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Resumen Ejecutivo renovables

Audax Renovables cierra el primer semestre del afo 2017 con un beneficio de 2.024 miles de euros,
frente a las pérdidas de 6.800 miles de euros del mismo periodo del afo anterior.

Esta diferencia entre ambos resultados de los primeros seis meses del ano viene explicada
principalmente por:
El mayor precio de venta de la energia en el mercado espaiol (pool) supone un incremento de
3.148 miles de euros en este periodo.

Las retribuciones especificas que reciben los parques espafoles del semiperiodo regulatorio
2017 a 2019 son superiores al periodo anterior por valor de 889 miles de euros debido a la
actualizaciéon de parametros publicados en la orden ETU/130/2017.

La reducciéon de gastos y la contencion de costes que se estan realizando suponen una
disminucién sustancial de gastos de explotacién.

En el cierre de Junio de 2016 se registré una provision por gastos relacionados con la OPA por
parte de Audax Energia, S.A. por valor de 1.067 miles de euros.

En el periodo anterior se registré un impairment del parque de Polonia de 3.409 miles de euros
debido a cambios requlatorios aprobados en dicho pais.

De este modo, el mayor precio de mercado de la energia en este primer semestre y la mayor
produccion de los parques, hace incrementar los ingresos un 31% que, junto con la disminucion de los
gastos de explotacién, hace que el EBITDA sea de un 82% superior, una vez impactado el efecto de las
coberturas de precio contratadas.

Asimismo, con fecha 30 de Enero de 2017, Audax Renovables nové el contrato de financiacién de deuda
corporativa por valor de 4,6 millones de euros, prorrogando la fecha de vencimiento hasta el 31 de
Enero de 2018.

El pasado 29 de Junio de 2017 en la Junta General de Accionistas celebrada se aprobd, entre otros,
modificar la actual denominacién social de la Sociedad que, en adelante, pasara a ser la de "Audax
Renovables, S.A.". Ademas, se acordé nombrar a KPMG Auditores, S.L. como auditor de cuentas de la
Sociedad por el plazo de tres (3) anos.

Audax Renovables en cifras

Ingresos de las Operaciones 17.706 13.522 31
Gastos de explotacion -5.906 -7.029 -16
EBITDA 11.800 6.493 82
EBIT 6.070 -2.529 n.a.
Resultado financiero -3.805 -4.777 -20
Resultado Neto Atribuible a la Sociedad Dominante 2.024 -6.800 n.a.

Miles de Euros

Audax Renovables cierra el primer semestre del ano 2017
con un beneficio de 2.024 miles de euros.
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La distribucion de la produccién a Junio de 2017 por paises es la siguiente:

Espaia 161,8 74% 146,6 74% 10%
Francia 16,5 8% 14,6 8% 14%
Polonia 39,3 18% 36,7 18% 7%
Total 217,6 100% 197,9 100% 10%
La distribucién de la facturaciéon a Junio de 2017 por paises es la siguiente:
Espaina 14,4 81% 10,2 77% 40%
Francia 1,5 9% 1,3 10% 14%
Polonia 1,7 10% 1,8 13% -5%
Total 17,6 100% 13,3 100% 32%

En Espana, el incremento del 10% en la produccion de 2017 respecto al ano anterior, se debe
principalmente, al mayor recurso edlico acontecido en los parques del sur de Espana y al mejor
aprovechamiento del mismo debido a la optimizacion de la operacion de estas plantas, que
Jjunto con el mayor precio de mercado han hecho incrementar la facturacion en un 40%.

A nivel internacional, del mismo modo, la buena marcha del parque de Francia hace que su
produccion sea un 14% superior al mismo periodo que el ano anterior, teniendo la misma
variacion en su facturacion. El parque de Polonia tiene una produccion un 7% superior, aunque
el menor precio de los green certificates hace que su facturacion sea menor respecto al primer

semestre de 2016.
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= El detalle de la potencia instalada a Junio de 2017 por paises es el siguiente:

= La distribucién del portfolio de Audax Renovables a Junio de 2017 por paises es la siguiente:

Potencia instalada (MW)

152017 %

152016 %

Espaiia 139 75% 139 75%
Francia 12 7% 12 7%
Polonia 34 18% 34 18%
Total 185 100% 185 100%

MW Explotacion En desarrollo Total cartera %
Espana 139 50 189 51%
Francia 12 0 12 3%
Polonia 34 34 68 19%
Panama * 0 99 99 27%
TOTAL 185 183 368 100%

* Potencia atribuible (30% de 330 MW)

Hinojal

Postolin
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Cuenta de Resultados Consolidada removables
Importe neto de la cifra de negocio 17.568 13.345 32
Otros ingresos 138 177 -22
Ingresos de las Operaciones 17.706 13.522 31
Gastos de explotacion -5.906 -7.029 -16
EBITDA 11.800 6.493 82
Amortizaciones y provisiones -5.793 -6.424 -10
Deterioro del inmovilizado 0 658
Deterioro y resultado por enajenaciones de inmovilizado 63 -3.256 n.a.
EBIT 6.070 -2.529 n.a.
Ingresos financieros 61 15 n.a.
Gastos financieros -4,018 -4.819 -17
Diferencias de cambio 152 27 n.a.
Resultado financiero -3.805 -4.777 -20
Participacion en el resultado en empresas asociadas -50 -38 32
Beneficio antes de impuestos 2.215 -7.344 n.a.
Impuesto sobre sociedades -69 386 n.a.
Beneficio consolidado del ejercicio 2.146 -6.958 n.a.
Resultado atribuido a socios externos -122 158 n.a.
Resultado Neto Atribuible a la Sociedad Dominante 2.024 -6.800 n.a.

Miles de Euros

Analisis de Resultados

El Importe neto de la cifra de negocio, incluyendo el impacto de las coberturas de precio, ha ascendido a
17.568 miles de euros, lo que supone un aumento del 32% respecto al mismo periodo del afo 2016
(13.345 miles de euros), debido principalmente, al mayor precio del mercado de la energia (pool) en
Espafna en este primer semestre, a la mayor produccién acontecida y a las mayores retribuciones
especificas de este nuevo semiperiodo regulatorio.

Los Gastos de explotacion, sin considerar el efecto del aumento por el impuesto sobre la generacion
eléctrica del 7% y otras partidas afectadas por el mayor importe de facturacion, disminuyen un 16%
debido a la politica de contencién y reduccién del gasto de la compaiia. Ademas, en el ejercicio anterior
se registro la provision de costes de la OPA por parte de Audax Energia S.A..

En Junio de 2016, como consecuencia de nuevas normativas en Polonia se considerd actualizar las
pruebas de deterioro y provisionar 3.408 miles de euros.

Los Gastos financieros han disminuido un 17% respecto al mismo periodo del afio anterior por, entre
otros, la menor carga financiera soportada en los project finance.

Audax Renovables cierra el primer semestre de 2017 con un Resultado Neto Atribuible a la Sociedad
Dominante de 2.024 miles de euros de beneficios, frente a las pérdidas de 6.800 miles de euros del
mismo periodo del afio anterior.
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Balance Consolidado renovables
Inmovilizado material 169.180 172.478 -3.298 -1,9
Fondo de comercio 1.494 1.494 0 n.a.
Otros activos intangibles 31.669 32.673 -1.004 3,1
Activos financieros no corrientes 5.767 5.704 63 1,1
Participaciéon en sociedades por puestas en equivalencia 7.154 7.442 -288 -3,9
Activos por impuestos diferidos 5.379 5.847 -468 -8,0
Activos no corrientes 220.643 225.638 -4.995 -2,2
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 5.900 5.892 8 0,1
Otros activos financieros corrientes 3.801 3.636 165 4,5
Otros activos corrientes 409 115 294 n.a.
Efectivo y otros medios equivalentes 13.819 15.668 -1.849 -11,8
Activo corriente 23.929 25.311 -1.382 -5,5
Total Activo 244.572 250.949 -6.377 -2,5
Capital 98.003 98.003 0 n.a.
Otras reservas -11.132 20.476 -31.608 n.a.
Resultado del ejercicio 2.024 -31.608 33.632 n.a.
Diferencias de conversiéon -6.152 -6.099 -53 0,9
Operaciones de cobertura -8.736 -10.115 1.379 -13,6
Intereses minoritarios 579 502 77 15,3
Patrimonio Neto 74.586 71.159 3.427 4,8
Deudas con entidades de crédito 112.856 117.870 -5.014 -4,3
Otros pasivos no corrientes 32.135 34.213 -2.078 -6,1
Pasivos no corrientes 144,991 152.083 -7.092 -4,7
Deudas con entidades de crédito 18.317 18.554 -237 -1,3
Acreedores comerciales y otras deudas operativas 4.805 8.001 -3.196 -39,9
Otros pasivos financieros corrientes 1.260 488 772 n.a.
Otros pasivos corrientes 613 664 -51 -7,7
Pasivos corrientes 24.995 27.707 -2.712 -9,8
Total Pasivo 244.572 250.949 -6.377 -2,5

Miles de Euros

El balance consolidado del primer semestre de 2017 muestra la reduccion de las
partidas “Deudas con entidades de crédito” y “Efectivo y otros medios equivalentes”,
principalmente, por el pago de las cuotas de los project finance de los proyectos en
explotacion en este periodo.
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Deuda Financiera Neta

La deuda financiera neta a 30 de Junio de 2017 asciende a 126 millones de euros y corresponde, casi
en su totalidad, a la financiacion de las inversiones en inmovilizado de las sociedades tenedoras de los
parques (modalidad "Project Finance"), con un periodo de amortizacion de la deuda de entre 12y 15
afos. El principal de la Deuda con entidades de crédito de Audax Renovables (deuda corporativa), a 30

de Junio de 2017 es de 4,6 millones de euros.

Esta deuda consolidada supone un apalancamiento financiero del 62,8%, tal y como se muestra en el

cuadro inferior.

Deudas con entidades de crédito 131.173 136.424 -5.251 -3,8%
Otros pasivos (derivados) 12.583 14.604 -2.021  -13,8%
Efectivo y otros activos financieros corrientes -17.620 -19.304 1.684 -8,7%
Deuda Financiera Neta 126.136 131.724 -5.588 -4,2%
Apalancamiento* 62,8% 64,9%

Miles de Euros

* Apalancamiento = Deuda Financiera Neta / (Deuda Financiera Neta + Patrimonio Neto)
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Gestora Fotovoltaica
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DatOS Bursa'tiles renovables

Datos Bursatiles 152017 Unidades
Numero de acciones admitidas a cotizacion 140.003.778 Num.
Cotizacion inicio del periodo (2 Ene. 2017) 0,505 € / accién
Cotizacion cierre del periodo (30 Jun. 2017) 0,565 € / accion
Cotizacién maxima 0,670 € / accién
Cotizacion minima 0,500 € / accion
Variacién cotizacion en el periodo 11,88 %
Capitalizacién a cierre del periodo 79.102.135 €
NUmero de acciones negociadas (de 2 Ene. a 30 Jun.) 66.187.147 NUm.
Volumen efectivo (de 2 Ene. a 30 Jun.) 39.662.748 €
Volumen diario acciones negociadas (promedio) 529.497 NUm.
Volumen diario efectivo (promedio) 317.302 €
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Audax Energia, S.A. posee el 70,86% de Audax Renovables, S.A. tras la OPA voluntaria
culminada en Agosto de 2016 a 0,50 euros / accion.
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Hechos Relevantes del Periodo renovables

30/01/2017

247635

La Sociedad comunica que ha procedido a suscribir un contrato de novacion modificativa
y no extintiva del Contrato de Financiacién suscrito en fecha 31 de enero de 2012. La
Novacion ha consistido, fundamentalmente, en la prérroga del vencimiento de dicho
contrato hasta el 31 de enero de 2018 por el importe pendiente de 4,6 millones de

26/05/2017 252549  Publicacién del anuncio de la convocatoria de la Junta General de Accionistas y puesta de
la documentacion correspondiente a disposicién de los accionistas.
29/06/2017 254063 La Sociedad remite los acuerdos aprobados en la Junta General de Accionistas celebrada
el 29 de junio de 2017. Entre los que destacan:
Se acuerda modificar la actual denominacion social de la Sociedad que, en adelante,
pasara a ser la de “Audax Renovables, S.A."
De conformidad con lo dispuesto en el articulo 264.1 de la Ley de Sociedades de
Capital, se acuerda nombrar a KPMG Auditores, S.L. como auditor de cuentas de la
Sociedad, por el plazo de tres (3) afos
21/02/2017 248338 La Sociedad remite informacidn sobre los resultados del sequndo semestre de 2016.
21/02/2017 248339 La Sociedad difunde Nota de Prensa sobre los resultados del ejercicio 2016.
21/02/2017 248340 La Sociedad remite Informe de Resultados Consolidados del sequndo semestre 2016.
21/02/2017 248342 La Sociedad remite el Informe Anual de Gobierno Corporativo del ejercicio 2016.
23/02/2017 248486 La Sociedad remite el Informe Anual sobre remuneraciones de los consejeros del
Ejercicio 2016.
09/05/2017 251812 La Sociedad remite Informacién financiera intermedia del primer trimestre de 2017.
09/05/2017 251813 La Sociedad remite nota de prensa sobre los resultados del primer trimestre de 2017.

R ——

Mudéfer
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Sobre Audax Renovables femovables

Fundada en el afio 2000, Audax Renovables, S.A. (anteriormente Fersa Energias Renovables, S.A),
tiene como actividad principal la generacién eléctrica a partir de fuentes de energia 100%
renovables.

En el ano 2003 Audax Renovables empieza a cotizar en el mercado secundario de la bolsa de
Barcelona y en el afo 2007 se incluye su cotizacion en el SIBE de la Bolsa de Madrid. Actualmente,
cotiza en el Mercado Continuo Espafol bajo la denominacion de FRS.MC.

€l 19 de mayo de 2016 Audax Energia, S.A. formula una OPA voluntaria sobre el 100% del capital
social de Audax Renovables. La aceptacién de la OPA por parte del 70,86% del capital social de Audax
Renovables, convierte a Audax Energia, S.A. en accionista mayoritario el 12 de agosto de 2016.

Actualmente Audax Renovables gestiona una cartera total en explotacion de 185 MW en Espaiia,
Francia y Polonia, de los cuales 1 MW es fotovoltaico y el resto edlico. Audax Renovables posee una
cartera de activos operativos con alta calidad tecnoldgica cuya edad media es de 9 afos.

Para mas informacioén visite www.audaxrenovables.com

Pedregoso
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Sociedades del Grupo renovables

Participacion

Sociedad directa + indirecta
Edlica El Pedregoso, S.L 80%
Edlica Del Pino, S.L 80%
Parc Eodlic Mudefer, S.L. 100%
Parque Eodlico Hinojal, S.L 100%
Gestora Fotovoltaica de Castelldn, S.L. (y sociedades dependientes) 76%
Fercom Edlica, S.L. 100%
Fersa Asesoramiento y Gestion, S.L. 100%
Parc Eolic Coll De Som, S.L. 100%
Explotacion Edlica La Pedrera S.L. 100%
Castellwind 03 S.L 60%
Entreyeltes 1, S.L. 51%
Berta Energies Renovables, S.L. 26%
Ferrolterra Renovables, S.L. 37%
Fersa-Aventalia, S.L. 80%
Eoliennes de Beausemblant, SAS 80%
Edlica Postolin Sp 100%
Edblica Warblewo Sp 65%
Edlica Cieplowody Sp 100%
Parque Eodlico Toabré, S.A. (anteriormente Fersa Panama, S.A) 30%
A.LE. Subestacién y Linea 2004 30%
Aprofitament d'Energies Renovables de la Terra Alta, S.A. 16%
Aprofitament d'Energies Renovables de L'Ebre S.L. 15%

Postolin

11




-

renovables

Advertencia Legal: Esta presentacion se ha elaborado por AUDAX RENOVABLES, S.A. ("AUDAX
RENOVABLES" o la “Sociedad”) con motivo de elaborar este Informe de Resultados. Este documento no
es un folleto ni constituye una oferta para comprar, vender o suscribir ni una solicitud de oferta para la
compra, venta o suscripcion de acciones de AUDAX RENOVABLES. Esta presentacién no puede ser objeto
de publicacién, anuncio, comunicacion publica o distribucién, de forma directa o indirecta, en los Estados
Unidos de América, Canada, Japon o Australia, o cualquier otra jurisdiccion donde la distribucién de esta
informacioén esté limitada por ley.

Cualquier afirmacion incluida en esta presentacién que no refleje informacion histérica, o incluyendo,
entre otras, afirmaciones sobre la situacion financiera, estrategia comercial, planes de gestion o
negocio, objetivos u operaciones futuras y clientes son estimaciones de futuro. Estas estimaciones de
futuro presuponen e implican riesgos, incertidumbres y otros factores conocidos y desconocidos, que
pueden hacer que los resultados, el desarrollo de la actividad o los resultados de la Sociedad o del
sector sean sustancialmente distintos a los indicados o a los que se derivan de dichas estimaciones a
futuro. Estas estimaciones a futuro se basan en numerosas asunciones acerca de la estrategia comercial
presente y futura de la Sociedad y el entorno en el que la Sociedad espera operar en el futuro. Las
estimaciones de futuro se realizan Unicamente a la fecha de esta presentacién y la Sociedad hace
constar de forma expresa que no asume ninguna obligaciéon o compromiso de actualizar o de mantener
al dia la informacidn que se contiene en este documento, cualquier cambio en las expectativas o en los
acontecimientos, condiciones o circunstancias en los que se basan las estimaciones a futuro. Las
informaciones de mercado utilizadas en esta presentacién que no se atribuyan de forma especifica a una
fuente son estimaciones de la Sociedad y no han sido verificadas de forma independiente.

Determinada informacion financiera y estadistica contenida en este documento ha sido objeto de
ajustes por redondeo. Por tanto, cualquier discrepancia entre los importes totales y la suma de las
cantidades a que hacen referencia dichos importes o valor total se debe al redondeo. Algunas de las
magnitudes financieras de gestidn incluidas en este documento no han sido auditadas. Adicionalmente,
algunas cifras contenidas en este documento, que tampoco han sido objeto de auditoria, son cifras pro
forma.

Network Spain
WE SUPPORT Pedregoso
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