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COMISI()’N NACIONAL DEL MERCADO DE VALORES
DIRECCION DE MERCADOS SECUNDARIOS

Director de Mercados Secunda'rios

En Barcelona a 10 de Enero de 2008

Muy sefiores nuestros,

Por la presente pasamos a contestar sy requerimiento de informacion efectuado en el
dia de ayer (registro de salida CNMV  2008000737) sobre aclaraciones a |a
comunicacién de Hecho Relevante realizada por nuestra entidad, también, en el dia de
ayer con el nimero 87.965,

1.- Respecto a Ia primera de las cuestiones interesadas:

Desde hace tiempo, el Consejo de Administracién ha venido valorando informalmente
la posible entrada de un accionista de referencia tal y como se expresa en el Hecho
Refevante publicado.

Lo anterior, ha determinado que lo que en principlo era una voluntad no formalizada,
se haya ahora materializado en Jos acuerdos del Consejo y especialmente en al
establecimiento de un calendario Y en la delegacion de su ejecucion; todo ello, para
encontrar un accionista de referencia que pueda liderar la nueva etapa dei Grupo,
superando la actual situacién y estructura de atomizacidén de los accionistas Yy que
permita continuar con la expansién que se viene desarrollando en estos (ltimos afos.

Diversas entidades financieras a sy propia iniciativa, han mostrado su interés en una
toma de control en el capital de GAESCO HOLDING, S.A,

En ningln caso y haste la fecha, se ha suscrito con ninguna de ellas documento alguno
de compromiso, de intenciones, precontrato o similar en orden a un estudio en
profundidad por su parte de la situacion aconomico-financiera v legal del Grupo
GAESCO. : '

Como se indica en el Hecho Relevante (apartado 4), e! Consejo de Administracién tomé
razon, en su sesion del dia 8, de la decision de los accionistas principales de contratar
los servicios de una firma de reconocido prestigio en Corporate Finance nara
asesorarles en el proceso de aumento de capital, acordado el citado dia 8, v/o
cualquier otro proceso de tipo corporativo encaminado a dicha posicién de control,
para el caso de que esos mismos accionistas no gecidiesen cubrir la totalidad o parte
del aumento de capital a someter 3 |z Junta General.
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2.- Respecto a la segunda de las cuestiones interesadas:

En relacion al apartado 5 y sobre las operaciones de cierre y liquidacién a vencimiento
0 anticipadamente (por deseo o incumplimiento de los clientes), GAESCO BOLSA estd
discutiendo en estos momentos la liquidacidn de determinadas pasiciones con varias
entidades de contraparte. Un incumplimiento de dicha liquidacién, podria determinar
posiciones acreedoras de las entidades de contraparte que debieran ser anticipadas por
GAESCO BOLSA.

En estos momentos, GAESCO BOLSA no puede precisar el efecto que podrian tener
estas liguidaciones respecto a los clientes que todavia mantengan posiciones abiertas

en OTC.
3.~ Respecto a la tercera de las cuestiones interesadas:

La propuesta o propuestas formales planteadas al Consejo de Administracion para
articular una posible toma de participacién de un accionista de referencia mediante ia
ampliacion o ampliaciones de capital, se formuld, tal como se indica en los apartados 1
y 5 del Hecho Relevante publicado, en la sesién de ayer dia 8.

- Los Consejeros representantes de accionistas y, evidentemente, el resto de
miembros del Consejo de Administracién mostraron su totzl acuerdo en
articular una posible entrada en el capital de un tercero, mediante una
operacién corporative de aumento de Capital en la matriz del Grupo, sin
perjuicio del derecho de suscripcién preferente que legalmente les pudiese
corresponder. Como se indica en la comunicacién remitida, el acuerdo de
convocatoria de Junta General y la inclusidn del aumento de capital como punto
del Orden del Dia, fue aprobado por unanimidad de todos los Consejeros.

- Respecto a una posible suscripcion por parte de dichos accionistas, la cuestisn
no fue tratada, ni se manifesté intencién aiguna respecto a acudir o no a |z
ampliacién propuesta; por cuanto la decisién ha de ser logicamente
reflexionada en funcion de las propuestas concretas -econémicas y juridicas-
que se formulen por el Consejo de Administracién Y, en algunos casos por
tratarse de personas juridicas, con los mecanismos internos de decisidn gue

correspondan.

Sin perjuicio de ello y tal como se expresa en el apartado 1 del Hecho
Relevante, en las propuestas de acuerdo gque se eteven a la Junta General, se
mantendra integro el legal derecho de Alscripcion preferente de los actuales

accionistas.




a B-78434, Inscripcion 12 y siguientes - C.I.F, A-583471488

e Barcelona Inscrita Tomo 24.637, Folio 190, Hoj

Registro Mercantil d

Av, Diaganal, 429
Tel. 93 366 27 27

GAESC( et

Bolsa, S.A. 08036 Barcelona

Sociedad de Valores y Bolsa

En este punto, aprovechamos el presente escrito para rectificar un error
tipografico existente en el Hecho Relevante. En el parrafo del apartado 1 se

decia:

La Junta General de Accionistas establecerd, en su caso, que el aumento de
capital que se adopte en base al reiterado articulo 153.1 a) habrd de
materializarse efectivamente, en la fase ¢ fases gue pudiesen establecersa,
en un plazo no inferjor a 45 dias naturales desde el cierre de Ja fase de

suscripcion preferente de fos accionistas actuales.

Cuando en realidad y en concreto debia decir “... en un plazo inferior a 45 dfas
naturales

Quedameos a su entera disposicion para evacuar, por el sistema que ustedes
consideren mas oportuno, cualquier consulta, aclaracién informacion o complemento

gue se tenga a bien.

tentamente,

Tomas Termens Navarro




