Programa de

Emision de Pagarés
junio 2012

(Saldo vivo méximo 500 millones de
euros)

El presente Folleto de Base de Pagarés {Anexos Xiil y Vi del
Reglamento n° 809/2004, de la Comisién Europea de 29 de
Abril de 2004) ha sido aprobado e Inscrito en los registros ofl-
clales de la CNMV con fecha 28 de junio de 2012 y se com-
plementa con el Documento de Reglstro de Iberdrola Financla-
cién, S.A, (Anexo IX del Reglamento n® 809/2004 da la Comi-
sién Europea de 29 de Abril de 2004) aprobado e Inscrito en los
reglstros oficlales de la CNMV, el cual se Incorpora por refe-
rencia.




ESTA PAGINA HA SIDO DEJADA EN BLANCO DELIBERADAMENTE

o

Pagina 2




INDICE

I RESUMEN
IL, FACTORES DE RIESGO DE LOS VALORES Y DEL EMISOR
Iii, FOLLETO DE BASE DE PAGARES

1. PERSONAS RESPONSABLES
2. FACTORES DE RIESGO DE LOS VALORES
3. INFORMACION FUNDAMENTAL

3.1, Interés de las personas fislcas y juridicas participantes en la Oferta
3.2.Motlvo de la Oferta y destino de los ingresos,

4. INFORMACION RELATIVA A LOS VALORES QUE VAN A OFERTARSE

4.1, Descripcién del tipo y la clase de los valores.
4.2. Legislacién de valores.
4,3, Representacin de los valores,
4.4, Dlvisa de la emlsién,
4.5. Orden de prelacién.
4.6, Descripcldn de tos derechos vinculados a los valores y procedimiento para el ejerciclo de los
mlsmeos,
4.7.Tipo de interés nominal y disposiciones relatlvas a los Intereses pagaderos.
4.7.1, Plazo vélido en el que se pueden reclamar los Intereses y el reembolso del principal,
4.7.2. Descripclén del subyacente e informacién histérica del mlsmo.
4.7.3. Descripcién de cualquier episodio de distorsién de mercado del subyacente
4.7.4, Normas de ajuste del subyacente,
4.,7.5. Agente de célculo.
4.7.6. Descripclén de instrumentos derivados Implicitos,

4.8. Precio de amortizaclién y disposiciones relativas al vencimiento de los valores,
4.8.1, Precio de amortizacion
4.8.2, Fecha y modalidades de amortizacién

4.9, Indicaclén del rendimiento para el inversor y método de cdlculo.

4.10. Representacién de los tenedores de los valores,

4.11, Resolucianes, autorizaciones y aprobactones en virtud de las cuales se emiten los valo-
res,

4.12, Fecha de emisién,

4.13, Restricclones a fa libre transmisibilidad de los valores,

4.14, Fiscalidad de los valores,

Pagina 3




5 CLAUSULAS Y CONDICIONES DE LA OFERTA.
5.1, Descripclén de la Oferta Pabllca,
5.1.1. Condiclones a las que estd sujeta la Oferta,
5.1.2. Importe de la Oferta,
5,1.3. Plazo de la Oferta Plblica y descripcién del proceso de solicitud.
5.1.4, Método de prorrateo
5.1.5. Detalles de la cantidad minima y/o méxima de solicitud.
5.1,6, Método vy plazos para el pago de los valores y para la entrega de los mismos.
5.1.7. Publicaclén de los resultados de la Oferta.
5.1.8. Procedimiento para el ejerciclo de cualquier derecho preferente de compra.

5.2.Plan de colocacién y adjudicacion,
5.2.1, Categorias de Inversores a los que se Ofertan los valores.
5.2.2. Notificacion a los solicitantes de la cantidad asignada.

5.3. Precios.

5.3.1. Preclo al que se Ofertardn los valores o el método para determinarlo. Gastos para el sus-
criptor.

5.4, Colocaclén v Aseguramiento,
5.4.1, Entidades colocadoras.
5.4.2. Agente de Pagos y Entidades Depositarias.
5.4,3, Entldades Aseguradotas y procedimlento.
5.4.4. Fecha del acuerdo de aseguramiento.

6. ACUERDOS DE ADMISION A COTIZACION Y NEGOCIACION.
6.1, Solicltudes de admisién a cotizacién
6.2, Mercados regulados en los que estdn admitidos a cotizacidn valores de la misma clase

6.3. Entldades de liquidez

7. INFORMACION ADICIONAL
7.1. Personas y entidades asesoras en la emision.
7.2, Informacion del Folleto auditada o revisada.
7.3. Declaraclones o informes de expertos Incluidos en el Folleto.
7.4, Informaclones aportadas por terceros.

7.5. Ratings.
7.6. Acontecimientos relevantes posteriores a la Inscripcién del Documento de Reglstro

Iv Médulo de Garantia (Elaborado conforme al Anexo VI del Reglamento‘ (CE) n°
809/2004 de La Comisién de 29 de abril de 2004 “Requisitos minimos de revelacién para

garantias”)

Naturaleza de la garantfa

Alcance de la garantia

Informacidn que debe revelarse sobre el garante
Docurnentos presentados

W=

Pagina 4




I RESUMEN

£l presente documento es un resumen (el *“Resumen™) del folleto de base de pagarés que ha sido Inscrito en el
Registro Oficial de la Comisién Naclonal det Mercado de Valores con fecha 28 de junio de 2012 (el “Folleto”), Exls-
te un Folleto a disposiclén del plblico de forma gratuita, en la sede soclal de Iberdrola Financlacién, S.A. Socledad
Unlpersonal {el “Emisor”), sita en Plaza Euskadi, n° 5 de Bilbao. Ei Folleto puede ser consultado en la pagina web
de la Comislén Naclonal del Mercado de Valores (www.cnmv.es), en la pagina web de Iberdrola (www lberdrola.es)
y en el sitio que el Emisor mantiene en la web; www.clberpagares.com.

El Resumen debe leerse como Introducctén al Folleto, el cual se complementa con el documento de registro de
obligaciones y derivados de denominacién Indlvidual Igual o superlor a 50.000 euros (Anexo IX del Regiamento
(CE) No 809/2004 de la Comisién de 29 de abri! de 2004) registrado en la CNMV con fecha 19 de junio de 2012 (el
“Documento de Registro”) que puede ser consultado Igualmente en las pdginas web menclonadas en el pérrafo

antertor,

Toda decisién de Invertir en los valores debe estar basada en la conslderacidén por parte del inversor, en su conjun-

to, del Folleto.

No se exlge responsabliidad civil & ninguna persona excluslvamente en base al Resumen, a no ser que dicho Re-
sumen sea engafioso, inexacto o incoherente en relactdn con las demés partes del Folleto.

1. CARACTERISTICAS GENERALES DE LA EMISION,

VALORES OFERTADOS
Los valores ofrecidos son pagarés de empresa emitidos al descuento, representados mediante anotaciones en

cuenta en el sistema de registro de anotaciones en cuenta de la Sociedad de Gestidn de los Sistemas de Reglstro,
Compensacién y Liquidacién de Valores, S.A. ("IBERCLEAR") y sus entidades participantes (las “Entldades Par-

ticipantes”).

DENOMINACION DE LA EMISION
Las emislones forman parte del programa de emislén denominado Programa de Pagarés Iberdrola Financlacién

2012 (el “*Programa”},

RATING DE LA EMISION
£l riesgo Inherente a los presentes valores ho ha sido evaluado por ninguna entidad calificadora,

No obstante, Iberdrola, S.A., acclonista Unlco del Emisor y garante del mismo en relacién al Programa (el “Garan-~
te”) tiene concedido para sus emislones a corto plazo la calificacién de P2 por Moody’s, A-2 por Standard & Poor’s

y F-2 por Fitch,

Para las emisiones a largo plazo, Moody's califica al Garante con Baal (perspectiva negativa), Standard & Poor's
con BBB+ (perspectiva estable) y Fitch con A-{perspectiva negatlva),
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Las fechas de la Gltima revislon de la calificaclén por las agencias de rating son: 15 de junio de 2012 (Moody's); 3
de mayo de 2012 (Standar & Poor's) y 8 de junio de 2012 {Fitch), estando vigentes a la fecha del Folleto las cita-

das calificaclones,

Las agenclas de calificaclén menclonadas anterjormente estdn establecldas en la Unién Europea y han sido regis-
tradas el 31 de octubre de 2011 de acuerdo con lo previsto en el reglamento (CE) n° 1060/2009 del Parlamento
Eurcopeo v del Consejo, de 16 de septiembre de 2009, sobre agenclas de calificacién crediticla, y estdn incluldas en
la lista de agencias de calificacién de la European Securities and Markets Authority que figura en su pigina web
segln actualizacldn de fecha 14 de mayo de 2012,

IMPORTE NOMINAL
El importe maximo a emitir estard limitado por el saldo vive maximo de pagarés que, en cada momento, no podra

exceder de 500 millones de euros nominales,

NOMINAL DEL VALOR
Los pagarés tienen un valor nominal unitario de 100.000 euros.

PRECIO DE EMISION
Ei preclo de las emislones serd en cada momento el que resulte de deducir del valor nominal el Importe del des-

cuento efectuado en cada caso, que estard en funcidn del tipo de interés y plazo acordado entre las partes, sin
deduccidn de ningdn otro importe por concepto de gasto alguno.

PRECIO Y FECHA DE AMORTIZACION
El reembolso de los pagarés se realizard por su valor nomlnal en la fecha de vencimiento una vez deducida, en su

caso, la retenclén fiscal aplicable que se explica en el apartado 4.14 del Folieto.

Los plazos de amortizacidn para los pagaréds emitidos serdn desde 7 hasta 758 dias.

El reembolso de los pagarés, a su vencimiento, por el neminal, al que se deducird en su caso la retencién que se
indica en el punto 4.14, se realizard a través de Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A. (el *Agente de Pagos”),
segun el procedimiento que se detalla en el punto 4.8 del Folleto.

OPCION DE AMORTIZACION ANTICIPADA
No estd prevista la posibliidad de amortizacién antlcipada de los valores.

TIPO DE INTERES

Los valores del Programa se emiten al descuento, por lo que el abono de los intereses que devengan se produce en
el momento de la amortizacién a su vencimiento, sin que tengan lugar pagos periddicos de cupones. Los intereses
equivaldrén a la diferencia entre el preclo de amortizaclén o enajenacién, en su caso, y el precio de emisién o ad-

quisiclén, en su caso,

PERYODO DE SUSCRIPCION
La vigencla del Programa serd de un afio contado a partir de ta fecha de publicactén en la web de la CNMV del Fo-

lieto. Las subastas se celebrardn con periodicldad semanal.
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PROCEDIMIENTO DE EMISION

Los valores ofrecldos pueden ser adquiridos por cualguler persona flsica o jurfdica,
La colocaclén se realizard mediante subastas competitivas o medlante acuerdo dlrecto entre el Emisor y el Inversor

Colocaclén medlante Subastas Competitivas

Unicamente podrdn acudlr a fas subastas competitivas como entidades lcitadoras, las sigulentes entidades: Banco
Bllbao Vizcaya Argentarla, S.A., Banco de Sabadell, S.A., Banco Santander, S.A., Kutxabank, S.A,, Calxabank,
S.A. y Credit Agricole Corporate and Investment Bank, Sucursal en Espafia (las “Entidades Colocadoras”).

Los Inversores, distintos de las Entidades Colocadoras, que deseen suscribir pagarés de Iberdrola Financlacidn,
S.A. correspondlentes a este Programa deberdn dirigirse a cualquiera de las Entidades Colocadoras, con qulenes

deberdn negoclar el tipo nominal de Interés,

Colocadén mediante acuerdo directo Emisor-inversor

Ei Emisor podrd realizar emisiones fuera del mecanismo de subasta en el caso de peticlones iguales o superlores a
3 millones de euros y para una fecha de emisidén distinta a cualquler fecha de emislén medlante subasta, que los
inversores podran dirlgir directamente al Emisor a través de INTERNET (www, cfberpagates.com) o por cualquier
otro medio (Iberdrola Financiacién, S.A.U., Bilbao, Plaza Euskadi, n® 5, teléfono n® 944151411, fax n°

944664013).

Desembolso

El desemnbolso serd efectuado por las Entidades Colocadoras que hayan sldo adjudicatarlas de pagards en la subas-
ta (las “Entldades Adjudicatarias”) o por el Inversor directo, segln sea el caso, antes de las 12 horas de la fe-
cha de emisién de los pagarés, valor ese mismo dia, mediante abono en la cuenta que ef Agente de Pagos tiene
abierta en el Banco de Espafia en Madrid.

El Importe recibido por el Agente de Pagos de las Entidades Adjudicatarias o det inversor directo, segin sea el ca-
so, serd entregado por aquél al Emisor, valor mismo dia, medtante abono en la cuenta corrlente ablerta por éste

en el proplo Agente de Pagos.
Los tomadores de pagarés a través de las Entidades Colocadoras negociaran con éstas la fecha y forma de hacer el

pago.

AGENTE DE PAGOS
Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A

COTIZACION
Los pagarés de la presente emisién cotizardn en ATAF Mercado de Renta Fija (*AIAF"), comprometiéndose el Emi-

sor a solicitar la admisidn no més tarde de 3 dias contados a partir de la fecha de emislén de los mismos.
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LIQUIDEZ
El Emisor ha formallzado con cada una de las Entidades Colocadoras sigulentes: Banco Blibao Vizcaya Argentarla,

S.A., Banco de Sabadelf, S.A., Banco Santander, S.A., Caixabank, S.A. y Credit Agricole Corporate and Investment
Bank, Sucursal en Espafia (cada una, la "Entidad de Contrapartida” y, conjuntamente, las *Entidades de Con-
trapartida”) un contrato de compromiso de liquidez, hasta un saldo vivo méximo en la cartera de las Entidades de
Contrapartida en su conjunto equivalente al 10% del saldo vive méximo del Prograima (50 millones de euros en la
cartera de las Entidades de Contrapartida en su conjunto).

Los aspectos més significativos de dicho compromiso son:

1. La diferencia entre el preclo de compra v el preclo de venta cotlzado por la Entidad de Contrapartida no serd
superior al 10% en términos de TIR con un maximo de 50 puntos bdsicos también en términos de TIR y nunca

serd superior a un 1% en términos de preclo.

2. Los preclos ofrecidos por la Entidad de Contrapartida serdn vdlidos para Importes nominales de hasta 600,000

euros por operaclén.

En el caso de acaecimiento de aiguna de las circunstancias excepcionales mencionadas en el apartado del Folleto
“6.3 Entldades de Contrapartida” Ja Entldad de Contrapartida podré considerarse exonerada de su responsablilidad
de dar liquidez o apartarse de [a horquitla de precios Indlcada en el punto 1 antetior mlentras se mantengan dichas

circunstanclas.
REGIMEN FISCAL

Las emlislones de pagarés amparados en el Programa, estén sometidas a la legislaclén general en materia fiscal,
que se especifica en el punto 4,14 del Folleto. En el caso de residentes, las personas juridicas no estdn sometidas
a retencidn, y [as personas fislcas estdn sujetas, actualmente, a una retencidén del 21%,

GARANTIAS

La presente emislén cuenta con la garantia personal de Iberdrola, S.A,

2. RIESGOS QUE AFECTAN A LOS VALORES

Los principales riesgos que afectan a los valores que se emiten y que se desatrolian en la seccién 11, “Factores de
Rlesgo de los Valores”, son los siguientes:

Rlesgo de crédita que se materializa en la posibilidad de que el Emisor y, en su caso el Garante, Incumpla el pago
de princlpal del pagaré a su vencimlento.

Rlesqgo de preclo del Pagaré asoclado a subidas de los tipos de interés en Europa y/fo a empeoramiento de la cali-
dad creditica aslgnada al Garante por las agenclas de rating.
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Rlesqo de liguldez, por la posibilidad de no poder materlalizar el inversor la venta del pagaré antes de su vencl-
miento, ya que s! blen se va a sollcitar la admlsién a negoclacién de los pagarés emitidos al amparo del Programa
en ATAF Mercado de Renta Fija, no es poslble asegurar gue en dicho metrcado tenga lugar una negoclacién activa,

3. RIESGOS QUE AFECTAN AL EMISOR

El Emlisor es una socledad financlera-Instrumental participada al 100% por el Garante por lo que los factores de
rlesgo a los que estd expueste como emisor se hallan ligados extrechamente a los factores de riesgo a los que estd
expuesto el Garante y las socledades de! grupo de socledades dependientes del Garante, que se describen de for-
ma resumida a continuacién y que pueden consultarse, en toda su extensién, en el Documento de Registro det
Garante (Anexo I del Reglamente n° 809/2004, de la Comislén Europea de 29 de abrli de 2004) registrado en a
CNMV con fecha 5 de julio de 2011

fesqos de neqocio erca

Las actividades desarrofladas por el Grupo Iherdrola estdn sometldas a diversos riesgos de negoclo, tales como la
evolucién de la demanda, la hidraullcldad, la eolicidad y otras condiclones climatoldglcas, ast como a diversos rles-
gos de mercado, tales como los precios de la electricldad, gas, carbdn, otros combustibles y los derechos de emi-

sién de CO2,

Rlesgos requlatorios

Las empresas del Grupo Iberdrola estdn sujetas a un complejo entramado de leyes y normas sobre las tarifas y
otros aspectos de sus actividades en Espafia y en cada uno de los palses en los que actdan. La introduccién de
nuevas leyes / normas o modificaciones a las vigentes podrfan afectar negativamente a nuestras actividades, si-

tuactén econdmica y resultados de ias operaclones.

Rlesgos gperaclonales

Durante [a operaclén de todas las actlvidades del Grupo Iberdrola se pueden produclr pérdidas directas o indirectas
ocaslonadas por procesos Internos Inadecuados, fallos tecnoléglcos, errores humanos o como consecuencla de

clertos sucesos externos,

En particular, en el negoclo de Distribucién, estos rlesgos podifan ocasionar cortes de suministro y, en general, un
daterloro de los niveles de calldad de suministro exigidos, del que podrfan derivarse reclamaciones y sanclones
administrativas, con su consiguiente Impacto econémico y reputacional.

esgos relativos o ente

Las actividades del Grupo Iberdrola estdn sujetas a los rlesgos relaclonados con la existencia de una amplia regla-
mentacién y normativa medioambiental, que, entre otras cosas, exige Ia realizacldn de estudlos de impacto am-
blental para los proyectos futuros, la obtencién de licenclas, permisos y otras autorizaclones preceptivas y el cum-
plimiento de los condicionados establecidos en tales licencias, permisos y autorizaclones,

Riesgos relativos a nuevas inversiones
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Toda nueva inversién estd sometida a diversos rlesgos de mercado, crédito, negocle, regulatorifos, operaclonales y
otros, que pueden comprometer los objetivos de rentabilidad del 'proyecto.

esgos asociados i des internacionales

Todas las actividades Internaclonales dei Grupo Iberdrola estén expuestas, en mayor 0 menor medida y en funcién
de sus caractetisticas, a los rlesgos anteriormente descrites y, adiclonalmente, a los riesgos inherentes al pals en
el que desarrollan su actividad, pudiendo afectar al resultado de nuestras fillales internacionales, su valor de mer-

cado vy la traslacidn de resultados a la cabecera del Grupo.

Riesqos financieros

s Rlesgo de tipo de Interds

El Grupo Ibeirdrola afronta un riesgo con respecto a las partidas de balance, deuda y derivados en la medida en
que las varlaciones de los tipos de interés de mercado afectan a flujos de efectivo vy al valor de mercado,

¢ [Riesao de tipo de cambio

Dado que la moneda funclonal del Grupo Iberdrola es el euro, las oscilaciones en las paridades de las divisas, prin-
cipalmente libra esterlina y délar americano, en las que estén instrumentadas las deudas v se realizan las compras
/ ventas, frente a la moneda de contabllizacién, pueden Impactar negativamente en el gasto financlero vy en el

resultadeo del eferciclo.

s Riesgo de liquidez

La exposlcidn a situaclones adversas de los mercados de deuda o de capitales ¢ bajadas del rating de Iberdrola
pueden encarecer, dificultar o impedir la cobertura de las necesldades financleras que se requleren para el desa-
itollo adecuado de las actividades del Grupo Iberdrola.

Riesgo de crédito

&l Grupo Iberdrola se encuentra expuesto al rlesgo de crédito derlvado del fallo de una contraparte {(cliente, pro-
veedor, entidad financiera, soclo, etc.) y cuya exposicién se puede generar tanto por tas cantldades pendientes de
liquidacidn, coma por el coste de sustitucién del producto no suministrado y, en el caso de las plantas dedicadas,

por las cantidades pendientes de amortizar.
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3. INFORMACION FINANCIERA RESUMIDA DEL EMISOR Y DEL GARANTE

A continuacién se Incluyen ef balance y cuenta de pérdidas y gananclas correspondientes a los ejercicios auditados

completos de 2011 y 2010 del Emisor;

IBERDROLA FINANCIACION, S.A.U.
Balances al 31 de diclembre de 2011 y 2010

(Expresado en euros)

ACTIVO 2011 2010
AGTIVO NO GORRIENTE R | 5.200,091.052 - 4.986.620.662
Inversfones en empresas del grupo y asocladas a largo plazo 5.202.429.691  4.983.952.624
Créditos a empresas del grupo y asocladas 5.280.100.174 4.085.076.473
Derivados 2.320.617 (1.123.849)
Inverstones financleras a largo plazo - 1,872,570
Deitvados - 1.872.570
Activos por Impussto diferido 3.661.381 3.308
_ACTIVO CORRIENTE 4904253378 1.376.709.481
Deudores comerclates y otras cuentas a cobrar 4.671.621 1.716.192
Activos por Impuesto corrente 4.671.821 1.636.154
Otros crédilos con tas Administraclones Pablicas - 80.038
Inverslones en empresas del grupo y asocladas a corfo plazo 4.450.718.684  1.374.993.044
Crédilos & empresas def grupo y asocladas 4,155.247.856  1.372.635.472
Derivados 231,696 2.457.572
Otros activos financieros 304,238,932 -
Inversiones financleras a corto plazo 43.266.603 -
Valores representalivos de deuda 219.204 -
Derlvados 13.046.309 -
Efectivo y otros aclives liquidos equivalentes 428.597.270 246
Tesorerfa 16.197.270 245
Olros activos liquidos equivalentes 416.400.000 i -
TOTAL ACTIVO L 10.200.344.430 - 6,362,538.083
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IBERDROLA FINANCIACION, S.A.U,

Balances al 31 de diciembre de 2011y 2010
(Expresado en ouros)

PASIVO 2011 2010
PATRIMONIO NETO 20.470.218 - 26.423,801
FONDOS PROPIOS 22.144.674 19.448.319
Capltal 60,102 60.102
Capital escriturado 60,102 60.102
Reservas 12,620 -
Legal y estatutarias 12.020 -
Resultado de gjerclclos anterlores - {1.2569)
Resultado negalivo de glercicios anleriores - {1.269)
Resultado dsl ejerciclo 22,072,652 19.389.476
AJUSTES POR CAMBIO DE VALOR {1.974.456) 5.675.482
Operaclones de cohertura {1.974.456) 5.675.482
PASIVO NO CORRIENTE " 8.912.760.303  3.860.929.174
Deudas a largo plazo 3.072.346.009 70.324.071
Obligaciones y ofros valores negociables 26.6532.834 20.324.071
Deudas con entidades de ¢rédito 3.040.155.12 50.000.000
Derivados 5.657.163 -
Deudas con empresas del grupo y asoctadas a largo plazo 5.837.600.128 3,788.160.365
Pasivos por Impuesto diferldo 2.815.166 2436738
PASIVO CORRIENTE 1,267.413,909 " 2.476.485.088
Deudas a corto plazo 42,045,148 68.510
Deudas con enlidades de crédito 2.052.569 10.379
Derivados 39.992.579 68,131
Deudas con empresas de! grupo y asocladas a corto plazo 1,225.330.208 2.476.409.472
Acregdores comerclales y otras cuentas a pagar 38.665 7406
Acreedores varlos 16.000 7.106
Olras deudas con las Administraciones Pablicas 23.555 -
TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO 10,200.344.430  6.362,638.063
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IBERDROLA FINANCIACION, S.A.U.

Guentas de pérdidas y ganancias correspondientes a los ejercicios anuales

terminados el 31 de diciembre de 2011 y 2010
{Expresadas en etlros)

2011 2010
OPERACIONES CONTINUADAS
lraporte neto de la clfra de negoclos 246.905.145 103,342,365
Ingresos financleros de valores negeclables y olros Instrumentos
financteros de empresas def grupo ¥ asocladas 246,905.145  103.342.3685
Otros gastos de oxplotacién (1.053.748)  (1.420.744)
Servicios exterlores (1.589.781)  (1.293.876)
Tributos {363.905) {135.858)
Olros gastos de gestidn corriente (52} -
. RESULTADO DE EXPLOTACION 244.951.397 °104.912.821
_RESULTADO FINANGIERO {213.419.167) _ (74.213.419)
[ngresos financleros 2.946.488 -
De valores negoclables y olros Instrumentos financieros
Da terceros 2.846.488 -
Gastos financleros (220.780.264) {63.793.200)
Por dawdas con empresas del grupo y asocladas (191.900.658) (63.620.655)
Por dewdas con terceros {28.879,706) {172.645)
Varlaclén de vator razonable oft Instrumentos flnanclores 12.406 -
Cartera de negoclacion y otros 12.405 .
Diferenclas de cambio 4.402.214 {10.420.219)
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 31,532,240 - 27,699.202
Impuesto sobre bensficlos {9.460.688)  {8.309.726)
RESULTADO DEL EJERCICIO 'PROCEDENTE ~"DE OPERACIONES '
CONTINUADAS S o i 22,072,652 19.389.476
RESULTADO DEL EJERCICIO 22,072,652 19.389.476
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Se incorporan por referencia las cuentas anuales auditadas del Garante, Iberdrola S.A., correspondientes a 2011,
¢ue se encuentran depositadas en la CNMV,

A continuacién se Incluyen en forma resumida los estados financleros auditados consolidados del Garante corres-
pondientes a los ejerciclios cerrados et 31 de diclembre de 2010 y 2011 (en miles de euros):

ACTIVO 2011 2010

ACTIVOS NO CORRIENTES:

Activo intanglble 20,272,579 18,222.861
Fondo de comerclo 8.272.894 7.830.563
Otros activos Intangibles 11.999.685 10.392,298

Inversiones Inmobiliarias 523,419 418,793

Inmovilizado matearlal 52,406,117 50.202,245
Propledad, planta y equipo en explotacidn 45.998.858  43.831.369
Prapledad, planta y eguipo en curso 6.407.259 6.370.876

Inverslones financleras fo corrlentes 2.857.894  2.636.156
Particlpaclones contabllizadas por el método de participacion 764,821 775.960
Cartera de valores no corrientes 697,367 712,371
Otras Inversicnes financieras no corrlentes 907,223 625,842
Instrumentos financleros derlvados 488,483 521,983

Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar no corrien-

tes 538,819 478,995

Impuestos diferidos activos 4,545,185 3.487.732

81.144.013 75.446.782

ACTIVOS CORRIENTES:

Combustible nuclear 327.199 279.676
Existancias 2.112,572 1,971,233
Daudores comerclales y otras cuentas a cobrar corrientes 5.364,791. 5,819,237
Inverslones financleras cortientes 4.876.208 6.924.074

Cartera de valores corrlentes 20,116 35

Otras Inverslones financleras corrientes 4.097.536 5.967.782

Instrumentos financieres derivados 758.556 956,257
Activos por Impuestos corrlentes 566.294 588.732
Administraciones Pablicas 290,851 569,361
Efectivo y otros madios equivalentes 2.091.007  2.101.857
Activos mantenidos para su enajenacién - 131.697

15,760.719 18.254,170

TCTAL ACTIVO 96,904,732 93,700.952
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. 2011 2010

PATRIMONIO NETO Y PASIVO

PATRIMONIO NETO:

De la soctedad dominante 32,887.873 29.078.799
Capital suscrito . 4,411,868 4.112.882
Reserva por revaluacidn de activos y pasivos no realizados (385.758) (360.243)
Otras reservas 27.648,118 24,474,576
Acclones proplas en cartera (383.762) (284.332)
Diferencias de conversidn (1,207.138) (1.735.008)
Resultado neto del eferciclo 2,804,545 2.870.924

De acclonistas minoritarlos 319,927 2,584,271

33.207.800  31.663,070

INSTRUMENTOS DE CAPITAL CON CARACTERISTICAS DE

PASIVO FINANCIERO 582,337 652.282

PASIVOS NO CORRIENTES:

Engresos diferfdos 5.229.808 4.463.483

Provisiones 3,426,858 3.642.941
Provislones para pensicnes y obligaciones simifares 1.372.369 1.260,798
Otras provisioneas 2,054,489 2,382,143

Dauda financlera 30,453,501 26.397.550
Deuda financiera - Préstamos y otros 29,872,231  25.916.689
Instrumentos financieros derlvades 581.270 480.861

Otras cuentas a pagar no corrientes 394,992 286.630

Impuestos diferidos pasivos 9.741.959 8,773.704

49,247.118 43.574.308

PASIVOS CORRIENTES!

Provislones 572.964 508.611
Provisiones para pensiones y obligaciones simitares 9.361 8.583
Otras provisiones 563,603 500,028

Deuda financiera 4,173,951  6.937.475
Deuda financiera - Préstamos v otros 3.356.269 5,902,157
Instrumentos financleros derlvados 817.682 1.035.318

Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 9,120,562 10.365.206
Acreedores comerclales 6.044.351 6,208,228
Pasivos por impuestos corrientes 817.837 743.724
Otras cuentas a pagar a Administraciones Piblicas 461.825 542,189
Otros pasivos corilentes 1,796,449 2,871.065

13.867.477 17.811.2982

TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO 96,904,732 93.700.952
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Importe neto de la cifra de negoclos
Aprovisionamientos

Gastos de personal
Gastos de personal activados
Serviclos exterlores
Otros Ingresos de explotaclén

Tributos

Amortizaclones y provisiones

BENEFICIO DE EXPLOTACION

Resultado de socledades por el método de participacion
impuestos

Ingreso financiero

Gasto financlero

Beneficlos en enajenaclén de actives no corrientes
Pérdidas en enajenaclén de activos no corrientes
BENEFICIO ANTES DE IMPUESTOS

Impuesto sobre Sociedades

BENEFICIO NETO DEL EJERCICIO

Acclonlstas minoritarios

BENEFICIO NETO ATRIBUXDO A LA SOCIEDAD DOMINANTE 2,804,545

2011 2010
31,648,035  30.431.034
{19.622.228) (18,785.835)
12,025,807 11.645.199
(2.151.463} (2.158.723)
508,111 453,958
{2.274.956) (2.174.164)
650,064 670.107
(3.26B.244) (3.208.822)
{1.107.093) {508.408)
7.650.470 7.527,969
(3.145.377)  {2.698.228)
4.505.093 4,829,741,

- neto de

{34.543) 27.356
1.468.787 1.626.254
(2.530,708) (2,914.141)
61.730 276.109
(15.948) {4.334)
3.454.411  3.840,985
(549.182) (899.270)
2.905.229 2.941.715
{100.684) (70.791)
2.870.924
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A continuaclon se detallan las princlpales cifras no audltadas claves de la situacién financlera de Iberdrola Grupo
correspondientes al primer trimestre de 2012:

Milones de Euros 1T 2012 1T 2011 %\Var
Total Activos 96.349 94,200 2,28%
Patrimonle Neto 33.558 34.389 -2,41%
Deuda Financlera Neta 31.660 27.143 16,64%
Rentabilidad de los Fondos Proplos (ROE) 8,2% 9,2% -10,86%
Apalancamiento Financlero 48,5% 43,9% 10,47%

Millones de Euros iT 2012 1T 2011 YaVar
Cifra de Ventas 9.331 8.483,7 %,99%
Beneficlo Bruto de Explotactén (EBITDA) 2.365 2.273,3 4,0%
Beneficlo Neto de Explotacién (EBIT) 1,624 1.602,9 1,31%
Beneficio Neto atribuldo a la sdad, Dominante 1.022 1.014,8 0,7%

No se Incluye informacién anéloga correspondiente al Emisor, ya que éste no publica infor-
macién financiera intermedia.
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ESTA PAGINA HA SIDO DEJADA EN BLANCO DELIBERADAMENTE
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11, FACTORES DE RIESGO DE LOS VALORES

Los principales factares de rlesgo de los valores que se emiten son los siguientes:

Rlesqgo de precio del pagaré asoctado a subldas de Jos tipos de Interds en Europa y/o a empeoramiento de la cali-
dad creditica aslgnada al Garante por las agencias de rating,

Si blen el inversor tiene la certeza de cudl serd el Importe que se pagard a su vencimiento, sl se produce una subl-
da de los tipos de Interés y/o le es asignada al Garante una calldad crediticla peor, ef preclo del pagaré serd menor

en una venta antes de su vencimlento,

La calificacién creditica puede verse empeorada por un aumento del endeudamiento en relacién a los fondos pro-

plos o por el deterloro de otros ratios financleros.

La calificactdn crediticla actual def Garante es la que se Indica a continuacion:

Corto Plazo Largo Plazo
Standard 8 Poor's A-2 BBB+
Moody's p2 Baal
Fitch F-2 A-

Las callficaclones para [a deuda a largo plazo reflejadas en e) cuadro anterlor lo son con perspectiva “negativa”,
excepto la correspondlente a Standard & Poor's que lo es con carécter estable.

Las agencias de calificaclén mencionadas anterlormente estdn establecidas en la Uni6n Europea y han sido regls-
tradas ef 31 de octubre de 2011 de acuerdo con lo previsto en el reglamento {CE) n® 1060/2009 del Parlamento
Europeo y del Consejo, de 16 de septiembre de 2009, sobre agencias de calificacién crediticla, y estan incluldas en
la Jista de agenclas de callficaclén de fa European Securities and Markets Authority que figura en su pégina web
seg(n actualizacién de fecha 14 de mayo de 2012,

El Inversor puede mitigar el riesgo de precio asoclado a la sublda de los tipos de Interés a través de las coberturas

que existen en el mercado financlero,

Rlesqo de liguidez, por la posibilidad de no poder materlalizar el inversor la venta del pagaré antes de su venci-
mlento, ya que sl blen se va a sollcltar la admislén a negoclafién de los pagarés emitidos al amparo del Programa
en AIAF Mercado de Renta Fija, no es posible asegurar que en dicho mercado tenga lugar una negoclacién activa.

Este riesgo estd mitigado por la clreunstancla de que el Emisor ha suscrito con cada una de las Entidades de Con-
trapartida un contrato de liguidez por el cual éstas se comprometeh a ofrecer contrapartidas, cotizando preclos de
compra y venta de los pagarés del programa, vélidos para Importes nomlnales de hasta 600,000 euros por opera-
cién, hasta alcanzar el saldo vivo de ios pagarés adquiridos directamente en el mercado y mantenidos en su carte-
ra, actuando como ta! Entidad de Contrapartida, up Importe, en su conjunte, equivalente al 10% del saldo vivo
méximo del Programa (50 millones de euros en e! conjunto de las Entidades de Contrapartida). La cotizacién de los
precios ofrecidos por las Entidades de Contrapartida reflejard en cada momento la situacién de liquidez existente

en el mercado,
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Rlesqo de crédito que se materializa en la posiblilidad de que el Emisor y, en su caso el Garante, incumpla el pago
de principal del pagaré a su vencimiento. )
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IIY  FOLLETO DE BASE DE PAGARES

1. PERSONAS RESPONSABLES

Don Roberto Orjales Venero, Consejero y Secretario del Consejo de Adminlstracién de Iberdrola Financlacién,
S.A. (Socledad Unlpersonal), domiciliada en Bilbao, Plaza Euskadi, n® 5, Codigo Postal n? 48009 {en adelante
indistintamente, “Iberdrola Financlaclén” o ¢l “Emlsor”), asume en representacién del Emisor la responsa-
bilidad de la Informacién contenlda en el presente folteto de base de pagarés (el “Folleto”).

Don Roberto Orjales Venero actdla en ejecucldn de fas facultades otorgadas a su favor por acuerdo del Consejo
de Administracién del Emlsor de fecha 11 de junio de 2012,

Don Roberto Orjales Venero, declara que, tras comportarse con una dillgencla razonable de que asf es, la In-
formaclén contenida en el Folleto es, segdn st conocimiento, conforme a los hechos y ne Incurre en ninguna

aomisién que pudiere afectar a su contenido,

Don Ignaclo Real de Aslla Guinea, Jefe de Marcado de Capitales y Gestidn de Riesgos Financleros y don Javier
Pastor Zuazaga, Director de Normativa Contable de Iberdrola, S.A. domiciliada en Bllbao, Plaza Euskadi, n® 5,
C.P. 48009 (en adelante indistintamente, “Iberdrola” o el “Garante”), en representacién de Iberdrola, en el
ejerciclo de las facuitades otorgadas por la Comislén Ejecutiva Delegada del Consejo de Administracién de
Iberdrola en su reunién del 22 de mayo de 2012, asumen mancomunadamente la responsabilidad de las in-
formaciones contenidas en el Mddulo de Garantia de! Folleto,

2. FACTORES DE RIESGO DE LOS VALORES
Ver seccidn II.
3. INFORMACION FUNDAMENTAL
3,1, Interés de las personas fisicas y juridicas participantes en la Oferta

La Entidad Colocadora Kutxabank, S.A. es acclonista significativo del Garante, La participacién que Kutxabank,
S.A. mantiene directamente en el capltal soclal del Garante es del ¢,158% vy, a través de Karteral, S.L es del
5,230% v a través de CK Corporacién Kutxa, S.L. el 0,015%, D. Xavier de Irala Estévez es consejerc externo do-
minlcal del Garante representante de Kutxabank, S.A.

3.2. Motivo de la Oferta y destino de los Ingresos,

El objeto del programa de emislén de pagarés denominado Programa de Pagarés Iberdrota Financiacién 2012 (el
“Programa”) es la captaclén de recursos financleros de terceros para atender Jas necesldacles de tesoreria de las

socledades dependientes de Iberdrola, S.A.

Los gastos estimados de emlslén, en miles de euros, en el supuesto de emitlr hasta el limite de 500 millones de

euros previsto en el Folleto, son los slgulentes:
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les de euros

Tasas verificacién e Inscripcién CNMV Folleto (0,14 %o sobre Importe del Programa, 42.254,71 42

euros como méximo)

Tasas admislén negociacién AIAF (0,05 %o sobre Importe del Programa, 45.000 euros como 45

maximo) )

Tasas admisibn negociacién AIAF (0,01 %o sobre importe admitido a negoclacidn) i0

Tasas supervisidn CNMV proceso admislén en ATAF (0.03%0 sobre Importe admitido a negocla- 10

cidn con un maximeo de 9.742,84 euros)

Publicidad comerdial 3

Comlsién Entidades de Contrapartida (0.1%o sobre 500,000.000 de euros) 50

Comision del Agente de Pagos 18
Total 178

El importe neto de los Ingresos no se puede prever por la propla naturaleza de los valores, pero el méximo Importe
posible descontadas los gastos serfa de 499.822.000 € en el caso de que fueran emitidos pagarés por importe

nominal de €500 millones.

4, INFORMACION RELATIVA A LOS VALORES QUE VAN A OFERTARSE

4.1, Dascripcién del tipo y la clase de los valores.

Los pagarés sen valores emitidos al descuento, que representan una deuda para el Emisor, devengan Intereses a
favor del suscriptor y serdn reembolsados por su nominal a su vencimlento, Los Intereses equivaldrdn a la diferen-
cla entre el precio de reembolso o transmislén, en su caso, y el precio de suscripcién o adqulsicldn, en su caso.

Para cada pagaré, cuyo valor nominal seré de 100,000 euros, se asignard un codigo ISIN.

4.2. Legislaclén de valores,

Los pagards se emiten de conformidad con la legislacidn espaficla que resulte aplicable al Emisor y a los mismos.
En particular, se emiten de conformidad con la Ley 24/1988 de 28 de jullo del Mercado de Valores, RD 1310/2005
de 4 de noviembre, Ley de Sacledades de Capital y normas de desarrollo.

El Folleto se ha efaborado sigulendo los modelos previstos en los Anexos XIII y VI del Reglamento (CE)} n°
80972004 de la Comistén, de 29 de abril de 2004, relativo a la aplicaclén de la Directiva 2003/71/CE del Parlamen-

to Europeo y del Consejo,
4.3, Representacién de los valores.

Los valores estardn representados mediante anotaciones en cuenta, gestionadas por la Socledad de Gestién de los
Sistemas de Registro, Compensacién y Liguidacidn de Valores, ("IBERCLEAR"), slta en Plaza de la Lealtad, n? 1.
28014, Madrid vy sus entidades participantes (las “Entidades Participantes”).

4.4, Divisa de la emisién,

Los pagards estardn denominados en Euros,

4.5, Orden de prelacién.
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La presente emisién de pagarés no tendrd garantias reales ni de terceros. El capital y los intereses de los valores
estardn garantizados por el total del patrimonio del Emisor y por la garantia personal otorgada por Iberdrola, S.A.

(el “Garante”), descrita en el apartado IV, Médulo de Garantia.

Los inversores se sitdian a efectos de la prelacion debida en caso de situaciones concursales del Emisor por detrés
de los acreedores con privilegio que a la fecha tenga el Emisor, conforme con la catalogacion y orden de prelacion

de créditos establecidos por la Ley 22/2003, de 9 de julio, Concursal, y la normativa que {a desarrolla.

4.6. Descripcién de los derechos vinculados a los valores y procedimiento para el ejercicio
de los mismos.

Conforme con la legislacién vigente, los pagarés carecerdn, para el inversor que los adquiera, de cualquier derecho
politico presente y/o futuro sobre el Emisor.

Los derechos econdmicos y financieros para el inversor, asociados a la adquisicién y tenencia de los pagarés, serdn
los derivados de las condiciones de tipo de interés, rendimientos y precios de amortizacion con que se emitan y

gque se encuentran en los puntos 4.7 y 4.8 siguientes,

4.7.Tipo de interés nominal y disposiciones relativas a los intereses pagaderos.

Los valores del Programa tienen un tipo de interés nominal implicito que depende en cada caso de las pujas reci-
bidas en cada una de las subastas que se celebren o que se acuerde mutuamente entre el emisor y el inversor,
cuando el procedimiento de adjudicacion sea fuera de subasta,

El tipo de interés nominal aplicable a los tomadores de pagarés a través de las entidades especificadas en el punto
5.4.1 (las “Entidades Colocadoras”) serd el que éstos negocien con las Entidades Colocadoras, pudiendo éstas,
por lo tanto, colocar los pagarés a los distintos tomadores a diferente tipo de interés nominal.

El importe efectivo o precio de emisién para los tomadores finales de cada pagaré se puede calcular aplicando las

slguientes férmulas:
a) Para plazos de vencimiento superiores a 365 dfas, la férmula aplicable serd la siguiente:

Nominal

Importe Efectivo = ————
! (i

b} Para plazos de vencimiento iguales o inferfores a 365 dias, la férmula aplicable serd [a siguiente:

Importe Efectivo= M
365+ (n % 1)
donde:

n = nimero de dias entre [a fecha de emisién (Incluida} v la de vencimiento (excluida).
i = tipo de Interés nominal expresado en tanto por uno (que serd interés simple para plazos de venci-
miento iguales o inferiores a un afio, e interés compuesto para plazos de vencimiento superiores a un

afto).

El Emisor adjudicara a las Entidades Colocadoras los pagarés segutin calculo en base 360 dias
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A continuacién se incluye unas tablas de ayuda al inversor en las que se detallan los importes efectivos a desem-
bolsar para la compra de un pagaré de clen mil (100.000) euros nominales, para plazos de 7, 30, 60, 90, 180,

270, 364 dfas y tipos nominales desde el 1,5% al 5%.

Valor Efectivo de un pagare de 100.000 euros nominales

Dias Dias Dias
Tipo No- 7 30 60
minal (%) | Efectivo | TIR/ TAE | +10 dias | Efectivo | TIR/TAE]| +10 dfas [ Efectivo | TIR / TAE | +10 dias
{Euros) (%} {euros) (Euros) (%) {euros} {Euros) (%) {euros)
1,50 99.971,24: 1,51% -41,06 [99.876,86| 1,51% -40,98 199.754,031 1,51% -40,88
1,75 99,966,45| 1,77% -47,89 199.856,37] 1,76% -47,78 [99.713,15] 1,76% -47,65
2,00 59,961,661 2,02% ~-54,72 [99.835,89] 2,02% -54,58 ]99.672,311 2,02% -54,41
2,25 99.956,87| 2,28% -61,55 {99.815,41] 2,27% -61,38 |99.631,50| 2,27% -61,15
2,50 99.,952,08| 2,53% -68,38 | 99.794,94! 2,53% -68,17 [99.590,721 2,53% -67,89
2,75 99.947,29] 2,7%% 75,21 [99.774,48| 2,78% -74,95 199.549,98]| 2,78% ~74,61
3,00 99.942,50| 3,04% -82,03 |99.754,03] 3,04% -81,72 199.509,27( 3,04% -81,32
3,25 99.937,71] 3,30% -88,85 (99.733,59| 3,30% -88,49 |99.468,59] 3,29% -88,02
3,50 99.932,92| 3,56% -95,67 199.713,15] 3,56% -95,25 [99.427,95| 3,55% -94,71
3,75 99,928,13] 3,82% -102,49 199,692,731 3,82% -102,00 [99.387,34| 3,81% -101,38
4,00 99.923,35| 4,08% -109,30 [99.672,31| 4,07% -108,75 [99.346,76| 4,07% -108,04
4,25 99.918,56]| 4,34% -116,11 199.651,90| 4,33% -115,50 |199.306,221 4,33% -114,70
4,50 99.913,77] 4,60% -122,02 199.631,50| 4,59% -122,23 [99.265,71] 4,59% -121,34
4,75 99.908,99 4,86% -129,73 199.611,11{ 4,85% -128,96 [99.225,23} 4,85% ~-127,96
5,00 99.904,20] 5,12% -136,54 [99.590,72| 5,12% ~-135,68 ]199.184,78] 5,11% -134,58
Dias Dias Dias
Tipo No- 90 180 270
minal {%) | Efectivo TIR/ | +10dfas | FEfectivo TIR/ | +10 dfas | Efectivo TIR/ | 10 dias
{Euros) |[TAE (%) | {euros) (Euros) |TAE (%) | {euros) {Euros) | TAE (%) | f{euros)
1,50 99.631,50 | 1,51% -40,78 { 99.265,71 | 1,51% -40,48 | 98.902,5% | 1,50% -40,18
1,75 99.570,35 | 1,76% -47,51 99.144,37 | 1,76% -47,11 98.722,02 | 1,75% -46,71
2,00 99.509,27 | 2,02% -54,23 [ 99.023,33 | 2,01% -53,70 | 98.542,12 | 2,01% -53,18
2,25 99.448,27 | 2,27% -60,93 98.902,59 | 2,26% -60,26 98.362,86 | 2,26% -59,61
2,50 99.387,34 | 2,52% -67,61 98.782,14 | 2,52% -66,79 98.184,26 | 2,51% -65,98
2,75 99,326,48 | 2,78% -74,28 98.661,98 | 2,77% -73,29 98.006,31 | 2,76% -72,31
3,00 99.265,71 | 3,03% -80,92 98.542,12 | 3,02% -79,75 97.829,00 | 3,01% -78,60
3,25 §89.205,00 | 3,29% -87,55 98.422,54 | 3,28% -86,18 97.652,33 1 3,26% -84,84
3,50 99.144,37 | 3,55% -94,17 | 98.303,26 | 3,53% -92,58 | 97.476,30 | 3,52% -91,03
3,75 99.083,81 | 3,80% -100,76 | 98.184,26 | 3,79% -98,94 97.300,90 | 3,77% -97,17
4,00 99.023,33 | 4,06% -107,34 | 98.065,56 | 4,04% -105,28 | 97.126,13 | 4,02% | -103,27
4,25 98.962,92 | 4,32% | -113,90 | 97.947,14 | 4,30% | -111,58 | 96.951,99 | 4,27% | -109,33
4,50 98.902,59 | 4,58% | -12045 | 97.829,00 | 4,55% | -117,85 | 96.778,47 | 4,53% | -115,33
4,75 08.842,33 | 4,84% -126,98 | 97.711,15 | 4,81% | -124,09 | 96.605,57 | 4,78% | -121,30
5,00 98.782,14 | 5,09% -133,49 | 97.593,58 | 5,06% | -130,30 | 96.433,29 | 5,03% | -127,22
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Dias . Dias Dias

Tipo No- 364 540 720
minal (%) | Efectivo | TIR/ | +10dfas | Efectivc | TIR/ | +10dias | Efective | TIR/ | +10dfas
{Euros) §TAE(%) | {euros) {Euros} | TAE{%){ (euros) {Euros) | TAE (%)} (euros)

1,50 98.526,16| 1,50% -40,15| 97.821,38] 1,49% -39,89| 97.105,78] 1,49% -39,60

1,75 98.284,73| 1,75% -46,66| 97,466,01( 1,74% -46,32] 96.635,70 1,74% -45,92
2,00 98.044,48} 2,00% -53,13] 97.112,80( 1,99% -52,67| 96,169,041 1,98% -52,16
2,25 §97.80541| 2,25% -59,541 96.761,72| 2,24% -58,97 | 95.705,77| 2,23% -58,33
2,50 97.567,50] 2,50% -65,90| 96.412,77| 2,4%% -65,20| 95.245,85| 247% -64,41
2,75 97.330,74| 2,75% ~72,22| 96.065,92| 2,73% -71,37| 94.789,26{ 2,71% -70,43
3,00 97.095,13| 3,00% -78,48| 95.721,16| 2,98% 77,49 94.335,96{ 2,96% -76,37
3,25 96.860,65| 3,25% -84,70] 95.378,461 3,23% -83,54{ 93.885,91| 3,20% -82,23

3,50 96.627,311 3,50% -90,87| 95.037,82f 347% -89,531 93.439,10( 344% -88,03
3,75 96.395,091 3,75% -97,00] 94.699,21| 3,72% -95,47| 92.995,48| 3,68% -93,75

4,00 96,163,98| 4,00%! -103,08{ 94.362,621 3,96%| -101,34| 92.555,02} 3,93% -99,40
4,25 95.933,98{ 4,25%| -109,11} 94.028,03{ 4,21%| -107,16} 92.117,70| 4,17%{ -104,98
4,50 95,705,071 4,50%| -11510] 93.69542| 4,45%} -112,92| 91.683,49| 4,41%{ -110,50
4,75 95.477,26| 4,75%| -121,04] 93.364,78] 4,70%| -118,63| 91.252,36| 4,65%] -11595
5,00 95.250,52| 5,00%{ -126,93| 93.036,09) 4,94%| -124,28| 90.824,27] 4,88%| -121,33

4,7.1. Plazo valido en el que se pueden reclamar los intereses y el reembolso del
principal.

La acclén para exiglr el reembolso del principal prescribe a los quince afios desde la fecha de vencimiento, de
acuerdo con el articulo 1.964 del Codigo Civil,

4.7.2. Descripcion del subyacente e Informacién histérica del mismo.

No aplicable,

4.7.3. Descripcitn de cualquier episodid de distorsién de mercado del subyacente

No aplicable.

4.7.4. Normas de ajuste del subyacente.

No aplicable.

4.7.5. Agente de céalculo.

No aplicable.

4.7.6. Descrlpcién de instrumentos derivados implicitos.

No aplicable,

4.8. Precio de amortizacién y disposiciones relativas al vencimiento de los valores.
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Los pagarés se reembolsardn en la fecha de vencimiento, por su valor nominal, una vez deducida, en su caso, la
retenclén fiscal aplicable, a través del Agente de Pagos, segin el procedimiento que se detalla a continuacién, por
lo que en ese momento se satisface el Importe iniclal recibido, més los Intereses devengados durante el plazo del

pagaré.

Para el pago, el Emisor, a través de la cuenta corriente ablerta a nombre del mlsmo en el Agente de Pagos, deberd
poner a disposicidn del mismo, antes de las diez (10) horas de ia mafiana del dia de la fecha de vencimliento, valor
esa mlsma fecha, un Importe suficlente para atender la totalldad del pago.

El Agente de Pagos abonard en las cuentas de tesorerfa en Banco de Espafia de las Entidades Participantes en
IBERCLEAR, en cuyos registros de terceros figuren los tltulares de los pagarés vencidos, la suma recibida del Emi-

sor, valor ese mismo dia.

4.8.2. Fecha y modalidades de amortizacién.
Los plazos de amortizacién para los pagarés emitidos serdn desde 7 a 758 dlas, contados desde la fecha de emi-
slén, no obstante lo cual el Emisor se compromete a que los venclmientos resultantes no sean en ningin caso més

de cuatro al mes.

No estd prevista la posibilidad de amortizacién antlcipada de los valores,

4.9. Indicacién del rendimiento para el inversor y método de célculo.

Tipo de Interés efectivo anual
a. Entidades Colocadoras e inversores directos (los "Tomadores Primarios”): Es el tipo equivalente anual al

tipo nominal de interés acordado directamente con el Emisor u ofertado en cada subasta, para cada plazo

y para cada oferta adjudicada.
b, Inversores finales - particulares, empresas y otras instituciones u otros intermediarios financieros {los
“Tomadores Secundarlos”): Es el tipo equivalente anual al tipo nominal de Interds negoclado con las En-

tidades Colocadoras,

La tasa interna de rendimiento para el suscriptor se calculard mediante la sigulente féormula:

,__}/365';&!”_
Pr= 1’”,5. i

donde

r = tasa de rendimiento Interna en tanto por uno
n = ndmero de dias del plazo

VN = valor nominal

VE = valor efectivo

4.10, Representacién de los tenaedores de los valores.
El régimen de emisién de pagarés no contempla la constitucion de un sindicate para la representacién de los Inter-

eses de los titulares de los pagarés,

4.11, Resoluciones, autorizaciones y aprobaciones en virtud de las cuales se emiten
los valores,
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El Programa se desarrolla conforme a la dedslén de 8 de junio de 2012 de Iberdrola, S.A. acclonista tnico del Emi-
sor ejercitando las competencias de la Junta Generat de Accionistas det Emisor al amparo de o previsto en los
articulos 15 v 178 del Texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capital, y al acuerdo del Consejo de Adminis-
tracton del Emisor, adoptado en su sesién de 11 de junio de 2012, La garantia fue aprobada por la Comisidn Ejecu-
tiva Delegada del Cansejo de Administraclén del Garante en sesién celebrada el 22 de mayo de 2012 en el ejerci-
clo de la facultad delegada a favor del Consejo de Administracidn por fa Junta General de acclonlstas celebrada el
dia 27 de mavyo de 2011, en virtud del acuerdo adoptado en el punto décimo del orden del dia, relativo a la facii-
tad de garantizar en nombre de la Socledad las nuevas emisiones de valores que efectien las socledades depen-
dientes, y delegadas a la Comisién Ejecutiva Delegada por el Consejo de Administracién en su reunién del 27 de
mayo de 2011,

4,12, Fecha de emisién,

Al tratarse de un programa de pagarés de tipo continuo, los valores podrén emitirse y suscribirse a partii de la
fecha de publicacién del Folleto en la pagina web de [a CNMV,

La vigencia del Programa serd de un afio contado a partir de la fecha de publicacién en la web de la CNMV del Fo-
lleto. Las subastas se celebraran con periodicldad semanal.

La emisién de los pagarés tendrd lugar el dia habll slgulente a la fecha en gue se produce el acuerdo directo del

inversor con el Emisor o la adjudicacién de la subasta,

4,13, Restricclones a la Hbre transmisibilidad de los valores.

No existen restricclones particulares, ni de cardcter general a la libre transmisibllidad de los pagarés que se prevé

emitlr, segin la leglslactén vigente,

4,14, Fiscalidad de los valores.

A estos valores les serd de aplicacion el régimen fiscal general vigente en cada mormento para las emisiones de

valores de Espafia,

A continuacidn se expone una descrlpclén general acerca del régimen fiscal vigente en el momento de verificacion
de esta Oferta PUblica sobre la base de una descripcidn general del régimen establecido por la legislacién espafiofa
en vigor en relaclén al Impuesto sobre ta Renta de las Personas Fisicas, al Impuesto sobre Sociedades y al Im-
puesto sobre la Renta de No Residentes, sin perjuicio de los regimenes tributarios forales de Conclerto y Convenio
econdmico en vigor, respectivamente, en los territorios histéricos del Pals Vasco y en la Comunidad Foral de Nava-
rra, o aquellos cotros que pudieran ser aplicables por las caracteristicas especificas del Inversor o de su lugar de

residencia.

Los inversores interesados en la adqulsicién de los pagaréds objeto de la Oferta Plblica deberdn consultar ¢on sus
asesores fiscales acerca de las i:onsecuenclas, bajo la ley fiscal espafiola y la ley fiscal del pals donde sean reslden-
tes (en caso de que éste no sea Espafia), que pudieran derivarse para ellos por adqulrir, mantener o vender los
pagarés o por percibir curalquier pago en refacién a los mismos, los cuales les podrén prestar un asesoramlento

personalizado a la vista de sus clrcunstancias particulares.
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1.~ Inversores pers es aen Es

En el supuesto de que los valores sean suscritos por personas fisicas residentes a efectos fiscales en Espaiia, la
tributacién per los rendimientos producidos vendra determinada por la Ley 35/2006, de 28 de noviembre, del Im-
puesto sobre la Renta de las Personas Flsicas y de modificacldn parcial de las leyes de los Impuestos sobre Socle-
dades y sobre la renta de No Residentes y sobre el Patrimonio, teniendo los rendimientos derivados de la diferen-
cla entre el valor de transmisién, reembolso o amortizaclén de los Pagards y su valor de adquisicidn o suscripclén
fa consideracién de rendimiento del capltal mobiliario impticito por la cesién a terceros de capitales proplos. Estos
rendimientos tributardn, en la parte que no corresponda, en su caso, con el minimo personal y famiiiar aplicable,
a un tipo fijo del 21% para cantidades de hasta 6.000 euros, del 25% para cantidades de 6.000,01 hasta 24.000
euros y del 27% para aquellas que excedan de 24.000 eurgs. Asimismo, los rendimientos del capital mobiliario
obtenidos de estos valores quedardn sujetos a retenclén al tipo vigente en cada momento (en la actualidad, el

219%),

La retenclén a cuenta que, en su caso, se practique, serd deducible de la cuota del IRPF y, en caso de Insuficiencia

de cuota, dard lugar a las devoluciones previstas en la leglsfacién vigente,

En lo que respecta al Impuesto sobre el Patrimonlo, la Ley 4/2008, de 23 de diciembre, por la que se suprime el
gravamen de! Impuesto sobre el Patrimonlo, generaliza el slstema de devolucidn mensual en el Impuesto sobre el
Valor Aiiadido e introduce otras modificaciones en la normativa tributaria {que modifica la Ley 19/1991, de 6 de
junlo, del Impuesto sobre el Patrimonio) y establece, con efectos desde el 1 de enero de 2008, una bonificacidn del
100% sobre la cuota Integra del impuesto y suprime la obligacién por parte de las personas fisicas residentes de
presentar declaracldn. Sin embargo, el articulo finico del Real Decreto 13/2011, de 16 de setlembre restablece el
Impuesto sobre el Patrlimonto con cardcter temporal para los ejerciclos 2011 y 2012, quedando sujetos a dicho
impuesto los valores o derechos que recalgan sobre éstos en los términos contemplados en la Ley 19/199%, de 6
de junlo, del Impuesto sobre ef Patrimonio.

En lo que respecta al Impuesto sobre Suceslones y Donaclones, fas adquisiciones a titulo hcrativo por personas
fisicas resldentes en Espafia estan sujetas a este impuesto en Jos términos previstos en fa Ley 29/1987, de 18 de
diclembre del Impuesto sobre Sucesiones y Donaciones,

A.2 - Inversores persohas furidicas residentes fiscales en Espafia

Las rentas que se deriven de los Pagarés se Integrardn en la base imponible del Impuesto sobre Sociedades de la
entidad en el periodo Impositivo en que se devenguen de acuerdo con lo establecldo en el Texto Refundido de la
Ley del Impuesto, aprobado por el Real Decreto Legislativo 4/2004, de 5 de marzo.

En relacién con las retenciones e Ingresos a cuenta y segiin lo establecido en el articulo 59 del Reglamento del
Impuesto de Sociedades, ho existe obligacion de retener y de ingresar & cuenta respecto de las rentas obtenidas
por personas juridicas resldentes en Espafia, cuandoe aquélias procedan de activos financieros que cumplan las
condiclones de estar representados mediante anotaclones en cuenta y se negoclen en un mercado secundatrio ofi-
cial de valores espafiol, como es el caso de los pagarés que se emitirdn al amparo del presente Programa.
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En lo que respecta al Impuesto sobre el Patrimonio y al Impuesto sobre Suceslones y Donaclones, {as personas
juridicas residentes fiscales en Espafia no son centribuyentes de dichos tributos,

B. Inversores no residentes en Espaiia

En el supuesto de que los valores sean suscritos por personas fislcas o entidades no residentes en Espaiia, al en-
tenderse obtenlidas las rentas en territorio espafol, constituyen heche Imponible del Impuesto sobre la Renta de
No Residentes (en adelante, IRNR), pudiendo por tanto someterse a imposicién en Espafia, Con cardcter general,
fos rendimlentos derlvados de la diferencla entre el valor de transmisién, reembolso o amortizacién de los Pagarés
y su valor de adqulsiclén o suscripcléﬁ, obtenldos en Espafia sin medlacldn de establacimiento permanente, es-
tar&n sujetos a tributacién en Espafia al tipo vigente (actualmente, el 21%) conforme a lo dispuesto en el Real
Decreto Legislativo 5/2004, de 5 de marzo, por el que se aprueba el texto refundido de la Ley del IRNR, asf como
por su Reglamento de desarrollo aprobado por el Real Decreto 1776/2004 de 30 de julio, sin perjuiclo de lo dis-
puesto en los Convenios para evitar la Doble Imposicién en e! caso de que éstos resuiten aplicables. No obstante,
en la medida que les resulte de aplicacién la Disposiclén Adlcional Segunda de la Ley 13/1985, de 25 de mayo, los
rendimientos de este tipo de emisiones de Instrumentos de deuda estardn exentos del IRNR en los mismos térmi-
nos establecidos para los rendimientos derlvados de la Deuda Piblica en el articulo 14 de la Ley reguladora del
citado tributo. En consecuencia, no procederd practicar retencién o Ingreso a cuenta del IRNR respecto de dichos

rendimientos,

A los efectos de no practicar retencién sobre las rentas exentas en virtud de fo dispuesto en el articulo 14 antes
sefialado o de lo dispuesto en un Convenlo para evitar la Doble Imposicién que resuite aplicable, ast como a jos
efectos de aplicar los limites de imposiclén fijados en los Convenlos, se deberd facilitar, con anterloridad al pago de
los rendimientos, un certificado de residencia, expedido por las autoridades fiscales del pals de residencia del In-
versor.

En caso de no acreditar en forma y plazo la residencla fiscal en el extranjero, se aplicaré a los rendimientos obte-
nidos, el tipo de retencidén vigente (actualmente, el 219%).

En el supuesto de suscriptores no residentes que operen en Espafia mediante establecimiento permanente, los
rendimientos obtenldos se someterdn a tributaclén en los términos previstes en los artfculos 16 a 23 de la Ley del
IRNR, En general y sin perjulclo de lo previsto en |os citados articulos, el régimen tributarlo aplicable coincide con
el establecldo en el Real Decreto Leglslativo 4/2004, de 5 de marzo, por el que se aprueba el texto refundido de la
Ley del Impuesto sobre Socledades..

En lo que respecta al Impuesto sobre el Patrimonlio, son sujetos pasivos del Impuesto por obligacion real fas perso-
nas fisicas por los bienes y derechos de que sean titulares cuando los mismos estuvieran situados, pudieran ejerci-
tarse o hubleran de cumplirse en territorio espafiol, sin perjulcio de lo dispuesto en los Convenlos para evitar la
Doble Imposiclén en el caso de que éstos resulten aplicables, No obstante, la Ley 4/2008, de 23 de diciembre, por
la que se suprime el gravamen del Impuesto sobre el Patrimonlo, generaliza el sistema de devolucién mensual en
el Impuesto sobre el Valor Afiadido e introduce otras modificaciones en la normativa tributaria (que modifica la Ley
19/1991, de 6 de junio, del Impuesto sobre el Patrimonio) establece, con efectos desde el 1 de enero de 2008,
una bonlficacion del 100% sobre la cuota integra del Impuesto y suprime {a obligacién por parte de las personas
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fisicas residentes y no resldentes de presentar declaracién. Sin embargo, el articulo Unleo del Real Decreto
13/2011, de 16 de setlembre restablece el Impuesto sobre el Patrimonio con cardcter temporal para los ejercicios
2011 y 2012, quedando sufetos a dicho Impuesto los valores o derechos que recalgan sobre éstos en los términos
contemplados en la Ley 19/1991, de 6 de junlo, del Impuesto sobre el Patrimonio,

Por dltimo, en retacién con el Impuesto sobre Sucesiones y Donaclones, las adquisiciones a titulo jucrativo por
personas fisicas no resfdentes en Espafia estdn sujetas al impuesto cuando fa adquisicidn lo sea de blenes sltuados
en territorio espafiol o de derechos que puedan ejercitarse en este territorio. Con carédcter general, el gravamen
por el Impuesto sobre Sucesiones y Donaciones, de adquisiclones de no residentes sujetas al impuesto se reallza
en la misma forma que para los reskdentes, sin perjuicio de lo dispuesto en los Convenios para evitar la Doble Im-

poslclén en el caso de que éstos resulten aplicables,

5. CLAUSULAS Y CONDICIONES DE LA OFERTA,

5.1. Descripcién de la Oferta Plblica.

El Programa se formaliza con el objeto de proceder a suceslvas emislones de pagarés de empresa que constituirdn
un conjunto de valores homogéneos en el marco de un programa de pagarés por un saldo vive de 500,000,000 de
euros, denominado “Programa de Pagarés Iberdrola Financlaclién 20127,

5.1.1. Condiclones a las que esta sujeta la Oferta.

La presente oferta no estd sujeta a ninguna condiclén.

5.1.2, Importe de la Ofeita.

El Importe de la oferta serd de quinlentos millones (500.000.600) de euros nominales.

Este impotte se entlende como saldo vivo madximo de lo emitido al amparo del Programa en cada momento,

Debido a que cada pagaré tendrd un valor de 100,000 euros nominales, el niimero de pagarés vivoes en cada mo-
mento no podra exceder de 5.000,
5.1.3. Plazo de la Oferta Plblica y descripcién del proceso de solicitud.

La vigencla del Programa serd de un afio contado a partir de la fecha de publicacién en la web de la CNMV del Fo-

lieto.

La colocacldn se realizard mediante subastas competitivas o medlante acuerdo directo entre el Emisor y el inversor

Colocacién mediante Subastas Comnpetitivas

A las subastas compelitivas Onicamente podran asistir las Entidades Colocadoras y que, Inlclalmente, son {as que
se indican en el punto 5.4,1 del Folleto, Unlcamente ellas pueden concurrir como entidades licitadoras a las subas-
tas que se convoquen. Cualquier inversor final que desee adquirir estos pagarés podrd dirigirse a las Entidades
Colocadoras con quienes deberdn negoclar el tipo nominal de Interés,
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Las subastas se celebrardn, en la medida de lo posible, con perlodicidad semanal.

El importe minimo de cada subasta solicitada por el Emisor serd de 30 millones de euros, y, para Importes stperio-
res, miltiplos de 3 millones, El ndmero maximo de plazos de vencimlento para cada subasta serd clnco.

Cada Entidad Colocadora pocdrd presentar ofertas de Importe nominal minimo de 1.500.000 euros o un muitipto
entero de 300.000 euros, sl fuera superior a aquella cantidad, por cada plazo de vencimiento solicitado.

El Emisor, antes de las 10 horas del tercer dfa habll anterior a la fecha de adjudicacién prevista, convocara a las
Entidades Colocadoras para que presenten sus ofertas, antes de las 11 horas de a fecha de adjudicacion, que co-
fncidird normalmente con un miéreoles, por e-mal o fax,

No obstante lo anterlor, sl las clrcunstancias del mercado financiero asi lo aconsejasen o fuere inhabil Ia fecha de
adjudicacién, el Emisor podra modificar e} dia de la semana en que tenga lugar la adjudicacién. La decisién de
proceder a tal modificacién habrd de comunicarse por el Emisor a las Entidades Colocaderas en fa facha de convo-
catoria correspondlente a dicha adjudicacién. Todos los trdmites que hayan de realizarse para la emisién de los
pagaréds de acuerdo con los términos del Programa, se adaptardn convenientemente al nuevo dfa de presentacién

de ofertas al Emisor,

A las 12 horas de ese mismo dia habll de adjudicacidn y en presencia de los representantes que deseen asistir de
las Entldades Colocadoras que concurran como licltadoras a [a subasta, el Emisor mostrard las ofertas, claslficdn-
dolas y confeccionando un listado con todas ellas.

A la vista de las ofertas recibldas, el Emisor podré libremente rechazar la totalidad de las ofertas presentadas o
blen, aceptar una o varias de ellas. £n caso de aceptacién de alguna de ellas, el Importe minimo aceptado serd de
1.500,000 euros. El Importe total adjudicado por el Emisor podra superar el importe sefialado en la solicltud de ia
subasta en 30 millones de euros. De decldirse por la aceptacién de una o varias ofertas, deberd aceptarlas en su
totalidad por orden creciente de tipos de interés de menor a mayor, pudiendo el Emisor, no obstante, admitir par-
claimente la oferta menos ventajosa aceptada,

En caso de que el Emisor decida aceptar parcialmente la oferta menos ventajosa y sl en esta (ltima sltuacién
hublera varlas ofertas con ldéntlico tipe de Interés, la distribucién entre ellas se realizard a prorrata, en funcion de
las sumas ofertadas a este tipo de Interds, y, en caso de fracclén, el Gltimo pagaré se aslgnard a la Entidad Colo-

cadora gue hubfere presentado su oferta mas pronto.

Si el Emisor hubiera decidido emitir pagarés, comunicard su decisién por e-mal! o telefax al Agente de Pagos y a
tas Entidades Colocadoras que hayan resultado adjudicatarias de pagarés (las “Entidades Adjudicatarias”), an-
tes de las 14.00 horas de la fecha de adjudicacién, procediendo a la adjudicacidn de las ofertas y a la determina-
ci6n del valor de descuento de los pagards adjudicados. La emislén de los pagarés se realizard el dia hdbll sigulen-

te a la fecha de adjudicacién.

En caso de que el Emisor declda declarar deslerta la subasta lo comunicard a las Entidades Colocadoras antes de
tas 14,00 horas de la fecha de adjudicacién,
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Colocacién mediante acuerdo directo Emlsor-Inverso

El Emisor podrd realizar emislones, fuera del mecanlsmo de subasta, mediante acuerdo directo con el Inversor en
relacldén a peticiones que los inversores podrdn diriglr divectamente al Emisor, cumpliendo éste con las sigulentes

limitaciones:

a. limitacién por dias: El Emisor no podrd emitir en las fechas de emisién correspondientes a subastas
b. El emisor no tomaré en consideracldén ofertas de! inversor Inferfores a 3 miliones de euros

Los inversores que deseen acordar con el Emisor la suscripcidn de pagarés fuera de subasta deberan dirigirse dt-
rectamente al Emisor a través de INTERNET (www.ciberpagares.com) o por cualquler otro medio (iberdrola,
Financlacidén, S.A.U, Bilbao, Plaza Euskadi n° 5 332 planta, teléfono 94-4151411, fax n® 944664013),

El Emlsor confirmaré la adjudicacion directa, Indicando el importe nominal de la emisidén de los pagarés y el vencl-
miento y preclo de emisién de los mismos, por e-mall o telefax al inversor y al Agente de Pagos antes de las
14.00 horas de! dia anterlor al de la emisidn. La emistén de los pagarés se realizard el dia habli siguiente a la fecha

de adjudicacién,

5.1.4. Método de prorrateo

En la colocacién mediante subastas competitivas, en caso de que el Emisor decida aceptar parclalmente la oferta
menos ventajosa y sl en esta (ltima situacién hublera varlas ofertas con Idéntico tipo de iInterés, la distribucidn
entre ellas se realizard a prorrata, en funclén de las sumas ofertadas a este tipo de Interés, y, en caso de fraccién,
el (ltimo pagaré se aslgnara a la Entidad Colocadora que hublere presentado su oferta mas pronto,

5.1.5. Detalles de la cantidad minima y/o0 maxima de solicitud.

En la colocacién mediante subastas competitivas, la Entidad Colocadora pedré presentar ofertas de Importe nomi-
nal minime de 1.500.000 euros o un mditiplo entero de 300,000 euros, si fuera superior a aquelia cantidad, por

cada plazo de vencimiento solicitado, hasta el importe maxime convocado.

En la colocacién fuera de subastas competitivas, el Importe minimo para la solicitud es de 3 mlliones de euros, no
estando limitada por importes maximos, nl ajustdndose a Importes multiplos de ninguna cantidad base, sl blen el
importe & emitir acordado entre el Inversor y el Emisor quedard limitado a aquel gue permita no exceder el saldo

vivo méximo autorizado.

5.1.6. Método y plazos para el pago de los valores y para la entrega de los mismos.

El desembolso serd efectuado por Jas Entidades Adjudicatarias o por los inversores que han acordado directamente
con el Emisor fa suscripcién de pagards fuera del proceso de subastas competitivas, antes de las 12 horas de la
fecha de emision de los pagarés, valor ese mlsmo dla, mediante abono en la cuenta que el Agente de Pagos tiene
ablerta en el Banco de Espafia en Madrid (o en cualquier otra cuenta en Madrld que el Agente de Pagos designe en
el futuro y comunique debidamente a las Entidades Adjudicatarias).
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El importe recibido por el Agente de Pagos de las Entldades Adjudicatarlas o de los inversores directos, segiin sea
el caso, serd entregado por aquél al Emisor, valor mismo dia, mediante abono en la cuenta corriente ablerta por

éste en el proplo Agente de Pagos.
Los tomadores de pagarés a través de las Entidades Colocadoras negoctardn con éstas la fecha y forma de hacer el
pago.

El Emisor entregard a las Entidades Adjudicatarlas (o a los inversores que han acordado directamente con el Emi-
sor la suscripcién de pagarés fuera del proceso de subastas competitivas) las cartas de adjudicacién de los pagarés

el dfa de la fecha de emisién
5.1.7. Publicacién de los resultados de [a Oferta.

Cualquler inversor final podrd conocer el tipe medio ponderado de adjudicacién de los pagards de las subastas
contactando al Agente de Pagos: Banco Bilbao Vizcaya Argentarla, S.A., ¢/ Via de los Poblados, sfn 42 Planta,
28.033 Madrld, teléfono 913744190 att. D. Andres Carrasco ¢ consulténdolo en la parte piblica del sitlo que el
Emisor mantiene en la web: www.ciberpagares.com

A la CNMV se le comunicardn los resultados de la oferta con caracter trimestral.

5.1.8. Procedimiento para el ejercicio de cualquler derecho preferente de compra,

No aplicable,

5.2, Plan de colocacién y adjudicacién.
5.2.1. Categorias de Inversores a los que se Ofertan los valores.
Ef colectivo de potenciales inversores a los que se ofrecen los valores en mercado primario es el de los inversores

cualificados en razén al mecanismo de adjudicacldn o al Importe de las solicltudes al Emisor de los valores.

5.2.2. Notificacién a los solicltantes de la cantidad asignada.

Descrito los apartados 5.1.3 y 5.1.6,

5.3, Preclos.

5.3.1. Preclo al que se Ofertaran los valores o el método para determinarlo. Gastos
para el suscriptor.

El precio de las emislones serd en cada momento el que resulte de deducir del valor nominal el Importe del des-
cuento efectuado en cada caso, que estard en funcidn del tipo de interés y plazo acordado entre las partes, sin
deduccién de ningtin otro importe por concepto de gasto alguno,

La suscripcién v la amortizacion de los valores se realizarén libre de gastos y comislones para el suscriptor por

parte del Emisor,

La tarifa aplicada por IBERCLEAR con motivo de la primera Inscripcién de los pagarés emitidos en su registro con-
table, serd por cuenta del Emisor. E folleto que recoge dicha tarifa puede ser consultado en fa CNMV y en el Banco
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Los titulares de los pagarés soportaran las comisiones que resulten procedentes por mantenimiento de saldo de la
entidad participante en IBERCLEAR, segin las tarifas que libremente determinen y que en su momento hayan sido
comunicadas al Banco de Espaita y o la CNMV, en cuyos organismos podrd ser consultado el folleto que recoge

dichas tarifas.

5.4. Colacacion y Aseguramiento.

5.4.1. Entidades colocadoras.

Las entidades que se Indican a continuacldn son las Entldades Colocadoras. Unlcamente ellas pueden concurrir

como entidades ficitadoras a las subastas que se convoquen,

Entidades Colocadoras
¢ Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A
Via de los Poblados s/n 42 Planta
28033 MADRID
teléfono: 91.374.41.90 / 91.537.86.60 / 91.374,.38.40
n¢ de fax: 91.374.41.40
e-mall; admonagencias@grupobbva.com
Att. Concepcidn Nadal Loncan / Julian Simén
http://www.bbva.com

¢ Banco de Sabadell, S.A
Principe de Vergara, 125
28002 08174 MADRID
teléfono: 91.540.27.33 / 91,540.27.36 / 91,540,27.,34 / 91.540.26.97 / 91.540,27.41
no de fax: 91 321 73 04
e-mall: 0901TradingCredite@bancsabadell.com / CuntoG@bancsabadell.com
Att. Orlol Marquina / Carlos Merino / Ifiigo de Goyeneche / Gustavo Cunto

http://www. bancsabadell.com

o Banco Santander, S.A,
Cludad Grupo Santander
Edificlo Encinar- Planta Baja
Avda de Cantabria s/n
28660 Boadilla del Monte (Madrid)
no de teléfono: 91,257,20,97
no de fax: 91.257.14.44 / 91,257.14.09
e-mall: rafaelgarclaib@gruposantander,com
Att. Rafael Garcla
http://www.bancosantander.es

« Kutxabank, S.A.
Gran Via, 30
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48009 BILBAO

no de teléfono: 94.401,77.62
n° de fax: 94.487.72.11
e-mall: rfija@bbk.es

Att. Jesis Lombardero
http://www.bbk.es

o Calxabank, S.A.
Distribucldn Institucional / Mercado de Capitales
Paseo de la Castellana 51, Planta 33
28046 Madrid
no de teléfono: 91.557.69.79 / 91.700.56.10
no de fax: 91.700.51.56
e-mall: renta_fija@lacaixa.es
Att, Blanca Selgds / Juan Antonio Pizcueta / Miguel Lafont

ttp://www lacaixa.es

« Crédit Agricole Corporate and Investment Bank, Sucursal en Espafia
Paseo de la Castellana, 1
20046 Madrid
ne de teléfono: 91.432.78.03

n° de fax; 91.432,75.02
e-mali: Avellno,abellas@ca-cib.com / joseluls.carranza@ca-cib.com / pablo.llado@ca-clb.com

Att, Aveline Abellas / José Luls Carranza / Pablo Liadd

http://www, .ca-cib .com

Durante la vigencla del Programa podrén incorporarse nuevas Entidades Colocadoras, ser excluldas o sustituldas,
clrcunstancias éstas que serén dadas a conocer medlante el correspondiente anuncle en prensa y Ia correspondien-

te comunicacidn a la CNMV.
No existe entidad directora en Jas emisiones de pagarés del Programa,

El Emisor tiene suscrito con las Entidades Colocadoras un contrato de colaboracién bancaria en el que se recogen
los compromisos asumidos par el Emisor y las Entidades Colocadoras en relacién a la colocacién, desembolso y
amortizaclén de los pagarés v la Intervencién de las Entidades Colocadoras en las subastas, cuyos términos esen-

clales forman parte del contenido del Folleto.

5.4.2. Agente de Pagos y Entidadas Depositarias.

Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A, actda como Agente de Pagos, cuyo cometido es canallzar fas sumas desem-
bolsadas por las Entidades Adjudicatarias o los inversores directos hacla el Emisor v dirlgir los pagos que haya de
realizar éste, con motive de 1a amortizacidn de los pagarés, hacla las Entidades Participantes en IBERCLEAR en
cuyo registro de terceros figuren anotados pagarés a favor de sus legitimos titulares.

El Agente Pagos perciblrd una comisidn de agencta por Importe de 18,020,24 eures por afio.
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No hay una entidad depositaria de los valores designada por el Emisor. Cada suscriptor deslgnard en qué entidad

deposita los valores.

5.4.3. Entidades Aseguradoras y procedimiento.

Las emislones al amparo del Programa no estan aseguradas por ninguna entidad.

5.4.4. Fecha del acuerdo de aseguramiento.

No aplicable,

6. ACUERDOS DE ADMISION A COTIZACYON Y NEGOCIACION.

6.1, Solicitudes de admisién a cotizacién.

&l Emisor se compromete a solicltar, en el plazo maximo de tres dias contados a partir de la fecha de las sucesivas
emislones, pero en cualguier caso antes del vencimiento de los pagarés, la admisidn a cotizacidn de los valores del
Programa en el mercado organizado AIAF Mercado de Renta Flia ("AIAF"), acompafiande a dicha solicitud los de-
més documentos necesarios para proceder a Ja admisién. En caso de incumplimlento del plazo, se publicaran, en
un diario de difusion nacional y se comunicardn a la CNMV, los motivos del retraso en realizar [a solicitud de admi-
sidn a cotizacldn, sin perjulcio de Ja posible responsabilidad en que pudiera incurrir el Emisor.

Se hace constar que se conacen los requisitas y condiclones que se exigen para la admistén, permanencla y exclu-
slén de los valores en ATAF, segdn la legislacidn vigente y los requerimientos de su organlsmo rector y que el Emi-

sor acepta cumplirlos.

6.2. Mercados regulados en los que estan admitidos a cotizacién valores de la misma clase

El Emisor no tiene admitidos a cotizacién en mercados regulados ningdn tipo de valor,

6.3 Entidades de liquidez

Con el fin de mejorar la liquidez para el Inversor, El Emisor ha formalizade con cada una de las siguientes entida-
des! Banco Bilbao Vizcaya Argentarla, S.A., Banco de Sabadell, S.A., Banco Santander, S.A., Caixabank, S.A. y
Crédit Agricole Corporate and Investment Bank, Sucursal en Espafia (cada una, fa “Entidad de Contrapartida”y,
conjuntamente, fas “Entidades de Contrapartida™) un contrato de compromiso de liguidez para los pagarés am-
parados por el Programa por medle del cual cada Entidad de Contrapartida asume el compromiso de ofrecer con-
trapartidas, a lo largo de la vida de las emislones, hasta un Importe méaximo de 9 millones de euros cada una,
excepto Banco Blibac Vizcaya Argentarla, S.A. cuyo compromiso asciende a 14 millones de euros, tetalizando 50
millones de euros para el confunto de las Entidades de Contrapartida, equivalente al 10% del saldo vivo nominal

del Programa (e! “Contrato de Liquidez”).

La Entidad de Contrapartida, como creadora de mercado, cotizard precios de compra y venta de los pagarés del
Programa, de acuerdo con las distintas estipulaciones de} Contrato de Liquidez. Los preclos ofrecitdos por la Entidad
de Contrapartida serdn vélidos para mportes nominales de hasta 600.000 euros por operactén.
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La cotizacidn de los preclos ofrecidos por fa Entidad de Contrapartida reflejard en cada momento |a sltuactén de
liquidez existente en el mercado.

Los precios de compra y venta serdn en flrme vy serén fljados en funcién de las condiclones de mercado, si bien, la
Entidad de Contrapartida podréd decidir fos precios de compra y venta que cotice y cambiar ambos cuando lo consl-
dere oportuno. Estos precios representardn las rentabllidades que la Entidad de Contrapartida considere prudente
establecer en funcidn de sus percepciones de |a situactén del mercado de pagarés y de fos mercados de renta fija

en general, asf como de otros mercados financleros,

No obstante lo anterior, la diferencla entre el precio de compra y el precie de venta cotizado por la Entidad de Con-
trapartida no serd superlor al 10% en t&rminos de TIR con un maximeo de 50 puntos basicos, también en términos
de TIR y nunca seré supetlor a un 1% en términos de precio.

La cotizacién de precios de venta estard sujeta a la disponibllidad de pagarés en el mercado, comprometléndose la
Entidad de Contrapartida a actuar con la méxima diligencla e interés para locallzar, ya sea en su propla cartera ya
en la de otras entidades, valores con los que corresponder a la demanda,

La Entidad de Contrapaitida no tendrd que justificar al Emisor los precios de compra o venta que tenga en el mer-
cado en cada momento., No obstante y a peticlén del Emisor, la Entidad de Contrapartida si le Informaréd de los

niveles de preclos que tenga puestes en el mercado,

La Entidad de Contrapartida se obliga a cotizar de forma contlnua y hacer difuslén diarla de precios a través de al
menos uno de los sigulentes medlos:

+ Servicio de Reuters

s Sistema de Informacién Bloomberg

o Pégina web de la Entidad de Contrapartida.

Adiclonalmente, y sin perjuicio de la obligacién de cotizacién vy difuslén de precios mediante alguno de los medios
anterlores, fa Entidad de Contrapartlida podré también cotizar y hacer difusidn dlarla de precios por via telefénica,
Los teléfonos de contacto y pdgina web de las Entidades de Contrapartida son los que se Indican en ef apartado
5.4.1 para las Entidades Colocadoras.

La Entidad de Contrapartida se compromete astmismo a difundir con la perlodicidad que los voldmenes contratados
io requieran y como minlmo mensualmente, los indicados voltimenes, sus precios medies y venclmientos, bien a
través de AIAF, bien a través de IBERCLEAR o bien a través de la correspondiente Insercién en prensa.

La Entidad de Contrapartida no garantiza, nl avala, ni establece pacto de recompra, nl asume responsabilidad al-
guna respecto del buen fin de fos pagarés, nl asume nl realiza ningtin juicio sobre la solvencia del Emlsor,

La Entidad de Contrapartida quedard exonerada de sus responsabllidades de lliquidez:
1. ante camblos que repercutan en las clrcunstancias legales actuales que afecten a la operativa de los pa-
garés por parte de dicha entidad o de su habitual operativa como entidad financlera.
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2, cuande, por cambios en fas circunstanclas estatuarias, legales o econdmicas del Emisor o del Garante, se
aprecie de forma determinante una dismlnucidn en la solvencla o capacidad de pago de las obligaciones del

Emisor o del Garante,
3. ante un supuesto de fuerza mayor o de alteracién extraordinarla de las circunstancias del mercado que

hiciera excepclonalmente gravoso o impracticable el cumplimlento del Contrato de Liguidez.

En caso de que se produjeran alguna de las circunstancias expresadas en el parrafo anterfor, la Entidad de Contra-
partida que en base a dicha circunstancia se considere exonerada de sus responsabilidades de liquidez, debera
comunicar al Emisor el inicio de la misma y el Emisor comunicard tal circunstancla a la CNMV medlante el corres-
pondiente hecho relevante o anunclo en el Boletin Oficial de AIAF. De ia misma forma, la Entidad de Contrapartida
debera comunicar al Emisor la finalizacidn de tales clrcunstanclas y el Emisor lo comunlcard a su vez a la CNMV. El
Emisor se compromete a no realizar nitevas emislones con cargo al Programa en tanto la Entidad de Contrapartida,
o cualquier otra que la sustituya, no se comprometa a proporcionar liquidez al Programa en las nuevas clrcunstan-
cias. No obstante lo anterior, la Entidad de Contrapartida se compromete a realizar sus mejores esfuerzos para
segulr proporcionando liguldez a los pagards ya emitidos hasta que se produzca su vencimiento, si bien en estos
supuestos los preclos de compra o venta se determinaran por la Entidad de Contrapartida discrecionalmente,
apartdndose en su caso de la horquilla de precios, valorando las circunstanclas extraordinarlas concurrentes,

E! Contrato tendrd vigenclta de un afio a partir de la fecha de publicacldn del Folleto en {a pagina Web de fa
C.N.M.V,, sl cualqulera de [as partes no notificara a ta otra, con una antelacidn mintma de treinta (30) dias, la res-

clsién unilateral del mismo.,

Cualquler forma de resolucién del Contrato serd comunicada por el Emisor a los titulares de los pagarés a través
de ta publicactén del correspondiente anuncio en el Boletin de Cotizacién AIAF,

En caso de renuncla de la Entidad de Contrapartlda, ésta vendrad obligada a continuar dando liquldez a los pagarés
en tanto no se haya encontrado otra entldad que asuma dicho compromiso de dar liquidez y le haya sustituldo

efectivamente en todas sus obligaciones.

7. INFORMACION ADICIONAL
7.1.Personas y entldades asesoras en la emision.

No aplicable.

7.2, Informacion del Folleto auditada o revisada port los auditores.

No aplicable,

7.3. Declaraciones o Informes de expertos inclufdos en el Folleto.

No apilcable.

7.4, Informaclones aportadas por terceros.

No aplicable,

7.5.Ratings.
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El rlesge inherente a los presentes valores no ha sido evaluado por ninguna entidad calificadora.

Mo obstante, el Garante tlene concedido para sus emisfones de deuda corporativa las sigulentes calificaciones:

Corto Plazo Largo Plazo
Standard & Poor’'s A-2 BBB+
Moody's P2 Baail
Fitch F-2 A-

Las callficaciones para la deuda a largo plazo reflejadas en el cuadro anterior lo son con perspectiva “negativa”

excepto fa correspondiente a Standard & Poor's que lo es con perspectibla *estable”.

Las agenclas de callficactén mencionadas anterlormente estan establecidas en la Unldn Europea y han sido regls-
tradas el 31 de octubre de 2011 de acuerdo con lo previsto en el reglamento (CE) n® 1060/2009 del Parlamento
Europeo y del Consejo, de 16 de septiembre de 2009, sobre agenclas de calificacién crediticla, y estdn incluidas en
la lista de agenclas de calificacién de la European Securities and Markets Authorlty que figura en su paglna web

segtin actualizacidn de fecha 14 de mayo de 2012,

Las calificaciones A-2 y BBB+ otorgadas al Garante por Standard & Poor’s indican una calidad crediticla muy fuerte
para atender correctamente el servicio de la deuda a corto plazo y una capacidad adecuada para cumplir con sus
compromisos financleros. Sin embargo, condiciones econémicas adversas o cambios coyunturales probablemente
conduciran al debilitamiento de su capacidad para cumplir con sus compromisos financleros.

Las calificaclones F2 y A- otorgadas al Garante por Fitch indican una calldad crediticla muy alta para atender co-
rrectamente el servicio de fa deuda a corto plazo vy una fuerte capacidad de pagar Interés y devolver principal en

relacldn a la deuda a largo plazo.

Las calificaciones P2 y Baal otorgadas al Garante por Moody's Indican una calldad crediticla satisfactoria para
atender correctamente el servicio de la deuda a corto plazo y una salisfactoria capacidad de pagar Interés y devol-

ver principal en refactén a la deuda a largo plazo.
Estas callficactones crediticlas no constituyen una recomendacién para comprar, vender o ser titular de valores,

La callficacién crediticla puede ser revisada, suspendida o retirada en cualquier momento por la agencia de califl-

cacidn.

Los potenciales Inversores deberdn considerar las menclonadas calificaciones crediticlas como un indicador, de-
biendo efectuar su propio andlisls del Garante, del Emisor o de los valores a adquirir.

7.6, Acontecimientos relevantes posteriores a la inscripclén del Documento de Registro.

Con posterloridad af 19 de junio de 2012, fecha de aprobacién por ta CNMV e inscripcién en sus Registros Oficlales
del documento de registro de obligaciones y derivados de denominacidn individual Igual o superior a 50,000 euros
(Anexo IX del Reglamento (CE)} N¢ 809/2004 de la Comisién de 29 de abril de 2004} del Emisor (el “Documento
de Registro”), el cual se incorpora al Folleto por referencia, no se ha producido ningtin acontecimiento relevante
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que motive la necesldad de registrar un suplemento al Documento de Registro ni s‘ucé;&tible de afectar a la evalua-

cién de los valores por parte de los inversores,

Si durante el periodo de validez del Folleto se produce algtin nuevo factor significativo o si, en particular, se pro-
duce la publicacién por el Emisor o el Garante de nuevos estados financleros anuales auditados, el Emisor se com-

promete a hacerio constar en un suplemento.
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IV. Modulo de Garantia (Elaborado conforme al Anexo VI del Reglamento (CE) n°
809/2004 de La Comision de 29 de abril de 2004 “Requisitos minimos de revelacion

para garantias”)

1. NATURALEZA DE LA GARANTIA

Iberdrola, S.A. (el "Garante”) garantiza de forma Incondicional, irrevocable y solidaria las obligaciones que con-
traiga Iberdrola Financiacidn, S.A. Sociedad Unipersonal (el *"Emisor”) en relacién con las emisiones de pagarés
que realice el Emisor en virtud de un programa de emisién de pagarés por un imprte de saldo vivo maximo de 500
{quinientos) millones de euros (el "Programa”) al amparo de un folleto de base de pagarés {el “Folleto”) apro-
bado e inscrite en los Registros Oficiales de la Comisién Nacional del Mercado de Valores (la “Garantia”).

El Garante se obliga incondicional, irrevocable y solidariamente a pagar a los titulares de los pagarés emitidos en
virtud del Programa y al amparo del Folleto, {a totalidad de las cantidades que el Emisor pudiera adeudarles (ex-
cepto en la medida en que dichos importes sean hechos efectivos por el Emisor) en la forma y en el momento en
que sean debidos, con independencia de cualquier excepcidn, derecho de compensacién o reconvencién que pueda

corresponder al Garante o al Emisor o sea invocado por cualquiera de éstos.

Los titulares de los pagarés se sitan a efectos de la prelacién debida en caso de situaciones concursales del Emi-
sor o el Garante, segin sea el caso, por detréds de los acreedores con privilegio que a la fecha tenga el Garante o el
Emisor, seglin sea el caso, conforme con la catalogacion y orden de prelacion de créditos establecidos por [a Ley

22/2003, de 9 de julio, Concursal y la normativa que la desarrolla.

2. ALCANCE DE LA GARANTIA

(1) El Garante renuncia a cualquier derecho o beneficio {de excusién, divisidn u orden) que segin la
legislacién espafiola pudiera corresponderle en relacion con fa oposicién a la realizacién de cual-

quier pago en virtud de la Garantfa.

(ii) Las obligaciones y compromisos del Garante bajo la Garantia no se verdn afectadas por ninguna de

las circunstanclas que se indican a continuacion:

(a) La renuncia a que el Emisor cumpla con algln compromiso, término o condicién, implicito o
explicito, relativo a los pagarés, bien por aplicacién de algin precepto legal o por cualquier
otra razén; o

{b) La prérroga otorgada de la fecha de pago de cualquier cantidad debida en relacién con los
pagarés o para el cumplimiento de cualquier otra obligacién relativa a los pagarés; o

(c) Cualquier retraso por parte de los titulares en el ejercicio de los derechos otorgados por los
pagarés no superior al plazo de 15 afios contados desde la fecha de vencimiento del pa-
garé, establecido como plazo vélido para reclamar ante los tribunales el importe nominal de
los pagarés (efectivo inictal mas intereses) segtin el articulo 1.964 del Cédigo Civil; o

(d) La liquidacién, disolucién, enajenacion de cualquier bien dado en garantia, concurso o re-

negociacidén de deuda que afecte al Emisor;

"ﬂb/\\“
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Los titulares de los pagarés no estaran obligados a notificar al Garante el acaecimiento de cualquie-

ra de las circunstancias arriba indicadas, ni necsitardn obtener su consentimiento en relacién con

las mismas.

Las obligaciones del Garante son independientes de las del Emisor, quedando aquél obligado como
deudor principal, y no podra exigirse a los titulares de los pagarés que agoten cualesquiera de sus

derechos o adopten cualquier accion legal contra el Emisor antes de dirigirse contra el Garante.

(iify E! Garante se subrogaré en todos los derechos de los titulares de los pagarés frente al Emisor en
relacidn con las cantidades que el Garante hubiera hecho efectivas a dichos titulares en virtud de la
Garantia. No cobstante lo anterior, el Garante no podré ejercitar los derechos de los que sea titular
como consecuencia de la subrogacién antes mencionada, si, en €l momento de repetir contra el
Emisor, existieran cantidades debidas y pendientes de pago en virtud de la Garantia, salvo que es-
tuviese obligado a ello en virtud de disposiciones legales de obligado cumplimiento. Si el Garante
recibiera alguna cantidad por via de la citada subrogacion en contra de lo estipulado en este apar-

tado (iii), se compromete a abonar el importe asi recibido a los titulares de los pagarés.

{iv) La presente garantia sera efectiva desde la fecha de firma del Folleto y se extinguird cuando se
hayan satisfecho por el Emisor o por el Garante todas las cantidades debidas al titular de los pa-
garés y que traigan su causa del Programa o se haya rebasado el plazo al que se refiere el aparta-
do (i) (¢) anterior. $in embargo, en caso de que algun titular de los pagarés se viera obligado a
restituir alguna de las cantidades recibidas en relacién a los pagarés bajo el Programa o la Garant-
ia, cualquiera que fuera la causa de ello, la garantfa quedard restablecida de forma automdtica

desde el momento en que se haya producido la mencionada restitucion.

3. INFORMACION QUE DEBE REVELARSE SOBRE EL GARANTE

La contenida en el Documento de Registro del Garante (Anexo I del Reglamento n® 809/2004, de la Comisiéon Eu-
ropea de 29 de abrit de 2004) (el "Documento de Registro”), inscrito en los registros de la CNMV el 5 de julio de

2011, el cudl se incorpora por referencia.

4. DOCUMENTOS PRESENTADOS

Las certificaciones de los acuerdos relativos a la Garantia han sido aportadas como documentos acreditativos para

{a verificacidn del Folleto y podran ser consultados en la CNMV vy en &} domicilio social del Garante.
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El presente Folleto (comprensivo del Resumen, los Factores de Riesgo, el Folleto de Base de Pagarés y el Médulo
de la Garantia), ha sido visado en todas sus péginas y firmado en la dltima, el dfa 26 de junio de 2012, por don
Roberto Orjales Venero, Consejero y Secretario del Consejo de Administracidon del Emisor.

Iberdrola Financiacién, S.A. Sociedad Unipersonal
p.p.

Roberto Orjales Venero

Ef Modulo de Garantia del Folleto, ha sido visado en todas sus péginas por don Ignacio Real de Astia Guinea, Jefe
de Mercado de Capitales y Gestidn de Riesgos Financieros del Garante y por don Javier Pastor Zuazaga, Director de
Normativa Contable del Garante, quienes firman el Folleto en su ltima pagina asumiendo mancomunadamente la
responsabilidad de las informaciones contenidas en el Médulo de Garantia de! Folleto.

Iberdrola, S.A.
p.p.

,,,.s.}‘f

Ignhacio Real de Asta Guinea Javier Pastor Zuazaga
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