Banco Gallego, S.A.

Informe Especial Requerido por la O.M.
de 30 de septiembre de 1992



Deloitte.

Calle Ferrol, 1

15004 A Coruna
Espafia

Tel.: +34 981 12 46 00
Fax: +34 981 12 46 08
www.deloitte.es

INFORME ESPECIAL DE ACTUALIZACION DE SALVEDAD

A los Administradores de Banco Gallego, S.A. para su remision a la Comision Nacional del Mercado de
Valores:

Habiendo sido auditadas las cuentas anuales individuales de Banco Gallego, S.A. (en adelante, “el
Banco”) y las cuentas anuales consolidadas de Banco Gallego, S.A. y Sociedades Dependientes (en
adelante, “el Grupo”) correspondientes al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2011,
emitimos los correspondientes informes de auditoria con fecha 24 de mayo de 2012, en los que se
expresaba nuestra opinion que incorporaba las siguientes salvedades:

e Para las cuentas anuales individuales: “La Nota 1.8 de la Memoria adjunta detalla el impacto
que tendra la entrada en vigor del Real Decreto-Ley 2/2012, de 3 de febrero, de saneamiento
del sector financiero, sobre la informacion financiera del Banco. En este sentido, el impacto
estimado de la aplicacion del citado Real Decreto, con base en las posiciones mantenidas por
el Grupo al 31 de diciembre de 2011, pone de manifiesto un importe adicional de provisiones a
constituir de 118 millones de euros, asi como un nivel de capital principal exigido adicional de
27 millones de euros, considerando que el Banco se encuentra integrado en el Grupo NCG
Banco, S.A. (participado a su vez en un 93,16% por el Fondo de Reestructuracion Ordenada
Bancaria (FROB) y el cual posee el 49,85% del capital social de Banco Gallego, S.A.).

En linea con lo anterior, con fecha 17 de abril de 2012 Banco de Espana comunico a NCG
Banco, S.A. que su Comision Ejecutiva habia aprobado el plan presentado para dar
cumplimiento a los requerimientos de saneamiento y solvencia dispuestos en el Real Decreto
Ley 2/2012. En dicho plan de cumplimiento se incorporaba a Banco Gallego, S.A., como
entidad integrada en su grupo consolidable, indicando que se analizarian distintas opciones,
tales como su venta total o parcial o su fusion con el propio NCG Banco, S.A. o con otra
entidad financiera. Con fecha 23 de abril de 2012, emitimos nuestro informe de auditoria en
relacion con las cuentas anuales consolidadas de NCG Banco, S.A. y Sociedades Dependientes
correspondientes al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2011, en el que
expresamos una opinion que incluia una limitacion al alcance en relacion con la recuperacion
de los activos fiscales diferidos registrados y que incorporaba, asimismo, una pdrrafo de
énfasis en el que se indicaba cémo la continuidad de sus operaciones estd condicionada al
éxito del plan de cumplimiento presentado indicado anteriormente.

Por otra parte, el Banco comunico el pasado 14 de mayo de 2012 un hecho relevante a la
Comision Nacional del Mercado de Valores para informar del impacto estimado sobre el
patrimonio neto del Real Decreto 18/2012, de 11 de mayo, sobre saneamiento y venta de los
activos inmobiliarios del sector financiero, por un importe neto de efecto fiscal de 109 millones
de euros.

Por tanto, ¢l impacto patrimonial derivado del registro de las provisiones procedentes de
dichos requisitos regulatorios sobre el patrimonio neto del Banco ascenderia a 192 millones de




euros, una vez considerado su efecto fiscal. Tal y como se indica en la Nota 1.8 de la Memoria
adjunta, los Administradores del Banco estan estudiando posibles proyectos de integracion con
otras entidades de crédito, analizando la realizacion de una ampliacion de capital y estudiando
la recompra de la emision de participaciones preferentes, la desinversion de activos y el
posible traspaso de un cierto numero de oficinas. A la fecha de este informe de auditoria no
disponemos de informacion suficiente que nos permita evaluar las implicaciones, en su caso, de
dichos hechos para las cuentas anuales.”

Para las cuentas anuales consolidadas: “La Nota 1.8 de la Memoria consolidada adjunta
detalla el impacto que tendra la entrada en vigor del Real Decreto-Ley 2/2012, de 3 de febrero,
de saneamiento del sector financiero, sobre la informacion financiera del Grupo. En este
sentido, el impacto estimado de la aplicacion del citado Real Decreto, con base en las
posiciones mantenidas por el Grupo al 31 de diciembre de 2011, pone de manifiesto un importe
adicional de provisiones a constituir de 118 millones de euros, asi como un nivel de capital
principal exigido adicional de 27 millones de euros, considerando que el Grupo se encuentra
integrado en el Grupo NCG Banco, S.A. (participado a su vez en un 93,16% por el Fondo de
Reestructuracion Ordenada Bancaria (FROB) y el cual posee el 49,85% del capital social de
Banco Gallego, S.A.).

En linea con lo anterior, con fecha 17 de abril de 2012 Banco de Espana comunico a NCG
Banco, S.A. que su Comision Ejecutiva habia aprobado el plan presentado para dar
cumplimiento a los requerimientos de saneamiento y solvencia dispuestos en el Real Decreto
Ley 2/2012. En dicho plan de cumplimiento se incorporaba a Banco Gallego, S.A., como
entidad integrada en su grupo consolidable, indicando que se analizarian distintas opciones,
tales como su venta total o parcial o su fusion con el propio NCG Banco, S.A. o con olra
entidad financiera. Con fecha 23 de abril de 2012, emitimos nuestro informe de auditoria en
relacion con las cuentas anuales consolidadas de NCG Banco, S.A. y Sociedades Dependientes
correspondientes al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2011, en el que
expresamos una opinion que incluia una limitacion al alcance en relacion con la recuperacion
de los activos fiscales diferidos registrados y que incorporaba, asimismo, una pdrrafo de
énfasis en el que se indicaba como la continuidad de sus operaciones esta condicionada al
éxito del plan de cumplimiento presentado indicado anteriormente.

Por otra parte, el Grupo comunico el pasado 14 de mayo de 2012 un hecho relevante a la
Comision Nacional del Mercado de Valores para informar del impacto estimado sobre el
patrimonio neto consolidado del Real Decreto 18/2012, de 11 de mayo, sobre saneamiento y
venta de los activos inmobiliarios del sector financiero, por un importe neto de efecto fiscal de
109 millones de euros.

Por tanto, el impacto patrimonial derivado del registro de las provisiones procedentes de
dichos requisitos regulatorios sobre el patrimonio neto consolidado del Grupo ascenderia a
192 millones de euros, una vez considerado su efecto fiscal. Tal y como se indica en la Nota 1.8
de la Memoria consolidada adjunta, los Administradores de la Sociedad Dominante del Grupo
estan estudiando posibles proyectos de integracion con otras entidades de crédito, analizando
la realizacion de una ampliacion de capital y estudiando la recompra de la emision de
participaciones preferentes, la desinversion de activos y el posible traspaso de un cierto
numero de oficinas. A la fecha de este informe de auditoria no disponemos de informacion
suficiente que nos permita evaluar las implicaciones, en su caso, de dichos hechos para las
cuentas anuales consolidadas.”



De acuerdo con su solicitud, hemos analizado la informaciéon exclusivamente referida a la situacion
actualizada de las citadas salvedades y su incidencia en los estados financieros semestrales consolidados
resumidos del Grupo Banco Gallego correspondientes al periodo de seis meses finalizado el 30 de junio
de 2012 (en adelante, “los estados financieros semestrales”), que se adjuntan como Anexo Il a este
informe y que han sido formulados por el Consejo de Administracion del Banco el 29 de agosto de
2012, segun lo requiere la O.M. de 30 de septiembre de 1992 y la Circular 1/2008, de 30 de enero, sobre
informacion periodica de los emisores con valores admitidos a negociacion en mercados regulados
relativa a los informes financieros semestrales, las declaraciones de gestion intermedias y, en su caso,
los informes financieros trimestrales.

Adjuntamos como Anexo | al presente Informe la Carta de Manifestaciones de los Administradores, en
la que se informa de la situacion actualizada al cierre del semestre de 2012 de las salvedades incluidas
en los informes de auditoria del ejercicio precedente.

Nuestro analisis se ha limitado a analizar la situacion de las salvedades y se ha realizado de acuerdo con
la Norma Técnica establecida al efecto aprobada por Resolucion de fecha 28 de julio de 1994 que
debido a su alcance, sustancialmente menor que el de una auditoria de cuentas o una revision limitada,
no permite expresar una opinion o conclusion sobre la correccion del resto de la informacion semestral
ni asegurar que, de haberse aplicado procedimientos de auditoria o revision complementarios, no
hubiésemos podido identificar otros asuntos significativos para llevar a su consideracion. Por este
motivo, no expresamos una opinion o conclusion sobre la informacion financiera adjunta
correspondiente al primer semestre de 2012.

Tal y como se indica en los estados financieros semestrales adjuntos y en la carta de manifestaciones de
los Administradores, que se acompaiia como Anexo I, el Banco considera que siguen manteniéndose las
condiciones que daban lugar al desglose de las citadas salvedades. En relacion a la situacion actualizada
de las mismas, entendemos que contintian siendo aplicables y no resultan subsanables a la fecha actual,
va que vienen impuestas al Banco por las circunstancias tan peculiares y excepcionales de las medidas
tomadas por distintos Organismos y Administraciones relacionadas con la restructuracion del Sistema
Financiero Espafiol (asi como con el éxito de las operaciones alternativas que los Administradores del
Banco estan analizando), siendo algunas de las mas significativas las relacionadas con los Reales
Decretos 2/2012 y 18/2012 y las Pruebas de Resistencia, cuyas explicaciones detalladas y su potencial
impacto en el Banco se encuentran descritos en la carta de manifestacion de los Administradores
incluida como Anexo | a este informe.

En consecuencia, consideramos que las limitaciones al alcance a las que se hace referencia al comienzo
de este Informe Especial contintian siendo aplicables pero no resultan subsanables por parte de Banco
Gallego, S.A. en la fecha actual, y le vienen impuestas por las circunstancias y aprobaciones necesarias
por parte de distintos Organismos y Administraciones, relacionadas con la restructuracion del actual
Sistema Financiero Espafiol y con el éxito de las operaciones alternativas que los Administradores del
Banco estan analizando.

Por la propia naturaleza de las salvedades mencionadas anteriormente, no es posible determinar los
efectos de las mismas ni en los resultados ni en los fondos propios individuales y consolidados del
Banco a 30 de junio de 2012.



Este informe especial ha sido preparado exclusivamente en cumplimiento de lo establecido en la O.M.
de 30 de septiembre de 1992 para el uso exclusivo de la Comision Nacional del Mercado de Valores y
no debe ser usado para ningun otro propésito.

DELOITTE, S.L.
Inscritaen el R.O.A.C. N° S0692

Miguel Barroso Rodilla

30 de-agosto-de2012



ANEXO I: CARTA DE MANIFESTACIONES DE LOS ADMINISTRADORES
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A Coruiia, 30 de agosto de 2012

Deloitte, S.L.
Calle Ferrol, 1
15004 A Coruiia

Sefiores:

En los informes de auditoria de las cuentas anuales individuales de Banco Gallego, S.A. (en adelante,
“el Banco”) y consolidadas de Banco Gallego, S.A. y Sociedades Dependientes (en adelante, “el
Grupo™) correspondientes al ejercicio 2011, emitidos por ustedes en fecha 24 de mayo de 2012, se hacia
constar la existencia de sendas salvedades de auditoria con los siguientes literales:

Cuentas anuales individuales

“La Nota 1.8 de la Memoria adjunta detalla el impacto que tendrd la entrada en vigor del Real
Decreto-Ley 2/2012, de 3 de febrero, de saneamiento del sector financiero, sobre la informacion
financiera del Banco. En este sentido, el impacto estimado de la aplicacidn del citado Real Decreto,
con base en las posiciones mantenidas por el Grupo al 31 de diciembre de 2011, pone de manifiesto un
importe adicional de provisiones a constituir de 118 millones de euros, asi como un nivel de capital
principal exigido adicional de 27 millones de euros, considerando que el Banco se encuentra integrado
en el Grupo NCG Banco, S.A. (participado a su vez en un 93,16% por el Fondo de Reestructuracion
Ordenada Bancaria (FROB) y el cual posee el 49,85% del capital social de Banco Gallego, S.A4.).

En linea con lo anterior, con fecha 17 de abril de 2012 Banco de Espafia comunico a NCG Banco, S.A.
que su Comision Ejecutiva habia aprobado el plan presentado para dar cumplimiento a los
requerimientos de saneamiento y solvencia dispuestos en el Real Decreto Ley 2/2012. En dicho plan de
cumplimiento se incorporaba a Banco Gallego, S.A., como entidad integrada en su grupo consolidable,
indicando que se analizarian distintas opciones, tales como su venta total o parcial o su fusion con el
propio NCG Banco, S.A. o con otra entidad financiera. Con fecha 23 de abril de 2012, emitimos
nuestro informe de auditoria en relacion con las cuentas anuales consolidadas de NCG Banco, S.4. y
Sociedades Dependientes correspondientes al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2011, en
el que expresamos una opinion que incluia una limitacion al alcance en relacion con la recuperacicn
de los activos fiscales diferidos registrados y que incorporaba, asimismo, una pdrrafo de énfasis en el
que se indicaba como la continuidad de sus operaciones estd condicionada al éxito del plan de
cumplimiento presentado indicado anteriormente.

Por otra parte, el Banco comunicé el pasado 14 de mayo de 2012 un hecho relevante a la Comisicn
Nacional del Mercado de Valores para informar del impacto estimado sobre el patrimonio neto del
Real Decreto 18/2012, de 11 de mayo, sobre saneamiento y venta de los activos inmobiliarios del
sector financiero, por un importe neto de efecto fiscal de 109 millones de euros.

Por tanto, el impacto patrimonial derivado del registro de las provisiones procedentes de dichos
requisitos regulatorios sobre el patrimonio neto del Banco ascenderia a 192 millones de euros, una vez
considerado su efecto fiscal. Tal y como se indica en la Nota 1.8 de la Memoria adjunta, los
Administradores del Banco estdn estudiando posibles proyectos de integracién con otras entidades de
crédito, analizando la realizacion de una ampliacion de capital y estudiando la recompra de la emision

R.M. A CORUNA, T. 2141, F1, H C-22011, Ins. 1° - C...F. A-80042112



Banco Gallego

de participaciones preferentes, la desinversion de activos y el posible traspaso de un cierto nimero de
oficinas. A la fecha de este informe de auditoria no disponemos de informacion suficiente que nos
permita evaluar las implicaciones, en su caso, de dichos hechos para las cuentas anuales.”

Cuentas anuales consolidadas

“La Nota 1.8 de la Memoria consolidada adjunta detalla el impacto que tendrd la entrada en vigor del
Real Decreto-Ley 2/2012, de 3 de febrero, de saneamiento del sector financiero, sobre la informacion
financiera del Grupo. En este sentido, el impacto estimado de la aplicacion del citado Real Decreto,
con base en las posiciones mantenidas por el Grupo al 31 de diciembre de 2011, pone de manifiesto un
importe adicional de provisiones a constituir de 118 millones de euros, asi como un nivel de capital
principal exigido adicional de 27 millones de euros, considerando que el Grupo se encuentra integrado
en el Grupo NCG Banco, S.A. (participado a su vez en un 93,16% por el Fondo de Reestructuracion
Ordenada Bancaria (FROB) y el cual posee el 49,85% del capital social de Banco Gallego, S.A.).

En linea con lo anterior, con fecha 17 de abril de 2012 Banco de Espaiia comunicé a NCG Banco, S.A.
que su Comision Ejecutiva habia aprobado el plan presentado para dar cumplimiento a los
requerimientos de saneamiento y solvencia dispuestos en el Real Decreto Ley 2/2012. En dicho plan de
cumplimiento se incorporaba a Banco Gallego, S.A., como entidad integrada en su grupo consolidable,
indicando que se analizarian distintas opciones, tales como su venta total o parcial o su fusion con el
propio NCG Banco, S.A. o con otra entidad financiera. Con fecha 23 de abril de 2012, emitimos
nuestro informe de auditoria en relacidn con las cuentas anuales consolidadas de NCG Banco, S.A. y
Sociedades Dependientes correspondientes al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2011, en
el que expresamos una opinion que incluia una limitacion al alcance en relacion con la recuperacion
de los activos fiscales diferidos registrados y que incorporaba, asimismo, una pdrrafo de énfasis en el
que se indicaba cémo la continuidad de sus operaciones estd condicionada al éxito del plan de
cumplimiento presentado indicado anteriormente.

Por otra parte, el Grupo comunicé el pasado 14 de mayo de 2012 un hecho relevante a la Comisién
Nacional del Mercado de Valores para informar del impacto estimado sobre el patrimonio neto
consolidado del Real Decreto 18/2012, de 11 de mayo, sobre saneamiento y venta de los activos
inmobiliarios del sector financiero, por un importe neto de efecto fiscal de 109 millones de euros.

Por tanto, el impacto patrimonial derivado del registro de las provisiones procedentes de dichos
requisitos regulatorios sobre el patrimonio neto consolidado del Grupo ascenderia a 192 millones de
euros, una vez considerado su efecto fiscal. Tal y como se indica en la Nota 1.8 de la Memoria
consolidada adjunta, los Administradores de la Sociedad Dominante del Grupo estdn estudiando
posibles proyectos de integracién con otras entidades de crédito, analizando la realizacién de una
ampliacion de capital y estudiando la recompra de la emision de participaciones preferentes, la
desinversion de activos y el posible traspaso de un cierto nimero de oficinas. A la fecha de este informe
de auditoria no disponemos de informacicon suficiente que nos permita evaluar las implicaciones, en su
caso, de dichos hechos para las cuentas anuales consolidadas.”

Con la finalidad de informar sobre la evolucion de las citadas salvedades, manifestamos lo siguiente:

Entendemos que las salvedades descritas en los respectivos informes de auditoria continuian siendo
aplicables y no resultan subsanables a la fecha actual, ya que le vienen impuestas al Banco por las
circunstancias tan peculiares y excepcionales de las medidas tomadas por distintos Organismos y
Administraciones relacionadas con la restructuracion del Sistema Financiero Espafiol, algunas de las
mas significativas se resumen a continuacion:
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1.- Reales Decretos 2/2012 y 18/2012

Ante los problemas de confianza en el sector financiero y la persistencia en la restriccion del crédito,
motivado fundamentalmente por la exposicién del sector a los activos inmobiliarios, el Gobierno de
Espafia ha disefiado una estrategia integral de reforma con el objeto de lograr el saneamiento de los
balances de las entidades de crédito, afectados negativamente por el deterioro (impairment) de los
activos vinculados al sector inmobiliario, en un proceso transparente, en grado tal que se recupere la
credibilidad y confianza en el sistema espafiol.

Para conseguir este objetivo el Gobierno ha promulgado dos Reales Decretos-Ley: R.D.L. 2/2012, de 3
de febrero, de saneamiento del sector financiero y R.D.L. 18/2012, de 11 de mayo, sobre saneamiento y
venta de los activos inmobiliarios del sector financiero.

Los tres ejes centrales en los que impactan los R.D.L. antes indicados son-
a) Saneamiento del riesgo, a través del incremento de las coberturas en la exposicion al crédito

inmobiliario, articulaindose un nuevo esquema de cobertura para todas las financiaciones o
activos adjudicados relacionados con el sector inmobiliario.

b) Capitalizacion de las entidades, mediante la constitucién de un “buffer” de capital principal,
adicional al requisito de solvencia vigente hasta el momento, para la cobertura adicional de la
financiacion de los activos adjudicados relacionados con el suelo y las promociones no
finalizadas.

¢) Desconsolidacién del negocio inmobiliario, de los balances de las entidades financieras,
incentivando la constitucién de sociedades de gestion inmobiliaria y la transferencia a la misma
de los activos adjudicados.

Los plazos para el cumplimiento de las medidas contenidas en los R.D.L. estan supeditados a la
realizacién de procesos de integracién por parte de las entidades financieras y en los que se establecen
como fechas clave el 31 de diciembre de 2012 para el cumplimiento de los requisitos en entidades que
no se hayan fusionado y 12 meses después de la fecha de aprobacion del plan de integracién para las
entidades fusionadas. Adicionalmente, para asegurar el cumplimiento de los nuevos requisitos, las
entidades de crédito deben haber presentado al Banco de Espafia para su aprobacién, y con fecha limite
del pasado 11 de junio, un plan en el que se detallen las medidas previstas. En concreto, la Entidad
presento sus alternativas dentro del plan presentado por su accionista NCG Banco, S.A. el mencionado
11 de Junio.

Para llevar a cabo todo el proceso de integracion, las entidades pueden solicitar ayuda al Fondo de
Reestructuracién Ordenada Bancaria (FROB) y deben cumplir una serie de requisitos para poder
acogerse a ampliaciones de plazos.

2.- Pruebas de resistencia
El Consejo de Ministros, en su Resolucién de 11 de mayo de 2012, encomendé al Ministerio de
Economia y Competitividad que encargara un anlisis externo de caracter agregado para evaluar la

resistencia del sector bancario espaiiol ante un severo deterioro adicional de la economia.

En consecuencia, el Ministerio de Economia y Competitividad y el Banco de Espaiia acordaron el 21 de
mayo la contratacién de dos evaluadores independientes para realizar una valoracién de los balances del
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sistema bancario espafiol, con el objetivo de incrementar la transparencia del sector y despejar
definitivamente las dudas acerca de la valoracion de los activos bancarios en Espaiia.

Este proyecto de pruebas de resistencia consta de dos partes. Una primera, consistente en la evaluacion
general y agregada de los balances bancarios en Espafia y de su capacidad de resistencia ante un
escenario adverso, cuyo resultado ya se dio a conocer por el Banco de Espafia el pasado 21 de junio.

La otra parte fundamental del proyecto consiste en realizar un contraste de los procedimientos de
estimacion y anotacion del deterioro de los activos bancarios de cada grupo bancario. Para ello se estd
realizando actualmente un trabajo de campo sobre estos aspectos en las entidades espafiolas, que
incluye un analisis completo de due diligence y un analisis individualizado de las carteras de los bancos,
con el fin de que los organismos reguladores puedan decidir las necesidades de capital de cada entidad,
basada en los perfiles de riesgo de cada una de ellas.

En principio estd previsto que el resultado de esta evaluacién individualizada se publique a finales del
proximo mes de septiembre. En dicho momento, las entidades tendréan que preparar para su aprobacién,
planes de recapitalizacion en los que se indique como van a subsanar las necesidades de capital
identificadas. A mediados de octubre, estos planes se someteran a la evaluacién del Banco de Espaiia y
de la Comisién Europea, en colaboracién con el Banco Central Europeo.

En consecuencia, consideramos que las mismas manifestaciones que hemos realizado en nuestras
cuentas anuales al 31 de diciembre de 2011 continfian siendo aplicables ya que se sigue cumpliendo lo
establecido en la normativa contable para el registro de todos los activos y pasivos mantenidos a la
fecha actual. En este sentido, entendemos que las limitaciones al alcance a las que se hace referencia al
comienzo de esta carta también contintian siendo aplicables pero no resultan subsanables, y nos vienen
impuestas por las circunstancias y aprobaciones necesarias por parte de distintos Organismos y
Administraciones, relacionadas con la restructuracion del actual Sistema Financiero Espafiol y con el
éxito de las operaciones alternativas que los Administradores del Banco estan analizando.

Atentamente,

Presidente Director General
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ANEXO II: ESTADOS FINANCIEROS SEMESTRALES CONSOLIDADOS RESUMIDOS DEL
GRUPO BANCO GALLEGO CORRESPONDIENTES AL _PERIODO DE SEIS MESES
FINALIZADO EL 30 JUNIO DE 2012
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CLASE 82

Banco Gallego, S.A.y
Sociedades
Dependientes

Estados financieros intermedios
consolidados resumidos y notas
explicativas correspondientes al periodo
comprendido entre 1 de enero de 2012 y
el 30 de junio de 2012, junto con el
Informe de Gestion intermedio.



BANCO GALLEGO, S.A, Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

QUE FORMAN EL GRUPO BANCO GALLEGO

BALANCES CONSOLIDADOS RESUMIDOS A 30 DE JUNIO DE 2012 ¥ A
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31 DE DICIEMBRE DE 2011
{Miles de Euros)
ACTIVD 30.06.12 [31.12.11 ]‘HPMNO Y PATRIMONIO NETO 30.06.12 |31.12.11 ()]
TOTAL PASIVO 4.446.511 | 4.561.935
1. Caja y depdsitos en bancos centrales T4.511 57.158(1,  Cartera de negociacién 3666 2.815]
2. Otros pasivos financieros & valor razonable con cambios en
2. Cartera de negociacidn 4282 3646 pérdidas y ganancias 5 -
3. Pasivos financieros a coste amortizado 4.308.875( 4520832
3. Otros actives financieros a valor razonable con cambios en pérdidas
¥ ganancias - 1.547|4  Ajustes a pasivos financieros por macro-cobarturas e E
5. Dervados de cobertura 20.288 15441
4. Actives financieros disponibles para la venta 108151 152.778[8  Paswos con actwos no en vents - -
7. Pasios por contratos de seguros g E
5. Inversiones crediticias 3172857 3.514.00718 Provisiones 7.919 B.308
S Pasivos fiscales: 1.855 1.978
a) Corrientas 228 348
6 Cartera de inversion a vencimiento 939.506 706 806 b) Diferidos 1.627 1.627)
10, Fondo de la obra social
11 Resto de pasives 13.908 12.563
7 Ajustes a activos financieros por macro-coberturas - -
12 Capital reembolsable 2 la vista
TOTAL PATRIMONIO NETO 223.278 238.879
& Dervados de cobertura 12814 £.043
FONDOS PROPIOS
1. Capital 148 792 148.782
8. Activos no cofrientes en venta 85.004 75861 a) escriturade. 148,782 148792
b) Mencs: capital ne exigido o -]
2. Prima de emisidn 57.182 57 192
10. Participaciones 18,447 20018
a) Entidades asociadas 15.447 20 18| 3. Reservas 53.190| 8aoor
b} Entidades muigrpe 7 e
4. Otros instrumentos de capital i
5. Menos Valores propios (32)) 131)
11. Confratos de segures vinculados a pensiones - -
8. Resultado del ejercicio atribuido a a entidad dominante (18.522) {29.817)
T. Menos: dividendos y retribuciones -
12, Activos por reaseguros = =
[AJUSTES POR VALORACION 20.508
1. Activos financieros disponibles para bz venta {17.621)]  (20.509)
13. Activo material 76.918 75.233
a) Inmovilizado material 72.816] 75.233|2. Coberturas de los lujos de efectivo - =]
b} Inversienes inmobiliaras 4,102] -
3 G de i l netas do neg en el - -]
14, Activo intangithe 12178 14,032
&) Fendo de comarcio 2707 2.707(4. Diferencias de cambia - -|
b} Otro active intangible 9.472] 11,325
5. Actives no corrientes en venta &
6. Entidades valoradas por el método de la participacion -
15. Activos fiscales 76.542 70000
a) Corriantes 15.666 14.841|7.  Resto de ajustes por vakoracidn - -
b) Diferidos. 60.976 55.148]
PATRIMONIC NETO ATRIBUIDO A LA ENTIDAD DOMINANTE
16, Resto de activos BS 688 100.504 | INTERESES MINORITARIOS
1. Ajustes por valoracién
2. Resto
TOTAL ACTIVO 4.669.789| 4.800.814 TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO
PRO-MEMORIA
Rimsgos contingente

Compromisos contingentes

208.840]  331.407)
228.040| 293822

Iy

Ga presenta, dnica ¥ exclusivamenta, a afectos comparatives

L Notas 1 a 19 adjuntas forman parte inegrante del balance consatidade resumics al 30 de junio de 2013



CLASE 82

BANCO GALLEGO, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

QUE FORMAN EL GRUPO BANCO GALLEGO

Cuentas de Pérdidas y Ganancias Consolidadas resumidas cor respondi

alos

0K3913453

finalizados el 30 de junio de 2012 y 2011

—_Miles de Euros
30.06.2012 30.06.2011 (*)
Intereses y rendimientos asimilados 83.782 87.437
y cargas asimilada (52 .398), (48.831)
Remuneracién de capital reembolsable a la vista o B
MARGEN DE INTERESES 41.386 33.60(1
|Rendimiento de instrumentos de capital 442 579
Resultado de entidades valoradas por el método de la participacion (4.292) 1.021
Comisiones percibidas 9.616 12.021
Comisiones pagadas (1.111) (928)
Resultado de operaciones financieras {neto) 842 1.33&1
Diferencias de cambio (neto) 320 469
Otros productos de explotacién 4,849 7.883
Otras cargas de explotacion (4.383) (2,826)
|MARGEN BRUTO 47.789] 58161
Gastos de administracion; (38.159)) (42.684),
a) Gastos de personal {24.798) (28.214)
b) Otros gastos generales de administracian (13.361) (14.470),
Amortizacion (6.198) {6.875)
Dotacicnes a provisiones (neto) (31) (108)
Pérdidas por deterioro de activos financieros (neto) (21.301)) (7.813)
RESULTADO DE LA ACTIVIDAD DE EXPLOTACION (17.900)] 680
Pérdidas por deterioro del reste de activos (neto) - s
Ganancias/(Pérdidas) en la baja de activos no clasificados como no corrientes en venta (533) 417]
Diferencia negativa de consolidacion a J
Ganancias/(Pérdidas) de activos no corientes en venta no clasificados como operaciones interrumpidas (6.167) (525)]
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS (24.600) 572
Impuesto sobre beneficios 6.076 (91)
Dotacién obligatoria a obras y fondos sociales (slo Cajas de Aharro y Cooperativas de crédito) - -
RESULTADO DEL EJERCICIO PROCEDENTE DE OPERACIONES CONTINUADAS (18.524) 481
Resultade de operaciones interrumpidas (neto) - 4
RESULTADO CONSOLIDADO DEL EJERCICIO (18.524) 481
a) Resultado atribuido a la entidad dominante (18.522) 583
b) Resultado atribuido a intereses minoritarios (2) (102)]
Euros por accion
BENEFICIO POR ACCION 30.06.2012 30.06.2011 (*)
Basico (0.748) 0,027
Diluido (0.748) 0,027

(") Se presenta, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos

Las Notas 1 a 19 adjuntas forman parte integrante de |a cuenta de pérdidas y ganancias consolidada resumida comrespondiente al semestre finalizado el 30 de

junio de 2012,

&)



CLASE 87

0K9913454

BANCO GALLEGO, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
QUE FORMAN EL GRUPO BANCO GALLEGO

Estados de Ingresos y gastos reconocidos consolidados correspondientes
a los semestres finalizados el 30 de junio de 2012 y 2011

A) RESULTADO CONSOLIDADO DEL SEMESTRE

B) OTROS INGRESOS/(GASTOS) RECONOCIDOS

1. Activos financieros disponibles para la venta:
a) Ganancias/(Pérdidas) por valoracién
b) Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias
c) Otras reclasificaciones

2. Coberturas de los flujos de efectivo:
a) Ganancias/(Pérdidas) por valoracién
b) Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias
c) Importes transferidos al valor inicial de las partidas cubiertas
d) Otras reclasificaciones

a) Ganancias/(Pérdidas) por valoracion
b) Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias
c) Otras reclasificaciones

4. Diferencias de cambio:
a) Ganancias/(Pérdidas) por valoracién
b) Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias
c¢) Otras reclasificaciones

5. Activos no corrientes en venta:
a) Ganancias/(Pérdidas) por valoracion
b) Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias
c) Otras reclasificaciones

|6. Ganancias/(Pérdidas) actuariales en planes de pensiones
7. Entidades valoradas por el método de la participacion:
a) Ganancias/(Pérdidas) por valoracion
b) Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias
c¢) Otras reclasificaciones
8. Resto de ingresos y gastos reconocidos
9. Impuesto sobre beneficios
TOTAL INGRESOS/(GASTOS) RECONOCIDOS (A + B)

a) Atribuidos a la entidad dominante
b) Atribuidos a intereses minoritarios

Miles de Euros

30.06.2012

30.06.2011 (*)

(18.524)

481

2.888

2.295

3. Coberturas de inversiones netas en negocios en el extranjero:

4.126
4126

(1.238)

3.279
3.279

(984)

(15.636)

2.776

(15.634)
(2)

2.878
(102)

(*) Se presenta, unica y exclusivamente, a efectos comparativos
Las Notas 1 a 19 adjuntas forman parte integrante del estado de ingresos y gastos reconocidos correspondiente al semestre ":’,./"
finalizado el 30 de junio de 2012 '
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CLASE 82

BANCO GALLEGO, S.A. Y SOCEDADES DEPENDIENTES

QUE FORMAN EL GRUPO BANCO GALLEGO

Estados de flujos de efectiv lidados correspondi alos
finalizados el 30 de junio de 2012 y 2011

0K93913456

A) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION {1+ 2+ 3 + 4)
1. Resultado consolidado del ejercicio

2. Ajustes para obtener los flujos de efectivo de las actividades de explotacion:
(+) Amortizacién
(+/-) Otros ajustes

3, Aumento/(Disminucidn) neto de los activos y pasivos de explotacién:
(+/-) Activos de explotacion
(+/-) Pasivos de explotacion

4. Cobros/{Pagos) por impuesto sobre beneficios

B) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION (1 + 2)
1. Pagos:

(=) Activos materiales

(-) Activos intangibles

(-} Participaciones

(-) Entidades dependientes y ofras unidades de negocio

(-) Activos no corrientes y pasivos asociados en venta

(-) Cartera de inversion a vencimiento

(-) Otros pagos relacionados con actividades de inversién

5]

Cobros:

(+) Activos materiales

(+) Activos intangibles

(+) Participaciones

(+) Entidades dependientes y otras unidades de negocic
{+) Actives no corrientes y pasivos asociados en venta

({+) Cartera de inversidn a vencimiento

(+) Otros cobros relacionados con actividades de inversién

C) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION (1 + 2)
1. Pagos:

(-) Dividendos

(-} Pasivos subordinados

{-) Amortizacion de instrumentos de capital propio

(-) Adqguisicion de instrumentos de capital propio

(-) Otros pagos relacionados con actividades de financiacion

2. Cobros:
(+) Pasivos subordinados
(+) Emisién de instrumentos de capital propio
(+) Enajenacién de instrumentos de capital propio
(+) Otros cobros relacionados con actividades de financiacion
D) EFECTO DE LAS VARIACIONES DE LOS TIPOS DE CAMBIO
E) AUMENTO/(DISMINUCION) NETO DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTES (A + B + C + D)
F) EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL INICIO DEL PERIODO

G) EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL FINAL DEL PERIODO (E + F)

Miles de Euros

30.06.2012 30.06.2011 (")
255.502 95.278
(18 524) 481

10,136 15.971
6.198 7.529)
3.938 8.442

263 890 78.826
379.865 (172.771)
(115.975) 251.597
(238.149) (79.567)
(238.720) (79.598)
(4.385) (2.111)
(1.645) (2.553)
247
(232 690) (75.181)
571 31
30
571 1
(1) (3.962)
(1) (3.962)
(3.962)

(1) %

17.352 11.749

57.159 47.893

74.511 59.642]

COMPONENTES DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL FINAL DEL PERIODC

Miles de Euros

30.06.2012 30.06.2011 (*)
(+) Caja 15.264 16.301
(+) Saldos equivalentes al efectivo en bancos centrales 59247 43.341
(+) Otros activos financieros - -
(-) Menos: Depdsitos de entidades de crédito - -
TOTAL EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL FINAL DEL PERIODC 74.511 59.542-]

(*) Se presenta, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos

Las Notas 1 a 19 adjuntas forman parte integrante del estado de flujos de efectivo consclidado correspondiente al semestre finalizado el 30 de junio de 2012



0K33913457

CLASE 82

BANCO GALLEGO, S.A.

BALANCES DE SITUACION RESUMIDOS A 30 DE JUNIO DE 2012 Y A
31 DE DICIEMBRE DE 2011

{Miles de Euros)
CTIVOD 30.06.12 | 31.12.11 (*}|PASIVO Y PATRIMONIO NETO 30,0612 | 319241 (%)
[ TOTAL PASIVO 4.411.245 | 4.511.360
1. Cajay depdsitos en bancos centrales 74,511 57,158 | 1. Cartera de negociacion 3666 2815
2. Cartera de negociacidn 2. Otros pasivos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas ¥
4282 3646 | ganancias -
3. Pasivos financieros a coste amortizado 4,366,938 | 4474916
3. Otros actives i avalor ble con blos en - 1.547 | 4. Ajustes a pasivos i por b - =
pérdidas y ganancias
5. Derivados de cobertura 20.288 15.441
4. Activos finanderos disponibles para la venta 106.621 148.120 | 6. Pasivos asociados con actives no cormientes en venta - -
7. Pasivos por contratos de seguros
5. Inversiones crediticias 3332427 | 3654814 | & Provisiones 7670 B.034
9. Pasivos fiscales: 1599 1.589
a) Corrlentas y =
6. Carera de inversidn a vencimiento 918,596 706.906 b) Diferidos 1.589 1.508

10.Fondo de la obra social §

11.Resto de pasivos 11.084 8.555
7. Ajustes a activos i por bert - -
12.Capital reembolsable a la vista - -
TOTAL PATRIMONIO NETO 248.022 254728
8. Derivados de cobertura 12.614 5.943
FONDOS PROPIOS 266.643 275.238
1. Fondo de dotacidn 148,792 148782
9. Activos no corrientes en venta 814 912 a) escriturado 148.782 148782
b} Menos: capital no exigide a
2. Prima de emisian 57.182 57.182
10. Participaciones 42.000 40,452
a} Entidades asociadas 11.019 11.018 | 3. Reservas 69.285 93.760
b) Entidades multigrupo < i
¢) Entidades del grupo 30.981 29.433 | 4. Otros instrumentos de capital - -
5. Menos: Valores propios (32) {31}
11. © de seguros a i 1 "
6. Resultado del sjercicio atribuido a la sociedad domi (B.584) (24.475)

7. Menos: dividendas y retribuciones 5 =
12. Actives por reaseguros - -

AJUSTES POR VALORACION (17.621) (20.508))
1. Actives financieros disponibles para la venta {17.621) (20.508)
13. Active material 57.331 56.455
a) Inmavilizado material 57.301 598.455 |2, Coberturas de los flujos de efectivo E =
b) Inversiones inmabiliarias - -
3. Cob de netas de ios en el j - a
14. Activa intangible 11.285 13.142
a) Fondo de comercio 2359 2.359 4, Diferencias de cambio s =
b) Otro active intangible B.936 10.763

5. Activos no corrientes en venta E =

€. Entidades valoradas por el método de la paricipacion 2

15. Activos fiscales 56.772 51.658
a) Comientes 230 187 |7. Resto de ajustes por valoracidn - -
b) Diferidos 56.542 51.492

PATRIMONIO NETO ATRIBUIDO A LA ENTIDAD DOMINANTE

18, Resto de activos 21,804 18,334 |INTERESES MINORITARIOS

1. Ajustes por valoracion
2. Resto

TOTAL ACTIVO 4.BB0.267 | 4.766.088 [ TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO 4.660.267 | 4.756.089
PRO-MEMORIA: 436.880 515.229
Fiesgos contingentes 208.840 21 407
228.040 283 822

{7} Sa prasanta, inica y sxclusivamantes, 8 slactos comparathes (-_ —



CLASE 8.

BANCO GALLEGO, S.A,

Cuentas de Pérdidas y G ias r idas correspondi alos

finalizados el 30 de junio de 2012 y 2011

0K9913458

Miles de Euros
30.06.2012 30.06.2011 (*)

Intereses y rendimientos asimilados 98.254 91.379
Int y cargas asimilada: (52.130) (48.824))
Remuneracion de capital reembolsable a la vista - -
MARGEN DE INTERESES 46.124 42.555
Rendimiento de instrumentos de capital 442 2718
Comisiones percibidas 10.231 12.521
Comisiones pagadas (1.123) (934)
Resultado de operacicnes financieras (neto) 842 1.392
Diferencias de cambio (neto) 320 469
Otros productos de explotacién 1.272 1.581
Otras cargas de explotacién (3.007) (537)
MARGEN BRUTO 55.101 58.765
Gastos de administracién: {36.878), (41.378)

a) Gastos de personal (24.691) (28.102)

b) Otros gastos generales de administracian (12.187) (13.274)
Amortizacion (5.849) (6.693)
Dotaciones a provisiones (neto) (31) (109)|
Pérdidas por detericro de activos financieros (neto) (25.853) {7.847)
RESULTADO DE LA ACTIVIDAD DE EXPLOTACION (13.510) 3.740
Pérdidas por deterioro del resto de activos (neto) - -
Ganancias/(Pérdidas) en la baja de activos no clasificados como no corrientes en venta (425) 306
Diferencia negativa de consolidacion - -
Ganancias/(Pérdidas) de activos no corrientes en venta no clasificados como operaciones interrumpidas (Nota 16) (859) (272)|
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS (14.594) 3.774
Impuesto sobre beneficios 6.000 -
Dotacion obligatoria a obras y fondos sociales (sdle Cajas de Ahorro y Cooperativas de crédito) - -
RESULTADO DEL EJERCICIO PROCEDENTE DE OPERACIONES CONTINUADAS (8.594) 3.774
RESULTADO DEL EJERCICIO (8.594) 3.774

Euros por

BENEFICIO POR ACCION 30.06.2012 30.06.2011 (*)
Basico (0,748) 0,027
Diluida (0,748) 0,027

(*) Se presenta, Unica y exclusivamente, a efectos comparativas



CLASE 87

EUROS

0K39913459

BANCO GALLEGO, S.A.

Estados de Ingresos y gastos reconocidos correspondientes
a los semestres finalizados el 30 de junio de 2012 y 2011

A) RESULTADO DEL SEMESTRE

B) OTROS INGRESOS/(GASTOS) RECONOCIDOS

1. Activos financieros disponibles para la venta:
a) Ganancias/(Pérdidas) por valoracion
b) Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias
c) Otras reclasificaciones

2. Coberturas de los flujos de efectivo:
a) Ganancias/(Pérdidas) por valoracion
b) Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias
c) Importes transferidos al valor inicial de las partidas cubiertas
d) Otras reclasificaciones

a) Ganancias/(Pérdidas) por valoracion
b) Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias
c) Otras reclasificaciones

4. Diferencias de cambio:
a) Ganancias/(Pérdidas) por valoracion
b) Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias
c) Otras reclasificaciones

5. Activos no corrientes en venta:
a) Ganancias/(Pérdidas) por valoracién
b) Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias
c) Otras reclasificaciones
LS, Ganancias/(Pérdidas) actuariales en planes de pensiones
7. Resto de ingresos y gastos reconocidos
8. Impuesto sobre beneficios
TOTAL INGRESOS/(GASTOS) RECONOCIDOS (A + B)

a) Atribuidos a la entidad dominante
b) Atribuidos a intereses minoritarios

3. Coberturas de inversiones netas en negocios en el extranjero:

Miles de Euros

30.06.2012 30.06.2011 (*)
(8.594) 3.774
2.888 2.295
4,126 3.279
(1.238) (984)
(5.706) 6.069

(*) Se presenta, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos
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CLASE 8.

BANCO GALLEGO, S.A.

Estados de flujos de efectivo corresp alos t
finalizados el 30 de junio de 2012 y 2011

0K3313461

A) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION (1+ 243+ 4)
1. Resultado consolidado del ejercicio

2. Ajustes para obtener los flujos de efectivo de las actividades de explotacion:
(+) Amortizacion
(+/-) Otros ajustes

3. Aumentol(Disminucién) neto de los activos y pasivos de explotacion:
(+/-) Actives de explotacion
(+/-) Pasivos de explotacién

4. Cobros/(Pagos) por impuesto sobre beneficios

B) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION (1 + 2)
1. Pagos:

{-) Activos materiales

(-) Activos intangibles

(-) Participaciones

() Entidades dependientes y otras unidades de negocio

(-) Activos no corrientes y pasivos asociados en venta

(-) Cartera de inversién a vencimiento

(-) Otros pagos relacionados con actividades de inversién

=

Cobros:

(+) Activos materiales

(+) Activos intangibles

(+) Participaciones

(+) Entidades dependientes y otras unidades de negocio
(+) Activos no corrientes y pasivos asociados en venta

(+) Cartera de inversién a vencimiento

(+) Otros cobros relacionados con actividades de inversion

C) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION (1 + 2)
1. Pagos:

(-) Dividendos

(-) Pasivos subordinados

(-) Amortizacion de instrumentos de capital propio

(-) Adquisicitn de instrumentos de capital propio

(-) Otros pagos relacionados con actividades de financiacién

2. Cobros:
(+) Pasivos subordinados
(+) Emisién de instrumentos de capital propic
(+) Enajenacion de instrumentos de capital propio
(+) Otros cobros relacionados con actividades de financiacién
D) EFECTO DE LAS VARIACIONES DE LOS TIPOS DE CAMBIO
|E) AUMENTOJ'{DISMINUGION] NETO DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTES (A+B+C + D)
F) EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL INICIO DEL PERIODO

G) EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL FINAL DEL PERIODO (E + F)

Miles de Euros

30.06.2012 30.06.2011 ()
253.470 101.717
(8.594) 3774
9295 15416
5849 6.900
3.448 8.515
252,769 82 527
353 441 (167 .850)
(100.672) 250377
(236.116) (86.007)
(236.116) (86.037)
(227) (752)
(1.651) (2.560)
(1.548) (7.544)
(232.690) (75.181)
: a0
i 30
(1) (3.962)
(1) (3.962)
(3.962)
(1) =

17.353 11.748
57.159 47.893
74.512 59.641

COMPONENTES DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL FINAL DEL PERIODC

(+) Caja

(+) Saldos equivalentes al efectivo en bancos centrales

(+) Otros activos financieros

(-) Menos: Descubiertos bancarios reintegrables a la vista

TOTAL EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL FINAL DEL PERIODC

Miles de Euros

30.06.2012 30.06.2011 (%)
15.264 16.300
59.248 43.341
74.512 59,641

{*) Se presenta, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos



CLASE 82

BANCO GALLEGO, S.A. Y SOCEDADES DEPENDIENTES

QUE FORMAN EL GRUPO BANCO GALLEGO

Cambios en la composicion del Grupo

0K3913462

Tabla 1:
COMBINACIONES DE NEGOCIOS U OTRAS ADQUISICIONES O AUMENTO DE PARTICIPACION EN ENTIDADES DEPENDIENTES, NEGOCIOS CONJUNTOS Y/O
INVERSIONES EN ASOCIADAS (PERIODO ACTUAL)

Coste (neto) de la combinacidn (a) + (b) (miles de
suros) % de derechos
Fecha efectiva " Valor razonable de los de voto totales
D inacién de la entidad (o rama de — dela Importe (neto) pag insty de % d: derﬁ:chos en la entidad
actividad) adquirida o fusionada g operacion (dd- en la adqul_sir:lén + otros patrimonio neto b con posteriori-
costes directamente e adquiridos
mm-aaaa) tribuib ; emitidos para la dadala
Snbyiies o« dquisicién de la entid adquisicién
combinacicn (a) &
(b)
Dable Rio. S.L Asociada 15/3/2012 3.020 3020 0% 0%
Verum Inmobiliaria Urbanismo v Pr on, §.A Diependiente 21062012 7 800 7800 17% 67%
Tabla 2:

DISMINUCION DE PARTICIPACIONES EN ENTIDADES DEPENDIENTES, NEGOCIOS CONJUNTOS Y/O INVERSIONES EN ASOCIADAS U OTRAS OPERACIONES
DE NATURALEZA SIMILAR (PERIODO ACTUAL)

Denominacidén de la entidad (o rama de
actividad) enajenada, escindida o dada de
baja

Categoria

Fecha efectiva
de la
operacion (dd-
mm-aaaa)

% de derechos de voto
enajenados o dados de

baja

totales en la
posterioridad a la

% de derechos de voto

s

/(Pérdida) generado

enajenacién

con

{miles de euros)

o



0K9913463

CLASE 87
BANCO GALLEGO, S.A. Y SOCEDADES DEPENDIENTES
QUE FORMAN EL GRUPO BANCO GALLEGO
Dividendos pagados
PERIODO ACTUAL PERIODO ANTERIOR
Importe Importe
% sobre Euros por % sobre Euros por
MNominal accion {miles Oe Nominal accion (mike de
euros) euros)
Acciones ordinarias 0,00% 0,00 - 3,33% 0,20 3.962
Resto de acciones (sin voto, rescatables, etc.)

Dividendos totales pagados 0,00% 0,00 - 3,33% 0,20 3.962
a) Dividendos con cargo a resultados 0,00% 0,00 - 3,33% 0,20 3.962
b) Dividendos con cargo a reservas o prima de
emision - - s - & 3
c) Dividendos en especie - - - - - -




CLASE 87

0K3913464

BANCO GALLEGO, S.A. Y SOCEDADES DEPENDIENTES
QUE FORMAN EL GRUPO BANCO GALLEGO

Emisiones, recompras o reembolsos de valores representativos de deuda

PERIODO ACTUAL
EMINONES REAUZAD;RSU';%? LA GHTIDAD (T1O:SU Saldo vivo inicial {+) Emisiones (-) Recompras o :;:0] :;lfaﬁsb:;o; Saldo vivo final
01/01/2012 reembolsos 30/06/2012
otros

Valores representativos de deuda emitidos en un estado

miembro de la Unién Europea, que han requerido del

registro de un folleto informativo 192.200 437 (180) 151 192.608
Valores representativos de deuda emitidos en un estado

miembro de la Unidn Europea, que no han requerido del

registro de un folleto informativo - - - - -
Otros valores representativos de deuda emitidos fuera|

de un estado miembro de la Unién Europea - - - - -
TOTAL 192.200 437 {180) 151 192.608

PERIODO ANTERIOR
Saldo vivo inicial (+) Emisiones (-) Recompras o t':i‘:c-:] :: L:;t:lsb::}o; Saldo vivo final
01/01/2011 reembolsos 30/06/2011
otros

Valores representativos de deuda emitidos en un estado

miembro de la Unidn Europea, que han requerido del

registro de un folleto informative 193.400 - - 564 193.964
Valores representativos de deuda emitidos en un estado|

miembro de la Unién Europea, que no han requerido del

registro de un folleto informativo - - - -
Otros valores representativos de deuda emitidos fuera|

de un estado miembro de la Unién Europea - - ke = %
TOTAL 53 193.400 - 564 193.964

PERIODO ACTUAL

EMISIONES GARANTIZADAS

Saldo vivo inicial
01/01/2012

(+) Otorgadas

(-) Canceladas

(+/-) Ajustes por
tipo de cambio y
otros

Saldo vivo final
30/06/2012

Emisiones de valores representativos de la deuda
garantizados por el grupo (importe garantizado)

PERIODO ANTERIOR

Saldo vivo inicial
01/01/2011

(+) Otorgadas

(-) Canceladas

(+I-) Ajustes por
tipo de cambio y
otros

Saldo vivo final
30/06/2011

Emisiones de valores representativos de la deuda
arantizados por el grupo (importe garantizado)




0K3913465

CLASE 8-

BANCO GALLEGO, S.A. Y SOCEDADES DEPENDIENTES
QUE FORMAN EL GRUPO BANCO GALLEGO

Desglose de instrumentos financieros por naturaleza y categoria

PERIODO ACTUAL (30-06-12)
Activos
ACTIVOS FINANCIEROS: Otros activos Cartera de
NATURALEZA/CATEGORIA Carterade | g cieros a VR con|  financieros | Inversiones | o oo
negociacién 2 disponibles para| crediticias 2
cambios en PyG li-viants vencimiento
Depositos en entidades de crédito - - 2 44.545 E
Crédito a la clientela - - 3.287.882 -
Valores representativos de deuda - - 81.260 - 939.596
Instrumentos de capital . - 25.361 -
Derivados de negociacion 4.282 - - - -
TOTAL (INDIVIDUAL) 4.282 - 106.621 3.332.427 939.596
Depésitos en entidades de crédito - - 44.962 -
Crédito a la clientela - - - 3.127.695 -
Valores representativos de deuda - - 81.260 - 939.596
Instrumentos de capital - - 27.891 - -
Derivados de negociacion 4.282 - - - -
TOTAL (CONSOLIDADOQ) 4.282 - 109.151 3.172.657 939.596
PERIODO ANTERIOR (31-12-11)
ACTIVOS FINANCIEROS: — Otros activos " A“";"s p— Cartera de
NATURALEZA/CATEGORIA anera e | financieros a VRcon|  'nancieros | lnversiones | . o604
negociacion disponibles para| crediticias i
cambios en PyG it vencimiento
Depésitos en entidades de crédito - - 121.946
Crédito a la clientela - - - 3.532.868 -
Valores representativos de deuda - 1.547 118.046 - 706.9086
Instrumentos de capital - - 30.074 - -
Derivados de negociacion 3.646 - - - -
TOTAL (INDIVIDUAL) 3.646 1.547 148.120 3.654.814 706.906
Depésitos en entidades de crédito - - 122.215 -
Crédito a la clientela - - - 3.391.882 -
|Valores representativos de deuda - 1.547 118.046 - 706.906
Instrumentos de capital - - 34.732 - -
Derivados de negociacion 3.646 - - - -
TOTAL (CONSOLIDADOQ) 3.646 1.547 152.778 3.514.097 706.906




0.03 EUROS 0K9913466

CLASE 82 | TRESCENTMOS |

BANCO GALLEGO, S.A. Y SOCEDADES DEPENDIENTES
QUE FORMAN EL GRUPO BANCO GALLEGO

Desglose de instrumentos financieros por naturaleza y categoria

PERIODO ACTUAL (30-06-12)

PASIVOS FINANCIEROS: NATURALEZA/CATEGORIA Cartera de Otros pasivos financieros a VR con | Pasivos financieros
negociacion cambios en PyG a coste amortizado

Depésitos de bancos centrales - - 838.368
Depositos de entidades de crédito - - 236.103
Depdsitos de la clientela - - 3.069.892
Débitos representados por valores negociables - - 210
Derivados de negociacion 3.666 - -
Pasivos subordinados - - 192.398
Posiciones cortas de valores - - -
Otros pasivos financieros - - 29.969
TOTAL (INDIVIDUAL) 3.666 - 4.366.938
Depositos de bancos centrales - - 838.366
Depositos de entidades de crédito - - 262.353
Depositos de la clientela - - 3.063.224
Débitos representados por valores negociables - - 210
Derivados de negociacion 3.666 - -
Pasivos subordinados - - 192.398
Posiciones cortas de valores - # -
Otros pasivos financieros - - 42,324
TOTAL (CONSOLIDADO) 3.666 - 4.398.875

PERIODO ANTERIOR (31-12-11)

PASIVOS FINANCIEROS: NATURALEZA/CATEGORIA Cartera de Otros pasivos financieros a VR con |Pasivos financieros

negociacién cambios en PyG a coste amortizado
Depésitos de bancos centrales - - 715.417
Depésitos de entidades de crédito - - 409.205
Depdsitos de la clientela - - 3.122.144
Derivados de negociacion 2.815 - -
Pasivos subordinados - - 192.766
Posiciones cortas de valores = - -
Otros pasivos financieros - - 35.384
TOTAL (INDIVIDUAL) 2.815 - 4.474.916
Depésitos de bancos centrales - - 715.417
Depésitos de entidades de crédito - - 446.783
Depésitos de la clientela - - 3.117.540
Débitos representados por valores negociables - - -
Derivados de negociacion 2.815 - -
Pasivos subordinados - - 192.766
Posiciones cortas de valores = b1 -
Otros pasivos financieros - - 48.326
TOTAL (CONSOLIDADO) 2.815 - 4.520.832
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0K3913468

CLASE 8.

Plantilla media

INDIVIDUAL CONSOLIDADO
30.06.2012 | 30.06.2011 (*) | 30.06.2012 | 30.06.2011 (*)
Hombres 502 608 505 611
Mujeres 259 278 261 280
Plantilla media 761 886 766 891




DEL ESTADO

CLASE 8.

0K99134683

Miles de euros

30.06.2012 | 30.06.2011 (*)
Retribucidn fija 695 808
Retribucion variable
Dietas 144 260
Atenciones estatutarias
Operaciones sobre acciones y/u otros instrumentos financieros
Otros
TOTAL 839 1.068
Otros beneficios
Anticipos
Créditos concedidos 5.017 8.262
Fondos y Planes de pensiones: Aportaciones
Fondos y planes de pensiones: Obligaciones contraidas
Primas de seguros de vida
Garantias constituidas a favor de los Consejeros
[ Total remuneraciones recibidas por los Directivos 456 | 607 |
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CLASE 8.

Banco Gallego, S.A. y Sociedades Dependientes

Notas explicativas a los estados financieros consolidados resumidos del periodo
intermedio comprendido entre 1 de enero de 2012 y el 30 de junio de 2012

1. _Introduccién, principios contables y normas de valoracién aplicados en Ia elaboracién de las cuentas
£7.a0S en 'a elaboracion de as cuentas

anuales resumidas consolidadas del periodo intermedio y otra informacion

1.1 Introduccién-

Banco Gallego, S.A. (en lo sucesivo, el Banco), es una institucion privada de crédito y ahorro, sujeta a la
normativa y regulaciones de las entidades bancarias operantes en Espafia. EI Banco se constituyé el 13 de
mayo de 1891 como sociedad andénima en Espafia, por un periodo de tiempo indefinido. Comenzé sus
actividades el 16 de diciembre de 1991, con la denominacién social de Banco 21, S.A., cambiando dicha
denominacién por la actual mediante acuerdo de la Junta General Extraordinaria de Accionistas celebrada el
24 de octubre de 1998, una vez efectuada la operacion de fusién realizada en dicho ejercicio que se
menciona mas adelante.

Su actividad principal esta dirigida a la realizacién de todo tipo de operaciones bancarias para lo que, al 31 de
diciembre de 2011, el Banco contaba con 183 oficinas, de las que 117 se encuentran en Galicia, 29 en la
Comunidad de Madrid, 5 en el Pais Vasco, 6 en Castilla-Ledn, 5 en la Comunidad Valenciana, 3 en Asturias,
2 en Aragén, 1 en Navarra, 4 en Andalucia, 1 en Baleares, 1 en La Rioja, 1 en Cantabria, 3 en Castilla La
Mancha, 1 en la Comunidad de Murcia y 4 en Catalufia.

El Banco se encuentra inscrito con el nimero 46 en el Registro Especial del Banco de Espafia. Tanto en la
“web" oficial del Banco (www.bancogallego.es) como en su domicilio social (Calle del Hérreo 38, Santiago de
Compostela) pueden consultarse los estatutos sociales y otra informacion publica sobre el Banco.

En el ejercicio 1998 se produjo la fusién de Banco Gallego, S.A. y Banco 21, S.A., mediante la absorcién del
Banco por éste ultimo, con la adquisicién en bloque del patrimonio social de la entidad absorbida (que se
extinguid) y consiguiente sucesién universal de sus derechos y obligaciones por la entidad absorbente. La
escritura publica de fusion fue otorgada el 2 de diciembre de 1998, inscribiéndose en el Registro Mercantil el
9 de diciembre de 1998. En dicho ejercicio, una vez concluida la fusién entre ambas entidades, se realiz6 una
ampliacién de capital de 90.152 miles de euros que fue suscrita integramente por la Caja de Ahorros
Municipal de Vigo—-Caixavigo (actual -NCG Banco, S.A, entidad cabecera del Grupo de entidades en el que
se integra el Banco).

Desde el mes de octubre de 2011, el Fondo de Reestructuracion y Ordenacién Bancaria (FROB) es el
propietario del 93,16% del capital social de NCG Banco, S.A.

El domicilio social del Banco se encuentra ubicado en la Calle Horreo, 38, de Santiago de Compostela.

Adicionalmente a las operaciones que lleva a cabo directamente, el Banco es cabecera de un grupo de
entidades dependientes, que se dedican a actividades diversas y que constituyen, junto con ella, el Grupo
Banco Gallego (en adelante, el “Grupo”). Consecuentemente, el Banco esta obligado a elaborar, ademas de
sus propias cuentas individuales, cuentas consolidadas del Grupo que incluyen asimismo las participaciones
en negocios conjuntos y en inversiones en entidades asociadas. La consolidacion se ha realizado en base a
los registros individuales del Banco y en base a los cierres provisionales de las sociedades participadas. En
este sentido, el cierre al 30 de junio de 2012 adjunto incorpora la diferencia entre los resultados provisionales
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de las sociedades participadas utilizados en la consolidacion del Grupo al 31 de diciembre de 2011 y los
resultados definitivos aprobados de las mismas.

En la Nota 1 de la memoria consolidada integrante de las cuentas anuales consolidadas del Grupo al 31 de
diciembre de 2011 se presentan las principales actividades a las que se dedica el Grupo, las cuales no han
sufrido modificaciones significativas en el primer semestre del ejercicio 2012.

Los estados financieros consolidados resumidos del periodo intermedio comprendido entre el 1 de enero de
2012 y el 30 de junio de 2012 del Grupo han sido formulados por sus Administradores, en su reunion del 31
de julio de 2012. Las cuentas anuales consolidadas del Grupo al 31 de diciembre de 2011 fueron aprobadas
por su Asamblea General en su reunion celebrada el dia 30 de junio de 2012.

1.2 Principios contables y normas de valoracién aplicados en la elaboracion de las cuentas anuales
consolidadas resumidas del periodo intermedio-

Los estados financieros semestrales consolidados resumidos del periodo intermedio comprendido entre el 1
de enero de 2012 y el 30 de junio de 2012 del Banco Gallego, S.A. y Sociedades Dependientes se presentan
de acuerdo a lo dispuesto en el articulo 12 del Real Decreto 1362/2007, en la Circular 1/2008 de la Comision
Nacional del Mercado de Valores, de 30 de enero y en la Norma Internacional de Contabilidad (“NIC") 34
adoptada por la Unién Europea a la fecha de su formulacion.

De acuerdo a lo establecido en la NIC 34 antes indicada, los estados y las notas que se presentan a
continuacién tienen como objetivo fundamental ofrecer una explicacion de aquellos sucesos y variaciones
significativos, atendiendo al principio de importancia relativa, necesarios para la comprension de los cambios
en la situacion financiera y en los resultados del Grupo desde la fecha de las Ultimas cuentas anuales
consolidadas del Grupo (31 de diciembre de 2011).

Los principios contables y las normas de valoracion que se han aplicado en la elaboracion de los estados
financieros semestrales consolidados resumidos del periodo intermedio comprendido entre el 1 de enero de
2012 y el 30 de junio de 2012 coinciden con los aplicados en la elaboracién de las cuentas anuales
consolidadas del Grupo al 31 de diciembre de 2011, que pueden ser consultados en la Nota 2 de dichas
cuentas anuales consolidadas. Por tanto, estos estados financieros semestrales consolidados resumidos del
periodo intermedio se han elaborado aplicando los principios contables y las normas de valoracion
establecidos por las Normas Internacionales de Informacién Financiera adoptadas por la Unién Europea (en
adelante, “NIIF-UE"), teniendo en consideracion la Circular 4/2004 de Banco de Espafia, de 22 de diciembre,
que constituye el desarrollo y adaptacion al sector de entidades de crédito espafiolas de las Normas
Internacionales de Informacion Financiera aprobadas por la Unién Europea.

Durante el primer semestre de 2012 han entrado en vigor las siguientes Normas e Interpretaciones adoptadas
por la Unién Europea, que no han tenido un impacto significativo en los estados financieros semestrales
consolidados resumidos:

. Modificacién de la NIIF 7 Instrumentos financieros - Transferencias de activos financieros: Esta
modificacion amplia y refuerza los desgloses sobre transferencias de activos, tanto en aquellas en las que
no se dan de baja del balance como, y principalmente, aquellas que se califican para su baja de balance.

A la fecha de formulacion de estas cuentas, las Normas e Interpretaciones mas significativas que habian sido
publicadas por el IASB pero no habian entrado atn en vigor, bien porque su fecha de efectividad es posterior
a la fecha de las presentes cuentas semestrales, o bien porque no han sido aun aprobadas por la Unién
Europea, son las siguientes:

- Modificacién NIC 12 Impuesto sobre las ganancias - impuestos diferidos relacionados con propiedades
inmobiliarias: Modifica el tratamiento del célculo de impuestos diferidos relacionados con propiedades
inmobiliarias seguin el modelo de valor de la NIC 40.

- NIIF 9 Instrumentos financieros: Clasificacién y valoracion: NIIF 9 sustituira en el futuro la parte de
clasificacién y valoracién actual de NIC39. Existen diferencias muy relevantes con la norma actual, en
relacion con los activos financieros, entre otras, la aprobacidn de un nuevo modelo de clasificacion basado
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en dos Unicas categorias de coste amortizado y valor razonable, la desaparicién de las actuales
clasificaciones de “Inversiones mantenidas hasta el vencimiento” y “Activos financieros disponibles para la
venta’, el andlisis de deterioro sélo para los activos que van a coste amortizado y la no bifurcacion de
derivados implicitos en contratos de activos financieros.

NIIF 10 Estados financieros consolidados: Modificara la definicién de control existente actualmente. La
nueva definicion de control consta de tres elementos que deben cumplirse, el poder sobre la participada, la
exposicion o el derecho a los resultados variables de la inversion y la habilidad de utilizar ese control de
modo que se pueda influir en el importe de esos retornos.

NIIF 11 Acuerdos conjuntos: Sustituird a la NIC 31 vigente actualmente. El cambio fundamental que
plantea esta norma respecto a la actual es la eliminacién de la opcion de consolidacion proporcional para
las entidades que se controlan conjuntamente, que pasaran a incorporarse por el método de puesta en
equivalencia.

NIIF 12 Desgloses sobre participaciones en otras: Esta norma agrupa todos los requisitos de revelacion en
cuentas relativos a participaciones en otras entidades (sean dependientes, asociadas, negocios conjuntos
u otras participaciones) incluyendo nuevos requerimientos de desgloses.

NIIF 13 Medicion del valor razonable (obligatoria a partir del 1 de enero de 2013): Esta nueva norma se
emite para ser la fuente normativa unica para calcular el valor razonable de elementos del activo o del
pasivo que se valoran de esta forma de acuerdo a lo requerido por otras normas. Cambia la definicion
actual de valor razonable e introduce nuevos matices a considerar. Adicionalmente, amplia los desgloses
exigidos.

NIC 27 Estados financieros individuales y NIC 28 Inversiones en asociadas y negocios conjuntos: Son
paralelas a la emisién de las nuevas NIIF 10, NIIF 11 y NIIF 12, mencionadas anteriormente. La NIC 28
pasa a contener también el tratamiento de las entidades participadas conjuntamente puesto que se
consolidaran, sin opcién posible, por puesta en equivalencia como las asociadas.

Modificacion de la NIC 1 Presentacion del otro resultado integral: Modificacion menor en relacion con la
presentacion del Otro resultado integral.

-Modificacion de la NIC 19 Retribuciones a los empleados: El cambio fundamental afectara al tratamiento
contable de los planes de beneficio definido. Elimina la *banda de fluctuacion” por la que actualmente las
entidades pueden elegir diferir cierta porcion de las pérdidas y ganancias actuariales, estableciendo que a
partir de la entrada en vigor de esta modificacion todas las ganancias y pérdidas actuariales se
reconoceran inmediatamente. Incluye cambios relevantes de presentacion de los componentes del coste,
de forma que el coste de servicio (servicios pasados, reducciones y liquidaciones del plan) y de interés
neto se imputaran a pérdidas y ganancias y el componente de revalorizacién (comprende basicamente la
perdidas y ganancias) se imputara a Patrimonio- Ajustes por valoracién y no se reclasificar4 a la cuenta de
pérdidas y ganancias

Modificacién de la NIC 32 Instrumentos financieros presentacion — compensacién de activos y pasivos
financieros: La modificacién introduce una serie de aclaraciones sobre los requisitos de la norma para
poder compensar un activo y un pasivo financiero en su presentacion en el balance de situacién ¥ que se
encuentran en el parrafo 42. Indica que un activo y un pasivo financiero solo podran compensarse cuando
la entidad tenga en el momento actual el derecho exigible legalmente de compensar los importes
reconocidos.

Modificacion de la NIIF 7 Instrumentos financieros informacién a revelar — compensacién de activos y
pasivos financieros: La modificacion introduce un apartado especifico de requisitos nuevos de desglose
para aquellos activos y pasivos financieros que se presentan neteados en el balance y también para
aquellos otros instrumentos financieros que estan sujetos a un acuerdo exigible de compensacién neta o
similar, independientemente de que se estén presentando o no compensados contablemente de acuerdo a
la NIC 32
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1.3 Otra informacioén-

Importancia relativa

A efectos de la elaboracion de estas cuentas anuales consolidadas resumidas del periodo intermedio
comprendido entre el 1 de enero de 2012 y el 30 de junio de 2012, la importancia relativa de las partidas e
informaciones que se presentan se ha evaluado considerando las cifras mostradas en estas cuentas anuales
consolidadas resumidas del periodo intermedio y no de acuerdo a los importes o saldos correspondientes a
un periodo anual.

Beneficio por accidn

i. Beneficio basico por accion.

El beneficio basico por accién se determina dividiendo el resultado neto atribuido al Grupo en un periodo
entre el nimero medio ponderado de las acciones en circulacion durante ese periodo, excluido el numero
medio de las acciones propias mantenidas a lo largo del mismo.

De acuerdo con ello:

30.06.2012 30.06.2011
Resultado neto del semestre (miles de euros) (18.524) 481
Numero de acciones en circulacion 24,757.439 19.807.328
Media ponderada de acciones propias (6.843) (5.577)
Conversion asumida de deuda convertible - -
Nuamero ajustado de acciones 24.750.596 19.801.751
Beneficio basico por accion (euros) (0,7484) 0,0243

ii. Beneficio diluido por accion

Para proceder al calculo del beneficio diluido por accion, tanto el importe del resultado atribuible a los
accionistas ordinarios, como el promedio ponderado de las acciones en circulacién, neto de las acciones
propias, deben ser ajustados por todos los efectos dilusivos inherentes a las acciones ordinarias potenciales
(opciones sobre acciones, warrants y deuda convertible).

De esta manera, el beneficio diluido por accién se ha determinado de la siguiente forma:
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Miles de Euros
30.06.2012 | 30.06.2011
Resultado neto del semestre (18.524) 481
Efecto dilusivo de los cambios en los resultados del periodo
derivados de la potencial conversidn de acciones ordinarias - -
(18.524) 481
Nuamero medio ponderado de acciones en circulacion, neto 24.750.596 19.801.751
de acciones propias
Efecto dilusivo de:
Conversion asumida de deuda convertible - -
Derechos de opciones - -
Nimero ajustado de acciones 24.750.596 19.801.751
Beneficio diluido por accion (euros) (0,7484) 0,0243

Informacion sobre dividendos pagados

A continuaciéon se muestran los dividendos pagados por el Banco durante los seis primeros meses de 2012 y
2011, los cuales corresponden a la distribucién de los resultados de los ejercicios 2011 y 2010,
respectivamente, que fueron propuestos por el Consejo de Administracion del Banco y aprobados por las
Juntas Generales de Accionistas del Banco celebradas el 30 de junio de 2012 y 29 de abril de 2011,
respectivamente.

Primer Semestre 2012 Primer Semestre 2011
Importe Importe
% sobre | Euros por | (Miles de | % sobre | Euros por | (Miles de
Nominal | Accién | Euros) | Nominal | Accién | Euros)

Dividendo - -

Dividendos totales pagados - -

3,33% 0,20 3.962
3,33% 0,20 3.962

. __Estacionalidad de las operaciones, hechos inusuales y cambios significativos en las estimaciones

realizadas

2.1 Estacionalidad de las operaciones-

Dada la naturaleza de las actividades y operaciones mas significativas llevadas a cabo por el Grupo, las
cuales corresponden, fundamentalmente, a las actividades caracteristicas y tipicas de las entidades
financieras, se puede afirmar que sus operaciones no se encuentran afectadas por factores de estacionalidad
o ciclicos, que pueden existir en otro tipo de negocios.

2.2 Hechos inusuales-

Con fecha 23 de enero de 2012, Banco Gallego, S.A. recibi6 autorizacién de Banco de Esparia para proceder
a la recompra de participaciones preferentes emitidas por la Sociedad Dependiente Gallego Preferentes, S.A.
Unipersonal. Dicha recompra no se ha producido a la fecha de formulacion de estas cuentas semestrales
consolidadas resumidas.
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Por otra parte, tal y como se indica en los hechos relevantes comunicados a la Comision Nacional del
Mercado de Valores por el Banco, el 1 de junio y 1 de agosto de 2012, como consecuencia de los resultados
negativos que presentaron las cuentas anuales consolidadas e individuales de Banco Gallego, S.A. del
ejercicio 2011 formuladas por su Consejo de Administracién, y en cumplimiento de la normativa aplicable, la
Sociedad Dependiente Gallego Preferentes, S.A. Unipersonal no procedera a la remuneracion preferente no
acumulativa correspondiente a la fecha de pago del pasado 30 de julio de 2012 y la proxima de 30 de octubre
de 2012 correspondiente a las emisiones de participaciones preferentes Serie 1y Serie 2 emitidas por dicha
Sociedad Dependiente en el ejercicio 2006 (vease Nota 12). No obstante, con anterioridad a la comunicacion
de dicho hecho relevante, la Sociedad Dependiente si procedio a realizar los pagos correspondientes a las
remuneraciones establecidas para los dias 30 de enero y 30 abril de 2012, asi como aquellas
correspondientes a los ejercicios 2011 y precedentes.

Adicionalmente, tal y como se indica en los hechos relevantes comunicados a la Comision Nacional del
Mercado de Valores por el Banco, el 1 de junio y 1 de agosto de 2012, como consecuencia de los resultados
negativos que presentaron las cuentas anuales individuales de Banco Gallego, S.A. del ejercicio 2011
formuladas por su Consejo de Administracién, y en cumplimiento de la normativa aplicable, el Banco ha
acordado diferir el pago del cupén de las Obligaciones Subordinadas Especiales emitidas en octubre de 2006
(véase Nota 12), correspondiente al pasado 30 de julio de 2012 y al proximo de 30 de octubre de 2012, asi
como a las sucesivas fechas de pago, hasta restituir la situacién cuando la cuenta de pérdidas y ganancias
del Banco presente resultados positivos, momento en que abonara los cupones pendientes en la primera
fecha de pago de cupén posterior a la fecha de auditoria de cuentas anuales.

2.3 Cambios significativos en las estimaciones realizadas-

En la elaboracion de las cuentas consolidadas del Grupo se utilizan, en determinadas ocasiones,
estimaciones realizadas por los Administradores del Grupo para cuantificar algunos de los activos, pasivos,
ingresos, gastos y compromisos que figuran registrados en ellas. Basicamente, estas estimaciones se
refieren a:

= Las pérdidas por deterioro de determinados activos.

= El gasto por impuesto sobre sociedades, que de acuerdo con la NIC 34, se reconoce en periodos
intermedios sobre la base de la mejor estimacién del tipo impositivo medio ponderado que el Grupo
espera para el periodo anual completo;

= Las hipétesis empleadas en el calculo actuarial de los pasivos y compromisos por retribuciones post-
empleo y otros compromisos a largo plazo mantenidos con los empleados

= La vida util de los activos materiales e intangibles.
= La valoracién de los fondos de comercio.

= Elvalor razonable de determinados activos no cotizados.

Dado que estas estimaciones indicadas anteriormente se han realizado en funcién de la mejor informacion
disponible sobre las partidas afectadas ylo hechos analizados al cierre del periodo, es posible que
acontecimientos derivados de la inestabilidad en las apreciaciones (econémicas y/o normativas) que, puedan
tener lugar en el futuro, asi como el resultado de los trabajos en curso a los que luego se hara referencia,
obliguen a modificarlas de manera significativa; lo que, se haria de forma prospectiva reconociendo los
efectos del cambio de estimacién que, en su caso, pudiera producirse en la cuenta de pérdidas y ganancias
de los ejercicios afectados.

Las estimaciones e hipotesis utilizadas estan basadas en la experiencia histérica y en otros factores que se
han considerado los mas razonables en el momento presente y, en el impacto que esta teniendo en el mismo
la situacién econdmica actual, tanto a nivel nacional como en las areas geogréficas tradicionales de actuacion
del Banco y que son revisadas de forma periodica.
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Existen trabajos en curso a esta fecha de revision de la inversién crediticia de cada uno de los activos, en lo
que se refiere a su clasificacion, cobertura especifica, revision de su clasificacion por CNAE vy la revisién de
la cartera de participadas ante la situacion econémica actual Y su evolucién futura. Del resultado de dicha
revision no se descarta que se puedan poner de manifiesto la necesidad de constituir fondos de insolvencia
especificos en cuantia importante o significativa, frente a los registrados en los presentes estados financieros,
afectando, en ese caso, a las necesidades de saneamiento.

A continuacién se presenta un resumen de las estimaciones (sin tener en cuenta los trabajos en curso) méas
significativas realizadas por el Grupo a 31 de diciembre de 2011 que durante el primer semestre del ejercicio
2012 han sufrido cambios igualmente significativos como consecuencia de la evolucion de los hechos y de las
hipétesis en los que tienen su origen:

Miles de Euros
Estimacion al Estimacion al
31.12.2011 30.06.2012 Variacion
Estimaciones de pérdidas por deterioro de
activos-
- Inversion crediticia 160.173 178.686 18.513
- Valores representativos de deuda 5.909 5.109 (800)

Durante el periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2012, las estimaciones (sin tener en cuenta los
trabajos en curso) por deterioro asociadas a la inversién crediticia se han incrementado en 18.513 miles de
euros y las de valores representativos de deuda han disminuido en 800. Asimismo, en el periodo se han
eliminado saldos fallidos contra fondos constituidos por un importe de 4.822 miles de euros (ver nota 7.2.).

3. Estado de flujos de efectivo consolidado

A efectos de la elaboracion de los estados de flujos de efectivo consolidados al 30 de junio de 2012 y 2011 se
ha considerado como efectivo y equivalentes de efectivo aquellas inversiones a corto plazo de gran liquidez y
con bajo riesgo a cambios en su valor. De esta manera, el Grupo considera efectivo o equivalentes de
efectivo, el efectivo propiedad del Grupo, que se encuentra registrado en el capitulo “Caja y Depdsitos en

Bancos Centrales” de los balances de situacién consolidados resumidos.

Asimismo, a los efectos del estado de flujos de efectivo consolidado no se han incluido como un componente
del efectivo, los descubiertos ocasionales al no formar parte integrante de la gestion del efectivo del Grupo.

En el estado de ingresos y gastos reconocidos consolidados adjuntos se presenta un detalle de estas
partidas al 30 de junio de 2012 y 2011.

4. ambios en la composicién del Grupo

En la Nota 2 de la Memoria consolidada integrante de las cuentas anuales consolidadas de Banco Gallego,
S.A. y Sociedades Dependientes correspondiente al 31 de diciembre de 2011 se describen los criterios
seguidos por el Grupo para considerar a una entidad como empresa del Grupo, multigrupo o asociada, junto
con una descripcion de los métodos de consolidacion y valoracion aplicados a cada una de ellas a efectos de
la elaboracién de dichas cuentas anuales consolidadas. En los Anexos I, Il'y Ill de dicha Memoria consolidada
se incluye un detalle de las sociedades consideradas como del grupo, multigrupo y asociadas,
respectivamente, a efectos de la elaboracion de las cuentas anuales consolidadas antes indicadas, junto con
determinada informacion relevante de las mismas, disponible a la fecha de la elaboracion de las mismas.

Si bien a efectos de elaborar estos estados financieros consolidados resumidos del periodo intermedio, los
criterios aplicados para considerar a una empresa integrante del Grupo, multigrupo o asociada y los métodos
de consolidacién o valoracién aplicados a cada tipologia de sociedades no han variado con respecto a los
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aplicados al 31 de diciembre de 2011 indicados anteriormente, durante el primer semestre del ejercicio 2012
se han producido cambios en la composicién del Grupo y de su perimetro de consolidacion. En este sentido,

las variaciones significativas produci
primer semestre del ejercicio 2012 con origen en

das en el perimetro de consolidacion del Grup
la adquisicién o baja de participaciones en entidades o

negocios del Grupo, se resumen en la tabla siguiente:

o Banco Gallego durante el

Combinaciones de negocios u otras adquisiciones 0 aumento de
conjuntos y/o inversiones en asociadas reali

participacion en entidades dependientes, negocios
zadas entre el 1 de enero y el 30 de junio de 2012

Coste (neto) de la combinacion % de
(a)+(b) (Miles de Euros) 2
fiisorte (et Val bl derechos de
mporte (neto) el % de los | voto totales
G Fecha pagado en la de los :
Denominacion de la ; : o . derechos en la entidad
: S5 Categoria efectiva de adquisicion + instrumentos de
entidad adquirida o N de  voto con
la operacion otros costes patrimonio neto . P
/ = adquiridos | posterioridad
directamente emitidos para la i
atribuibles a la adquisicion de adauisicion
combinacion (a) la entidad (b) 9
Doble Rio. S.L. Asociada 15/03/2012 3.020 3.020 0% 0%
Verum Inmobiliaria
Urbanismo y Promocion,
S.A. Dependiente 21/06/2012 7.800 7.800 17% 67%

Disminucion de participaciones en entidades dependientes, negocios conjuntos y/o inversiones en asociadas u otras
operaciones de naturaleza similar realizadas entre 1 de enero y 30 de junio de 2011

Denominacion de la entidad (o Categoria Fecha % de % de derechos de | Beneficio/(Pérdida)
rama de actividad) enajenada, efectivade | derechos de | voto totales en la generado (miles de
escindida o dada de baja la voto entidad con euros)
operacion | enajenados posterioridad a la
(dd-mm- | o dados de enajenacion
I _ aaaa) baja

A la fecha de emision de las presentes cuentas no se ha hecho efectivo el cambio en el consejo de
administracién de la sociedad Doble Rio, S.L. Una vez se realice el cambio en el segundo semestre del afio,
se adquiriran los derechos de voto acorde a la participacion adquirida.

5. Remuneracién de los miembros del Consejo de Administracién y a la Alta Direccién

A continuacion se presenta el importe agregado de las remuneraciones percibidas por el personal clave de la
Alta Direccién del Grupo y por los miembros del Consejo de Administracion del Banco en su calidad de
directivos, asi como las dietas por asistencia y otras remuneraciones analogas percibidas por los actuales y
anteriores miembros del Consejo de Administracion y de la Comisién de Control y Auditoria del Banco en los
semestres finalizados el 30 de junio de 2012 y 2011:

a) Miembros del Consejo de Administracién en su condicién de Consejeros-

Importe (Miles de Euros) :l
30-06-2012 30-06-2011

Dietas por asistencia y otras remuneraciones andlogas (*) 144 260
(*) Incluye las remuneraciones percibidas por los miembros del Consejo de Administracion del Banco por su pertenencia
a las diferentes comisiones de carécter ejecutivo.
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b) Miembros de la Comisién de Control y Auditoria-
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Importe (Miles de Euros)

30-06-2012

30-06-2011

Dietas por asistencia y otras remuneraciones analogas

c) Personal clave de la Alta Direccién y miembros del Consejo de Administracién en su calidad de

directivos del Grupo-

Importe (Miles de Euros)
30.06.2012 30.06.2011
Sueldos y otras remuneraciones analogas 1.151 1.415

de primas de seguros de vida

Obligaciones contraidas en materia de pensiones o de pago

A efectos de lo dispuesto en los apartados anteriores, en la elaboracién de estas cuentas anuales
consolidadas resumidas del periodo intermedio, se ha considerado como personal de Alta Direccién al
Presidente del Banco y al Director General que son, a su vez, Consejeros del Banco, y a 5 Subdirectores
Generales por entender que son los Unicos puestos que, a estos efectos, se entienden como clave.

6. Informacién por segmentos

El Grupo elabora su informacion por segmentos del periodo comprendido entre el 1 de enero de 2012 y el 30

de junio de 2012 de acuerdo a lo establecido en la NIIF 8.

6.1 Informacion por segmentos de negocio-

El segmento primario en base al cual se presenta informacion por segmentos por parte del Grupo es el
“Segmentos de negocio”, el cual se basa en diferenciar entre las distintas lineas de negocio del Grupo

atendiendo a los distintos tipos de productos y de clientes

A continuacion se presenta el detalle de los ingresos ordinarios del Grupo al 30 de junio de 2012 y 2011
devengados en los 6 primeros meses de dichos semestres, desglosado por segmentos de negocio, con
indicacion de los ingresos que proceden de clientes externos del Grupo y los que provienen de la imputacién

de ingresos entre segmentos de negocio:

Ingresos ordinarios (Miles de Euros)

Ingresos ordinarios Ingresos ordinarios Total ingresos
Segmentos pmcedeer;ctees rﬁgscllentes egmre segmentos ordina?r;rios

30.06.12 | 30.06.11 30.06.12 | 30.06.11 30.06.12 | 30.06.11

Banca Mayorista 19.706 18.318 - - 19.706 18.318

Banca Minorista 82.237 79.668 6.112 3.879 88.349 83.547

Unidad corporativa 2.144 6.33 - - 2.144 6.332

Filiales no financieras 4.702 3.602 - - 4.702 3.602
Ajustes y eliminaciones de
ingresos ordinarios entre

segmentos (6.112) 3.879) (6.112) (3.879)

Total 108.789 107.920 - - 108.789 | 107.920

A efectos de lo dispuesto en el cuadro anterior, se consideran ingresos ordinarios los registrados en los
capitulos “Intereses y rendimientos asimilados”, “Rendimientos de instrumentos de capital”, “Comisiones
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percibidas” y "Otros productos de explotacion” de las cuentas de pérdidas y ganancias consolidadas
correspondientes a los semestres finalizados el 30 de junio de 2012 y 2011 adjuntas.

A continuacion se presenta una conciliacién entre el resultado consolidado antes de impuestos del Grupo
correspondiente a los semestres finalizados a 30 de junio de 2012 y 2011 desglosado por segmentos de
negocio y el resultado antes de impuestos mostrado en las cuentas de pérdidas y ganancias consolidadas
resumidas del periodo intermedio comprendido en dichos semestres adjuntas:

Resultado consolidado antes de impuestos
Segmentos (Miles de Euros)
30-06-12 30-06-11

Banca Mayorista (1.777) 3.748
Banca Minorista 1.472 12.240
Unidad Corporativa (14.289) (12.214)
Filiales no financieras (8.149) (5.199)
Total resultado de los segmentos sobre los que se

informa (22.743) (1.425)
(+/-) Eliminacién de resultados internos (entre

segmentos) (1.857) 1.997
Resultado antes de impuestos (24.600) 572

Durante el semestre en curso no se ha producido ninguna variacién significativa de los activos de los
segmentos, ni cambios en las definiciones de los segmentos ni en la medicién de los ingresos y gastos de los
mismos con respecto a la informacion publicada a 31 de diciembre de 2011.

6.2 Informacién por segmentos geograficos-

A efectos de presentar su informacién por segmentos, el Grupo considera el segmento geografico como su
segmento secundario.

A continuacion se presenta el desglose del importe del epigrafe “Ingresos y rendimientos asimilados” de las
cuentas anuales consolidadas resumidas del periodo intermedio del Grupo e individuales del Banco
correspondientes a los semestres finalizados el 30 de junio de 2012 y 2011 en funcién de los segmentos
geograficos en los que tienen su origen:

Intereses y rendimientos asimilados por areas geograficos
‘ (Miles de Euros)
i Individual Consolidado
30.06.2012 30.06.2011 30.06.2012 30.06.2011

Mercado interior 96.909 89.555 92.437 85.613
Exportacion:

a) Unién Europea 503 927 503 927

b) Paises OCDE 29 664 29 664

c) Resto de paises 813 233 813 233

Total 98.254 91.379 93.782 87.437

Activos financieros

7.1 Desglose de Activos financieros por naturaleza y categoria-

A continuacion se presenta el detalle del valor en libros de los activos financieros propiedad del Banco y del “—
Grupo al 30 de junio de 2012 y al 31 de diciembre de 2011 clasificados atendiendo a su naturaleza y a la
categoria definida en la normativa aplicable en la que se encuentran clasificados a dichas fechas:
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Miles de Euros (*)

30-06-2012

Otros Activos Activos
Financierosa | Financieros Cartera de
Cartera de VR con Disponibles Inversiones Inversion a
Negociacién |Cambios en PyG| parala Venta | Crediticias Vencimiento
Datos correspondientes a los libros
individuales del Banco:
Depésitos en entidades de crédito - - - 44.545 -
Crédito a la clientela - - - 3.287.882 -
Valores representativos de deuda - - 81.260 - 939.596
Instrumentos de capital - - 25.361 - -
Derivados de negociacion 4.282 - - - -
Total individual 4.282 - 106.621 3.332.427 939.596
Datos correspondientes a los libros
consolidados del Grupo:
Depésitos en entidades de crédito - - - 44.962 -
Crédito a la clientela - - - 3.127.695 -
Valores representativos de deuda - - 81.260 - 939.596
Instrumentos de capital - - 27.891 - -
Derivados de negociacion 4.282 - - - -
Total consolidado 4.282 - 109.151 3.172.657 939.596
(") No incluye los depésitos realizados en bancos centrales, los saldos de efectivo, ni los derivados de cobertura.
Miles de Euros (*)
31-12-2011
Otros Activos Activos
Financieros a Financieros Cartera de
Cartera de VR con Disponibles Inversiones Inversién a
Negociacién | Cambios en PyG| parala Venta | Crediticias Vencimiento
Datos correspondientes a los libros
individuales del Banco:
Depésitos en entidades de crédito - - - 121.946 -
Crédito a la clientela - - - 3.532.868 -
Valores representativos de deuda - 1.547 118.046 - 706.906
Instrumentos de capital - - 30.074 - -
Derivados de negociacion 3.646 - - - -
Total individual 3.646 1.547 148.120 3.654.814 706.906
Datos correspondientes a los libros
consolidados del Grupo:
Depésitos en entidades de crédito - - - 122.215 -
Crédito a la clientela - - - 3.391.882 -
Valores representativos de deuda - 1.547 118.046 = 706.906
Instrumentos de capital - - 34.732 - -
Derivados de negociacion 3.646 - - - -
Total consolidado 3.646 1.547 152.778 3.514.097 706.906

(") No incluye los depésitos realizados en bancos centrales, los saldos de efectivo, ni los derivados de cobertura.
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7.2. Instrumentos financieros - Correcciones de valor por deterioro-

A continuacion se muestra el movimiento que se ha producido, durante el primer semestre de 2012 y 2011,
en el saldo de las provisiones que cubren las pérdidas por deterioro de los activos que integran el saldo del
epigrafe de ‘“Inversiones Crediticias’, “Activos Financieros Disponibles para la Venta” y “Riesgos
Contingentes™:

Miles de Euros
Periodo Periodo

comprendido | comprendido
entre 01-01-12 y [entre 01-01-11

30-06-12 y 30-06-11
Saldos al 1 de enero 202.485 130.281
Mas - Dotaciones con cargo a los resultados del ejercicio 28.306 8.726
Menos - Recuperacion de dotaciones con abono a resultados (650) (11)
Dotaciones netas del gjercicio 27.656 8.715
Eliminacion de saldos fallidos contra fondos constituidos (4.822) (7.824)
Diferencias de cambio 3 -
Saldos al 30 de junio 225.322 131.172

Los activos en suspenso recuperados de inversiones crediticias durante los seis primeros meses de 2012y
2011 ascienden a 1.251 y 455 miles de euros, respectivamente. Considerando estos importes y los
registrados en la cuenta ‘Dotaciones con cargo a los resultados del gjercicio” y en la cuenta de
“Recuperaciones de dotaciones con abono a resultados” del cuadro anterior mas las correcciones de valor
con cargo directo en la cuenta de pérdidas y ganancias, las pérdidas por deterioro de las “Inversiones
crediticias” han ascendido a 22.506 y 8.017 miles de euros, respectivamente, en el primer semestre de 2012
y 2011.

7.3. Activos dados de baja de balance por considerarse remota su recuperacién-

A continuacién se muestra el movimiento producido en el primer semestre de los ejercicios 2012 y 2011 de
los activos financieros deteriorados del Grupe que no se encuentran registrados en el balance consolidado
por considerarse remota su recuperacion (“Activos fallidos”), aunque el Grupo no haya interrumpido las
acciones para conseguir |la recuperacion de los importes adeudados:

Miles de Euros
Periodo Periodo
comprendido | comprendido
entre 01-01-12|entre 01-01-11
y 30-06-12 y 30-06-11
Saldos al 1 de enero 47.378 48.030
Adiciones- 5.037 7.495
Saldos considerados de remota recuperacion en el ejercicio 4.778 7.441
Productos vencidos y no cobrados - -
Otros conceptos con cargo a pérdidas y ganancias 62 54
Otros conceptos 197 -
Recuperaciones- (1.263) (511)
Por recuperacion en efectivo del principal (1.251) (455)
Por cobro en efectivo de productos vencidos y no cobrados - -
Por otros conceptos (12) (56)
Bajas definitivas de operaciones- (2.555) (7.476)
Por regularizaciones de deuda (2.555) (7.476)
Saldos al 30 de junio 48.597 47.538
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8.  Activo material

El movimiento que se ha producido en este capitulo de los balances de situacién consolidados resumidos del
periodo intermedio durante los primeros semestres de los ejercicios 2012 y 2011 ha sido el siguiente;

Miles de Euros
Inmovilizado | Inversiones
Material | Inmobiliarias Total
Coste -
Saldos al 1 de enero de 2012 133.753 - 133.753
Otras adiciones 321 4.102 4423
Retiros (139) - (139)
Traspasos - - -
Saldos al 30 de junio de 2012 133.935 4.102 138.037
Amortizacion acumulada-
Saldos al 1 de enero de 2012 58.520 - 58.520
Dotaciones con cargo a la cuenta de resultados 2.701 - 2.701
Retiros (102) - (102)
Otros movimientos con cargo a resultados - = 5
Saldos al 30 de junio de 2012 61.119 - 61.119
Activo material neto-
Saldos al 30 de junio de 2012 72.816 4.102 76.918
Miles de Euros
Inmovilizado | Inversiones
Material Inmobiliarias Total
Coste -
Saldos al 1 de enero de 2011 131.108 - 131.108
Otras adiciones 2.111 - 2.111
Retiros - - -
Traspasos (2) - (2)
Saldos al 30 de junio de 2011 133.217 - 133.217
Amortizacion acumulada-
Saldos al 1 de enero de 2011 (53.037) - (53.037)
Dotaciones con cargo a la cuenta de resultados (2.747) - (2.747)
Retiros 401 - 401
Otros movimientos con cargo a resultados (204) - (204)
Saldos al 30 de junio de 2011 (55.587) - (55.587)

9. Activo intangible

9.1. Fondo de comercio-

El desglose del epigrafe “Fondo de Comercio”, en funcién de las sociedades que lo originan, es el siguiente:
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Miles de Euros

30-06-12 31-12-11
Banco Gallego, S.A. 2.707 2.707
Total 2.707 2.707

Con fecha 30 de noviembre de 2007, se elevé a escritura plblica ante Notario el contrato de cesién de
negocio firmado en su dia entre BNP Paribas Espafia, S.A. (en adelante, BNP) y el Banco por el que BNP
cede, vende y transmite al Banco, que compra y adquiere, una unidad de negocio de BNP con todos sus
activos, bienes, derechos y obligaciones y como proveedor, los clientes cedidos, de servicios y productos de
banca privada (gestion de activos, distribucion de fondos de inversién, productos estructurados, depésitos,
cuentas corrientes, préstamos y créditos). Asimismo, en dicha escritura BNP cede a la sociedad participada
del Banco, Galeban Gestién de Riesgos, S.A., que adquiere, la posicién contractual de BNP en la distribucién
de parte de la cartera de seguros y pensiones con dos entidades aseguradoras.

El Grupo, al menos anualmente (y siempre que existan indicios de deterioro), realiza un analisis de la
potencial perdida de valor de los fondos de comercio que tiene registrados respecto a su valor recuperable.
Para ello analiza: (i) diversas variables macro-econdmicas que pueden afectar a su inversion (entre otras,
datos de poblacion, situacion politica, situacion econémica — incluida el grado de bancarizacion-); (ii) diversas
variables micro-econémicas que comparan la inversién del Grupo respecto al sector financiero del pais donde
realiza principalmente sus actividades (composicion del balance, recursos gestionados totales, resultados,
ratio de eficiencia, ratio de solvencia, rendimiento sobre recursos propios, entre otras); v (iii) el “Price Earning
Ratio” (PER) de la inversion respecto al PER bursétil del pais donde se encuentra la inversion y respecto a

entidades locales financieras comparables.

De acuerdo con las estimaciones y proyecciones de las que disponen los Administradores del Banco, las
previsiones de flujos de caja de las unidades generadoras de efectivo o grupos de ellas, a las que se ha
asignado dicho fondo de comercio, permiten recuperar el valor en uso del fondo de comercio registrado al 30
de junio de 2012, entendiendo por éste el valor actual de los flujos de caja futuros estimados que contribuye a

generar.

Para |la determinacion de estos flujos, los Administradores del Banco utilizan unas proyecciones de resultados
durante los préximos 5 ejercicios, habiendo considerado una renta perpetua a partir de dicho momento. Los
resultados de los proximos 5 ejercicios se han descontado a la tasa de interés del interbancario a un afio mas
una prima de riesgo de 13 puntos basicos. La renta perpetua se ha descontado con el tipo de la deuda a 30
afios, con una tasa de crecimiento del -1% y una prima de riesgo de 13 puntos basicos.

De acuerdo con todo lo anterior, y conforme a las estimaciones, proyecciones y valoraciones de que disponen
los Administradores de la Entidad, durante los seis primeros meses de 2012, no se han producido pérdidas

de valor por estos activos.

9.2. Otro activo intangible-

Durante los seis primeros meses de 2012 y 2011 no se han producido pérdidas por deterioro de elementos

registrados en el epigrafe "Otro activo intangible” diferentes a la propia amortizacién de los mismos.

10. Otros activos

Dentro de este epigrafe, el saldo de existencias (60.841 miles de euros) corresponde, fundamentalmente, a
las promociones inmobiliarias de las sociedades del Grupo Verum Inmobiliaria Urbanismo y Promocién, S.A.,
y Gest Madrigal, S.L., destinadas para la venta en el curso normal de sus operaciones. La variacién
registrada en este epigrafe se corresponde fundamentalmente con la disminucién producida en saldos a

cobrar por parte de la entidad participada Galeban Gestion de Riesgos, S.A.
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11. Pasivos financieros

A continuacion se presenta el detalle del valor en libros de los pasivos financieros del Grupo, distintos de los
“Derivados de cobertura”, al 30 de junio de 2012 y al 31 de diciembre de 2011, presentados por naturaleza y
categorias a efectos de valoracién:

Miles de Euros

30-06-12 31-12-11
Pasivos Pasivos
Financieros a Financieros a
Cartera de Coste Cartera de Coste
Negociacion | Amortizado |Negociacién| Amortizado
Depdsitos de bancos centrales - 838.366 - 715.417
Depdsitos de entidades de crédito - 262.353 - 446.783
Depositos de la clientela - 3.063.224 - 3.117.540
Deébitos representados por valores

negociables - 210 - -

Derivados de negociacion 3.666 - 2.815 -
Pasivos subordinados - 192.398 - 192.766
Otros pasivos financieros - 42.324 - 48.326
3.666 4.398.875 2.815 4.520.832

12. Emisiones, recompra y amortizaciéon de valores representativos de deuda realizadas o garantizadas
por el Grupo

12.1 Informacién sobre emisiones, recompras o reembolsos de valores representativos de deuda-

A continuacién se presenta un resumen de los instrumentos representativos de deuda emitidos por
entidades del Grupo, incluido el Banco, consolidadas globalmente o multigrupo consolidadas
proporcionalmente en el periodo comprendido entre el 1 de enero y el 30 de junio de 2012 y el 1 de
enero y el 30 de junio de 2011, con un detalle de los valores mantenidos al 1 de enero y al 30 de junio
de dichos afios:

Miles de Euros

30-06-12
Ajustes
por Tipo
Saldo Vivo Recompras de Saldo Vivo
Inicial 0 Cambio y Final

01-01-12 | Emisiones | Reembolsos | Otros 30-06-12

Valores representativos de deuda emitidos
en un estado miembro de la Union
Europea, que han requerido del registro de
un folleto informativo - 437 (180) (47) 210

- 437 (180) (47) 210
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Miles de Euros

30-06-11
Ajustes
Saldo Vivo Recompras | por Tipo Saldo
Inicial 0 de Cambio | Vivo Final

01-01-11 | Emisiones | Reembolsos | y Otros | 30-06-11

Valores representativos de deuda emitidos
en un estado miembro de la Union Europea,
que han requerido del registro de un folleto
informativo - - = - .

A efectos de lo dispuesto en los cuadros anteriores, se entiende por “folleto informativo” el documento
descriptivo de los términos y condiciones finales que se registran cuando se realizan emisiones al
amparo de un folleto de base, segun se indica en el articulo 21 del Real Decreto 1310/2005, de 4 de
noviembre, por el que se desarrolla parcialmente la Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado de Valores,
en materia de admisién a negociacion de valores en mercados secundarios, de ofertas publicas de
venta o suscripcion y del folleto exigible a tales efectos.

12.2 Informacién sobre emisiones, recompras o reembolsos de pasivos subordinados-

A continuacion se presenta un resumen de los instrumentos representativos de deuda subordinada
emitidos por entidades del Grupo, incluido el Banco, consolidadas globalmente o multigrupo
consolidadas proporcionalmente en el periodo comprendido entre el 1 de enero y el 30 de junio de 2012
y el 1 de enero y el 30 de junio de 2011, con un detalle de los valores mantenidos al 1 de enero y al 30
de junio de dichos afios:

Miles de Euros

30-06-12
Ajustes por
Saldo Vivo Tipo dI:.'. Saldo Vivo
Inicial Recompras o| Cambio y Final

01-01-12 Emisiones | Reembolsos Otros 30-06-12

Valores representativos de deuda
emitidos en un estado miembro de la
Union Europea, que han requerido
del registro de un folleto informativo 192.200 - - 198 192.398

Miles de Euros

30-06-11
Aju_stesdpor )
Saldo Vivo Tipo de Saldo Vivo
Inicial Recompras o| Cambio y Final
01-01-11 Emisiones | Reembolsos Otros 30-06-11

Valores representativos de deuda
emitidos en un estado miembro de la
Unién Europea, que han requerido
del registro de un folleto informativo 193.400 - - 564 193.964
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Las emisiones de bonos, obligaciones realizadas por el Banco fueron acordadas por su Consejo de
Administracion en virtud de las aprobaciones de la Junta General de Accionistas y de acuerdo con los limites
aprobados por dicho Organo de Gobierno.

El 30 de octubre de 2006, Gallego Preferentes, S.A. Unipersonal, efectué una emision de
participaciones preferentes, dividida en dos series: la serie 1 por importe de 30.000 miles de euros
correspondientes a 600 participaciones, de 50 miles de euros de valor nominal cada una, y la serie 2 por
importe de 22.000 miles de euros correspondientes a 440 participaciones, de 50 miles de euros de valor
nominal cada una. Ambas series han sido emitidas a la par. Estos titulos cotizan en el mercado de la
Asociacién de Intermediarios de Activos Financieros (AIAF). El Banco actia como garante de la
emision, que ha sido suscrita por terceros ajenos al Grupo.

Las obligaciones del Banco con respecto a la Emisién de Participaciones Preferentes Gallego
Preferentes 2006 (Series 1 y 2) se situan, a efectos de prelacion de créditos, por delante de sus
acciones ordinarias y por detrés de todos los acreedores comunes y subordinados del Banco (excluidos
los que tengan garantias del mismo rango que la de la emisién). Su retribucién esta condicionada a la
obtencién de beneficios distribuibles suficientes y a las limitaciones impuestas por la normativa bancaria
espafiola sobre recursos propios, careciendo de derechos politicos.

El 30 de octubre de 2006, el Banco efectud una emisién de obligaciones subordinadas especiales por
importe de 48.750 miles de euros, correspondientes a 975 titulos, de 50 miles de euros de valor nominal
cada uno, emitidos a la par y dirigida a inversores cualificados. Estos titulos cotizan en el mercado de la
Asociacion de Intermediarios de Activos Financieros (AIAF).

Los derechos y créditos frente al Banco de los tenedores de los valores de la Primera Emision de
Obligaciones Subordinadas Especiales Banco Gallego 2006 se situaran, salvo que la legislacion
aplicable estableciese otra cosa, detras de las restantes deudas subordinadas no consideradas como
deuda subordinada especial y delante de cualquier clase de recursos asimilables al capital, acciones
preferentes y participaciones preferentes emitidas por el Banco o por alguna de sus filiales.

Ninguno de los titulos de estas emisiones es convertible en acciones del Banco, ni otorgan privilegios o
derechos que puedan, por alguna contingencia, hacerlas convertibles en acciones.

De acuerdo con la Circular 3/2008, de 22 de mayo, del Banco de Espafia, estas emisiones cumplen
todos los requisitos exigibles para su cémputo como recursos propios, con los limites establecidos en Ia
mencionada Circular.

12.3 Detalle de emisiones de deuda significativas del Grupo-

A continuacién se presenta un detalle individualizado de aquellas emisiones, recompras o reembolso de
instrumentos de deuda significativos realizados o garantizados por el Banco o por otras sociedades de
su Grupo consolidable en los periodos comprendidos entre el 1 de enero y el 30 de junio de 2012:

Datos de las Emisiones realizadas en el primer semestre de 2012
Importe de la
mision,
Recompra o |Saldo vivo
Reembolso |a 30-06-12
Tipode |Fechadela| (Milesde | (Milesde | Tipo de Mercado

Cédigo ISIN alor | Operacion Euros) Euros) Interés | donde Cotiza
ES0513051062 |Pagarés 14-03-12 180 - 4,000% AIAF
ES0513051070 |Pagarés 14-03-12 177 177 3,500% AIAF
ES0513051088 [Pagarés 14-03-12 74 74 4,100% AIAF
ES0513051054 |Pagarés 14-03-12 6 6 3.500% AIAF
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Las emisiones de pagarés realizadas por el Banco fueron acordadas por su Consejo de Administracion
en virtud de las aprobaciones de la Junta General de Accionistas y de acuerdo con los limites
aprobados por dicho Organo de Gobierno. La divisa de emisién de estos valores negociables ha sido el
euro.

13. Fondos propios

El capitulo “Fondos Propios” incluye los importes del patrimonio neto que corresponden a aportaciones
realizadas por los accionistas, resultados acumulados reconocidos a través de la cuenta de pérdidas y
ganancias consolidada; y componentes de instrumentos financieros compuestos que tienen caracter de
patrimonio neto permanente. Los importes procedentes de las entidades dependientes y multigrupo se
presentan en las partidas que correspondan segln naturaleza.

El movimiento que se ha producido en los diferentes epigrafes que forman parte de este capitulo, durante los
seis primeros meses de 2012 y 2011, se indica a continuacién:

18



0K93134

89

CLASE 82
Miles de Euros
Reservas
(Pérdidas
por el
Método de| Resultados
Prima de | Reservas | Resto de | la Partici- del Valores
de
Capital | Emision | Revalori | Reservas | pacién Ejercicio [Propios| Total
zacién Fondos
Propios

Saldos al 1 de enero de 2011 119.042| 50.806 3.570 92.759| (10.534) 1.185 (23)| 256.805
Total ingresos/(gastos) reconocidos - - - - - 481 - 481
Aumentos/(Reducciones) de capital - - - - - - - -
Distribucion de dividendos/Remuneracion - - - - - (3.962) - (3.962)
a los socios
Operaciones con instrumentos de capital - - - - - - (10) (10)
propio (neto)
Traspasos entre partidas - - - (1.384) (1.393) 2.777 - -
Otros - - - (1) - 102] - 101
Saldos al 30 de junio de 2011 119.042| 50.806| 3.570( 91.374| (11.927) 583 (33)| 253.415
Total ingresos/(gastos) reconocidos - - - - (30.298) - (30.298)
Aumentos/(Reducciones) de capital 29.750 6.386 - - - - - 36.136
Distribucién de dividendos/Remuneracion - - - (3.962) - 3.962 - -
a los socios
Operaciones con instrumentos de capital - - - - - - 2 2
propio (neto)
Traspasos entre partidas - - - 3.962 - (3.962) - -
Otros - - - (37) 27 (102)| - (112)
Saldos al 31 de diciembre de 2011 148.792| 57.192 3.570 91.337| (11.900) (29.817) 31)| 259.143
Total ingresos/(gastos) reconocidos - - - - - (18.522) - (18.522)
Aumentos/(Reducciones) de capital - - - - - - - -
Distribucion de dividendos/Remuneracion - - - - - - - -
a los socios
Operaciones con instrumentos de capital - - - - - - (1) (1)
propio (neto)
Traspasos entre partidas - - - (30.362) 545 29.817( - -
Otros - - - - - ~ - c
Saldos al 30 de junio de 2012 148.792| 57.192 3.570 60.975| (11.355) (18.522) (32)| 240.620

a) Capital social-

La Junta General de Accionistas de Banco Gallego celebrada el 21 de junio de 2011 adopto, entre otros,
el acuerdo de delegar en el Consejo de Administracién del Banco la facultad de aumentar el capital social,
en una o varias veces y dentro del plazo méaximo de 5 afios desde la adopcién del acuerdo, hasta un
importe maximo de 59.521 miles de euros.

En este sentido, el Consejo de Administracién del Banco, en su reunién de 21 de junio de 2011, al amparo
de lo establecido en el articulo 297.1.b) de la Ley de Sociedades de Capital y de la autorizacién concedida
por la Junta General de Accionistas del Banco, de 21 de junio de 2011, adopté el acuerdo de incrementar
su capital social por importe de 29.750 miles de euros (4.950.111 acciones con un valor nominal de 6,01
euros por accion) con una prima de emisién de 1,29 euros por accién, es decir, por un importe total de
36.136 miles de euros.
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Dicha ampliacion fue integramente suscrita y desembolsada, por lo que, al 31 de diciembre de 2011, el
capital social del Banco esta representado por 24.757.439 acciones nominativas de una misma serie, de
6,01 euros de valor nominal cada una de ellas, que gozan de iguales derechos politicos y econémicos
(19.807.328 al 31 de diciembre de 2010). A dicha fecha, todas las acciones representativas del capital
social del Banco se encontraban integramente suscritas y desembolsadas.

Al 31 de diciembre de 2011, los Unicos accionistas que poseen una participacion en el capital social del
Banco superior al 10%, eran NCG Banco, S.A. que posee un 49,85% de su capital social; D. Epifanio
Campo Fernandez, que posee un 11,58% de su capital social y D. Javier Ungria Lépez que posee un
11,48% de su capital social.

Al 31 de diciembre de 2011, el Banco poseia 6.585 acciones propias (3.406 al 31 de diciembre de 2010),
de 6,01 euros de valor nominal, cuyo coste de adquisicién ascendia a 31 miles de euros (23 miles de
euros al 31 de diciembre de 2010) y figuraban registrados en el epigrafe “Valores propios” del balance a
dicha fecha.

Con fecha 26 de marzo de 2010, el Banco formalizé un derecho de opcién de compra irrevocable sobre
un total 1.980.734 acciones del Banco, propiedad de Caixa de Aforros de Vigo, Ourense e Pontevedra —
Caixanova (actualmente NCG Banco, S.A.) que podra ser ejercitada por el Banco durante un periodo de 3
afios desde la fecha de formalizacién de la operacion. En el contrato se establece que el Banco podra
ceder total o parcialmente su posicion contractual a uno o varios accionistas actuales del Banco. El precio
de ejercicio de la opcién de compra sera el mayor de entre:

- 12,1167 euros por accion, incrementados en los intereses que resulten de aplicar el interés legal del
dinero calculado en el momento de ejercicio de la opcion de compra.

- PER medio de la Banca Espafiola cotizada en el momento de ejercicio de la opcién, aplicado a la
cifra de beneficio neto del Banco en su Ultima cuenta de pérdidas y ganancias consolidada auditada
dividido entre el nimero medio de acciones del Banco.

- El coeficiente entre Precio y valor en libros medio de la Banca Espafiola cotizada en el momento de
ejercicio de la opcion, aplicado a la cifra de Patrimonio Neto del Banco extraido del Gltimo balance
consolidado auditado, dividido entre el nimero total de acciones a esa fecha.

El importe desembolsado por el Banco durante el ejercicio 2010 por la formalizacién de la mencionada
operacion ascendio a 150 miles de euros.

Asimismo, la Junta General del 21 de junio de 2011 autoriz6 al Consejo de Administracion para emitir
valores de renta fija convertibles y/o canjeables en acciones del Banco, con fijacién de los criterios para la
determinacion de las bases y modalidades de la conversion ylo canje y para aumentar el capital social en
la cuantia necesaria y modificar el articulo final de los Estatutos Sociales y autorizacién para solicitar su
admision a cotizacién en los mercados secundarios, dentro del plazo maximo legal de cinco afios y hasta
un importe nominal maximo de 59 millones de euros.

Prima de emision-

El Texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capital permite expresamente la utilizacién del saldo de la
prima de emisién para ampliar el capital y no establece restriccion especifica alguna en cuanto a su
disponibilidad.

Reserva legal-

De acuerdo con el articulo 274 Texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capital, las entidades que
obtengan beneficios en el ejercicio econémico deberan destinar el 10% del mismo a la reserva legal hasta
que ésta alcance, al menos, el 20% del capital social. La reserva legal podra utilizarse para incrementar el
capital social en la parte de su saldo que exceda del 10% del capital social ya aumentado. Salvo para esta
finalidad, y mientras no supere el 20% del capital social, esta reserva sélo podra destinarse a la
compensacion de pérdidas y siempre que no existan otras reservas disponibles suficientes para este fin.
20
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d) Reserva indisponible por acciones propias-

De acuerdo con el Texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capital, el Banco ha constituido una
reserva indisponible equivalente al valor contable de las acciones propias que el Banco mantenia en
cartera al 31 de diciembre de 2011. La reserva indisponible serd de libre disposicién cuando
desaparezcan las circunstancias que han obligado a su constitucion.

e) Reservas acumuladas y reservas de entidades valoradas por el método de la participacion-

La composicion del saldo de ambos epigrafes, al 30 de junio de 2012, 31 de diciembre de 2011 y 30 de
junio de 2011 y 31 de diciembre de 2010 se muestra a continuacién:

Miles de Euros
30.06.12 31.12.11 30.06.11 31.12.10
Reservas acumuladas:
Reservas 69.284 93.759 81.842 88.278
Reservas en sociedades dependientes (4.739) 1.148 1.175 8.051
64.545 94.907 83.017 96.329
Reservas de entidades valoradas por el método
de la participacion:
Gala Domus, S.A. (913) (781) (781) (952)
Decovama 21, S.A. 1.196 (116) (116) 586
Leva Yorma, S.A. (92) (104) (104) (99)
Ribera Casares Golf, S.A. (631) (1.083) (1.083) (1.044)
Inversiones Valdeapa 21, S.L. (78) (72) (72) (63)
Fegaunion, S.A. (4.245) (3.540) (3.540) (2.580)
Metalplast C.F.E., S.L. (3.777) (3.777) (3.777) (3.777)
Bajo Almanzora Desarrollos Inmobiliarios, S.L. (668) (629) (629) (445)
Luzentia Fotovoltaica, S.L. 338 234 234 (33
Adara Renovables, S.L. 39 34 34 28
Inmobiliaria Valdebebas 21, S.L. (1.894) (1.284) (1.284) (1.511)
Pemapro, S.L. (790) (565) (563) (515)
Berilia Grupo Inmobiliario, S.L. (172) (165) (165) (96)
Maewo, S.L. - - (27) 13
Banco Gallego Vida y Pensiones, de seguros y
reaseguros, S.A. 361 (46) (46) (46)
Fotovoltaica de la Hoya de los Vicentes 171, S.L. 11 13 13 8
Fotovoltaica de la Hoya de los Vicentes 189, S.L. I - - -
Cantabria Generacion, S.L. (41) (19) (19) (8)
(11.355) (11.900) | (11.927)| (10.534)

14. Transacciones con partes vinculadas

A efectos de la elaboracién de estas cuentas semestrales consolidadas resumidas se ha considerado como
“partes vinculadas” al Grupo, de acuerdo a lo dispuesto en la Orden EHA/3050/2004, de 15 de septiembre,
aquellas sobre las que, individualmente o formando parte de un grupo que actua en concierto, el Grupo ejerce
o tiene la posibilidad de ejercer directamente o indirectamente, o en virtud de pactos o acuerdos entre
accionistas, el control sobre ella o una influencia significativa en la toma de sus decisiones financieras y
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operativas. También se han considerado partes vinculadas aquellas entidades o partes que ejercen o tienen
la posibilidad de ejercer dicho control o influencia significativa sobre el Grupo.

Existe control cuando a su vez existe unidad de decision. En particular, se presumiré que existe unidad de
decision cuando una entidad, que se calificara como dominante, sea socio de otra entidad, que se calificara
como dependiente, y se encuentre en relacion con ésta en alguna de las siguientes situaciones:

a) Posea la mayoria de los derechos de voto.
b) Tenga la facultad de nombrar o destituir a la mayoria de los miembros del 6rgano de administracién.

¢) Pueda disponer, en virtud de acuerdos celebrados con otros socios, de la mayoria de los derechos
de voto.

d) Haya designado exclusivamente con sus votos a la mayoria de los miembros del érgano de
administracion, que desemperien su cargo en el momento en que deban formularse las cuentas
consolidadas y durante los dos ejercicios inmediatamente anteriores. Este supuesto no dara lugar a
la consolidacion si la sociedad cuyos administradores han sido nombrados, esta vinculada a otra en
alguno de los casos previstos en las dos primeras letras de este apartado.

Se presumira igualmente que existe unidad de decision, aunque no exista participacion, cuando, por
cualesquiera otros medios, una o varias sociedades se hallen bajo direccion unica. En particular, cuando la
mayoria de los miembros del 6rgano de administracion de la entidad dominada sean miembros del érgano de
administracion o altos directivos de la entidad dominante o de otra dominada por ésta.

Por su parte, se entiende como ‘“influencia significativa” aquella que permite a quien la ejerce, influir en las
decisiones financieras y operativas de una entidad. Se presume, salvo prueba en contrario, que el inversor
ejerce influencia significativa si posee directa o indirectamente, el 20 por ciento 0 mas del poder de voto de la
participada. Adicionalmente, a los efectos de las presentes cuentas anuales semestrales, la existencia de
influencia significativa se evidencia, salvo prueba en contrario, a través de uno o varios de los siguientes
supuestos:

a) Representacion en el consejo de administracién, u érgano equivalente de direccion de la entidad
participada;

b) Participacién en los procesos de fijacion de politicas, entre los que se incluyen las decisiones sobre
dividendos y otras distribuciones;

c) Transacciones de importancia relativa con la participada;

d) Intercambio de personal directivo; o

e) Suministro de informacién técnica esencial.

De manera adicional a la informacién sobre retribuciones a los miembros del Consejo de Administracion y a la
Alta Direccion que se presenta en la Nota 5 anterior, a continuacién se presenta el detalle de las
transacciones realizadas por el Grupo con partes vinculadas a éste durante los semestres finalizados al 30 de
junio de 2011 y 2010, agrupadas por tipo de transaccién y por tipo de parte vinculada requerido por la Orden
EHA/3050/2004, de 15 de septiembre:
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Miles de Euros
30-06-12
Personas,
Accionistas | Administra- | Sociedades
Significa- doresy | o Entidades | Otras Partes
Gastos e Ingresos tivos Directivos | del Grupo | Vinculadas Total
Gastos:
Gastos financieros 948 18 748 533 2.247
Contratos de gestion o colaboracion - - - - -
Transferencias de I+D y acuerdos sobre licencias “ - - - -
Arrendamientos - 4 2 - 4
Recepcion de servicios - 5 = 2 Il
Compra de bienes (terminados o en curso) - - = - =
Correcciones valorativas por deudas incobrables - - - - -
o de dudoso cobro
Pérdidas por baja o enajenacion de activos - - - = -
Otros gastos 5 - 5 5 -
948 22 748 533 2.251
Ingresos:
Ingresos financieros 191 124 5.209 1.119 6.643
Contratos de gestion o colaboracion - - - - -
Transferencias de I+D y acuerdos sobre licencias - - . B -
Dividendos recibidos - - - - =
Arrendamientos - = - " .
Prestacion de servicios - S S = =
Venta de bienes (terminados o en curso) - - . - s
Beneficios por baja o enajenacién de activos - - - - -
Otros ingresos = - “ 2 5
191 124 5.209 1.119 6.643
Miles de Euros
30-06-12
Personas,
Accionistas | Administra- | Sociedades o
Significa- dores y Entidades | Otras Partes
Otras Transacciones tivos Directivos | del Grupo | Vinculadas Total
Compras de activos materiales, intangibles u otros activos - - - - -
Acuerdos de financiacion: créditos y aportaciones
de capital (prestamista) - 3.670 196.339 32.675 232.684
Contratos de arrendamiento financiero (arrendador) - - - - -
Amortizacion o cancelacion de créditos y contratos
de arrendamiento (arrendador) - = 4 < %
Ventas de activos materiales, intangibles u otros activos - - - - -
Acuerdos de financiacion: préstamos y aportaciones
de capital (prestatario) 90.444 2.162 71.152 2.504 166.262
Contratos de arrendamiento financiero (arrendatario) - - - - -
Amortizacion o cancelacion de préstamos y
contratos de arrendamiento (arrendatario) - - - - -
Garantias y avales prestados 12.411 1.356 9.578 7.976 31.321
Garantias y avales recibidos 18.831 - - - 18.831
Compromisos adquiridos - - z = i
Compromisos/garantias cancelados - - - - -
Dividendos y otros beneficios distribuidos -
Otras operaciones - : 2 s 5
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Gastos e Ingresos

Miles de Euros

30-06-11

Accionistas
Significa-
tivos

Administra-
dores y
Directivos

Personas,

Sociedades
o Entidades
del Grupo

Otras Partes
Vinculadas

Total

Gastos:

Gastos financieros

Contratos de gestion o colaboracién

Transferencias de 1+D y acuerdos sobre licencias

Arrendamientos

Recepcion de servicios

Compra de bienes (terminados o en curso)

Correcciones valorativas por deudas incobrables
o de dudoso cobro

Pérdidas por baja o enajenacion de activos

Otros gastos

Ingresos:

Ingresos financieros

Contratos de gestién o colaboracion
Transferencias de [+D y acuerdos sobre licencias
Dividendos recibidos

Arrendamientos

Prestacion de servicios

Venta de bienes (terminados o en curso)
Beneficios por baja o enajenacion de activos
Otros ingresos

3.596

6

669

861

5.132

3.596

11

861

5.137

102

126

1.067

5.865

102

126

4.570

1.067

5.865

Otras Transacciones

Miles de Euros

30-06-11

Accionistas
Significa-
tivos

Administra-
dores y
Directivos

Personas.
Sociedades
o Entidades

del Grupo

Otras Partes
Vinculadas

Total

Compras de activos materiales, intangibles u otros
activos

Acuerdos de financiacion: créditos y aportaciones
de capital (prestamista)

Contratos de arrendamiento financiero (arrendador)

Amortizacion o cancelacion de créditos y contratos
de arrendamiento (arrendador)

Ventas de activos materiales, intangibles u otros
activos

Acuerdos de financiacion: préstamos y aportaciones
de capital (prestatario)

Contratos de arrendamiento financiero (arrendatario)

Amortizacion o cancelacion de préstamos y
contratos de arrendamiento (arrendatario)

Garantias y avales prestados

Garantias y avales recibidos

Compromisos adquiridos

Compromisos/garantias cancelados

Dividendos y otros beneficios distribuidos

Otras operaciones

520.997

3.314
4.490

1.975

6.891

201.581

79.622

288.094

628.974

23.867
4.490

3.487
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La politica seguida por el Grupo en la concesion de préstamos, depositos, aceptaciones y operaciones de
analoga naturaleza a los miembros del Consejo de Administracion y de la Alta Direccion del Banco consiste,
basicamente, en el andlisis de dichas operaciones por parte de la Comision Ejecutiva. Posteriormente, en
caso de que la valoracion de la operacion resulte positiva, la Comision Ejecutiva propone la operacién al
Consejo de Administracién para su posible aprobacion. En ningln caso el Consejero afectado participa en las

deliberaciones de las operaciones.

Las operaciones que se han detallado en los cuadros anteriores realizadas entre partes vinculadas se han

realizado a precios y en condiciones de mercado.

15. Plantilla media del Grupo

A continuacion se presenta el detalle de la plantilla media del Grupo y del Banco correspondiente a los
semestres finalizados el 30 de junio de 2012 y 2011, desglosada por género:

Banco Grupo
30.06.12 30.06.11 30.06.12 | 30.06.11
Hombres 502 608 505 611
Mujeres 259 278 261 280
761 886 766 891

En la determinacion de la plantilla media se consideran aquellas personas que tienen o hayan tenido alguna
relacion laboral con el Banco y con las entidades de su Grupo, promediadas durante el tiempo el cual hayan

prestado sus servicios.

16. Cambios habidos en los activos y pasivos contingentes del Grupo

16.1 Activos contingentes-

Corresponde a activos propiedad del Grupo que garantizan operaciones realizadas por el mismo o por
terceros, asi como diversos pasivos y pasivos contingentes asumidos por el Grupo.

Durante el primer semestre del ejercicio 2012 no se ha producido ninguna variacién significativa en los
activos contingentes del Grupo con respecto a la situacion mostrada en las cuentas anuales consolidadas del

Grupo al 31 de diciembre de 2011,

16.2 Pasivos contingentes-

Corresponde a aquellos importes que el Grupo debera pagar por cuenta de terceros en el caso de no hacerlo
quienes originalmente se encuentran obligados a ello, en respuesta a los compromisos asumidos por éste en

el curso de su actividad habitual.

A continuacion se presenta un detalle de las principales variaciones que se han producido en los pasivos
contingentes del Grupo al 30 de junio de 2012, con respecto a la situacion mostrada en las cuentas anuales
consolidadas del Grupo al 31 de diciembre de 2011 (la informacién del primer semestre del ejercicio 2011 se
presenta a efectos comparativos), mostrandose para ello un detalle de dichos pasivos contingentes a dichas
fechas, no habiéndose producido ninguna variacién adicional de caracter significativo en los pasivos de
caracter contingente del Grupo, con respecto a la situacién y a la informacién incluida en las cuentas anuales

del Grupo al 31 de diciembre de 2011:
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Miles de Euros
30.06.12 31.12.11 30.06.11 31.12.10
Riesgos contingentes - Garantias financieras
prestadas:

Avales financieros 6.722 26.681 40.864 45.234
Avales técnicos 187.751 180.514 184.963 203.451
Créditos documentarios irrevocables 4.556 3.950 6.019 5.194

199.029 211.145 231.846 253.879

Una parte significativa de estos importes llegara a su vencimiento sin que se materialice ninguna obligacién
de pago para el Grupo, por lo que el saldo conjunto de estos compromisos no puede ser considerado como
una necesidad futura real de financiacion o liquidez a conceder a terceros por el Grupo.

Los ingresos obtenidos de los instrumentos de garantia se registran en los capitulos “Comisiones Percibidas”
e “Intereses y Rendimientos Asimilados” (por el importe correspondiente a la actualizacion del valor de las
comisiones) de las cuentas de peérdidas y ganancias consolidadas y se calculan aplicando el tipo establecido
en el contrato del que traen causa sobre el importe nominal de la garantia.

Las provisiones registradas para la cobertura de estas garantias prestadas, que se han calculado aplicando
criterios similares a los aplicados para el cédlculo del deterioro de activos financieros valorados a su coste
amortizado, se han registrado en el epigrafe “Provisiones — Provisiones para riesgos y compromisos
contingentes” de los balances de situacién consolidados.

17. Resultados extraordinarios reqistrados en el semestre

A continuacion se presenta el detalle de los resultados registrados en los semestres finalizados al 30 de junio
de 2012 y 2011 y que, por su naturaleza, deben considerarse como “extraordinarios”:

Miles de Euros
30-06-12 30-06-11
Ganancia Pérdida Ganancia Pérdida
Ganancias/(Pérdidas) en la baja de activos no clasificados
€OMo no corrientes en venta 328 861 651 234
328 861 651 234

18. Otra informacién requerida por Banco de Espafia

a) Riesgo de crédito con construccién y promocién inmobiliaria-

Al 30 de junio de 2012, la financiacion destinada a la construccién y promocién inmobiliaria ascendia a
796.660 miles de euros, de los que 95.570 miles de euros eran activos deteriorados y 119.574 miles de
euros activos corrientes (clasificados como subestandar) para los que se habian registrado correcciones por
deterioro de valor.

El importe total de las provisiones especificas por el deterioro de valor a dicha fecha ascendia a 30.301 miles
de euros.

Las cifras anteriores corresponden a las financiaciones concedidas con la finalidad de construccién y
promocién inmobiliaria. En consecuencia, y de acuerdo con las instrucciones de Banco de Esparia, no se ha
tenido en cuenta el CNAE del deudor. Ello implica, por ejemplo, que si el deudor se trata: (a) de una empresa
inmobiliaria pero se dedica la financiacion concedida a una finalidad diferente a la construcciéon o promocion
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inmobiliaria, no se incluye en estos cuadros, y (b) de una empresa cuya actividad principal no es la
construccion o inmobiliaria pero el crédito se destina a la financiacidon de inmuebles destinados a la
promocién inmobiliaria, si se incluyen en estos cuadros.

A continuacién se muestra la informacién cuantitativa del riesgo inmobiliario al 30 de junio de 2012 y 31 de

diciembre de 2011:

30 de junio 2012-

Miles de Euros
Exceso sobre Coberturas
Importe Bruto | Valor de Garantia Especificas
Riesgo de Crédito 796.660 172.668 (30.301)
Del que:
Dudoso 23.206 4.585 (10.205)
Dudoso subjetivo 72.364 22.344 (8.145)
Subestdandar(*) 119.574 25.176 (11.951)
Pro-memoria:
Fondo de cobertura genérico (**) i : fEasy
Fallidos 6.766 - -

(*) La calificacion de los riesgos como subestandar ya lleva implicita la consideracion del valor de las garantias subyacentes.
(**) Importe total de la cobertura genérica realizada por el Grupo consolidado.

31 diciembre 201 1-

Miles de Euros

Exceso sobre Coberturas

Importe Bruto | Valor de Garantia Especificas
Riesgo de Crédito 815.527 151.603 (30.430)

Del que:

Dudoso 30.015 8.461 (6.702)
Dudoso subjetivo 70.960 21.073 (10.510)
Subestdndar (*) 123.228 13.977 (13.218)

Pro-memoria: A
Fondo de cobertura genérico (**) i : (4.634)

Fallidos 6.618 - -

(*) La calificacion de los riesgos como subestandar ya lleva implicita la consideracion del valor de las garantias subyacentes.
(**) Importe total de la cobertura genérica realizada por el Grupo consolidado

Del total del crédito a la clientela, a continuacion se detallan los saldos a 30 de junio de 2012 y 31 de
diciembre de 2011 excluidas las posiciones con Administraciones Publicas:

Miles de Euros
30-06-12 31-12-11
Total crédito a la clientela excluidas
Administraciones Publicas (*) 3.438.777 3.529.064 o
Total activo consolidado (**) 4.669.789 4.800.814 '

(*) Negocios en Espafia
(**) Negocios totales
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A continuacién se detalla el riesgo de crédito inmobiliario en funcién de la tipologia de las garantias

asociadas:

0K9913498

Miles de Euros
30-08-12 31-12-11

Sin garantia especifica 90.254 97.161
Con garantia hipotecaria 706.406 718.366
Edificios terminados-viviendas 227.938 234.158
Edificios terminados-resto 9931 13.465
Edificios en construccion-viviendas 207.809 213.646
Edificios en construccion-resto 1.133 1.250
Suelo-terrenos urbanizados 257.139 253.391
Suelo-resto 2,456 2.456
796.660 815.527

Riesgo cartera hipotecaria minorista-

La informacién cuantitativa relativa al riesgo de la cartera hipotecaria minorista al 30 de junio de 2012 y 31 de

diciembre de 2011 es la siguiente:

Miles de Euros
30-086-12 31-12-11

Crédito para adquisicion de viviendas 768.415 791.442

Sin garantia hipotecaria 13.237 16.142
De los que:

Dudoso 208 1.104

Con garantia hipotecaria 755.178 773.300
De los que:

Dudoso 9.437 8713

Los ratios de loan to value (LTV) de la cartera hipotecaria minorista al 30 de junio de 2012 y 31 de diciembre

de 2011 son los siguientes:

30 junio 2012-
Ratios de LTV
Miles de Euros
>=(), >50%, >80%, LTV
<50% <=80% | <=100% | >100% | medio
Crédito para la adquisicion de viviendas vivos
Con garantia hipotecaria 199.217| 484.667 50.624( 11.233]60,92%
Crédito para la adquisicion de viviendas
dudosos
Con garantia hipotecaria 1.782 5.215 2.095 3451 65,78%
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3ldiciembre 2011-
Ratios de LTV
Miles de Euros
>=(0), >50%, >80%, LTV
<50% <=80% | <=100% | >100% | medio
Crédito para la adquisicién de viviendas vivos
Con garantia hipotecaria 198.445) 500.126 56.295| 11.721|61,02%
Crédito para la adquisicion de viviendas
dudosos
Con garantia hipotecaria 2.354 4.827 1.267 265]61,71%

Activos adjudicados -

El detalle de la procedencia de los bienes adquiridos y adjudicados en funcién del destino del préstamo o
crédito concedido inicialmente al 30 de junio de 2012 y 31 de diciembre de 2011 es el siguiente:

30 junio 2012-
Miles de Euros
Valor Neto % de
Contable Cobertura | Cobertura
Activos inmobiliarios procedentes de financiaciones destinadas a 58.887 (20.925) | 26.22%
empresas de construccion y promocion inmobiliaria
Edificios terminados
Vivienda 37.062 (12.984) 25,94%
Resto 4.230 (2.163) 33,83%
Edificios en construccion
Vivienda 3.260 (564) 14,75%
Resto 212 (23) 9,79%
Suelo
Terrenos urbanizados 13.055 (4.862) | 27,14%
Resto de suelo 1.068 (329) | 23,55%
Activos inmobi]iarip§ Qfoceder?te_s de financiaciones hipotecarias a 6.233 (1.263) 16.85%
hogares para adquisicion de vivienda
Resto de activos inmobiliarios adjudicados 20.883 (5.010) 19.35%
Instrumentos de capital, participaciones y financiaciones a
sociedades no consolidadas tenedoras de dichos activos i ]
86.003 (27.198) |  24,03%
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31 diciembre 2011-

Miles de Euros
Valor Neto % de
Contable Cobertura | Cobertura
Activos inmobiliarios procedentes de financiaciones destinadas a
empresas de construccién y promocién inmobiliaria 57.925 (18.817) | 24,52%
Edificios terminados
Vivienda 34218 (11.051) | 24,41%
Resto 3.640 (670) 15,55%
Edificios en construccion
Vivienda 3.258 (524) 13,86%
Resto 212 (23) 9,79%
Suelo
Terrenos urbanizados 14.497 (5.567) 27,75%
Resto de suelo 2.100 (982) 31,86%
Activos inmobiliarios procedentes de financiaciones hipotecarias
a hogares para adquisicion de vivienda 6.235 (944) 13,15%
Resto de activos inmobiliarios adjudicados 11.701 (2.346) 16,70%
Instrumentos de capital, participaciones y financiaciones a
sociedades no consolidadas tenedoras de dichos activos . i
75.861 (22.107) | 22,57%

La cartera crediticia destinada a la financiacion de promociones inmobiliarias se ha regido tradicionalmente en
Banco Gallego por un marco de politicas orientadas a garantizar la calidad de los activos. Con arreglo a dicho
marco se financian promociones con un tamafio medio, adecuado en relacién a la exposicion total del Banco,
destinadas a vivienda de primera residencia, asociadas a promotores con experiencia en el sector y
conocidos por su vinculacién con la entidad, dentro de areas geograficas consolidadas asociadas al negocio
natural de la entidad.

En esta misma linea de gestion, los criterios de concesion de operaciones en relacién a la adquisicién de
suelo se han centrado, practicamente en su totalidad, en la financiaciéon de suelo urbano aplicable, en su
desarrollo final, a la promocién tipo detallada.

Dentro de los procedimientos internos de gestion del riesgo de crédito, se realiza un seguimiento especifico
del riesgo asociado a este segmento. En las promociones en curso, tras el andlisis de la situacién de cada
una de las operaciones, la solvencia y la viabilidad del proyecto, el objetivo es la finalizacién de la obra al
objeto de disponer de edificios terminados para su comercializacién y venta, adaptando en su caso la
estructura de pagos a las necesidades de la operacion.

Los canales de entrada habituales por los que los activos inmobiliarios se incorporan al balance del Grupo
son las ejecuciones hipotecarias y daciones en pago. Los procedimientos de admisién y gestién de los
activos son unicos, y supervisados por los mismos departamentos, con independencia del canal de entrada.

Las politicas establecidas para enajenar o disponer por otra via de este tipo de bienes consisten en la

definicién de un plan de ventas completo que tiene como objeto optimizar tanto los planes como los valores
de las ventas, y que incluye:

- La preparacion del activo para la venta, que contempla su proceso de maduracién o inversiones
complementarias para su perfecto estado, dentro de la razonabilidad por importe o duracion, de
forma que se facilite su venta.

- Enfuncion de las caracteristicas del bien, los criterios de actuacion aplicados por el Grupo son:
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* Vivienda terminada. Verificacion de que los inmuebles finalizados estan en perfecto estado,
fijando un precio de venta y a disposicion para comercializar por parte de la red de oficinas y
otros colaboradores externos.

= Promocién en curso. Se lleva a cabo su valoracién, contratacién y seguimiento de la obra
para, asl, obtener vivienda terminada pasando al estado anterior.

* Terrenos. Aquellos terrenos que por ubicacion, precio y caracteristicas sean susceptibles de
venta se procedera a su comercializacién inmediata, gue, al igual que en productos
terminados se canaliza mediante la Red de Oficinas y colaboradores externos. En su caso,
se realizaran los oportunos proyectos para su desarrollo, imprescindibles para mantener su
valor y expectativas urbanisticas.

- Elaboracién de un plan comercial completo de venta, que facilite la salida del balance de los activos
adjudicados mediante los canales comercializadores del Banco.

En referencia al plazo esperado para la enajenacién o disposicion por cualquier via de los activos no
corrientes en venta es no superior a un afio desde la fecha de su clasificacion como tal, salvo que hechos o
circunstancias fuera del control del Grupo, obliguen a ampliar dicho plazo.

b) Informacién requerida por la circular del Banco de Espaiia 7/2010 sobre desarrollo de determinados
aspectos del mercado hipotecario-

Los miembros del Consejo de Administracién manifiestan que el Banco dispone de las politicas vy
procedimientos expresos que abarcan todas las actividades realizadas en el ambito de las emisiones del
mercado hipotecario que realiza y que garantizan el cumplimiento riguroso de la normativa del mercado
hipotecario aplicable a estas actividades a los efectos de lo dispuesto en el Real Decreto 716/2009, de 24 de
abril, por el que se desarrollan determinados aspectos de la Ley 2/1981, de 25 de marzo, de regulacién del
mercado hipotecario, y por aplicacién del mismo, por la circular 7/2010, de 30 de noviembre, de Banco de
Esparia, y otras normas del sistema hipotecario y financiero.

A continuacion se presenta el detalle de las emisiones de cédulas hipotecarias a 30 de junio de 2012 y 31 de
diciembre de 2011:

Tipo de
Miles de Euros Interés
Fecha de Emision 30-06-12 31-12-11 | Anual (%) Fecha de Vencimiento
13 de noviembre de 2003 60.000 60.000 | 4,510% |26 de noviembre de 2013
25 de febrero de 2004 60.000 60.000 | 4,385% |3 de marzo de 2016
29 de noviembre de 2004 90.000 90.000 | 4,125% |29 de noviembre de 2019
29 de mayo de 2005 40.000 40.000 | 3,875% |21 de mayo de 2025
16 de noviembre de 2005 40.000 40.000 | 3.,875% (21 de mayo de 2025
20 de junio de 2005 30.000 30.000 | 3,500% (20 de junio de 2017
30 de noviembre 2005 105.000 105.000 | 3,510% |2 de diciembre de 2015
21 de febrero de 2007 100.000 100.000 | 4,510% |21 de febrero de 2022
23 de septiembre de 2009 300.000 300.000 | 3,125% |23 de septiembre de 2013
7 de abril de 2010 50.000 50.000 | 3.500% |9 de abril de 2017
875.000 875.000

Estas cédulas hipotecarias han sido emitidas al amparo de lo dispuesto en la Ley 2/1981, de 25 de marzo, de
Regulacion del Mercado Hipotecario y disposiciones que las desarrollan. En todas ellas se establece la
posibilidad de amortizacién anticipada por el emisor siempre que se de el requisito de cumplir con los limites
al volumen de cédulas hipotecarias en circulacion establecidos en la normativa reguladora del mercado
hipotecario, o bien (en el caso de la emisién realizada el 21 de febrero de 2007) si se producen
modificaciones de la normativa fiscal que tuvieran un impacto significativo para los titulares. Las emisiones
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realizadas por el Banco fueron acordadas por su Consejo de Administracion en virtud de las aprobaciones
realizadas por la Junta General de Accionistas del Banco y de acuerdo con los limites aprobados por dicho
Organo de Gobierno.

Estas cédulas hipotecarias son valores cuyo capital e intereses estan especialmente garantizados por
hipoteca, sin necesidad de inscripcién registral, sin perjuicio de la responsabilidad patrimonial universal del
Banco y, en su caso, por los activos de sustitucion y por los flujos econémicos generados por los
instrumentos financieros derivados a cada emisién.

Las cédulas hipotecarias incorporan el derecho de crédito de su tenedor frente al Banco, garantizado en la
forma en que se ha indicado en el parrafo anterior, y llevan aparejada ejecucion para reclamar al emisor el
pago después de su vencimiento. Los tenedores de estos titulos tienen el carécter de acreedores con
preferencia especial que sefiala el nimero 3° del articulo 1.923 del Cddigo Civil frente a cualesquiera otros
acreedores, con relacién a la totalidad de los préstamos y créditos hipotecarios inscritos a favor del emisor, y,
€n su caso, con relacion a los activos de sustitucion y a los flujos econémicos generados por los instrumentos
financieros derivados vinculados a las emisiones.

En caso de concurso, los tenedores de cédulas gozarian del privilegio especial establecido en el nimero 1°
del apartado 1 del articulo 90 de la Ley 22/2003, de 9 de julio, Concursal. Sin perjuicio de lo anterior, se
atenderian durante el concurso, de acuerdo con lo previsto en el nimero 7° del apartado 2 del articulo 84 de
la Ley Concursal, los pagos que correspondan por amortizacion de capital e intereses de las cédulas emitidas
y pendientes de amortizacion en la fecha de solicitud del concurso hasta el importe de los ingresos percibidos
por el concursado de los préstamos y créditos hipotecarios y, en su caso, de los activos de sustitucién que
respalden las cédulas y de los flujos econdmicos generados por los instrumentos vinculados a las emisiones.

En caso de que, por un desfase temporal, los ingresos percibidos por el concursado fuesen insuficientes para
atender a los pagos mencionados en el parrafo anterior, la administracién concursal deberia satisfacerlos
mediante la liquidacién de los activos de sustitucién afectos a la emision y, si esto resultase insuficiente,
deberia efectuar operaciones de financiacién para cumplir el mandato de pago a los cedulistas o tenedores
de bonos, subrogandose el financiador en la posicion de éstos.

En caso de que hubiera de procederse conforme a lo sefialado en el nimero 3 del articulo 155 de la Ley
Concursal, el pago a todos los titulares de cédulas emitidas por el emisor se efectuaria a prorrata,
independientemente de las fechas de emisién de los titulos.

Desglose operaciones activas-

A continuacién se presenta el valor nominal del total de préstamos y créditos hipotecarios, asi como de
aquellos que resultan elegibles de acuerdo a lo dispuesto en el RD 716/2009 sobre regulacién del mercado
hipotecario espafiol a efectos del calculo del limite de la emisién de cédulas hipotecarias, los créditos y
préstamos hipotecarios que cubren la emisién de bonos hipotecarios, los que han sido movilizados a través
de participaciones hipotecarias o de certificados de transmision hipotecaria y las operaciones comprometidas
y no dispuestas a 30 de junio de 2012 y 31 de diciembre de 2011:
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Miles de Euros
Valor nominal
30-06-2012 | 31-12-2011
Total préstamos y créditos hipotecarios (*) 2.250.742 2.271.565
Participaciones hipotecarias emitidas 19.274 20.351
De los que: Préstamos mantenidos en balance - =
Certificados de transmisién de hipoteca emitidos 40.007 43.607
De los que: Préstamos mantenidos en balance 33.004 36.367

Préstamos y créditos hipotecarios afectos en garantia de
financiaciones recibidas 2 =

Préstamos y créditos hipotecarios que respaldan la emision

de bonos hipotecarios y cédulas hipotecarias (**) 2.191.461 2.207.607
i) Préstamos y créditos hipotecarios no elegibles (***) 733.767 671.340
- Que cumplen los requisitos para ser elegibles,
excepto el limite del art. 5.1 del R.D. 716/2009 653.683 623.682
- Resto 80.084 47.658
ii) Préstamos y créditos hipotecarios elegibles (¥***) 1.457.694 1.536.267
- Importes no computables (*****) 86.352 81.329
- Importes computables 1.371.342 1.454.938

a) Préstamos y créditos hipotecarios que cubren
emisiones de bonos hipotecarios - -
b) Préstamos y créditos hipotecarios aptos para

cobertura de emisiones de cédulas hipotecarias 1.371.343 1.454,938
(*) Incluidos los adquiridos mediante participaciones hipotecarias v certificados de transmision de hipoteca, aunque se
hayan dado de baja del balance.
) Total préstamos menos Participaciones hipotecarias emitidas, Certificados de transmision de hipoteca emitidos, y

Préstamos hipotecarios afectos en garantia de financiaciones recibidas.
i Por no cu'mplir los requisitos de art. 3 del R.D. 716/2009.
(ran) Segun el art. 3 del R.D. 716/2009, sin deducir los limites a su computo que establece el art. 12 del R.D. 716/2009.
(¥***%) A tenor de los criterios fijados en el art. 12 del R.D. 716/2009. 2 ’

A continuacion se presenta el valor nominal de los créditos y préstamos hipotecarios pendientes y el valor
nominal de los préstamos y créditos que resultan elegibles, sin considerar los limites a su computo que
establece el articulo 12 del RD 716/2009, desglosados atendiendo a su origen, la divisa en la que estan
denominados, situacién de pago, plazo medio de vencimiento residual, tipo de interés, titular y tipo de
garantia:
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Miles de Euros

30-06-2012 31-12-2011
Préstamos y Créditos Préstamos y Créditos
Hipotecarios que Hipotecarios que
Respaldan la Emision De los que: Respaldan la Emision de | De los que:
de Bonos Hipotecarios Préstamos Bonos Hipotecarios y Préstamos
y Cédulas Hipotecarias | Elegibles (*) Cédulas Hipotecarias Elegibles (*)
Por origen de las operaciones
Originadas por el Banco 2.077.548 1.382.076 2.089.304 1.456.433
Derivadas de subrogaciones 75.306 64.446 78.747 67.178
Resto 38.607 11.172 39.556 12.656
2.191.461 1.457.694 2.207.607 1.536.267
Por divisa en los que estén
denominados
Euros 2.151.574 1.429.888 2.165.602 1.507.131
Otras divisas 39.887 27.806 42.005 29.136
2.191.461 1.457.694 2.207.607 1.536.267
Por situacion en el pago
Normalidad en el pago 1.676.194 1.190.515 1.761.847 1.307.223
Otras situaciones 515.267 267.179 445.760 229.044
2.191.461 1.457.694 2.207.607 1.536.267
Por plazo de vencimiento residual
Hasta 10 afios 517.156 248.112 492.300 276.234
De mas de 10 hasta 20 afios 595.845 422.051 608.763 422.497
De mas de 20 hasta 30 afios 940.652 661.539 934.651 694.421
Mas de 30 afios 137.808 125.992 171.893 143.115
2.191.461 1.457.694 2.207.607 1.536.267
o

~
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Miles de Euros

30-06-2012 31-12-2011
Préstamos y Créditos Préstamos y Créditos
Hipotecarios que Hipotecarios que
Respaldan la Emision de |  De los que: Respaldan La Emision De los que:
Bonos Hipotecarios y Préstamos de Bonos Hipotecarios Préstamos
Cédulas Hipotecarias Elegibles (*) | y Cédulas Hipotecarias | Elegibles (*)
Por tipo de interés
Operaciones a tipo de interés fijo 57.727 24.877 49.665 25.729
Operaciones a tipo de interés variable 2.133.734 1.432.817 2.157.942 1.510.538
Operaciones a tipo de interés mixto - - -
2.191.461 1.457.694 2.207.607 1.536.267
Por titular :
Personas juridicas y personas fisicas empresarios 1.292.738 691.335 1.320.742 775.673
De los que: Promociones inmobiliarias 208.173 152,222 215.251 179.347
Resto de personas fisicas e [SFLSH 898.723 766.159 886.865 760.594
2.191.461 1.457.694 2.207.607 1.536.267
Por tipo de garantia
Edificios terminados — residencial 1.402.990 1.087.785 1.381.465 1.058.008
De los que: Viviendas de proteccién oficial 50.373 45.779 57.872 53.124
Edificios terminados — comercial 227.213 103.371 237.350 135.792
Edificios terminados - resto 94.501 57.849 120.500 78.213
Edificios en construccion — residenciales 203.833 148.080 213.009 177.481
De los que: Viviendas de proteccion oficial 6.544 6.544 5.554 5.554
Edificios en construccién — comercial 2.806 2.798 1.127 1127
Edificios en construccioén - resto 1.534 1.345 1.115 739
Suelo — terrenos urbanizados 256.150 54.661 250.585 83.080
Suelo —resto 2.434 1.805 2.456 1.827
2.191.461 1.457.694 2.207.607 1.536.267

(*) Segin el art. 3 del R.D. 716/2009, sin deducir los limites a su computo que establece el art.

12 del R.D. 716/2009,

A continuacion se presenta el valor nominal de los créditos y préstamos hipotecarios que resultan elegibles
de acuerdo con el Real Decreto 716/2009, sin considerar los limites a su cémputo que establece el articulo 12
del mencionado Real Decreto, desglosados en funcion del porcentaje que supone el importe de la operacion
y los valores de tasacion de los respectivos bienes hipotecados:

Miles de euros
Loan to value de las operaciones elegibles
30-06-12 31-12-11
<=40% | >40% <= =60% >80% Total <=40% | =40% <= >60% >80% Total
60% <= §0% 60% <= 80%
Préstamos y créditos
hipotecarios elegibles para
la emision de bonos y
cédulas hipotecarias (*) 356.019 463.743 | 637.932 - | 1.457.694 | 381.137 520.225 | 634.905 - | 1.536.267
Sobre vivienda 253.245 344.688 | 637.932 - | 1.235.865 | 243.287 355.896 | 634.905 - | 1.234.088
Sobre resto de bienes 102.774 119.055 - - 221.829 | 137.850 164.329 - - 302.179
A continuacion se presenta el movimiento producido en el valor nominal de los préstamos y creditos
hipotecarios, que resultan elegibles y no elegibles, de acuerdo con el Real Decreto 716/2009: /,

[
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Miles de Euros
Préstamos y Créditos | Préstamos y Créditos
Hipotecarios Hipotecarios
Elegibles (*) No Elegibles (**)
Saldo al 1 de enero de 2011 1.558.369 598.342
Bajas en el periodo
Cancelaciones por vencimiento (2.161) (1.198)
Cancelaciones anticipadas (35.936) (35.422)
Subrogaciones por otras entidades (2.798) (17.786)
Resto (89.759) (8.183)
Altas en el periodo
Originadas por el Banco 107.668 100.028
Subrogaciones de otras entidades 884 -
Resto - 35.559
Saldo al 1 de enero de 2012 1.536.267 671.340
Bajas en el periodo
Cancelaciones por vencimiento (11.672) (842)
Cancelaciones anticipadas (18.079) (7.550)
Subrogaciones por otras entidades (852) (90)
Resto (69.704) (31.297)
Altas en el periodo
Originadas por el Banco 20.524 39.071
Subrogaciones de oiras entidades - 190
Resto 1.210 42.945
Saldo al 30 de junio de 2012 1.457.694 733.767

(*)  Segunelart, 3 del R.D. 716/2009, sin deducir los limites a su computo que establece el art. 12
del R.D. 716/2009.
(**)  Que no cumplen los requisitos del art, 3 del R.D. 716/2009.

A continuacion se presenta un desglose de los saldos disponibles de los préstamos y créditos hipotecarios,
que respaldan la emisién de bonos hipotecarios y cédulas hipotecarias:

Miles de Euros
Saldos disponibles. Valor nominal (*)
30-06-2012 31-12-2011
Potencialmente elegibles (**) 45913 60.265
No elegibles 10.607 14.085

(*)  Importes comprometidos menos importes dispuestos, incluyendo aquellos importes que
solo se entregan a los promotores cuando se venden las viviendas.
(**) Segunel art. 3 del R.D. 716/2009.

Al 30 de junio de 2012 el Banco no tenia activos de sustitucion afectos a la emisién de bonos y cédulas
hipotecarias.
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Al 30 de junio de 2012 y 31 de diciembre de 2011, el detalle de los titulos hipotecarios vivos emitidos por el

Banco es el siguiente:

Valor Nominal
(Miles de Euros)

Vencimiento
Residual Medio

30-06-2012

31-12-2011

2012 —2011 (***)

Bonos hipotecarios emitidos vivos
Cédulas hipotecarias emitidas (*)

De las que: No registradas en el pasivo del balance
i) Valores representativos de deuda. Emitidos mediante oferta piiblica
a) Vencimiento residual hasta un afio
b) Vencimiento residual mayor de un afio y hasta dos afios
¢) Vencimiento residual mayor de dos y hasta tres afios
d) Vencimiento residual mayor de tres y hasta cinco afios
e) Vencimiento residual mayor de cinco y hasta diez afios
f) Vencimiento residual mayor de diez afios

ii) Valores representativos de deuda. Resto de emisiones
a) Vencimiento residual hasta un afio
b) Vencimiento residual mayor de un afio y hasta dos afios
¢) Vencimiento residual mayor de dos y hasta tres afios
d) Vencimiento residual mayor de tres y hasta cinco afios
e) Vencimiento residual mayor de cinco y hasta diez afios
f)  Vencimiento residual mayor de diez afios

iii) Depositos
a)” Vencimiento residual hasta un afio _
b) Vencimiento residual mayor de un aiio y hasta dos afios
¢) Vencimiento residual mayor de dos y hasta tres afios
d) Vencimiento residual mayor de tres y hasta cinco afios
e) Vencimiento residual mayor de cinco y hasta diez afios
f)  Vencimiento residual mayor de diez afios

Participaciones hipotecarias emitidas (**)
i) Emitidas mediante oferta piblica
ii) Resto de emisiones
Certificados de transmision de hipoteca emitidos (**)
i) Emitidas mediante oferta pablica
ii) Resto de emisiones

875.000

§75.000
360.000
245.000

190.000
80.000

33.004

875.000

875.000

360.000
105.000
230.000
180.000

46.650

138 - 141

(*) Con independencia de que no figuren registradas en el pasivo.

%) Correspondientes exclusivamente a los préstamos y créditos hipotecarios no dados de baja del balance.

(***)  Vencimiento residual medio ponderado por importes, expresado en meses redondeados con la equidistancia al alza,

19. Saneamiento del sector financiero.

El Real Decreto-ley 2/2012, de 3 de febrero, de saneamiento del sector financiero publicado en el BOE de 4
de febrero de 2012, exige a las entidades financieras adoptar el registro de provisiones adicionales por el

deterioro de los activos vinculados al sector inmobiliario.
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El importe de las nuevas provisiones requeridas para el Grupo Banco Gallego en relacidn a los activos
vinculados al sector inmobiliario, de acuerdo a las posiciones y clasificaciones existentes al 31.12.2011
asciende a 83 millones de euros netos de impuestos.

Adicionalmente, el Real Decreto-ley 2/2012, de 3 de febrero, establece que los grupos consolidables de
entidades de crédito, asi como las entidades no integradas en un grupo consolidable, gue deban cumplir un
nivel minimo de capital principal, deberan contar con un exceso adicional por el importe que resulte de los
deterioros adicionales que se calculen segun los porcentajes de deterioro establecidos en el mencionado
Real Decreto-ley.

En este sentido, el Grupo Banco Gallego esté integrado en el Grupo Consolidable del Grupo NCG Banco,
S.A., siendo esta la entidad obligada al cumplimiento de dicha obligacion. En todo caso, la base accionarial
del Grupo Banco Gallego cumple los requisitos del articulo 1.2.b del Real Decreto-Ley 2/2011, por lo que el
capital principal exigible al Grupo Banco Gallego, de no estar integrado en el Grupo NGC Banco seria del
8%, y bajo esta hipétesis y a los efectos el Real Decreto-Ley 2/2012, de 3 de febrero, la estimacién de dicho
exceso sobre el nivel minimo de capital principal exigido ascenderia a 27 millones de euros,
aproximadamente.

Por otra parte, el Real Decreto-ley 18/2012 de 11 de mayo, sobre saneamiento y venta de los activos
inmaobiliarios del sector financiero, exige unas coberturas adicionales sobre la cartera de créditos inmobiliarios
no problematicos a 31 de diciembre de 2011. El impacto estimado en el Grupo Banco Gallego de acuerdo a
las posiciones y clasificaciones existentes al 31.12.2011 asciende a 109 millones de euros netos de
impuestos.

La cobertura de las cifras mencionadas anteriormente seran realizadas de acuerdo con el plan incluido para
Banco Gallego, S.A. por NCG Banco, S.A. en su estrategia de cumplimiento del RDL 02/2012, aprobada por
el Consejo de NCG Banco, S.A. el 30 de marzo. Los plazos para el cumplimiento de las medidas contenidas
en los R.D.L. estan supeditados a la realizacién de procesos de integracién por parte de las entidades
financieras y en los que se establecen como fechas clave el 31 de diciembre de 2012 para el cumplimiento de
los requisitos en entidades que no se hayan fusionado y 12 meses después de la fecha de aprobacion del
plan de integracién para las entidades fusionadas. Adicionalmente, para asegurar el cumplimiento de los
nuevos requisitos las entidades de crédito deben haber presentado al Banco de Espafia para su aprobacion,
y con fecha limite del pasado 11 de junio, un plan en el que se detallen las medidas previstas, En concreto, la
Entidad presentd sus alternativas dentro del plan presentado por su accionista NCG Banco, S.A. el
mencionado 11 de junio. En dicho plan se establece que, en cualquiera de las alternativas manejadas, NCG
Banco, S.A. valorard la incorporacion de Banco Gallego, S.A., como entidad ‘integrada en su Grupo
Consolidable, a su estrategia de cumplimiento, con el fin de maximizar el valor de la inversién indirecta del
FROB en el Banco Gallego, S.A. a través de la participacion directa en NCG Banco, S.A. A tal efecto, en
coordinacion con los responsables de Banco Gallego, S.A., y atendiendo también a los intereses de éste, se
analizaran distintas opciones, tales como la venta del Banco Gallego, S.A, en su totalidad, la venta de la
participacién de NCG Banco, S.A. en el mismo, la fusion del Banco Gallego, S.A. con otra entidad financiera o
con NCG Banco, S.A.

Por otra parte, el Consejo de Ministros, en su Resolucion de 11 de mayo de 2012, encomendé al Ministerio
de Economia y Competitividad que encargara un andlisis externo de caracter agregado para evaluar la
resistencia del sector bancario espafiol ante un severo deterioro adicional de la economia.

En consecuencia, el Ministerio de Economia y Competitividad y el Banco de Espafia acordaron el 21 de mayo
la contratacion de dos evaluadores independientes para realizar una valoracién de los balances del sistema
bancario espariol.

Este proyecto de pruebas de resistencia consta de dos partes. Una primera, consistente en la evaluacién
general y agregada de los balances bancarios en Espafa y de su capacidad de resistencia ante un escenario
adverso, cuyo resultado se dio a conocer por el Banco de Espafia el pasado 21 de junio.

La otra parte consiste en realizar un contraste de los procedimientos de estimacién y anotacién del deterioro
de los activos bancarios de cada grupe bancario. Para ello se esta realizando actualmente un trabajo de
campo sobre estos aspectos en las entidades espafiolas que incluye un analisis completo de due diligence y
un analisis individualizado de las carteras de los bancos, con el fin de que los organismos reguladores
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puedan decidir las necesidades de capital de cada entidad, basada en los perfiles de riesgo de cada una de
ellas. En concreto este trabajo de campo se ha incluido dentro del trabajo realizado por NCG Banco, S.A.

La entidad esta trabajando en contrastar los procedimientos y anotaciones contables del deterioro de los
activos del Banco y su grupo, para adaptarse a los requerimientos recientes del regulador.

Fruto de este trabajo referido en la nota 2 anterior (que continua a la fecha), pudieran ponerse de manifiesto
determinadas reclasificaciones o distribuciones del riesgo crediticio, lo que conllevaria, en su caso, nuevas
coberturas y en consecuencia, mayores necesidades de saneamiento exigibles por los Reales Decretos. Una
vez realizados dichos trabajos y en coordinacion con el regulador bancario, se informara oportunamente de
su incidencia sobre los estados financieros.

En Principio esta previsto que el resultado de esta evaluacién individualizada se publigue a finales del
préximo mes de septiembre. En dicho momento, las entidades tendran que preparar para su aprobacion,
planes de recapitalizacion en los que se indigue cémo van a subsanar las necesidades de capital
identificadas. A mediados de octubre, estos planes se someteran a la evaluacion del Banco de Espafia y de
la Comision Europea, en colaboracion con el Banco Central Europeo.

A la fecha de formulacion de estas cuentas, el Grupo continta trabajando en las distintas opciones
mencionadas anteriormente.

Hechos posteriores

No se han producido hechos posteriores de caracter significativo no descritos en las Notas anteriores.

39

OK7193780

,thz



O0K7193781

CLASE 8°

TRES CENTIMOS
___DEEURO |

Banco Gallego, S.A. y
Sociedades Dependientes

Informe de Gestiéon Consolidado Intermedio del
Periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2012

Desde finales de 2011 la economia mundial viene experimentando una ralentizacién
de su crecimiento vinculado fundamentalmente a los problemas derivados de la crisis
de deuda de la zona euro. La economia espafiola alcanzé un papel protagonista
dentro de la crisis de la eurozona durante el primer semestre del afio agravandose las
tensiones en los mercados y sus implicaciones sobre el acceso a la financiacion
externa de las instituciones tanto publicas como privadas.

El primer semestre de 2012 ha estado marcado por una falta de dinamismo de la
actividad. Asi, el PIB espafiol registré en el primer trimestre de 2012, por segundo
trimestre consecutivo, un retroceso del 0,3% con respecto al Gltimo trimestre de 2011 y
el mercado laboral continué su deterioro con una pérdida de 500.000 afiliados a la
Seguridad Social frente al primer semestre de 2011.

En este escenario econémico, el balance consolidado del Grupo Banco Gallego ha
cerrado a 30 de junio de 2012 con 4.670 millones de euros, lo que supone un
descenso respecto a diciembre de 2011 del 2,73%. El crédito sobre clientes totaliza un
saldo de 3.128 millones de euros, con un descenso del 7,79%. Los depdsitos de la
clientela representan 3.063 millones de euros, un descenso del 1,74%.

Los depésitos de entidades de crédito y bancos centrales con un saldo a 30 de junio
de 2012 de 1.101 millones de euros suponen un descenso del 15,02% y de 61
millones de euros en valor absoluto. La menor apelacién a entidades de crédito y
bancos es debida fundamentalmente al incremento de los depésitos de la clientela.

El margen bruto asciende a 47.789 miles de euros lo que supone un descenso del
17,83% con respecto al mismo periodo de 2011. El margen de intereses se sitta en
41.386 miles de euros, con un incremento del 7,20%. El neto de comisiones alcanza
un importe de 8.505 miles de euros a favor de la entidad, un 23,33% inferior al mismo
periodo del afio anterior. Los gastos de explotacién han disminuido un 10,50% y las
pérdidas por deterioro de activos méas dotaciones a provisiones se han incrementado
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en 13.410 miles de euros, un 169,28%. Con todo ello, el resultado consolidado del
ejercicio ha disminuido en 19.005 miles de euros, debido fundamentalmente al mayor
esfuerzo en el deterioro de activos y dotaciones a provisiones.

Toda la informacion sobre el balance y cuentas de resultados consolidado figura
detallada en las notas explicativas de los estados financieros consolidados resumidos
del periodo intermedio comprendido entre el 1 de enero y el 30 de junio de 2012.

Acciones propias

A 30 de junio de 2012, el Banco poseia 6.866 acciones propias de 6,01 euros de valor
nominal cuyo coste de adquisicion ascendia a 32 miles de euros. Durante este
ejercicio el Banco adquirié 281 acciones propias que junto con las que figuraban en el
balance a Diciembre de 2011 supuso pasar a tener 6.866 acciones propias a la fecha.
Estas operaciones fueron autorizadas por la Junta General.

Gestién del Riesgo

Banco Gallego, cuenta con unos sistemas de control de riesgo que cubren la totalidad
de las actividades que desarrolla, que consisten basicamente en el negocio de banca
comercial. Estos sistemas cubren el riesgo de crédito o contraparte, el riesgo de
mercado y el riesgo de liquidez y cuentan con procedimientos formales de
autorizacion, seguimiento y control, aplicados de forma consistente con la naturaleza y
cuantia de los mismos, que son supervisados por 6rganos colegiados de decision del
Banco Gallego, en particular por la Comisién de Créditos para el primero y por la
Direccion General y el Comité de Activos y Pasivos para los dos siguientes.

A su vez, desde el Comité de Riesgo Global, integrado por las areas responsables de
la gestion y del control de cada uno de los riesgos, se articulan los procedimientos
precisos para la mejora en la gestion de riesgos del Banco, con una visién global y una
funcion tanto supervisora de los procesos de gestion de cada uno de los riesgos, como
asesora de los mismos con respecto a la Alta Direccién.

Estos sistemas son adecuados a la naturaleza de su actividad y a la estructura y
cuantia de los riesgos asumidos, y son conformes con el perfil de riesgo del Banco.

El riesgo de liquidez

El 6rgano responsable del control de este riesgo es el Comité de Activos y Pasivos
(COAP).

El Banco dispone de procedimientos formales para el andlisis y seguimiento de su
posicién global de liquidez, que incluyen planes de contingencia ante posibles
desviaciones debidas a causas internas o acontecimientos externos.
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El COAP elabora propuestas sobre los limites de apelacién al mercado monetario y
sobre las operaciones en mercado de capitales (emisiones de deuda y de
participaciones preferentes), que posteriormente son sometidas a la preceptiva
autorizacién del Consejo de Administracion.

El Comité supervisa el cumplimiento de los anteriores limites de financiacion en el
mercado monetario y de sus sublimites segun el plazo de las operaciones. Igualmente
se ocupa del seguimiento de las demas operaciones en el mercado de capitales.

Asimismo, el COAP se ocupa del seguimiento de las emisiones del Banco en los
mercados mayoristas.

Al igual que ocurre con el riesgo de tipo de interés, el Banco cuenta con instrumentos
para analizar el gap de liquidez en los distintos plazos, realizar simulaciones dinamicas
de su comportamiento en funciéon de distintos escenarios y mantener un adecuado
control de su situacion de liquidez.

El control del riesgo de crédito

Las politicas, métodos y procedimientos del Grupo relacionados con el control del
riesgo de crédito son aprobadas por el Consejo de Administracion del Banco. La
Division de Control Integral del Riesgo, asi como el Departamento de Admision de
Riesgos y el de Auditoria Interna del Banco, tienen entre sus funciones la de velar por
el adecuado cumplimiento de las politicas, métodos y procedimientos de control de
riesgo del Grupo, asegurando que son adecuados, se implantan de manera efectiva y
son revisados de manera regular.

Las actividades de control del riesgo de crédito son desempefiadas por la Unidad de
Control de Riesgo de Crédito, que depende de la Division de Control Integral del
Riesgo. Esta Unidad es responsable de poner en préactica las politicas, métodos y
procedimientos de control del riesgo de crédito aprobado por el Consejo de
Administracién del Banco. Esta Unidad realiza las labores de control del riesgo de
contraparte, estableciendo, entre otros, los parametros de calidad crediticia a asignar a
las operaciones realizadas por el Grupo, asi como las necesidades de cobertura del
riesgo de crédito, en concordancia con las politicas internas del Banco y con la
normativa aplicable. Asimismo, esta Unidad es responsable de la aplicaciéon de los
limites de concentracion de riesgos del Grupo aprobados por el Consejo de
Administracion.

El Grupo dispone de politicas y procedimientos que limitan la concentracion del riesgo
de crédito por contrapartes individualmente consideradas, asi como por grupos de
empresas. El Grupo establece los limites a la concentracion de riesgos tomando en
consideracion factores como las actividades a las que se dedican las contrapartes, su
localizacién geogréfica, asi como otras caracteristicas economicas comunes a los
mismos. El Grupo realiza analisis de sensibilidad para estimar los efectos de las
posibles variaciones en las tasas de morosidad de los distintos grupos de
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concentracion de riesgos. Las politicas del Grupo establecen limites a estas
concentraciones basados en los analisis de sensibilidad realizados. Con excepcion de
los riesgos mantenidos con economias domésticas en Espafia con garantia
hipotecaria.

Asimismo, el Grupo dispone de un sistema de “credit scoring” que considera las
distintas caracteristicas de las operaciones y de los deudores que, atendiendo a la
experiencia historica y a las mejores practicas del mercado, sirven al Grupo para
segregar aquellas operaciones que, atendiendo a su riesgo de credito, pueden ser
asumidas, de aquellas que no lo son. Los criterios de segregacion de operaciones en
el momento de su contratacién mediante la aplicacion de este sistema son aprobadas
por el Consejo de Administracion del Banco, disponiendo el Grupo de los
procedimientos de revision que permiten que éste sistema se encuentre
constantemente actualizado.

El riesgo del valor razonable de tipo de interés

El riesgo de valor razonable de tipo de interés es el riesgo en el que incurre el Grupo
al tener en su activo y pasivo determinados instrumentos financieros que devengan
tipos de interés fijos o revisables en el tiempo, cuyo valor razonable puede variar
debido a la variacién de los tipos de interés de mercado. En el caso de las operaciones
con tipo de interés variable, el riesgo al que esta sometido el Grupo se produce en los
periodos de recalculo de los tipos de interés.

El riesgo de mercado de tipo de interés se concentra, fundamentalmente, en la
adquisicién de titulos de renta fija incluidos en la cartera de disponibles para la venta,
asi como en la cartera de préstamos y créditos del Grupo y en la emisién de pasivos a
tipo fijo, como pueden ser las emisiones mayoristas.

Por su parte, el riesgo por flujos de efectivo de tipo de interés, que es el riesgo de que
varien los flujos de efectivo esperados de determinados activos financieros debido a
variaciones en los tipos de interés de mercado, se concentra, basicamente, en la
existencia de préstamos y créditos incluidos en la cartera de inversion crediticia.

La funcién de control del riesgo de tipo de interés la realiza la Unidad de Control. Esta
Unidad es la encargada de poner en practica los procedimientos que aseguren que el
Grupo cumple en todo momento las politicas de control y gestion del riesgo de tipo de
interés fijadas por el Comité de Activos y Pasivos (COAP). El objetivo que persigue el
Grupo mediante la implantacién de estas politicas es limitar al maximo los riesgos de
tipo de interés, logrando un equilibrio con la rentabilidad del Grupo.

En el analisis, medicién y control del riesgo de tipo de interés asumido por el Grupo, se
utilizan técnicas de medicion de sensibilidad y analisis de escenarios, estableciéndose
los limites adecuados para evitar la exposiciéon a niveles de riesgos que pudiesen
afectar de manera importante a la misma. Estos procedimientos y técnicas de analisis
son revisados con la frecuencia necesaria para asegurar su correcto funcionamiento.
Ademas, todas aquellas operaciones individualmente significativas para el Grupo se
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analizan tanto de manera individual como de manera conjunta con el resto de
operaciones del Grupo, para asegurar el control de los riesgos de tipo de interés, junto
con otros riesgos de mercado, a los que estd expuesto el Grupo por su emision o
adquisicion.

El Grupo utiliza operaciones de cobertura para la gestion individual del riesgo de tipo
de interés de todos aquellos instrumentos financieros de caracter significativo que
pueden exponer a la misma a riesgos de tipo de interés igualmente significativos,
reduciendo de esta manera este tipo de riesgos en su practica totalidad.

En otros riesgos de mercado el Grupo no mantiene posiciones en moneda
extranjera de carécter especulativo. Asimismo el Grupo no mantiene posiciones
abiertas (sin cobertura), de caracter no especulativo de importes significativos, en
moneda extranjera.
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