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‘ Claves del periodo

Resultados 9M 2010

= La accion de Grupo Catalana Occidente

Un Grupo preparado para el futuro
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CLAVES DEL PERIODO § is

Valoracion del periodo gk

% Recuperacion de resultados

¥ Solido balance \

¥ Exitoso cierre de la transaccion de Atradius

% Sinergias corporativas




CLAVES DEL PERIODO
Principales magnitudes

9M 2010

Primas

2.149,0

1.225,2
923,8

87,9
89,7
86,4

Negocio Tradicional 1.275,4
Negocio Seguro de Crédito 1.029,3
Ratio Combinado 102,9
Negocio Tradicional 86,0
Negocio Seguro de Crédito 115,8
Resultado ordinario Negocio Tradicional 110,1
Resultado Técnico 106,9
Resultado Financiero 39,4

88,1
93,1
25,4

Resultado ordinario Negocio Seguro de Crédito

Resultado Consolidado
Resultado Atribuido

84,2

176,3
152,7

456,2%

81,6%
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CLAVES DEL PERIODO

Principales magnitudes

DIVERSIFICACION POR NEGOCIO DIVERSIFICACION POR PAIS

Reino Unido
3,1%  Alemania
Paises Bajos 4,7% Resto CEE
ltalia 3,7% 6,8%

PP + FI .
1,6% Multirriesgos Francia
14,0% 3,8%

Resto paises
5,2%

Seguro de
] Crédito
Diversos 42.3%
9,2%

Diversificacion y complementariedad del mix de negocio



CLAVES DEL PERIODO

Principales magnitudes

(cifras en millones de euros)

i %VAR.
A A A A R 9M2010 09'10

Recursos Permanentes valor mercado 21411

Provisiones Técnicas 6.980,8 6.606,9

Solvencia | (Exceso) 1.447,7 1.590,2
% s/ capital requerido 426,2 467,5

Rating A- A-

Fondos Administrados 7.587,1




CLAVES DEL PERIODO

Adquisicion de Atradius j
[SEeL
Situacioén 2009 Situacion 2010
INOC, SA INOC, SA
56,71% 56,71%
GES : | ces || GES*| | Esa GCO
ces | | \ac| | ESA GCO : e
9,88% 11,2s%l 5,00%l | T3BA% e 9,88"4 11,28%l 5,00%l | 73,84%
Grupo Crédito y Caucion, SL 1 sRre DB SO : Grupo Crédito y Caucion, SL
64,23% zé,'ba;i- ...... a,i%i ...... L?-%l """" o ! 2005% il it

ATRADIUS, NV ATRADIUS, NV

Inversion total

100% 100%
535 + 400
Crédito y Caucion Crédito y Caucion
Participacion econémica del 47,43% ‘ Participacion econdmica del 74,09%
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RESULTADOS 9M 2010 !
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Y Vision Global

Negocio Tradicional

e ) ! Negocio Seguro de Credito
I 4 No Recurrente

Capital y Solvencia

v
T

| Inversiones

=
—
—
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RESULTADOS 9M 2010 §
Vision global

Multirriesgos 292,6
Diversos 192,8
Automoviles 315,7
Vida 474,3
Primas Negocio Tradicional 1.275,4
Primas de Seguro de Crédito 1.029,3
Total Primas 2.304,7
Primas Reaseguro Aceptado negocio de créedito 102,3
Ingresos por servicios 159,7
Aportaciones a Planes de Pensiones y Fondos de Inversion 20,8

306,0
200,1
306,7

4124
1.225,2
923,8

2.149,0

4,6%
3,8%
-2,9%

-13,1%

-3,9%

-10,2%

-6,8%

17,8%

-22,5%

64,9%

11



RESULTADOS 9M 2010

Vision global

(cifras en millones de euros)

v

9M 2010

Multirriesgos 22,1
Diversos 45,6 40,3 -11,6%
Automoviles 23,7 18,1 -23,6%

Vida 12,5 12,6 0,8%
Resultado Técnico Ordinario d/ Gastos 106,9 93,1 -12,9%
Resultado Financiero 39,4 25,4 -35,5%
Resultado Técnico Financiero Ordinario 146,3 118,5 -19,0%
Impuesto Sociedades 36,2 30,4 -16,0%
Resultado Ordinario del Negocio Tradicional 110,1 88,1 -20,0%

Resultado Ordinario del Negocio Seguro de Crédito -94,9 84,2

Resultado No Recurrente 16,6 4,0 -75,9%

456,2%
81,6%

Resultado consolidado 31,7

Resultado atribuido Sociedad Dominante 84,1

12
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RESULTADOS 9M 2010 g j!

Negocio Tradicional

(cifras en millones de euros)

“““ 2000  9M2010

306,0
200,1
306,7

4124

Primas Negocio Tradicional 1.275,4 1.225,2

923,8

2.149,0

14
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RESULTADOS 9M 2010

(cifras en millones de euros)

%VAR. % VAR
PRIMAS 9M2009  OM2010 4940 wERCADO (1

Multirriesgos 292,6 306,0 X 27% 4

Negocio Tradicional

Diversos 192,8 200,1 3,8%
Automoviles 315,7 306,7 2,9% ERLA
Vida -10,9%
Previstas 215,8 219,7 1,8%
Unicas Suplementarias 258,5 192,7 -25,5%
Primas Negocio Tradicional sin Suplementarias 1.017,0 1.032,5 1,5%
Primas Negocio Tradicional 12754 12252 [EEXL m
Aportaciones Planes de Pensiones 25,9 45,6%
Aportaciones netas Fondos de Inversion -5,1
Cuota d d Espana (* :
uota de mercado en Espana (*) Ranking Ranking
muttirriesgos | I 6.50% 0 Seguros Generales - 4,68% o
Automéviles 3,43% vida [ 2.26% €D

Total | S“°R(SALAM [3,63% @

(*) Datos del mercado segun ICEA a cierre de septiembre de 2010

15



RESULTADOS 9M 2010
Negocio Tradicional

Resultado Ordinario del Negocio Tradicional 110,1

22,1
40,3
18,1

12,6
93,1
25,4
118,5
30,4
88,1

84,2

4,0

16



RESULTADOS 9M 2010
Negocio Tradicional

Multirriesgos 22,1
Diversos 45,6 40,3
Automdviles 18,1

Vida 12,6
Resultado Técnico Ordinario d/ Gastos 93,1
25,4

118,5

30,4

88,1

84,2

4,0

17
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RESULTADOS 9M 2010

Negocio Tradicional

(cifras en millones de euros)

RESULTADOS 1T.2008 2T.2008 3T.2008 4T.2008 1T.2009 2T.20093T.2009 4T.2009 1T.2010 2T.2010 3T.2010

Multirriesgos 4,0 8,2 9,8 9,2 4,6 11,5 9,0 7,8 0,3'} 10,1 -

Diversos 9,3 19,7 159 8,4 11,6 19,2 14,8 11 120 15,0 VA
Autos 6,8 124 61 15,1 7,9 12,9 2,9 13,1 6,2 7,6 43
Vida 5,5 2,4 3,9 7,3 6,9 43 1.3 8,3 6,4 4,2 2,0

Resultado Técnico Ordinario d/ Gastos 25,6 42,7 357 40,0 31,0 47,9 28,0 30,3 24,9 IRy 30,4 I

47,9

42,7
40,0
35,7

31,0 30,3 30,4
25,6 28,0 24,9 I I

1T08 2708 3T08 4T08 1T09 2T09 3T09 4T09 1T10 2T10 3T10

18



RESULTADOS 9M 2010

Negocio Tradicional

Evolucién del ratio combinado del Negocio Tradicional

92,5% 92,5%

89,7%
89.6% ’ NEGOCIO
89,3% TRADICIONAL
2005 2006 2007 2008 2009 9M 2010

Ratio combinado = (Coste técnico + Comisiones + Gastos) / Primas adquiridas



RESULTADOS 9M 2010
Negocio Tradicional

MERCADO (*)
MERCADO
CORREGIDO (**)

89,1%

89,7%

NEGOCIO
TRADICIONAL

2005 2006 2007 2008

Ratio combinado = (Coste técnico + Comisiones + Gastos) / Primas adquiridas
(*) Datos segun ICEA
(**)Ponderando el peso de los negocios segun la cartera de GCO

2009

9M2010

20



RESULTADOS 9M 2010
Negocio Tradicional

22,1
40,3
18,1

12,6
93,1
25,4
118,5
30,4
88,1

Resultado Financiero

84,2

4,0

21



RESULTADOS 9M 2010 ===
Negocio Tradicional

RDO. FINANCIERO ORDINARIO NEG. TRADICIONAL 9M 2009 9M 2010

Ingresos Financieros Netos de Gastos 132,9

Sociedades filiales 1,0 0,0
Variacion Plusvalia Riesgo Tomador 27,5 -15,8
Total rendimientos brutos 169,2 117,1
Intereses abonados a los asegurados riesgo compaiiia 1014 99,2
Intereses abonados a los asegurados riesgo tomador 27,5 -15,8
Intereses abonados a los asegurados 128,9 83,4
RESULTADO FINANCIERO 40,3
RESULTADO CUENTA NO TECNICA -0,9 -8,3
RDO. FINANCIERO ORDINARIO NEG. TRADICIONAL 39,4 LV 355% 1

Inversion en Atradius NV
Hipotesis de rentabilidad
Rendimiento de la inversion en 5M

RDO. FINANCIERO TEORICO ORDINARIO NEG. TRADICIONAL 39,4

22
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RESULTADOS 9M 2010 g j!

Negocio Seguro de credito

(cifras en millones de euros)

9M 2010

306,0
200,1
306,7

4124
1.225,2

Primas de Seguro de Crédito 1.029,3 923,8

2.149,0

24



RESULTADOS 9M 2010

Negocio Seguro de credito

PRIMAS E INGRESOS

Seguro de Creédito
Seguro de Caucion

Primas Seguro de Crédito

Primas reaseguro aceptado Seguro de Crédito

Recobros y otros

Servicios de informacion
Ingresos por servicios

9M 2009 9M 2010

866,6

58,9 57,2
1.029,3 923,8
102,3 120,5
58,9 8915
100,8 84,5
159,7 123,8

Ingresos Seguro de Crédito

1.291,3 1.168,1 -9,5%

PRIMAS 9M 2009 9M 2010 % var’% sl total

Espafa -19,0%  31,7%
Francia 88,4 -11%  8,9%
Italia 56,2 -202%  4,9%
Paises Bajos 79,0 1,1%  8,6%
Reino Unido 80,0 -164%  7.2%
Alemania 101,9 -04% 11,0%
Resto C.E.E. 151,3 -41%  15,7%
Resto paises 1115 -05% 12,0%
TOTAL 1.029,3 -10,2% 100,0%

Evolucién primas por trimestres

0,50%

1T08 2T08 3T08 4T08 1T09 2T09 3T09 4T09 1T10 2T10 3T10

25



RESULTADOS 9M 2010

Negocio Seguro de credito

Espaiia Europa y Estados Unidos
2002 . : : : : : 45 | 45
a0 F Germany an
e a5 b Metherlands \ 35
0% +—r--pr—m — = Belgium / \

o e United Kingdarm { \ *
5 e United States . 28
0% E 20 France rl/\l \\ a0
-50%¢ 1 1 15 l &\/\/ 1.5
-100% | 1.0 == i 1.0

2008 2009 2010 ke //[_’ K\\m
42T | 12T 29T | 327 | 4eT | 19T | 297 | 32T | 42T 1°T | 227 | 3e7T | ne E*“%&g:ﬂ fg‘;/ T ]

Variacién interanual acumulada de incumplimiento / Fuente: Crédito y Caucion Expectativa de frecuencia de incumplimiento / Fuente: Atradius y KMV
Evolucién del ratio combinado del Seguro de Crédito
217,5%
154,2%
127.3% 134,6%
0
= 123,5% 98,2%
0
’ 95,1%

93,09 101,4% _ - 88,3%

91,3% 0 85,6%

77,2% 83,8%

1T08 2708 3708 4708 1T09 2709 3709 4709 1710 2710 3110

— Total e Atradius m— Crédito y Caucion

26



RESULTADOS 9M 2010
Negocio Seguro de credito

22,1
40,3
18,1

12,6
93,1
25,4
118,5
30,4
88,1

Resultado Ordinario del Negocio Seguro de Crédito -94,9 84,2

4,0

27



RESULTADOS 9M 2010

Negocio Seguro de credito

RESULTADOS

(cifras en millones de euros)

17.2008 2T.2008 3T.2008 4T.2008 1T.2009 2T.20093T.2009 4T.2009 1T.2010 2T7.2010 3T.2010

11,7
12,4
4,3
2,0
30,4
9,0
37,4
8,2

30,4

Rdo. Ordinario Negocio Seguro de Crédito

252 102 65571426 | %719 330 10,0.F 14,1

301 264 [PIN

il L
O 0
-------------

il L
O 0
-------------

Resultado ordinario acumulados (9M)
-94,9

]
O .
-------------
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RESULTADOS 9M 2010

No Recurrente

(cifras en millones de euros)

RESULTADOS 17.2008 2T.2008 3T.2008 4T.2008 1T.2009 2T.20093T.2009 4T.2009 1T.2010 2T7.2010 3T.2010

11,7
12,4
4,3
2,0
30,4
9,0
37,4
8,2
30,4

27,7

Resultado No Recurrentes 6,2 31,0 -7,8 -16,5 17,9 04 -09

v

Coste reestructuraciéon Seguro Crédito Run-off Atradius




RESULTADOS 9M 2010

Personal

EMPLEADOS 2008 2009 Dif.08-09 9M2010 Dif. 09-10

2429  2.487 2.485

Negocio Tradicional

Actividades Seguros 2123 2113 -10 2.102 -11
Servicios Corporativos 104 116 +12 123 +7
Agencia de Seguros 202 258 +56 260 +2

Negocio Seguro de Crédito 4.083  3.627 456 3.339 288

Total empleados 6.512  6.114 -398

Ajuste previsto = 500 empleados
Dotacion No Recurrente 2009 = 34,8 M :
Ahorro estimado costes = 35 Ml anuales

*
.
.
.
.
s
wut®
----------
.
-------

Mejora la eficiencia operativa

31
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RESULTADOS 9M 2010

Capital

Recursos Permanentes 31/12/2009 (*) 1.422,1
Patrimonio Neto 31/12/2009 1.305,4
Resultado consolidado 176,3
. Recursos a valor de mercado
Dividendos pagados -48,9
Variacion §1u§tes valoracion 0,8 Recursos v. contable 14329
Otros movimientos 0,7 Deuda subordinada 117,2
Movimientos 127,5 Plusvalias no contabilizadas 591,0
Patrimonio Neto 30/09/2010 1.432,9 Recursos v. mercado. 21411
Deuda subordinada 117,2
Recursos Permanentes 30/09/2010 1.550,1

(cifras en millones de euros)

Estructura financiera solida

(*) Segun NIFF’s - No considera el importe de minoritarios de Atradius NV que el Grupo adquirié
Plusvalias Inmobiliarias no contabilizadas 591,0 M€ (587,3 M€ en Dic. 2009) 33



RESULTADOS 9M 2010

Solvencia |

2009 9M 2010

Media Espaiia
263% s/ Cuantia
minima

2.022,9
1.891,5

Media Europa

160% s/ Cuantia
426,2% s/ minima
Cuantia

minima

467,5% s/
Cuantia

minima

443,8

(cifras en millones de euros)

B Cuantia minima Grupo™~ CATALANA
PR

Al
OCCIDENTE
Rating S&P A-
Media Espaiia — segiin ICEA

Media Europa - segun CEIOPS 34

[l Patrimonio propio no comprometido
Exceso del margen de solvencia
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RESULTADOS 9M 2010

Inversiones

2009 - 6.769,5 M€ riesgo Cia.

1,6% oc. Participadas

16,0% Tesoreriay C. Plazo 1,8% Soc. Participadas 119,3

) ; 796,0 o .
12,2% Tesoreriay C. Plazo Sélo activos tradicionales

529% Otras inversiones 7,5% Otras inversiones 4928

Elevada inversion en corto plazo
= RentaFija
= Rating medio de AA -
53,2% Renta Fija .
54,3% Renta Fija = 40,42% Gubernamental (50% Esparfia)

= |nmuebles

= Criterios de valoracion restrictivos

(Regulacion espariola)

15,7% Inmuebles 16,5% Inmuebles

Politica de inversion

(cifras en millones de euros)

36
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RESULTADOS 9M 2010

Inversiones — Renta Fija [

Distribucion de la cartera de Renta Fija - 9M2010 - 3.549,5 M(

Tipologia Rating Pais

Resto Europa 48,9%
59,58% Renta Fija

Privada

Espana 40,1%

40,42%  RentaFija 1.434,7
Publica

Estados Unidos 6,4%
Resto OCDE  2,7%
11 (0 UNAOo I /0

BBBy no rating 2,5%
(cifras en millones de euros)

Equilibrio y calidad de la cartera de Renta Fija

37
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LA ACCION DE GRUPO CATALANA OCCIDENTE

Evolucion

~{
***** —-—-!!—.

L ELL

B¢ GCO 7,21 23,56 78,50 67,27 86,48 | -16,54 -36,67 -11,20 18,24%
IBEX 35 -28,11 28,17 17,37 18,20 31,79 7,32 -39,43 -11,94 7,18%
Dow Jones EUROPE STOXX Insurance -51,23 10,41 7,89 30,50 17,18 -11,92 -46,60 -1,11 -0,60%
27,51
22,9 |
571
1477 1450 1401
881
419 I MM
3;9 I o M
M v

30/1 2)2002 30/15/2003 30/12/2004 30/12/2005 30/12/2006 30/12/2007 30/12/2008 30/12/2009 30/09/2010

= Nelolo) 0 |BEX 35 B Dow Jones EUROPE STOXX Insurance

39
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LA ACCION DE GRUPO CATALANA OCCIDENTE

03

Politica de dividendo

1.9 Compromiso retribuyendo al
BPA — Beneficio Por Accion accionista
B DPA - Dividendo Por Accion 159
< Pay - out ’
(cifras en euros por accion)
1,15
0,87
0,86 0.84
0,42 g " @
0,34 0.25 @ .
545 g (500 AT 0,29 N
0,19 0,19 0,20 0,22 .‘W
2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009
DIVIDENDOS A CARGO DE RESULTADOS 2009 DIVIDENDOS A CARGO DE RESULTADOS 2010
Julio 2009 Dividendo a cuenta resultados 2009 0,1001 € Julio 2010 Dividendo a cuenta resultados 2010  0,1001 €
. Octubre 2009 Dividendo a cuenta resultados 2009 | 0,1001 € : Octubre 2010 Dividendo a cuenta resultados 2010  0,1001 €
Diciembre 2009 Dividendo a cuenta resultados 2009 0001 .. >
Mayo 2010 Dividendo complementario de resultadgs2009  0,2070€ ...
Total dividendo por accion - 0350730
DIVIDENDO TOTAL 60.876.000 [

40
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UN GRUPO PREPARADO PARA EL FUTURO

( Y Afianzar carteras
Negocio tradicional: sélido y rentable
5 Y y | % Defender resultados
/N 0 d (it _ d ftad ) % Consolidar cartera y resultados
egocio de crédito: mejora de resultados :
5 9 ) ) % Creceren TPE y primas M\
=
4 N ‘
Politica de inversion conservadora y prudente % Mantener equilibrio .g/,
(N J
4 N
Solido balance con insignificante financiacion externaj 9% Mantener
(N J
[Importante exceso de solvencia J % Trabajare

JL: @



DISCLAIMER

El presente documento ha sido preparado por Grupo Catalana Occidente exclusivamente para su uso en la
presentacion de resultados a cierre de septiembre del ejercicio del ejercicio 2010. Las manifestaciones de futuro o
previsiones que puedan ser contenidas en este documento no constituyen, por su propia naturaleza, garantias de futuro
cumplimiento, encontrandose condicionadas por riesgos, incertidumbres y otros factores relevantes, que podrian
determinar que los desarrollos y resultados finales difieran materialmente de los puestos de manifiesto en estas paginas.
Entre estos factores, merecen ser destacados los siguientes: evolucion del sector de seguros y de la situacion econémica
general en los paises en los que opera la entidad; modificaciones del marco legal; cambios en la politica monetaria;
presiones de la competencia; cambios en las tendencias en las que se basan las tablas de mortalidad y morbilidad que
afectan a la actividad aseguradora en los ramos de vida y salud; frecuencia y gravedad de los siniestros objeto de
cobertura, tanto en el &mbito de la actividad aseguradora y de los seguros generales como en el de los de vida;
fluctuacion de los tipos de interés y de los tipos de cambio; riesgos asociados al uso de productos derivados; efecto de
futuras adquisiciones.

Grupo Catalana Occidente no se obliga a revisar periddicamente el contenido del presente documento para adaptarlo a
hechos o circunstancias posteriores a esta presentacion.

Lo expuesto en esta declaracion debe ser tenido en cuenta por todas aquellas personas o entidades que puedan tener
que adoptar decisiones o elaborar o difundir opiniones relativas a valores emitidos por la Compaiiia y, en particular, por
los analistas e inversores que manejen el presente documento.
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GRACIAS

Para mayor informacion contacte con:

TLF. 0034 93 582 05 18 // analistas@catalanaoccidente.com /| www.grupocatalanaoccidente.com

Grupo W4 CATALANA 1
PO mdGCEDENTE poam, o8008,




