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Ingerita en el Registra 1

METROVACESA

Madrd, 27 de diciembre de 2004

Me dirijo a Vds sl objeto de poner en su conocimiento el te:tto que se publicard cn los
periddicos EL PA{S y EXPANSION, los dias 27 y 28 de diciembre respectivamente, en
referencia al Cuarto Petiodo dc Conversion de las Obligaciones Convertibles emitidas
pot BAMI, S.A. INMOBILIARIA DE CONSTRUCCIONES Y TERRENOS, con
arreglo a los términos y condiciones previstos en el Folleto Informativo inscrito en los
registros oficiales de la Comisién Nacional del Mercado d: Valores, con fecha 25 de
junio de 2003, y que con arrcglo a los acuerdos de la Junta General de Accionistas de
METROVACESA, 5.A. de 30 de septiembre de 2003, fue zsumido por ésta el pago de
los intereses v del principal de dichas Obligaciones Converti: les, asi como la obligacion
de entregar acciones de METROVACESA, S5.A. a los titula-zs de las Obligaciones que
soliciten su conversion.

Javier Moreno Fscobar
Director Financicro

Pza, Carlos Trias Bertrin, 7 - 6% Pl - 28020 Madrid Tel; +34 2/ 418 41 00, www.metrovacesacom
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METROVACESA

Obligaciones Convertibles, emitidas por
BAMI, S.A. INMOBILIARIA DE CONSTRUCCIONES Y TERRENOS.
(Cuarto v filtimo periodo de ¢onversidn)

Con arreglo a los términos y condiciones previstos en el Foll .0 Informativo Completo de la
emisién de obligaciones convertibles inscrita en los registros oficiales de la Comision Nacional del
Mercado de Valores con fecha 25 de junio de 2003 y con arreglo a los acuerdos de la Junta General
de Metrovacesa, $.A. (en adelante Metrovacesa) de 30 de septiem:re de 2003, Metrovacesa asumi¢
el pago de los intereses y del principal de las obligaciones convertibles emitidas por BAMIL S.A.,
INMOBILIARIA DE CONSTRUCCIONES Y TERRENOS, asi (omo la obligacion de entregar
acciones de Metrovacesa a los titulares de las obligaciones que sol riten su conversion.

El cuarto y ULTIMO periodo de conversién comenzé el pasido 1 de octubre y finaliza el
proximo 31 de diciembre de 2004, estando eéste dia incluido dentr: del periodo de conversién.

Precio de conversitng

Las Obligaciones se valorarin por su importe nominal de 2.010 zuros por obligacién, siendo su
precio de conversion en acciones de Metrovacesa de 19,86 eurc: por accion, una vez tenidas en
cuenta las ampliaciones de capital liberadas de 1 acci6n liberada por cada 20 previamente
emitidas, realizadas por Melrovacesa en Abril y Septiembre de 2014,

Calculo del Precio de conversidn:

Precio conversion en acciones de Bami 3,350
x gjuste por fusion (ecuacion de canje) ) 6,540
= precio conversién cn acciones de Metrovacesa® 21,90
x ajuste ampliacion liberada Abril 04: 1/((1)+(1/20)) 0,952
X ajuste ampliacion liberada Septiembre 04: 1/((1)+(1/20)) 0,952
= Precio conversion ajustado en acciones Metrovacesa® 19,86

* Redondeado al segundo decimal inferior mds cercano, de acuerdo con los Krminos de ln emision.

El niimero de acciones de Metrovacesa que corresponderd al -'fular de cada obligacion como
consecuencia de la conversion sexrd de 101 acciones, resultado del cociente de dividir el valor
atribuido a dichas obligaciones (esto es, su valor nominal de 2.710 curos por obligacién} por el
precio de conversién antes sefialado (esto es, 19,86 euros por acclén), una vez redondeado dicho
cociente por defecto de acuerdo con los términos de la emisién.

La Sociedad abonari al titular de las obligaciones, respecto de la fraccion de accidn resultante,
una cantidad en metalico equivalente al importe que resulte ie aplicar la fraccién de que se
trate al precio de cierre de la accién de la Sociedad en el Mercad iy Continuo en la sesion bursatil
inmediatamente anterior a la fecha del Consejo de Administracién que atienda la
correspondiente solicitud de conversidn, si bien no se efectu: v ninglin pago en metalico en
relacion con las fracciones de acciones por importes inferiores a w euro.

Pza Carlos Trias Bertrdn, 7 - 6* PL - 28020 Madrid.T't!.I; +34 91 418 41 00, - www.metrovacesz.com
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METROVACESA

Procedimiento de conversign:

Los titulares de Obligaciones que deseen ejercer su derecho de conversion deberdn dirigirse para
ello a la Entidad Participante en Iberclear donde se encuentren depositadas las Obligaciones a
convertir y solicitar, por escrito y con cardcter irrevocable, esta « onversion. A su vez, la Enfidad
Participante facilitard a Bancoval, S.A. (Entidad Agente), el dia hé bil siguiente a la finalizacion del
periodo de conversién la relacion de los titulares de obligaciones que hayan ejercitado el derecho
de conversién y las obligaciones a convertir y la entidad agente transmitiréd en forma inmediata
dicha informacion a la Sociedad.

Las solicimdes de conversién de las Obligaciones presentadas se1dn atendidas por el Consejo de
Administracion durante el mes natural siguiente.

Los titulares de las Obligaciones adquirirén el derecho a recibir 1is acciones de la Sociedad desde
Ia fecha del Consejo de Administracién que atienda las solicitude: de conversién. No obstante, no
adquirirén la condicién. de accionista de la Sociedad hasta la fecha de inscripcitn y entrega de las
acciones a su nombre en el registro de anotaciones en cuenta gesti :nado por Iberclear, fecha que en
cualquier case no serd posterior al trigésimo dia habil siguiente a 1: fecha del Consejo.

Los titulares de las Obligaciones que se conviertan tendrin (lerecho a percibir los intereses
devengados y no satisfechos desde la Fecha de Pago Intereses inmediatamente anterior hasta la
fecha de efectiva conversion de sus Obligaciones (entendiendo uor tal la fecha de inscripeion de
dichas acciones en el registro central de Iberclear).

Pza, Carlos Trias Berttin, 7 - & Pl.- 28020 Madrid.%f: +3491 418 41 00.. wwwmetrovacesacom



