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REPSOL YPF Y PETROBRAS CONCLUYEN LA OPERACION
DE INTERCAMBIO DE ACTIVOS

El Vicepresidente Corporativo de Repsol YPF, Ramén Blanco, v el Presidente de
Petrobras, Henri Philippe Reichstul, cerraron ayer en Rio de Janeiro la operacion de
intercambio de activos entre ambas companias que supondra para Repsol YPF
convertirse en la segunda petrolera integrada en Brasil.

La valoracién del total de los activos implicados en el intercambio ha sido
superior a los mil millones de ddlares, intercambiando cada una activos equivalentes
valorados en unos 500 millones de doélares. Ambas partes tienen asegurados los
recursos en la moneda en que fueron valorados los activos para su operacion normal.

La operacion, que ha concluido tras haber cumplide la etapa de identificacién v
valoracion de los activos, la fase del “due dilligence”, y la apreobacidon por parte de las
autoridades de la Competencia de Argentina, asi como de las pertinentes de Brasil, es
por su magnitud, una de las mas importantes del sector en el entorno del Mercosur.

Segin lo acordado, Repsol YPF recibira un 30% de participacion en la refineria
REFAP situada en el sur de Brasil con una capacidad de refino de 180.000 barriles/dia;
una red de unas 240 estaciones de servicio concentradas en las regiones centro, sudeste
v sur de Brasil, con unas ventas de 480 millones de litros al afio; y una participacion del
10% en el campo de crudo Albacora Leste, con unas reservas totales de alrededor de
1.300 millones de barriles equivalentes de petréleo. De esta manera, Repsol YPF se
convierte en la segunda compania refinadora del pais, con una capacidad cercana a los
60.000 barriles/dia v aumenta significativamente su presencia en el area de marketing
en dicho pais

Por su parte, Petrobras adquiere Eg3, la cuarta empresa argentina de refino vy
marketing, que cuenta con una red de unas 700 estaciones de servicio v una refineria
ubicada en Bahia Blanca con una capacidad de 30.500 barriles/dia.
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Con esta operacion Repsol YPF logra alcanzar uno de sus objetivos estratégicos,
consigniendo una mejor posicidén en un mercado con gran potencial de desarrollo, como
es ¢l brasilefio v da un paso muy importante para la integracién de los negocios de
upstream vy downstream. Al mismo tiempo, cumple con los compromisos de
desinversiéon asumidos con la Reptiblica Argentina tras la compra de YPF y colabora en
la entrada de un nuevo competidor al mercado de carburantes en ese pais.

En definitiva, el acuerdo cerrado con Petrobras fortalece la posicion de Repsol
YPF en Brasil para actuar de forma integrada en el pais, pasando a poseer reservas de
crudo, abordando el desarrollo del marketing sobre la sélida base que aporta disponer
de 60.000 barriles/dia de capacidad de refino en Brasil.

INFORMACION COMPLEMENTARIA

Tras esta operacion la presencia de Repsol YPF en Brasil pasa a ser la siguiente:
UPSTREAM

Ademas de la participacién en una concesion de produceién v en 7 permisos
exploratorios, 5 de ellos en aguas ultraprofundas, ahora Repsol YPF pasa a tener una
participacion del 10% en el campo de erudo Albacora Leste. Este campo, situado a una
profundidad de agua superior a los 800 metros v a 120 Km de distancia de la costa,
cuenta con unas reservas cerca de 1.300 millones de bep v se espera que en el afio 2006
aleance un nivel de produccién de 175.000 barriles/dia.

DOWNSTREAM

En refino, Repsol YPF se convierte ahora en la segunda compaiia refinadora del
pais con una capacidad de cerca de 60.000 barriles/dia, siendo ademas la Unica
compaiia petrolera extranjera que esta presente en la actividad de refino en Brasil.

En la actividad de comercializacion de gasolinas v gasoil, Repsol YPF va contaba
en el pais con ventas, en estaciones de servicio y grandes consumidores, de cerca de 200
millones de litros por afio. Con este intercambio, la compania incrementa las ventas
hasta los 680 millones de litros al afio. Las estaciones que Repsol YPF esta obteniendo
en base a este acuerdo de intercambio se encuentran en su area estratégica de actuacion,
en la region de mavor consumo en Brasil v en la zona de influencia de las dos refinerias
donde ahora participa (Manguinhos en Rio de Janeiro vy REFAP en Porto Alegre).
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GAS NATURAL

Gas Natural 8DG, sociedad participada por Repsol YPF distribuye gas en la
region metropolitana v en el estado de Rio de Janeiro a 600.000 clientes
aproximadamente. En abril de 2000 Gas Natural se adjudicdé la concesion de
distribucion de gas natural en la importante area del sur de San Pablo.

A su vez, Repsol YPF es pionera en la exportacion de gas desde Argentina a
Brasil, a través del abastecimiento a la central termoeléctrica de Uruguayana, de 600
MW en el Estado de Rio Grande do Sul. Ademas, conjuntamente con Petrobras y otros
socios, esta desarrollando el gasoducto desde Uruguayana hasta Porto Alegre, de 615
Km de longitud, para atender el incremento del mercado de gas natural en la region.

Por otra parte, recientemente, comenzd el abastecimiento de la Central
Termoeléctrica de Cuiaba de 480 MW, en el Estado de Mato Grosso do Sul.



