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1. INTRODUCCION Y MARCO NORMATIVO

Esta solicitud de exencion se realiza por Squirrel Capital, S.L. (Sociedad Unipersonal)
(“Squirrel”). Squirrel es una sociedad constituida de acuerdo con las leyes de Espafia, con
domicilio social en Madrid, calle Agastia nimero 80, 28043, inscrita en el Registro Mercantil
de Madrid, al tomo 19.251, folio 9, seccion 8, hoja M-337131, y titular del namero de
identificacion fiscal (N.I.F.) B-83752550.

En su nombre actla don Pablo Pereiro Lage, administrador Unico de Squirrel, cargo para el
que fue nombrado en virtud de escritura otorgada ante el Notario de Madrid, don Miguel
Angel Buitrago Novoa, con el nimero Mil Trescientos Cincuenta y Tres, de 4 de julio de
2007, debidamente inscrita en el Registro Mercantil. Don Pablo Pereiro Lage es ademas el
socio unico de Squirrel. Se acompafia, como Anexo 1 a esta solicitud, testimonio notarial de
la escritura de nombramiento de administrador Unico de Squirrel.

Squirrel es titular de un 25,2414 % y es el accionista con mayor participacion. En el apartado
2.3 se describe la adquisicion por Squirrel de su participacion en Vértice.

En su reunion celebrada el 10 de octubre de 2017, la Junta General de Accionistas de Vértice
Trescientos Sesenta Grados, S.A. (“Vértice” o la “Sociedad”) aprobd, bajo los puntos quinto
y sexto de orden del dia, dos acuerdos de aumento de capital por importe maximo de
3.459.902,512 euros (el “Primer Aumento”) y 2.341.462,54 euros (el “Segundo Aumento”
y, junto con el Primer Aumento, los “Aumentos”), respectivamente. Se acompafia, como
Anexo 2 a esta solicitud, sendas certificaciones de los referidos acuerdos expedida por el
secretario del Consejo de Administracion de Vértice con el visto bueno de su presidente.

El Primer Aumento se desembolsarg, en una primera fase, con aportaciones dinerarias nuevas
y con reconocimiento del derecho de suscripcion preferente y, en una segunda fase, mediante
compensacion de créditos por parte del Squirrel.

El Segundo Aumento, de caracter contingente, de ejecutarse como mas abajo se explicara, se
desembolsara Unicamente por Squirrel mediante compensacion de créditos. Al tratarse de una
ampliacién de capital por compensacion de créditos, no hay derecho de preferencia de los
accionistas, conforme al articulo 304.1 del texto refundido de la Ley de Sociedades de
Capital, aprobado por el Real Decreto Legislativo 1/2010, de 2 de julio (la “Ley de
Sociedades de Capital”).

Los créditos que se compensaran total o parcialmente en los Aumentos son los siguientes:

(i) en primer lugar, se compensara el crédito surgido en favor de Squirrel frente a Vértice
tras el pago por aquella a la Agencia Estatal de Administracion Tributaria (“AEAT”) el
14 de julio de 2017 de la deuda privilegiada general y especial que la Sociedad tenia
frente a esta, por importe de 1.841.462,54 euros, que no quedaba vinculada al convenio
por aplicacion del articulo 134.2 de la Ley 22/2003, de 9 de julio, Concursal (la “Ley
Concursal”) y constituia el requisito indispensable para la adhesion de la AEAT al
convenio en cuanto a la deuda ordinaria de la que era titular (el “Crédito AEAT”); y

(i) en segundo lugar, el crédito excepcional otorgado por Squirrel a Vértice el pasado 4 de
agosto de 2017, por importe de 500.000 euros, para que esta pudiera hacer frente a
diversos compromisos contractuales de pago —ineludibles para la continuidad de la



Sociedad- con proveedores (el “Crédito de Urgencia” y, junto con el Crédito AEAT,
los “Créditos a Compensar™).

Exclusivamente como consecuencia de la capitalizacion de los Créditos a Compensar en el
Primer Aumento y, en su caso, en el Segundo Aumento, Squirrel se convertira en titular de un
porcentaje de derechos de voto de la Sociedad igual o superior al 30%.

En consecuencia, Squirrel superard el umbral establecido en el articulo 4 del Real Decreto
1066/2007, de 27 de julio, sobre el régimen de las ofertas publicas de adquisicion de valores
(el “Real Decreto 1066/2007”), lo que le obligaria a formular una opa sobre la totalidad de las
acciones con derecho a voto de la Sociedad bajo el articulo 128 del texto refundido de la Ley
del Mercado de Valores, aprobado por Real Decreto Legislativo 4/2015, de 23 de octubre
(“Ley del Mercado de Valores™), y el articulo 3 del Real Decreto 1066/2007.

En el apartado 4.2 se recoge la potencial participacion de Squirrel en el accionariado de
Vértice tras los Aumentos para distintos escenarios hipotéticos de ejercicio de derechos de
suscripcion preferente.

No obstante lo anterior, conforme al apartado d) del articulo 8 del Real Decreto 1066/2007
“no sera obligatoria la formulacién de una oferta pablica de adquisicion” en los supuestos de
“adquisiciones u otras operaciones procedentes de la conversién o capitalizacion de créditos
en acciones de sociedades cotizadas cuya viabilidad financiera esté en peligro grave e
inminente, aunque no esté en concurso, siempre que se trate de operaciones concebidas para
garantizar la recuperacion financiera a largo plazo de la sociedad”.

La ejecucion de los Aumentos estd condicionada, entre otras cosas, a la obtencion por Squirrel
de la exencién de la CNMV a la obligacion de formular una opa sobre todas las acciones de
Vértice conforme a este precepto. Como se ha indicado anteriormente, Squirrel esta
controlada integramente por don Pablo Pereiro Lage.

Squirrel estima que concurren en el presente supuesto las circunstancias sefialadas en el
apartado d) del articulo 8 del Real Decreto 1066/2007 transcrito, lo cual justifica en los
apartados siguientes.

2. ANTECEDENTES
2.1  Breve descripcién de Vértice

Vértice es la cabecera de un grupo de doce entidades dependientes cuya sociedad dominante,
en el sentido establecido por la ley, es Vértice. La actividad del grupo Vértice se centra en la
produccion cinematografica y televisiva, asi como en la distribucion de titulos
cinematograficos. El cddigo L.E.I. de Vértice es 959800NZ03Z4U0519L.24.

Segun el articulo 29 de los Estatutos Sociales, el Consejo de Administracion estara compuesto
por un nimero de miembros no inferior a 5 ni superior a 15.

Actualmente, la Sociedad esta regida por un Consejo de Administracion formado por cinco
miembros:



. Accionista de NuUmero de Porcentaje de
Nombre Cargo Caracter . 0 . .
designacion acciones capital
(S:(;u'i:;(?l SL Presidente y
prtal, "~ | consejero Ejecutivo Squirrel 85.198.730 25,2414 %
(Sociedad deleaado
Unipersonal)®") g
Paula Eliz Consejera Independiente - 0 0
Santos
Uriel
Gonzalez— Consejero Independiente - 0 0
Montes Alvarez
Julian Martinez . L) . 0
Samaniego Consejero Dominical Squirrel 2.033.910 0,603 %
Juan ) Bau,tlsta Conse_Jero Independiente N/A 0 0
Gonzélez Diaz | coordinador
Javier Diaz | Secretario no 3 3 : 3
Molina miembro
Maria José | Vicesecretaria : 3 _ 3
Pereiro Lage no miembro
1) Representado por Pablo Pereiro Lage.
2 En representacion de Squirrel Capital, S.L. (Sociedad Unipersonal)

Squirrel es titular de un 25,2414 % del capital social de Vértice. Por su parte, don Julian
Martinez Samaniego es titular de un 0,603 % del capital social.

Squirrel, participada integramente de forma directa por don Pablo Pereiro Lage, ha designado
a dos miembros en el Consejo de Administracion: a si misma, haciéndose representar por
don Pablo Pereiro Lage, y a don Julidn Martinez Samaniego. Actualmente, la condicién de
Squirrel es de consejero ejecutivo.

Don Julian Martinez Samaniego y Squirrel accedieron al Consejo de Administracion por
cooptacion el dia 22 de julio de 2016 sustituyendo a dofia Gloria Alonso Martinez y don
Gorka Urrutia Villafruela, ambos consejeros otro externo, que presentaron su dimision ese
dia. En este momento, el Consejo de Administracion quedd compuesto, ademas de por don
Julidn Martinez Samaniego y Squirrel, por don Alfred Michael Collado, consejero ejecutivo,
don Juan Ignacio Peinado Gracia, otro externo, y don Carlos Velasco de Mingo, consejero
independiente. Ninguno de estos consejeros era dominical de Grupo Ezentis ni tenia relacion
alguna con dicha empresa.

Don Alfred Michael Collado y don Juan Ignacio Peinado Gracia presentaron sus dimisiones el
dia 15 de diciembre de 2016. La Junta General de Accionistas celebrada en dicha fecha
nombré como consejeros a dofia Paula Eliz Santos y don Uriel Gonzélez-Montes Alvarez,
consejeros independientes a propuesta de la Comisién de Nombramientos y Retribuciones.

Por su parte, don Juan Bautista Gonzélez Diaz fue nombrado por cooptacion por el Consejo
de Administracion el dia 26 de junio de 2017 como consejero independiente a propuesta de la
Comisién de Nombramientos y Retribuciones, en sustitucion de don Carlos Velasco de
Mingo, consejero independiente, quien presento su dimision ese dia.



2.2  Lasituacion financiera de la Sociedad y el concurso de acreedores

En los ejercicios anteriores a 2013, la Sociedad incurrid en pérdidas significativas, que
tuvieron como resultado un deterioro de su situacion econémico-financiera y patrimonial.
Como consecuencia de ello, y tras estudiar las distintas alternativas disponibles, el Consejo de
Administracion acordo solicitar el acogimiento de la Sociedad a las negociaciones del articulo
5 bis de la Ley Concursal. El fin era presentar una propuesta de convenio o alcanzar un
acuerdo de refinanciacion con sus acreedores (principalmente, la AEAT Yy diversas entidades
financieras) que se fundamentase sobre tres principios: (i) la inyeccion de dinero nuevo, (ii) el
desarrollo del negocio y (iii) la reestructuraciéon de la deuda existente. De esta comunicacion
tomo razon el Juzgado de lo Mercantil nimero 8 de Madrid, lo cual se notific6 como hecho
relevante de fecha 12 de diciembre de 2013 con numero de registro oficial 196.776.

Del mismo modo, en marzo de 2014 la Sociedad comunicdé que diez de sus filiales
integramente participadas®, ninguna de ellas cotizada, se encontraban en proceso de
renegociacion de su deuda, lo cual se notifico como hecho relevante de 14 de marzo de 2014
con namero de registro oficial 202.041.

Mas en concreto, la delicada situacién econdmico-financiera y patrimonial de la Sociedad que
derivo en la situacion de insolvencia que motivd el inicio de las negociaciones del 5 bis de la
Ley Concursal y, posteriormente, la declaracién de concurso, tuvo su principal fundamento en
una crisis econémica que afecté con intensidad al sector audiovisual y, en particular, a
Vértice. Esto fue corroborado posteriormente por el administrador concursal en sus Informes
Provisionales presentados en enero de 2015.

A este respecto, hay que recordar que incluso con carécter previo a estos acontecimientos, la
Sociedad habia tratado de implementar distintas estrategias para paliar su delicada situacion,
como (i) la reduccion de capital aprobada por la Junta General Ordinaria de Accionistas de
Vértice en su reunién de 26 de junio de 2013, para compensar pérdidas y evitar la causa de
disolucidn, y (ii) la suscripcion del plan de pagos con la Agencia Tributaria el 15 de abril de
2013, principal acreedor ya a la fecha.

Sin embargo, ante la imposibilidad de corregir la situacion de insolvencia mediante la
negociacion con los diversos acreedores, y al haber expirado el plazo concedido por el
articulo 5 bis de la Ley Concursal, los administradores de la Sociedad solicitaron el 14 de
abril de 2014 el concurso voluntario de acreedores, lo cual se comunicé como hecho relevante
de esa misma fecha con nimero de registro oficial 203.483.

Esta solicitud de concurso voluntario se fundamentaba en la falta de liquidez suficiente a
corto plazo, que generaba una imposibilidad total de atender regularmente al pago corriente
de sus obligaciones (tanto algunas ya vencidas como otras de proximo vencimiento), lo que
constituia una causa de insolvencia “actual” del articulo 2 de la Ley Concursal y, por ello,
implicaba el deber legal de solicitar el concurso.

1 Wértice Contenidos, S.L.U.; Vértice Interactiva, S.L.U.; Vértice Global Investments, S.L.U.; Vértice Films,

S.L.U.; Vértice Live, S.L.U.; Espacio 360, S.L.U.; V360 Inmuebles, S.L.U.; Vértice Sales Agent, S.L.U,;
Vértice Cine, S.L.U. y Telespan 2000, S.L.U.



Por su parte, el 10 de junio de 2014 fue notificado a la Sociedad el auto del Juzgado de lo
Mercantil namero 5 de Madrid que declard la situacion legal de concurso por el tramite
ordinario y por el que se designaba administrador concursal.

El 7 de julio de 2014 siete de las sociedades integramente participadas por Vértice? que
habian comunicado previamente el inicio de las negociaciones del articulo 5 bis de la Ley
Concursal, solicitaron el concurso voluntario ante su insolvencia actual, lo cual fue notificado
mediante hecho relevante de 8 de julio de 2017, con nimero de registro oficial 208.290.

De este modo, el Juez del concurso aprobd la acumulacién de los concursos de esas
sociedades y el de Vértice por autos de 10 de octubre de 2014; habida cuenta de que cada una
de ellas se especializaba en una fase del ciclo del negocio audiovisual, la superacion de su
situacion patrimonial obligaba a formular una propuesta de convenio comun para todas o un
buen numero de ellas e, incluso, alguna modificacion estructural. Todas las sociedades fueron
declaradas en concurso en esos autos, en los que también se les designa administrador
concursal comdn al de Vertice. EI 9 de septiembre de 2015 Erpin 360, S.L. solicito el
concurso voluntario de acreedores y su concurso también fue acumulado al de la matriz.

Por su parte, la CNMV suspendié cautelarmente la cotizacion de las acciones de la Sociedad
el dia 15 de abril de 2014 “por concurrir circunstancias que pudieran perturbar el normal
desarrollo de las operaciones sobre los citados valores™.

2.3 Laadquisicion por Squirrel de su participacion en Vértice
2.3.1 Descripcion de la adquisicién

En el marco del proceso concursal que se extendia desde abril de 2014, el entonces accionista
de referencia de la Sociedad, Grupo Ezentis, S.A. (“Grupo Ezentis”), llevd a cabo, desde
2015 vy, especialmente, en la primera mitad de 2016, un proceso de busqueda y seleccion de
diversos potenciales compradores entre empresas e inversores de probada solvencia que
pudiesen proporcionar a la Sociedad tanto el suficiente apoyo financiero como una gestion
eficiente y viable que contribuyese a su saneamiento.

Después de analizar detenidamente distintas ofertas, el 5 de mayo de 2016 se comunica al
mercado mediante hecho relevante, con nimero de registro oficial 238.244, la culminacion
del proceso y la firma del contrato de compraventa de acciones con Squirrel, quien resultaba
ser el candidato idoneo para garantizar el futuro de Vértice.

En virtud de esta operaciéon, Squirrel adquiri6 de Grupo Ezentis la totalidad de su
participacion en Veértice, esto es, el 25,2414 % del capital social, abonando a esta un precio
fijo de 10.000 euros y obligandose a satisfacer un precio variable que se determinara de la
forma que sigue:

(A)  Precio Variable por Revalorizacion

Si la media aritmética de los cambios medios ponderados de cotizacion de la accion de
la Sociedad en un periodo determinado de sesiones bursatiles anteriores al 5 de mayo
de 2021 (el “Valor Futuro de la Accion”) es superior a determinado precio por
accion, Squirrel debera pagar a Grupo Ezentis el importe equivalente a un 30 % de la

2 Telespan 2000, S.L.U.; Vértice Contenidos, S.L.U.; Vértice Cine, S.L.U.; Vértice Sales Agent, S.L.U.;
Vértice Films, S.L.U.; Vértice 360 Inmuebles, S.L.U. y Veértice Live, S.L.U.



(B)

cantidad que resulte de la siguiente operacién aritmética, siempre que dicha cantidad
sea de signo positivo (el “Precio Variable por Revalorizacion”):

() el Valor Futuro de la Accion multiplicado por 85.198.730 (las “Acciones™);
(i)  menos 10.000 euros;

(iif)  menos la suma del valor nominal y de la prima de emision, en su caso, de todas
las acciones suscritas e integramente desembolsadas por Squirrel en el contexto
de los aumentos del capital social de la Sociedad que se hayan llevado a cabo
desde el 5 de mayo de 2016 y hasta el 5 de mayo de 2021, incrementadas en un
30% anual.

No obstante, y a eleccion de Squirrel, este podré satisfacer a Grupo Ezentis el importe
del Precio Variable por Revalorizacion en acciones de la Sociedad. Se estima que las
acciones que se entreguen, en su caso, a Grupo Ezentis no superen el 5 % del capital
social de la Sociedad una vez consumada la Recapitalizacion.

Precio Variable por Transmision

En el supuesto de que en los cinco afios siguientes a 5 de mayo de 2016 (esto es, hasta
el 5 de mayo de 2021), Squirrel venda, de conformidad con los términos y condiciones
del Contrato, todas o algunas de las Acciones a un tercero, Squirrel deberd pagar a
Grupo Ezentis, en relacion con cada una de las transmisiones de las Acciones, el
importe equivalente a un 30 % de la cantidad que resulte de la siguiente operacion
aritmética, siempre que dicha cantidad sea de signo positivo (el “Precio Variable por
Transmision” y junto con el “Precio Variable por Revalorizacion”, el “Precio
Variable”):

(i) el precio total que haya recibido Squirrel por la venta de las Acciones que haya
transmitido al tercero adquiriente;

(i) menos 10.000 euros, si se ha transmitido la totalidad de las Acciones, 0 menos
la cantidad que resulte de multiplicar 10.000 euros por el porcentaje de
Acciones transmitidas al tercer adquiriente, si solo se ha transmitido una parte
de las Acciones;

(iii)  menos la suma del valor nominal y de la prima de emision, en su caso, de todas
las acciones suscritas e integramente desembolsadas por Squirrel en el contexto
de los aumentos del capital social de la Sociedad que se hayan llevado a cabo
desde el 5 de mayo de 2016 y hasta la fecha de transmisién correspondiente,
incrementadas en un 30% anual, si se ha transmitido la totalidad de las
Acciones 0 menos la cantidad que resulte de multiplicar la suma del valor
nominal y de la prima de emision, en su caso, de todas las acciones suscritas e
integramente desembolsadas por Squirrel en el contexto de los aumentos del
capital social de la Sociedad que se hayan llevado a cabo desde el 5 de mayo de
2016 y hasta la fecha de transmisién correspondiente, incrementadas en un
30% anual por el porcentaje de Acciones transmitidas al tercer adquiriente, si
solo se ha transmitido una parte de las Acciones.

El Precio Variable por Transmision debe pagarse en efectivo y no en especie.



©)

(D)

Téngase en cuenta, no obstante, que Squirrel se obligd frente a Grupo Ezentis a no
transmitir sus acciones (definidas como las acciones objeto de la venta) durante un
periodo de tres afios desde la fecha de aprobacion del Convenio por la Junta de
Acreedores (esto es, hasta el 20 de julio de 2020), excepto con el consentimiento de
Grupo Ezentis y siempre que el comprador se comprometiera a apoyar el convenio con
los acreedores. Ver los compromisos asumidos a este respecto por Squirrel en el
apartado 5.4.

Pérdida por Grupo Ezentis de su derecho a recibir el Precio Variable

El contrato de venta prevé dos supuestos en los cuales Grupo Ezentis pierde el derecho
a recibir el Precio Variable por Transmision y el Precio Variable por Revalorizacion,
que son:

() si el importe total de la deuda a pagar por Vertice de conformidad con lo
establecido en el Convenio aprobado por la Junta de Acreedores supera
8.000.000 euros (lo cual no es el caso); o

(i) si Grupo Ezentis obtiene una resolucion definitiva favorable en el contexto de
determinada reclamacion econdmico-administrativa interpuesta por Grupo
Ezentis ante el Tribunal Econdmico-Administrativo Central con fecha 29 de
enero de 2015, en relacion con una derivacion de responsabilidad tributaria
proveniente de Veértice.

Otros compromisos entre Grupo Ezentis y Vértice

En el contrato de compraventa Squirrel asumia frente a Grupo Ezentis, entre otros, los
siguientes compromisos:

o “promover, como accionista de Vertice, una nueva estrategia empresarial que
permita la viabilidad a largo plazo de esta compafiia, asi como a realizar sus
mejores esfuerzos para que se atiendan las necesidades financieras de Vértice,
se mantenga su solvencia y se cumpla el convenio que se propondra y, en su
caso, aprobaran los acreedores en el seno del procedimiento concursal de
Vértice”; y

° “elaborar un nuevo plan de viabilidad que pasa ineludiblemente por la
aprobacion por parte de los acreedores de un convenio, que sera el resultado
de las negociaciones que Squirrel entable con dichos acreedores al efecto, que
permita, mediante una restructuracién financiera y una concesién de
financiacion al efecto por parte de Squirrel, (i) la operatividad y viabilidad de
Vértice en el medio y largo plazo; asi como (ii) el cumplimiento y efectividad
del convenio. Este nuevo plan, sobre el que deberd pivotar el cumplimiento del
convenio, serd, en su caso, propuesto para su aprobacion en el seno del
concurso de acreedores de acuerdo con la legislacion concursal”.

Con base en ellos, tras la incorporacion de Squirrel como accionista de referencia,
Vértice establecio un nuevo plan de negocio fundamentado en el crecimiento a través
de la adquisicion y distribucion de titulos cinematograficos y de la produccién de
series y titulos propios, continuando con la actividad principal desarrollada hasta ese
momento.



Entre los pactos alcanzados por Squirrel y Grupo Ezentis se encontraban algunos que
tenian la consideracion de “parasociales” conforme al articulo 530 de la Ley de
Sociedades de Capital. El hecho relevante de 5 de mayo de 2016, con nimero de
registro oficial 238.244, dio cuenta de ello. En la pagina web de Vértice
(http://www.vertice360.com/gobierno-corporativo/#pactos-parasociales) se encuentran
insertados estos pactos, reproduciéndose el texto exacto de las clausulas relevantes.

Estos pactos estaban contenidos en el contrato de compraventa y en la prenda que se
otorgd en relacion con la operacion. No obstante, la prenda prevista en esos pactos se
ha cancelado conforme a sus propios términos y las partes procederan a reflejarlo en
una escritura de cancelacion de prenda que otorgaran proximamente.

Asimismo, durante los cinco afos siguientes a la fecha del contrato (hasta el 5 de
mayo de 2021), Squirrel se debe abstener de vender sus acciones (definidas como las
acciones objeto de la venta) a determinadas personas relacionadas con Grupo Ezentis,
asi como de votar a favor del nombramiento de esas personas como miembros del
Consejo de Administracion de Vértice, sin el previo consentimiento de Grupo Ezentis.

Finalmente, Squirrel se compromete a:

M votar en contra del ejercicio de cualquier accién de responsabilidad que
pretenda promoverse contra (a) Grupo Ezentis, en su condicion de antiguo
miembro (persona juridica) del Consejo de Administracién de la Sociedad, (b)
cualquiera de las personas fisicas que Grupo Ezentis hubiera designado como
representantes permanentes para el ejercicio de las funciones de miembro del
Consejo de Administracion de Vértice o (c) cualquiera de las personas fisicas o
juridicas que Grupo Ezentis hubiera propuesto para su nombramiento como
miembro del Consejo de Administracién de la Sociedad (en conjunto, las
“Personas Relacionas con Ezentis”);

(i) abstenerse de someter a la aprobacion de la Junta General de Accionistas de la
Sociedad, o de promover de cualquier manera, el ejercicio de cualquier accién
de responsabilidad de las previstas en el articulo 238.1 de la Ley de Sociedades
de Capital contra cualquier Persona Relacionada con Ezentis;

(iii)  abstenerse de entablar el ejercicio de cualquier accion de responsabilidad de las
previstas en el articulo 239.1 de la Ley de Sociedades de Capital contra
cualquier Persona Relacionada con Ezentis; y

(iv)  a abstenerse de someter a la aprobacion de la Junta General de Accionistas, en
la medida de lo legalmente posible, cualquier propuesta de acuerdo relativa al
ejercicio de acciones de responsabilidad contra (a) Grupo Ezentis, en su
condicion de antiguo miembro (persona juridica) del Consejo de
Administracion de la Sociedad o (b) cualquiera de las personas fisicas que
Grupo Ezentis hubiera designado como representantes permanentes para el
gjercicio de las funciones de miembro del Consejo de Administracion de la
Sociedad.

Maés tarde, el Consejo de Administracion aprobd formalmente un plan de negocio a
largo plazo que fue aprobado el pasado 4 de octubre de 2017 y que fue comunicado



mediante hechos relevantes de 5 y 10 de octubre de 2017, con nimeros 257.248 y
257.062 de registro oficial. EI Consejo de Administracién, en su reunion celebrada en
fecha 15 de enero de 2018, aprobd, sobre la base de aquel, un plan de negocio mas
detallado que se adjunta como anexo al informe de Abaco Auditores y
Consultores, S.L. unido al presente como Anexo 4 y del que méas adelante se hablara
(el “Plan de Negocio™).

2.3.2 Descripcion de Squirrel

Squirrel (http://www.bestoptiongroup.com/) es la matriz de un grupo de sociedades presente
en diferentes ambitos del sector audiovisual espafiol: medios de comunicacion (off y online);
servicios audiovisuales; contenidos: productoras y distribuidoras; publicidad global (agencias
de medios, creativas, eventos) y anunciantes (marcas propias y/o participadas). En particular,
es la sociedad matriz del subgrupo Best Option Media.

El Codigo L.E.I. de Squirrel es 959800S297BSF7WJTWO02.

Squirrel es una sociedad unipersonal titularidad de don Pablo Pereiro Lage, presidente y CEO
del grupo Squirrel y del subgrupo Best Option Media.

Best Option Media tiene una operativa en mas de 50 paises y aproximadamente un 80% de los
ingresos proceden del &rea internacional.

En el ejercicio 2016, la facturacion consolidada de Squirrel (excluidas determinadas
sociedades participadas como Vértice, ninguna de ellas cotizada ni competidora directa de
Vértice) ascendio a 47.735.724 euros. El resultado de explotacion consolidado del grupo
Squirrel ascendiéo en 2016 a 5.683.828, siendo su beneficio neto de 4.337.891 euros.
Asimismo, el importe total de activos fue de 17.690.203 euros y el fondo de maniobra
positivo de 5.518.107 euros. Las cuentas anuales de Squirrel de 2016 no estan auditadas por
no estar obligada a ello de acuerdo con la normativa vigente.

El subgrupo Best Option Media (http://www.bestoptionmedia.com/index_en.html),
constituido en septiembre de 2012, y cuya sociedad cabecera es Best Option Media, S.L.
(Sociedad Unipersonal), titularidad de Squirrel, estd especializado, entre otras cuestiones, en
la prestacion de servicios como agencia de medios de comunicacion y audiovisuales, asi como
en la compraventa y distribucion de todo tipo de productos relacionados con el sector.

En el ejercicio 2016 facturd 44.568.164 euros. El resultado de explotacion consolidado del
subgrupo Best Option Media ascendi6 en 2016 a 5.015.863 euros, siendo su beneficio neto de
3.777.635 euros. Asimismo, el importe total de activos fue de 11.530.866 euros y el fondo de
maniobra positivo de 3.549.585 euros. Sus cuentas del ejercicio 2016 estan auditadas por
IFNI GLOBAL SOLUTIONS, S.L. con una opinion sin salvedades.

A cierre del tercer trimestre de 2017, la facturacion del subgrupo Best Option Media asciende
a 53.794.884 euros y el beneficio antes de impuestos asciende a 1.524.388,62 euros.

London Stock Exchange Group, firma propietaria de la Bolsa de Londres, incluyé al grupo
Best Option Media en su informe de 2017 sobre las 1.000 empresas que pueden inspirar a
Europa, por acumular varios afios con fuerte crecimiento y creacion de empleo. En ese
informe solo se mencionaba a 70 empresas espafiolas.



En 2016, el grupo Best Option Media recibi6 el premio a la mejor empresa de consultoria y
servicios otorgado por la Federacion Nacional de Asociaciones de Consultoria y Servicios, la
“Medalla de Oro Europea al Mérito en el Trabajo” por la Asociacion Europea de Economia 'y
Competitividad y el premio “Empresa Gacela” por la revista Emprendedores e Iberinform.

2.4 La propuesta de convenio de acreedores y el plan de pagos: los fondos obtenidos
en la Recapitalizacion como fuente para cumplir el convenio

La propuesta de convenio de acreedores (el “Convenio”), junto con su correspondiente plan
de pagos (el “Plan de Pagos”), fue aprobada por la Junta de Acreedores el pasado 20 de julio
de 2017. Se adjuntan copias de ambos documentos como Anexo 3 y Anexo 4,
respectivamente.

De acuerdo con el Convenio, todos los créditos ordinarios y subordinados afectados por este
se satisfaran en metalico, sujetos a quita y espera. En concreto, los créditos sometidos a este
régimen experimentaran una quita equivalente al 95 % de su importe, mientras que el restante
5 % sera satisfecho dentro de los tres meses siguientes a la firmeza de la resolucion judicial
que apruebe el Convenio; esto es, teniendo en cuenta la firmeza de la sentencia el 20 de
noviembre de 2017 (la “Fecha de Eficacia del Convenio”), antes del 20 de febrero de 2018.

De cara a garantizar el pago de los Créditos Concursales, el Convenio contempla que:

(i) la Sociedad lleve a cabo un aumento de capital cuya ejecucién debera producirse antes
de la Fecha de Eficacia del Convenio;

(i) la Sociedad se obliga a no suprimir en su ejecucion el derecho de suscripcion
preferente; y

(iii) en caso de que la cantidad suscrita no fuera suficiente para afrontar el pago de los
créditos concursales, Squirrel, accionista de referencia, se compromete a cubrir la
diferencia a fin de garantizar el buen fin del Convenio.

Por su parte, en el Plan de Pagos se contenia la forma de pagar los créditos no incluidos en el
ambito de aplicacion del Convenio:

(i) En relacién con los créditos contra la masa, su satisfaccion seria al contado. En el
momento de formulacién del Plan de Pagos, se hacia constar la existencia de
negociaciones de cara a la obtencion de posibles aplazamientos en las fechas de pago.
El total de créditos contra la masa pendientes de pago actualmente asciende a 544 miles
de euros. En este contexto, se han alcanzado sendos acuerdos con la administracion
concursal, cuyos honorarios pendientes se han aplazado durante cuatro afios, y con el
procurador del concurso, con el que también se ha aplazado el pago de sus honorarios
por un afio. El importe total de los créditos contra la masa aplazados asciende a 467
miles de euros.

(i)  En relacion con los créditos con privilegio especial o general, el Plan de Pagos recogia
la intencion de Vértice de alcanzar acuerdos singulares con cada uno de los titulares de
los mismos de cara a su fraccionamiento. El total de créditos privilegiados asciende a
4.321 miles de euros. A resultas de dichas negociaciones, en el caso de la Agencia
Tributaria finalmente Squirrel se ha hecho cargo del pago de la cantidad de
1.841.462,54 euros adeudada por Veértice (tal y como se expone en el apartado 2.5
siguiente). Asimismo, en relacion con los restantes créditos con esta misma
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consideracion, se ha alcanzado un acuerdo de aplazamiento del pago con el Instituto
Catalan de Finanzas (“ICF”) durante diez afios. En consecuencia, se han alcanzado
acuerdos por importe de 2.044 miles de euros.

A continuacion, se incluye el impacto previsto de la aprobacion del Convenio en las cuentas
anuales consolidadas del ejercicio 2017 (datos en miles de euros):

Pendiente
Tipo de . % . Pagos ya Créditos no de pago.
Crédito Masa pasiva Quita Importe quita realizados exigibles Pasivo
financiero
Privilegio
Especial y 4.321.241 0% - 2.123.735 2.197.506
General
Ordinarios 17.399.015 95% 16.529.064 168.566 1.162.492 803.398
Subordinados 12.015.689 | 95% 11.414.905 1.934.066 | 504.081
No Grupo
Subordinados 54147826 | 95% 51.440.435 2.707.391
Grupo
Créditos
contingentes 2.927.270
TOTAL 90.811.041 79.384.404 2292301 | 3.096558 | 6.212.376

Este resumen se ha preparado a partir de los listados definitivos de créditos concursales de la
Sociedad y de las siguientes filiales que han aprobado el Convenio: Vértice Contenidos, S.L.
(Sociedad Unipersonal), Vértice Cine, S.L. (Sociedad Unipersonal) y Telespan 2000, S.L.
(Sociedad Unipersonal).

Los pagos ya realizados de créditos privilegiados se corresponden con el pago a la AEAT de
1.841.462,54 euros realizado por Squirrel, el importe ya retenido por el ICF por importe de
168.566,00 euros que aminora el préstamo concedido y las cuotas ya liquidadas hasta el 31 de
diciembre de 2017 que ascienden a 113.706,00 euros. Los pagos ya realizados en créditos
ordinarios corresponden al importe total de cobros realizados por el ICF durante el concurso,
que ascendio a 337.132 euros, y por el cual se llegd al acuerdo de deducirlo de la deuda a
pagar, considerandose el 50 % como deuda privilegiada y el otro 50 % como deuda ordinaria,
sujeta a quita y espera, en los términos del referido acuerdo alcanzado con el ICF.

El importe de 1.162.492 euros de “créditos ordinarios no exigibles” se corresponde con
acuerdos de renuncia de cobro por parte del Grupo Ezentis y Grupo Tres60 Servicios
audiovisuales por un importe total de 631.300 euros. Asimismo, un importe de 531.192 euros
de un crédito con Kutxabank que a la fecha ya esté cancelado.

El importe de 1.934.066 euros de créditos subordinados no exigibles se corresponde con
créditos con sociedades del Grupo Lavinia, anteriormente integrado en el Grupo Veértice, y
con el que existen derechos de cobro a favor de Vértice por importe de 3,4 millones de euros.
Por ello, se asume que la cantidad debida una vez aplicada la quita se pagara por
compensacion, no siendo necesario realizar el pago de esta deuda concursal.

Con respecto a los creditos contingentes, se estima que las obligaciones de pago que pudieren
surgir con respecto a estos créditos no seran en ningun caso de un importe material.
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Los importes de las quitas de acuerdo con los créditos concursales ordinarios y subordinados
con terceros reconocidos en los concursos de las sociedades citadas ascenderian a 27.944
miles euros. Por su parte, se prevé que en las cuentas anuales del ejercicio 2017 se reconozca
un importe de quitas de créditos ordinarios y subordinados con terceros de 26.271 miles de
euros en el epigrafe “Ingresos financieros derivados de convenios de acreedores” de la cuenta
de resultados. La diferencia entre la quita calculada segun los textos definitivos de la
Administracion Concursal y la quita registrada en contabilidad, se debe principalmente a que
existen dos créditos en los informes definitivos de la Administracion Concursal de Veértice,
que también se incluyen en los textos de Vértice Cine y, por tanto, no estan registrados en la
contabilidad de Veértice (lo que implica que no pueden ser objeto de quita en las dos
sociedades). Se trata de un importe con el ICF de 1.008 miles de euros y otro importe
relacionado con un crédito del Banco de Santander por importe de 661 miles de euros que se
encuentra registrado en Vértice Cine y ya es objeto de la quita contable en esa sociedad.

2.5 La aprobacion del convenio de acreedores. El pago a la AEAT vy el Crédito
Urgente

Una vez presentada la propuesta de Convenio ante el Juzgado de lo Mercantil nimero 5 de
Madrid, y ante la inminente celebracion de la Junta de Acreedores (programada en un inicio
para el 11 de mayo de 2017 y retrasada su celebracién por los acontecimientos que se
comentaran en este escrito), el Consejo de Administracién de la Sociedad acordd la
convocatoria de la Junta General Ordinaria de Accionistas, lo cual se anuncid, entre otros,
mediante comunicacién de hecho relevante de 30 de junio de 2017, con nimero de registro
oficial 254.086. Esta Junta General debia resolver, entre otras, sobre el plan de
recapitalizacion en que se insertaria el aumento de capital cuya ejecucion era parte del
Convenio (la “Recapitalizacion Originaria”).

La estructura de la Recapitalizacion Originaria contemplaba, conjuntamente con un aumento
de capital, la ejecucion de una reduccién de capital para compensar pérdidas, encaminada a
mantener los fondos propios en positivo, cumplir con el plan de negocio y garantizar la
viabilidad futura de la Sociedad, asi como a eliminar la situacion de causa legal de disolucion
en gue estaba incursa.

Poco antes de la celebracion de la Junta de Acreedores, algunos reconsideraron su decision de
adherirse a la propuesta de Convenio, apartandose de lo manifestado verbalmente al Consejo
de Administracién con anterioridad. Este contratiempo situ6 en grave peligro la aprobacién
del Convenio, obligando al Consejo de Administracion de Vértice, con Squirrel a la cabeza, a
modificar la estrategia de cara a garantizar la salida del concurso y la viabilidad futura de la
Sociedad. En este marco, la Sociedad procedid a negociar, junto con su accionista de
referencia, la forma y el calendario de pagos de la deuda privilegiada, general y especial, que
Vértice mantenia con la AEAT, la cual, por su propia naturaleza, se hallaba fuera del &mbito
de aplicacion del Convenio.

Finalmente, el 14 de julio de 2017 Squirrel asumio el pago de la deuda existente con la
AEAT, satisfaciendo por cuenta de la Sociedad la cantidad de 1.841.462,54 euros. Esto
posibilitd la adhesion de la agencia al Convenio en lo que se refiere a la deuda sujeta a él y, a
la postre, su aprobacion.
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Como consecuencia del pago por parte de Squirrel de la deuda de Vértice con la AEAT se
genero, a su vez, el Crédito AEAT, cuya existencia no habia sido tomada en consideracién en
el momento en que se disefid la Recapitalizacion Originaria por ser posterior en el tiempo.

En atencién a lo expuesto, el Consejo de Administracion de la Sociedad entendidé oportuno
revisar la estructura de la Recapitalizacion Originaria a fin de adaptarla al nuevo escenario. En
consecuencia, se acordd dejar sin efecto la convocatoria de la Junta General Ordinaria de
Accionistas cuya celebracion estaba prevista para los dias 31 de julio, en primera
convocatoria, y 1 de agosto, en segunda, y estudiar distintas alternativas antes de efectuar la
nueva propuesta, lo cual fue anunciado mediante comunicaciones de hecho relevante de 24 de
julio de 2017, con numeros de registro oficial 254.883 y 254.909.

Por otro lado, el 4 de agosto de 2017 Squirrel se vio obligada a proporcionar una liquidez de
urgencia a Vertice para que esta pudiera hacer frente a diversos compromisos contractuales de
pago —ineludibles— con proveedores por importe de 500.000 euros, lo que antes se ha definido
como Crédito de Urgencia.

Finalmente, el 4 de septiembre de 2017, el Consejo de Administracion acordd convocar una
nueva Junta General Ordinaria de Accionistas para que resolviese, entre otras, sobre la nueva
estructura de recapitalizacion, que se celebr6 el 10 de octubre de 2017, en segunda
convocatoria. Esta vez, la nueva estructura contempla la compensacion de los Créditos a
Compensar. La nueva recapitalizacion se describe en el apartado 3.

El Juzgado de lo Mercantil nimero 5 de Madrid emitié el 27 de septiembre de 2017 la
sentencia aprobando el Convenio y el 13 de octubre de 2017 un auto corrigiendo
determinados errores materiales contenidos en la primera sentencia. La sentencia adquirio
firmeza el 20 de noviembre de 2017.

Téngase en cuenta que el Convenio no fue acompafiado de un plan de viabilidad, ya que el
pago de la deuda se haria en metalico y de una sola vez, proviniendo la totalidad de los fondos
para cumplir el Convenio de los Aumentos (Y, en su caso, de las aportaciones de Squirrel).

2.6 La Sociedad se encuentra en causa de disolucién

Ademas de las tensiones de tesoreria descritas anteriormente, el balance individual de Vértice
cerrado a 31 de mayo de 2017 reflejaba pérdidas que dejaban reducido el patrimonio neto de
la Sociedad a una cantidad inferior a la mitad del capital social. Dicho balance fue aprobado
por la Junta General de Vértice el pasado 10 de octubre de 2017.

Tal y como refleja el parrafo de énfasis del informe del auditor de la Sociedad, Horwath
Auditores Espafia, S.L.P. relativo a ese balance, “a cierre de mayo del ejercicio 2017, el
balance presenta patrimonio neto y fondo de maniobra negativo. De acuerdo con el articulo
363 de la Ley de Sociedades de Capital, la sociedad se encuentra en causa de disolucion, a
no ser que el patrimonio se aumente o se reduzca en la medida suficiente (...). Los
administradores de la sociedad han elaborado un plan de negocio que servira de base para el
futuro, una vez ratificado y firmado el Convenio presentado en el Juzgado el dia 6 de marzo
de 2017. Los administradores han formulado este balance de situacion de acuerdo con el
principio de empresa en funcionamiento, por considerar que esta es la hipotesis que mejor
refleja la realidad de la sociedad y sus expectativas a la fecha de su formulacion. La
capacidad de la sociedad para realizar sus activos y liquidar sus pasivos por los importes y
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segin la clasificacion con que figuran en el balance de situacion adjunto, elaborado
asumiendo la continuidad de su actividad, dependera del éxito de las negociaciones que esta
llevando a cabo con sus acreedores, de la propuesta de convenio presentada y su posterior
aprobacion judicial y en su caso, del cumplimiento de las hipotesis contenidas en el
mismo...”.

3. LA RECAPITALIZACION

Por todo lo anterior, el Consejo de Administracion disefid la nueva recapitalizacion (la
“Recapitalizacion”) en la forma que sigue. Es menester recalcar que Squirrel, consejero
ejecutivo, y don Julian Martinez Samaniego, consejero dominical representante de Squirrel, se
ausentaron y abstuvieron de participar en la deliberacion y aprobacion por el Consejo de las
propuestas de acuerdo e informes relativos a los Aumentos.

3.1  Reduccién de Capital

Con caracter previo al Primer Aumento, la Junta General aprob0, bajo el punto cuarto del
orden del dia, una reduccion de capital de tal modo que sus peéerdidas acumuladas, que
ascendian a 31 de mayo de 2017 a 97.097.963 euros, disminuyesen.

Para ello, en cumplimiento de la normativa, las pérdidas se redujeron parcialmente mediante
la compensacion con la totalidad de las reservas voluntarias y con las legales por un importe
conjunto de 54.896.061 euros. Posteriormente, la Junta General acordd reducir el capital
social mediante la disminucion del valor nominal de las acciones (de 0,07 a 0,001 euros) hasta
conformar un capital social de 337.535,06 euros®. La cifra total de pérdidas cay6, de este
modo, hasta los 18.911.983 euros.

La escritura de reduccion de capital fue otorgada el pasado 16 de octubre de 2017 y
presentada a inscripcion en el Registro Mercantil de Madrid el 20 de octubre de 2017 e
inscrita el dia 12 de enero de 2018.

3.2  Los Aumentos de Capital

Bajo los puntos quinto y sexto del orden del dia, la Junta General de Accionistas aprobd los
Aumentos, que se pasan a explicar brevemente.

El Primer Aumento se estructura en dos fases consecutivas y tiene un importe maximo total
de 3.459.902,512 euros:

(i) un primer periodo de suscripcion preferente, que tendrda una duracion de 15 dias
naturales, durante el cual los accionistas de Vértice y los adquirentes de derechos de
suscripcion preferente podran ejercerlos y suscribir nuevas acciones de la Sociedad (el
“Periodo de Suscripcidn Preferente”) por aportaciones dinerarias nuevas, tras el cual
Squirrel no superaria el 25,2414 % de participacion en el capital de Vértice; y

(i) una segunda fase, en la cual Squirrel suscribird las acciones de la Sociedad que no
hayan quedado suscritas y desembolsadas en el Periodo de Suscripcién Preferente
mediante la compensacion y consecuente capitalizacion de los Créditos a Compensar.
En primer lugar, se compensara el Crédito AEAT vy, tras ello, el Crédito de Urgencia.

3 Redondeado desde 337.535,058.
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Por aplicacion del articulo 148.a) de la Ley de Sociedades de Capital, las acciones en cartera
de la Sociedad (22.998.466) no recibiran derechos de suscripcién preferente, quedando
blogueados por la Sociedad de Gestién de los Sistemas de Registro, Compensacion y
Liquidacion de Valores, S.A. (Sociedad Unipersonal), y los derechos de suscripcion
preferente que hubieran correspondido a esas acciones seran atribuidos proporcionalmente al
resto de las acciones. Vértice no operard con sus acciones en cartera hasta que los Aumentos
hayan sido cerrados.

Se prevé que cada accion reciba un derecho de suscripcion preferente y que la ecuacion de
canje sea de 11 acciones nuevas por cada derecho. Los calculos son los siguientes:

. NuUmero total de acciones de la Sociedad: 337.535.058.

o Numero de acciones en cartera de la Sociedad (a las que no se le reconoce el derecho de
suscripcion preferente): 22.998.466.

o Numero de acciones de la Sociedad con derecho de suscripcion preferente:
314.536.592.

. NUmero de acciones nuevas: 3.459.902.512.

o NUmero de acciones nuevas dividido por el nimero de acciones con derecho de
suscripcion preferente: 3.459.902.512 / 314.536.592 = 11

Asimismo, y para el caso de que el nimero de accionistas que ejerzan sus derechos de
suscripcion preferente en la primera fase de este Primer Aumento sea tal que no queden
acciones suficientes en la segunda fase para que Squirrel suscriba acciones que compensen, en
su integridad, los Créditos a Compensar, la Junta General aprob6 un Segundo Aumento, de
naturaleza contingente, cuya ejecucion estd condicionada a que los Créditos a Compensar no
se capitalicen en su totalidad en la segunda fase del Primer Aumento.

En relacion con la ejecucion del Primer Aumento, se hace constar que Squirrel, accionista de
referencia de la Sociedad, se ha comprometido con Vértice irrevocablemente a no transmitir
ni de cualquier otra forma disponer voluntariamente en favor de terceros de los derechos de
suscripcion preferente que le correspondan en la primera fase del Primer Aumento, y a
suscribir acciones por aportaciones dinerarias en un namero tal que su participacion relativa
en Vértice no se incremente (es decir, suscribira el 25,2414 % de las acciones que se emitan
en la primera fase del Primer Aumento). En la segunda fase del Primer Aumento, Squirrel se
ha comprometido con Vértice a suscribir acciones hasta completar el importe total del Primer
Aumento o hasta que se capitalicen en su totalidad los Créditos a Compensar.

3.3  Lajustificacion de la Recapitalizacion propuesta

Los acuerdos de Reduccién de Capital (incluyendo la aplicacion de reservas) y los Aumentos
explicados en los apartados 3.1 y 3.2 constituyen el fundamento del plan de recapitalizacion
de la Sociedad puesto en marcha desde que Squirrel se convirtié en accionista mayoritario de
Vértice en julio de 2016, y dan satisfaccion al compromiso establecido en el Convenio de
llevar a cabo una ampliacion de capital que se celebraria, como muy tarde, dentro de los tres
meses siguientes a la Fecha de Efectividad del Convenio.

La Recapitalizacién, junto con la aprobacién del Convenio y la financiacion de Squirrel
descrita en el apartado 3.5, reequilibrara los fondos propios de la Sociedad, que pasaran a ser
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positivos y por encima de dos tercios del capital social, lo cual permitira (i) que Vértice salga
de la causa de disolucion y de reduccion de capital obligatoria, (ii) que los Créditos a
Compensar se canjearan en su totalidad con capital, disminuyendo la carga financiera
asociada a la deuda, (iii) que se cumplan el plan de negocio elaborado por los administradores
y el Convenio y, en suma, (iv) que se garantice la viabilidad financiera y el futuro de la
Sociedad.

Ademas, la Recapitalizacién conseguira, sujeto a lo que se explica en el apartado 3.5, allegar a
la Sociedad fondos suficientes para cumplir el Convenio. Es preciso recordar que Vértice ya
ha recibido de Squirrel créditos por valor de 2.341.462,54 euros provenientes (i) del pago del
crédito de 1.841.462,54 euros a la AEAT, y (ii) de la linea de liquidez de urgencia otorgada
por importe de 500.000 euros.

Como se ha dicho, la Recapitalizacion esta dirigida a un solo objetivo: conseguir el equilibrio
patrimonial y la viabilidad futura de la Sociedad. Ademas, sus elementos principales (la
Reduccion de Capital y los Aumentos) forman parte de una misma unidad, si bien el Consejo
de Administracion entendié conveniente someterlos a la Junta General de forma separada.

Asi, el Primer Aumento esta sujeto a las siguientes condiciones suspensivas:

Q) la concesion por la Comision Nacional del Mercado de Valores (“CNMV™) a Squirrel
de la exencion de la obligacién de formular una opa sobre la totalidad del capital
social con derecho a voto de Vértice objeto de la presente solicitud;

(i) laaprobacion de la Reduccién de Capital,
(iii)  la aprobacion del Segundo Aumento; y

(iv) el levantamiento por la CNMV de la suspension de la negociacion en el Sistema de
Interconexion Bursatil de las acciones u otros valores que den derecho a su
suscripcion, adquisicién o venta de la Sociedad.

Respecto de las condiciones suspensivas sefialadas en los apartados (ii) y (iii) anteriores, la
Junta General de Vértice aprobd, con fecha 10 de octubre de 2017, bajo los puntos cuarto y
sexto de su orden del dia, las propuestas de acuerdo consistentes en la Reduccion de Capital y
en el Segundo Aumento.

Respecto de la condicién suspensiva sefialada en el punto (iv) anterior, Vértice ha solicitado a
la CNMV el levantamiento de la suspension de la cotizacion de sus acciones, en vigor desde
abril de 2014, para su efectividad tan pronto como sea posible y, en todo caso, antes de la
ejecucion de los Aumentos.

El Segundo Aumento, por su parte, esta sujeto Unicamente a la consumacion del Primer
Aumento (y, por tanto, implicitamente a la concurrencia de las condiciones referidas).

3.4  Participacion de Squirrel en los Aumentos

Conforme a la estructura de los Aumentos, Squirrel ejercerd derechos de suscripcion
preferente o recibird acciones del Consejo de Administracion para su suscripcion por
aportaciones dinerarias nuevas en un nuimero tal que representen el 25,2414 % del total de
acciones que se emitan en la primera fase del Primer Aumento.
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En consecuencia, Squirrel recibiria acciones nuevas de Vértice que, unidas a las que ya tiene,
representen un 25,2414 % del capital social de Vértice tras la primera fase del Primer
Aumento.

A este respecto, como ya se ha expuesto, Squirrel ha asumido el compromiso irrevocable de
no transmitir ni de cualquier otra forma disponer voluntariamente en favor de terceros de los
derechos de suscripcion preferente que le correspondan en el Primer Aumento.

Unicamente como consecuencia de la capitalizacion de los Créditos a Compensar en la
segunda fase del Primer Aumento y en el Segundo Aumento, y en funcion del nimero de
derechos de suscripcion preferente que sean ejercidos durante el Periodo de Suscripcion
Preferente por otros accionistas de Vértice o por adquirentes de estos derechos, Squirrel
superara el 30 % de los derechos de voto de la Sociedad.

La capitalizacion de los Créditos a Compensar se realizaria inicamente una vez concluido el
Periodo de Suscripcion Preferente y, en linea con lo anteriormente expuesto, el Segundo
Aumento solo seria necesario si, tras el Primer Aumento, esos créditos no se han compensado
integramente.

3.5  Compromisos adicionales entre Squirrel y Vértice

Tal y como se ha expuesto, la Recapitalizacion se ha acordado con la finalidad de conseguir
los recursos necesarios que permitan la financiacion necesaria de los objetivos estratégicos del
grupo Vértice y el cumplimiento del Convenio. Para ello, las fuentes previstas son la
financiacion obtenida en los Aumentos, que permitiran el saneamiento de la Sociedad, ademés
de los fondos propios que esta genere en su negocio.

Asimismo, Squirrel y Vértice firmaron el 26 de diciembre de 2017 un acuerdo en virtud del
cual aquella se compromete frente a Veértice a otorgar la siguiente financiacion:

(A)  Financiacion Participativa Inicial

Enmarcado en su compromiso irrevocable de garantizar la viabilidad de la Sociedad y
de que cumpla el Convenio, Squirrel manifiesta que, si como consecuencia del Primer
Aumento, la Sociedad no percibiese fondos suficientes para cumplir con las
obligaciones asumidas en el Plan de Pagos que acompafia al Convenio
(aproximadamente 1.400.000 euros), se compromete a asumir el déficit y otorgar un
préstamo a Vértice por un importe tal que, sumado a las aportaciones dinerarias
nuevas del Primer Aumento, sea igual a 1.400.000 euros.

Asimismo, Squirrel se compromete a aportar fondos adicionales a Vértice por la via de
préstamos participativos para que en todo caso, junto con la Recapitalizacion y el
reconocimiento de los efectos del Convenio, la Sociedad salga de la causa de
reduccién de capital obligatoria y de disolucion previstas en los articulos 327 y
363.1.e) de la Ley de Sociedades de Capital, respectivamente.

Los términos de esta financiacion son los siguientes:
(i)  Tendré& una carencia total de 2 afios desde su otorgamiento.
(if)  Sera participativa y estara subordinada.

17



(iii) Devengarg, en su caso, un interés variable equivalente 5% de los flujos de caja
libres positivos del Grupo.

(iv) EIl capital se amortizara totalmente en la fecha de vencimiento, que sera en
febrero de 2023 sin perjuicio de que, si la Sociedad no pudiera hacer frente a
este pago, las partes negociarian de buena fe una refinanciacion.

(B)  Financiacion participativa adicional

Igualmente, Squirrel se ha comprometido a financiar el Plan de Negocio de Vértice, en
caso de que fuese necesario, durante los tres primeros afios de vigencia. Los términos
de esta financiacion todavia no estan fijados, si bien tendra también el caracter de
participativa; para la elaboracion del Plan de Negocio se han asumido las mismas
condiciones que la Financiacion Participativa Inicial.

4. COMPOSICION ACCIONARIAL DE VERTICE ANTES Y TRAS LOS
AUMENTOS

4.1  Composicion accionarial antes de los Aumentos

En la siguiente tabla se desglosa la participacion, a la fecha de este escrito, de los principales
accionistas de Vértice con anterioridad a los Aumentos, incluyendo al consejero dominical
don Julian Martinez Samaniego, elaborado conforme a la informacién pablica disponible:

— Participacion Participacion Participacion total | Participacion total
Accionista . : . : .
directa (acciones) | indirecta (acciones) (acciones) (%)
Pablo Pereiro Lage - 85.198.730 85.198.730 25,241
EBN Banco de 13.172.674 - 13.172.674 3,903
Negocios, S.A.
Autocartera @ 22.998.466 - 22.998.466 6,814
Julian Martinez 2.033.910 - 2.033.910 0,603
Samaniego
Free float - - 214.131.278 63,439
Total - - 337.535.058 100
1) El accionista directo es Squirrel Capital, S.L. (Sociedad Unipersonal), sociedad integramente participada de forma directa por don
Pablo Pereiro Lage.
2) De conformidad con los registros de la CNMV, D. Antoni Esteve ostenta una participacion equivalente a la autocartera de la

Sociedad de manera indirecta a través de la sociedad Narval Sabazio, S.L., controlada por €l y por su esposa Victoria Piany. Sin embargo,

tras la consumacion de la desinversion del grupo Lavinia, la Sociedad le adquiri6 esa participacion (origen de la autocartera) y no hay

constancia de que don Antoni Esteve realizara la comunicacion que correspondia.

4.2  Participacion actual de Squirrel en Vértice a los efectos del articulo 5 del Real
Decreto 1066/2007

Actualmente, Squirrel posee un nimero total agregado de 85.198.730 acciones de Vértice.

Squirrel declara que, de conformidad con las comunicaciones que ha recibido en respuesta a
los requerimientos oportunamente realizados por dicha entidad y en atencion a las medidas
oportunamente implementadas, el nUmero de acciones actual de Squirrel antes referido es la
participacion total de dicha sociedad computada conforme a las reglas establecidas en el
articulo 5.1 del Real Decreto 1066/2007.

A este respecto, Squirrel manifiesta que no existe ninguna clase de acuerdo de actuacion
concertada entre cualquier entidad o persona fisica de Squirrel y los restantes accionistas de
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Vértice, ni entre los consejeros dominicales de Squirrel y la Sociedad o los demas consejeros
de Vértice.

Teniendo en cuenta las acciones en cartera de la Sociedad conforme al articulo 5.3 del Real
Decreto 1066/2007, la participacion porcentual de Squirrel a efectos del Real Decreto
1066/2007 asciende a aproximadamente un 27,09 % de los derechos de voto. Ademas, si se
computasen en la suma los derechos de voto de don Julidn Martinez Samaniego tampoco se
superaria la cifra del 30 %, ya que este Ultimo es titular de un 0,647 % de los derechos de voto
calculados conforme a dicha norma.

En consecuencia, Squirrel no ha estado obligada a formular opa sobre la totalidad de acciones
de Vértice antes de los Aumentos.

4.3

En atencion al tipo de emision de los Aumentos aprobado por la Junta General (0,001 euros,
que coincide con el valor nominal de las acciones de Vértice) y al importe maximo agregado
de los Creditos a Compensar, que se capitalizaran en la segunda fase del Primer Aumento y el
Segundo Aumento, se muestra la participacion que tendria Squirrel tras el Segundo Aumento
para los siguientes escenarios.

Participacion de Squirrel en Vértice tras los Aumentos de Capital

Estas situaciones hipotéticas han sido definidas en funcién del nimero de derechos de
suscripcion preferente que se ejercen por terceros distintos de Squirrel:

Escenarios. e
Derechos de Part|0|p_aC|on Participacion | | . Participacion NuUmero de
L, de Squirrel ¢ ES necesario .
suscripcion . tras el tras el acciones
tras la primera - el Segundo . .
preferente que se . Primer Segundo titularidad de
. fase el Primer ) Aumento? ) Q)
ejercen por 2@ Aumento Aumento Squirrel
T Aumento@ ®
terceros®
0,
1| 0%deltotalde | o554 40, 91,4419% No 91,4419% | 2.428.695.180
derechos
2. | 14% del total
de derechos 25,2414% 78,4593% No 78,4593% 2.592.243.177
(44.035.122)
3. | 25% del total
de derechos 25,2414% 71,0611% Si 71,3540% 2.720.745.181
(78.634.148)
4. | 30% del total
de derechos 25,2414% 66,4778% Si 68,7156% 2.779.155.179
(94.360.977)
5. | 60% del total
de derechos 25,2414% 38,6882% Si 57,6053% 3.129.615.183
(188.721.955)
6. | 74,759% del
total de .
derechos 25,2414% 25,2414% Si 53,9908% 3.302.024.608
(235.143.007)

(1) Es preciso tener en cuenta que Squirrel sera titular del 25,2414 % del total de derechos.
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(2) Esta participacion esta calculada conforme al Real Decreto 1066/2007 a efectos de la obligacion de formular una opa obligatoria. Sobre la base de la
presuncion contenida en el articulo 5.1.a) del Real Decreto 1066/2007, se le ha atribuido a Squirrel la participacién actual en Vértice de don Julian Martinez
Samaniego, consejero dominical de Squirrel en Vértice, en los escenarios donde se supera el 50%, ya que esta sociedad pasaria a formar parte del grupo Squirrel
tras esos aumentos. La participacion actual de don Julian Martinez Samaniego, conforme a los Registros de la CNMV, asciende a 2.033.910 acciones. Téngase en
cuenta que esto es una estimacion, y el nimero de acciones que se atribuyan a Squirrel dependera de las acciones que suscriba don Julian Martinez Samaniego en

el Primer Aumento.

(3) Esta columna demuestra que las acciones que suscriba Squirrel en la primera fase del Primer Aumento por aportaciones dinerarias nuevas no implican un
aumento de su participacion en Vértice. Solo tras la segunda fase del Primer Aumento y, en su caso, el Segundo Aumento, Squirrel superaria su 25,2414% actual

en Veértice.

De acuerdo con los términos de la Recapitalizacion, Squirrel alcanzara el 30 % del capital
social de Vértice tras la capitalizacion de los Créditos a Compensar y nunca como
consecuencia de aportaciones dinerarias nuevas.

Por dicha causa, Squirrel sujeté su compromiso de capitalizacion de los Créditos a Compensar
a obtener la exencion de la CNMV a la obligacion de formular una opa en caso de alcanzar o
superar el 30 % de los derechos de voto de Vértice como consecuencia de lo antedicho, al
considerar que resultaria aplicable la exencion prevista en el articulo 8.d) del Real Decreto
1066/2007 y que pasamos a explicar.

5. PLAN DE NEGOCIO Y CONCURRENCIA DE LOS PRESUPUESTOS PARA
LA APLICACION DE LA EXENCION DEL ARTICULO 8.D) DEL REAL
DECRETO 1066/2007

5.1  Plan de Negocio

El Consejo de Administracion aprobd formalmente un plan de negocio a largo plazo (2018-
2022) que fue publicado el pasado 4 de octubre de 2017 y que fue comunicado mediante
hechos relevantes de 5 y 10 de octubre de 2017, con nimeros 257.248 y 257.062 de registro
oficial. Sobre la base de ese plan de negocio, el Consejo de Administracion en su reunién de
15 de enero de 2018 ha aprobado un Plan de Negocio mas detallado, que contiene una
explicacion pormenorizada de las hipétesis sobre las cuales se ha construido cada una de las
magnitudes principales que se presentan en dicho plan, que se adjunta como anexo al informe
de Abaco Auditores y Consultores, S.L. que se ha unido al presente como Anexo 4.

El Plan de Negocio ha sido disefiado de manera que se potencien las dos areas de negocio de
la Sociedad: la actividad de distribucion de titulos cinematogréaficos, y la actividad de
produccion de contenido de television y cine.

Esta elaborado bajo una dptica moderada, con un proceso de razonamiento que encuentra sus
fundamentos en los resultados historicos y en la evolucion reciente de los ingresos y
principales clientes y las estimaciones de crecimiento de ventas y necesidades de inversion
futura, partiendo de los datos y antecedentes de Vértice, a la luz de la nueva situacion
patrimonial y financiera de la Sociedad una vez consumada la Recapitalizacion.

El Plan de Negocio detalla la evolucidn del balance de situacion, los activos y pasivos, la
cuenta de resultados del periodo proyectado, asi como los flujos de efectivos para cada una de
las actividades desarrolladas por el grupo Vértice, hasta obtener el Plan de Negocio conjunto.
Ademas, se presentan tres escenarios distintos en funcién de los derechos de suscripcion
preferente que se ejerzan por terceros: (i) suscripciéon del 100 % del Primer Aumento en su
primera fase (“Escenario 1”), (ii) ejercicio de un 30 % de los derechos de suscripcion
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preferente por accionistas distintos de Squirrel (“Escenario 2”) y (iii) ejercicio de un 14 % de
los derechos de suscripcion preferente por accionistas distintos de Squirrel (“Escenario 3”).

Mas en particular, en el &rea de distribucion, los ingresos en salas de los nuevos titulos se han
estimado en funcién de la media de las recaudaciones realizadas por titulos similares en las
salas espafiolas durante el Gltimo afio mas una proyeccidn futura. Se ha considerado un tipo de
royalty medio para los titulos del catadlogo del 5%. Para los ingresos de los estrenos se ha
considerado un tipo medio de royalty del 10% sobre los ingresos obtenidos en los dos
primeros afios, momento en el que pasan a formar parte del catalogo, estimandose ingresos
para cada una de las ventanas de explotacion de los titulos.

En el area de produccion de television, se incluye la produccion de programas de
entretenimiento y ficcidén teniendo en cuenta la estructura actual (incrementandose cada
ejercicio el nimero de producciones previstas). EI margen de explotacion medio estimado
para este tipo de producciones es de un 20 % a lo largo del periodo.

En el area de produccion de cine, se incluyen los ingresos que se esperan obtener en virtud de
los acuerdos que se puedan alcanzar en participacion en producciones de largometrajes que se
especifican, para cada ejercicio en el Plan de Negocio. EI margen de explotacion medio
esperado para este tipo de colaboraciones en la produccion es de un 15 % a lo largo del
periodo.

En relacién con los gastos generales y de personal, se mantienen los valores del ejercicio 2017
con un incremento del 2% a partir del afio 2019 en gastos generales. En gastos de personal se
han considerado las incorporaciones necesarias para el cumplimiento del plan de negocio,
ademaés de un incremento global de un 2% a partir del afio 2019. Se estima que sera necesario
incrementar la plantilla neta en diez trabajadores durante los proximos cinco ejercicios.

Asimismo, el Plan de Negocio incluye la financiacion que se ha comprometido Squirrel a
otorgar a Vértice (tanto la Financiacion Participativa Inicial, como la financiacién para que se
cumpla el Plan de Negocio en sus tres primeros ejercicios de vigencia). Téngase en cuenta
que los términos de la financiacion para que se cumpla el Plan de Negocio todavia no se han
fijado, por lo que se ha asumido que van a ser los mismos que la Financiacion Participativa
Inicial.

En la realizacion del Plan de Negocio, el Consejo de Administracion ha aplicado las mismas
politicas contables utilizadas en la formulacién de las cuentas anuales del ejercicio 2016.

5.2 Informe de Abaco Auditores y Consultores, S.L. sobre los requisitos del articulo
8.d) del Real Decreto 1066/2007

Con fecha 25 de septiembre de 2017 Abaco Auditores y Consultores, S.L. (“Abaco”) ha sido
contratada por Squirrel para emitir un informe como expertos independientes sobre la
concurrencia del supuesto de hecho previsto en el articulo 8.d) del Real Decreto 1066/2007
para el otorgamiento de la exencion.

Sobre la base de determinada documentacion revisada, el alcance del trabajo de Abaco ha
incluido cuestiones acerca del Plan de Negocio, realizado sobre la informacion financiera
historica y prospectiva que ha sido facilitada por Vértice, incluyendo esta Ultima las hipotesis
utilizadas en la preparacion del Plan de Negocio y la comprobacion de aquellos hechos ciertos
sobre los que se sustenta este Plan de Negocio.
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Abaco ha emitido el informe sobre el cumplimiento, en su opinién, de los requisitos
establecidos en el articulo 8.d) del Real Decreto 1066/2007 para el otorgamiento de la
exencion, con fecha 15 de enero de 2018 y concluye lo siguiente:

“De acuerdo con el trabajo realizado y con el objeto exclusivo de cumplir con el propdsito de
nuestro Informe sobre la concurrencia del supuesto de hecho previsto en el parrafo primero
del apartado d) del articulo 8 del Real Decreto de Opas en aumentos de capital por
compensacion de créditos, segin nos ha sido solicitado por SQUIRREL y considerando lo
expuesto en el resto de apartados del mismo, especialmente lo indicado en el apartado 2 de
alcance de los andlisis realizados, consideramos a nuestro juicio que:

- La viabilidad financiera de VERTICE esta en un peligro grave e inminente. Entre
otras cuestiones, VERTICE sigue en causa de disolucion.

- Asimismo, en caso de incumplimiento del Convenio, el importe de la deuda sujeta a
quita volveria a ser el original, hecho que previsiblemente llevaria a VERTICE a la
liquidacion por la situacion patrimonial negativa y financiera con una estructura de
deuda insostenible e irrealizable en las condiciones y vencimientos que mostraban sus
cuentas anuales poniendo en peligro grave e inminente su viabilidad financiera.

- Que el cumplimiento del Plan de Negocio y, por tanto, del Convenio, depende de que
los Aumentos se ejecuten, que los Créditos a Compensar se capitalicen en su
integridad y que SQUIRREL otorgue la financiacion participativa comprometida, lo
que permitiria que VERTICE salga de la causa de disolucion en la que esta inmersa.

- Que la Recapitalizacion ha sido concebida para permitir el cumplimiento del Plan de
Negocio y del Convenio, que refleja la recuperacion financiera de VERTICE en el
largo plazo.

- Que, en consecuencia, la capitalizacion de los Créditos a Compensar, es un factor
estructural basico del Plan de Negocio, que esta concebido en el medio y largo plazo
y establece las bases para la viabilidad financiera de VERTICE mas allé del plazo de
cinco afios previsto en él.

- Que es ademas esencial para garantizar la viabilidad financiera de VERTICE el
otorgamiento por SQUIRREL de la financiacion participativa comprometida.

- De la revision de este Plan de Negocio y de las cuestiones planteadas a las personas
de contacto de VERTICE, no se han puesto de manifiesto circunstancias o aspectos
que debieran tenerse en cuenta a la hora de interpretar los datos contenidos en dicho
Plan de Negocio y que los lectores del mismo debieran considerar en el momento de
obtener unas conclusiones sobre el mismo.

Teniendo en cuenta todo lo anterior, puede estimarse que la viabilidad financiera de
VERTICE y su grupo se encuentra en peligro grave e inminente, aunque no esté
actualmente en concurso tras la aprobacion del Convenio por el Juzgado de lo Mercantil
namero 5, y que la capitalizacion de los Créditos a Compensar que forma parte de la
Recapitalizacion puede considerarse concebida para garantizar la viabilidad vy
recuperacion financiera a medio y largo plazo de VERTICE.”.
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5.3  Requisitos de la exencién

Conforme al articulo 8.d) del Real Decreto 1066/2007, para que pueda invocarse la aplicacion
de la exencion a la obligacion de formular una opa es necesario: (i) que la “viabilidad
financiera esté en peligro grave e inminente”; y (ii) que la operacion de saneamiento esté
concebida a “garantizar la recuperacion financiera a largo plazo de la sociedad”.

A continuacion se expondran los motivos por los que Squirrel considera que se cumplen en
este supuesto los requisitos para la aplicacion de la exencion de saneamiento financiero
contemplada en el articulo 8.d) del Real Decreto 1066/2007. Por ello, procede eximir a esa
entidad de la obligacion de formular una opa sobre la totalidad de los derechos de voto de
Vértice en el supuesto de que, tras la ejecucion de los Aumentos y el desembolso de acciones
nuevas por Squirrel mediante compensacion de créditos, los derechos de voto de Squirrel en
Vértice alcancen o excedan el 30 %.

5.3.1 Peligro grave e inminente para la viabilidad financiera de la Sociedad

El primer presupuesto del articulo 8.d) del Real Decreto 1066/2007 es un concepto juridico
indeterminado que recuerda al de insolvencia inminente del articulo 2.3 de la Ley Concursal,
a cuyo tenor “si la solicitud de declaracion de concurso la presenta el deudor, debera
justificar su endeudamiento y su estado de insolvencia, que podra ser actual o inminente. Se
encuentra en estado de insolvencia inminente el deudor que prevea que no podra cumplir
regular y puntualmente sus obligaciones”. En el supuesto que nos ocupa, el hecho de que la
solicitud de concurso voluntario se presentase el 9 de abril de 2014 evidencia que ya desde
esa fecha la Sociedad preveia que no estaba en condiciones de cumplir regular y puntualmente
las obligaciones que le eran exigibles y hacia frente a una delicada situacion patrimonial.

A este respecto, los entonces auditores de la Sociedad, Deloitte, S.L. (“Deloitte”), incluyeron
en su informe de auditoria independiente de las cuentas anuales de 2012 de la Sociedad un
parrafo de énfasis que advertia de lo siguiente:

“Sin que afecte a nuestra opinion de auditoria (...) estas circunstancias indican la
existencia de una incertidumbre significativa sobre la capacidad de Vértice para
continuar con sus operaciones”.

En el mismo sentido, el informe de auditoria independiente de las cuentas anuales de 2013
confirmé la negativa tendencia financiera de la Sociedad, del modo que reproducimos:

“Sin que afecte a nuestra opinion de auditoria (...) durante el ejercicio 2013 la
Sociedad ha incurrido en pérdidas significativas como consecuencia de las
transacciones efectuadas, de la evolucién de sus negocios y de la situacion de los
mercados en los que opera (...) la Sociedad se encuentra en causa de disolucion y el
balance de situacion presenta un fondo de maniobra negativo (..). Estas
circunstancias indican la existencia de una incertidumbre muy significativa sobre la
capacidad de la Sociedad para continuar con sus operaciones y para realizar sus
activos y hacer frente a sus pasivos por el importe y en los plazos que figuran en las
cuentas anuales adjuntas”.

Los informes de auditoria independiente de las cuentas anuales de 2014 y 2015 evidencian
también las graves dificultades financieras en que se encontraba la Sociedad.
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Igualmente, los nuevos auditores de la Sociedad, Horwath Auditores Espafa, S.L.P. incluyen
en su informe de auditoria independiente de las cuentas anuales a 31 de diciembre de 2016 y
del balance de reduccion de capital a 31 de mayo de 2017, asi como en la revisién limitada del
informe financiero semestral del primer semestre de 2017 un parrafo de tenor similar a los
transcritos que evidencia la gravedad de la situacién que, ain en la actualidad, atraviesa
Vértice. A modo de ejemplo, en el apartado 2.6. se reproduce el parrafo introducido en la
revision del balance a 31 de mayo de 2017.

En el mismo sentido y con exposicion de cifras se pronuncia el informe elaborado por los
administradores de la Sociedad sobre la Reduccion de Capital conforme a los articulos 286 y
318 de la Ley de Sociedades de Capital que la Sociedad puso a disposicion de sus accionistas
con ocasion de la convocatoria de la Junta General celebrada el dia 10 de octubre de 2017,
que sefiala que “el total de pérdidas acumuladas de la Sociedad asciende, a 31 de mayo de
2017, a 97.097.963,8 euros, lo cual sitia el patrimonio neto de la Sociedad en una cifra
inferior a la mitad del capital social (21.173.276,56 euros negativos y 23.627.454,06 euros,
respectivamente)”.

Paralelamente, el informe elaborado por los administradores de la Sociedad sobre los
Aumentos conforme a los articulos 286, 297, 299 y 301 de la Ley de Sociedades de Capital,
con la abstencién y ausencia de Squirrel y don Julian Martinez Samaniego, puesto igualmente
a disposicion de los accionistas, destaca que “la situacion financiera actual de la Sociedad
compromete su viabilidad futura de forma inminente y grave, y la capitalizacion de los
Créditos a Compensar en el marco de la Recapitalizacion es fundamental para garantizar la
recuperacion financiera a largo plazo de Veértice”. Asi, se observa como las pérdidas netas
consolidadas ascendian a 35 millones de euros en el ejercicio 2011 y a 41 millones de euros
en el ejercicio 2012, hasta llegar a unas pérdidas acumuladas a 31 de mayo de 2017 de
97.097.063 euros.

Asimismo, prueba fehaciente de la gravedad de la situacion financiera de Vértice es que,
como se explica en el apartado 2.2, en julio de 2014 Vértice y sus filiales solicitaron el
concurso de acreedores basandose en una falta de liquidez a corto plazo que determinaba una
insolvencia “actual”, situacion a la que pretende poner fin la Recapitalizacion, que se
condiciona, a su vez, a la previa obtencion por Squirrel de la exencion de la CNMYV de lanzar
una opa sobre el capital social con derecho a voto de Vértice.

5.3.2 Objetivo de garantizar la recuperacion financiera a largo plazo de Vértice

En esta situacion tan critica se disefio la Recapitalizacion. Cada uno de los elementos de la
Recapitalizacion (reduccion de capital, Primer Aumento, Segundo Aumento Yy la financiacion
a otorgar por Squirrel) son esenciales para que la Sociedad supere esta situacion limite de
peligro grave e inminente para su viabilidad financiera. La ejecucion de la Recapitalizacion
estd condicionada a la obtencidn por parte de Squirrel de la exencion objeto de este escrito.

De no poder ejecutarse y cerrarse los Aumentos (incluyendo especialmente la parte que
Squirrel va a suscribir por compensacion de créditos, por la que adquirird mas del 30 % de los
derechos de voto de Vértice y que motiva la solicitud de exencion del articulo 8.d) del Real
Decreto 1066/2007), el peligro para la Sociedad sera extremo e inminente, pues si eso no ha
ocurrido antes del 20 de febrero de 2018, Vértice habra incumplido el Convenio y estara
abocada a la liquidacion.
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En cuanto al segundo de los requisitos establecidos en el articulo 8.d) del Real Decreto
1066/2007, la propuesta de Recapitalizacion explicada reequilibrara los fondos propios de tal
modo que, junto con el reconocimiento de los efectos del Convenio y la Financiacion
Participativa Inicial, estos devendran positivos y se situaran por encima de los dos tercios del
capital social, lo cual permitira cumplir el plan de negocio y el Convenio (de cuyo
cumplimiento es condicion irrenunciable la aprobacién de los Aumentos) y, en definitiva,
garantizard la viabilidad de la Sociedad.

Se incluye a continuacion, a efectos meramente informativos, siendo datos no auditados y no
constituyendo informacidn financiera pro-forma conforme al Reglamento (UE) 2017/1129 del
Parlamento Europeo y del Consejo de 14 de junio de 2017 sobre el folleto que debe
publicarse en caso de oferta publica o admision a cotizacion de valores en un mercado
regulado y por el que se deroga la Directiva 2003/71/CE, segun informacion facilitada por
Vértice, una estimacion de cémo habria lucido el patrimonio neto individual de la Sociedad a
30 de junio de 2017, si la Recapitalizacion, la Financiacion Participativa Inicial y el
reconocimiento de los efectos del Convenio hubieran tenido lugar en ese periodo.

Como se puede observar, en los tres casos la Sociedad supera la causa de disolucién y de
reduccién de capital obligatoria (téngase en cuenta que la Financiacién Participativa Inicial
computa como patrimonio neto a estos efectos conforme al articulo 20.Uno.d) del Real
Decreto-ley 7/1996, de 7 de junio, sobre medidas urgentes de caracter fiscal y de fomento y
liberalizacion de la actividad econdémica):

30.06.2017 Escenario 1 Escenario 2 Escenario 3
Capital social 23.627 6.139 4.067 3.327
Resultado del -28 10.788 10.788 19.788
ejercicio
Patrimonio neto
(reflejado en -20.925 4.693 2.621 1.881
balance)
Préstamo 0 0 400 700
participativo
Total pasivo no 395 2 402 702
corriente
Total pasivo 24.057 1.955 1.955 1.955
corriente

Como puede verse, en el Escenario 1 no es necesario otorgar Financiacion Participativa
Inicial y el patrimonio neto equivaldria al 76,45 % del capital social. En el Escenario 2 el
patrimonio neto equivaldria a un 74,28 % del capital social, con un Financiacion Participativa
Inicial de 400 miles de euros. Y en el Escenario 3, el patrimonio neto equivaldria a un
77,58 % del capital social, con una Financiacion Participativa Inicial de 700 miles de euros.
El resultado del ejercicio reflejado en los cuadros anteriores proviene de la contabilizacion de
las quitas conforme al Convenio.

No obstante, el caracter razonable y realizable del Plan de Negocio de Vértice esta supeditado
a la puesta en marcha de la Recapitalizacion (con la Reduccién de Capital, el Primer Aumento
y, caso de que los Créditos a Compensar no hayan sido capitalizados integramente, el
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Segundo Aumento), en atencidn a las condiciones (entre las que se encuentra la obtencién de
la exencion a que se dirige este escrito) cuyo incumplimiento imposibilitaria llevar a cabo el
proceso y determinaria la liquidacién de la Sociedad. Igualmente, el otorgamiento por
Squirrel de la Financiacion Participativa Inicial y de la financiacion del Plan de Negocio es
esencial.

Asimismo, es preciso hacer notar que, tras el Convenio, el 95% de la deuda concursal
ordinaria y subordinada de Vértice desaparecera en virtud de la quita y el restante 5% dentro
de los tres meses siguientes a la fecha de efectividad del concurso. Por ello, y dadas las cifras
de capital social que la Sociedad tiene tras la Reduccién de Capital, la existencia de una deuda
en favor de uno de sus socios por importe de 2.341.462,54 euros (cuantia de los Créditos a
Compensar) impondria un apalancamiento excesivo en la Sociedad que dificultaria la
consecucion del plan de negocio y, en consecuencia, su supervivencia, justo cuando se ha
desembarazado de gran parte de la deuda en el Convenio. Téngase en cuenta que, tras la
Reduccién de Capital, el capital social ha quedado fijado en 337.535,06 euros*, suponiendo la
deuda antes descrita casi un 700 % del capital social. Por ello es clave y esencial la
capitalizaciéon total de los Créditos a Compensar para garantizar la supervivencia de la
Sociedad en el largo plazo.

En consecuencia, la ejecucion de la Recapitalizacion (y, por consiguiente, la de los Aumentos
aprobados por la Junta General) es, en todo caso, indispensable para la ejecucion del Plan de
Negocio y, correlativamente, para la obtencion de la financiacion que Squirrel ha
comprometido.

5.4  Otros compromisos asumidos por Squirrel

Una vez obtenida la exencion objeto de este escrito y consumada la Recapitalizacion, Squirrel
se compromete a lo siguiente:

(A) A la luz de la situacion financiera y de negocio actual de Vértice, Squirrel no
contempla proponer que se incremente el nimero de consejeros de la Sociedad. No
obstante, una vez que la situacion financiera y de negocio de Vértice mejore, si un
tercero adquiriera una participacion significativa o si los intereses de la Sociedad
invitaran a ello, Squirrel podria proponer un aumento del namero de miembros del
Consejo de Administracion para adecuarlo a esas nuevas circunstancias. En ese caso,
Squirrel no descarta proponer el nombramiento de la mayoria de miembros del
Consejo de Administracion, si bien se compromete a que el nimero de consejeros
nombrados en su representacion no supere aquellos a los que tendria derecho en virtud
de su derecho de representacion proporcional.

(B)  No incrementar la participacion que adquiera en la Sociedad tras la consumacion de la
Recapitalizacion en un plazo de 18 meses desde la fecha de este escrito.

(C)  No vender de forma parcial sus acciones en la Sociedad (esto es, podria vender todas
ellas de una sola vez) antes del 5 de mayo de 2021, siempre y cuando de esa venta se
derive un pago a Grupo Ezentis en concepto de Precio Variable por Transmision segin
se describe en el apartado 2.3.1(B).

4 Redondeado desde 337.535,058.
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(D)

6.

Procurar que Vértice suscriba un contrato de liquidez de conformidad con lo dispuesto
en la Circular 1/2017, de 26 de abril, de la Comision Nacional del Mercado de
Valores, sobre los contratos de liquidez, siempre que el porcentaje de free float de la
Sociedad sea interior al 10 %, una vez que la Junta General de Accionistas de Vértice
apruebe que la Sociedad pueda operar con acciones propias, la cual se estima que se
celebrara en el segundo trimestre de 2018.

SOLICITUD DE OTORGAMIENTO DE LA EXENCION

En virtud de todo cuanto antecede, Squirrel

SOLICITA

Que teniendo por presentado este escrito, la CNMV acuerde, conforme al articulo 8.d) del
Real Decreto 1066/2007, que no resulta exigible la formulacion de una opa por parte de
Squirrel sobre las acciones de Vértice, ya que:

1.

Como consecuencia de la Recapitalizacion, Squirrel incrementara su participacion en
Vértice desde 85.198.730 acciones representativas de un 25,2414 % del capital social
existente en la actualidad hasta, como minimo, un 53,7554 % del capital social tras la
Recapitalizacion (representado por, aproximadamente, 3.299.990.698 acciones),
superando, en consecuencia, el umbral contenido en el articulo 4.1.a) del Real Decreto
1066/2007 (los distintos escenarios de participacion de Squirrel tras la
Recapitalizacion estan expuestos en el apartado 4.3).

La viabilidad financiera de Vértice se encuentra en un peligro grave e inminente (lo
cual ha quedado expuesto en el apartado 5.3.1 anterior).

La Recapitalizacion y, en particular, la parte de los Aumentos por compensacion de
créditos, se han concebido y son esenciales e indispensables para garantizar la
viabilidad y recuperacidn financiera a largo plazo de la Sociedad (lo cual ha quedado
explicado en el apartado 5.3.2 anterior).

Atentamente,

Squirrel Capital, S.L. (Sociedad Unipersonal)

P.p.

Pablo Pereiro Lage
Administrador Unico

La condicion de don Pablo Pereiro Lage como administrador unico de Squirrel Capital, S.L.
(Sociedad Unipersonal) ha quedado acreditada ante la CNMV mediante entrega de
testimonio notarial de su escritura de nombramiento, debidamente inscrita en el Registro
Mercantil, que se adjunta a este escrito
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Anexo 1
Testimonio notarial de la escritura de nombramiento de administrador Unico de
Squirrel

























































Anexo 2
Certificacion de los acuerdos adoptados por la Junta General de Accionistas de Vértice
el 10 de octubre de 2017, en segunda convocatoria





























































































































































































Anexo 3
Convenio de acreedores de Vértice






en Madrid, calle Alcald, nimero 518, constituida,
por tiempo indefinido, y bajo la denominacién de
“"CORPORACION ESPANOLA DE CONTENIDOS Y SERVICIOS AU-
DIOVISUALES, S.A." en wvirtud de escritura autoriza-
da por el notario de Madrid don José Maria de Prada
Guaita, el dia dieciocho de octubre de dos mil seis
con el nimero 4.719 de orden de su protocolo, cam-
biada su denominacién por la actual en virtud de
escritura autorizada por el notario de Madrid don
Ignacio Paz-Ares Rodriguez el dia veintinueve de
junio de dos mil siete con el nimero 1961 de orden
de su protocolo, debidamente inscrita en el Regis-
tro Mercantil, inscrita en el Registro Mercantil de
Madrid, al tomo 23.463, folio 28, seccidén 8@, hoja
M- 420.904, inscripcidén 12, con CIF namero
AB4856947, que tiene por objeto: la adguisicién,
produccidn, realizacidén, grabacién sonorizacién vy
doblaje, de obras audiovisuales, entre otros). ---

VERTICE TRESCIENTOS SESENTA GRADOS, S.A., es a
su vez, administradora finica, de la compafila mer-
cantil de nacionalidad espafiola denominada “VERTICE
CONTENIDOS,; 8.L.U",” reccrceccocasicmmnmmescanosasn

La sociedad se encuentra domiciliada en Madrid,

calle Alcald, nimero 518, --==---coccmomoooo___






inscripeién 1%, -—------mmmommm e
Con CIF nimero B84331925., --------------cco—-
Segin manifiesta el compareciente, la sociedad

tiene por objeto: la prestacidén de toda clase de

gservicios relacionados con las actividades audiovi-
suales, cine y televigsidn., -----cccccommmmmmmeaaas

La representacién orgdnica que ostenta deriva de
su nombramiento como representante persona fisica
de la administradora Unica de la compafila en este
acto representada para el cual fue designado en es-
critura autorizada por el notario de Madrid don An-
tonio Luils Reina Gutiérrez el dia tres de octubre
de dos mil dieciséis con el nGmero 7.466 de orden
ge 1313, Probpelon.  moasmaimets s i e i 5 S S el et

De copia autorizada de dicha escritura, que he
tenido a la vista, resulta su cargo, la aceptacidn
del mismo, ylpor ende, sus facultades representati-
vas que son, a mi juicio, suficientes, para la pro-
tocolizacidn de convenioco que se documenta en la
presente escritura. ---------------------moaooo

Manifiesta el compareciente la vigencia de su
cargo, dque subsiste la entidad a la que representa

y que no han variado las circunstancias identifica-

tivas de la misma, especialmente las relativas a su






Inscrita en el Registro Mercantil de Madrid, al
tomo 19.251, folio 9, seccidén 8%, hoja M- 337.131,
ingaripdfafy 18, ~osemmmcmmsncscmeR it Ar e R e

Con CIF nimero B-83752550. =c=csoraomomme o as o

Segln manifiesta el compareciente, la sociedad
tiene por objeto: la prestacidn de servicios de co-
municacion audiovimual., =c-cegouitomnadade e inaa

La representacidn organica que ostenta deriva de
su nombramiento como administrador Gnico de la com-
pafila cargo para el cual fue designado en virtud de
acuerdo adoptado por la Junta General Universal de
Socios el dia cuatro de julio de dos mil siete Y
elevada a plblico en escritura autorizada por el
notario de Madrid don Miguel Angel Buitrago Novoa
el dia cuatro de julio de dos mil siete con el ni-
mero 1.353 de orden de su protocolo, que causd la
inscripcién 3* en la hoja abierta a la sociedad

De copia autorizada de dicha escritura, que he
tenido a la vista, resulta su cargo, la aceptacién
del mismo, y por ende, sus facultades representati -
vas que son, a mi juicio, suficientes, para 1la
prestacién del consentimiento relativa a la asun-
cidén de obligaciones que asume su representada, tal

como se refleja en la propuesta de convenio que se






“Wértice Trescientos Sesenta Grados, S.A.” y sus
acreedongs,, ¥ al afedbn; ssssofossocssnataiesst0=s

I.- Que, con fecha de 2 de marzo de 2017, 1la
compafila mercantil “Vértice Trecientos Sesenta Gra-
dos, S.A.", ha formalizado un documento privado de-
nominado “PROPUESTA DE CONVENIO CONCURSAL ENTRE
VERTICE TRESCIENTOS SESENTA GRADOS, S.A. Y 8US
ACREEDORES” (en adelante el Documento) extendido en

dos (2) folios de papel comin, utilizados por ambas

ITI.- Y que, conviniendo las partes elevar a pi-
blico el Documento, lo llevan a efecto con sujecidén
a lag sgiguientes: ---—-—--ccocccmm e

CLAUSULAS: === -mmmmmemcmm - e e cmmccm e m e e e e m

PRIMERA.- Queda elevado a plblico el Documento a
que se refiere el Expositivo I de esta escritura,
que don Pablo Pereiro Lage, como representante de
“Wértice Trescientos Sesenta Grados, S.A." me en-
trega en este acto, y que yo, el Notario, dejo uni-
do a esta matriz, con lo que gqueda formando parte
integrante de la misma y protocolizado en todas sus
partes y extremos, sin exclusidén de ninguno de sus
puntos. ELE T TEEER TRV PP LTI PR ot

SEGUNDA.- El sefior compareciente, segln inter






Hago las reservas y advertencias legales per-
tinentes a este ohtorganlento: s-r---—mrcczcseceeas
Proteccidén de datos de cardcter personal.- El
interviniente acepta la incorporacién de sus da-
tos y la copia del documento de identidad a 1los

ficheros de la Notaria con la finalidad de reali-
zar las funciones propias de la actividad nota-
rial y efectuar las comunicaciones de datos pre-
vistas en la Ley a las Administraciones Pliblicas
Y. en su caso, al Notario que suceda al actual en
la plaza. Puede ejercer sus derechos de acceso,
rectificacidén, cancelacién y oposicién en la No-
taria. En caso de gue se incluyan datos de perso-
nas distintas de los intervinientes, estos debe-
ran haberles informado, con caracter previo, del
contenido de ese parrafo. -------comoooo_______
Formulo, igualmente, las reservas legales re-
lativas al articulo 5 de la LO 15/1999, de Pro-
teccidén de Datos de Cardcter Personal. -----=--—--
Leo al sefior compareciente esta escritura des-
pués de advertirle de la opcién del articulo 193
del RN. El sefior compareciente hace constar que
por la lectura que he practicado y por mis expli-

caciones verbales ha quedado enterado y debida-












Propuesta de Convenio concursal entre
VERTICE TRESCIENTOS SESENTA GRADOS, S.A. y sus acreedores

1. Extension del convenio

El convenio afecta y regula todos los créditos concursales, es decir, las obligaciones a
cargo de Vértice Trescientos Sesenta Grados, S.A. (en adelante "Vértice 360°" o la
"Sociedad"), que constituyen créditos a favor de sus acreedores (en adelante *“los
créditos"), nacidos con anterioridad al dia 30 de octubre de 2014, fecha del Auto
dictado por el Juzgado de lo Mercantil nimero 5 de los de Madrid que declaré a la
Sociedad en concurso. Dichos créditos quedan novados y sustituidos por los resultantes
del presente convenio, cualquiera que fuese el contenido de los pactos preexistentes.

2. Exclusiones
Se exceptuan del presente convenio, los créditos que tengan la consideracién de "contra

la masa", asi como los demés legalmente excluidos de su vinculacién al mismo.

3. Cuantia de los eréditos e intereses

Todos los créditos se computan por el importe nominal consignado en el texto definitivo
de la Lista de Acreedores establecida en el procedimiento de concurso, cualesquiera que
sean su clasificacion y circunstancias.

Los créditos no devengan intereses desde el dia 30 de octubre de 2014, salvo en las
opciones de este convenio en que asi se establezea expresamente,

4. Subsistencia de garantias reales

Segun lo previsto en el art. 125.1 de la Ley Concursal, las garantias hipotecarias o de
ofro tipo existentes a favor de los créditos clasificados como con privilegio especial
cuyos titulares se adhieran al convenio, permaneceran incélumes y plenamente vigentes,
teniendo el convenio la consideracion de mera facilidad a la deudora para posibilitar el
cumplimiento de sus obligaciones, sin menoscabo de la recuperacién plena de los
derechos del acreedor privilegiado en caso de incumplimiento del convenio.

Cuando se produzca la enajenacién de un bien de la deudora afecto a un crédito con
privilegio especial, se pagard el crédito con privilegio en la medida necesaria para
extinguir las garantias correspondientes,
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11. La validez parcial del convenio

La invalidez o la ineficacia de cualquiera de estas clausulas no impediran la aprobacion
judicial del convenio, manteniendo validez y eficacia todas las demas, asi como las
adhesiones y los votos favorables que se hubieran emitido por los acreedores.

Esta la firma del compareciente.
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Anexo 4
Plan de pagos de Vértice



Plan de Pagos

Correspondiente a la propuesta
de convenio concursal en

Veértice Trescientos Sesenta Grados, S.A.

Marzo 2017



Nota preliminar

La Administracion Concursal presentd en el Juzgado el 30 de abril de 2015 los textos
definitivos del concurso de Vértice Trescientos Sesenta Grados, S.A. (en adelante,
“Vértice 360°” 0 “la Sociedad™), el cual contenia la lista de acreedores.

En esta lista de acreedores se incluyen los siguientes créditos:
» Creditos contra la masa: Incluye los honorarios de los profesionales relacionados

con el procedimiento concursal (abogados, administracion concursal, procurador.)
La cifra estimada es: 151.492,83€.

» Creditos privilegiados: Incluye los créditos con la Agencia Tributaria, Tesoreria de
la Seguridad Social, Ayuntamientos y el Instituto Catalan de Finanzas. Importe
reconocido: 2.972.590,76€.

» Créditos ordinarios: Incluye los créditos correspondientes tanto a los acreedores
bancarios como a los comerciales. Importe reconocido: 9.428.936,18€.

» Contingente: Incluye los importes reconocidos a las entidades financieras por
avales o fianzas prestadas. Importe reconocido: 2.831.050,58€.

» Subordinados: Incluia béasicamente deudas por intereses con entidades de crédito,
Agencia Tributaria y los créditos con empresas del grupo. Importe: reconocido:
14.958.006,20€.
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l.- Plan aplicable a los créditos contra la masa vy privilegiados

Estos créditos no estan sujetos al convenio y por tanto su pago estd previsto que se haga
de la siguiente manera:

— En relacion con los créditos contra la masa, al contado, si bien es posible que se
consiga un aplazamiento de los mismos al haberse iniciado las negociaciones para
ello.

— En relacion con los créditos privilegiados, ya sean especial o general, se intentara
llegar a un acuerdo singular con los acreedores titulares de los mismos (que
principalmente son la Agencia estatal de Administracion Tributaria y el Instituto
Catalan de Finanzas) para poder fraccionar el pago de los mismos. A dia de hoy,
se han mantenido varias reuniones con los responsables de cada una de las
Administraciones y la predisposicién para alcanzar acuerdos es muy positiva,
faltando por perfilar los Gltimos detalles y formalizar los acuerdos mencionados
anteriormente.

I1.- Plan aplicable al resto de los créditos

Para el resto de los créditos, se ofrecen una Unica alternativa, que es la siguiente:

Pago en metalico, con quita y espera

Los créditos acogidos a esta opcion experimentan una quita equivalente al noventa y
cinco por ciento de su importe; el restante cinco por ciento sera satisfecho dentro de
los tres meses siguientes una vez sea firme la resolucion judicial que apruebe la
presente propuesta.

111.- Justificacién del pago de los créditos.

Junto a la propuesta de convenio presentada no se aporta un Plan de Viabilidad, ya que
los fondos necesarios para realizar los pagos contemplados para los distintos tipos de
acreedores no procederan de la gestion normal del negocio, sino de una ampliacion de
capital social que se celebrara, como muy tarde, dentro de los tres meses siguientes una
vez sea firme la resolucion judicial que apruebe la presente propuesta.

Si bien las condiciones propias de la ampliacion se fijaran mas adelante segun lo
establezca el Organo de Administracién de la Sociedad, hay dos aspectos significativos
sobre la citada ampliacion a tener en cuenta:
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e Se mantendré el derecho preferente de suscripcién para los actuales socios.

e El accionista de referencia de Vértice 360° la mercantil Squirrel Inversiones,
S.L., se compromete a cubrir el importe de la ampliacion no suscrito que sea
suficiente y bastante para afrontar el pago de los créditos concursales.

Por lo tanto, existe el compromiso ineludible del accionista de referencia para hacer
frente al pago de los créditos concursales. En relacion con los créditos privilegiados, y
dado que se intentaran alcanzar acuerdos singulares de pago, tal y como se ha explicado
en el punto Il anterior, la propia actividad de la Sociedad serd suficiente para cubrirlos,
dado que las principales magnitudes del pasivo provienen de los créditos ordinarios y
subordinados.

Por todo ello, dadas las hipotesis planteadas, las cuales consideramos que son muy
razonables dada la situacién actual de la economia espafiola, se podra atender el pago de
la deuda contra la masa, asi como el de la deuda concursal privilegiada, el de la deuda
ordinaria, una vez aplicada la quita propuesta, y el de la deuda subordinada.
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Anexo 5
Informe de Abaco Auditores y Consultores, S.L. sobre el cumplimiento, en su opinion,
de los requisitos establecidos en el articulo 8.d) del Real Decreto 1066/2007 para el
otorgamiento de la exencion







































PLAN DE NEGOCIO 15.01.2018



EXENCION DE RESPONSABILIDAD

Este documento ha sido elaborado por Vértice Trescientos Sesenta Grados, S.A. Gnicamente para exponer el plan de negocio previsto para los préximos 5 afios. En consecuencia, no
podra ser divulgado ni hecho publico ni utilizado por ninguna otra persona fisica o juridica con una finalidad distinta a la arriba expresada sin el consentimiento expreso y por escrito de
Vértice Trescientos Sesenta Grados, S.A.

Vértice Trescientos Sesenta Grados, S.A. no asume ninguna responsabilidad por el contenido del documento si este es utilizado con una finalidad distinta a la expresada anteriormente.
La informacion y cualesquiera de las opiniones y afirmaciones contenidas en este documento no han sido verificadas por terceros independientes y, por lo tanto, ni implicita ni
explicitamente se otorga garantia alguna sobre la imparcialidad, precision, plenitud o correccion de la informacién o de las opiniones y afirmaciones que en él se expresan.

Ni Vértice Trescientos Sesenta Grados, S.A., ni sus filiales u otras compafiias del grupo Vértice o sociedades participadas por Vértice asumen responsabilidad de ningun tipo, con
independencia de que concurra o no negligencia o cualquier otra circunstancia, respecto de los dafios o pérdidas que puedan derivarse de cualquier uso de este documento o de sus
contenidos.

Ni este documento ni ninguna parte del mismo constituyen un documento de naturaleza contractual, ni podran ser utilizados para integrar o interpretar ningn contrato o cualquier otro
tipo de compromiso.

INFORMACION IMPORTANTE

Este documento no constituye una oferta o invitacién para adquirir o suscribir acciones, de acuerdo con lo previsto en el texto refundido de la Ley del Mercado de Valores, aprobado por
el Real Decreto Legislativo 4/2015, de 23 de octubre, en el Real Decreto-Ley 5/2005, de 11 de marzo, y/o en el Real Decreto 1310/2005, de 4 de noviembre, y en su normativa de
desarrollo.

Ademas, este documento no constituye una oferta de compra, de venta o de canje ni una solicitud de una oferta de compra, de venta o de canje de titulos valores, ni una solicitud de
voto alguno o aprobacion en ninguna otra jurisdiccion.

AFIRMACIONES O DECLARACIONES CON PROYECCIONES DE FUTURO

Esta comunicacién contiene informacion y afirmaciones o declaraciones con proyecciones de futuro sobre Vértice Trescientos Sesenta Grados, S.A. Tales declaraciones incluyen
proyecciones y estimaciones financieras con sus presunciones subyacentes, declaraciones relativas a planes, objetivos, y expectativas en relacion con operaciones futuras, inversiones,
sinergias, productos y servicios, y declaraciones sobre resultados futuros. Las declaraciones con proyecciones de futuro no constituyen hechos historicos y se identifican generalmente
por el uso de términos como “espera,” “anticipa,” “cree,” “pretende,” “estima” y expresiones similares.

En este sentido, si bien Vértice Trescientos Sesenta Grados, S.A. considera que las expectativas recogidas en tales afirmaciones son razonables, se advierte a los inversores y titulares
de las acciones de Vértice Trescientos Sesenta Grados, S.A. . de que la informacién y las afirmaciones con proyecciones de futuro estan sometidas a riesgos e

incertidumbres, muchos de los cuales son dificiles de prever y estan, de manera general, fuera del control de Vértice Trescientos Sesenta Grados, S.A., riesgos que podrian provocar
que los resultados y desarrollos reales difieran significativamente de aquellos expresados, implicitos o proyectados en la informacion y afirmaciones con proyecciones de futuro. Entre
tales riesgos e incertidumbres estan aquellos identificados en los documentos enviados por Vértice Trescientos Sesenta Grados, S.A. a la Comision Nacional del Mercado de Valores y
que son accesibles al publico.

Las afirmaciones o declaraciones con proyecciones de futuro se refieren exclusivamente a la fecha en la que se manifestaron, no constituyen garantia alguna de resultados futuros y no
han sido revisadas por los auditores de Vértice Trescientos Sesenta Grados, S.A. Se recomienda no tomar decisiones sobre la base de afirmaciones o declaraciones con proyecciones
de futuro. La totalidad de las declaraciones o afirmaciones de futuro reflejadas a continuacién emitidas por Vértice Trescientos Sesenta Grados, S.A. o cualquiera de sus consejeros,
directivos, empleados o representantes quedan sujetas, expresamente, a las advertencias realizadas. Las afirmaciones o declaraciones con proyecciones de futuro incluidas en este
documento estan basadas en la informacién disponible a la fecha de esta comunicacién. Salvo en la medida en que lo requiera la ley aplicable, Vértice Trescientos Sesenta
Grados,S.A. no asume obligacion alguna -aun cuando se publiquen nuevos datos o se produzcan nuevos hechos- de actualizar publicamente sus afirmaciones o revisar la informacion
con proyecciones de futuro.



CONTENIDO DE LA PRESENTACION

Grupo Vertice

La reorganizacion de Vertice
Propuestas de convenio

Plan de negocio y flujos de caja
Balances de situacion

I O

La ejecucion del plan - Cronograma

www.vertice360.com



1.GRUPO VERTICE

DESDE EL COMIENZO HASTA LA ACTUALIDAD



1. GRUPO VERTICE
1.1. HISTORIA

es un grupo especializado en la distribucion y produccion de contenidos
audiovisuales, con un enfoque internacional, capaz de ofrecer un producto acabado para
cualquier tipo de pantalla o soporte (cine, televisién, smartv, smartphone, ordenadores,
consolas, etc.)

Vértice 360 fue constituida el 18 de octubre de 2006 en el seno de la también cotizada Ezentis. El
grupo ha ido integrando relevantes companias del sector audiovisual como Manga Films, Notro

TV o Telespan

Vértice 360 es, por tanto, una empresa fundada sobre una gran experiencia en el sector y que
cuenta con una dilatada trayectoria.
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1. GRUPO VERTICE
1.1. HISTORIA

VERTICE 360 - La Unica compaiiia distribuidora de contenidos que cotiza en Bolsa
(Madrid Mercado Continuo: VER)

» Vértice 360 debutd en la bolsa espafiola el 19 de diciembre de 2007 mediante un
listing de sus acciones.

» El accionista de referencia es Squirrel Capital (anteriormente Squirrel Inversiones)
con un 25,241% del capital.

» El numero de acciones en la actualidad es de 337.535.058 con un valor nominal
por accidon de 0,001 € segun los acuerdos adoptados por la Junta General de

Accionistas el pasado 10 de octubre de 2017.

» Como consecuencia de la admisién del concurso, la CNMV suspendidé su
cotizacion en Bolsa en abril de 2014.

www.vertice360.com



1. GRUPO VERTICE
1.2. ESTRUCTURA SOCIETARIA ACTUAL

VERTICE TRESCIENTOS

SESENTA GRADOQOS, S.A.

100% I
v
90,06% =
100% -
100%
100% o
100%

NOTA: Las compafiias marcadas con un v han sido afectadas por el concurso de acreedores
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1. GRUPO VERTICE
1.3. LINEAS DE NEGOCIO

Vértice 360 se compone de dos grandes areas de negocio:

» Produccién: disefio y creacidon tanto de peliculas como de programas para televisién de ficcidn,
entretenimiento, concursos, documentales o cualquier otro tipo de producto audiovisual

»  Distribucion: adquisicion de derechos audiovisuales para su distribucién tanto a nivel nacional como
internacional.

-— -
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2.LA REORGANIZACION DE VERTICE

CAMBIOS EN LA ESTRUCTURA SOCIETARIAY
ESTRUCTURA DE DEUDA



2. LA REORGANIZACION DE VERTICE
2.1. CAMBIOS EN LA ESTRUCTURA

Vértice 3602 mantendra las dos grandes areas de negocio; sin embargo, procedera a una reestructuracién
del grupo societario, con la intencion de:

»  Simplificar: la nueva estructura superado el proceso concursal debe ser capaz de afrontar el futuro
con agilidad, de manera eficiente, mejorando la transparencia frente a inversores y acreedores.

» Racionalizar: se usaran solo las sociedades estrictamente necesarias, maximizando la distribucion de
activos y reduciendo o eliminando las deudas existentes en la actualidad.

- -
$ y
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2. LA REORGANIZACION DE VERTICE
2.1. CAMBIOS EN LA ESTRUCTURA

La estructura societaria tras la reorganizacion quedaria como sigue:

VERTICE TRESCIENTOS

SESENTA GRADOS, S.A.

100% 100% I 100% I 100%

ESPACIO 360, S.L.U. VERTICE GLOBAL, VERTICE INTERACTIVA,
S.LU. S.LU.

ITESA, S.L.

NOTA: el Consejo de Administracion esta estudiando una reorganizacion del Grupo tras el proceso concursal, que tendria como
finalidad que la estructura societaria se quede Unicamente con 5 sociedades, a saber, Vértice 360, Vértice Cine, Vértice Global,
Telespan e ITESA (figuran en azul). El resto de sociedades que estan en el organigrama (figuran en gris) sera el Consejo de
Administracién quien decida, conforme a la legislacion vigente, el futuro de las mismas.
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2. LA REORGANIZACION DE VERTICE
2.2. PROCESO CONCURSAL

» Sociedades con aprobacidon del convenio :
* \értice Trescientos Sesenta Grados, S.A.
e \értice Contenidos, S.L.U.
* Vértice Cine, S.L.U.
e Telespan 2000, S.L.U.

» Sociedades que no han aprobado el convenio e irdn a liquidacion:

* V360 Inmuebles, S.L.U. en liguidacion desde julio de 2017
* ERPIN 360, S.L.U.
» Sociedades en fase de liquidaciéon desde julio de 2016:
* Vértice Sales Agent, S.L.U. en liguidacién
e Vértice Films, S.L.U. en liquidacion
e Vértice Live, S.L.U. en liquidacion
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2. LA REORGANIZACION DE VERTICE

2.3. ESTRUCTURA DE LA DEUDA DE SOCIEDADES
EN CONCURSO CON APROBACION DEL CONVENIO

SOCIEDADES CON APROBACION DEL CONVENIO

Importe en Euros V 360 CONTENIDOS CINE TELESPAN TOTAL

PRIVILEGIO ESPECIAL 1.011.334 0 0 0 1.011.334
PRIVILEGIO GENERAL 875.164 23.541 2.358.238 52.963 3.309.906
CREDITO ORDINARIO 9.351.221 54.378 6.074.389 1.919.027, 17.399.015
CREDITO SUBORDINADO ( sin Grupo) 10.100.173 4.497 1.890.508 20.511, 12.015.689
TOTAL CREDITOS CONCURSALES 21.337.893 82.417, 10.323.135 1.992.500  33.735.945
CREDITOS CONTINGENTES 2.831.051 0 96.219 0 2.927.270

NOTA: datos extraidos de los informes de la administracién concursal
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2. LA REORGANIZACION DE VERTICE
2.4. ESTRUCTURA DE LA DEUDA DE SOCIEDADES
EN LIQUIDACION

SIN APROBACION CONVENIO

importe en Euros INMUEBLES ERPIN | TOTAL FILMS LIVE SALES | TOTAL TOTAL
PRIVILEGIO ESPECIAL 14.431 14.431 0 0 0 0 14.431
PRIVILEGIO GENERAL 11.241 90.605  101.846 2.339 1.399 1.133 4.871 106.717
CREDITO ORDINARIO 446935 1.369.334| 1.816.269 233.985|  263.951  212.801]  710.737 2.527.006
SR G T 17.389]  212.285  229.674 786 15.831 2.828 19.445 249.119
Grupo)

TOTAL CREDITOS CONCURSALES | 489.996/ 1.672.224 2.162.220 _ 2.897.273
CREDITOS CONTINGENTES 0 0 0 0 0 0 0 0

NOTA: datos extraidos de los informes de la administracién concursal.
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3. PROPUESTAS DE CONVENIO
3.1. BASES DEL CONVENIO

Plan de pagos:

» Deuda privilegiada: acuerdos puntuales con los principales acreedores:
principalmente AEAT e ICF. Con la AEAT se ha cancelado el importe de la
deuda privilegiada por un importe de 1,8 millones de euros. En cuanto al
ICF se ha acordado un pago aplazado de la deuda en 10 anos, con un tipo
de interés fijo del 1%.

» Deuda ordinaria y subordinada: quita del 95% y pago en tres meses
desde la resolucidn judicial firme de aprobacion del Convenio.

» Ampliacion de capital: compromiso de realizar una ampliacién de capital
en los tres meses siguientes a la resolucidn judicial firme de aprobacidn
del convenio en la que se mantendra el derecho preferente de
suscripcion de los actuales socios.

» El accionista de referencia se compromete a cubrir el importe de la
ampliacion no suscrito, que sea suficiente y bastante para afrontar los
créditos concursales. .
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3. PROPUESTAS DE CONVENIO
3.2. DEUDA RESULTANTE TRAS EL CONVENIO : deuda

ordinaria y subordinada

Importe en Euros V 360 CONTENIDOS CINE TELESPAN TOTAL
CREDITO ORDINARIO 9.351.221 54.378 6.074.389 1.919.027, 17.399.015
CREDITO SUBORDINADO (sin 10.100.173 4.498 1.890.508 20.511) 12.015.689

Grupo)

% quita |

95%

95%

95%

95%

95%

CREDITOS CON SDES. GRUPO
( con Convenio)

3.511.729

25.304.668

17.226.530

2.348.225

48.391.153

CREDITOS EMP. EN LIQUIDACION

1.074.724

4.658.165

4.353

19.430

5.756.672

NOTA: datos extraidos de los informes de la administracién concursal
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3. PROPUESTAS DE CONVENIO
3.3. DEUDA RESULTANTE TRAS EL CONVENIO: deuda

privilegiada

SOCIEDADES CON APROBACION DEL CONVENIO

Importe en Euros V 360 CONTENIDOS CINE TELESPAN TOTAL

PRIVILEGIO ESPECIAL 1.011.334 0 0 0 1.011.334
PRIVILEGIO GENERAL 875.144 23.541 2.358.238 52.963 3.309.886
TOTAL DEUDA PRIVILEGIADA 1.886.479 23.541 2.358.238 52.963 4.321.221
DEUDA CANCELADA AEAT 1.841.462 1.841.462
TOTAL DEUDA PENDIENTE 45.017 23.541 2.358.238 52.963 2.479.759

PRIVILEGIADA

NOTA: datos extraidos de los informes de la administracién concursal
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3. PROPUESTAS DE CONVENIO
3.4. CALENDARIO PAGO DEUDA PRIVILEGIADA AEAT, TGSS
e ICF Y DEUDA CONTRA LA MASA APLAZADA

2018 2019 2020 2021 2022
DEUDA AEAT 21 21 2 22| 23
DEUDA TGSS | 17| 18| 18| 19| 19|
DEUDA ICF | 196| 198| 200| 202 204]
DEUDAS CONTRA LA MASA | 192 132 132 0| 0|
TOTAL DEUDA | 426 369 372 244] 247|

Con el ICF se ha formalizado un préstamo a 10 afios con amortizacién mensual y un tipo de interés fijo del 1%
Con la AEAT y la TGSS se esta actualmente en negociaciones de aplazamiento del pago de la deuda.
La deuda contra la masa aplazada se corresponde con la generada en el proceso concursal
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3. PROPUESTAS DE CONVENIO

3.5. RESUMEN OBLIGACIONES DE PAGO CONVENIO

|TIPO DE DEUDA

V 360

CONTENIDOS

CINE

TELESPAN

TOTAL

PRIVILEGIADA

45.037

23.541

2.358.238

52.963

2.479.779

ORDINARIA Y SUBORDINADA

972.570

2.944

398.245

96.977

1.470.735

NOTA: en los créditos no exigibles se incluye un importe de 168.566 euros que se debe descontar de la deuda a pagar al ICF por
cobros realizados por su cuenta durante el concurso. Por otra parte, se considera un importe de 3.096.557 euros correspondiente a
créditos con acreedores, que ya estan cancelados (crédito con Kutxabank), o bien existe un acuerdo de renuncia por parte del
acreedor ( Grupo Ezentis y Grupo Tres60), o bien existen derechos de cobro que compensaran esas deudas (Grupo Lavinia)
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4. PLAN DE NEGOCIO Y FLUJOS DE CAJA
4.1.1. HIPOTESIS - NEGOCIO

Se considera el inicio del afio 1, el ejercicio 2018, una vez cumplido el desembolso de la ampliacion de
capital y la aprobacién del Convenio

> ACTIVIDAD DE DISTRIBUCION:

Los ingresos de distribucidn incluyen principalmente las siguientes actividades:

- Ingresos provenientes de los estrenos de nuevos titulos. Para ello se clasifican los titulos
en categorias en funcién de su capacidad para generar ingresos (A,B, C, Dy E). Para el primer ejercicio
se ha considerado el estreno de 10 titulos nuevos, que en su mayor parte ya se ha comprometido su
adquisicion durante el afno 2017. En el segundo ejercicio se ha estimado el estreno de 12 titulos
nuevos. Para los siguientes ejercicios, se han considerado 15 titulos en el afio 3, 18 titulos en el afio 4y
20 titulos en el afo 4.

Los ingresos en salas de los nuevos titulos se han estimado en funciéon de la media de las
recaudaciones realizadas por titulos similares en las salas espafolas durante el ultimo aio.
En este epigrafe de “Nuevos titulos” también se incluyen los ingresos previstos en la primera ventana
de explotacién, es decir: Television de pago, DVD, Televisiéon en abierto, VOD ( Video on Demand-
video bajo demanda) y SVOD (Suscripcidn Video bajo Demanda).
Los costes de explotacion directamente relacionados con los nuevos titulos se corresponden con los
gastos de publicidad y promocion (P&A) necesarios para el estreno en salas. Estos costes se
determinan en funcion de la categoria del titulo y, por tanto, de los ingresos esperados.

B
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4. PLAN DE NEGOCIO Y FLUJOS DE CAJA
4.1.2. HIPOTESIS - NEGOCIO

En la actividad de distribucidén, ademas, se consideran las siguientes categoria de ingresos para los
titulos de libreria, es decir, aquellos que ya han pasado al menos una vez por todas las ventanas de
explotacion :

- Cesion de derechos del catalogo a las televisiones,

- Ventas de DVD y Blu-Ray (soporte fisico).

- Ventas de VOD (Video bajo Demanda).

- Ventas de SVOD (plataformas por Suscripcion de Video Bajo Demanda).

En los costes de explotacion, ademas de los gastos de publicidad y promocion de los titulos nuevos,
también se incluyen los costes necesarios para la digitalizacion y el envio de materiales a los clientes
para la emisidon de los titulos de la libreria.

La actividad de venta de DVD y Blu-Ray esta subcontratada de forma que solo se factura el margen
obtenido por las ventas.

Por ultimo, dentro de los costes de explotacion, se han tenido en cuanta los royaltys a pagar a los
proveedores, que se devengan una vez se ha recuperado el “minimo garantizado” (MG) y todos los
costes necesarios para la explotacidon del titulo: doblaje, subtitulado, copias, publicidad y promocién.
Se ha considerado un tipo de royalty medio para los titulos del catalogo del 5%. Para los ingresos de
los estrenos se ha considerado un tipo medio de royalty del 10% sobre los ingresos obtenidos en los
dos primeros afios, momento en el que pasan a formar parte del catalogo. .
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4. PLAN DE NEGOCIO Y FLUJOS DE CAJA
4.1.3. HIPOTESIS — NEGOCIO

> ACTIVIDAD DE PRODUCCION

> TELEVISION
Se incluye la produccién de programas de entretenimiento y ficcion teniendo en cuenta la
estructura actual. Se ha estimado una produccidon de 4 programas tipo en el afio 1,
incrementandose hasta 8 programas tipo en el aifio 5. El margen estimado para este tipo de
producciones es de un 20%.

> CINE
En este plan de negocio solo se incluyen los ingresos que esperamos obtener en virtud de
los acuerdos que se puedan alcanzar en participacion en producciones de largometrajes,
ademas de la produccién de documentales. EI margen estimado para este tipo de
producciones es de un 15%, siendo el importe estandar de 120.000 euros para
largometrajes y 25.000 euros para documentales. La produccidn prevista es la siguiente:

ey | we | a9 | am | mn | a2 |
produccion
Largometraje 1 1 2 3 5
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4. PLAN DE NEGOCIO Y FLUJOS DE CAJA
4.1.4. HIPOTESIS — NEGOCIO

» GASTOS GENERALES Y DE PERSONAL SEGMENTO DE CONTENIDOS ( PRODUCCION Y
DISTRIBUCION): se mantienen los valores del ejercicio 2017 con un incremento del 2% a
partir del afio 2, ademas del aumento motivado por la actividad.

Entre los gastos generales se incluyen, principalmente, los gastos de asesorias, consultorias y
auditorias, ademas de los gastos de arrendamientos, seguros, gastos de viaje, tributos, dietas
de consejeros y otros gastos recurrentes.

En los gastos de personal se han considerado las incorporaciones de mano de obra
necesarias para el cumplimiento del Plan de Negocio. Se estima que sera necesario
incrementar la plantilla neta en diez trabajadores durante los proximos cinco ejercicios.

ACTIVIDAD DE OTROS SERVICIOS AUDIOVISUALES (ITESA): para la proyeccion de ingresos
de este segmento de actividad se ha estimado un crecimiento de un 1% anual para los
ingresos y el mismo crecimiento para los gastos. Puesto que se trata de una unidad de
negocio independiente, se ha considerado de forma separada integrando su cuenta de
resultados en la cuenta de Pérdidas y Ganancias Total del Grupo.
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4. PLAN DE NEGOCIO Y FLUJOS DE CAJA
4.2. HIPOTESIS — FLUJOS DE CAJA

Para el cumplimiento del plan de negocio existe un compromiso firme por parte de
Squirrel Capital de aportar las necesidades de financiacidon de los tres primeros afios. En
este sentido se han considerado tres escenarios para el analisis de los flujos de caja:

Escenario 1: suscripcion de capital del 100% de la ampliacion de capital acordada en Junta
General del 10/10/2017 por un importe de 3.460 miles de euros. Esta aportacién de los socios
seria suficiente para cumplir con los pagos del Convenio y restablecer la situacion patrimonial del
Grupo, a la vez que cumplir el plan de negocio.

Escenario 2: suscripcion del 30% de los derechos, ademas de las acciones que suscriba Squirrel,
de forma que se obtendria por aportacion dineraria de los socios 1.388 miles de euros. En este
escenario, Squirrel concederia un préstamo participativo de 400 miles de euros para restablecer la
situacion patrimonial del Grupo. Adicionalmente, otorgaria una financiacién adicional de al menos
1.107 miles de euros para cumplir el plan de negocio.

Escenario 3: suscripcion del 14% de los derechos, ademas de las acciones que suscriba Squirrel,
de forma que se obtendria por aportacidén dineraria de los socios 648 miles de euros. En este
escenario, Squirrel concederia un préstamo participativo de 700 miles de euros para restablecer la
situacion patrimonial del Grupo. Ademas, otorgaria una financiacion adicional de al menos 1.548
miles de euros para cumplir el plan de negocio.

»Se ha asumido que las condiciones del préstamo para financiar el plan de negocio son las
mismas que las de la financiacidn para asegurar el equilibrio patrimonial y el pago de los créditos
concursales.
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4. PLAN DE NEGOCIO Y FLUJOS DE CAJA
4.31 CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS:
Escenario 1 (suscripcion ampliacion de capital 100%)

En miles de euros

ANO 2 ANO 3 ANO 4 ANO 5

ANO 1

Produccion Cine + TV 600 745 985 1.345 1.660
Distribucion 8.500 10.100 12.300 14.500 16.100
Otros (actividad de ITESA) 1.678 1.695 1.712 1.729 1.746
INGRESOS DE EXPLOTACION 10.778 12.540 14.997 17.574 19.506
Costes Produccion Cine + TV -486 -603 -801 -1.095 -1.349
Costes Distribucion -3.500 -4.000 -5.000 -6.000 -7.000
Otros (actividad de ITESA) -42 -42 -43 -43 -44
COSTES DE EXPLOTACION -4.028 -4.646 -5.844 -7.139 -8.393
Margen Bruto de Explotacion (Produccion) 114 142 184 250 311
Margen Bruto de Explotacion (Distribucion) 5.000 6.100 7.300 8.500 9.100
Margen Bruto de Explotacion (Otros) 1.636 1.653 1.669 1.686 1.703
MARGEN BRUTO 6.750 7.894 9.153 10.436 11.114
Gastos de Personal -2.311 -2.423 -2.535 -2.647 -2.760
Gastos Generales -758 -861 -963 -1.066 -1.168
TOTAL GASTOS -3.069 -3.283 -3.498 -3.713 -3.928
EBITDA 3.682 4.611 5.655 6.723 7.186
Amortizaciones -84 -84 -84 -84 -84
Amortizaciones derechos Cine -164 -330 -559 -893 -1.268
EBIT 3.434 4.197 5.012 5.746 5.834
Resultados Financieros -23 -20 -17 -14 -10
Beneficio Antes de Impuestos (BAI) 3.411 4.177 4.995 5.733 5.824
Gasto porimpuesto de sociedades -28 -28 -28 -29 -29
Beneficio Después de Impuestos (BDI) 3.383 4.149 4.966 5.704 5.795
CAPEX 3.000 3.500 4.000 4.500 5.000
Cine Catdlogo 3.000 3.500 4.000 4.500 5.000
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4. PLAN DE NEGOCIO Y FLUJOS DE CAJA
4.3.2. CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS:

Escenarios 2 y 3 (suscripcion ampliacion de capital
del 30% y del 14%)

En miles de euros

\ e \ e ANO ANO 4 0
Produccion Cine + TV 600 745 985 1.345 1.660
Distribucion 8.500 10.100 12.300 14.500 16.100
Otros (actividad de ITESA) 1.678 1.695 1.712 1.729 1.746

INGRESOS DE EXPLOTACION 10.778 12.540 14.997 17.574 19.506
Costes Produccion Cine + TV -486 -603 -801 -1.095 -1.349
Costes Distribucion -3.500 -4.000 -5.000 -6.000 -7.000
Otros (actividad de ITESA) -42 -42 -43 -43 -44

COSTES DE EXPLOTACION -4.028 -4.646 -5.844 -7.139 -8.393

Margen Bruto de Explotacion (Produccion) 114 142 184 250 311
Margen Bruto de Explotacion (Distribucion) 5.000 6.100 7.300 8.500 9.100
Margen Bruto de Explotacion (Otros) 1.636 1.653 1.669 1.686 1.703

MARGEN BRUTO 6.750 7.894 9.153 10.436 11.114

Gastos de Personal -2.311 -2.423 -2.535 -2.647 -2.760

Gastos Generales -758 -861 -963 -1.066 -1.168

TOTAL GASTOS -3.069 -3.283 -3.498 -3.713 -3.928

EBITDA 3.682 4.611 5.655 6.723 7.186
Amortizaciones -84 -84 -84 -84 -84
Amortizaciones derechos Cine -164 -330 -559 -893 -1.268

EBIT 3.434 4.197 5.012 5.746 5.834
Resultados Financieros -23 -20 -54 -76 -81

Beneficio Antes de Impuestos (BAI) 3.411 4.177 4.958 5.670 5.754
Gasto porimpuesto de sociedades -28 -28 -28 -29 -29

Beneficio Después de Impuestos (BDI) 3.383 4.149 4.929 5.641 5.724

CAPEX 3.000 3.500 4.000 4.500 5.000
Cine Catdlogo 3.000 3.500 4.000 4.500 5.000

www.vertice360.com



4. PLAN DE NEGOCIO Y FLUJOS DE CAJA
4.3.3 CUENTA EXPLOTACION ACTIVIDAD DE

DISTRIBUCION

En miles de euros

INGRESOS DISTRIBUCION

ANO 1

ANO 2

ANO 3

ANO 4

ANO 5

Venta Salas
Venta DVD 100 100 100 100 100
Venta VOD 60 60 60 60 60
Venta SVOD 300 330 363 399 439
Venta Cesion Derechos TV 2.000 2.200 2.420 2.662 2.928
Ingresos Nuevos Titulos (Theatrical+DVD+VOD+TV) 6.020 7.390 9.337 11.259 12.553

Ingresos de Explotacion 8.500 10.100 12.300 14.500 16.100
Lanzamiento Nuevos Titulos ( P&A ) -3.006 -3.202 -4.097 -4.959 -5.820
Venta VOD/TV ( Digitalizar Catalogo ) -60 -60 -60 -60 -60
Venta TV/VOD/DVD ( Envio Material ) -27 -30 -33 -37 -41
Materiales ( Nuevas adquisiciones TV-VOD-DVD ) -236 -255 -275 -297 -321
Royalties CATALOGO -124 -136 -148 -162 -177
Royalties ESTRENOS -30 -301 -370 -467 -563
Mercados Adquisiciones -17 -17 -17 -18 -18

Costes de Explotacion -3.500 -4.000 -5.000 -6.000 -7.000

% sobre ventas 41% 40% 41% 41% 43%
Margen Bruto de Explotacion 5.000 6.100 7.300 8.500 9.100

VOD: Video On Demand: Video bajo Demanda
SVOD: Subscription Video on Demand: Suscripcion Video bajo Demanda
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4. PLAN DE NEGOCIO Y FLUJOS DE CAJA
4.3.4 CUENTA DE EXPLOTACION ACTIVIDAD DE

PRODUCCION

en miles de €

ANO 1

ANO 2

ANO 3

ANO 4

PRODUCCION TV

Entretenimiento/Ficcidn 480 600 720 960 960
PRODUCCION CINE 120 145 265 385 700
Ingresos de Explotacion 600 745 985 1.345 1.660
COSTES PRODUCCION TV

Entretenimiento/Ficcidn -384 -480 -576 -768 -768
PRODUCCION CINE -102 -123 -225 -327 -581
Costes de Explotacion -486 -603 -801 -1.095 -1.349
% sobre ventas 81% 81% 81% 81% 81%

Margen Bruto de Explotacion 114 142 184 250 311

PROGRAMAENTRETENIMIENTO TIPO (En euros) ANO 1 ANO 2 ANO 3 ANO4 ANOS5

N2 PROGRAMAS 8 4,0 5,0 6,0 8,0 8,0
PRECIO VENTA PROGRAMA 15.000 120.000 480.000 600.000 720.000 960.000 960.000
COSTE PROGRAMA -12.000 -96.000 -384.000 -480.000 -576.000 -768.000 -768.000
MARGEN 3.000 24.000 96.000 120.000 144.000 192.000 192.000
MARGEN % 20% 20%

PRODUCCION CINE ( En euros)
% MARGEN

25.000

120.000

DOCUMENTAL
PARTICIPACION COPRODUCCIONES
COSTE PRODUCCION

MARGEN (€)
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15%

120.000
-102.000
18.000

15%
25.000
120.000
-123.250
21.750

15%
25.000
240.000
-225.250
39.750

15%
25.000
360.000
-327.250
57.750

17%
100.000
600.000

-581.000
119.000
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4. PLAN DE NEGOCIO Y FLUJOS DE CAJA
4.3.5 GASTOS GENERALES Y DE PERSONAL SEGMENTO
DE CONTENIDOS (PRODUCCION + DISTRIBUCION)

| GASTOS GENERALES Y DE PERSONAL ( En miles de Euros)

ANO 1 ANO 2 ANO 3 ANO 4 ANO 5
Sueldos y salarios (*) 884 960 1.036 1.112 1.188
Seguridad Social 216 240 264 288 312
Gastos de Personal 1.100 1.200 1.300 1.400 1.500
Arrendamientos 144 172 200 235 261
Mantenimiento informatico 31 45 46 47 48
Asesores y Consultores Externos 105 147 193 231 258
Prima de seguros 25 26 26 27 27
Otros senvicios externos Actividad Ciney TV 55 56 57 59 60
Suministros 9 9 10 10 10
Gastos de viaje 43 57 63 69 75
Otros senvicios (**) 87 88 105 124 162
Gastos Generales 500 600 700 800 900
Total Gastos Estructura 1.600 1.800 2.000 2.200 2.400
* Incluye la retribucion fija del Presidente/Consejero Delegado
**Incluye, entre otros, gastos bancarios, gastos almacén y mensajeros y dietas de los Consejeros
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4. PLAN DE NEGOCIO Y FLUJOS DE CAJA

4.3.6 PYG Y FLUJOS DE CAJA SEGMENTO DE "OTROS"

ANO 1 ANO 2 ANO 3 ANO 4 ANO 5

INGRESOS DE EXPLOTACION 1.678 1.695 1.712 1.729 1.746
COSTES DE EXPLOTACION -42 -42 -43 -43 -44
MARGEN BRUTO 1.636 1.653 1.669 1.686 1.703
Gastos de Personal -1.211 -1.223 -1.235 -1.247 -1.260
Gastos Generales -258 -261 -263 -266 -268
TOTAL GASTOS -1.469 -1.483 -1.498 -1.513 -1.528
EBITDA 168 169 171 173 175
Amortizaciones -29 -29 -29 -29 -29
EBIT 139 141 142 144 146
Resultados Financieros 0 0 0 0 0
Beneficio Antes de Impuestos (BAI) 139 141 142 144 146
Gasto por impuesto de sociedades -28 -28 -28 -29 -29
Beneficio Después de Impuestos (BDI) 111 113 114 115 117
|FLUJO DE CAJA DE EXPLOTACION | 140 141 143| 144| 145|
|PAGO DE DIVIDENDOS VERTICE | -56| -56| -57| -58| -58]
|PAGO DE DIVIDENDOS MINORITARIOS | -56| -56| -57| -58| -58|
|INVERSIONES | -29| -29| -29| -29| -29|
|FLUJO DE CAJA DESPUES DE DIVIDENDOS | ol 0| 0| 0| 0|

*Se ha considerado que ITESA repartira unos dividendos anuales por el 100% del beneficio

después de impuestos
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4. PLAN DE NEGOCIO Y FLUJOS DE CAJA
441. FLUJOS DE CAJA : Escenario 1 (Suscripcion
ampliacion de capital del 100%)

ANO 1 ANO2 ANO3 ANO4 ANOS

POSICION INICIAL 1.130
AMPLIACION DE CAPITAL (*) 3.460
COBRO DIVIDENDOS ITESA 56 56 57 58 58
COBROS 8.258 12.595 15.337 18.398 20.910
COSTES DE EXPLOTACION -4.823 -5.570 -7.020 -8.585  -10.102
GASTOS DE PERSONAL -1.100 -1.200 -1.300 -1.400 -1.500
GASTOS GENERALES -605 -726 -847 -968 -1.089
GASTOS FINANCIEROS -23 -20 -17 -13 -10
PAGO IMPUESTOS IVA -969 -1.185 -1.425 -1.669 -1.787
CAPEX -3.000 -3.500 -4.000 -4.500 -5.000
FLUJO CAJA PARA PAGO DE LA DEUDA 2.385 450 786 1.320 1.480
|PAGO DEUDA APLAZADA -425| -368] -372| -243| -246|
|PAGO DEUDA CONVENIO (*) -1.395| | | | |
|[FLUJO CAJA ITESA 0| 0| 0| 0| 0|
FLUJO CAJA DESPUES PAGO DEUDA 564 82 415 1.077 1.234
FLUJO CAJA ACUMULADO 564 646 1.061 2.138 3.371

(*) Nota: tanto la ampliacion de capital como el pago de la deuda concursal, segun el convenio aprobado, esta previsto
que se ejecuten antes del 20 de febrero de 2018.
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4. PLAN DE NEGOCIO Y FLUJOS DE CAJA
44.2 FLUJOS DE CAJA : Escenario 2 (suscripcion
ampliacion de capital del 30%)

ANO 1 ANO 2 ANO 3 ANO 4 ANO 5

POSICION INICIAL 1.130
AMPLIACION DE CAPITAL (*) 1.388
COBRO DIVIDENDOS ITESA 56 56 57 58 58
COBROS 8.258 12.595 15.337 18.398 20.910
COSTES DE EXPLOTACION -4.823 -5.570 -7.020 -8.585 -10.102
GASTOS DE PERSONAL -1.100 -1.200 -1.300 -1.400 -1.500
GASTOS GENERALES -605 -726 -847 -968 -1.089
GASTOS FINANCIEROS -23 -20 -56 -80 -84
PAGO IMPUESTOS IVA -969 -1.185 -1.425 -1.669 -1.787
CAPEX -3.000 -3.500 -4.000 -4.500 -5.000
FLUJO CAJA PARA PAGO DE LA DEUDA 313 450 746 1.253 1.406
[PRESTAMO PARTICIPATIVO (**) | 400| | | | |
[PAGO DEUDA APLAZADA | -425] -368| -372] -243] -246|
[PAGO DEUDA CONVENIO (*) | -1.395] | | | |
[FLUJIO CAJA ITESA | o| o| o| o| o|
FLUJO CAJA DESPUES PAGO DEUDA -1.107 82 375 1.010 1.159
NECESIDAD FINANCIACION 1107
ADICIONAL (**) :
FLUJO CAJA ACUMULADO o 82 457 1.467 2.627

(*) Nota: tanto la ampliacion de capital como el pago de la deuda concursal, segun el convenio aprobado, esta previsto
que se ejecuten antes del 20 de febrero de 2018.

(**) Se ha considerado un pago de intereses de los préstamos participativos de un 5% sobre el flujo de caja libre
positivo a partir de afio 3.
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4. PLAN DE NEGOCIO Y FLUJOS DE CAJA

Escenario 3 (suscripcién

443 F

ampliacion de capital del 14%)

(*) Nota: tanto la ampliacion de capital como el pago de la deuda concursal, segun el convenio aprobado, esta previsto

LUJOS DE CAJA :

ANO 1 ANO2 ANO3 ANO4 ANOS5
POSICION INICIAL 1.130
AMPLIACION DE CAPITAL (*) 648
COBRO DIVIDENDOS ITESA 56 56 57 58 58
COBROS 8.258 12.595 15.337 18.398 20.910
COSTES DE EXPLOTACION -4.823 -5.570 -7.020 -8.585|  -10.102
GASTOS DE PERSONAL -1.100 -1.200 -1.300 -1.400 -1.500
GASTOS GENERALES -605 -726 -847 -968 -1.089
GASTOS FINANCIEROS -23 -20 -56 -80 -84
PAGO IMPUESTOS IVA -969 -1.185 -1.425 -1.669 -1.787
CAPEX -3.000 -3.500 -4.000 -4.500 -5.000
FLUJO CAJA PARA PAGO DE LA DEUDA -428 450 746 1.253 1.406
[PRESTAMO PARTICIPATIVO (**) | 700| | | | |
[PAGO DEUDA APLAZADA | -425] -368| -372] -243] -246|
[PAGO DEUDA CONVENIO (*) | -1.395] | | | |
[FLUJO CAJA ITESA | o| o| o o 0|
FLUJO CAJA DESPUES PAGO DEUDA -1.548 82 375 1.010 1.159
NECESIDAD FINANCIACION
1.548 0 0 0 (]
ADICIONAL (**)
FLUJO CAJA ACUMULADO 0 82 457 1.467 2.627

que se ejecuten antes del 20 de febrero de 2018.

(**) Se ha considerado un pago de intereses de los préstamos participativos de un 5% sobre el flujo de caja libre
positivo a partir de afio 3.
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5. BALANCES DE SITUACION
5.1 Escenario 1 (suscripcion ampliacién de capital del 100%)

ACTIVO 2018 2019 2020 2021 2022 PASIVO 2018 2019 2020 2021 2022
Inmovilizado material 419 375 31 287 256 |Capital suscrito 6.139 6.139 6.139 6.139 6.139
Terrenos y construcciones 368 340 312 284 256 |Reservas 1.180 4563 8.712 13.678 19.382
Instalaciones técnicas ymaquinaria 51 35 19 3 -|Beneficios (Pérdidas) de la Sociedad Dominante 3.328 4.093 4.909 5.647 5.737
Beneficios consolidados del ejercicio 3.383 4.149 4.966 5.704 5.795
Beneficios)/(pérdidas) atribuidos a socios externos 55 56 57 57 58
Acciones y participaciones de Patrimonio Propio y de la
Sociedad Dominante @) @) @) @) ®)
Fondo de comercio 514 514 514 514 514 |PATRIMONIO ATRIBUIDO A TENEDORES DE INSTR. 10.624 14.772 19.737 25.441 31.235
DE PATRIMONIO NETO DE LA SDAD. DOMINANTE
Otros activos intangibles 8.403 11.561 15002  18.609 22.341 |Socios Externos 329 329 329 329 329
Derechos audiovisuales 8.391 11.561 15.002 18.609 22.341 |PATRIMONIO NETO 10.953 15.101 20.066 25.770 31.564
Aplicaciones informaticas 12
Pasivo por impuestos diferidos
Activos financieros no corrientes -|Deudas no corrientes 1.704 1.467 1.228 987 744
Otros créditos a largo plazo -|Deudas con entidades de crédito 1.541 1.343 1.143 941 737
Otras inmovilizaciones -|Deudas con entidades del Grupo
Otros acreedores 163 124 85 46 7
ACTIVOS NO CORRIENTES 9.336 12450 15.847 19.410 23.111 |PASIVOS NO CORRIENTES 1.704 1.467 1.228 987 744
Existencias 175 125 100 100 100 |Provisiones a corto plazo
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 4.067 4713 5786 [ 7.140 8.435 |Pasivos Financieros Corrientes 198 200 202 204 206
Clientes por ventas y prestacion de senicios 4.005 4651 5.786 7140 8.435 |Deudas con entidades de crédito 198 200 202 204 206
Activos por impuestos corrientes 62 62 -
Deudores varios -|Otros pasivos financieros
Periodificaciones a corto plazo Deudas con empresas del grupo y asociadas a clp 4 4 ] 4 4
Otros activos financieros corrientes r Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 1.546 1425 1.557 2.086 2.762
Otros activos financieros corrientes -|Anticipos recibidos por pedidos - - - - -
Deudas por compras o prestaciones de senicios 1.007 880 1.005 1434 1.990
Deudas con la Administracién pablica 539 545 552 652 772
Efectivo y otros medios liquidos equivalentes 864 946 1.361 2438 3.671 |Pasivos porimpuestos corrientes
Otros pasivos corrientes - - - - :
ACTIVOS CORRIENTES 5.106 5.784 7.247 9.678 12.206 |PASIVOS CORRIENTES 1.785 1.666 1.800 2.331 3.009
TOTAL ACTIVO 14.442 18.234 23.094 29.088 35.317 |TOTAL PASIVO 14.442 18.234 23.094 29.088 35.317
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5. BALANCES DE SITUACION
5.1 Escenario 2 (suscripcion ampliacidén de capital del 30%)

ACTIVO 2018 2019 2020 2021 2022 PASIVO 2018 2019 2020 2021 2022
Inmovilizado material 419 375 33 287 256 |Capital suscrito 4,067 4.067 4,067 4,067 4067
Terrenos y construcciones 368 340 312 284 256 |Reservas 1.180 4.563 8.7112 13.678 19.382
Instalaciones técnicas ymaquinaria 51 35 19 3 -|Beneficios (Pérdidas) de la Sociedad Dominante 3.328 4093 4909 5.647 5.737
Beneficios consolidados del ejercicio 3.383 4149 4,966 5.704 5.795
Beneficios)/(pérdidas) atribuidos a socios externos 55 56 57 57 58
Acciones y participaciones de Patrimonio Propio y de la
Sociedad Dominante @) (@) @) @) @)
Fondo de comercio 514 514 514 514 514 |PATRIMONIO ATRIBUIDO A TENEDORES DE INSTR. 8.552 12.700 17.665 23.369 29.163
DE PATRIMONIO NETO DE LA SDAD. DOMINANTE
Otros activos intangibles 8.403 11.561 15.002 18.609 22.341 |Socios Externos 329 329 329 329 329
Derechos audiovisuales 8.391 11.561 15.002 18.609 22.341 |PATRIMONIO NETO 8.881 13.029 17.994 23.698 29.492
Aplicaciones informaticas 12 -
Pasivo por impuestos diferidos
Activos financieros no corrientes -|Deudas no corrientes 3211 2974 2.735 2494 744
Otros créditos a largo plazo -|Deudas con entidades de crédito 1.541 1.343 1.143 941 737
Otras inmovilizaciones -|Deudas con entidades del Grupo (Ptmo. Participativo) 1.507 1.507 1.507 1.507
Otros acreedores 163 124 85 46 7
ACTIVOS NO CORRIENTES 9.336 12.450 15.847 19.410 23.111 |PASIVOS NO CORRIENTES 3211 2974 2.735 2.494 744
Existencias 175 125 100 100 100 [Provisiones a corto plazo
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 4.067 4713 5.786 7.140 8.435 [Pasivos Financieros Corrientes 198 200 202 204 206
Clientes por ventas y prestacion de senvicios 4,005 4,651 5.786 7.140 8.435 [Deudas con entidades de crédito 198 200 202 204 206
Activos porimpuestos corrientes 62 62 - -
Deudores varios - -|Otros pasivos financieros E -
Periodificaciones a corto plazo Deudas con empresas del grupo y asociadas a c/p 4 41 41 4 1.548
Otros activos financieros corrientes Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 1.546 1.425 1.557 2.086 2.762
Otros activos financieros corrientes - -|Anticipos recibidos por pedidos - - E - -
Deudas por compras o prestaciones de servicios 1.007 880 1.005 1434 1.990
Deudas con la Administracion publica 539 545 552 652 772
Efectivo y otros medios liquidos equivalentes 299 381 796 1.873 3.106 |Pasivos por impuestos corrientes E -
Ofros pasivos corrientes - - E - -
ACTIVOS CORRIENTES 4.541 5.219 6.682 9.113 11.641 |PASIVOS CORRIENTES 1.785 1,666 1.800 2.331 4516
TOTAL ACTIVO 13.877 17.669 22.529 28.523 34.752 |TOTAL PASIVO 13.877 17.669 22.529 28.523 34.752
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5. BALANCES DE SITUACION
5.1 Escenario 3 (suscripcion ampliacidn de capital del 14%)

Ejercicio
ACTIVO 2018 2019 2020 2021 2022 PASIVO 2018 2019 2020 2021 2022 2022
Inmovilizado material 419 375 331 287 256 |Capital suscrito 3.327 3.327 3.327 3.327 3.327
Terrenos y construcciones 368 340 312 284 256 [Reservas 1.180 4.563 8.712 13.678 5.704 19.382
Instalaciones técnicas ymaquinaria 51 35 19 3 -|Beneficios (Pérdidas) de la Sociedad Dominante 3.328 4093 4.909 5.647 90 5.737
Beneficios consolidados del ejercicio 3.383 4149 4.966 5.704 9 5.795
Beneficios)/(pérdidas) atribuidos a socios externos 55 56 57 57 1 58
Acciones y participaciones de Patrimonio Propio y de la
Sociedad Dominante (23) (23) (23) @) (@3)
Fondo de comercio 514 514 514 514 514 [PATRIMONIO ATRIBUIDO A TENEDORES DE INSTR. 7.812 11.960 16.925 22629 5.794 28.423
DE PATRIMONIO NETO DE LA SDAD. DOMINANTE
Otros activos intangibles 8.403 11.561 15.002 18.609 22.341 |Socios Externos 329 329 329 329 329
Derechos audiovisuales 8.391 11.561 15.002 18.609 22.341 |PATRIMONIO NETO 8.141 12.289 17.254 22958 5.794 28.752
Aplicaciones informéticas 12 - -
Pasivo por impuestos diferidos
Activos financieros no corrientes - -|Deudas no corrientes 3.952 3.715 3.476 3.235 (2.491) 744
Otros créditos a largo plazo - -|Deudas con entidades de crédito 1.541 1.343 1.143 941 (204) 737
Otras inmovilizaciones - -|Deudas con entidades del Grupo (Ptmo. Participativo) 2248 2248 2248 2248 (2.248)
Otros acreedores 163 124 85 46 (39) 7
ACTIVOS NO CORRIENTES 9.336 12.450 15.847 19.410 23.111 |PASIVOS NO CORRIENTES 3.952 3.715 3.476 3.235 (2.491) 744
Existencias 175 125 100 100 100 |Provisiones a corto plazo
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 4,067 4713 5.786 7140 8.435 |Pasivos Financieros Corrientes 198 200 202 204 2 206
Clientes por ventas y prestacion de senvicios 4,005 4651 5.786 7.140 8.435 |Deudas con entidades de crédito 198 200 202 204 2 206
Activos por impuestos corrientes 62 62 -
Deudores varios -|Otros pasivos financieros E E
Periodificaciones a corto plazo Deudas con empresas del grupo y asociadas a c/p 4 4 41 41 2.248 2289
Otros activos financieros corrientes Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 1.546 1425 1.557 2.086 676 2.762
Ofros activos financieros corrientes -|Anticipos recibidos por pedidos - E - E E
Deudas por compras o prestaciones de senicios 1.007 880 1.005 1434 556 1.990
Deudas con la Administracion publica 539 545 552 652 120 172
Efectivo y otros medios liquidos equivalentes 300 382 797 1.874 3.107 |Pasivos porimpuestos corrientes E E E
Ofros pasivos corrientes - E - E E
ACTIVOS CORRIENTES 4.542 5.220 6.683 9.114 11.642 |PASIVOS CORRIENTES 1.785 1,666 1.800 2.331 2.926 5.257
13.878 17.670 22.530 28.524 34.753 |TOTAL PASIVO 13.878 17.670 22.530 28.524 6.229 34.753

TOTAL ACTIVO
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5. LA EJECUCION DEL PLAN
5.1. CRONOGRAMA (fechas tentativas)

Resolucion
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