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ANTONIO HUERTA TROLEZ
NOTARIO
C/VELAZQUEZ, 114
Tel6f.91-5624147Fax 91-5628632
28006 MADRID

"CONSTITUCION DE "IM SABADELL EMPRESAS 1, FONDO

'DE TITULIZACION DE ACTIVOS", EMISION Y SUSCRIPCION

DE BONOS DE TITULIZACION DE ACTIVOS OTORGADA POR

"BANCO DE SABADELL, S.A." E "INTERMONEY TITULIZA-

CION, SOCIEDAD GESTORA DE FONDOS DE TITULIZACION,

NUMERO: DOS MIL QUINIENTOS TREINTA Y UNO., ————-

EN Madrid, mi residencia, a veinticuatro de oc-
tubre de dos mil siete. —————-——"—————-m—mm——————

Ante mi, ANTONIO HUERTA TROLEZ, Notario del
Ilustre Colegio de Madrid y de su Ilustre Colegio.

COMPARECEN -

DON RAFAEL-JOSE GARCIA NAUFFAL, mayor de edad,
con domicilico profesional en Sabadéll, Plagca Cata-
lunya, nuamero 1, titular del D.N.TI.

DON JOSE ANTONIO TRUJILLO DEL VALLE, mayor de
edad, con domicilio profesional en Madrid, Plaza

Pablo Ruiz Picasso, numero 1, Torre Picasso planta




22, titular del D.N.I. S
INTERVIENEN

A) .- Don Rafael-José Garcia Nauffal en nombre vy
representacién de la Compafiia Mercantil denominada
_"Banco de Sabadell, S$.A.", entidad de crédito con
domicilio en Sabadell, Plagca Catalunya, numero 1;
“constituida por plazo indefinido mediante escritura
autorizada por el Notario Don Antonio Capdevila, el
dia 31 de Diciembre de 1881; adaptados sus Estatu-
tos al Real Decreto Legislativo 1564/1989 de 22 de
Diciembre, por el que se aprueba el Texto Refundido
de la Ley de Sociedades Andnimas y refundidos en
escritura autorizada por el Notario de Sabadell,
Don Maximo Catalédn Pardo, el dia 26 de Abril de
1990; e 1inscrita en el Registro Mercantil de esta
Provincia en la hoja 1.511, folio 67, tomo 470, lif
bro 61 seccidén 2% de Sociedades y, posteriormente,
al Tomo 20.092, folio 1, hoja B-1.561. Modificados
sus Estatutos, redenominado, reducido y aumentado
su capital social y nombrados sus cargos mediante
escritura por Don Javier Mico Giner autorizada el
dia 17 de mayo de 2000, bajo el nUmero 2.458 de
protocolo, que causd la inscripcidén numero 1.0062

en la hoja abierta a la Sociedad. Modificados par-
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cialmente sus Estatutos Sociales, transformando las
~ . .= cacclones-en -anetacieones en cuenta y variando diver-
505 articulos, mediante otra escritura autorizada
por Don Javier Mico Giner, el dia 20 de diciembre
de 2000, gue obra inscrita en el Registro Mercantil
de Barcelona, al tomo 31.990, folio 63, hoja B-
1.561, inscripcién 1.036%. Aumentado su capital so-
cial y modificado el articulo correspondiente de
los estatutos sociales, mediante otra escritura au-
torizada por Don Javier Mico Giner, el dia 18 de
enero de 2001, gue obra inscrita en el Registro
Mercantil de Barcelona, al tomo 31.990, folio 63,
hoja B-1.561, inscripcién 1.040%. Y, <{finalmente,
entre otras escrituras, aumentado su capital social
y modificado el articulo correspondiente de los Es-
tatutos Sociales, mediante escritura gutorizada por
Don Javier Mico Giner el dia 23 de mayo de 2001,
que caus6 la inscripcién 1.067% en el Registro Mer-
cantil de Barcelona. —=—=-—-—r==-——-o——————————— o

Tiene C.I.F. nimero A-08000143., ——=-v—+——ne=———-




Estd especialmente facultado para este acto en

virtud de los acuerdos adoptados en reunidén de Con-
sejo de Administracidn celebrada el dia 27 de sep-
tiembre de 2007, protocolizados en escritura otor-
_ . .gada ante el Notario de Barcelona. Don Miguel Alva-
rez y Angel, el dia 27 de septiembre de 2.007, nu-
mero 4.605 de protocolo, y de la que a mi juicio y
bajo mi responsabilidad resulta gue el sefior compa-
reciente esta especialmente facultado para este
otorgamiento. Copia de dicha escritura gque contiene
protocolizados los citados acuerdos se incorpora a
la presente como documento unido, segun dicen en la
parte expositiva de la presente., -——-—-memmmmmm————— o
Asevera el compareciente que la Sociedad que
representa subsiste, y que sus facultades de repre-
sentacidn, no le han sido revocadas, suspendidas ni
limitadas en modo alguno, —————=——==———————————————
B).- Y Don José Antonio Trujillo del Valle, en
nombre y representacién de "INTERMONEY TITULIZA-
CI6N, SOCIEDAD GESTORA DE FONDOS DE TITULIZACION,
S.A." (en adelante, la “Sociedad Gestora”) con do-
micilio en Madrid, Plaza Pablo Ruiz Picasso s/n,
Torre Picasso, planta 22, 28020 Madrid y C.I.F. A-

83774885, entidad constitulda de conformidad con lo
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dispuesto en el articulo” sexto de la Ley 19/1992,°
de 7 de julio, sobre Régimen de las Sociedades y
Fondos de Inversidn Inmobiliaria y sobre Fondos de
Titulizacidén Hipotecaria, y con lo dispuesto en el
capitulo II del Real Decreto 926/1998, de 14 de ma-
yo, por el gue se regulan los Fondos de Tituliza-
cién de Activos y las Sociedades Gestoras de Fondos
de Titulizacién, constituida mediante escritura pua-
blica otorgada el 16 de octubre de 2003 ante el in-
frascrito Notario, con el numero 2.572 de su proto-
colo, con la autorizacidén previa del Ministerio de
Economia y Hacienda (Direccidn General del Tesoro y
Politica Financiera) otorgada el 6 de octubre de
2003. Figura inscrita en el Registro Mercantil de
Madrid, Tomo 19.277, libro 0, folio 127, seccidn 8,
hoja M-337707, inscripcidén 1%, con fecha 21 de oc-
tubre de 2003, —==+—m =,
La Sociedad Gestora ejercerd la administracidn
y representacién legal del Fondo, ya que el Fondo

carece de personalidad juridica., -------—————"-———-—




La Sociedad Gestora se halla inscrita en el
Registro Especial de Sociedades Gestoras de Fondos
de Titulizacidén de la Comisidn Nacional del Mercado
de Valores con el numero 10, segun se acredita me-
. diante el oportuno. escrito, copia del cual dejo in-
corporada a esta matriz. El objeto social de la So-
ciedad Gestora, establecido en el articulo segundo
de sus Estatutos, se transcribe a continuacidédn: "La
Sociedad tendrd por objeto exclusivo la constitu-
cidén, administracidén, y representacidn tanto de
fondos de titulizacidén de activos como de fondos de
titulizacion hipotecaria. Asimismo, y de conformi-
dad con la normativa legal aplicable, le correspon-
derd, en calidad de gestora de negocios ajenos, la
representacidn y defensa de los intereses de los
titulares de los valores emitidos con cargo al fon-
do o fondos que administre y de los restantes
acreedores ordinarios del mismo™, ———————=———m——mme-

Actua como Presidente, nombrado por un periodo
de cuatro afos en Junta General de Accionistas.----

Asi resulta de la documentacién aportada, ase-
gurandome Don José Antonio Trujillo del Vvalle la
vigencia de su cargo, asi como gue no ha variado la

capacidad juridica de la sociedad que representa.--
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""Estéd éspécialmente facultado pata este acto

- - . ---en virtud de -acuerdos adoptados en ‘reunidén de
Consejo de Administracién celebrada el dia 5 de
septiembre de 2007, protocolizados en escritura
otorgada ante el infrascrito Notario, el dia 13 de
septiembre de 2.007, numero 2.261 de protocolo, y
de la que a mi juicio y bajo mi responsabilidad re-
sulta que el seflor compareciente tiene facultades
gsuficientes para este otorgamiento. Copia autoriza-
da de la citada escritura, donde constan protocoli-
zados los citados acuerdos, se incorpora a la pre-
sente como documento unido, segun se dice en la
parte expositiva de la presente, -
Asevera el compareciente que la Sociedad que
representa subsiste, y gque sus facultades de repre-
gentacidén, no le han sido revocadas, suspendidas ni
limitadas en modo alguno.——————————————wqu; ——————
Conozco a los comparecientes, —-————-—-————-———--—-—
Tienen, a mi juicio, seglin intervienen, capaci-

dad legal para formalizar esta escritura de




CONSTITUCION DE FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS,

EMISION Y SUSCRIPCION DE BONOS DE TITULIZACION DE

ACTIVOS vy, a tal fin;----—"""""~"-—---———mmmmmm

. I. Que la Socjiedad Gestora esta facultada para
constituir Fondos de Titulizacidédn de Activos y, en
consecuencia, para ejercer la administracién y re-
presentacién legal de los mismos, al amparo de lo
previsto por el 12.1 del Real Decreto 926/1998, vy
por la Ley 19/1992, en cuanto a lo no contemplado
en el Real Decreto 926/1998 y en tanto resulte de
aplicacidn. ————————— -

IT.- Que la Sociledad Gestora quiere proceder a
constituir un Fondo de Titulizacién de Activos bajo
la denominacién “IM SABADELL EMPRESAS 1, FONDO DE
TITULIZACION DE ACTIVOS” de acuerdo con el régimen
legal previsto por el Real Decreto 926/1998, por la
Ley 19/1992, en cuanto a lo no contemplado en el
Real Decreto 926/1998 y en tanto resulte de aplica-
cidén, y en las demas disposiciones legales y regla-
mentarias en vigor que resulten de aplicacidén en
cada momento. —~——r-—————m—m e

Se adjunta como ANEXO 2 a la presente Escritu-

ra de Constitucidén, certificacidén de los acuerdos
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- o oo "7 adoptadds por "el  Consejo “de Administracién de la
C e e e - - - -Sociedad- Gestora en sesidn celebrada -con fecha 5 de

Septiembre de 2007, relativos a la constitucién del

III. Que Banco de Sabadell, S.A. es una enti-
dad de crédito con una extensa cartera de derechos
de crédito que figuran en su activo y desea ceder
determinados derechos de crédito para que constitu-
yan los activos agrupados en el Fondo. -——-————-———-

A estos efectos, el Consejo de Administracién
de Banco de Sabadell, S.A. celebrado el 27 de sep-
tiembre de 2007, acorddé autorizar la cesidn al Fon-
do de los derechos de crédito que figuren en el ac-
tive de Banco de Sabadell, S.A. (en adelante, los
“Derechos de Crédito” o “Actives”) que se derivan
de préstamos con garantia hipotecaria (en adelante,
“Préstamos Hipotecarios”) y préstamos sin garantia
hipotecaria (en adelante, “Préstamos”). --~------——-

Se adjuntan como ANEXO 1 a la presente Escri-

tura de Constitucidn certificacidén de los acuerdos




adoptados por el Consejo de Administracidn de BANCO

DE SABADELL, S.A. en sesién celebrada el dia 27 de
septiembre de 2007, ———=——— e -
IV. Que la Sociedad Gestora, a efectos de 1la
constitucidén del Fondo, y actuando como represen-
tante legal en nombre y representacidén del mismo,
va a proceder a llevar a cabo una Emisidén de Bonos
de Titulizacidén de Activos que se integraran en el
pasivo del Fondo., —————————————mmmm e
V. Que se ha llevado a cabo la verificacidén de
una serie de atributos de los derechos de crédito
de la cartera de Banco de Sabadell, S.A. que van a
ser objeto de cesidén, mediante una auditoria elabo-
rada segun la técnica de muestreo. La citada audi-
toria ha sido elaborado por la firma Ernst Young,
inscrita en el Registro Oficial de Auditores de
Cuentas (ROAC) con el numero S05030, seguin se acre-
dita por el Informe de Auditoria de los derechos de
crédito, copia del cual se adjunta como ANEXO 3 a
la presente Escritura de Constitucidn.---———-———-
VI. Que de acuerdo con el articulo 5.1 del Re-
al Decreto 926/1998, la constitucién del Fondo y la
Emisidén de Bonos tienen como reguisito previo la

aprobacién y registro del Folleto Informativo com-

-
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puesto por €l docimento de registro, el médulo adi-
~cienal -y--la- nota de valores y €demas documentos
acreditativos por la CNMV, en los términos previs-
tos en el articulo 26 y siguientes de 1la Ley
24/1988, de 28 de Jjulio, del Mercado de Valores,
asl como el Real Decreto 1310/2005, de 4 de noviem-
bre, por el que se desarrolla parcialmente la Ley
24/1988, de 28 de julio, del Mercado de Valores, en
materia de admisidén a negociacidén de valores en
mercados secundarios oficiales, de ofertas publicas
de venta o suscripcidén y del folleto exigible a ta-
les efectos, y la Orden de 10 de noviembre, por la
que se desarrolla el articuleo 27.4 de 1la Ley
24/1988, de 28 de julio, del Mercado de Valores. --
VII. Que esta preceptiva inscripcidén previa
por la CNMV, se ha efectuado con fecha 23 de octu-
bre de 2007, segun se acredita mediante el oportuno
escrito de inscripcidn, suscrito por el citado Or-
ganismo, copia del cual se adjunta como ANEXO 4 a

la presente Escritura de Constitucidén. -—————--—--—-




VIII. Que tal y como prevé el articulo 5.9 de

la Ley 19/1992, la escritura de constitucién del
Fondo seréd la escritura por la gue los Bonos, emi-
tidos con cargo al Fondo, se representen mediante
.anotaciones en cuenta, -—-------T-------—-=--——oo-— -

En consecuencla, los comparecientes, segun in-
tervienen, convienen el otorgamiento de la presente
Escritura de Constitucidén de Fondo de Titulizaciodn
de Activos y emisién de Bonos de Titulizacién de

Activos que se regird por las siguientes———-—-—--—---—

Seccién I: CONSTITUCION DEL FONDO IM SABADELL

EMPRESAS SABADELL 1, FONDO DE TITULIZACION DE ACTI-

1. CONSTITUCION DEL FONDO. ~~==~—=m=———— e

La Sociedad Gestora en el presente acto cons-
tituye un Fondo de Titulizacidén de Activos con la
denominacién de “IM SABADELL EMPRESAS 1, FONDO DE
TITULIZACION DE ACTIVOS” con domicilio en Plaza Pa-
blo Ruilz Picasso s/n, Torre Picasso, Planta 22.----
FEl Fondo IM SABADELIL EMPRESAS ;, Fondo de Titu-
lizacién de Activos estara sujeto a la Ley esparfiola
y, en concreto, a, (i) el Real Decreto 926/1998 vy

disposiciones qgue lo desarrollen, (ii) el Real De-



PAPEL EXCLUSIVO PARA DOGCUMENTOS NOTARIALES

TIMBRE:

805406239

05/2007

"creto 1310/2005, de 4 de noviembre por el que se
R - desarrolla parcialmente la Ley 24/1988, de 28 de
julio, del Mercado de Valores, en materia de admi-
gidén a negociacidén de valores en mercados secunda-
rios oficiales, de ofertas publicas de venta o sus-
cripcién y del folleto exigible a tales efectos,
(iii) la Ley 19/1992, de 7 de julio, sobre Régimen
de Sociedades y Fondos de Inversidén Inmobiliaria y
sobre Fondos de Titulizacidén Hipotecaria, en cuanto
a lo no contemplado en el Real Decreto 926/1998 vy
en tanto resulte de aplicacidén, (iv) en la Ley
24/1988, de 28 de julio, del Mercado de Valores, en
su redaccidn actual, en lo referente a su supervi-
sidén, inspeccidn y sancidn, (v) el Reglamento CE N°
809/2004 de la Comisidén de 29 de abril de 2004 re-
lativo a la aplicacién de la Directiva 2003/71/CE
del Parlamento FEuropeo y del Consejo en cuanto a la
informacién contenida en los folletos asi como el
formato, incorporacidén por referencia, publicaciédn

de dichos folletos y difusién de publicidad y (vi)




en las demds disposiciones legales v reglamentarias

en vigor que resulten de aplicacién en cada momen-

La constitucidén del Fondo y la emisidén de los

. Bonos, .de. acuerdo. con .el articulo 5.1 del Real De-

creto 926/1998, ha sido objeto de inscripcidén en

los registros oficiales de la CNMV con las condi-

ciones y requisitos recogidos en la Ley del Mercado

de Valores y el Real Decreto 1310/2005, cuya noti-
ficacién del acuerdo se adjunta a la presente Es-
critura de Constitucidén como ANEXO 4. ——-—=-=—=======

2. NATURALEZA DEL FONDO. «—--cm— e e —

El Fondo, de conformidad con el articulo 1 del
Real Decreto 926/1998, constituira un patrimonio
separado, carente de personalidad juridica, y ten-
dréd el carécter de cerrado, de conformidad con el
articulo 3 del Real Decreto 926/1998. La gestidn vy
representacién del Fondo serd realizada por Inter-
Money Titulizacidén,S3.G.F.T, S5.A., constituida como
Sociedad Gestora facultada para dicho efecto, y en
consecuencia, para ejercer la gestidn y representa-
cién legal del Fondo, al amparo de lo previsto en
el Real Decreto 926/1998. El1 Fondo estd integrado,

en cuanto a su activo, por los Préstamos vy los
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Préstamos Hipotecarios cedidos por Banco de Saba-

-dell, -S.A.;--en -el- momento de la comstitucidén y en

cuanto a su pasivo, por los Bonos que emite y por
el Préstamo para Gastos Iniciales y el Préstamo pa-
ra Fondo de Reserva, de conformidad con lo dispues-
to en el numero 1 del articulo 1 del Real Decreto
926/1998, de tal forma que el valor patrimonial ne-
to del Fondo sea nulo.

La Fecha de Vencimiento Legal del Fondo es el
23 de julio de 2040 o siguiente Dia Habil, sin per-
juicio de la opcidén de amortizacidén anticipada de
la emisidén por la Sociedad Gestora prevista en el
apartado 4.4.3 del Documento de Registro de valores
garantizados por activos, cuyo esquema de requisi-
tos minimos de revelacidn se recoge en el anexo VII
del Reglamento 809/2004, y en la Estipulacidén 4.1
de la presente Escritura de Constitucidén.----------

La duracién del Fondo sera hasta el 23 de ju-
lio de 2040 o siguiente dia habil, salvo que concu-

rrieran los supuestos contemplados en la Estipula-

805406238




cién 4.1. y 4.2 de la presente Escritura de Consti-
tucidn., ———mm
Los elementos patrimoniales que integran el
activo y el pasivo del Fondo, y las operaciones de
_cobertura de riesgos y de servicios que se concier-
tan por cuenta del mismo se determinan a continua-
cibén en esta Estipulacidén.-——-r-———————m—— - ——————
2.1 Fondo de Reserva., ———————————————ccmmm——
Como mecanismo de ‘garantia ante posibles
pérdidas debidas a Derechos de Crédito Impagados o
Fallidos y con la finalidad de permitir los pagos a
realizar por el Fonde de acuerdo con el Orden de
Prelacién de Pagos descrito en el apartado 3.4.6.
del Mddulo Adicional y en la Estipulacién 20 de la
presente Escritura de Constituciédn, se constituiréd
un depdsito denominado Fondo de Reserva.-----—------
El Fondo de Reserva inicial se constituird en
la Fecha de Desembolso con cargo al desembolso del
Préstamo para Fondo de Reserva, por un importe de
dieciocho millones (18.000.000) de euros.-----——-—-——-—-
El Fondo de Reserva se aplicaré, en cada Fecha
de Pago desde la finalizacidn, al cumplimiento de
las obligaciones de pago contenidas en el Orden de

Prelacidén de Pagos o en su caso, en el Orden de
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“Prélacion dé” Pagos de Liquidacién, conforme al
R Orden de Prelacidén de Pagos establecido en el
apartado 3.4.6. del Médulo Adicional y en la
Estipulacién 20 de la presente Escritura de
Constitucidn, ~~===mmmmmmmm e e

En cada Fecha de Pago y de acuerdo con el
Orden de Prelacidén de Pagos, se dotaradn las
cantidades necesarias para que el Fondo de Reserva
alcance su Nivel Minimo conforme a las reglas
establecidas a continuacidn., —====———m--— oo e ————

El Nivel Minimo del Fondo de Reserva serd la
menor de las siguientes cantidades: -----—-—-»——————-

El 1,80% del Importe Total de la Emisidn de

El 3,60% del Saldo de Principal Pendiente de
Pago de los Bonos. ————=——=———mr-rm—mo o —— e o m
No podra reducirse el Fondo de Reserva en el

caso de qgue concurra alguna de las siguientes

~ No hubieran transcurrideo los tres primeros




afios de vida del Fondo desde la Fecha de

Constitucidén, - -—-—-—==—=——————— - ———
- Que en la Fecha de Pago anterior, el Fondo de
Reserva no hubiera alcanzado el Nivel Minimo del
. Fondo de .Reserva requerido a esa Fecha de Pago.----
- En la Fecha de Determinacidén anterior a la
Fecha de Pago correspondiente, el Saldo Vivo
Pendiente de los Derechos de Crédito no Fallidos
con impago igual o superior a noventa (90) dias sea
mayor al 1% del Saldo Vivo Pendiente de 1los
Derechos de Crédito no Fallidos.-——=—m—rmmmrm—m—mmmm
En ningan caso, el Nivel Minimo del Fondo de
Reserva podrd ser inferior a doce millones
seiscientos mil (12.600.000) euros, ——————==-—-————————
El importe de del Fondo de Reserva permanecerd
depositado en la Cuenta de Tesoreria, remunerada en
los términos del Contrato de Apertura de Cuenta a
Tipo de Interés Garantizado (Cuenta de Tesoreria).-
2.2 Operaciones de cobertura de riesgos y de
servicios. ——=-—=——emmmmm e e
La Sociedad Gestora, en representacidn y por
cuenta del Fondo, procede en el presente acto de
otorgamiento de la Escritura de Constitucidén, a

formalizar los contratos de operaciones para la co-
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bertura deé ‘riesgos financieros y la prestacién de
servicios- que -se- establecen en los apartados si-
guientes., ---—-—————————-————
La Sociedad Gestora podrad prorrogar o modificar los
contratos que haya suscrito en nombre del Fondo y sustituir a
cada uno de los prestadores de los servicios al Fondo en vir-
tud de los mismos e, incluso, caso de ser necesario, podra
celebrar contratos adicionales, asi como contratar una/s
agencia/s de calificacién adicicnales, siempre que conforme a
las disposiciones legales vigentes en cada momento no concu-
rrieran circunstancias que lo impidieran. En cualquier caso,
tales actuaciones requerirdn la comunicacién previa de 1la
Sociedad Gestora a la CNMV, o su autorizacidn previa caso de
ser necesaria, u organismo administrativo competente y a las
Agencias de Calificacién, y qgue con tales actuaciones no se
perjudique la calificacidén otorgada a los Bonos por las Agen-
cias de Calificacién. -
i. Contrato de Depdsito con Tipo de Interés Garantizado
(Cuenta de Tesoreria), ———==-——smmemm e

ii. Contrato de Depbsito con Tipo de Interés Garantizado




(Cuenta de Principales)

iii. Contrato de Préstamo para el Fondo de Reserva.-—-—-—-—-
iv. Contrato de Permuta Financiera de Intereses.---------
v. Contrato de Administracidn, ——=——-r————mmtmmmmr e
. vi. Contrato de Direccidn, Aseguramiento y. Colocaciédn de
la Emisidn de Bonos. ————————————— e
vii. Contrato de Agencia de Page de los Bonos.------—-—-—-
viii. Contrato de Préstamo para Gastos Iniciales, —=-=~=-—-

ix. Contrato de Préstamo para intereses del Primer Perio-

La descripcidn individualizada de los términos
mas relevantes de cada uno de los citados contratos
ge realiza en la Secciébn V de la presente Escritura
de Constitucidn, m====—————mmc e

3. ADMINISTRACION Y REPRESENTACION DEL FONDO.-

3.1. Gestidn, administracién y representacidn
del Fondo y de los titulares de los valores,---—-———-

"IM SABADELL EMPRESAS 1, Fondo de Titulizacidn
de Activos" serad constituido por "InterMoney Titu-
lizacidn, SGFT, S.A." comoe Sociedad Gestora facul-
tada para dicho efecto, y en consecuencia, para
ejercer la administracidén y representaciéon legal
del Fondo, al amparo de lo previsto en el Real De-

creto 926/1998, ————mmmm s
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Li Sociedad Gestora desempefiard para el Fondo
aguellas- funcienes que se le atribuyen en el Real
decreto 926/1998. ——————=~—-—————————mm——————— e

A la Sociedad Gestora, en calidad de gestora
de negocios ajenos, le corresponderan la represen-
tacién y defensa de los intereses de los titulares
de los Bonos y de los restantes acreedores ordina-
rios del mismo. En consecuencia, la Sociedad Gesto-
ra deberd supeditar sus actuaciones a la defensa de
los mismos en cualquier caso, de conformidad con
las disposiciones que se establezcan al efecto en
cada momento. —~——————————-——————————- o ———————

Los titulares de 1los Bonos y 1los restantes
acreedores ordinarios del Fondo no tendradn accidn
contra la Sociedad Gestora sino por incumplimiento
de sus funciones o inobservancia de lo dispuesto en
la Escritura de Constitucidén y en el Folleto Infor-
mativo., ——————= e

3.1.1. Administracién y representacién del Fon-

8C5406235




Las obligaciones y las actuaciones que

realizarad la Sociedad Gestora para el cumplimiento
de sus funciones de administracidén y representacién
legal -del Fondo son, * con  caracter meramente
~enunciativo, y .sin. perjuicio. de otras funciones,
las siguientes: —————————

(1) Gestionar el Fondo con el objetivo de que
su valor patrimonial sea nulo en todo momento.-----

(ii) Llevar la contabilidad del Fondo, con la
debida separacién de la propia de la Sociedad Ges-—
tora, efectuar la rendicidén de cuentas y llevar a
cabo las obligaciones fiscales o de cualquier otro
orden legal que correspondiera efectuar al Fondo.--

(iii) Comprobar que el importe de los ingresos
que efectivamente reciba el Fondo se corresponda
con los ingresos que debid haber recibido el Fondo,
de acuerdo con lo previsto en los distintos contra-
tos de los que se deriven dichos ingresos. En el
supuesto de que sea necesario, debera ejercitar las
acciones judiciales o extrajudiciales que sean ne-
cesarias o convenientes para la proteccién de los
derechos del Fondo y de los titulares de los Bonos.

(iv) Aplicar los ingresos del Fondo al pago de

las obligaciones del Fondo, de acuerdo con lo pre-
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" visto en la Escritura de Constitucién del Fondo vy

en-el-Folleto Informativo. ———————=—v -

(v) Prorrogar o modificar 1los contratos que
haya suscrito en nombre del Fondo para permitir la
operativa del Fondo en los términos previstos en la
Escritura de Constitucidén y en el Folleto Informa-
tivo y en la normativa vigente en cada momento, se
obtenga la autorizacidén de las autoridades compe-
tentes, en caso de ser necesario, se notifique a
las Agencias de Calificacidén y no se perjudiquen
los -intereses de los titulares de los Bonos ni se
vea perjudicada la calificacidn otorgada a los Bo-
nos por las Agencias de Calificacidén. ————---—-—--—=-

(vi) Efectuar los cédlculos a que viene obligada
por el Contrato de Permuta Financiera de Intereses.

(vii) Sustituir a cada uno de los prestadores
de servicios al Fondo, en los términos previstos en
la Escritura de Constitucién del Fondo y el Folleto
Informativo, siempre que ello esté permitido por la

legislacidén vigente en cada momento, se obtenga la

805406234




autorizacidén de las autoridades competentes, en ca-
so de ser necesario, se notifique a las Agencias de
Calificacidén y no se perjudiquen los intereses de
los titulares de los Bonos ni se vea perjudicada la
calificacién otorgada a .los Bonos. por las Agencias
de Calificacién. En el supuesto de que se haya pro-
ducido la subcontratacién, delegacidn o sustitucidn
de funciones o partiéipantes, segun sea el caso, de
conformidad con lo establecido en el Folleto y en
la presente Escritura de Constitucién, y habiéndose
cumplido los requisitos establecidos para ello y en
particular que no se hubiese perjudicado los inter-
eses de los bonistas ni rebajado la calificacién de
los Bonos, la Sociedad Gestora deberd comunicar de
inmediato a los participantes cualguier cuestidn
que pudiera surgir con posterioridad relacionada
con una posible posterior modificacidén de la cali-
ficacidén otorgada a los Bonos derivada de dicha
subcontratacién, delegacidn o sustituciédn para gque
se proceda a su subsaﬁacién de forma inmediata.
Asimismo, y en particular, en caso de incumplimien-
to por el Cedente de sus obligaciones como adminis-
trador de los Derechos de Crédito, la Sociedad Ges-

tora tomara las medidas necesarias para obtener una
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adecuada administracidén de los Derechos de Crédito.
semce e see—-o-ee—-eofyiid)-- Cursar-- las instrucciones- oportunas al
agente de pagos en relacidén con la Cuenta de Teso-
reria y con la Cuenta de Principales y velar que
las cantidades depositadas en las mismas produzcan

la rentabilidad acordada en los respectivos contra-

(ix) Cursar las instrucciones oportunas al
agente de pagos en relacidédn con los pagos a efec-
tuar a los titulares de los Bonos y en su caso a

las demds entidades a las que corresponda realizar

(x) Determinar y efectuar los pagos en concepto
de principal e intereses del Préstamo para Gastos
Iniciales, del Préstamo para Intereses del Primer
Periodo y del Préstamo para Fondo de Reserva., ——---

(xi) Designar y sustituir, en su caso, al audi-
tor, con la aprobacién previa en caso de que sea
necesaria de la CNMV, — === smmrmm e

(xii) Preparar y remitir la informacidén que ra-




zonablemente requieran las Agencias de Calificacidn
CNMV o cualguier otro organismo supervisor.---=—----

(xiii) Preparar y someter a los dérganos compe-
tentes todes los documentos e informaciones que de-
ban someterse, segun lo establecido en la normativa
vigente a la CNMV, asi como preparar y remitir a
los titulares de los Bonos la informacidén que sea
legalmente requerida. -——--=-———————————————————————~

(xiv) Adoptar las decisiones oportunas en rela-
cién con la liquidacién del Fondo, incluyendo la
decisidén de Liquidacién Anticipada del Fondo y de
la Amortizacidén Anticipada de la Emisidédn de Bonos.
Asimismo, adoptar las decisiones oportunas en caso
de resolucidén de la constitucidén del Fondo.--------

(xv) . Determinar el tipo de interés aplicable a
cada Serie y clase de Bonos en cada Periodo de De-
vengo de Intereses y el principal a amortizar de
cada Serie en.cada Fecha de Pago.-———=-—=v=m—-—-——————

(xvi) Ejercer los derechos inherentes a la ti-
tularidad de los Derechos de Crédito adquiridos por
el Fondo.,-———»==——mmmem e e

(xvil) Facilitar a los tenedores de los Bonos,
CNMV v Agencia de Calificaciédn cuantas informacio-

nes y notificaciones prevea la legislacién vigente.
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"La Sociedad Gestora deberd tener disponible
para el publico toda - -la documentacidn e informacién
necesaria de acuerdo con la Escritura de Constitu-
cidén y el Folleto Informativo. - —————————~—oe -

3.1.2. Renuncia y sustitucién de la Sociedad

Sustitucioén de la Sociedad Gestora. ——---——-—-—--—

La Sociedad Gestora serd sustituida en la
administracién y representacién del Fondo, de
conformidad con los articulos 18 y 19 del Real
Decreto 926/1998 que se recogen a continuacién vy

con las disposiciones posteriores que se

(1) La Sociedad Gestora podrd renunciar a su
funcidén de administracién y representacién legal de
todos o parte de los fondos que gestione cuando asi
lo estime pertinente, solicitando su sustitucién,
mediante escrito dirigido a la CNMV, en el que hara

constar la designacién de la sociedad gestora

805406232




sustituta. A tal escrito se acompaflara el de la
nueva sociedad gestora, en el que ésta se declare
dispuesta a aceptar tal funcién e interese la
correspondiente autorizacidén. --------—-=-—r-———--—-
. (ii) ©La .autorizacién de la_ sustitucién por
parte de la CNMV estaré condicionada al
cumplimiento de los requisitos sigulentes:

a) La entrega a la nueva sociedad gestora de los
registros contables e informadticos por la Sociedad
Gestora sustituida. S6lo se entendera producida tal
entrega cuando la nueva sociedad gestora pueda
asumir plenamente su funcién y comunique esta
circunstancia a la CNMV.

b) La calificacién otorgada a los Bonos por las
Agencias de Calificacién no deberd disminuir como
consecuencia de la sustitucidén propuesta.--------—=

(iii) En ningun caso podra la Sociedad Gestora
renunciar al ejercicio de sus funciones mientras no
se hayan cumplido todos los_requisitos y tramites
para que su sustituta pueda asumir sus funciones.--

(iv) ©Los gastos que origine 1la sustitucidn
serdn a costa de la Sociedad Gestora renunciante, vy
en ningun caso podran imputarse al Fondo.-----—----

(v) La sustitucién deberd ser publicada, en el
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TIMBRE

"plazo” de "quinée dias, mediante uUn ‘anuncio en dos’
-diardios- de -difusién nacional y en-el boletin del
mercado secundario organizado en que coticen los
Bonos emitidos por el Fondo. Asi mismo, la Sociedad
Gestora deberd notificar dicha sustitucién a las
Agencias de Calificacioén.

Para el caso de sustitucién forzosa:

(1) Cuando la Sociedad Gestora hubiera sido
declarada en situacién de concurso debera proceder
a encontrar una sociedad gestora que la sustituya,
segun lo previsto en el epigrafe anterior.

(11) Siempre que en el caso previsto en el
apartado anterior Thubiesen transcurrido cuatro
meses desde que tuvo lugar el evento determinante
de la sustitucién y no se hubiere encontrado una
nueva sociedad gestora dispuesta a encargarse de la
gestidn se procederd a la liquidacién anticipada
del Fondo y a la amortizacién de los Bonos emitidos
con cargo al mismo. ——=—=—————————— — o ___

La Sociedad Gestora se obliga a otorgar los

805406231




documentos publicos y privados que fueran

necesarios para proceder a su sustitucién por otra
sociedad gestora, de conformidad con el régimen
previsto en los=~ parrafos anteriores de  este
apartado. ..

La sociedad gestora sustituta debera quedar
subrogada en los derechos y obligaciones que, en
relacién con la Escritura de Constitucién y Folleto
Informativo, correspondan a la Sociedad Gestora.
Asimismo, la Sociedad Gestora deberd entregar a la
sociedad gestora sustituta cuantos documentos vy
registros contables e informaticos relativos al
Fondo obren en su poder.-—-—--———-————-———==-—————=--=

3.1.3. Subcontrataciodn

La Sociedad Gestora esta facultada para sub-
contratar o delegar en terceras personas de recono-
cida solvencia y capacidad, la prestacién de cual-
quiera de los servicios que ha de realizar en su
funcion de administracién y representacidédn legal
del Fondo de acuerdo con lo establecido en el Fo-
lleto y en la presente Escritura de Constitucidn,
siempre que el subcontratista o delegado haya re-
nunciado a ejercitar cualquier accién de demanda de

responsabilidad contra el Fondo En cualquier caso,
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""la subcontratacdién o delegacidén de cualquier servi-
iee == - ew w@lo:-{1) -ne pedré& - suponer ningun coste o gasto adi-
cional para el Fondo (ii) habra de ser legalmente
posible (iii) no dard lugar a una revisidén a la ba-
ja de la calificacién otorgada a cada una de las
Series de Bonos por las Agencias de Calificacidn, y
(iv) serd notificada a la CNMV, contando, caso de
ser legalmente necesario, con su autorizacidén pre-
via. No obstante, cualquier subcontratacidn o dele-
gacién, la Sociedad Gestora no guedard exonerada ni
liberada, mediante tal subcontrato o delegacidén de
ninguna de las responsabilidades asumidas en virtud
del Folleto y la presente Escritura de Constituciodn
que legalmente le fueren atribuibles o exigibles. -

3.2 Remuneracién a favor de la Sociedad Gesto-
ra por el desempefio de sus funciones. -~—-—-—=-———-=-

La Sociedad Gestora percibird, en cada Fecha
de Pago, comenzando en la primera Fecha de Pago,
una comisién de gestidén que se devengara trimes-

tralmente igual a una parte fija por importe de




CINCUENTA MIL EUROS (50.000 €) m&s una parte varia-

ble correspondiente al 0,015% anual, con un minimo
de ocho mil guinientos euros (8.000 €) trimestrales
y con un maximo de veinticinco mil euros (25.000 €)
trimestrales, calculada sobre el Saldo de Principal
Pendiente de Pago de los Bonos en la Fecha de Pago
inmediatamente anterior. Dicha comisién se entende-
ra bruta, en el sentido de incluir cualquier im-
puesto directo o indirecto o retencidén que pudiera
gravar la misma. — == —————mm—m

En caso de sustitucidén de la Sociedad Gestora
conforme a lo establecido en el apartado 3.7.1.2.
del Mdédulo Adicioconal y en la Estipulacién 3.1.2. de
la presente Escritura de Constitucién, los pagos
mencionados en este apartado pueden verse modifica-
dos como consecuencia de la seleccidén de la socie-
dad gestora sustituyente, siempre previo acuerdo de
las nuevas condiciones con la Entidad Cedente.-----

4. LIQUIDACION Y EXTINCION DEL FONDO.----——---

4.1 Liquidacién Anticipada del Fondo.----=-——==-

La Sociedad Gestora, previa comunicacién a
la CNMV, estard facultada para proceder a la
Liquidacidén Anticipada del Fondo y con ello a la

Amortizacidén Anticipada de la Emisién de Bonos vy
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extincién del Fondo, en una Fecha de Pago  (en

--adelante; - 1a--“"Fecha de Liquidacioéon Anticipada’”)en

cualquiera de los siguientes Supuestos de
TLigquidacién Anticipada:-——-=-—--—+-+m———m—ommmmmmm

(i) Cuando el importe del Saldo Vivo
Pendiente de los Derechos de Crédito sea inferior
al 10 por ciento del Saldo 1Inicial de 1los
Derechos de Crédito a la Fecha de Constitucién,
conforme a la habilitacidédn establecida en el
articulo 5.3 de la Ley 19/1992, vy siempre y
cuando el importe de la venta de los Derechos de
Crédito, pendientes de amortizacidn, junto con el
saldo gue exista en ese momento en la Cuenta de
Tesoreria Y en su caso, la Cuenta de
Principales, permitan una total cancelacidn de
las obligaciones pendientes con los titulares de
los Bonos y respetando los pagos anteriores a
éstos cuyo Orden de Prelacidn sea preferente y se
hayan obtenido las autorizaciones necesarias para

ello de las autoridades competentes.-------------




(ii) Cuando, por razdén de algun evento o

circunstancia de cualquier 1indole ajeno o no al
desenvolvimiento propio del Fondo, se produjera
una alteraciédn sustancial o se desvirtuase de
forma .. permanente _.el equilibrio financiero del
Fondo requerido por el articulo 5.6 de la Ley
19/1992. Se incluyen en este supuesto
circunstancias tales como la existencia de una
modificacidén en la normativa o desarrollos
legislativos complementarios, el establecimiento
de obligaciones de retencidén o demds situaciones
que de modo permanente pudieran afectar al
equilibrio financiero del Fondo. En este caso, la
Sociedad Gestora, tras informar a la CNMV,
procedera a la ligquidacién ordenada del Fondo
conforme a las reglas establecidas en la
Escritura de Constitucidén y en el Documento de
Registro. -—=m=m=—————m e e e

(iii) Obligatoriamente, en el supuesto de que
la Sociedad Gestora fuera declarada en concurso y
habiendo transcurrido el plazo que
reglamentariamente estuviera establecido al
efecto o, en su defecto, cuatro meses, sin haber

sido designada una nueva sociedad gestora, de
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acueérdo con lo Establecido en el apartado "3.7.1
‘del -Médulo Adicional y en la Estipulacidém 3.1.Z2.
de la presente Escritura de Constitucién.---------

(iv) Cuando se produzca un impago indicativo
de un desequilibrio grave y permanente en
relacién con alguno de los Bonos emitidos o se
prevea que se va a producir.---—-—-—-----—---—------

(v) Cuando hubieren transcurrido treinta (36)
meses desde la fecha del ultimo vencimiento de
los Derechos de C(Crédito, aunque se encontraran
ain débitos vencidos pendientes de <cobro. No
obstante, la Fecha de Vencimiento Legal del Fondo
serd la Fecha de Pago inmediatamente siguiente a
que hubieran transcurrido cuarenta y dos (42)
meses desde la fecha del @ltimo vencimiento de
los Derechos de Crédito,~-—————————-"—"-""-->->=--———=

A los efectos de este apartado, se
entenderd, en todo caso, como obligaciones de
pago derivadas de los Bonos en la fecha de

Liquidacidén Anticipada del Fondo, el Saldo de




Principal Pendiente de los Bonos en esa fecha mas
los intereses devengados y no pagados hasta esa
fecha, deducida, en su caso, la retencién fiscal,
cantidades que a todos los efectos legales se
reputaran en esa fecha, vencidas y exigibles. ----

Seran requisitos necesarios para proceder a
dicha Ligquidacién Anticipada del Fondo, los
siguientes: ——rmmmmmmmm

a) Que se hubieran obtenido, en su caso, las
autorizaciones necesarias para ello de las
autoridades u organismos administrativos
competentes. ———-———--- e

b) Que se  proceda a la comunicacién a los
tenedores de los Bonos, en la forma prevista en
este parrafo y con una antelacidén de quince (15)
Dias Héabiles, el acuerdo de la Sociedad Gestora
de proceder a la Liquidacidén Anticipada del
Fondo. Dicha comunicacidn, que habrd sido
previamente puesta en conocimiento de la CNMV,
mediante la publicacidén del preceptivo hecho
relevante de conformidad con lo dispuesto en el
articulo 82 de la Ley del Mercado de Valores, vy
de las Agencias de Calificacién, debera ser

asimismo publicada en el Boletin de Cotizacién
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Diario del Mércado AIAF o a través de cualquier
-otro-- medio -de---difusidén que sea de general
aceptacidén por el mercado y que garantice una
difusidén adecuada de la informacidén, en tiempo vy
contenido. Esta comunicacidén deberd contener la
descripcién (i) del supuesto o supuestos por los
que se procede a la Liquidacién Anticipada del
Fondo, (ii) del procedimiento para llevarla a
cabo, y (iii) la forma en que se va a proceder
para atender y cancelar las obligaciones de pago
derivadas de los Bonos de acuerdo con el Orden de
Prelacién de Pagos previsto en el apartado 3.4.6.
del Médulo Adicional y en la Estipulacidén 20 de 1la
presente Escritura de Constitucidén. —-—--—--==-=-——--
Con el objeto de que el Fondo, a través de

su Sociedad Gestora, lleve a cabo la Liguidacién
Anticipada del Fondo y proceda con ello a la
Amortizacidén Anticipada de la Emisidén de Bonos,
la Sociedad Gestora, en nombre y por cuenta del

Fondo, procedera a: ---—----—-———————————————————




(i) Vender los Derechos de Crédito por un
precio que no podrd ser inferior a la suma del
valor del principal mas 1los intereses devengados
'y no cobrados ~de*"los Derechos de Crédito
pendientes de. amortizacidn. —--—-—-——-—————=—---- ————-

(ii) Cancelar aquellos contratos gque no
resulten necesarios para el proceso de
liquidacién del Fondo. ———==—=—=——==—=———————————————

Si las actuaciones anteriores fueran
insuficientes o existiesen Derechos de Crédito u
otros activos remanentes en el Fondo, la Sociedad
Gestora procedera a venderlos para lo que
recabara oferta de al menos cinco (5) entidades
de entre las mas activas en la compraventa de
estos activos gue, a su juicio, puedan dar valor
de mercado. La Sociedad Gestora estard obligada a
aceptar la mejor oferta recibida por los activos
ofertados que, a su juicio, cubran el valor de
mercado del bien de qgue se trate. Para la
fijacién del wvalor de mercado, la Sociedad
Gestora podra obtener los informes de valoracidn
que juzgue Nnecesarios, ==———c—sm e

E]l Cedente gozara de un derecho de tanteo de

tal forma gque podrd adguirir con preferencia de
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terceros 1os Derechos de Crédito u otros bienes
.- - w— - - —-procedentes de ellos que permanezcan en el -activo
del Fondo. Con tal finalidad, la Sociedad Gestora
remitird al Cedente relacidén de los activos y de
las ofertas recibidas de terceros, pudiendo ésta
hacer uso del mencionado derecho, respecto de
todos los activos ofertados por la Sociedad
Gestora, dentro de los diez (10) Dias Héabiles
siguientes a la recepcidén de la mencionada
comunicacién y siempre que su oferta iguale, al
menos, la mejor de las efectuadas por terceros.--—

El anterior derecho de‘tanteo no implica, en
ningin caso, un pacto o© declaracidédn de recompra
de los Derechos de Crédito otorgado por el
Cedente.

I.a Sociedad Gestora, una vez efectuada 1la
reserva para gastos 1iniciales de extincidn,
aplicard inmediatamente todas las cantidades que
vaya obteniendo por la enajenacién de 1los

Derechos de Crédito del Fondo al pago de los




diferentes conceptos, en 1la forma, cuantia vy
Orden de Prelacién de Pagos de Ligquidaciédn
descrito en el apartado 3.4.6 del Mdédulo

Adicional y en la Estipulacién 20 de la presente

El Fondo se extinguird en todo caso a
consecuencia de las siguientes circunstancias: ---
(1) Por la amortizacidn integra de los
Derechos de Crédito gue agrupa. ————————=————————--
(ii) Por la amortizacidén integra de los Bonos
emitidos, =—=-=-----———- e
(ii1) Por 1la finalizacidédn del procedimiento
de Liquidacidén Anticipada., ———=—=-—==s s
(iv) En todo <caso, en la Fecha de Pago
inmediatamente posterior a la fecha en que
hubieran transcurrido 42 meses desde la fecha del
ultimo vencimiento de los Derechos de Crédito,
aungue se encontraran aun débitos vencidos
pendientes de cobro, es decir en la Fecha de
Vencimiento Legal del Fondo. —-——-—-——=====—rrmmr—n——
(v) También se extinguira el Fondo en caso de
que las Agencias de Calificacién no confirmaran

como finales las calificaciones asignadas con
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cardcter provisional antes del inicid del Periodo
------ Teias oo e eeder sSusecripeidn, o en caso de -producirse un
supuesto de fuerza mayor antes del inicio del
Periodo de Suscripciéon y de acuerdo con el
articulo 1.105 del Cédige Civil de conformidad
con lo establecido en el Contrato de Direcciédn,
Aseguramiento vy Colocacién de la emisidn de
Bonos. En estos casos, la Sociedad Gestora
resolveré la constitucidn del Fondo, la
suscripcién de los Derechos de Crédito, la
emisidon de los Bonos y el resto de Contratos del
Fondo.

La extincidn del Fondo se pondra en
conocimiento de la CNMV tan pronto ésta fuera
confirmada y se hard publica por el procedimiento

= seflalado en este apartado. En el plazo maximo de
un mes desde el acaecimiento de la causa de
resolucidén, la Sociedad Gestora otorgara Acta
Notarial declarando liquidadas vy resueltas las

obligaciones del Fondo y extinguido éste.




En el supuesto de que, a la liquidacién del
Fondo, y una vez realizados los pagos debidos a
los diferentes acreedores mediante la
distribucién de 1los” Fondos Disponibles para
- Liquidacién  conforme. . al Orden de Prelacidén de
Pagos de Liqgquidacidn establecido en el apartado
3.4.6.2 del Mdbdulo Adicional y en la Estipulacidn
20 de la presente Escritura de Constituciédn,
existiera algun remanente, este sera a favor del
Cedente en las condiciones que establezca la
Sociedad Gestora. ——=———————————m-——ree——

En todo caso, la Scciedad Gestora, actuando
por cuenta 3% representacién  del Fondo, no
procederd a la extincidédn del Fondo vy a la
cancelacién de su inscripcidén en los registros
administrativos gque corresponda hasta gque no haya
procedido a la liquidacién de los activoes
remanentes del Fondo tal y como se indica en la
apartado 4.1 de la presente Estipulacidén y a la
distribucidédn de los Fondos Disponibles para
Liguidacién siguiendo el Orden de Prelacién de
Pagos de Liquidacién establecido en la
Estipulacién 20 de la presente Escritura de

Constitucidén y en el apartado 3.4.6 del Mddulo
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 Adicional excepcién hecha de la oportuna reserva

para hacer frente a los gastoes finales de
extincidén y liquidacién de orden tributario,
administrativo o publicitario,----=-----------—-

En el supuesto de que se haya producido la
resolucidén del Fondo por las causas establecidas
en los apartados (1) a (iv) anteriores,
transcurrido un plazo de seis (6) meses desde la
liquidacién de los activos remanentes del Fondo vy
de la distribucién de los Fondos Disponibles, la
Sociedad Gestora otorgard un acta notarial
declarando (i) extinguido el Fondo asi como las
causas gque motivaron su extincién, (i1) el
procedimiento de comunicacién a los tenedores de
los Bonos y a la CNMV llevado a cabo y (iii) 1la
distribucién de los Fondos Disponibles para
Liquidacidén, siguiendo el Orden de Prelacidén de
Pagos de Liquidaciédn, y dara cumplimiento a los
demas tramites administrativos  que resulten

procedentes. Dicho documento notarial sera
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remitido por la Sociedad Gestora a la CNMV. ----—-

En el supuesto de gue se haya producido la
resolucién del Fondo por la causa establecida en el
apartado (v) anterior vy, por tanto, se hayan
resuelto todos los Contratos . del Fondo, el Cedente
debera pagar todos los gastos iniciales gue se
hayan ocasionado con motivo de la constitucidén del
Fondo hasta el importe maximo determinado en el
Contrato de Préstamo Subordinado para Gastos
Iniciales.

Seccién II. ACTIVOS QUE SE AGRUPAN EN EL FON-

5 ACTIVOS QUE AGRUPA EL FONDO.-—-—-———=—==———ww==—-

Los Derechos de Crédito a agrupar en el activo
del Fondo se derivan de Préstamos sin garantia
hipotecaria (préstamos personales gque no contienen
ninguna garantia real ni garantias personales de
terceros fiadores) y por Certificados de
Transmisién de Hipoteca derivados de Préstamos
Hipotecarios concedidos por el Cedente a empresas
no financieras (personas juridicas o empresario
individual), seleccionados de entre los que
integran los Derechos de Crédito.----------~-——>==—-

Banco de Sabadell, S.A., de acuerdo con el
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“articulo " 328" dél  Cédigo de Comeicic y con el
articulo 1.529 del Cdédigo Civil, responde ante el
Fondo, representado por la Sociedad Gestora, de la
existencia y legitimidad de 1los Derechos de
Crédito.

Banco de Sabadell, S.A. es titular, entre
otros, de un total conjunto de tres mil gquinientos
diecinueve (3.519) Derechos de Crédito relacionados
en los ANEXOS 5 Y 6, que se adjuntan a la presente
Escritura. Los Préstamos Hipotecarios y los
Préstamos relacionados representan a la fecha de
hoy un capital total vivo pendiente de reembolso de
novecientos noventa y nueve millones novecientos
noventa y nueve mil novecientos noventa vy nueve
euros con dieciséis céntimos (999.999,999,1¢
euros) .

Los préstamos se clasifican atendiendo a las
garantias accesorias en: ————————————————————

(i) mil quinientos nueve (1.509) préstamos con

garantia de Thipoteca inmobiliaria cuyo valor

805406223




capital total asciende a cuatrocientos cuarenta vy
nueve millones quinientos cincuenta mil quinientos
noventa y seis euros con cincuenta y tres céntimos
(449.550.596,53 euros), " formalizados en escritura
publica.. (los “Préstamos Hipotecarios”), dque se
ceden en este acto al Fondo mediante la emisidn por
Banco de Sabadell, S.A. y la suscripcidén por el
Fondo de los Certificados de Transmision de
Hipoteca segun se recoge en la presente
Estipulacién. o

Se adjunta como ANEXO 5 la relacidon de 1los
Préstamos Hipotecarios en la que se recogen las
caracteristicas concretas mas relevantes de los
MiSMOS, ———————— e e —

(ii) dos mil- diez (2.010) préstamos sin
garantia hipotecaria, cuyo valor «capital total
asciende a guinientos cincuenta millones
cuatrocientos cuarenta y nueve mil cuatrocientos
dos euros con sesenta % tres céntimos
(550.,449.,402,63 eurcs), formalizados en documento
publico que tienen aparejada ejecucidn (articulo
517 de la Ley de Enjuiciamiento - Civil) (los

“Préstamos”), que se ceden en este acto al Fondo

directamente sin la emisidén de ningun titulo.

41
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Se adjunta como ANEXO 6 la relacién de los
Préstamos en la que se recogen las <caracteristicas
concretas mas relevantes de los mismos.-—==~———===~--

5.1 EMISION DE LOS CERTIFICADOS DE TRANSMISION
DE HIPOTECA., ——=—— ———— e e e e e — . — =

Banco de Sabadell, S.A emite en este acto mil

guinientos nueve (1.509) certificados de
transmisién de hipoteca (los “Certificados de
Transmisién de Hipoteca”) gue 1instrumentan la

cesién al Fondo en este acto de los mil guinientos
nueve (1.509) Préstamos Hipotecarios, cuyo valor
capital total asciende a cuatrocientos cuarenta y
nueve millones quinientos cincuenta mil quinientos
noventa y seis euros con cincuenta y tres céntimos
(449.550.596, 53 euros) .—----

La cesién de cada Préstamo Hipotecario y la
emisidn del correspondiente Certificado de
Transmisién de Hipoteca se realiza por el 100 por
ciento del principal pendiente de reembolso y de

los intereses pendientes de vencer, asi como por la




totalidad de cualesquiera otras cantidades, bienes

o derechos provenientes ' de cada uno de 1los
Préstamos Hipotecarios, conforme se detalla en la
Estipulacidén 6 siguiente.-————=-—-----——————oc-v———
Los Certificados de Transmisidén de Hipoteca se
emiten por Banco de Sabadell, S.A. al amparo de la
disposicidén adicional quinta de la Ley 3/1994 en la
redaccién dada por el articulo 18 de la Ley 44/2002
'y con sujecién a lo dispuesto en la legislaciédn
sobre el Mercado Hipotecario (Ley 2/1981, de 25 de
marzo, de Regulacidén del Mercado Hipotecario (la
“Ley 2/1981"), Real Decreto 685/1982, de 17 de
marzo, por el que se desarrollan determinados
aspectos de la Ley 2/1981, de 25 de marzo, de
regulacién del Mercado Hipotecario, modificado por
el Real Decreto de 1289/1991, de 2 de agosto, por
el que se modifican determinados articulos del Real
Decreto 685/1982 (el “Real Decreto 685/1982"), vy
demds disposiciones aplicables.---——————--------==--
5.1.1 Representacién de los Certificados de
Transmisién de Hipoteca y depdsito de los mismos. --
Los Certificados de Transmisién de Hipoteca se
representan en un titulo nominativo multiple, que

contiene las menciones minimas que para las
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particdipaciones " hipotecarias se recogen en el
~ articulo 64 del Real Decreto 685/1982;, junto con
los datos registrales de los inmuebles hipotecados
en garantia de los Préstamos Hipotecarios. ------
Se incorpora como documento unido a @ la
presente Escritura fotocopia del titulo maltiple de
los Certificados de Transmisién de Hipoteca,
figurando como ANEXO 7. El titulo miltiple aparece
firmado por el representante de Banco de Sabadell,
S.A. cuya firma aparece legitimada por mi, y que
entrego al propio compareciente.,———-——m——m————mm——e
Tanto para los supuestos de tener que efectuar
la sustitucidn de algun Certificado de Transmisioén
de Hipoteca, como para el caso de que se proceda
por la Sociedad Gestora, en representacién y por
cuenta del Fondo, a la ejecucidn de un Préstamo
Hipotecario, como, si procediéndose a la
Liquidacién Anticipada del Fondo, en los supuestos
y con las condiciones de la Estipulacién 4.1, haya

de tener lugar la venta de los citados Certificados




de Transmisidén de Hipoteca, Banco de Sabadell, S.A.

se compromete a fraccionar, en su caso, cualquier
titulo multiple en tantos titulos individuales o
miltiples como fueren netesarios,” a sustituirlo o
canjearlo para la consecucidén de las anteriores
finalidades. - =-—-—===—=—-—-"————————-—— e —

El titulo multiple representativo de los
Certificados de Transmisidén de Hipoteca y, en su
caso, los titulos unitarios en los gue aguelles se
fraccionen quedan depositados en Banco de Sabadell,
S.A., reguldndose las relaciones entre el Fondo vy
Banco de Sabadell, S.A por el Contrato de
Administracién de los Préstamos y Depdsito de los
Certificados de Transmisidén de Hipoteca que se
otorga entre Banco de Sabadell, S.A y la Sociedad
Gestora en representacién y por cuenta del Fondo.
Dicho depdésito se constituira en beneficio del
Fondo de forma que Banco de  Sabadell, 5.A
custodiara los Certificados de Transmisidén de
Hipoteca depositados, siguiendo instrucciones de la
Sociedad Gestora. ———————————————————— e ————

5.1.2 Otras consideraciones con relacidén a los
Certificados de Transmisién de Hipoteca.-----------

Conforme a lo que establece el Real Decreto
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685/1982, los Certificados de Transmisién de Hipo-

‘teca -seran transmisibles mediante declaracidén es-

crita en el mismo titulo y, en general, por cual-
quiera de los medios admitidos en Derecho, estando
limitada su adquisicién o tenencia a inversores
cualificados sin que puedan ser adquiridas por el
publico no especializado, de conformidad con 1lo
previsto en el articulo 64.6 del Real Decreto
685/1982. Tanto la transmisién como el domicilio
del nuevo titular, deberan notificarse por el ad-
quirente a la entidad emisora. ————--—————-—-—=—-————-

El transmitente no respondera de la solvencia
de la entidad emisora ni de la del Deudor del Prés-
tamo Hipotecario, como tampoco de la suficiencia de
la hipoteca que lo garantice. --—--——----=-—==-="777777

Banco de Sabadell, S.A en cuanto entidad emi-
sora, llevard un libro especial en el gue anotara
los Certificados de Transmisién de Hipoteca emiti-
dos y los cambios de domicilio que le hayan sido

notificados por los titulares de los Certificados

805406220




de Transmisién de Hipoteca, haciendo constar, asi-
mismo, (i) las fechas de formalizacién Y vencimien-
to de los Préstamos Hipotecarios, el importe de los
mismos y la forma de liquidacién; y (i1) los datos
registrales de_ las hipotecas..que garantizan los
Préstamos Hipotecarios.-———————mmmm o ________

Los Derechos de Crédito han sido objeto de
una auditoria realizada con fecha 24 de septiem-
bre de 2007 por la firma Ernst g Young para Banco
de Sabadell, S.A., con domicilio social en Plaza
Pablo Ruiz Picasso - Ed. Torre Picasso, 1, 28020
Madrid CIF B-78970506 inscrita en el R.O.A.C. con
el numero S0530, para dar cumplimiento a lo esta-
blecido en el articulo cinco del Real Decreto
926/1998, de 14 de mayo. ——=——— - __

El citado informe de auditoria se ha reali-
zado utilizando técnicas de muestreo, que consti-
tuyen un método generalmente aceptado para veri-
ficar los registros que mantiene una entidad en
relacién con un conjunto de partidas (“pobla-
cidén”), y permiten obtener una conclusién sobre
dicha poblacién mediante el anadlisis de un numero
de partidas inferior ("muestra”) al del colectivo

total. El nivel de confianza indica la probabili-
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dad de que el numeroc real de partidés con desvia-

- ——~eiones- respecto a-una pauta existente en una po-

blacidén no exceda de un limite previamente deter-
minado (“precisidén”). El tamafio muestral y el ni-
vel de confianza escogidos, determinan gque a la
inexistencia de errores en la muestra corresponda
un maximo de errores inferido para la poblacidn,
siempre distinto de c¢ero. La verificacién versa
sobre una serie de atributos tanto cuantitativos
como cualitativos sobre las operaciones de la
muestra vy, en concreto sobre: naturaleza del
préstamo y del deudor cedido, identificacidén del
deudor cedido, transmisidén de los activos, impor-
te inicial, fecha de formalizacidédn, fecha de ven-
cimiento, plazo de amortizacidén inicial, tipo de
interés de referencia, diferencial del tipo de
interés, tipo de interés aplicado, saldo vivo,
retrasos en los pagos, cedente titular de pleno
dominico de los préstamos, situacidn concursal,

tipo de garantia. Adicionalmente, para el caso de




los préstamos con garantia hipotecaria, se han

verificado los siguientes atributos: formaliza-
cién e inscripcidédn del préstamo garantizado me-
diante hipoteca, direccién de la propiedad hipo-
.tecada, valor .de tasacidédn.y. ratio del saldo vivo
del principal sobre el valor de tasacidn.

Los Derechos de Crédito seleccionados con
errores detectados en la verificacién de la mues-
tra no seran cedidos al Fondo.

Los términos y condiciones de la cesidn de los
Derechos de Crédito se recogen en las siguientes
Estipulaciones de esta Seccidén II.-———-=w———m—r——m—n

6. DECLARACIONES DE BANCO DE SABADELL, S.A.---

La Sociedad Gestora ha obtenido del Cedente
las declaraciones \Y garantias sobre las
caracteristicas del Cedente, de los Prestamos y de
los Certificados de Transmisidn de Hipoteca que se
describen a continuacidn: ———=—s——mm o m e

En cuanto al Cedente

1) Que es una entidad de crédito debidamente
constituida de acuerdo con la legislacidén vigente,
se halla inscrita en el Registro Mercantil y en el
Registro de Entidades de Crédito del Banco de

Espafia, v se halla facultada para otorgar préstamos
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a empresas, asi como para actuar en el mercado
hipotecario, ——=———=~——————— —
2) Que ni a la Fecha de Constitucidén del Fondo,
ni en ningin momento desde su constitucidén, se ha
encontrado en situacidén de insolvencia que pudiera
dar lugar a que se instara el concurso. ——-——==-—-—---
3) Que ha obfénido todas las autorizaciones ne-
cesarias, tanto administrativas como corporativas,
incluidas, en su caso, las de terceras partes a las
que pueda afectar la cesidn de los Derechos de Cré-
dito al Fondo y la emisién de los Certificados de
Transmisién de Hipoteca, y para el valido otorga-
miento de la Escritura de Constitucidn, de los com-
promisos asumidos en la misma y de los demas con-
tratos relacionados con la constitucidn del Fondo.
4) Que dispone de cuentas anuales auditadas de
los tres ultimos ejercicios cerrados a 31 de
diciembre de 2004, a 31 de diciembre de 2005 y a 31
de diciembre de 2006, con opinidén favorable de los

Auditores en, al menos, el emitido respecto del




ejercicio cerrado a 31 de diciembre de 2006, y que
ha depositado dichas cuentas anuales e informes de
auditoria en la CNMV y en el Registro Mercantil.-—-
En cuanto a los Derechos de Crédito.------—-—-

Los Derechos de Crédito aen. la Fecha de

Constitucidén del Fondo cumpliran las siguientes

1) Que todos los Derechos de Crédito se
encuentran debidamente documentados y estan
formalizados, vya sea en escritura publica o en
péliza, y gque Banco de Sabadell, S.A. conserva,
segun el caso, primera copia de la escritura
publica o de la péliza a disposicién de la Sociedad
Gestora.,. - ——

2) Que todos los Derechos de Crédito existen y
son validos vy ejecutables de acuerdo con la
legislacién aplicable.

3) Que el Cedente es titular pleno de 1la
totalidad de los Derechos de Crédito, libkre de
cargas y reclamaciones, y no existe impedimento
alguno para que puedan ceder los mismos al Fondo.--

4) Que todos los Derechos de Crédito estén
denominados en euros y son pagaderos exclusivamente

EN eULOS., —— =~ =T o
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'5Y'Q$e"lo§“détos relativos a 10s Derechos de
R -Cfédito-ﬁue-ﬂe ineluyen en la presente Escritura
de Const#tucién del Fondo reflejan correctamente la
situacién actual, tal como estd recogida en las

pélizas o escrituras publicas que documentan los

i
H

t
Derechos |de Crédito y en los ficheros informaticos

de los c¢orrespondientes Préstamos, y que dichos
datos son correctos, completos y no inducen a
error, tAgsimismo, cualqguier otra informacidén

adicional, sobre las caracteristicas de 1la cartera

de Prést@mos del Cedente recogida en este Folleto
Informatﬁvo es correcta y no induce a error.

6) hue los criterios contenidos en el

|

“Memorando Interno sobre Operaciones de
Financia%ién”, recogidos en el apartado 2.2.7. del
Médulo A#icional, son los utilizados habitualmente
por el C%dente en el otorgamiento de operaciones de
financia%ién a empresas.

7) Qﬁe ha seguido fielmente para la concesién

de 1los ,actives incluidos en la cartera, los




criterios establecidos por el Cedente en cada fecha
correspondiente, ——mrmmmmm e m e

8) Que todos los Derechos de Crédito estdn
claramente identificados,~ tanto en - soporte
. informatico como por sus escrituras o pdlizas, en
poder del Cedente, y son objeto de analisis vy
seguimiento por parte del Cedente desde su
concesién, de acuerdo con los procedimientos
habituales que tiene establecidos.--—-——-—-=-~-——ronuw-—n

9) Que desde el momento de su concesion todos
los Derechos de Crédito han sido y estan siendo
administradeos por el Cedente de acuerdo con los
procedimientos habitualmente utilizados por éste en
la administracién de las operaciones de
financiacidn a empresas. === s e

10) Que no tiene conocimiento de la existencia
de litigios de ningun tipo en relacidén con 1los
Derechos de Crédito gque puedan perjudicar 1la
validez y exigibilidad de los mismos o que puedan
dar lugar a la aplicacién del articulo 1.535 del
Coédigo Civil. Igualmente que, segln su
conocimientec, ninguno de los Deudores de 1los
Derechos de Crédito ha sido declarado en concurso. -

11) Que no tienen conocimiento de que algun
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Deudor de” los Derechos de Crédito, pof ser titular

-de algun -derecho- de crédito frente -al Cedente, se-

encuentra en disposicién de oponer la compensacién.

12) Que ninguno de los Deudores puede oponer al
Cedente excepcién alguna al pago de cualquier
cantidad referida a los Derechos de Crédito. -—----

13) Que en las respectivas escrituras publicas
o pdlizas que documentan los Derechos de Crédito no
se contienen cléusulas que impidan la cesidn de
dichos Derechos de Crédito o en las que se exija
alguna autorizacidén para llevar a cabo dicha
cesién, y que si fuera necesaria la autorizacidn
del deudor, dicha autorizacién ha sido obtenida con
anterioridad a la Fecha de Constitucidén del Fondo.
Asimismo, se han cumplido todos los requisitos
respecto a la cesidén que, en su caso, establecian
las pédlizas o escrituras publicas que documentan
los Derechos de Crédito., ——--=-—-—=-——-----————-———————

14) Que, en la Fecha de Constituciéon del Fondo

todos los Derechos de Crédito que se cederédn al

805406216




Fondo estaran al corriente de pago.----——--—-—--——-——

15) Que en la Fecha de Constitucién del Fondo,
los Préstamos Hipotecarios supondran
aproximadamente el 44% del Saldo Vivo Pendiente de
. .Derechos. .de .Crédito agrupados.en el Fondo y los
Préstamos no Hipotecarios supondrin aproximadamente
el 56% del total del Saldo Vivo Pendiente de los
Derechos de Crédito.

16) Que, a la Fecha de Constitucidén del Fondo,
no se ha recibido ninguna notificacién de

amortizacidén anticipada total de ningtn Derecho de

17) Que ninguno de los Derechos de Crédito
tiene fecha de vencimiento final posterior al 31 de
octubre de 2036. Que el capital o principal de
todos los Prestamos ha sido totalmente dispuesto.--

18) Que el pago de los intereses y principal de
todos los Derechos de Crédito se realiza mediante
domiciliacidén bancaria.-—-=——--—=—--—-—m -~

19) Que en la Fecha de Constitucidédn del Fondo,
cada uno de los Derechos de Crédito ha tenido al
menos el vencimiento de una cuota.-———————e— e

20) Que conforme a sus registros internos,

ninguno de los Préstamos corresponde a financiacién
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"7 de promociones inmobiliarias en construccidn. -----
- - SRR - = 21) Que---las-garantias, en su  caso, de los
Derechos de Crédito son validas y ejecutables de
acuerdo con la legislacidén aplicable, y no se tiene
conocimiento de la existencia de ninguna
circunstancia que impida 1la ejecucidén de las
mismas. ——————————————————————————————————————————

22) Que ninguna persona tiene un derecho
preferente sobre el del Fondo, en cuanto titular de
los Derechos de Crédito, al cobro de las cantidades
gque se deriven de los mismos, salvo los derechos
preferentes legales, - - —————————"—""-——-————————————

23) Que tanto la concesién de los Préstamos
como la cesidn de los Derechos de Crédito al Fondo
y todos los aspectos con ello relacionado, se han
realizado en condiciones de mercado. ———-----------

24) Que los datos y la informacién relativos a
los Derechos de C(Crédito seleccionados para su
cesidén al Fondo recogidos en el apartado 2.2.2. del

Médulo Adicional, reflejan fielmente la situacidn a




la fecha a la que corresponden y son correctos y

completos, -~ e e e -
25) Que no existen préstamos concedidos a
empleados © empresas  -del  grupo financiero del
.Cedente., —~—=ro--—-mmm o s s e e
26) No se cederan al Fondo Derechos de Crédito
derivados aé Préstamos de los que se haya recibido
de los Deudores notificacién de resolucién
anticipada. ————— s
27) Que no existen contratos de leasing en la
.cartera seleccionada. —————————————————— s
28) Que en la Fecha de Constitucidén del Fondo,
(1) el principal pendiente agregado por deudor sera
inferior al 1,26% del importe de emisidn, y (ii) la
seleccidn de los préstamos, teniendo en cuenta el
cumplimiento de las declaraciones dadas por el
Cedente, se realizard de manera aleatoria.---------
29) Que todos los préstamos tienen un
calendario de amortizacién previamente establecido.
30) Que ninguno de los préstamos contiene
cldusulas que permitan el diferimiento en el pago
periddico de intereses.-—-——-———--""""""""—"—-——
31) Que ninguno de los préstamos son proérroga o

reinstrumentacién de préstamos previos en situaciédn
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" de mora, ni sus condiciones han sido modificadas en
-------- R gituacidn de mora: ——————m—emmmm e e o
32) Que los Derechos de Crédito proceden de
préstamos bilaterales que han sido otorgados por el
Cedente a empresas © empresarios individuales con
domicilio en Espafia, estando excluidos aquellos
Derechos de Crédito derivados de préstamos
sindicados. ——-—==——————mr—- e
En cuanto a los Certificados de Transmisidén de
Hipoteca y los Préstamos Hipotecarios.
1) Que el Consejo de Administracidén del Cedente
ha adoptado validamente todos los acuerdos
-necesarios para la cesidén de los Préstamos
Hipotecarios y la emisién de los Certificados de
Transmisién de Hipoteca. - —mrr———rmm———m
- 2) Que los datos relativos a los Préstamos
Hipotecarios que se incluyen en el Titulo Maltiple,
reflejan correctamente la situacidén actual, tal
como estd recogida en 1los ficheros informiaticos vy

en las escrituras publicas de dichos Préstamos




Hipotecarios y son correctos y completos.,---—------—-

3) Que los Certificados de Transmisién de
Hipoteca son emitidos de acuerdo con la Ley 2/1981,
el Real Decreto 685/1982 y la Disposicién Adicional
5% de 1la Ley 3/1994 en su redaccidén dada por el
articulo 18 de la Ley 44/2002 y demé&s normativa
aplicable y cumplen todos los requisitos en ellas
establecidos para la emisidén de certificados de
transmisién de hipoteca, y, en particular, que la
emisién de los Certificados de Transmisidén de
Hipoteca satisface lo dispuesto en los articulos
59 y 62 del Real Decreto 685/1982, en lo referente
al volumen de cédulas hipotecarias emitidas por el
Cedente.

4) Que todos los Préstamos Hipotecarios estan
garantizados por hipoteca inmobiliaria, sobre el
pleno dominio de todos y cada uno de los inmuebles
hipotecados y sin que los mismos se encuentren
sujetos a prohibiciones de disponer, condiciones
resolutorias o cuélquier limitacién de dominio.----

5) Que todos los Préstamos Hipotecarios estan
formalizados en escritura publica vy, todas las
hipotecas se encuentran debidamente constituidas e

inscritas en los correspondientes Registros de la
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L0 i il
" Propledad, =~ cuyos  datos de inscripcién™  se
- eorresponden - con los mencionados en el

correspondiente Titulo Maltiple. La inscripcién de

las fincas hipotecadas estd vigente y  sin

contradiccidén alguna., ———————————— e

6) Que los inmuebles de los Préstamos con

garantia hipotecaria han sido tasados por

sociedades de tasacidon debidamente inscritas en el

Banco de Espafia, estando acreditada dicha tasacidn

mediante la correspondiente certificacién. -—-——-----—-

7) Que los Préstamos Hipotecarios no reunen

ninguna de las caracteristicas de los créditos

excluidos o restringidos por el articulo 32 del

Real Decreto 685/1982 para servir de cobertura a la
emisién de Certificados de Transmisién de Hipoteca.

8) Que los Préstamos Hipotecarios no estan

instrumentados en titulos valores, va sean

nominativos, a la orden o al portador, distintos de
los Certificados de Transmisién de Hipoteca que se

emiten para ser suscritos por el Fondo. -----------




9) Que los Préstamos Hipotecarios no estan

afectos a emisidédn alguna de bonos hipotecarios,
participaciones hipotecarias o certificados de
transmisién de hipoteca, distinta de la emisién de
los. Certificados. de Transmisién de Hipoteca y, a
partir de la emisién de éstos, los Préstamos
Hipotecarios no estardn afectos a emisidén alguna de
cédulas hipotecarias, bonos hipotecarios,
participaciones hipotecarias u otros certificados
de transmisién de hipoteca. -——--------"""""-"-"------——n

10) Que los inmuebles que sirven de garantia a
los Préstamos Hipotecarios son inmuebles terminados
y situados en Espafa.---—-——-———""=="—"—="=—————————————

11) Que el Cedente no tiene conocimiento de la
existencia de ninguna circunstancia que impida 1la
ejecucidn de la garantia hipotecaria.-------—-—-————-

12) Que los Certificados de Transmisidén de
Hipoteca se emiten por el mismo plazo que resta
hasta el vencimiento vy por el mismo tipo de interés

de cada uno de los Préstamos Hipotecarios a que

corresponden. ——----——m oo m o e
13) Que ninguna persona tiene derecho
preferente al Fondo sobre los Préstamos

Hipotecarios c¢on rango de primera hipoteca en
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" cuanto titular de los Certificados 'de Transmisién
de Hipoteca. -——-——-———----—="---mrmr o — -

7. CESION DE LOS DERECHOS DE CREDITO AL FON-

7.1 Cesidén de los Préstamos Hipotecarios: Sus-

cripcidén de los Certificados de Transmisién de Hi-

La Sociedad Gestora, en representacién y por
cuenta del Fondo, suscribe integramente, en este
acto, los mil quinientos nueve (1.509) Certificados
de Transmisidén de Hipoteca cuyo valor capital total
asciende a cuatrocientos cuarenta y nueve millones
guinientos cincuenta mil quinientos noventa y seis
euros con cincuenta y tres céntimos (449.550.596,53
euros) a que se refiere la Estipulacion 5.1
anterior, con sujecidén a los términos y condicicnes
que se recogen en esta Escritura.

La suscripcién de los Certificados de
Transmisidn de Hipoteca serd efectiva desde este

mismo dia de otorgamiento de la presente




Escritura.-

Dado el caracter de inversor cualificado del
Fondo v la suscripcidén por é1 de los Certificados
de Transmisidén de - Hipoteca, a los  efectos del
parrafo segundo del .articulo @4.6, del.Real Decreto
685/1982, la emisién de los Certificados de
Transmisién de Hipoteca no serd objeto de nota
marginal en cada inscripcién de la Thipoteca
correspondiente a cada uno de los Préstamos
Hipotecarios, en el Registro de la Propiedad.------

7.2 Cesidén de los Préstamos. --—-——-————-~---———-—-——--

Banco de Sabadell, S$.A. vende en este acto a
la Sociedad Gestora que en nombre y por cuenta del
Fondo, adquiere los dos mil diez (2.010) Préstamos
por un capital total de quinientos cincuenta
millones cuatrocientos cuarenta y nueve mil
cuatrocientos dos euros con sesenta y tres céntimos
(550.449.402,63 euros) que corresponden al 100 por
ciento del capital vivo pendiente de reembolso de
cada uno de los Préstamos adguiridos, con sujeciédn
a los términos y condiciones gue se recogen en la
‘presente Escritura.

La cesidén de los Préstamos no Hipotecarios

sera efectiva desde este mismo dia de otorgamiento
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"dée"la presénte Escritura. -—-——-—-—--————=-————————oo
7:.3. Formalizacidén de la cesidén de los Dere-
chos de Crédito. —————==———————mmmmmmm
La cesidn de los Derechos de Crédito por parte
del Cedente para su adquisicién por el Fondo y su
agrupacién en el activo de ésta, se rige por ley
espanola y esta sometida al fuero de los juzgados y
tribunales de Madrid. -----»=-———————""""""""""--"-—-
La cesidén por Banco de Sabadell, S.A. de los
Derechos de Crédito no sera comunicada a 1los
Deudores salvo en el supuesto de sustitucidn
forzosa del Cedente conforme a lo descrito en el
apartado 3.7.2.2. del Mdédulo Adicional y en la
Estipulacién 10.2 de la presente Escritura de
Constitucidén. A estos efectos, la notificacidén no
es requisito para la validez de la cesidén de los
Derechos de Crédito. -==-=————womm—mmmmm e —
7.4. Eficacia de la cesiédn
La cesidn de los Derechos de Crédito surtira

plenos efectos a partir de la fecha del presente




otorgamiento. ———————————m e e
7.5. Precio de la cesiédén
El precio de cesién, esto es, el importe total
que el Fondo deberd pagar por la cesidén de los
Derechos de Crédito sera. el equivalente del valor
nominal del capital o principal pendiente de
reembolso en la Fecha de Constitucién de cada uno

de los Derechos de Crédito que se agrupen en el

Dicho precio serd abonado por 1la Sociedad
Gestora, en nombre y por cuenta del Fondo, al
Cedente, en la Fecha de Desembolso, valor ese mismo
dia, una vez que el Fondo haya recibido el precio
de suscripcidén de los Bonoes. La diferencia entre el
Saldc Inicial de Bonos y el Saldo Nominal Pendiente
de los Derechos de Crédito en la Fecha de
Constitucidén serd depositada en la Cuenta de
Tesoreria, ———=—=-- -

En el calculo del precio de cesidén no se han
tenide eén cuenta las cantidades que Banco de
Sabadell, S.A. tiene derecho a recibir por 1los
intereses ordinarios devengados por los Derechos de
Crédito cedidos desde la ultima fecha de

liguidacién de intereses de cada uno de ellos y
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T ™ Thasta T la’ Fecha W de Constitucioén (intereses
e —meiiies . ww- corrides) . --Dichos intereses corridos ‘no seran

abonados por tanto por Banco de Sabadell, S.A. al

En caso de resolucidén de la constitucidn del
Fondo vy, consecuentemente, de la cesidén de los
Derechos de Crédito: i) se extinguird la obligacidn
de pago de la cesidn por parte del Fondo; 1ii) asi
mismo, el Cedente cancelara los Certificados de
Transmisidén de Hipoteca que hubieran sido emitidos
y recuperard la titularidad de los Préstamos objeto
de cesidén. En este caso, el Cedente debera
satisfacer directamente todos los gastos que se
hubieran ocasionado con motivo de la constituciédn
del Fondo y la emisién de los Bonos hasta una
cantidad equivalente al importe que se establece en
el Préstamo para Gastos Iniciales. -—-————=————————=

8. TERMINOS DE LA CESION Y DERECHOS CONFERIDOS

AL FONDO POR LA CESION DE LOS DERECHOS DE CREDITO.

La cesi6tn de los Derechos de Crédito sera




plena e incondicional y por la totalidad del plazo

remanente hasta el vencimiento de cada Derecho de
Crédito. ———====—~ s

El Cedente, de acuerdo con el articulo 348 del
Coédigo. de Comercio, _ responde & ante. el Fondo
exclusivamente de la existencia y legitimidad de
los Derechos de Crédito en los términos vy
condiciones declarados en la Escritura de
Constitucidédn del Fondo y en el Folleto, asi como de
la personalidad con la que efectla la cesidn pero
no asume responsabilidad alguna por el impago de
los Deudores de los Derechos de Crédito, ya sea del
principal o intereses, o de cualquier otra cantidad
gque los mismos pudieran adeudar en virtud de los
Derechos de Crédito.

El Cedente no asume la  eficacia de las
garantias accesorias a 1los Derechos de Crédito,
que, en su caso, pudieran existir, Tampoco asumira,
en cualquier otra forma, responsabilidad en
garantizar directa o indirectamente el buen fin de
la operacién, ni otorgarid garantias o avales, ni
incurrird en pactos de recompra o de sustitucidn de
los Derechos de C(Crédito, excepcidén hecha de 1o

previsto en el apartado 2.2.9. del Médulo Adicional
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y en la Estipuldcidén 9.1 de la presSente Escritura
w-— s--—--=- - --de Ceomstitucidn,;- todo ello en cumplimiento de 1lo
dispuesto en el Real Decreto 926/1998 y demas
normativa de aplicacién.——¥ ———————————————————————

Todo ello sin perjuicio de las
responsabilidades del Cedente en cuanto a la
administracién de los Derechos de Crédito cedidos
de conformidad con lo establecido en el Contrato de
Administracién, y las derivadas del Contrato de
Préstamo para Gastos Iniciales, del Contrato de
Préstamo para Intereses del Primer Periodo y del
Préstamo para Fondo de Reserva, sin perjuicio de la
responsabilidad que se deriva de las declaraciones
realizadas por el Cedente en la Estipulacién 6 de
la presente Escritura de Constitucidén y que se
recogen en el apartado 2.2.8. del Médulo Adicional.
Hasta la Fecha de Constitucién, el Cedente
continuard asumiendo el riesgo de insolvencia de
los Deudores. ~=———=———————

En el supuesto de que el Fondo viniera




obligado a abonar a terceros cualquier cantidad con

motivo de la cesidén de los Derechos de Crédito que
no se haya abonado a la Fecha de Constitucidn,
debido a que la informacidén suministrada por el
Cedente sobre . los. Derechos. de Crédito haya sido
incompleta, éste serd responsable frente al Fondo
de cualquier darfio, gasto, impuesto o sancién que se
derive para el Fondo.---—-———————-——————————————r———

El Cedente no anticipard ninguna cantidad al
Fondo por cuenta de los Deudores, sea por principal
o por intereses de los Derechos de Crédito.--------

El Fondo, en cuanto titular de los Derechos de
Crédito, ostentard los derechos reconocidos al
Deudor en el articulo 1.528 del Cdédigo Civil. En
concreto, tendréd derecho a recibir todeos los pagos
que realicen los Deudores, a partir de la Fecha de
Constitucidn, asi como cualquier otro pago gue se
derive de los Derechos de Crédito.,-——==-——==~———————-

En concreto y sin que ello tenga caracter
limitativo sino meramente enunciativo, desde 1la
Fecha de Constitucidn respecto a los Derechos de
Crédito la cesidén conferird al Fondo los siguientes
derechos en relacién con cada uno de los Derechos

de Crédito:——===-mm—— o e e



05/2007

PAFEL EXCLUSIVO PARA DOCUMENTOS NOYARIALES

TIMBRE
STADO:
Y

805406208

a. A percibir la totalidad de las cantidades
-que se devenguen -y cobren por el- reembolsc del
capital o principal pendiente de vencimiento de los
Derechos de Crédito., ~----—-——————=—————————————————

b. A percibir la totalidad de las cantidades
devengadas y cobradas como intereses ordinarios
sobre el capital o principal de los Derechos de
Crédito, == mmm s e e e e

c. A percibir cualquier otro pago que reciba
Banco de Sabadell, S.A. por los Derechos . de
Crédito, tales como los derechos derivados de
cualguier derecho accesorio a los mismos, como los
derechos o indemnizaciones que le correspondan de
cualguier contrato de seguro, en su caso, en
relacién con los bienes que en su caso estuvieran
hipotecados en garantia de los Préstamos
Hipotecarios, hasta el importe de lo asegurado vy
cedido vy en el supuesto de hipotecas de segundo

rango, la parte correspondiente a dicha hipoteca de

segundo rango, a excepcidén de los intereses de




demora, comisiones de reclamacidédn de recibos

impagados, comisiones de subrogacidn, comisiones de
amortizacién/cancelacidn anticipada asi como
cualquier otra comisidén o suplido que corresponda a
_Banco .de Sabadell, S.A. ... - -

d. A percibir cualquier otra cantidad, bienes o
derechos gue sean percibidos por Banco de Sabadell,
S.A. en pago de principal, intereses ordinarios,
tanto por el precio de remate o importe determinado
por resolucidén judicial o procedimiento notarial en
la ejecucion de las garantias hipotecarias o no
hipotecarias, como por la enajenacidén o explotacidn
de los inmuebles o bienes adjudicados o, como
consecuencia de las citadas ejecuciones, en
administracién y posesidén interina de los\inmuebles
en proceso de ejecucidén hasta el importe cedido y
asegurado y en el supuesto de hipotecas de segundo
rango, la parte correspondiente a dicha hipoteca de
segundo rango, .

No existe obligacién de retener ni de ingresar
a cuenta respecto de Certificados de Transmisién de
Hipoteca, préstamos u otro derecho de crédito que
constituyan ingreso del Fondo, en virtud de 1lo

establecido en el articulo 59.k) del Real Decreto

-y
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177772004, de 30 de julio, por el que se aprueba el
Reglamento del Impuesto sobre Sociedades. ———------=-

"En el supuesto de amortizacidén anticipada de
los Derechos de Crédito por reembolso anticipado
total o parcial del capital no tendra lugar la
sustitucién de los Derechos de Crédito afectados. -

Los derechos del Fondo resultantes de los
Derechos de Crédito estan vinculados a los pagos
realizados por los Deudores, y por tanto quedan
directamente afectados por la evolucidn, retrasos,
anticipos o cualquier otra incidencia de los
Derechos de Crédito.

Seran de cuenta del Fondo todos los posibles
gastos o costas que pudieran resultar por cuenta
del Cedente derivados de las actuaciones
recuperatorias en caso de incumplimiento de las
obligaciones por parte de los Deudores, incluida elf
ejercicio de la accidén ejecutiva contra éstos. ---—-
| 9. OTROS TERMINOS RELATIVOS A LA CESION DE LOS

DERECHOS DE CREDITO AL FONDO. ——==—-—-m—m—————————

805406207




9.1 Reglas previstas para la sustitucién de

Derechos de Crédito, o, en su defecto, reembolso al

En el.supuesto'excepcional que durante toda la
,yigencia.de_los Derechos de Crédito se advirtiera
que alguno de los mismos no se ajustaba a las de-
claraciones formuladas en el apartado 2.2.8. del
Médulo Adicional, y recogidas en la Estipulacién 6
de la presente Escritura de Constitucién en el mo-
mento de la constitucidén del Fondo, el Cedente se
obliga, previa conformidad con la Sociedad Gestora:

a) A subsanar el vicio en el plazo de 30 dias a
partir del momento en que tenga conocimiento del
vicio o a partir de la notificacidén correspondiente
de la Sociedad Gestora al Cedente comunicéndole 1la
existencia del referido vicio; ———-—-=-—====+--mmr—mmm=

b) En caso de no ser posible la subsanacién
conforme a lo descrito en el apartado a) anterior,
la Sociedad Gestora instara al Cedente a sustituir
el correspondiente Derecho de Crédito por otro de
caracteristicas financieras similares respecto al
Saldo Vivo Pendiente, rango, plazo residual, tipo
de interés, garantia, frecuencia de pago y rating

interno, gue sea aceptado por la Sociedad Gestora
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"én un plazo maximo de 30 dias. En €l caso de que
- existiera diferencia positiva entre el saldo del
Derecho de Crédito sustituido y el saldo del Dere-
cho de Crédito incorporado, dicha diferencia seré
ingresada por el Cedente en la Cuenta de Tesoreria.
En el supuesto de Préstamos Hipotecarios, el
Cedente se obliga a sustituir el correspondiente
Certificado de Transmisién de Hipoteca por otro de
caracteristicas financieras similares, que sea
aceptado por la Sociedad Gestora, y siempre que no
se perjudique la calificacién de los Bonos otorgada
por las Agencias de Calificacién. En caso de que se
produzca la sustitucidén de algin Certificado de
Transmisién de Hipoteca, el Cedente procederd a
emitir un nuevo Titulo Miltiple que serd canjeado
por el que se entrega en virtud de los dispuesto en
este Folleto. ———=————— e e
El Cedente, tan pronto como tenga conocimiento

de que algun Derecho de Crédito por él cedido no se

ajuste en la Fecha de Constitucidén a las declara-




ciones descritas en el apartado 2.2.8. del Mdédulo
Adicional, debera ponerlo en conocimiento de la So-
ciedad Gestora, e indicarle los Derechos de Crédito
que propone ceder para sustituir los Derechos de
. Crédito afectados... oo R -

Fn todo caso, al sustituir algin Derecho de
Crédito, el Cedente debera acreditar que el Derecho
de Crédito sustituyente se ajusta a las declaracio-
nes contenidas en el apartadeo 2.2.8., del Moédulo
Adicional y en la Estipulacién 6 de la presente Es-
critura de Constitucibén.-------------""-"-"--"----—-——-

El Cedente se compromete a formalizar la ce-
sién de los Derechos de Crédito que sustituya en
documento publico y en la forma y el plazo que es-
tablezca la Sociedad Gestora, y a proporcionar la
informacidén sobre los mismos que considere necesa-
ria la Sociedad Gestora.-—-—————————mwomo e ——————

c) Si no fueran posibles las opciones (a) y (b)
anteriores en opinién fundada de la Sociedad Gesto-
ra, comunicada al Cedente y a la Comisidén Nacional
del Mercado de Valores, el Cedente se compromete a
la devolucidn en efectivo, del principal de los co-
rrespondientes Derechos de Créditeo vy los intereses

devengados y no pagados hasta la fecha y cualquier
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“otra” cuantia que Je pudiese corresponder al Fondo,

m—e e cantidad ~que sera depositada en la Cuenta de Teso-

En cualquiera de los casos anteriores, la men-
cionada sustitucidén de los Derechos de Crédito seré

comunicada a la CNMV y a las Agencias de Califica-

Los gastos en que pudiera incurrirse como con-
secuencia de la sustituc%én de Derechos de Crédito
confeorme a lo establecido en el presente apartado
correran a cargo del Cedente.

Seccién I1I: ADMINISTRACION Y CUSTODIA DE LOS
ACTIVOS CEDIDOS.———---—-—~———————~—*~~——————————f—

10. ADMINISTRACION Y CUSTODIA DE LOS DERECHOS

DE CREDITO. —————— === m e e
Banco de Sabadell, S.A., Cedente de los
Derechos de Crédito cedidos al Fondo, de

conformidad con lo establecido en el articulo
2.2.b) del Real Decreto 926/1998 conservara, como

mandatario del Fondo, representado por la Sociedad




Gestora, la administracién y gestién de los

Derechos de Créditos, regulédndose en el Contrato de
Administracidn, las relaciones entre Banco de
- Sabadell, S.A. vy el 'Fondo, representado por la
.Sociedad Gestora, .en cuanto a la custodia, gestidn
y administracidn de los Derechos de Crédito.

Banco de Sabadell, S.A., aceptarid en el
Contrato de Administracidén, el mandato recibido de
la Sociedad Gestora.

. Banco de Sabadell, S.A., en el marco de este
mandato, podra llevar a cabo cualquier actuacidn
que considere razonablemente necesario o)
conveniente aplicando, en cualgquier caso, 1igual
diligencia y procedimientos de reclamacidén de las
cantidades debidas y no satisfechas de los Derechos
de Crédito como si de derechos de crédito de su
cartera se tratase, desarrollando a tal efecto las
actuaciones habituales para estas situaciones.

Ni los titulares de los Bonos ni cualquier
otro acreedor del Fondo dispondran de accidén alguna
contra los Deudores que hayan incumplido sus
obligaciones de pago, siendo la Sociedad Gestora,
como representante del Fondo, quien ostentara dicha

accién en los términos descritos en el presente
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dpartadso. —— S e (P
v e e - - oo FB1 Administrador, en razdédn de dicho mandato,
se compromete a lo siguiente: ——-——————-———————————-

i) A ejercer la administracidén y gestidn de los
Derechos de Crédito adquiridos por el Fondo en los
términos del régimen y procedimientos ordinarios de
administracidén y gestidn establecidos en el aparta-
do 2.2.7 del Médulo Adicional y en la Estipulacidn
10.1 de la presente Escgritura de Constitucién. ----

ii) A sequir administrando los Derechos de
Crédito, dedicando el mismo tiempo y atencidén a los
mismos y el mismo nivel de pericia, cuidado vy
diligencia en la administracién de los mismos que
el que dedicaria y ejerceria en la administracidn
de sus propios derechos de créditeo y, en cualqguier
caso, ejercitard un nivel adecuado de pericia,
cuidadeo y diligencia en la prestacidon de 1los
servicios dentro del dmbito de este mandato. ------

1ii) A que los procedimientos que aplica vy

aplicard para la administracidén y gestidén de los




Derechos de Crédito son y seguiran siendo conformes

a las leyes y normas legales en vigor gque sean
aplicables, - ———==—=——————
iv) A cumplir las instrucciones que le imparta

.la Sociedad Gestora con la debida lealtad.-—z~=--=-~
v) A indemnizar al Fondo por los dafios vy
perjuicios que puedan derivarse del incumplimiento
de las obligaciones contraidas.,-------—--------=-=----
Los términos més relevantes del mandato de
administracién y gestidn se recogen a continuaciédn
en los epigrafes siguientes del presente apartado. -
El Administrador renuncia en cualguier caso a

los privilegios y facultades que la ley le confiere
en su condicién de gestor de cobros del Fondo vy
Administrador de los Derechos de Crédito vy
depositaric de las correspondientes podlizas o
escrituras publicas en particular a lo dispuesto en
los articuleos 1.730 y 1.788 del Cédigo Civil y 276
del Cédigo de Comercio. ——=—-—-————————————————————————
10.1 Régimen y procedimientos ordinarios de
administracién y gestidén de los Derechos de Crédito
La descripcidén sucinta y resumida del régimen

y procedimientos ordinarios de administracién vy

gestién de los Derechos de Crédito regulados por el



PAPEL EXCLUSIVO PARA DOGUMENTOS NOTARIALES

b N‘.‘:‘-
TIMBRE:
DEL ESTANY

8C5406203

05/
2007 AR

Contrato de Administracidén es la siguiente:

10.1.1-« Custodia de escrituras; documentos y

archivos.
El Administrador mantendra todas las
escrituras, poélizas, documentos y registros

informaticos relativos a los Derechos de Crédito y
no abandonarid la posesién, custodia o control de
los mismos si no media el previo consentimiento
escrito de la Sociedad Gestora al efecto, salvo
cuando un documento le fuere requerido para iniciar
procedimientos para la reclamacién de un Derecho de
Crédito, o 1le fuere exigido por cualquier otra
autoridad competente, informando a la Sociedad
Gestora. -~ ————————————————— e —— e m—

El Administrador facilitard razonablemente el
acceso, en todo momento, a dichas escrituras,
pélizas, documentos y registros, a la Sociedad
Gestora © a los auditores del Fondo, debidamente
autorizados por ésta. Asimismo, si asi lo solicita

la Sociedad Gestora, facilitara, dentro de Jlos




quince (15) Dias Habiles siguientes a dicha

solicitud y libre de gastos, copia o fotocopia de

cualquiera de dichas escrituras, pélizas Y

documentos. ————-—mmmmmmm e .
10.1.2. Gestidn de cobros.

El Administrador continuard con la gestidn de
cobro de todas las cantidades que correspondan
satisfacer a los Deudores derivadas de los Derechos
de Crédito, asi como cualquier otro concepto. El
Administrador pondra la debida diligencia para que
los pagos que deban realizar los Deudores, sean
cobrados de acuerdo con los términos y condiciones
contractuales de los Derechos de Crédito.

El abono por el Administrador al Fondo de las
cantidades recibidas por los Derechos de Crédito
que administre se realizara de la siguiente forma: -

El Administrador realizard la gestidén de cobro
de todas las cantidades que corresponda satisfacer
por parte de los Deudores derivadas de los Derechos
de Creédito, asi como cualquier otro concepto.------

El Administrador pondrd la debida diligencia
para que los pagos que deban realizar los Deudores,
sean cobrados de acuerdo con los términos y condi-

ciones contractuales de los Derechos de Crédito.---
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"'El Administrador transferird a la Cuenta de
- = --- -« Teseoreria del- Foado, todas las cantidades recibidas
por cualquiera de los conceptos a gue el Fondo ten-
ga derecho a percibir por los Derechos de Crédito
qgue administre. Dicha transferencia se realizara en
cada Fecha de Cobro con fecha valor de ese dia. Las
Fechas de Cobro seran todos los dias habiles de ca-
da Periodo de Cobro. ——==r—mro—mmme e e
El Administrador en ningin caso abonara canti-
dad alguna al Fondo que no hubiere recibido previa-

mente de los Deudores en pago de los Derechos de

En el supuesto de que la deuda a corto plazo
no subordinada y no garantizada de Banco de Saba-
dell, S.A. experimentara, en cualqulier momento de
la vida de los Bonos, un descenso en su califica-
cidén situdndose por debajo de P-1 segun las escalas
de calificacidén de Moody’'s o de A-1 en el caso de
S&P, la Sociedad Gestora debera llevar a cabo, pre-

via consulta a las Agencias de Calificacidén, en un




plazo maximo de treinta (30) Dias Habiles para Moo-
dy’s y sesenta (60) dias para S&P a contar desde el
momento gque tenga lugar tal situacidn, alguna de
las opciones descritas a continuacidén que permitan
mantener un_ adecuado. nivel de. garantia respecto a
los compromisos relativos a la Cuenta de Principa-

les derivados del Contrato de Cuenta de Principa-

(i) Obtener de wuna entidad con calificacidn
crediticia minima de su deuda a corto plazo de P-1
y A-1, seguin las escalas de calificacidn de Moody’s
y 5&P, respectivamente, y sin gque por ellco se per-
judique la calificacidn otorgada a los Bonos por
las Agencias de Calificacidén y siempre sujeto a los
criterios sobre garantias de S&P, un aval a primer
requerimiento que garantice al Fondo, a simple so-
licitud de la Sociedad Gestora, el pago puntual por
Banco de Sabadell, S.A. de su obligacidén de reem-
bolso de las cantidades depositadas en la Cuenta de
Principales, durante el tiempo gue se mantenga la
situacién de pérdida de la calificacién P-1 o A-1
por parte de Banco de Sabadell, S.A..--—-——--—————-—-

(ii) Trasladar la Cuenta de Principales del

Fondo a una entidad cuya deuda a corto plazo no su-
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‘TT 777777 bordinada 'y no garantizada posea una calificacién
- =~ == - -—-minima-P-1 ¢ A-1, segln las escalas de calificacién
de Moody’'s y S&P, respectivamente, vy contratar la

maxima rentabilidad posible para sus saldos, que

podrad ser diferente a la contratada con Banco de

Sabadell, S.A. en virtud del Contrato de Cuenta de

Principales. —==——=—m——m - mmm e

(iii) En caso de no ser posibles las opciones

a) y b) anteriores, obtener de Banco de Sabadell,

S.A. o de un tercero, garantia pignoraticia a favor

del Fondo sobre activos financieros de calidad cre-

diticia o bien de Pl y de A-1+ segun la escala a

corto plazo de Moody’s y S&P, respectivamente, o

bien no inferior a la de la Deuda Publica del Esta-

do espaficl en la Fecha de Desembolso, por importe

suficiente para garantizar los compromiscos estable-

cidos en el Contrato de Cuenta de Tesoreria y que

no se perjudigue la calificacién otorgada a los Bo-

nos por las Agencias de Calificacidén. ——=—=————=-——

(iv) Asimismo, en caso de que no fueran posi-




bles las opciones anteriores en los términos pre-

vistos, la Sociedad Gestora podréd invertir los sal-
dos, por periodos maximos hasta la siguiente Fecha
de Pago, 'en activos de renta fija en wuros a corto
plazo emitidos por entidades gque como minimo cuen-
ten con 1la calificacién P-1 vy A-1 de la deuda a
corto plazo, segun las escalas de calificacidén de
Moody’s y S&P, respectivamente, para periodos infe-
riores a sesenta (60) dias (siempre con vencimiento
anterior a la siguiente Fecha de Pago de los Bo-
nos), no pudiendo ser la remuneracidén de estos ac-
tivos inferior a la remuneracidon de la Cuenta de
Principales inicial.-----=—---—"——-"-———————

(v) En ambas situaciones 1ii) y 1iv), la Socie-
dad Gestora con posterioridad trasladard los saldos
de nuevo a Banco de Sabadell, S.A. bajo el Contrato
de Cuenta de Principales, en el caso de que la deu-
da a corto plazo de Banco de Sabadell, S.A. alcan-
zara nuevamente la calificacién P-1 y A-1 segun las
escalas de Moody’'s y S&P, respectivamente. —-—-—---=-

10.1.3. Fijacidn del tipo de interés.

En los Derechos de Crédito, habida cuenta de
que el tipo de interés es variable, el

Administrador continuard fijando dichos tipos de
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interés conforme a lo establecido en las
R correspondientes pdlizas o escrituras publicas de
préstamo, formulando las comunicaciones \%
notificaciones que éstas establezcan al efecto. ---
10.1.4. Informacidén. ——=——=————-memmmmmmem——ce
El Administrador debera comunicar
periddicamente a la Sociedad Gestora la informaciédn
relacionada con las caracteristicas individuales de
cada uno de los Derechos de Crédito, con el
cumplimiento por los Deudores de las obligaciones
derivadas para los mismos de los Derechos de
Crédito, con 1la situvacidédn de morosidad, c¢on las
modificaciones habidas en las caracteristicas de
los Derechos de Crédito, y con las actuaciones de
requerimiento de pago en caso de demora vy de
acciones judiciales.
Asimismo, el Administrador debera preparar vy
entregar a la Sociedad Gestora, en supuestos de
impago, la informacién adicional que, en relacidn

con los Derechos de Crédito o los derechos




derivados de 1los -mismos, la Sociedad Gestora

solicite. - ———==——=———————
10.1.5. Subrogacién de los Derechos de Crédito.

El Administrador estard autorizado para
permitir sustituciones de la posicidn del Deudor en
los contratos de los Préstamos, exclusivamente en
‘los supuestos en que las caracteristicas del nuevo
Deudor sean similares a las del antiguo y las
mismas se ajusten a los criterios de concesidn de
estas operaciones de financiacidn, incluidos como
Anexo 8 a la presente Escritura de Constitucién del
Fondo vy reseflados en el apartado 2.2.7 del Mdédulo
Adicional, y siempre que los gastos derivados de
esta modificacidén no sean a cargo del Fondo.-------
La Sociedad Gestora podra limitar total o
parcialmente esta potestad del Administrador o
establecer condiciones a la misma, cuando dichas
sustituciones pudleran afectar negativamente las
calificaciones otorgadas a los Bonos por las
Agencias de Calificaciébn.-----—-—---—"""---"o——
10.1.6. Facultades y actuaciones en relacidn

con procesos de renegociacién de los Derechos de
Crédito. —————————— e

El Administrador no podra cancelar
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&blhhtakiéménté"lbs Préstamos o sus garantias por
-causa -distinta -del pago del préstamo, renunciar o
transigir sobre éstos condonarlos en todo o en
parte ni, en general, realizar acto alguno que
disminuya el rango, eficacia Jjuridica o valor
econémico de los Derechos de Crédito o de las
garantiag, ==——mmmmm

No obstante lo anterior, la Sociedad Gestora,
en su condicidédn de gestor de negoclios ajenos vy
atendiendo a las solicitudes de los Deudores al
Administrador directamente o en el ejercicio de 1la
Ley 2/1994, podra dar instrucciones al
Administrador o autorizarle con caracter previo
para que acuerde con el Deudor, en los términos vy
condiciones que estime oportuncs conforme a los
requisitos establecidos en este apartado, la
novacién modificativa del préstamo en cuestiodn,
bien sea por la renegociacidén del tipo de interés,
bien por el alargamiento del plazo de vencimiento,

pero nunca mas alld de la fecha de vencimiento del

805406139




ultimo préstamo agrupado en la cartera.
En particular, en relacidén con: -------——---—--—-
a) Renegociacién del tipo de intérés. ——————————
En- ningun - caso, el - Administrador = podré
entablar por su propia iniciativa, sin que medie
solicitud del Deudor, renegociaciones del tipo de
interés que puedan resultar en una disminucidn del
tipo de interés aplicable a Préstamo o Préstamo
Hipotecario, === ——+-----
Sin perjuicio de lo gque seguidamente se
determina, toda renegociacidén del tipo de interés
suscrita por el Administrador, se producira
exclusivamente con el consentimiento previo de la
Sociedad. Gestora, en representacidn del Fondo,
conviniendo el Administrador en solicitar dicho
consentimiento de la Sociedad Gestora tan pronto
como tenga conocimiento de que un Deudor solicite
una renegociacidédn. No obstante, la Sociedad Gestora
autorizard inicialmente al Administrador a entablar
y a aceptar renegociaciones del tipo de interés
aplicable a los Derechos de Crédito, solicitadas
por los Deudores, sin necesidad de consentimiento
previo de 1la Sociedad Gestora, sujeto a los

siguientes requisitos de habilitacién genérica:----
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i "El Administrador sin perjuicio de lo que se
= ®e e —e— - - determina---en --el  apartado 11) siguiente podra
renegociar la clausula del tipo de interés de los
Derechos de Crédito en unas condiciones gque sean
consideradas de mercado y que no sean distintas a
las que el propio Administrador estuviera aplicando
en la renegociacién o en la concesidén de sus
préstamos. A estos efectos, se considerard tipo de
interés de mercado el tipo de interés ofrecido por
entidades de crédito en el mercado espafiol para
préstamos de importe y demas condiciones
sustancialmente similares al correspondiente
Préstamo o Préstamo Hipotecario.

ii) No obstante lo establecido en el parrafo
anterior, el Administrador no podréa realizar
renegociaciones de tipo de interés si en una Fecha
de Determinacién el margen medio ponderado de los
Derechos de Crédito con tipo de interés variable
resultara inferior al 0,60%, —————-———— e

iii) En ningun caso la renegociacidén del tipo




de interés aplicable a un Derecho de Crédito tendra

como resultado su modificacidén a un tipo de interés
variable con un indice de referencia para su
determinacién distinto de los tipos o indice de
referencia. que el  Administrador estuviere
utilizando en los préstamos por €1 concedidos.

b) Alargamiento del plazo de vencimiento.-----

La fecha de vencimiento final o de altima
amortizacién de los Derechos de Crédito podrda ser

postergada con sujecidén a las siguientes reglas y

i) En ningin caso el Administrador podra
" entablar por su propia iniciativa, es decir, sin
que medie solicitud del Deudor, la modificacidn de
la fecha del vencimiento final del Derecho de
Crédito, de la gque pueda resultar un alargamiento
del mismo. El Administrador sin incentivar el
alargamiento del plazo, debera actuar en relacidn
con dicho alargamiento teniendo siempre presentes
los intereses del Fondo.

ii) El1 importe a que ascienda la suma del
capital o principal cedido al Fondo de los Derechos
de Crédito sobre los que se produzca el

alargamiento del plazoc de vencimiento no podra
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superar el” 10% "del capital o principal cedido al
-- -- . - -Pondeo de todos-los Derechos de Crédito. ———==--———~-
i1i) El1 alargamiento del plazo de un Derecho de
Crédito concreto se podra llevar a cabo siempre que
se cumplan los siguientes requisitos: —-—————-—-——---
a) Que, en todo caso, se mantenga o se reduzca
la periodicidad de las cuotas de amortizacién del
capital o principal del Derecho de Crédito, pero
manteniendo el mismo sistema de amortizacidén. -----
b) Que la nueva fecha de vencimiento final o
ultima amortizacidn, sea como maximo el 31 de
octubre de 2036, ~—————————————————
La Sociedad Gestora, en representacién del
Fondo, podrd, en cualquier momento, cancelar, dejar
en suspenso o modificar la habilitacidén y los
requisitos para la renegociacidén por parte del
Administrador que se establecen en este apartado o,
err- caso de modificacidén, le hubiere previamente
autorizado. En cualguier caso toda renegociacidn

del tipo de interés o del vencimiento de los




Derechos de Crédito esté o} no habilitada
genéricamente, deberé acometerse \% resolverse
teniendc en cuenta los intereses del Fondo.--------

En caso de llegar a producirse- cualquier
renegociacién de un Derecho de Crédito se procedera
por parte del Administrador a la comunicacién
inmediata a la Sociedad Gestora de las condiciones
resultantes de cada renegociacion. Dicha
comunicacidén se efectuard a través del fichero
légico o informatico previsto para la actualizacidn
de las condiciones de los Derechos de Crédito.

Los documentos contractuales que documenten la
novacién de los Derechos de C(Créditce renegociados
seran custodiados por el Administrador conforme a
lo establecido en el epigrafe '1 del presente
apartado. ——=————————— e

10.1.7. Ampliacidén de la Hipoteca.--—————=w=w-

Si en cualqguier momento, el Administrador
tuviera conocimiento efectivo de que, por cualquier
motivo, el wvalor de un inmueble hipotecado que
estuviera garantizando un Préstamo Hipotecario
hubiera disminuido en una cantidad superior a los
porcentajes legalmente permitidos, debera, de

conformidad con lo establecido en los articulos 26

L]
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y 29 del Réal Decreto 685/1982, solicitar al Deudor
hipotecario en cuestidén, en la medida que 1le sea
legalmente exigible:

a) La ampliacién de la hipoteca a otros bienes
suficiente para cubrir la relacidén exigible entre
el valor del bien y el Préstamo Hipotecario gque
garantiza; o

b) La devolucidén de la totalidad del Prégéimo
Hipotecario o de la parte de este que exceda ael
importe resultante de aplicar a la tasacidn actual
el porcentaje utilizado para determinar
inicialmente la cuantia de los mismos., ~————--------

Si dentro del plazo de los dos (2) meses desde
que fuera requerido para la ampliacidén, el Deudor
no la hubiese realizado ni hubiese devuelto la
parte del Préstamo Hipotecario a que se refiere el
parrafo anterior, se entenderd que ha optado por la
devolucidn de la totalidad del Préstamo
Hipotecario, gque le deberd ser inmediatamente

exigida por el Administrador. ~—-==-—-—=-==-————————--




10.1.8. Accidn contra los Deudores en caso de

impago de los Derechos de Crédito

Actuaciones en caso de demora

El Administrador aplicard igual diligencia vy
procedimiento @ de _reclamacidén de las cantidades
debidas y no satisfechas de los Derechos de Crédito
que al resto de los derechos de c¢rédito de su
cartera.

En caso de incumplimiento de las obligaciones
de pago por el Deudor, el Administrador llevara a.
cabo las actuaciones descritas en el Contrato de
Administracidédn, adoptando al efecto las medidas que
ordinariamente tomaria como si de derechos de
crédito de su cartera se tratara y de conformidad
con los buenos usos y practicas bancarias para el
cobro de las cantidades adeudadas, viniendo
obligado a anticipar aquellos gastos que sean
necesarios para llevar a cabo dichas actuaciocnes,
sin perjuicio de su derecho a ser reembolsado por
el Fondo. Quedan incluidas, desde luego, en dichas
actuaciones, todas las judiciales que el
Administrador considere necesarias para la
reclamacién y cobro de las cantidades adeudadas por

los Deudores.-—-—---=—-—-——==—=-—-———————————————————
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" "Actuaciones judiciales
.- rewe e - - -B1 AdmiTristrador, en virtud de la titularidad
fiduciaria de los Derechos de Crédito o en virtud
del poder qgue se cita en el parrafo siguiente,
ejercitard las acciones correspondientes contra los
Deudores que incumplan sus obligaciones de pago
derivadas de los Derechos de Crédito. Dicha acciédn
debera ejercitarse por los tramites del
procedimiento judicial de ejecucidn que corresponda
conforme a lo previsto en los articulos 517 vy
siguientes de la Ley de Enjuiciamiento Civil. -----
A los efectos anteriores y a los efectos de lo
previsto en los articulos 581.2 y 686.2 de la Ley
de Enjuiciamiento Civil, asi como para el supuesto
gue fuese necesario, la Sociedad Gestora en la
Escritura de Constitucidén otorga un poder tan
amplio y bastante como sea requerido en Derecho a
favor de Banco de Sabadell, S.A. para que éste,
actuando a través de cualesquiera de sus apoderados

con facultades bastantes a tales fines, pueda, de




acuerdo con las instrucciones de la Sociedad

Gestora en nombre y por cuenta del Fondo, o bien en
nombre propio pero por «cuenta de la Sociedad
Gestora como representante legal det - Fondo,
_Yequerir . por . cualqgquier = medio . judicial 0
extrajudicial al Deudor de cualgquiera de 1los
Derechos de Crédito el pago de su deuda v ejercitar
la accién Jjudicial contra los mismos, ademas de
otras facultades requeridas para el ejercicio de
sus funciones como Administrador. Estas facultades
podran ampliarse vy modificarse mediante otra
escritura en el caso de gue fuere necesario, —==-—----
En particular, el Administrador se obliga a:--
i) Ejercitar cualquiera acciones Jjudiciales vy
extrajudiciales que correspondan al Fondo frente al
Deudor ., — oo e e e
1i) Realizar cuantos actos sean necesarios o
convenientes para la eficacia del ejercicio de
tales acciones; y
EFn relacién con los Derechos de Crédito, el
Administrador debera, con caracter general,
presentar la demanda ejecutiva si, durante un
periodo de tiempo de seis (6) meses, el Deudor de

un Derecho de Crédito gue hubiera incumplido sus
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"obligacidnés de pago no reanudase los pagos al
Administrador y éste, con el consentimiento de la
Sociedad Gestgra, no lograra un compromiso de pago
satisfactorio para los intereses del Fondo. EI
Administrador, en todo caso, deberd proceder de
modo inmediato a la presentacién de la demanda
ejecutiva si la Sociedad Gestora, en representacidn
del Fondo, y previo andlisis de las circunstancias
concretas del caso, lo estimare pertinente.

Si hubieran transcurrido seis (6) meses desde
el impago mas antiguo, sin que el Deudor reanudase
los pagos 0 sin reestructuracién, % el
Administrador no hubiera presentado la demanda
ejecutiva sin motivo suficiente que lo justificara,
la Sociedad Gestora, en representacidén del Fondo,
procedera directamente al inicio del procedimiento
judicial correspondiente para la reclamacidén total
de la deuda.

En caso de paralizacién del procedimiento

seguido por el Administrador sin motivo suficiente




que lo Jjustificara, la Sociedad Gestora, en

representacién del Fondo, podra, en su caso,
subrogarse en la posicidén de aquel y continuar con
el procedimiento judicial.--—-—--——————————
. El . Administrador. se  obliga a informar
puntualmente de los requerimientos de pago,
acciones judiciales y cualesquiera otras
circunstancias que afecten al cobro de las
cantidades vencidas pendientes de pago de los
Derechos de Crédito. Asimismo, el Administrador
facilitard a la Sociedad Gestora toda la
documentacién que ésta le pueda solicitar en
relacién con dichos Derechos de Crédito vy, en
especial, la documentacidn precisa para el inicio,
en su caso, por la Sociedad Gestora, de acciones
judiciales., —— === e e
10.1.2. Seguros de dafios e incendios de los
inmuebles hipotecados
El Administrador no debera tomar ni omitir la
adopcidén de ninguna medida cuyo resultado sea la
anulacién de cualquier pdliza de seguro de dafios e
incendio de los inmuebles hipotecados o que reduzca
el importe a pagar en cualquier reclamacidn sobre

la misma. El Administrador deberad poner la debida
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diligencia ¥, en’ cualquier caso, ejercitar los
derechos que las-pdlizas de seguro o los Préstamos
Hipotecarios le confieran al objeto de mantener en
vigor y con plenos efectos dichas pdlizas (o
cualquier otra pdliza que otorgue una cobertura
equivalente) en relacién con cada Préstamos
Hipotecario y el inmueble respectivo. —————-———-——-—-

El Administrador, en caso de siniestro, deberi
coordinar las actuaciones para el cobro de las
indemnizaciones derivadas de las pdlizas de seguro
de dafios e incendios de los inmuebles de acuerdo
con los términos y condiciones de los Préstamos
Hipotecarios y de las propias pdlizas, abonando al
Fondo, en su caso, las cantidades correspondientes
al principal e intereses que se hubieran cedido al
Fondo. Banco de Sabadell, S.A. asumird el pago del
quebranto producido debido a (i) la no existencia
de una pdliza de seguro de dafos, o (ii) la falta
de pago de alguna de las pbélizas existentes, sobre

cualquier a de los inmuebles hipotecados.




10.1.10. Compensacion

En el supuesto de que alguno de los Deudores
por los Derechos de Crédito mantuviera un derecho
de crédito ligquido, - vencido y exigible frente al
Administrador y, por tanto, resultara que alguno de
los Derechos de Crédito fuera compensado, total o
parcialmente, contra tal derecho de crédito, el
Administrador remediara tal circunstancia o, si no
fuera posible remediarla el Administrador procedera
a ingresar al Fondo el importe que hubiera sido
compensado més los intereses devengados que le
hubieren correspondido al Fondo hasta el dia en que
se produzca el ingreso calculado de acuerdo con las
condiciones aplicables al Derecho de Crédito
correspondiente. ———-—--—~-m———m——m e m e

10.1.11. Subcontratacién

Banco de Sabadell, S.A. podra subcontratar o
delegar cualquiera de los servicios que se haya
comprometido a prestar en calidad de Administrador,
salvo aquellas que fueran indelegables de
conformidad con la normativa aplicable a tal
efecto, en terceras personas de reconocida
solvencia y capacidad, la prestacidén de cualquiera

de los servicios comprometidos, siempre que no se
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vea perjudicada la calificacidén otorgada a los
Bonos por las Agencias de Calificacidén y siempre
que el subcontratista o delegado haya renunciado a
ejercitar cualqguier accidén en demanda de
responsabilidad contra el Fondo, asi como para
extinguir dichos subcontratos y/o delegaciones. En
cualquier caso, dicha subcontratacién o delegacidn
no podrd suponer ningun coste o gasto adicional
para el Fondo ni para la Sociedad Gestora. No
obstante cualquier subcontratacidén o delegacidn, el
Administrador no quedard exonerado ni liberado,
mediante tal subcontrato o delegacidn, de ninguna
de las responsabilidades asumidas en la presente
Escritura de Constitucidén, en el Folleto y en el
Contrato de Administracidén o gue legalmente le
fueren atribuibles o exigibles., ———-=—=———--—-————--

10.1.12. Notificaciones

La cesidén por Banco de Sabadell, S.A. de los
Derechos de Crédito no sera comunicada a los

Deudores. No obstante, en caso de concurso o de




insolvencia, o) indicios de los mismos o
intervencién administrativa o judicial del Cedente,
de intervencidédn por el Banco de Espafia, de
liquidacién o de sustitucidén del Administrador la
Sociedad Gestora podra requerir .al Administrador.
para que notifique a los Deudores, terceros
garantes y compafilas aseguradoras la transmisién al
Fondo de los Derechos de Crédito pendientes de
pago, asi como que los pagos derivados de los
mismos sdélo tendrédn carlcter liberatorio si se
efectian en la Cuenta de Tesoreria abierta a nombre
del Fondo.

No obstante, tanto en caso de que el
Administrador no hubiese cumplido la notificacidn a
los Deudores dentro de los tres (3) Dias Héabiles
siguientes a la recepcidén del requerimiento, como
en caso de concurso del Administrador, sera la
propia Sociedad @ Gestora, directamente lé gue
efectte la notificacién a los Deudores.---—-———-———=——

El Cedente asumird los gastos de notificacién
a los Deudores aun en el caso de gque la misma sea
realizada por la Sociedad Gestora.--=———-w————=—===w-

10.2 Duracién y sustitucion

Los servicios seran prestados por el
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Administrador hasta que, una vez amortizada la
- totalidad de-los-Derechos de Crédito-adquiridos por
el Fondo, se extingan todas las obligaciones
asumidas por el Administrador en cuanto Cedente de
aquéllos, o cuando concluya la liquidacién del
Fondo una vez extinguido éste, sin perjuicio de la
posible revocacidén anticipada de su mandato de
conformidad con los términos que se reseflan a
CONTINUACION . = o e e e e e e e e e e

Sustitucidédn Forzosa: En caso de que la
Sociedad Gestora constate el incumplimiento, por
parte del Cedente, como administrador de 1los
Derechos de C(Crédito, de las obligaciones asumidas
en la condicidén de tal, o el acaecimientoc de hechos
que, a juicio de la Sociedad Gestora, supongan un
perjuicic o riesgo para la estructura financiera
del Fondo o para los derechos e intereses de los
titulares de los Bonos, la Sociedad Gestora podra,
Siempre gue esté permitido por la normativa

vigente, (1) sustituir al Cedente como

805406191




administrador de los Derechos de Crédito o (i1)
requerir al Cedente para gue subcontrate o delegue
la realizacidén de dichas obligaciones a la persona
gue, a Jjuicio de la Sociedad Gestora, tenga la
..capacidad. técnica adecuada para la realizacidn de
dichas funciones. La Sociedad Gestora tendra en
cuenta las propuestas que el Cedente le haga sobre
la designacidén de su sustituto. El Cedente estaré

obligado a efectuar dicha  subcontratacidén o

delegacidn, — === e
Asimismo, si se adoptara una decisién
corporativa, normativa o) Jjudicial para la

liquidacién, disolucidén o intervencidén del Cedente
o éste solicitara ser declarado en situacidn de
concurso, © sSe admitiera a tramite la solicitud
presentada por un tercero, la Sociedad Gestora,
siempre que esté permitide por la legislacién
vigente, podra sustituir al Cedente como
Administrador. --—-—-———--"-"""""""""—"—-——

El nuevo administrador sera, en su caso,
designado por la Sociedad Gestora, una vez
consultadas las autoridades administrativas
competentes, de forma gque no se perjudigque la

calificacidén otorgada a los Bonos por las Agencias
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- ” T de’ ~ Ccalificacién, siendo dicha designacidn
comunicada a ésta. La Sociedad ~Gestora podra

acordar con €l nuevo administrador la cuantia a
percibir, con cargo al Fondo, que estime oportuna.

Sustituciédn Voluntaria: En caso de que la
legislacidén aplicable asi lo permita, el Cedente
podra solicitar la sustitucidn en la administracién

- de los Derechos de Crédito. La Socledad Gestora
autorizard dicha sustitucidén siempre y cuando el
Cedente haya encontrado wuna entidad que 1la
sustituya en la funcidén de administracidén y no se
vea perjudicada la calificacidn otorgada a los
Bonos por las Agencias de Calificacidén, siendo
dicha sustitucidén comunicada a éstas.

En caso de sustitucidén, vya sea forzosa o
voluntaria, el Cedente vendrd obligado a poner a
disposicidén del nuevo administrador los documentos
y registros informaticos necesarios para que éste
desarrolle las actividades que le correspondan. —--—

El mandato otorgado por la Sociedad Gestora,




en representacién del Fondo, al Administrador

quedard resuelto de plenc derecho en el caso de que
las Agencias de Calificacidén no confirmara antes
del inicio del Periodo de Suscripcién, como
. finales, las calificaciones asignadas con caracter
provisional a cada una de las Series.-—-——————=——————-
Cualquier gasto o coste adicional derivado de
tales supuestos sera cubierto por el Administrador
y en ningun caso por el Fondo o la Sociedad
Gestora. ---————-—-———""—"——"-"—"——— - ——————
10.3 Responsabilidad del Administrador e indem-

nizacién
En ningan caso el Administrador tendra
~responsabilidad alguna en relacidn con las
obligaciones de la Sociedad Gestora en su condicién
de administrador del Fondo y gestor de los
intereses de los titulares de los Bonos, ni en
relacidédn con las obligaciones de los Deudores
derivadas de los Derechos de Crédito, y ello sin
perjuicio de las responsabilidades por él1 asumidas
en la Escritura de Constitucidén en cuanto Cedente
de los Derechos de Crédito adquiridos por el Fondo.
De acuerdo con lo dispuesto en el Real Decreto

926/1998 y en la Ley 19/1992, el riesgo de impago
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de los Derechos de Crédito correrd a cargo de los
titulares de los--Benos. Por tanto, -el Cedente no
asumira responsabilidad alguna por el impago de los
Deudores, ya sea del principal o de los intereses
que los mismos pudieran adeudar en virtud de los
Derechos de Crédito. —-=----——--———————m— o ———

El Administrador asume la obligacidén de
indemnizar al Fondo o a su Sociedad Gestora de
cualquier dafio, pérdida o gasto en el que é&stos
hubieran incurrido por razén del incumplimiento por
parte del Administrador de sus obligacicnes de
administracién, gestién e informacidén de los
Derechos de Crédito y custodia de los documentos en
los que estén formalizados. ——————-"""--—"———

La Sociedad Gestora tendra las acciones
correspondientes para la efectividad de los
vencimientos de los Derechos de Crédito, cuando el
incumplimiento no sea consecuencia de la falta de
pago de los Deudores de dichos Derechos de Crédito.

Ni los titulares de los Bonos ni cualquier

805406189




otro acreedor del Fondo dispondrédn de accidén alguna
contra el Cedente, siendo la Sociedad Gestora, como
representante del Fondo titular de los Derechos de
Crédito, quien ostentard dicha accién.-=------ —————
JO0.4. Remuneracidén del Administrador

Como contraprestacidén  por la custodia,
administracién y gestién de cobro de los Derechos
de Crédito, percibird una remuneracidén dque se
devengaréd trimestralmente en cada Fecha de Pago,
igual a 0,01% del Saldo Vivo Pendiente de los
Derechos de Crédito en la Fecha de Pago del Fondo
inmediatamente anterior. Dicha comision se
entendera bruta, en el sentido de incluir cualqguier
impuesto directo o indirecto o retencidén que
pudiera gravar la misma.--=-~——————"-—————————=~==————
Si el Cedente fuera sustituido en sus labores

de administracién la Comisién de Administracién
correspondiente, que podra ser superior, pasarda a
situarse en el orden (i) del Orden de Prelacidn de
Pagos del Fondo descrito en el apartado 3.4.6. del
Médulo Adicional y en la Estipulacidén 20 de 1la
presente Escritura de Constitucién.--------———----—-
10.5. Tratamiento de las hipotecas de segundo

rango
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"El Ceddnte en los supuestos de ejecucién
hipotecaria, cuando en el registro-de la Propiedad
aparezcan inscritas, sobre el bien inmueble gravado
con la hipoteca por cuya virtud se procede,
hipotecas preferente a ésta que, sin embargo,
hubieran quedado extinguidas, realizara las
actuaciones que legalmente resulten procedentes
para restablecer la concordancia entre el registro
vy la realidad juridica extraregistral. En los casos
en los que se disponga de la documentacién
correspondiente, se realizaré, conforme a lo
dispuesto en el articulo 40 y en el titulo iv) de
la Ley Hipotecaria y en los demas, con arreglo al
articulo 209 de esta misma ley.-----"-""--"-">--->---——-

Seccién IV: EMISION DE LOS BONOS DE TITULIZA-
CION DE ACTIVOS. —==== == e e e e e
La Sociedad Gestora, actuando como represen-
tante legal del Fondo constituido en esta escritura
publica, acuerda realizar con cargo al mismo la

presente Emisién de Bonos de conformidad con 1lo




previsto en el articulo 1.1 del Real Decreto

926/1998 y sujeto a los términos y condiciones que
se determinan en las Estipulaciones y apartados de
esta Seccidn IV, ——=--—-memmmmm e

11. CARACTERISTICAS DE LA EMISION DE LOS BO-
NOS- === =— =

11.1 Importe de la emisidén, ~——=—=———————mmmeem——ea-

El importe total de la Emisidén de Bonos de Ti-
tulizacidén ascendera a una cantidad de MIL MILLONES
(1.000.000.000) de euros representados mediante
diez mil (10.000) Bonos de CIEN MIL (100.000) eu-

ros cada uno. 8Se emitiran los Bonos distribuidos en

El precio de emisién de los Bonos es a la par,

es decir, CIEN MIL (100.000) euros de valor cada

La Clase A, integrada por dos Series de Bonos: -
- Serie Al: dos mil (2.000) Bonos, por un im-

porte total de doscientos millones (200.000.000)

- Serie A2: siete mil trescientos noventa
(7.390) Bonos, por un importe total de setecientos
treinta vy nueve millones (739.000.000) euros,--—----

La Clase B: integrada por una sola Serie de
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doscientos “cincuénta  (250) Bonos, por un importe

total de -veinticinco-millones (25.000.000) de eu-

La Clase C: integrada por una sola Serie de
trescientos sesenta (360) Bonos, por un importe to-

tal de treinta y seis millones (36.000.000) de eu-

Cualquier mencidén en la presente Escritura de
Constitucidén a las Clases B y C es equivalente a
las Series B y C. ———mmrmmm e e

La tenencia o suscripcién de Bonos de una de
las Clases o Series no implica la tenencia © sus-
cripcién de Bonos de las otras Clases o Series. ——-

Los Bonos se emitirdn al amparo del Real De-
creto 926/1998, gozando de la naturaleza Jjuridica
de valores de renta fija, homogéneos, estandariza-
dos vy, por consiguiente, susceptibles de negocia-
cién en mercados de valores organizados., —=-—-—------

Los Bonos de la Serie B se encuentran poster-

gados en el pago de intereses y de reembolso del

8C5406187




principal, respecto a los Bonos de la Clase A (Se-~

ries Al y A2), de conformidad con lo previsto en el
Orden de Prelacién de Pagos y en el Orden de Prela-
cién de Pagos de Liquidacién del Fondo previsto en
el apartado 3.4.6 del Mdédulo Adicional y en la Es-

tipulacién 20 de la presente Escritura de Constitu-

Los Bonos de la Serie C se encuentran poster-
gados en el pago de intereses y de reembolso del
principal, respecto a los Bonos de la Clase A (Se-
ries Al y A2) y de la Clase B, de conformidad con
lo previsto en el Orden de Prelacidn de Pagos y en
el Orden de Prelaciédn de Pagos de Liquidacién del
Fondo previsfo en el apartado 3.4.6 del Mdédulo Adi-
cional y en la Estipulacién 20 de la presente Es-
critura de Constitucién

No obstante lo anterior, el apartado 4.9.4. de
la Nota de Valores y la Estipulacién 11.8.2 de la
presente Escritura de Constitucidédn describe las
circunstancias en las que, excepcionalmente, puede
producirse la amortizacién a prorrata de los Bonos
de las Clases A, B vy C. ===

En la Estipulacién 11.5 de la presente Escri-

tura de Constitucidn se detallan los numeros de or-
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"den que en el Orden de Prelacién de Pagos del Fondo
- ocupan--los pagos de intereses y de-reembolso del
principal de los Bonos de cada una de las Clases
11.2 Los Bonos se pondrdn en circulacidén en la
Fecha de Desembolso, una vez concluido el Periodo
de Suscripcidén y efectuado el desembolso. En Acta
Notarial se hara constar expresamente el cierre de
la emisidn y la suscripcién y desembolso de los Bo-
nos cuyo precio se aplicara al pago de la cesidn de
los Derechos de Crédito, entregandose copia de di-
cha Acta Notarial de cierre de la emisién a la
11.3 Forma de representacién. —=—-————---————---
Los Bonos estaran representados mediante ano-
taciones en cuenta, conforme a lo dispuesto en el
Real Decreto 926/1998, y se constituiran como tales
en virtud de su inscripcién en el correspondiente
registro contable. La Escritura de Constitucién
surtirid los efectos previstos en la Ley 24/1988, de

28 de julio, del Mercado de Valores. - ————————~—~~—




Los titulares de los Bonos seréan identificados
como tales (por cuenta propla o de terceros) segun
resulte del registro contable llevado por IBERCLEAR
que serd designada como entidad encargada del re-
gistro contable de los Bonos en la Escritura de
Constitucidén del Fondo de forma que se efectie la
compensacién y liquidacién de los Bonos de acuerdo
con las normas de funcionamiento que respecto de
valores admitidos a cotizacidn en el Mercado AIAF,
y representados mediante anotaciones en cuenta ten-
ga establecidas o gue puedan ser aprobadas en un
futuro por IBERCLEAR. -——————=--——rm~——m=——————————————

11.4 Tipo de interés nominal. -----—~—====————-—

Fecha en que los intereses llegan a ser pagade-
ros y fechas de vencimiento de los intereses

11.4.1. Interés nominal. ——-—————==————==———=———-

Todos los Bonos emitidos devengaran, desde la
Fecha de Desembolso, hasta el total vencimiento de
los miSmos, un interés nominal anual variable tri-
mestralmente y con pago trimestral calculado como
se recoge a continuacidédn. Dicho interés se pagara
por trimestres vencidos en cada Fecha de Pago sobre
el Saldo de Principal Pendiente Neto de los Bonos

de cada Serie en la Fecha de Pago inmediata ante-
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e S e e Los -pagos- de intereses de los Bonos se reali-
zaran, con relacién al resto de pagos del Fondo,
segun el Orden de Prelacidén de Pagos descrito en el
apartado 3.4.6 del Mdédulo Adicional y en la Estipu-
lacidén 20 de la presente Escritura de Constitucién.
A efectos del devengo de los intereses de todas las
Series, la emisién de Bonos se entenderd dividida
en Periodos de Devengo de Intereses cuya duracién
serd la existente entre dos Fechas de Pago (inclu-
yvendo la Fecha de Pago inicial y excluyendo la fi-
nél). El Primer Periodo de Devengo de Intereses co-
menzara en la Fecha de Desembolso (incluyendo ésta)
y finalizard en la primera Fecha de Pago, 23 de

- enero de 2008 (excluyendo ésta).,. ————-————-—-———~—-

R 11.4.2. Tipo de Interés Nominal

El Tipo de Interés Nominal que devengard cada
una de las Series de Bonos durante cada Periodo de
Devengo de Intereses serd el resultante de sumar:

(i) el Tipo de Interés de Referencia, determinado




éste segun se establece mas adelante, y que resulta
comiun a todas las Series de Bonos, y redondeado a
la milésima del entero mas proéximo, teniendo en
cuenta que, en el supuesto de que la proximidad pa-
ra el.__redondeo. al alza o a la baja sea idéntica,
tal redqndeo se efectuard en todo caso al alza, mas
(ii) el margen aplicable a cada Serie de Bonos, tal
y como se indica mas abajo.-—--——ms-memmmm o — e m e mmm o

11.4.3. Tipo de Interés de Referencia

El Tipo de Interés de Referencia para la
determinacién del tipo de interés aplicable a los
Bonos de todas las Series serd el EURIBOR a tres
(3) meses o, en caso necesario su sustituto,
determinado segin se expone en la Estipulacién
11.4.4 siguiente.

11.4.4. Fijacién del Tipo de Interés de Refe-
rencia de los Bonos

La fijacidén del EURIBOR se ajustard a las re-
glas descritas en este apartado.-----------——=—-—-——

En cada una de las Fechas de Fijacién, la So-
ciedad Gestora determinard el Tipo de Interés de
Referencia, que sera 1igual al EURIBOR, entendido
COomo:

(i) E1 tipo EURIBROR a tres (3) meses de venci-



05/2007

[ ]

PAPEL EXCLUSIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIALES

BRE:
STAH
SlE

e

8C5406184

"miento, que resulte de la pantalla de REUTERS pagi-
--1ra- -EURIBORO1 &a- las 11 horas de la mafiana C.E.T. de
la Fecha de Fijacién. “Pantalla REUTERS, pagina EU-
RIBORO1" es aquélla que refleja el contenido de la
padgina "EURIBORO1" en el REUTERS MONITOR MONEY RA-
TES SERVICE (o cualquier otra pagina que pueda re-
emplazarla en este servicio).-—--—-——=--——-——--————————-

(ii) En ausencia de tipos segun lo sefialado en
lQS numercs (i) y (il) anteriores, el Tipo de Inte-
rés de Referencia sustitutivo sera el tipo de inte-
rés que resulte de la media simple de los tipos de
interés interbancario para las operaciones de depd-
sito no transferibles en euros a tres (3) meses de
vencimiento y por importe equivalente al Saldo No-
minal Pendiente de los Bonos ofertados en la Fecha
de Fijacion por las entidades sefialadas a continua-

cién con posterioridad y proximidad a las 11:00

horas, siendo dicho tipo de interés solicitado a

- Banco Santander Central Hispano




- Banco Bilbao Vizcaya Argentaria (BBVA)

- Deutsche Bank

- Céﬁféderacién Espafiola de Cajas de Ahorros
- La plaza de referencia sera la de Madrid.-—----
En el supuesto de que alguna(s) de las citadas
entidades no suministrara declaracién de cotizacio-
nes, serd de aplicacidén el tipo que resulte de
aplicar la media aritmética simple de los tipos de-
clarados por al menos dos de las entidades restan-
tes.

(1ii) En ausencia de tipos seguin lo serfialado en
los apartados (i), (ii), vy (iii), sera de aplica-
cién el ultimo Tipo de Interés de Referencia del
Periodo de Devengo de intereses inmediatamente an-
terior y asi sucesivamente en tanto se mantenga di-
cha situacidén, ——-——-=-=--—-""—=="—"————————

La Sociedad Gestora conservara los listados
del contenido de las pantallas de REUTERS, o en su
caso, las declaraciones de cotizaciones de las en-—
tidades mencionadas en el apartado (ii) anterior,
como documentos acreditatives del tipo EURIBOR de-
terminado. ————————=——=————— e —

11.4.5. Fecha de Fijacidén del Tipo de Interés

de Referencia y del Tipo de Interés de los Bonos
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" "'Ta Féchad de Fijacidén del Tipo de Interés de
Referencia para cada Periodo de Devengo de Inter-
eses sera el segundo Dia HAbil anterior a la Fecha
de Pago Que marca el comienzo del correspondiente
Periodo de Devengo de Intereses. Para el primer Pe-
riodo de Devengo de Intereses el Tipo de Interés de
Referencia sera determinado el segundo Dia Habil
anterior a la Fecha de Desembolsoc., - ————--—-—-————==-

Una vez fijado el Tipo de Interés de Referen-
cia de los Bonos, y en la misma Fecha de Fijacién,
la Sociedad Gestora calculard y fijara para cada
una de las Series de Bonos el tipo de interés apli-
cable al siguiente Periodo de Devengo de Intereses.

El tipo de interés resultante se anunciaré por
la Sociedad Gestora utilizando canales de general
aceptacién por el mercado que garanticen una difu-

sidén adecuada de la informacién en tiempo.y conte-

11.4.6. Margen a aplicar al Tipo de Interés de

Referencia para cada una de las Series de Bonos: --




Los margenes que se aplicaridn al Tipo Interés

de Referencia, determinado como se especifica
anteriormente, para calcular el tipo de interés que
devengaran en cada Periodo de Devengo de Intereses
los .Bonos de cada una de las Series se determinaran
conforme a lo previsto a continuacidén:-------—-—————-

- Serie Al: se fijara un margen maximo de

- Serie A2: se fijara un margen maximo de

- Serie B: se fijaréd un margen maximo de 1,25%.

- Serie C: se fijard un margen maximo de 2,50%.

El Tipo de Interés de Referencia aplicable a
los Bonos de cada una de las Series para el primer
Periodo de Devengo de Intereses se hard publico
antes de la Fecha de Desembolso mediante anuncio
previsto en el apartado 4 del Moédulo Adicional y en
la presente Escritura de Constitucidn v
comunicacién a la CNMV y a la Sociedad Gestora.

En ausencila de comunicaciédn de las Entidades
Directoras vy la Entidad Cedente a la Sociedad
Gestora, ésta fijard el margen concreto sobre los

gque no hubiera habido acuerdo, en los siguientes
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~"Serie Al: margen del 0,25%

v s—e - - - . .= Serie-AZ: margen del 0,35%
- Serie B: margen del 1,25%
- Serie C: margen del 2,50%

Los margenes definitivos aplicables a cada una
de las Series seran comunicados a la CNMV como
informacién adicional a incorporar al Folleto. ----

11.4.7. Férmula para el calculo de los inter-
eses de los Bonos:

El cdlculo de los intereses devengados por los
Bonos de todas las Series, durante cada Periodo de
Devengo de Intereses, se realizard por la Sociedad

Gestora de acuerdo con la siguiente férmula: ————--

[Nt
360

N = Saldo de Principal Pendiente Neto del Bono
al comienzo del Periodo de Devengo de Intereses. --
I = Importe total de intereses devengados por

el Bono en el Periodo de Devengo de Intereses., ----




r = Es el tipo de interés del Bono en base

anual expresado en tanto por uno, calculado como la
suma del Tipo de Referencia EURIBOR del correspon-
diente Periodo de Devengo de Intereses mas el dife-
.rencial establecido. -——=———c-——m—m e -

n = Es el numero de dias del Periodo de Deven-
go de Intereses. ———————"""—"""""—"——————— e —

11.5 Mencidén simple al numero de orden que en
la prelacidén de pagos del Fondo ocupan los pagos de
intereses de los valores emitidos con cargo al mis-
mo, e indicacién precisa del apartado del Folleto
Informativo donde se describen las reglas de prela-
cion establecidas en los pagos del Fondo, y en con-
creto las que afectan a los pagos de intereses de
dichos valores

El pago de intereses devengados por los Bonos
de las Series Al y A2 ocupa el (iiil) (tercer) vy
(iv) (cuarto) lugar de la aplicacién de Fondos Dis-
ponibles del Orden de Prelacién de Pagos estableci-
do en el apartado 3.4.6 del Mdédulo Adicional y en
la Estipulacidén 20 de la presente Escritura de
Constitucidén y el (iv) (cuarto) y (v) (quinto) lu-
gar de la aplicacién de los Fondos Disponibles de

Liquidacién del Orden de Prelacidédn de Pagos de Li-
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' guidacidn establecido en el mismo apartado. -------

El pago-de intereses devengados por los Bonos
de la Serie B ocupa el (v) (quinto) lugar de la
aplicacidén de Fondos Disponibles del Orden de Pre-
lacidén de Pagos establecido en el citado apartado
3.4.6 del Moédulo Adicional y en la Estipulacién 20
de la presente Escritura de Constitucién, salvo que
tuviera lugar la situaciodon prevista en dicho apar-
tado para su postergacidén, en cuyo caso ocupara el
(viii) (octavo) lugar y el (vii) (séptimo) lugar de
la aplicacidon de los Fondos Disponibles de Liquida-
cién del Orden de Prelacidn de Pagos de Liquidacién
establecido en la misma Estipulacién.

El pago de intereses devengados por los Bonos
de la Serie C ocupa el (vi) (sexto) lugar de la
aplicacién de Fondos Disponibles del Orden de Pre-
lacidén de Pagos establecido en el citado apartado
3.4.6 del Mdédulo Adicional y en la Estipulacidén 20
de la presente Escritura de Constitucidn salvo gque

tuviera lugar la situacidén prevista en el dicho




apartado para su postergacidn, en cuyo caso ocupara

el (ix) (noveno) lugar y el (ix) (noveno) lugar de
la aplicacién de los Fondos Disponibles de Liquida-
cidétn del Orden de Prelacidén de Pagos de Liquidaciédn-
.establecido en el mismo apartado.

11.6 Fechas, lugar, entidades y procedimiento
para el pago de los intereses

Los intereses de los Bonos, cualguiera gque sea
la Serie a la que pertenezcan, se pagaran por tri-
mestres vencidos, los dias 23 de enero, abril, ju-
lio y octubre de cada afio hasta ei‘total vencimien-
to de los Bonos. En caso de gque alguno de dichos
dias no fuese Dia Habil, los intereses correspon-
dientes al trimestre serdn pagados el siguiente Dia

Habil. La primera Fecha de Pago sera el 23 de enero

En caso de gue en una Fecha de Pago, y a pesar
de los mecanismos establecidos para la proteccion
de los derechos de los titulares de los Bonos, los
Fondos Disponibles del Fondo, no fuesen suficientes
para atender a las obligaciones de pago de inter-
eses del Fondo seguin lo especificado en el apartado
3.4.6 del Médulo Adiciocnal y en la Estipulacién 20

de la presente Escritura de Constitucidén, la canti-
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dad "disponible para el pago de intereses se repar-
— e me- - --%ir4- segin- el orden de prelacidn establecido en di-
cho apartade y en el supuesto de que los Fondos
Disponibles solo fueran suficientes para atender
parcialmente obligaciones que tengan el mismo orden
de prelacién, de manera independiente para cada uno
de ellos, la cantidad disponible se repartira pro-
porcionalmente entre los Bonos afectados, propor-
cionalmente al Saldo del Principal Pendiente Neto
de los mismos, y las cantidades que los titulares
de los Bonos hubiesen dejado de percibir se consi-
deraran pendientes de pago y se abonardn en la si-
guiente Fecha de Pago en que sea posible, sin de-
vengar intereses adicionales. Los pagos pendientes
a los titulares de los Bonos se haran efectivos en
la Fecha de Pago siguiente, de existir Fondos Dis-
ponibles para elleo, con prelacidén inmediatamente
anterior a los pagos a los titulares de los Bonos
de esa misma Serie correspondientes a dicho periodo

a excepcidn del pago de los intereses de los Bonos




de las Series Al y A2 debidos y no pagados en Fe-

chas de Pago anteriores, dado que aparecen explici-
tamente en el Orden de Prelacién de Pagos vy en el
~Orden de Prelacidén de Pagos para Liquidaciédn 'esta-
blecidos.en el apartado 3.4.6.1 y 3.4.6.2 respecti-
vamente del Mdédulo Adicional y en la Estipulacién
20 de 1la presente Escritura de Constitucién. E1
Fondo a través de su Sociedad Gestora no podra
aplazar el pago de interés o principal de los Bonos
con posterioridad a la Fecha de Vencimiento Legal,
esto es, el 23 de julio de 2040 o el Dia Habil si-
guiente., ~~=+ -rrmr

El Orden de Prelacién de Pagos se recoge en el
apartado 3.4.6 del Médulo Adicional y en la Estipu-
lacidén 20 de la presente Escritura de Constitucidn.

Las retenciones, contribuciones e impuestos
establecidos o que se establezcan en el futurc so-
bre el capital, intereses o rendimientos de estos
Bonos correran a cargo exclusivo de los titulares
de los Bonos y su importe sera deducido, en su ca-
so, por la entidad que corresponda en la forma le-
galmente establecida.-—————-""r———m e ————

El page se realizard a través del Agente de

Pagos, utilizando para la distribucidén de los im-
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' portes, IBERCLEAR y sus entidades participantes. --
Agente de Calculo -
“INTERMONEY TITULIZACION, SOCIEDAD GESTORA DE
FONDOS DE TITULIZACION" con domicilio en Madrid,
Plaza Pablb Ruiz Picasso s/n, Torre Picasso, Planta

22 y C.I.F. A-83774885 actua como Agente de Calcu-

11.7 Precio de emisidén. ———==--—=——=————--—————-
Los Bonos se emiten al 100 por ciento de su
valor nominal. El precio de la emisidén de los Bonos
de cada una de las Series serid de cien mil
(100.000) euros por Bono, libre de impuestos y gas-

tos de suscripcidon para el suscriptor por parte del

Los gastos e impuestos inherentes a la emisidn
de los Bonos seran por cuenta del Fondo. -————-------
11.8 Amortizacién de los Bonos. ~——————=————--
11.8.1 Precio de reembolso. —————————emmme———u—
El precio de reembolso de cada Bono serd de

cien mil (100.000) euros, equivalente a su valor




nominal, libre de gastos e impuestos para el titu-

lar del Bono, pagadero progresivamente en cada Fe-
cha de Pago, tal y como se establece en los aparta-
dos ‘siguientes. ———— === m e —————

.Todos y cada uno.de los Bonos de una misma Se-
rie serdn amortizados en igual cuantia mediante la
reduccién del nominal de cada uno de ellos.----—-——-

11.8.2 Vencimiento de los Bonos emitidos

El vencimiento final de los Bonos de todas las
Series se producird en 1la Fecha en que estén
totalmente amortizados o en la Fecha de Vencimiento
Legal del Fondo, esto es, el dia 23 de julio de
2040 o Dia Habil siguiente sin perjuicio de que 1la
Sociedad de conformidad con el apartado 4.4.3 del
Documento de Registro y con la Estipulacidén 4 de la
presente Escritura de Constitucién proceda a
amortizar la emisidén de Bonos con anterioridad a la
Fecha de Vencimiento Legal del Fondo.--—==w—-—————-—-

La tltima fecha de amortizacién regular de los
Derechos de Crédito agrupados en la cartera
titulizada es el 31 de octubre de 2036.--—-=——————~

La amortizacidén de los Bonos se realizarda en
cada Fecha de Pago, esto es, los dias 23 de enero,

abril, -julio y octubre de cada afio (o, en caso de
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"'no’ ser éstos Dias Habiles, el siguiente Dia Habil),
~ -omss o oo - --de acuerdo con lo aqul establecido-y con - sujecién
al Orden de Prelacidén de Pagos recogido en el
apartado 3.4.6 del Médulo Adicional y en la
Estipulacién 20 de la presente Escritura de
Constitucidn. ——————————————— -
11.8.2.1. Caracteristicas comunes al Venci-
miento y Amortizacién de los Bonos de todas las
Clases
Saldo de Principal Pendiente Neto
Se entenderd por Saldo Principal Pendiente
Neto de los Bonos de una Serie en una Fecha de
Pago, el Saldo Nominal Pendiente de dicha Serie de
Bonos antes de la amortizacidén correspondiente a
: dicha Fecha de Pago, minorado en el importe
acumulado en Fechas de Pago anteriores y depositado
en la Cuenta de Principales en concepto de

amortizacién de los Bonos de la Serie de gque se




Pendiente Neto de los Bonos serda la suma de Saldo

de Principal Pendiente Neto de cada una de las
Series que integran la Emisidén de los Bonos.-------
* Saldo Vivo Pendiente de los Derechos de
Crédito. ———-————7m———m e
El Saldo Vivo Pendiente de los Derechos de
Crédito No Fallidos a una fecha serd la suma de las
cuotas pendientes de vencer del derecho de crédito
concreto en esa fecha y las cuotas vencidas y no
ingresadas al Fondo sin incluir las Cantidades
Fallidas tal y como se definen a continuacién.-—---
Se considerardn Derechos de Crédito Fallidos
aquellos que (a) se encuentren a una fecha en
impago por un periodo igual o mayor a doce (12)
meses de retraso en el pago de débitos vencidos o
(b) se clasifiquen como fallidos por la Sociedad
Gestora porque presenten dudas razonables sobre su
reembolso total y {(c¢) el Deudor haya sido declarado
en situacidén de insolvencia.
Apumulacién de Principal
En cualquier Fecha de Pago anterior al 23 de
abril de 2009 (no incluido) la Cantidad Disponible
de Principales se depositard en la Cuenta de

Principales distribuyéndose entre las diferentes
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'series de 4cuerdod con las reglas déscritas en el
-- apartade- 4..9.4 -de la Nota de Valores y en la
Estipulacién 11.8.2.2 de la presente Escritura. La
Sociedad Gestora mantendrd un registro reflejando
el importe asi acumulado en relacién con cada una
de las Series. ——=——=m—o—mmmm

Cantidad Disponible de Principales y Déficit
de Principales: ——==—=~~——— e

En cada Fecha de Pago, con cargo a los Fondos
Dispenibles y en el séptimo (vii) lugar en el Orden
de Prelacidén de Pagos, se procederd a la retencién
de la Cantidad Disponible de Principales en su
conjunto y sin distincién entre Clases en una
cantidad igual a la menor de las siguientes
cantidades: ~——==——-——mm o

a) Diferencia positiva en la Fecha de Pago
entre (a) el Saldo de Principal Pendiente Neto de
todos los Bonos y (b) la suma del Saldo Vivo
Pendiente de los Derechos de Crédito No Fallidos

correspondiente al Ultimo dia del mes anterior al




de la Fecha de Pago (en adelante, el "“Importe
Tedérico de Principales”), vy

b) Los Fondos Disponibles en esa Fecha de Pago,
deducidos  los = importes correspondientes -a los
. concepfos indicados en los apartados (i) a (vi) del
Orden de Prelacién de Pagos que se recoge en el
apartado 3.4.6. del Médulo Adicicnal.----=--—=—-———~

El Déficit de Principales en una Fecha de Pago
sera la diferencia positiva, si existiera, entre:

(i) El Importe Tedricc de Principales; y

(i1) La Cantidad Disponible de Principales.----

Los Fondos Disponibles de Principales seran

- E1 importe de la Cantidad Disponible de
Principales en la Fecha de Pago correspondiente
retenido en el orden (vii) (séptimo) del Orden de
Prelacién de Pagos, y

- 'E1 saldo de 1la Cuenta de Principales
exclusivamente en la Fecha de Pago del 23 de abril
de 2009, ———=———mmmm e — e m

11.8.2.2. Reglas de Amortizacidn de los Bonos.

Distribucién de los Fondos Disponibles de Principa-

]
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La distribucién”de los Fondos Disponibles de
- -- —--- ----Principales--se realizard de conformidad con las
siguientes reglas (teniendo en cuenta que las
cantidades depositadas en la Cuenta de Principales
minoran el importe pendiente de amortizar de cada
serie de Bonos vy se distribuiran entre las
distintas Series de acuerdo con el registro
mantenido por la Sociedad Gestora):
1. Hasta la Fecha de Pago correspondiente al 23
de abril de 2009 el importe de los Fondos
Disponibles de Principales se ira depositando en la
Cuenta de Principales. —————————-————
2. A partir de la Fecha de Pago correspondiente
al 23 de abril de 2009, los Fondos Disponibles de
= Principales se aplicaran secuencialmente, en primer
lugar a la amortizacidén de la Clase A, en segundo
lugar a la amortizacidén de 1la Serie B hasta su
total amortizacién y en tercer lugar a la
amortizacién de la Serie C hasta su total

amortizacidén sin perjuicio de lo dispuesto en las




reglas 3 y 4 siguientes para la amortizacidn a
prorrata de las diferentes Series y Clases,-—-—-————--

3. Los Fondos Disponibles de Principales
aplicados a la amortizacidén de la Clase A, tanto en
virtud de la regla 1 anterior como en virtud de la

regla 4 siguiente, se aplicarda de la forma

3.1 Aplicacién ordinaria en el siguiente
orden:

I. Amortizacidn de principal de los Bonos de la

IT. Una vez hubieran sido totalmente amortiza-

dos los Bonos de la Serie Al, amortizacidén de prin-

3.2 Aplicacién excepcional a prorrata de la
Clase A:

Con caracter excepcional, se interrumpird el
orden de aplicacién del apartado 3.1 anterior en
cualquier Fecha de Pago, si en la fecha
correspondiente al Gltimo dia del mes
inmediatamente anterior a la Fecha de Pago
correspondiente, la proporcidén entre (i) el Saldo
Vivo Pendiente de los Derechos de Crédito que se

encontraran al corriente de pago de los importes

-y
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vencidos méds el Saldo Vivo de los Derechos de
Crédito que se encontraran cen morosidad inferior a
noventa (90) dias, incrementado en el importe de
los 1ingrescs percibidos por el reembolseo del
principal de los Derechos de Crédito durante 1los
tres (3) meses naturales anteriores a la Fecha de
Pago (en la primera Fecha de Pago, en el importe de
los ingresos percibidos por el reembolso del
principal de los Derechos de Crédito desde la Fecha
de Constitucidén hasta el Udltimo dia del mes
inmediatamente anterior a dicha Fecha de Pago), vy
(ii) el Saldo de Principal Pendiente de la Clase
A, fuera inferior o igual a 1.---—-—-—-—--"-"""""-————--

En este supuesto, en la Fecha de Pago
correspondiente los Fondos Disponibles de
Principales aplicados a la amortizacidén de la Clase
A se distribuirdn conforme a las reglas siguientes:

(1) se asignardan a prorrata directamente
proporcional (i) al Saldo de Principal Pendiente

Neto de la Serie Al, y (ii) al Saldo de Principal




Pendiente Neto de la Serie A2. ——r--=-r—m—-moromm
(ii) Hasta la Fecha de Pago correspondiente al
23 de abril de 2009, el importe de la Cantidad
Disponible de Principales asignado a la
~amortizacién .de los. Bonos .de la. Serie Al se iré
depositando en la Cuenta de Principales.----—-——-—-—---
(i1i) Hasta la Fecha de Pago correspondiente al
23 de abril de 2009, el importe de 1la Cantidad
Disponible de Principales asignado a la
amortizacién de los Bonos de la Serie A2 se ira
depositando en la Cuenta de Principales. A partir
de la Fecha de Pago en la gqgue se produzca la
completa amortizacidédn de la Serie Al, incluida
dicha fecha, se aplicard dicho importe a 1la
amortizacidén de los Bonos de la Serie A2, —————=—-——
4, No obstante, incluso aungue no hubiese sido
amortizada la Clase A en su totalidad, la Cantidad
Disponible de Principales se aplicarda también a la
amortizacién de la Serie B y/o de la Serie C en la
Fecha de Pago que no sea la ultima Fecha de Pago ni
la Fecha de Liguidacién del Fondo y en la que se
cumplan las siguientes circunstancias:
a) Para proceder a la amortizacidén de la Serie

B y/o de la Serie Ci------———-—————m——mmmmm oo
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STooTT T T 67 Que no fuera de aplicacién la Amortizacidn a
- -+ —-- ---- Prorrata de la Clase A, tal y como se establece en
el punto 3.2 anterior.-----—-—-—-—"""--————-——-—————
0 Que en la Fecha de Pago actual, el Fondo de
Reserva vaya a estar dotado en el Nivel Minimo del
Fondo de Reserva requerido. -----—=—=—-———————————————
O Que el ultimo Dia Habil del mes anterior a la
Fecha de Pago correspondiente, el importe del Saldo
Vivo Pendiente de los Derechos de Crédito no Falli-
dos sea igual o superior al 10 por 100 del Saldo
Vivo inicial en la Fecha de Constitucidén del Fondo.
b) Adicionalmente, para proceder a la amortiza-
cién de la Serie B, que en la Fecha de Determina-
clén anterior a la Fecha de Pago correspondiente:
. o El1 Saldo de Principal Pendiente Neto de la
Serie B sea igual o mayor al 5,00% del Saldo de
Principal Pendiente Neto de la emisiédn de Bonos; --
o La suma del Saldo Vivo Pendiente de los Dere-
chos de Crédito No Fallidos que se encontraran en

morosidad con mas de noventa (90) dias de retraso




en el pago de importes vencidos no exceda del 1,25%

del Saldoc Vivo Pendiente de los Derechos de Crédito
No Fallidos el ultimo Dia Habil del mes anterior a
dicha Fecha de Pago.

c) Adicionalmente, para proceder a la amortiza-
cién de la Serie C, que en la Fecha de Determina-
cidén anterior a la Fecha de Pago correspeondiente: -

o El1 Saldo de Principal Pendiente Neto de la
Serie C sea igual o mayor al 7,20% del Saldo de
Principal Pendiente Neto de la emisidén de Bonos; ---

o La suma del Saldo Vivo Pendiente de los Dere-
chos de Crédito No Fallidos gue se encontraran en
morosidad con mas de noventa (920) dias de retraso
en el pago de importes vencidos no exceda del 1,00%
del Saldo Vivo Pendiente de los Derechos de Crédito
No Fallidos el ultimo Dia Hé&bil del mes anterior a
dicha Fecha de Pago.

En caso de ser de aplicacidén en una Fecha de Pago
la amortizacidén de la serie B y/o de la Serie C,
segun lo previsto en la regla 3 anterior, los Fon-
dos Disponibles de Principales se aplicarédn también
a la amortizacidén de la Serie B y/o de la Serie C
de modo tal que el saldo de Principal Pendiente Ne-

to de la Serie B o de la Serie C con relacidn a la
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'éuma"ael'Séldé'dé'Principal Pendiente Neto de 1la
= e e emisidn de--Bonos -3e mantenga sespectivamente en el
5,00% o en el 7,20% o porcentajes superiores a és-

tos lo mas préximos posibles, -———————-—————————————

En el supuesto de que en la Fecha de Determinacidén

anterior a la Fecha de Pago en curso, y siempre que

fuese de aplicacidén la amortizacidén de la Serie B

y, en su caso, de la Serie C, el Saldo de Principal

Pendiente Neto de las Series B y C con relacidén al

Saldo de Principal Pendiente Neto de la Emisidén de

Bonos resultasen ser iguales o mayores al 5,00% y

al 7,20% (los “ratio objetivo”), respectivamente,

los Fondos Disponibles de Principales se aplicarén

en primer lugar a la amortizacién de la Serie que

* fuese susceptible de amortizar y que presentase la
mayor proporcidén entre (a) el Saldo de Principal
Pendiente Neto de dicha Serie con relacidén al Saldo
de Principal Pendiente Neto de la Emisién de Bonos,
y (b) su ratio objetivo, hasta alcanzar igual pro-

porcidén que la Serie que presente la segunda pro-




porcidén anteriormente descrita, momento en el cual

los Fondos Disgsponibles de Principales se aplicaran
a prorrata entre ambpas Series.-——-———————~——————————

11.8.2.3. Amortizacién Anticipada de la Emi-
sién de Bonos. . o - D

La Amortizacién Anticipada de 1la Emisidén de
los Bonos se recoge en la Estipulacién 4.1 de la
presente Escritura de Constitucidén, ------—--------—-

11.8.2.4. Fecha de Vencimiento Final

La fecha de vencimiento final de los Derechos
de Crédito seleccionados se encuentra entre el 31
de diciembre de 2008 y el 31 de octubre de 2036. El
31 de octubre de 2036 coincide con la fecha de ven-
cimiento final del Fondo, ———-------""-"""""-—""=-—————-

11.8.2.5. Fecha de Vencimiento Legal

La Fecha de Vencimiento Legal y ccnsecuente-
mente, la amortizacidén definitiva de los Bonos es
el 23 de julio de 2040 o, si éste no fuera Dia
Habil, el siguiente Dia H&bil, sin perjuicio de que
la Sociedad Gestora, en representacidn y por cuenta
del Fondo, proceda a amortizar la Emisidon de Bonos
con anterioridad a la Fecha de Vencimiento Legal. --

11.8.3 Numero de orden que en el Orden de Pre-

lacién de Pagos del Fondo ocupan los pagos del
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principal de los Bonos.=---——————--- S ——

La retencidén de la Cantidad Disponible de
Principales de los Bonos de las Clases A, B y C, en
su conjunto y sin distinciédn entre Clases, ocupa el
(vii) (séptimo) lugar de la aplicacién de Fondos
Disponibles del Orden de Prelacién de Pagos esta-
blecido en el citado apartado 3.4.6 del Médulo Adi-
cional y en la Estipulacién 20 de la presente Es-
critura de Constitucidn. ————=—-=———cmmmmm

La amortizacidén del principal de los Bonos de
la Clase A (Series Al y A2 ocupa el (vi) (sexto)
lugar del Orden de Prelacidén de Pagos de Liquida-
cién establecido en el apartado 3.4.6 del Mdédulo
Adicional y en la Estipulacién 20 de la presente
Escritura de Constitucidén, ———-——————— e

La amortizacién del principal de los Bonos de
la Serie B ocupa el (viii) (octavo) lugar del Orden
de Prelacién de Pagos de Liquidacién establecido en
el apartado 3.4.6 del Mddulo Adicional y en la Es-

tipulacidén 20 de la presente Escritura de Constitu-

805406172




La amortizacién del principal de los Bonos de
la Serie C ocupa el (x) (décimo) lugar del Crden de
Prelacién 8e Pagos de Liguidacién establecido en el
apartado 3.4.6 del Mdédulo Adicional y en la Estipu-
lacién 20 de la presente Escritura de Constitucién.

11.9 Publicidad de la amortizacidén y pago de
intereses; servicio financiero de la emisién,------

El servicio financiero de la emisidén de Bonos
se atendera a través de Banco de Sabadell, S.A.,
entidad que es designada Agente de Pagos conforme a
lo previsto en el Contrato de Agencia de Pagos sus-
crito por Banco de Sabadell, S.A., y por cuenta del
Fondo, por la Sociedad Gestora, en virtud del cual
todos los pagos a realizar por el Fondo a los titu-
lares de los Bonos se realizardn a traves del Agen-
te de Pagos. El pago tanto de intereses como de
principal se comunicard a los titulares de los Bo-
nos en los supuestos y con los dias de antelacidn
previstos en la Estipulacién 19 de la presente Es-—
critura de Constitucidén. ———==—-----—mmm—mm e

11.10 Obligacidén y plazos previstos para la
puesta a disposicién del publico y remisién a la

CNMV de la informacién periddica de la situacién
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econémico-financiera del Fondo

La Sociedad Gestora, en sw labor de gestidn vy
administracién del Fondo, se compromete a suminis-
trar, con la mayor diligencia posible cuanta infor-
macién adicional le sea razonablemente requerida,
de conformidad con lo previsto en la Estipulacidn
19 de la presente Escritura de Constitucidén. —————-

11.11 Legislacién nacional bajo la cual se
crean los valores e indicacién de los Tribunales
competentes en caso de litigio, --===—————==r—m———-

El Fondo IM SABADELL EMPRESAS 1, Fondo de Ti-
tulizacién de Activeos estard sujeto a la Ley espa-
nola vy, en concreto, a, (i) el Real Decreto
926/1998 y disposiciones que lo desarrollen, (ii)
el Real Decreto 1310/2005, de 4 de noviembre por el
que se desarrolla parcialmente la Ley 24/1988, de
28 de julio, del Mercado de Valores, en materia de
admisién a negociacidén de valores en mercados se-
cundarios oficiales, de ofertas publicas de venta o

suscripcidén y del folleto exigible a tales efectos,




(iii) la Ley 19/1992, de 7 de julio, sobre Régimen

de Sociedades y Fondos de Inversidn Inmobiliaria vy
sobre Fondos de Titulizacién Hipotecaria, en cuanto
a lo no contemplado en el Real Decreto 926/1998 vy
en tanto. resulte. de. aplicaciodn, (iv) . la Ley
24/1988, de 28 de julio, del Mercado de Valores, en
su redaccidén actual, en lo referente a su supervi-
si6n, inspeccidn y sancién, (v) el Reglamento CE N°
809/2004 de la Comisidén de 29 de abril de 2004 re-
lativo a la aplicacién de la Directiva 2003/71/CE
del Parlamento Europeo y del Consejo en cuanto a la
informacién contenida en los folletos asl como el
formato, incorporacidén por referencia, publicacidn
de dichos folletos y difusidn de publicidad y (vi)
las demas disposiciones legales y reglamentarias en
vigor gue resulten de aplicacidén en cada momento. --

El Folleto se ha elaborado siguiendo los mo-
delos previstos en el Reglamento 809/2004, relativo
a la aplicacién de la Directiva 2003/71/CE del Par-
lamento Europeo y del Cconsejo en cuanto a la infor-
macidén contenida en los folletos, asi como al for-
mato, incorporacidn por referencia, publicacidén de
dichos folletos y difusidn de publicidad. --=——————-

Todas las cuestiones, discrepancias, litigios
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"7y reclamaciories que pudieran derivarse de la cons-
titucidn, administracidén y representacidén legal por
la Sociedad Gestora del Fondo y de la Emisién de
Bonos con cargo al mismo, seran conocidas y falla-

das por los Juzgados y Tribunales espafioles compe-

Los titulares de los Bonos y 1os restantes
acreedores del Fondo no dispondran de accién alguna
contra los Deudores Cedidos de los Derechos de Cré-
dite-que hayan incumplido sus obligaciones de pago,
siendo la Sociedad Gestora, como representante del
Fondo, guien ostentard dicha accién. ————————---———-

Descripecidén de los derechos wvinculados a los
valores. - -—-—=m—=m————mmmm—

Conforme con la-iégislacién vigente, los Bonos
objeto de la Nota de Valores careceran para el in-
versor que los adguiera de cualquier derecho poli-
tico presente y/o futuro sobre IM SABADELL EMPRESAS
l, F.T.A, === == e

Los derechos econémicos y financieros para el




inversor asociados a la adquisicidén y tenencia de
los Bonos, seran los derivados de las condiciones
de tipo de interés, rendimientos y precios de amor-
tizacién Tton que se emitan y que se encuentran re-

.cogidas en la estipulacidn relativa al tipo de in-

En caso de impago de cualquier cantidad debida
a los titulares de los Bonos, éstos sdlo podréan re-
currir contra la Sociedad Gestora y sdélo cuando és-
ta haya incumplido las obligaciones que para ella
se recogen en la presente Escritura de Constitucidn
y en el Folleto. La Sociedad Gestora es el unico
representante autorizado del Fondo ante terceras
partes y en cualquier procedimiento legal, de
acuerdo con la legislacidn aplicable. -—-—~———==-=-—----

Las obligaciones del Cedente y del resto de
las entidades gue de uno u otro modo participen en
la operacién se limitan a aquéllas que se recogen
en los contratos correspondieg&es_relativos al Fon-
do SABADELL EMPRESAS 1, FTA, de las cuales las re-
levantes estan descritas en el Folleto y en la pre-
sente Escritura de Constitucidén, ---------"-"------—-

Cualquier cuestidn, discrepancia o disputa re-

lativa al Fondo o a los Bonos gue se emitan con
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“"cargo al mismo que pueda surgir durante su operati-
“--- ---- ---va 0 su liquidacidbn, ya sea entee los titulares de
los Bonos o entre éstos y la Sociedad Gestora, se
someterda a los Tribunales espafioles, con renuncia a
cualquier otro fuero que pudiera corresponder a las
partes. ——-m s e e

11.12 Existencia o no de garantias especiales
sobre los Derechos de Crédito que se agrupan en el
Fondo o sobre los Bonos que se emiten a su cargo. -

11.12.1 Ausencia de garantias de la Entidad

No existen garantias especiales otorgadas por
Banco de Sabadell, S.A., como Entidad Cedente, so-
bre los Bonos que se emiten con cargo al Fondo o
sobre los Derechos de Crédito que se agrupan en el
mismo, excepto los compromisos de Banco de Saba-
dell, S.A. que se recogen en la Estipulacién 6 de
la presente Escritura de Constitucidén relativos a

- la sustitucidén de los Derechos de Crédito que no se

ajusten a las declaraciones contenidas en la Esti-




pulacidén 6 de la presente Escritura de Constitucidn
o a las caracteristicas concretas de los Derechos
de Crédito comunicadas por Banco de Sabadell, S.A.
a la Sociedad Gestora.----- o e e
12. SUSCRIPCION Y ASEGURAMIENTO DE LOS BONOS.-
12.1 Plazos de suscripecidén. ———-——-————————m--—~
El Periodo de Suscripcién comenzara el Dia
Habil anterior a la Fecha de Desembolso a las 10:00
horas de la mafiana v terminard ese mismo dia a las
13:00 horas de la tarde.
12.2 ;Dénde y ante quién puede tramitarse la
suscripcidén o adquisicidén? ——--~-—mmm e o —mo e —m— e
Las peticiones de suscripcidén de los Bonos de-
berdn presentarse durante el Periodo de Suscripcién
a través de la Entidad Aseguradcra y Colcocadora, y
con arreglo a los procedimientos gue se establecen
en los apartados siguienteg. ——-—-———-———-——————-—————~
12.4 Forma y Fecha de desembolso
En la Fecha de Desembolso la Entidad Asegura-
dora y Colocadora abonard el importe asegurado en
la cuenta abierta a nombre del Fondo en el Agente
de Pagos, valor ese mismo dia antes de las 10:15
horas de la mafiana, hora Madrid. La Fecha de Desem-

bolso sera el 29 de octubre de 2007, ~w==rr—m———————-

2
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""" Los inversores a quiénes hayan sido adjudica-
--<€los los- Bonosy deberdn abonar a la Entidad Asegura-
dora, antes de las 10:00 horas de la mafiana, hora
de Madrid, de la Fecha de Desembolso, valor ese
mismo dia, el precio de emisidén gue corresponda por
cada Bono adjudicado., —=—===m—mmmmmmm e e e

La titularidad de los Bonos suscritos, sin per-
juicio de que la titularidad de los Bonos se acre-
ditard por la correspondiente anotacidén en el re-
gistro contable de los Bonos, al estar éstos repre-
sentados por anotaciones en cuenta, —--—-——-—=-————--—-

12.5 Direccidén, Aseguramiento y Colocacién de
la Emisién. =—=——mc e e

La colocacidon de la Emisidén de Bonos y el ase-
guramiento de su suscripcidén se llevarad a cabo por
Banco de Sabadell, S.A. en su calidad de Entidad
Aseguradora y Colocadora, de conformidad con el
Contrato de Direccidn, Aseguramiento vy Colocacién
de la Emisién de los Bonos que la Sociedad Gestora

celebrard en representacidén del Fondo. E1 100% de




la emisidén serd suscrito por Banco de Sabadell,
S.A. Banco de Sabadell, S.A,.-—————————————-————————

Banco de Sabadell, S.A. y Calyon, Sucursal en
Esparfia intervendrdn como Entidades Directoras. Es-
_tas no percibiran_remuneracidén alguna por la direc-
cién de la Emision de los Bonos. ————————=—————~=wm-

13. CALIFICACION DEL RIESGO CREDITICIO DE LOS
BONOS (RATING) .—— ——————— e — e e

13.1 Entidades calificadoras. ——==m——me—m————we

La Sociedad Gestora actuando como fundadora vy
representante legal del Fondo, y el Cedente,
actuando como cedente de los Derechos de Crédito,
han acordado solicitar a las Agencias de
Calificacidén calificaciones para cada una de las
Series de Bonos de acuerdo con lo establecido en el

articulo 5 del Real Decreto 926/1998, de 14 de

13.2 Calificacién otorgada a la emisién de los
Bonos.

A 22 de octubre de 2007, se dispone de las
siguientes calificaciones preliminares para 1los

Bonos:
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- i - Serie Al Aaa AAA

cms mmmesee e e e - - Serie- A2 Aaa - - AAA
Serie B A3 A

Serie C Baa3 BRBB

Si antes del inicio del Periodo de Suscrip-
cibén, las Agencias de Calificacidén no confirmaran
como finales cualesquiera de las calificaciones
provisionales asignadas, esta circunstancia se co-
municaria inmediatamente a la CNMV y se haria pu-
blica en la forma prevista en la Estipulacidén 19 de
la presente Escritura de Constitucidn. Asimismo,
esta circunstancia daria lugar a la resolucidén de
la constitucidén del Fondo, de la Emisién de los Bo-

s nos, de la emisidén y suscripcién de los Certifica-
dos de Transmisién de Hipoteca, y del resto de con-
tratos suscritos por el Fondo. --—-—-——--—-—---—-----——-—

13.3 Consideraciones sobre las calificaciones.

Las calificaciones asignadas a cada una de las

Series de Bonos por Moody’s miden la pérdida espe-




rada antes de la Fecha de Vencimiento Legal. En la

cpinidén de Moody’s, la estructura permite el pago
puntual de los intereses y el pago de principal du-
rante la vida de la operacién y, en cualguier caso,
..antes del Vencimiento Legal del Fondo, para los Bo-
nos de las Series Al, A2, By C,—=—=—==rmememeo

Las calificaciones realizadas por S&P acerca
del riesgo de los Bonos constituven opiniones sobre
la capacidad del Fondo para el cumplimiento de los
pagos de intereses puntualmente en cada fecha de
pago prevista y el reembolso del principal durante
la vida de la operacidén y en cualquier caso antes
del Vencimiento Legal del Fondo, para los Bonos de
las Series Al, A2, B y C.

La calificacidén tiene en cuenta la estructura
de la Emisidén de los Bonos, los aspectos legales de
la misma y del Fondo que los emite, las caracteris-
ticas de los Derechos de Crédito seleccionados para
su cesidon al Fondo y la regularidad y continuidad
de flujos de la operacidn.-—--—-—-—-—-———————-"o-————————

Las calificaciones de las Agencias de Califi-
cacidén no constituyen una evaluacién de la probabi-
lidad de que los deudores realicen reembolsos anti-

cipados de capital, ni de en qué medida dichos re-
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embolsos anticipados difieren de lo previsto origi-

v e m e - eeeen@lmente~- - Las--calificaciones no suponen, en modo

alguno, una calificacién del nivel de rendimiento

actuarial, ~—-—-—-—=—————— -

Las calificaciones asignadas, asi como toda revi-

sidén o suspensién de las mismas: —-———————--———-—-—--——=-

(i) son formuladas por las Agencias de Califi-

cacién sobre la base de numerosas informaciones que

reciben, y de las cuales no garantizan ni su exac-

= -~ titud, ni que sean completas, de forma que las
Agencilas de Calificacidén no podran en forma alguna

ser consideradas responsables de las mismas; y.---

(ii) no constituyen y, por tanto, no podrian en

modo alguno interpretarse como una invitacién, re-

comendacidén o incitacidén dirigida a los inversores

. para, que procedan a llevar a cabo cualquier tipo de
operacién sobre los Bonos y, en particular, a ad-

quirir, conservar, gravar o vender dichos Bonos. --

Las calificaciones finales asignadas pueden ser

revisadas, suspendidas o retiradas en cualquier mo-




mento por las Agencias de Calificacién, en funciédn

de cualquier informacién que llegue a su conoci-
miento. Dichas situaciones, que no constituirén su-
“puestos de tiguidacién anticipada del Fondo, serén
puestas en inmediato. conocimiento tanto de la CNMV
como de los titulares de los Bonos, de conformidad

con lo previsto en el apartado 4 del Médulo Adicio-

Para realizar el proceso de calificacidén y se-
guimiento, las Agencias de Calificacién confian en
la exactitud y lo completo de la informacién que le
proporcionan el Cedente, 1la Sociedad Gestora, 1los
auditores de los Derechos de Crédito seleccionados
y los abogados., ————— - mm e e

Loé documentos en los cuales las Agencias de
Calificacidén otorgan la calificacidén provisional a
la presente emisién se incluyen como Anexo 9 a la
presente Escritura de Constitucidén.-——=r———==r—~

14. ADMISION A COTIZACION DE LOS BONOS. -------
La Sociedad Gestora realizara, con caracter
inmediato a la Fecha de Desembolso, la sclicitud de
admisién de la Emisidén en AIAF Mercado de Renta
Fija, mercado secundaric oficial organizado de

valores, c¢reado por la Asociacidn de Intermediarios
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de” Activos” Finatficieros. La inscripcién de la
emisién en el Mercado AIAF deberd -star concluida
en el plazo de treinta (30) dias desde la Fecha de
Desembolso, ————=————<——-—————-——— - - ——————mm———————

La Sociedad Gestora hace constar expresamente
gque conoce los requisitos y condiciones que se
exigen para la admisidén, permanencia y exclusidn de
valores en AIAF Mercado de Renta Fija segun la
legislacién vigente y los requerimientos de su
organismo rector, aceptando la Sociedad Gestora,
por cuenta del Fondo, cumplirlos. ----—==—————=———--—

En caso de producirse un incumplimiento en el
mencionado plazo de la admisidén a cotizacidén de los
Bonos, la Sociedad Gestora se compromete a publicar
el oportuno Hecho Relevante en la CNMV y anuncio en
el Boletin Oficial Diario de Mercado AIAF o en
cualquier otro medio de general aceptacidn por el
mercado que garanticen una difusidén adecuada de la
informacién, en tiempo vy contenido, tanto las

causas de dicho incumplimiento como la nueva fecha

8C5406165




prevista para la admisidén a cotizacién de los

valores emitidos, sin perjuicio de 1la eventual
responsabilidad de la Sociedad Gestora si el
incumplimiento es por causas imputables a la misma.

Asimismo, la SJociedad Gestora solicitara la
inclusién en IBERCLEAR de los Bonos emitidos de
forma que se efectde la compensacidén y liquidacién
de los mismos de acuerdo con las normas de
funcionamiento que respecto de los valores
admitidos a cotizacidn en Mercado AIAF y
representados mediante anotaciones en cuenta tenga
establecidas o puedan ser aprobadas en un futuro
por IBERCLEAR, -——————————-—-—---- e

Una vez admitida a negociacidén la Emisién, los
Bonos podran ser adguiridos tanto por inversores
cualificados como por inversores particulares. -----

Adicionalmente, se podra solicitar la admisién
a cotizacidn en otros mercados.-—-————————---———mo——

15. REPRESENTACION MEDIANTE ANOTACIONES EN
CUENTA DE LOS BONOS.  ————=—-——— e e

15.1 Representacién y otorgamiento de escritu-
ra publica., —====——— e -

Los Bonos estaran representados mediante

anotaciones en cuenta, conforme a lo dispuesto en
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el” Real Decreto 926/1998, y se constituirdn como
-- . -+ tales -en wirtud de su inscripcidn en el
correspondiente registro contable. La Escritura de

Constitucién surtird los efectos previstos en el

articulo 6 de la Ley del Mercado de Valores, de

acuerdo con lo dispuesto en el apartado 9 del

articulo quinto de la Ley 19/1992, —=—=mm—mmmmmm

Los titulares de los Bonos seran identificados

como tales (por cuenta propia o de terceros) seglin

resulte del registro contable llevado por IBERCLEAR

que serda designada como entidad encargada del

registro contable de los Bonos en la Escritura de

Constitucién del Fondo de forma que se efectie la

compensacidén y liquidacidén de los Bonos de acuerdo

s con las normas de funcionamiento gue respecto de
valores admitidos a cotizacidédn en el Mercado AIAF,
y representados mediante anotaciones en cuenta
tenga establecidas o que puedan ser aprobadas en un
futuro por IBERCLEAR, ————————— i e e e

15.2 Designacidén de la entidad encargada del




registro contable. -----------------—e——memm—e— e

La Sociedad Gestora, por cuenta y representacidn del
Fondo, designa en este acto a IBERCLEAR como entidad encarga-
" da del registro tontable de la emisién de los Bonog.-——-—----—--

Dicha .designacidn serad .objeto de inscripcidn
en los Registros Oficiales de la CNMV, ==~—-——m—=——=m

15.3 Caracteristicas de los valores que se re-
presentaran mediante anotaciones en cuenta.--------

En cumplimiento de lo dispuesto en el articulo
6 del Real Decreto 116/1992, la denominacidn, nume-
ro de unidades, valor nominal y demds caracteristi-
cas y condiciones de la emisidn de Bonos gque se re-
presenta por medio de anotaciones en cuenta es la
que se hace constar en esta seccidén de la presente
Escritura de Constitucidn. ————=-——mmmmmmm e m e m

15.4 Depdsito de copias de la escritura publi-

La Sociedad Gestora, en representacidén y por cuenta del
Fondo y de acuerdo con lo previsto en el articulo 7 del Real
Decreto 116/1992, una vez otorgada la presente Escritura de
Constitucidén, y antes de que se inicie el Periodo de Suscrip-
cién de los Bonos depositard una copia de la escritura en la
CNMV, vy no mas tarde del segundo Dia habil anterior a la Fe-

cha de Desembolso, depositard otra copia de la escritura en
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- IBERCLEAR a efectos de su incorporacién en los registros pre-
Coe- - v vistos -en los -articulos 7 y 92 de la Ley~24/1988,_de 28 de
julio, del Mercado de Valores.

16. REGIMEN JURIDICO DE LOS BONOS DERIVADOS DE

SU REPRESENTACION POR MEDIO DE ANOTACIONES EN CUEN-

La emisidn de Bonos con cargo al Fondo y su
exclusiva representacidén por medio de anotaciones
en cuenta, se realiza al amparo del articulo quin-
to, apartado 9 de la Ley 19/1992, de lo dispuesto
en el Capitulo II del Titulo Primero de 1la Ley
24/1988, de 28 de julio, del Mercado de Valores,
del Real Decreto 116/1992 y demas disposiciones que
resulten aplicables. —————wmmr

16.1 Practica de la primera inscripcidn. -—----

. Los Bonos, valores representados mediante ano-
taciones en cuenta, se constituiran como tales en
virtud de su inscripcién en el correspondiente re-
gistro contable, de conformidad con lo previsto en

el Real Decreto 116/1992, y, asimismo, con los pla-




zos y procedimientos habituales de la entidad en-
cargada del mismo, IBERCLEAR,

16.2 Legitimacién registral y certificados de
legitimacion.

De conformidad con .el.articulo 15 del Real De-
creto 116/1992, la persona o entidad que aparezca

legitimada en los asientos del registro contable se

presumird titular legitimo y, en consecuencia, po-

dré exigir de la Sociedad Gestora, gue actuara en
representacién y por cuenta del Fondo, que realice
en su favor las prestaciones a que den derecho los
Bonos. Asimismo, de conformidad con el articulo 18
del Real Decreto 116/1992, la legitimacién para la
transmisién y el ejercicio de los derechos deriva-
dos de los valores representados mediante anotacio-
nes en cuenta podrd acreditarse mediante la exhibi-
cién de certificados de legitimacidn en el Que
constaran las menciones legalmente exigidas.-------

Dichos certificados no conferirdn mads derechos
gque los relativos a la legitimacidén.,------------—"-"=-

16.3 Transmisién de los Bonos.-----—-—--—-——=====

Los Bonos podradn ser libremente transmitidos
por cualquier medio admitido en Derecho y de acuer-

do con las normas de AIAF mercado de Renta Fija,




e
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$.AT La titularidad de cada BSho se transmitird por
transferencia -contable. La inscripcién de la trans-
misién en favor del adquirente en el registro con-
table producira los mismos efectos que la tradicién
de los titulos y desde ese momento la transmisién
sera oponible a terceros. En este sentido, el ter-
cero que addquiera a titulo oneroso los Bonos repre-
sentados por anotaciones en cuenta de persona que,
segun los asientos del registro contable, aparezca
legitimada para transmitirlos no estara sujeto a
reivindicacién, a no ser que en el momento de 1la
adquisicién haya obrado de mala fe o con culpa gra-
ve de conformidad con el articulo 12 del Real De-
creto 116/1992. -~ mrmmmmm

16.4 Constitucién de derechos y gravamenes so-
bre los Bonos. ————= = e

La constitucidén de derechos reales limitados u
deberé

otra clase de gravamenes sobre los Bonos

inscribirse en la cuenta correspondiente. La ins-

cripcién de la prenda equivale al desplazamiento




posesorio del titulo.-——=~—=——————mmmmmmm e

La constitucion del gravamen sera oponible a
terceros desde el momento en que haya practicado la
correspondiente inscripcidn, ——--—————=-—m————— —_———

Seccidn V: CONTRATOS COMPLEMENTARIOS, -=-=—==—=-=---=

17. CONTRATOS FINANCIEROS Y DE SERVICIOS COM-
PLEMENTARIOS, ——————~=———— e m e r ——— e ——————

Con el fin de consolidar la estructura finan-
ciera del Fondo, de aumentar la seguridad o regula-
ridad en el pago de los Bonos, de cubrir los desta-
ses temporales entre el calendario de los flujos de
principal e intereses de los Préstamos, de los
Préstamos Hipotecarios y de los Bonos, asi como
complementar la administracidén del Fondo, la Socie-
dad Gestora, en representacién del Fondo, procedera
en el acto de otorgamiento de la Escritura de Cons-
titucién, a formalizar los contratos y operaciones
que se reseflan a continuacidén, de conformidad con
la normativa aplicable. —————==--mm-mmmm e

La Sociedad Gestora y Banco de Sabadell, S.A.
manifiestan que las descripciones resumidas de los
contratos contenidas en esta Estipulacidn recogen
la informacién mas sustancial y relevante de cada

uno de ellos y reflejan fielmente el contenido de
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los mismos y coinciden con el folleto registrado en
CNMV.-- Asimismo, - la Sociedad Gestora- y-Banco de Sa-
badell, S.A. manifiestan que no se omite informa-
cidén que pueda afectar el contenido de la presente
Escritura de Constitucién. -—-—-—------------ocre—
La Sociedad Gestora podr&d prorrogar o modifi-

car los contratos que haya suscrito en nombre del
Fondo y sustituir a cada uno de los prestadores de
los servicios al Fondo en virtud de los mismos e,
incluso, caso de ser necesario, podra celebrar con-
tratos adicionales, siempre que conforme a las dis-
posiciones legales vigentes en cada momento no con-
currieran circunstancias que lo impidieran. En
cualquier caso, tales actuaciones requeriran la co-
* municacién previa de la Sociedad Gestora a la CNMV,
o0 su autorizacidén previa caso de ser necesaria, u
organismo administrativo competente y a las Agen-
cias de Calificacién, y que con tales actuaciones
no se perjudique la calificacidn otorgada a los Bo-

nos por las Agencias de Calificacién antes del ini-




cio del Periodo de Suscripcion.

Todos los contratos que se describen a conti-
nuacidén se resolverdn en el supuesto de gque no se
confirmen las calificaciones provisionales otorga-
das por las Agencias de Calificacién.--------——---—-

Un ejemplar de todos y cada uno de los Contra-
tos a que se refiere la presente Estipulacidn se
protocolizan en acta separada con numero de proto-
colo inmediatamente posterior al de esta Escritura
de Constitucidn., ————-——=smmm e

17.1 Contrato de Depédsito por Tipo de Interés

Bl Fondo dispondrad en Banco de Sabadell, S.A.,
de acuerdo con lo previsto en el Contrato de Agen-
cia de Pagos, de una Cuenta de Tesoreria a nombre
del Fondo a través de la cual se-realizarén, en ca-
da Fecha de Cobro, todos los ingresos gue el Fondo
deba recibir del Cedente procedente de los Derechos
de Crédito, y en virtud de la cual el Agente de Pa-
gos garantizara una rentabilidad variable a las
cantidades depositadas en la misma.

El Cedente, se compromete a que seran deposita-
das en la Cuenta de Tesoreria todas las cantidades

liguidas a que tenga derecho a percibir el Fondo,
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gue en su mayor parte procederan de los siguientes
e mm e e EONCEPLOSE —mm e m m e
(1) Importe efectivo por el desembolso de la
suscripeidn de la Emisién de Bonos; ——--——————-——-———
(ii) Disposicién del principal del Préstamo Su-
bordinado para Gastos Iniciales, del Préstamo para
Intereses del Primer Periodo y del Préstamo para
Fondo de Reserva;--~w~———; ————————————————————————
(iii) Las cantidades que sean abonadas al Fondo
derivadas del Contrato de Permuta Finénciera de In-

terés; A
(iv) Las cantidades a que asciendan los rendi-
mientos obtenidos por los saldos habidos en la pro-
pia Cuenta de Tesoreria y en la Cuenta de Principa-

les;

%, (v) Las cantidades a que asciendan las reten-
ciones a cuenta de los rendimientos de capital mo-
biliario que en cada Fecha de Pago corresponda

- efectuar por los intereses de los Bonos satisfechos

por el Fondo, hasta que corresponda efectuar su in-




greso a la Administracidn Tributaria.

(vi) Principal reembolsado e intereses cobrados
de los Derechos de Crédito mas cualgquier otra can-
tidad que corresponda a los Derechos de Crédito.---
Asimismo, .a través. de la Cuenta de Tesoreria se
realizardn todos los pagos del Fondo, siguiendo las
instrucciones de la Sociedad Gestora.-----—-—-———-—-———-
La Cuenta de Tesoreria no podrd tener saldo negati-
vo en contra del Fondo. Los saldos de la Cuenta de
Tesoreria se mantendrén en efectivo., ———=—====m—————
Banco de Sabadell, S.A. garantiza un tipo de inte-
rés nominal anual, variable trimestralmente, con
devengo vy liguidacidén mensual excepto para el pri-
mer periodo de devengo de intereses, que tendra una
duracidén inferior (entre la Fecha de Constitucidén vy
el ultimo dia del mes natural en gue ésta caiga),
aplicable para cada periodo de devengo de intereses
(calculado entre el Ultimo dia del mes anterior vy
el penultimo dia del mes natural corriente) por los
saldos positivos diarios que resulten en la Cuenta
de Tesoreria, igual al Tipo de Interés de Referen-
cia de los Bonos determinado para cada Periodo de
Devengo de Intereses, y aplicable desde el ultimo

dia del mes natural de cada Fecha de Pago (excepto
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para el primer periodo de devengo de intereses que
--8e aplicard desde la Fecha de Constitucidén). Los
intereses devengados que deberdn liquidarse el ul-
timo dia del mes natural, y en caso de no ser Dia
Habil, se liquidardn el primer Dia Habil del mes
siguiente, a excepcidén del mes de diciembre que se
liquidaran el ultimo Dia Habil del mes, se calcula-
ran tomando como base: (i) los dias efectivos exis-
tentes en cada periodo de devengo de intereses, y
(i1) un afio compuesto de trescientos sesenta (360)
dias. La primera fecha de liquidacidén de intereses
tendra lugar el 31 de octubre de 2007, devengéandose
los intereses desde el 24 de octubre de 2007 hasta
el 30 de octubre de 2007, inclusive. ——————— -
s En el supuesto de que la deuda a corto plazo no su-
bordinada y no garantizada de Banco de Sabadell,
S.A. experimentara, en cualquier momento de la vida
de los Bonos, un descenso en su calificacién si-
tuandose por debajo de P-1 segun las escalas de ca-

lificacidén de Moody’s o de A-1 en el caso de S&P,




la Sociedad Gestora debera llevar a cabo, en un

plazo maximo de treinta (30) Dias Habiles para Moo-

dy’s y sesenta (60) dias para S&P a contar desde el

momento que  tenga lugar tal situacidn, alguna de
_las opciones. descritas. .a continuacidén que permitan
mantener un adecuado nivel de garantia respecto a

los compromisos relativos a la Cuenta de Tescreria

a) Obtener de una entidad con calificacidén cre-
diticia minima de su deuda a corto plazo de P-1 y
A-1, segun las escalas de calificacidn de Moody’s y
S&P, respectivamente, y sin que por ello se perju-
dique la calificacidén otorgada a los Bonos por las
Agencias de Calificacidén y siempre sujeto a los
criterios sobre garantias de S$S&P, un aval incondi-
‘cional, irrevocable y a primer requerimiento que
garantice al Fondo, a simple solicitud de la Socie-
dad Gestora, el pago puntual por Banco de Sabadell,
S.A. de su obligacién de reembolso de las cantida-
des depositadas en la Cuenta de Tesoreria, durante
el tiempo que se mantenga la situacién de pérdida
de la calificacién P-1 o A-1 por parte de Banco de
Sabadell, S.A..-————=~———-— O

b) Trasladar la Cuenta de Tesoreria del Fondo a
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“una entidad cuya deuda a corto plazo no subordinada
- y no garantizada posea una calificacién minima P-1
y A-1l, segun las escalas de calificacién de Moody’s
y S&P, respectivamente, y contratar la maxima ren-
tabilidad posible para sus saldos, que podra ser
diferente a la contratada con Banco de Sabadell,

S.A. en virtud del Contrato de Cuenta de Tesore-

c) En caso de no ser posibles las opciones a) vy

b) anteriores, obtener de Banco de Sabadell, S.A. o
de un tercero, garantia pignoraticia a favor del
Fondo sobre activos financieros de calidad crediti-
cia o bien de Pl y de A-1+ segun la escala a corto
plazo de Moody’s y S&P, respectivamente, o bien no
x inferior a la de la Deuda Publica del Estado espa-
nol en la Fecha de Desembolso, por importe sufi-
ciente para garantizar los compromisos establecidos
en el Contrato de Cuenta de Tesoreria y que no se
perjudique la calificacién otorgada a los Bonos por

las Agencias de Calificacidén, ——=—-——mmmmmmmm—




d) Asimismo, en caso de que no fueran posibles
las opcliones anteriores en los términos previstos,
la Sociedad Gestora podra invertir los saldos, por
periodos maximos *hasta la siguiente Fecha de 'Pago,
en activos de .renta fija en euros a corto plazo
emitidos por entidades que como minimo cuenten con
la calificacién P-1 y A-1 de la deuda a corto pla-
zo, segun las escalas de calificaciédn de Moody’'s vy
S&P, respectivamente, para periodos inferiores a
sesenta (60) dias (siempre con vencimiento anterior
a la siguiente Fecha de Pago de los Bonos), no pu-
diendo ser la remuneracidén de estos activos infe-
rior a la remuneracién de la Cuenta de Tesoreria
inicial.-—-————-=———— = e

e) En ambas situaciones b) y d), la Sociedad
Gestora con posterioridad trasladard los saldos de
nuevo a Banco de Sabadell, S.A. bajo el Contrato de
Cuenta de Tesoreria, en el caso de que la deuda a
corto plazo de Banco de Sabadell, S.A. alcanzara
nue&amente la calificacidén P-1 y A-1 segun las es-
calas de Moody’s y S&P, respectivamente,-----—------

17.2. Contrato de Depdsito por Tipo de Interés
Garantizado (Cuenta de Principales) .--=-=-====——---=

El Fondo dispondra en Banco de Sabadell, S.A.
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" "de una cuenta bancaria a nombre del Fondo (la Cuen-
== -- == -- .- --ta de Principales) en la que se depositaradn en cada
Fecha de Pago durante los primeros 18 meses desde
la Fecha de Constitucidén la Cantidad Disponible de
Principales retenidas en el orden (vii) séptimo del
Orden de Prelacidon de Pagos. ----—-————--——————————-
La Cuenta de Principales no podra tener saldo
negativo en contra del Fondo. Los saldos de la
Cuenta de Principales se mantendran en efectivo. --
Banco de Sabadell, S.A. garantiza un tipo de
interés nominal anual, wvariable trimestralmente,
con devengo y liquidacidén mensual excepto para el
primer periodo de devengo de intereses, que tendra
una duracién inferior (entre la Fecha de Constitu-
cion y el ultimo dia del mes natural en que ésta
s caliga), aplicable para cada periodo de devengo de
intereses (calculado entre el Gltimo dia del mes
anterior y el penultimo dia del mes natural co-
. rriente) por los saldos positivos diarios que re-

sulten en la Cuenta de Principales, igual al Tipo




de Interés de Referencia de los Bonos determinado

para cada Periodo de Devengo de Intereses, y apli-
cable desde el ultimo dia del mes natural de cada
Fecha de Pago (excepto para el primer periodo de
~devengo de intereses que se. aplicard desde la Fecha
de Constitucidn). Los intereses devengados que de-
berdn liquidarse el Ultimo dia del mes natural, y
en caso de no ser dia héabil se liquidaran el primer
dia hébil del mes siguiente, a excepcidén del mes de
diciembre que se liquidaran el ultimo dia del mes,
se calcularan tomando como base: (i) los dias efec-
tivos existentes en cada periodo de devengo de in-
tereses, y (ii) un afio compuesto de trescientos se-
senta (360) dias. La primera fecha de liquidaciodn
de intereses tendra lugar el 31 de octubre de 2007,
devengandose 1los intereses desde el 24 de octubre
de 2007 hasta el 30 de octubre de 2007, inclusive.-

En el supuesto de gue la deuda a corto plazo
no subordinada y no garantizada de Banco de Saba-
dell, S.A. experimentara, en cualquier momento de
la vida de los Bonos, un descenso en su califica-
cién situandose por debajo de P-1 segln las escalas
de calificacidén de Moody’'s o de A-1 en el caso de

S&P, la Sociedad Gestora deberad llevar a cabo, en
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“un "plazo madximo de treinta (30) Dias Habiles para
<= .- = -- . -Moody’s y sesenta-{60) dias para S&P.--a contar desde
el momento que tenga lugar tal situacidn, alguna de
las opciones descritas a continuacidén que permitan
mantener un adecuado nivel de garantia respecto a
los compromisos relativos a la Cuenta de Principa-

les derivados del Contrato de Cuenta de Principa-

a) Obtener de una entidad con calificacidn cre-
diticia minima de su deuda a corto plazo de P-1 vy
A-1, segun las escalas de calificacidén de Moody’'s y
S&P, respectivamente, y sin que por ello se perju-
dique la calificacidén otorgada a los Bonos por las
Agencias de Calificacidén y siempre sujeto a los
L, criterios sobre garantias de S&P, un aval a primer
requerimiento que garantice al Fondo, a-simple 50-
licitud de la Sociedad Gestora,. el pago puntual por
Banco de Sabadell, S.A. de su obligacidén de reem-
bolso de las cantidades depositadas en la Cuenta de

Principales, durante el tiempo que se mantenga la




situacién de pérdida de la calificacién P-1 o A-1

por parte de Banco de Sabadell, S.A..-——-—--———————-

b) Trasladar la Cuenta de Principales del Fondo
a una entidad cuyd deuda a corto plazo no subordi-
nada.y no.garantizada posea una calificacién minima
P-1 vy A-1l, segun las escalas de calificacidén de
Moody’s y S&P, respectivamente, vy contratar la
- maxima rentabilidad posible para sus saldos, que
podrd ser diferente a la contratada con Banco de
Sabadell, S.A. en virtud del Contrato de Cuenta de
Principales. —————====--—- - e

¢) En caso de no ser posibles las opciones a) vy
b) anteriores, obtener de Banco de Sabadell, S.A. o
de un tercero, garantia pignoraticia a favor del
Fondo sobre activos financieros de calidad crediti-
cia o bien de Pl y de A-1+ segln la escala a corto
plazo de Moody’'s y S&P, respectivamente, o bien no
inferior a la de la Deuda Publica del Estado espa-
fiocl en la Fecha de Desembolso, por importe sufi-
clente para garantizar los compromisos establecidos
en el Contrato de Cuenta de Principales y gue no se
perjudique la calificacién otorgada a los Bonos por
las Agencias de Calificacidén, -----—————————————--—-——

d) Asimismo, en caso de que no fueran posibles
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'las opciones anteriores en los términos previstos,
la -Sociedad -Gestora podra invertir los saldos, por
periodos maximos hasta la siguiente Fecha de Pago,
en activos de renta fija en euros a corto plazo
emitidos por entidades que como minimo cuenten con
la calificacién P-1 y A-1 de la deuda a corto pla-
z0, segin las escalas de calificacidén de Moody’s y
S&P, respectivamente, para periodos inferiores a
sesenta (60) dias (siempre con vencimiento anterior
a la siguiente Fecha de Pago de los Bonos), no pu-
diendo ser la remuneracidén de estos activos infe-
rior a la remuneracién de la Cuenta de Principales
inicijal. ---———=+-+-—--m———_—_—_———_———————= e

e) En ambas situaciones b) y d), la Sociedad
Gestora con posterioridad trasladara los saldos de
nuevo a Banco de Sabadell, S.A. bajo el Contrato de
Cuenta de Principales, en el caso de que la deuda a
corto plazo de Banco de Sabadell, S.A. alcanzara
nuevamente la calificacién P-1 y A-1 segin las es-

calas de Moody’s y S&P, respectivamente.




La Cuenta de Principales quedard cancelada el
23 de abril de 2009, ——=—————m
17.3 Contrato de Préstamo Subordinado para
Gastos Iniciales.--—-=--—-———=-=-= e ————— e
La Sociedad Gestora celebraréd, en representa-
cién y por cuenta del Fondo, con Banco de Sabadell,
S.A. un contrato de préstamo subordinado de caréac-

ter mercantil por un importe total de 550.407,66

La entrega del importe del Préstamo para Gas-
tos Iniclales se realizard en la Fecha de Desembol-
so mediante su ingreso en la Cuenta de Tesoreria
abierta en el Agente de Pagos.-—-——--—-—————-——————————

El importe del Préstamo para Gastos Iniciales
se destinara por la Sociedad Gestora al pago de los
gastos de constitucién del Fondo y emisidén de los
Bonos. En el apartado 6 de la Nota de Valores apa-
rece una estimacién de dichos gastos iniciales.-———-

La remuneracién del Préstamo para Gastos Ini-
ciales se realizarad sobre la base de un tipo de in-
terés anual variable trimestralmente igual al Tipo
de Interés de Referencia de los Bonos vigente en
cada momento mas un margen del 1%. El pago de di-

chos intereses estara sujeto al Orden de Prelacién
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" dé Pagos previstd en el apartado 3.4.6. del Moédulo

- - Adicional y en la Estipulacidén 20--de la presente
Escritura de Constituciédn

Las Fechas de Pago de intereses del Préstamo

para Gastos Iniciales coincidiran con las Fechas de

Pago de los Bonos de acuerdo con lo previsto en la

Escritura de Constitucidn y en el Folleto Informa-

Los intereses devengados que deberan abonarse
en una Fecha de Pago.determinada se calcularan en
base a un afo natural compuesto por trescientos se-
senta (360) dias y tomando en consideracién los di-
as efectivos existentes en cada Periodo de Devengo
de Intereses. ----———"-"""""r——"—""— - —mom——————————

Los intereses del Préstamo para Gastos Inicia-

. les se liquidarédn y seran exigibles al vencimiento
de cada Periodo de Devengo de Intereses, en cada
una de las Fechas de Pago y hasta la total amorti-
zacién del Préstamo para Gastos Iniciales. La pri-

mera fecha de liquidacién coincidira con la primera




Fecha de Pago. ——————————— =

La amortizacién se efectuara trimestralmente
en la cuantia en que hubieran sido amortizados los
gastos iniciales, de acuerdo con la contabilidad
.oficial del Fondo, y en todo caso durante un plazo
maximo de cinco (5) afios desde la Fecha de Consti-
tucidén. La primera amortizacién tendrd lugar en la
primera Fecha de Pago el 23 de enero de 2008 y las
restantes en las siguientes Fechas de Pago, todo
ello de conformidad con el Orden de Prelacidén de
Pagos establecido en el apartado 3.4.6. del Mdédulo
Adicional y en la Estipulacién 20 de la presente
‘Escritura de Constitucidn. ——-—-—-——-—m—mmemm

La totalidad de las cantidades que deban abo-
narse a Banco de Sabadell, S.A., tanto en concepto
de intereses devengados como en concepto de amorti-
zacidén de principal por el Préstamo para Gastos
Iniciales, estardn sujetas al Orden de Prelacién de
Pagos establecido en el apartado 3.4.6. del Mdédulo
Adicicnal y en la Estipulacién 20 de la presente
Escritura de Constitucién y, en consecuencia, sdélo
seran abonadas a Banco de Sabadell, S.A. en cada
Fecha de Pago, en el supuesto de que los Fondos

Disponibles en dicha Fecha de Pago sean suficientes

FU




1t

0572007

L]

PAPEL EXGLUSIVO PARA DOGUMENTOS NOTARIALES

' para atender las obligaciones del Fondo enumeradas

en- los-apartados (i) a (xiii) del mencionado apar-
tado para el caso de los intereses y (1) a (xiv)
para el caso del principal y de las obligaciones
del Fondo enumeradas en el Orden de Prelacidn de
Pagos de Liquidacidén en los apartados (i) al (xii)

para intereses y del (i) al (xiii) para el princi-

Todas las cantidades que, en virtud de lo pre-
visto en los parrafos anteriores, no hubieran sido
entregadas a Banco de Sabadell, $.A. se haran efec-
tivas en las siguientes Fechas de Pago en que los
Fondos Disponibles permitan dicho pago de acuerdo
con el Orden de Prelacién de Pagos y con el Orden
de Prelacidn de Pagos de Liquidacidén establecido en
el apartado . 3.4.6. el Médulo Adicicnal y en la Es-

tipulacidén 20 de la presente Escritura de Constitu-

Las cantidades debidas a Banco de Sabadell,

S.A. y no entregadas en virtud de lo previsto en

805406153




los parrafos anteriores no devengardn intereses de

demora a favor de éste.

17.4. Contrato de Préstamo para el Fondo de
Reserva

Banco. de. Sabadell, H S.A. otorgara, de acuerdo
con lo previsto en el Contrato de Préstamo para
Fondo de Reserva, un préstamo subordinado al Fondo
destinado por la Sociedad Gestora a la dotaciédn
inicial del Fondo de Reserva.------———————=—-—-——-———-

El importe total del Préstamo para Fondo de
Regserva serd de 18.000.000 de euros. La entrega del
importe del Préstamo para Fondo de Reserva se rea-
lizard en la Fecha de Desembolso mediante su ingre-
so en la Cuenta de Tesoreria.

La remuneracidn del Préstamo para Fondo de Re-
serva se realizard sobre la base de un tipo de in-
terés anual variable trimestralmente igual al Tipo
de Interés de Referencia de los Bonos vigente en
cada momento méds un margen del 2%, -——————-——————————

Para el calculo de los intereses se utilizara
como base el afo de 360 dias, calculandose tales
intereses sobre el numero exacto de dias naturales
transcurridos.

El pago de dichos intereses estard sujeto al
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"Orden de Prelacidn de Pagos descrito en la Estipu-

lacidédn 20 de la presente Escritura de Constitucién.

La amortizacidén del Préstamo para Fondo de Re-
serva se realizard en cada Fecha de Pago por un im-
porte igual al importe en que en cada Fecha de Pago
se reduzca el Nivel Minimo del Fondo de Reserva,
con sujecidén al Orden de Prelacidn de Pagos previs-
to en la Estipulacidén 20 de la presente Escritura
de Constitucibébn. ——=————————— e e

La totalidad de las cantidades que deban abo-
narse al Cedente, tanto en concepto de intereses
devengados como en concepto de amortizacidn de
principal, por el Préstamo para Fondo de Reserva,
estardn sujetas al Orden de Prelacidén de Pagos es-
tablecido en el apartado 3.4.6. siguiente, y en
consecuencia, sé6lo seran abonadas al Cedente en ca-
da Fecha de Pago, en el supuesto de gue los Fondos
Disponibles del Fondo en dicha Fecha de Pago sean
suficientes para atender las obligaciones del Fondo

enumeradas en el Orden de Prelacién de Pagos en los




apartados (i) a (x) del mencionado apartado para el
caso de los 1ntereses y (i) a (xi) para el caso del
principal y para atender las obligaciones del Fondo
enumeradas en los apartados (i) al (%) para inter-
eses y (i) al (xi) para principal respecto del Or-
den de Prelacidn de Pagos de Liquidacidén.-----—--———-
Todas las cantidades que, en virtud de lo pre-
visto en los parrafos anteriores, no hubieran sido
entregadas a Banco de Sabadell, S.A. se harédn efec-
tivas en las siguientes Fechas de Pago en que los
Fondos Disponibles permitan dicho pago de acuerdo
con el Orden de Prelacidén de Pagos establecido.----
L.as cantidades debidas a Banco de Sabadell,
S.A. y no entregadas en virtud de lo previsto en
los parrafos anteriores no devengarén intereses de
demora a favor de éste. -—-—-—----"—"""———————————— -~ ——
17.5. Préstamo para Intereses del Primer Pe-
riodo
La Sociedad Gestora celebrara, en representa-
ciébn y por cuenta del Fondo, con Banco de Sabadell,
S.A. un contrato de préstamo subordinado de carac-
ter mercantil por un importe total de 3.800.000 eu-
ros (en adelante, el "Préstamo para Intereses del

Primer Periodo”).-—-———-—-———- - e
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La entrega del importe del Préstamo para In-
tereses- del Primer Periodo se readizara el Dia
Habil inmediato anterior a la primera Fecha de Pa-
go, mediante su ingreso en la Cuenta de Tesoreria
abierta en el Agente Financiero.

El importe del Préstamo para Intereses del
Primer Periodo se destinarad por la Sociedad Gestora
para cubrir el desfase entre los intereses devenga-
dos y los cobrados de los Préstamos. Para la prime-
ra Fecha de Pago, la Sociedad Gestora determinara
el importe efectivo del citado desfase, disponiendo
de este Préstamo en el importe del citado desfase.

La remuneracidén del Préstamo para Intereses
del Primer Periodo se realizara sobre la base de un
tipo de interés anual variable trimestralmente
n . igual al Tipo de Interés de Referencia de los Bonos
vigente en cada momento mas un margen del 1%, paga-
dero en cada Fecha de Pago a partir de la primera

inclusive, y las restantes en las siguientes Fechas

i

de Pago, todo ello con sujecidén al Orden de Prela-

¥




cién de Pagos descrito en el apartado 3.4.6. del
Médulo Adicional y en la Estipulacidén 20 de la pre-
gsente Escritura de Constitucidn. --—----—------moom——-

La amortizacidédn se efectuara en cada Fecha de
Pago, por una cantidad igual.a la efectiva reduc-
cién del citado desfase entre el devengo y el cobro
de intereses de los Préstamos, todo ello con suje-
¢ion al Orden de Prelacidn de Pagos.——————————————-

El vencimiento del Préstamo para Intereses del
Primer Periodo tendra lugar en la fecha que prime-
ro se produzca entre las siguientes: la Fecha de
Pago en que se produzca su amortizacidn total, la
Fecha de Vencimiento Legal o la Fecha de Liquida-
cidn Anticipada del Fondo.-=-————=——---—m————-——— o —

La totalidad de las cantidades que deban abo-
narse a Banco de Sabadell, S$.A., tanto en concepto
de intereses devengados como en concepto de amorti-
zacidén de principal por el Préstamo para Intereses
del Primer Periodo, estaran sujetas al Orden de
Prelacién de Pagos establecido en la Estipulacidn
20 de la presente Escritura de Constitucidén, en
consecuencia, sélo seran abonadas a Banco de Saba-
dell, S.A. en cada Fecha de Pago, en el supuesto de

que los Fondos Disponibles en dicha Fecha de Pago

L)
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sean suficientes para atender las obligaciones del

-~ —--+ +« - -e= - Fondo enumeradas-en los apartados (i) a (xiii) del
mencionado apartado para el caso de los intereses y

(i) a (xiv) para el caso del principal y de las

obligaciones del Fondo enumeradas en el Orden de

Prelacién de Pagos de Liquidacidén en los apartados

(1) al (xii) para intereses y del (i) al (xiii) pa-

ra\el principal., ~~=-——=———————— - ———————

Todas las cantidades que, en virtud de lo pre-

visto en los parrafos anteriores, no hubieran sido

entregadas a Banco de Sabadell, S.A. se haran efec-

tivas en las siguientes Fechas de Pago en que los

Recursos Disponibles permitan dicho pago de acuerdo

con el Orden de Prelacién de Pagos establecido en

v el apartado 3.4.6. del Médulo Adicional y en la Es-

tipulacién 20 de la presente Escritura de Constitu-

Las cantidades debidas y no pagadas de este
Préstamo no devengaran intereses de demora a favor

del prestamista.---—------—------—-————— oo ———————




17.6. Contrato de Permuta Financiera de Inter-
eses.

La Sociedad Gestora celebrard, en representa-
cién vy por cuenta del Fondo, con Banco de Sabadell,
S.A. un Contrato de Permuta Financiera de Intereses
o Swap cuyos términos mas relevantes se describen a
continuacidén. ———=-——=—————-m

En virtud del Contrato de Permuta de Inter-
eses, el Fondo realizard pagos a Banco. de Sabadell,
S.A. calculados sobre el tipo de interés de los De-
rechos de Crédito, y como contrapartida Banco de
Sabadell, S.A. realizard pagos al Fondo calculados
sobre el tipo de interés de los Bonos mas un mar-
gen, todo ello segun las siguientes reglas:-—-—----—-

Parte A: El Fondo, representado por la Socie-
dad Gestora

Parte B: Banco de Sabadell, S.A.-——-——----———--=

Fechas de Liquidacién: las fechas de liquida-
cién coincidirdn con las Fechas de Pago de los Bo-
nos. La primera Fecha de Liquidacidén serd el 23 de
enero de 2008, ———————————— s e -

Periodo de Liquidacidon de la Parte A: serédn
los dias efectivamente transcurridos durante los

tres meses naturales anteriores a la Fecha de Li-
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"quidacién en curso. Excepcionalmente, el primer Pe-

‘riode de Liquidacidén de la Parte A tendra una <ura-

cién equivalente a los dias efectivamente transcu-
rridos entre la Fecha de Constitucién del Fondo
(incluida) y el ultimo dia del mes anterior a la
primera Fecha de Liquidacién (incluida).----------

Importe Variable Parte A: serd el resultado de
sumar (i) la cantidad de intereses devengados de
los Derechos de Crédito no Fallidos durante el Pe-
riodo de Liquidacidén de la Parte A, mas (ii) la
cantidad de intereses devengados de la Cuenta de
Principales durante el Periodo de Liquidacidn de la
Parte A.

Periodo de Liquidacién de la Parte B: Seréan
los dias efectivamente transcurridos entre dos Fe-
chas de Liquidacién consecutivas, incluyendo la
primera y excluyendo la uUltima. Excepcionalmente,
el primer periodo de liquidacidén tendra una dura-
cién equivalente a los dias efectivamente transcu-

rridos entre la Fecha de Desembolso del Fondo (in-

805406149




cluida) y la primera Fecha de Liquidacién (exclui-
da)

Tipo de Interés de la Parte B: serd para cada
periodo de liquidacidédn de la Parte B el Tipo de In-
terés Nominal medio. de todos .los Bonos ponderado
por el Saldo de Principal Pendiente de cada serie
de Bonos mas un margen de 0,30%

Nocional de la Permuta para la Parte B: sera
el importe resultante de sumar el Saldo de Princi-
pal Pendiente de los Bonos de cada una de las Se-
ries en la Fecha de Determinacidén anterior a la Fe-
cha de Liquidacidén en curso.-—-—-—-—--————————————————-——-

Importe Variable Parte B: sera el resultado de
aplicar el Tipo de Interés de la Parte B al Nocio-
nal de la Permuta para la Parte B en funcidén del
numero de dias del Periodo de Liquidacién de la
Parte B.-———————— e e e e e e

Base de Liquidacidén: La Base de Liguidacidn
serd de 360 dias.-—————=————m——mmm e

Las cantidades a pagar de acuerdo con el Con-
trato de Permuta Financiera de Intereses se liqui-
daran de forma que, si las dos partes deben hacerse
reciprocamente pagos, adquella Parte cuyo importe

sea mayor, quedara obligada a realizar un pago por
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“la cantidad eil exceso. ——-—mmmmmmioSdoo Il

Supuestos de incumplimiento del Contrato de

Permuta Financiera de Intereses. ——-—-——————————————-—

Si en una Fecha de Pago el Fondo (Parte A) no
dispusiera de liquidez suficiente para efectuar el
pago de la totalidad de la cantidad que le corres-
pondiera satisfacer a la Parte B, la parte de esa
cantidad no satisfecha serd liquidada en la si-
guiente Fecha de Pago siempre que el Fondo disponga
de liquidez suficiente de acuerdo con el Orden de
Prelacidn de Pagos. Si esta circunstancia de impago
se produjera en dos Fechas de Pago consecutivas, el
Contrato de Permuta Financiera de Intereses podra
quedar resuelto a instancias de la Parte B. En caso
de resolucidén, el Fondo asumird, si procede, la
obligacién del pago de la cantidad liquidativa pre-
vista en los términos del Contrato de Permuta Fi-
nanciera de Intereses, y todo ello de conformidad
con el Orden de Prelacidén de Pagos o con el Orden

de Prelacién de Pagos de Liquidacidén previstos en

805406148




los apartados 3.4.6.1. y 3.4.6.2. respectivamente

del Moédulo Adicional. Sin perjuicio de lo anterior,
salvo en una situacidén permanente de alteracién del
equilibrio financiero dgl Fondo, la Sociedad Gesto-
-ra, .en representacién y. por cuenta del Fondo, tra-
tara de concertar un nuevo contrato de permuta £f£i-
nanciera de intereses en condiciones sustancialmen-
te idénticas al anterior.,-------—-————"""""-—————————

Si en una Fecha de Pago la Parte B no hiciera
frente a sus obligacicnes de pago por la totalidad
de la cantidad gue le correspondiera satisfacer al
Fondo, la Sociedad Gestora podrd optar por resocolver
el Contrato de Permuta Financiera de Intereses. En
este caso, la Parte B asumiré, si procede, la obli-
gacién del pago de la cantidad liquidativa prevista
en el Contrato. Si la Sociedad Gestora -ejerciera
esa opcion de cancelacidn anticipada debera buscar
una entidad financiera alternativa que sustituya a
la Parte B, lo mas rapidamente posible., —--——=-——ww--

La cantidad liquidativa sera calculada por la
Sociedad Gestora, como agente de calculo de la Per-
muta Financiera de Intereses, en funcidén del valor
de mercado de la Permuta Financiera de Intereses.--

Actuaciones en caso de modificacién de la ca-
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“lificacién de la Parte B

I. Criterios de Moody's - - -
La Parte B asumira los siguientes compromisos

irrevocables bajo el Contrato de Permuta Financie-

(i) Si, en cualquier momento a lo largo de la
vida de la Emisioén de los Bonos, ni la Parte B ni
alguno de sus Garantes cuenta con el Primer Nivel
de Calificacién Requerido (“Incumplimiento del Pri-
mer Nivel de Calificacién”), la Parte B llevarad a
cabo alguna de las siguientes medidas en el plazo

de treinta (30) Dias Habiles desde la ocurrencia de

A) Obtener un Sustituto con el Primer Nivel de
Calificacién Requerido (o bien que el Sustituto
cuente con un Garante con el Primer Nivel de Cali-
ficacién Requerido)., ———-————-———-=——————————=-—————-—

B) Obtener un Garante con el Primer Nivel de
Calificacién Requerido., ————-—-———=—————==——————————=

C) Constituir un depdsito en efectivo o de va-

805406147




lores a favor del Fondo en una entidad con una ca-

lificacidén de su deuda a corto plazo no subordinada
y no garantizada igual a P-1 segun la escala de ca-
lificacién de Moody’s, que no tenga un impacto ne-
gativo en la calificacién _de .los Bonos por las
Agencias de Calificacién.,------—----"-"--—---n_

(iii) Si, en cualquier momento a lo largo de la
vida de la Emisién de los Bonos, ni la Parte B ni
alguno de sus Garantes cuenta con el Segundo Nivel
de Calificacién Requerido (“Incumplimiento del Se-
gundo Nivel de Calificacidén”), la Parte B, actuando
de forma diligente, procurara, en el plazo mas bre-
ve posible,

A) obtener un Garante con el Segundo Nivel de
Calificacién Requerido; o

B) obtener un Sustituto con el Segundo Nivel de
Calificacién Requerido (o bien que el Sustituto
cuente con un Garante con el Segundo Nivel de Cali-
ficacidén Requerido); ——-=-——~-——————

C) Mientras no se lleven a cabo las alternati-
vas descritas anteriormente, la Parte B deberd, en
el plazo de treinta (30) Dias Hadbiles desde la ocu-
rrencia del Incumplimiento del Segundo Nivel de Ca-

lificacién, constituir un depdsito en efectivo o de
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"“valores 'd favdér del Fondo en una entidad con una

S—e e e --calificacién-de su deuda a corto plazo no subordi-
nada y no garantizada igual a P-1 segun la escala
de calificacién de Moody’s, que no tenga un impacto
negativo en la calificacidén de los Bonos por las
Agencias de Calificacién.

Las obligaciones de la Parte B bajo las sec-
ciones (i) y (ii) anteriores, asi como las Causas
de Vencimiento Anticipado que se deriven de ellas,
sbdlo estaran en efecto mientras se mantengan las
causas que motivaron el Incumplimiento del Primer
Nivel de Calificacidén o el Incumplimiento del Se-
gundo Nivel de Calificacidn, respectivamente. EI
importe del depdsito que hubiera sido realizado por
la Parte B bajo las secciones (i) y (i1) anteriocres

. serd devuelto a la Parte B cuando cesen las causas
que motivaron el Incumplimiento del Primer Nivel de
Calificacién o el Incumplimiento del Segundo Nivel
de Calificacidn, respectivamente. -—--——-——-———--—-————-

Todos los costes, gastos e impuestos en que se




incurran por el cumplimiento de las anteriores

obligaciones seran por cuenta de la Parte B.~—————-

A los efectos anteriores, “Garante” significa
aquella entidad que proporciona una garantia "incon-
.dicional, irrevocable y a primer requerimiento con
respecto a todas las obligaciones presentes y futu-
ras de la Parte B respecto del presente Contrato de
Permuta Financiera (la “Garantia”), y siempre gue
(A) una firma de abogados proporcione una opinidén
legal confirmando que ninguno de los pagos efectua-
dos por dicha entidad a la Parte A bajo la Garantia
estd sujeto a deducciones o retencicnes por o a
cuenta de un tributo; o (B) la Garantia determina
gue, si dicha deduccidn o retencidn existe, el pago
efectuado por dicha entidad se verd incrementado en
aquella cantidad necesaria para que el pago neto
recibido por la Parte A sea 1igual a aquella canti-
dad que la Parte A hubiera recibido de no haber
existido la deduccién o retencion. —--————---—————--

“Sustituto” significa aquella entidad que se
subrogue en la posicidén contractual de la Parte B
en el Contrato de Permuta Financiera o gue suscriba
un nuevo contrato de proteccidn con la Parte A, en

términos sustancialmente idénticos al Contrato de
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Permuta Financiera (lo cual serd confirmado por la
--Parte A, - actuando- de forma diligente), y siempre
que (A) una firma de abogados proporcione una opi-
nién legal confirmando que ninguno de los pagos
efectuados por dicha entidad a la Parte A esta su-
jeto a deducciones o retenciones por o a cuenta de
un tributo; o (B) si dicha deduccidén o retencidn
existe, el pago efectuado por dicha entidad se vera
incrementado en aquella cantidad necesaria para que
el pago neto recibido por la Parte A sea igual a
aquella cantidad que la Parte A hubiera recibido de
no haber existido la deduccidédn o retencién. Dicha
entidad, a todos los efectos, pasara a ser conside-
rada la Parte B en el Contrato de Permuta Financie-

ra o0 en el nuevo contratc de proteccidén que se sus-

Una entidad contara con el “Primer Nivel de
Calificacidén Requerido” (A) en el caso de gue dicha
entidad cuente con una calificacidén de Moody’s para

su deuda a corto plazo no subordinada y no garanti-




zada, si dicha calificacién es P~1 y la califica-

cidén de Moody’s para su deuda a largo plazo no su-
bordinada y no garantizada es igual o superior a
A2, y (B) en el caso de que dicha entidad no cuente
~con una calificacién de Moody’s. para su deuda a
corto plazo no subordinada vy no garantizada, si la
calificacidén de Moody’s para su deuda a largo plazo
no subordinada y no garantizada es igual o superior
a Al.—~——————————~~; ———————————————————————————————

Una entidad contard con el “Segundo Nivel de
Calificacién Requerido” (A) en el caso de que dicha
entidad cuente con una calificacién de Moody’s para
su deuda a corto plazo no subordinada vy no garanti-
zada, si dicha calificacidén es igual o superior a
P-2 yv la calificacidn de Moody’'s para su deuda a
largo plazo no subordinada y no garantizada es
igual o superior a A3, y (B) en el caso de que di-
cha entidad no cuente con una calificacidén de Moo-
dy’s para su deuda ‘a corto plazo no subordinada y
no garantizada, si la calificacidén de Moody’s para
su deuda a largo plazo no subordinada y no garanti-
zada es igual o superior a A3.-——-——————————————————-

IT. Criterios de S&P

En el supuesto de que la deuda a corto plazo
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" ho subordinada y ho garantizada de la Parte B ex-
-perimentara, -en euvalquier momento de-la vida de los
bonos un descenso en su calificacidn situéndose en
A-2 por S&P, la Parte B podrd seguir siendo contra-
partida elegible siempre y cuando se comprometa a
colateralizar, en un plazo maximo de 10 dias, el
100% del valor de mercado del contrato de permuta

financiera calculada de acuerdo con los criterios

En el caso de que no se optara por la opcidn
anterior, la Parte B se convertird en contrapartida
inelegible de la transaccién y se deberd, en un
plazo maximo de 60 dias habiles adoptar una de las
siguientes medidas: -——+——--———- o m o mmm

i. Sustituir a la contrapartida inelegible por
otra entidad de crédito cuya deuda no subordinada
no garantizada a corto plazo tenga una calificacidn
minima igual a A-1 por S&P., -----ooo——————————————

ii. Obtener de una entidad de crédito adecuada

para S&P, cuya deuda no subordinada no garantizada




a corto plazo tenga una calificacidén minima igual a

A-1 por S&P, un aval bancario a primer requerimien-
to en garantia de las obligaciones de la contrapar-

“tida inelegible bajo el Contrato de Permuta Finan-—

En el supuesto de que la deuda a corto plazo
no subordinada y no garantizada de la Parte B expe-
rimentara, en cualquier momento de la vida de los
bonos un descenso en su calificacidén situandose en
A-3 por S&P, se convertira en una contrapartida in-
elegible y se deberd, en un plazo maximo de 60 dias
habiles adoptar una de las siguientes medida:

i. Sustitulr a la contrapartida inelegible por
otra entidad de crédito cuya deuda no subordinada
no garantizada a corto plazo tenga una calificacién
minima igual a A-1 por S&P, ——=—ms—m e m e~

ii. Obtener de una entidad de crédito adecuada
para S&P, cuya deuda no subordinada no garantizada
a corto plazo tenga una calificacidén minima igual a
A-1 por S&P, un aval bancario a primer requerimien-
to en garantia de las obligaciones de la contrapar-

tida inelegible bajo el Contrato de Permuta Finan-

Mientras se proceda a llevar a cabo una de las
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- medidas anteriores y de forma obligatoria, en un

—-plazo maxime--de 10 dias hdbiles, la-contrapartida

inelegible deberd incrementar la colateralizacién
ya establecida anteriormente en un 25% del valor de
mercado del contrato de permuta financiera de
acuerdo con los criterios de S&P., ---—-—-———————————

Cualquier reemplazo, garantia o inversién es-
tard sujeta a confirmacién del rating de los bonos
por parte de S&P.

Todos 1los costes, impuestos y gastos que se
generen por el reemplazo de la Parte B como contra-
parte del Contrato de Permuta Financiera correran
de cuenta de la Parte B, ~——————————— e

17.7. Contrato de Administracién de los Dere-
chos de Crédito. -~———m—mmmmmmee e

Banco de Sabadell, S.A., Cedente de los Dere-
chos de Crédito cedidos al Fondo, de conformidad
con lo establecido en el articulo 2.2.b) del Real
Decreto 926/1998 conservarda, como mandatario del

Fondo, representado por la Sociedad Gestora, la ad-

805406143




ministracién y gestién de los Derechos de Crédito,
reguldndose en el Contrato de Administraciodn, las
relaciones entre Banco de Sabadell, S.A. y el Fon-
do, representado por la Sociedad Gestora, en cuanto
_a la custodia, gestidén y. administracidén de los De-
rechos de Credito.

Los términos del Contrato de Administracidn se
describen en la Estipulacién 10 de esta Escritura
de Constitucidn, —=—————————-——~-—m- - ————

El Contrato de Administracién quedara resuelto
de pleno derecho en el caso de que las Agencias de
Calificacién no confirmara antes del inicio del Pe-
riodo de Suscripcidén, como finales, las califica-
ciones asignadas con caracter provisional a cada
una de las Series.,-~——————————=——————— -~ ————

17.8. Contrato de Direccién, Aseguramiento y
Colocacidén de la Emisidn de Bonos. —-————=-——-m—wm———=

La Sociedad Gestora, en representacidén y por
cuenta del Fondo, celebrard un Contrato de Direc-
cién, Aseguramiento y Colocacién de la Emisidn de
Bonos con BANCO DE SABADELL, S.A., y CALYON, SUCUR-
SAL EN ESPANA como Entidades Directoras.-----------

Los términos del Contrato de Direccidn, Asegu-

ramiento y Colocacidén de la Emisidén de Bonos se re-
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"cogen enla Estipulacién 12.5 de la presente Escri-
tara de Constitucidbn.-—----~- e
El Confrato de Direccidn, Aseguramiento y Colo-
cacién quedara resuelto de pleno derecho en el caso
de que las Agencias de Calificacidén no confirmara
antes del inicio del Periodo de Suscripcidn, como
finales, las calificaciones asignadas con caréacter
provisional a cada una de las Series, o en caso de
fuerza mayor en los términos establecidos por el
articulo 1.105 del Cdédigo Civil.-----———=-==m——————-

17.9. Contrato de Agencia de Pagos de los Bo-

Nombre y direccién de cualquier agente pagador

y de los agentes de depdsito en cada pais y de las

entidades depositarias. --------——————-————-——————

. El servicio financiero de la emisién de Bonos
se atenderd a través de Banco de Sabadell, S.A.,

entidad que sera designada Agente de Pagos. Todos

los pagos a realizar por el Fondo a los titulares

de los Bonos se realizaran a través del Agente de




La Sociedad Gestora en nombre y representacidn

del Fondo y Banco de Sabadell, S.A. suscriben en la

fecha del presente otorgamiento el Contrato de

Las obligaciones que asumira el Agente de Pa-
gos contenidas en el Contrato de Agencia de Pagos
gon resumidamente las siguientes:————; —————————————

(i) En la Fecha de Desembolso, abonar al Fondo,
antes de las 11:00 horas (hora CET), mediante in-
greso en la Cuenta de Tesoreria, valor ese mismo
dia, el importe total por la suscripcidén de la Emi-
sién de Bonos que, de conformidad con lo estableci-
do en el Contrato de Direccidn, Aseguramiento y Co-
locacidén de la Emisidén de Bonos, le abone Banco de

Sabadell, S.A como Entidad Aseguradora y Colocado-

(i1) En cada una de las Fechas de Pago de los
Bonos, efectuar el pago de intereses y de reembolso
del principal de los Bonos, una Véz deducido el im-
porte total de la retenciédn a cuenta por rendimien-
tos del capital mobiliario que proceda efectuarse
de acuerdo con la legislacidn fiscal aplicable.

En contraprestacidén a los servicios a realizar
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" por el Agente de Pagos, el Fondo le satisfard en
cada Fecha de Pago de los Bonos durante la vigencia-
del contrato, una comisibén del 0,01%, impuestos in-
cluidos en su caso, sobre el importe bruto de los
intereses pagados a los titulares de los Bonos en
cada Fecha de Pago, que se pagard en la misma Fecha
de Pago, siempre que el Fondo disponga de liquidez
suficiente y de acuerdo con el Orden de Prelacién
de Pagos establecido en la Estipulacidén 20 de la
presenta Escritura de Constitucién., - ——————---———-

En el supuesto de que el Fondo no dispusiera
de liquidez suficiente para satisfacer la totalidad
de la comisién, los importes no pagados se acumula-
ran sin penalidad alguna a la comisidén que corres-

. ponda pagar en la siguiente Fecha de Pago, a no ser

que se mantuviera dicha situacidén de iliquidez, en

cuyo caso los importes debidos se irdn acumulando
hasta aquella Fecha de Pago en que dicha situacién
hubiese cesado, ————=—r—=w—rr—m

El Contrato de Agencia de Pagos guedara re-




suelto de pleno derecho en el caso de que las Agen-
cias de Calificacidén no confirmara antes del inicio
del Periodo de Suscripcidén, como finales, las cali-
ficaclones asignadas con carédcter provisicnal a ca-

da una de las Series.de Bonos,. .o an gaso de resolu-

cidén del Contrato de Direccidn, Aseguramiento y Co-

locacidén de la Emision de Bonos.

Sustitucion del Agente de Pagos

La Sociedad Gestora estéd facultada para susti-
tuir al Agente de Pagos (en. todas o alguna de sus
funciones reguladas en el Contrato de Agencia de
Pagos) siempre que ello esté permitido por la le-
gislacidén vigente y se obtenga, en caso de ser ne-
cesario, la autorizacidén de las autoridades compe-
tentes. La sustitucidbn se comunicara a la CNMV y a
las Agencias de Calificacién.---—-——-~—-—==~-———-m—n-——-

En el supuesto de que la calificacidén crediti-
cia de la deuda a cortoc plazo del Agente de Pagos
fuera rebajada a un nivel inferior a Pl, segun la
escala de Moody s ¢ a un nivel inferior a A-1, se-
gian la escala de S&P, la Sociedad Gestora debera
poner en practica, por cuenta del Fondo, en un pla-
zo maximo de treinta (30) Dias Hé&biles para Moody's

y sesenta (60) para $&P, a contar desde el momento

"
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“que” tenga lugar tal situacién y previa comunicacién

a-+as-Agencias de Calificacidn, alguna de las op-
ciones necesarias dentro de las descritas a conti-
nuacién que permitan mantener un adecuado nivel de
garantia respecto a los compromisos derivados de
las funciones contenidas en el Contrato de Agencia
de Pagos y no se vea perjudicada la calificaciédn

otorgada a los Bonos por las Agencias de Califica-

a) Obtener un aval incondicional, irrevocable y
a primer requerimiento de una entidad o entidades
de crédito con calificacidén crediticia a corto pla-
zo no inferior a P-1 otorgada por Moody’'s, y no in-
ferior a A-1 otorgada por S&P, que garanticen los
compromisos asumidos por el Agente de Pagos;

b) Sustituir al Agente de Pagos por una entidad
con calificacién a corto plazo no inferior a Pl
otorgada por Moody’'s y no inferior a A-1 otorgada
por S&P para qgue asuma, en las mismas condiciones,

las funciones de la entidad afectada establecidas

805406140




en su contrato., ———=————- - m e

$i Banco de Sabadell, S.A. fuera sustituido
como Agente de Pagos, la Sociedad Gestora estara
facultada para modificar la comisidén en favor de la
entidad sustituta que podrd ser superior a la esta-
blecida con Banco de Sabadell, S.A. en el Contrato.

Asimismo, el Agente de Pagos podra dar por
terminado el Contrato de Agencia de Pagos previa
notificacidén a la Sociedad Gestora con una antela-
cidén minima de dos (2) meses, de acuerdo con los
términos establecidos en el Contrato de Agencia de
Pagos, y siempre que (i) otra entidad de caracte-
risticas financieras similares a BANCO DE SABADELL,
S.A., y con una calificacidén crediticia a corto
plazo al menos igual a P-1 y A-1 segun las escalas
de Moody's y S&P, respectivamente, aceptada por la
Sociedad Gestora, sustituya a éste en las funciones
asumidas en virtud del Contrato de Agencia de Pa-
gos, (ii) se comunique a la CNMV y a las Agencias
de Calificacidén y (iii) no se perjudiquen las cali-
ficaciones otorgadas a los Bonos por las Agencias
de Calificacién. Adicionalmente, la terminacién no
podra producirse, salvo autorizacién de la Sociedad

Gestora, hasta el dia 20 del mes siguiente al mes



05726007

&

TIMB
DEL E
Rk

g

PAPEL EXCLUSIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIALES

RE:
_S_Tﬂ[_lv__O.

B

de la Fecha de Pago siguiente a la notificacién de
terminacién. En caso de sustitucidén motivada por la
renuncia del sustituido, todos los costes derivados
del proceso de sustitucidn serdn soportados por es-
te ultimo, asi como cualquier incremento de la co-
misién del nuevo Agente de Pagos. Los costes admi-
nistrativos y de gestién derivados del proceso de
sustitucidén del Agente de Pagos como consecuencia
de la pérdida de calificacioén, seran por cuenta del
Agente de Pagos sustituido. -——-=---—-———-—-———————

Las Fechas de Notificacién de los pagos a rea-
lizar por el Fondo en cada Fecha de Pago: serd el
segundo Dia Habil anterior a cada Fecha de Pago. --

17.10 Subcontratacidén de los participantes

Los participantes en la operacidén de tituliza-
cién IM SABADELL EMPRESAS 1, FTA, conforme a sus
respectives contratos, estaran facultados para sub-
contratar o delegar en terceras personas de recono-
cida solvencia vy capacidad la prestacidén de cual-

quiera de los servicios comprometidos, siempre que

8054061389




sea legalmente posible y (i) medie el consentimien-
to previo por escrito de la Sociedad Gestora, (ii)
no se vea perjudicada la calificacidén otorgada a
los Bonos por las Agencias de Calificacidn, 'y siem-
pre que (iii) el subcontratista o delegado haya re-
nunciado a ejercitar cualqguier accidédn en demanda de
responsabilidad contra el Fondo, asl como para ex-
tinguir dichos subcontratos y/o delegaciones. En
cualquier caso, dicha subcontratacién o delegacidn
no podra suponer ninguin coste o gasto adicional pa-
ra el Fondo ni para la Sociedad Gestora. No obstan-
"te cualquier subcontrato o delegacidén, los partici-
pantes no guedaradn exonerados ni liberados de nin-
guna de las responsabilidades reguladas por los co-
rrespondientes contratos. —=—————"———— - — e o m e ———— o

La subcontratacién o delegacidén no perjudicara
la calificacidédn otorgada a los beonos por las Agen-
cias de Calificacién. Cualquier subcontratacidn se-
rd notificada por la Sociedad Gestora a la CNMV, y
contara, en caso de ser legalmente necesario, con
su autorizacidén previa., ———=-—=r--—---—-———————————————

En relaciédn con la subcontratacidn o
delegacién de las funciones de Administracidn del

Administrador se estara especificamente y en

L}

L]
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‘particular a JTo dispuesto en el apartado 3.7.2.1.

~--=e= oo —-o--. -del -Médule- Adicional, en la Estiputacidén 3.1.3 de

la presente Escritura de Constitucidén vy su
equivalente en el Contrato de Administracién. —----
Seccién VI: GESTION Y ADMINISTRACION DEL FONDO
18 GESTION Y ADMINISTRACION DEL FONDO. —------
18.1 Actuaciones de la Sociedad Gestora. --—--
Las obligaciones y las actuaciones que
realizara la Sociedad Gestora para el cumplimiento
de sus funciones de administracién y representacidn
legal del Fondo son, con caracter meramente
enunciativo, y sin perjuicio de otras funciones,
las siguientes: ————————————————————————————
(i) Gestionar el Fondo con el objetivo de que
su valor patrimonial sea nulo en todo momento. ———-
(ii) Llevar la contabilidad del Fondo, con la
debida separacidén de la propia de la Sociedad Ges-
tora, efectuar la rendicidédn de cuentas y llevar a
cabo las obligaciones fiscales o de cualquier otro

orden legal que correspondiera efectuar al Fondo. -




(iii) Comprobar que el importe de los ingresos
que efectivamente reciba el Fondo se corresponda
con los ingresos que debid haber recibido el Fondo,
de acuerdo con lo previsto en ros distintos contra-
tos. de. los que. se deriven dichos. ingresos. En el
supuesto de gue sea necesario, deberd ejercitar las
acciones judiciales o extrajudiciales que sean ne-
cesarias o convenientes para la proteccidén de los
derechos del Fondo y de los titulares de los Bonos.

(iv) Aplicar los ingresos del Fondo al pago de
las obligaciones del Fondo, de acuerdo con lo pre-
visto en la Escritura de.Constitucidén del Fondo y
en el Folleto Informativo.-----—-—--—--—--"-"—---——-—————

(v) Prorrogar o modificar los contratos que
hava suscrito en nombre del Fondo para permitir la
operativa del Fondo en los términos previstos en la
Escritura de Constitucidén y en el Folleto Informa-
tivo v en la normativa vigente en cada momento vy
que se obtenga la autorizacidén de las autoridades
competentes, en caso de ser necesario, se notifique
a las Agencias de Calificacidén y no se perjudiquen
los intereses de los titulares de los Bonos ni se
vea perjudicada la calificacidén otorgada a los Bo-

nos por las Agencias de Calificacidén.---=—=-========

»
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(vi) Efectuar los calculos a que viene obligada
por el Contrato de Permuta Financiera de Intereses.

(vii) Sustituir a cada uno de los prestadores
de servicios al Fondo, en los términos previstos en
la Escritura de Constitucidn del Fondo y el Folleto
Informativo, siempre que ello esté permitido por la
legislacidén vigente en cada momento, se obtenga la
autorizacién de las autoridades competentes, en ca-
so de ser necesario, se notifique a las Agencias de
Calificacién y no se perjudiquen los intereses de
los titulares de los Bonos ni se vea perjudicada la
calificacién otorgada a los Bonos por las Agencias
de Calificacidn.

(viii) Cursar las instrucciones oportunas al
Agente de Pagos en relacién con la Cuenta de Teso-
reria y con la Cuenta de Principales y velar que
las cantidades depositadas en las mismas produzcan

la rentabilidad acordada en los respectivos contra-

(ix) Cursar 1las instrucciones oportunas al

805406137




Agente de Pagos en relacidén con los pagos a efec-
tuar a los titulares de los Bonos y en su caso a

las demés entidades a las que corresponda realizar

(x) Determinar y efectuar los .pagos en . concepto
de principal e intereses del Préstamo para Gastos
Iniciales, del Préstamo para Intereses del Primer
Periodo y del Préstamo para Fondo de Reserva.------

(xi) Designar y sustituir, en su caso, al audi-
tor, con la aprobacidn previa en caso de que sea
necesaria de la CNMV., -—-=-—--——"——-"—"—————— o ————

(xii) Preparar y remitir la informacidén que ra—
zonablemente requieran las Agencias de Califica-

cidén, la CNMV o cualquier otro organismo supervi-

(xiii) Preparar y someter a los érganos compe-
tentes todos los documentos e informaciones que de-
ban someterse, segun lo establecido en la normativa
vigente a la CNMV, asi como preparar y remitir a
los titulares de los Bonos la informacidén que sea
legalmente requerida.-----—----—-"-"-"————-—"———-"——————~————

(xiv) Adoptar las decisiones oportunas en rela-
ciébn con la liguidacién del Fondo, incluyendo la

decisidén de Liquidacién Anticipada del Fondo y de
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" 1a Amortizacién Anticipada de la Emisién de Bonos.
cie—- .=~ - Asimismo,- adoptar las decisiones oportunas en caso
de resolucién de la constitucién del Fondo. -=---—---

(xv) Determinar el tipo de interés-aplicable a
cada Serie y clase de Bonos en cada Periodo de De-
vengo de Intereses y el principal a amortizar de
cada Serie en cada Fecha de Pago. -—-————--—————---

(xvi) Ejercer los derechos inherentes a la ti-
tularidad de los Derechos de Crédito adquiridos por
el Fondo. ——»=——————————- e ——————— o ——

(xvii) Facilitar a los tenedores de los Bonos,

CNMV y Agencia de Calificacién cuantas informacio-

nes y notificaciones prevea la legislacidén vigente.

La Sociedad Gestora debera tener disponible

para el publico toda la documentacién e informaciodn

N necesaria de acuerdo con la Escritura de Constitu-
cién y el Folleto Informativo., -—----——--—===————=—-

18.2 Subcontratacidn, ------—-—--——-=—————-——ww-

La Sociedad Gestora estara facultada para sub-

contratar o delegar en terceras personas de recono-




cida solvencia y capacidad, la prestacién de cual-
quiera de los servicios que ha de realizar en su
funcidén de administracién y representacién legal
del Fondd de acuerdo con lo establecido en la pre-
sente Escritura de Constitucidn, siempre que el
subcontratista o delegado haya renunciado a ejerci-
tar cualquier accidén de demanda de responsabilidad
contra el Fondo En cualquier caso, la subcontrata-
cidn o delegacidn de cualquier servicio: (i) no po-
dra suponer ningln coste o gasto adicional para el
Fondo (ii) habra de ser legalmente posible (iii) no
dara lugar a una revisidén a la baja de la califica=
cidn otorgada a cada una de las Series de Bonos por
las Agencias de Calificacidn, y (iv) serd notifica-
da a la CNMV, contando, caso de ser legalmente ne-
cesario, con su autorizacidédn previa. No obstante,
cualquier subcontratacién o delegacidn, la Sociedad
Gestora no quedara exonerada ni liberada, mediante
tal subcontrato o delegacién de ninguna de las res-
ponsabilidades asumidas en virtud de la presente
Escritura de Constitucidén gue legalmente le fueren
atribuibles o exigibles

18.3. Régimen fiscal. ——=-=-—

De acuerdo con lo establecido en el apartado 2
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‘del articulo 1 del Real Decreto 926/1998; en el ar-
ticulo 5.10 de la Ley 19/1992; en el articulo
7.1.h) del Texto Refundido de la Ley del Impuesto
sobre Sociedades, aprobado por el Real Decreto Le-
gislativo 4/2004, de 5 de marzo; en el articulo
20.Uno.18 de la Ley 37/1992, de 28 de diciembre,
del Impuesto sobre el Valor Afiadido; en el articulo
59 k) del Reglamento del Impuesto sobre Sociedades,
aprobado por el Real Decreto 1777/2004, de 30 de
julio; en el articulo 45.I.B).15 del Texto Refundi-
do de la Ley del Impuesto sobre Transmisiones Pa-
trimoniales y Actos Juridicos Documentados, aproba-
do por el Real Decreto Legislativo 1/1993, de 24 de
septiembre, y la disposicidén adicional quinta de la
Ley 3/1994, de 14 de abril, y la Ley 35/2006, de 28
de noviembre, del Impuesto sobre la Renta de las
Personas Fisicas y de modificacidén parcial de las
leyes de los Impuestos sobre Sociedades, sobre la
Renta de no Residentes y sobre el Patrimonio, las

caracteristicas propias del régimen fiscal del Fon-




a) La constitucién del Fondo estd exenta del

concepto "operaciones societarias", del Impuesto
sobre Transmisiones Patrimoniales y Actos Juridicos
Documentados, —=====r==rv--—---o oo — s m

b) La emisidn, suscripcidn, transmisidén y amor-
tizacién de los Bonos estd sujeta y exenta del Im-
puesto sobre el Valor Afiadido y del Impuesto sobre
Transmisiones Patrimoniales y Actos Juridicos Docu-
mentados.

c) El1 Fondo estd sujeto al Impuesto sobre So-
ciedades, al tipo general vigente en cada momento
que en la actualidad se encuentra fijado en el
32,5%, para los periodos impeositivos iniciados a
partir del 1 de enero de 2007 y que se reducird al
30% para los periodos impositivos iniciados a par-
tir de 1 de enero de 2008, y sujeto a las normas
comunes sobre deducciones en la cuota, compensacidn
de pérdidas y demas elementos sustanciales de la

“configuracién del impuesto.--—-—-—-—-———————————————

d) Los servicios de gestidn y depdsito presta-
dos al Fondo por la Sociedad Gestora estdn sujetos
y exentos del Impuesto sobre el Valor Afiadido.

e) Respecto a los rendimientos de los certifi-
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cados de transmisién de hipoteca, préstamos u otros

-derechos--de --erédito que constituyan ingreso del

Fondo, no existird obligacidén de retener ni de in-
gresar a cuenta del Impuesto sobre Sociedades. ———-

f) La transmision al Fondo de los Certificados
de Transmisién de Hipoteca y de los Préstamos sera
una operacidn sujeta y exenta del Impuesto sobre el
Valor Afiadido y del Impuesto sobre Transmisiones
Patrimoniales y Actos Juridicos Documentados.

g) El Fondo se encuentra sometido a las obliga-
ciones de informacién generales y a las contempla-
das en el Real Decreto 2281/1998, de 23 de octubre,
en lé redaccién dada por el Real Decreto 1778/2004,
de 30 de julio. A partir del 1 de enero de 2008 di-
chas obligaciones estaran reguladas por el RD
1065/2007, de 27 de julio que deroga el Real Decre-
to 2281/1998. ————mmm e e

8.4 Auditoria de cuentas del Fondo. —-—--=-—--—---
Durante la vigencia de la operacioén, las cuen-

tas anuales del Fondo seran objeto de verificaciédn

805406134




y revisidédn anualmente peor auditcores de cuentas. Las

cuentas anuales del Fondo y el informe de auditoria
de las mismas seran depositados en el Registro Mer-
cantil. = o ' S

.La Sociedad Gestora presentard a la CNMV las

cuentas anuales del Fondo, junto con el informe de

auditoria de las mismas, dentro de los cuatro (4)
meses siguientes al cierre del ejercicio del Fondo
que coincidird con el afio natural. ------—==-—------

19. NOTIFICACIONES. ——-—-————————m oo

Obligacién y plazos previstos para la puesta a
disposicién del publico y remisidén a la CNMV de la
informacién periddica de la situacién econdmico-
financiera del Fondo

La Sociedad Gestora, en su labor de gestidn y
administracién del Fondo, se compromete a suminis-
trar, con la mayor diligencia posible o en los pla-
zos que se determinan, la informaciédn descrita a
continuacién y de cuanta informacidén adicional le
sea razonablemente requerida.--------—-—-————-——=-—----

19.1. Notificaciones ordinarias periddicas

Las notificaciones a los tenedores de los Bo-
nos que, a tenor de lo anterior, haya de efectuar

la Sociedad Gestora sobre el Fondo se realizaréan de
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- La Sociedad Gestora emitird un informe men-
sualmente conteniendo la siguiente informacién: ---
-~ E1 Salde Vivo Pendiente no Vencido de los De-

rechos de Crédito.

- La tasa de amortizacidén experimentada en los
Derechos de Crédito.
- La tasa de impago de los Derechos de Crédito.

— El1 8Saldo Vivo Pendiente de los Derechos de

Crédito que hayan entrado en situacidén de Fallido
durante el mes natural anterior.

- El saldo Vivo Pendiente acumulado desde el
inicio de la operacidén de los Derechos de Creédito
que se encuentren en situacién de Fallido. ---—-—--

* - La vida residual de la cartera de Derechos de
& Crédito., ~~—————————— s
- El tipo medio de la cartera de los Derechos
de Crédito, ———————————=-————— - ——— e ——
- Los saldos de las cuentas abiertas a nombre

del Fondo., ———=————==-———————r s s s oo oo m o




- Cada tres meses y dentro de los 7 Dias Habi-
les siguientes a cada Fecha de Pago, y sin perjui-
cio de la informacidén mensual anteriormente sefiala-

da, la Sociedad Gestora emitird un informe que con-

- E1 Saldo Vivo Pendiente de los Bonos de cada
Serie antes y después del pago correspondiente a la
Fecha de Pago del mes en curso.-—-———-—-———-——--

- El Saldo Vivo Pendiente Neto de los Bonos de
cada Serie. ———————mme e

- El Saldo amortizado de los Bonos de cada Se-

- El porcentaje de Bonos de cada una de las Se-
ries pendiente de vencimiento. -———-—=ws— e m————
- Los intereses devengados por los Bonos de ca-
da una de las Series,---~—-""-----— -
- En su caso, el Saldo no abonado a los titula-

res de los Bonos por razdédn de insuficiencia de fon-

- En su caso, 1lmportes de intereses correspon-
dientes a los Bonos de cada una de las Series de-
vengados y que, debiendo haber sido abonados en an-
teriores Fechas de Pago, no hayan sido satisfechos.

La Sociedad Gestora emitird una certificacién
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""en la que se haga constar la anterior informacién’,

copia de-la cual se depositard en la~-CNMV, ——-———--

La Sociedad Gestora presentard a la CNMV las
cuentas anuales del Fondo Jjunto con el informe de
auditoria de las mismas dentro de los cuatro meses
siguientes al cierre del ejercicio del Fondo, que
coincidird con el afio natural, -—--————--—m—————————

El Consejo de Administracidén de la Sociedad
Gestora ha designado a Ernst & Young como auditores
del Fondo. El Consejo de Administracién de la So-
ciedad Gestora informara a la CNMV de cualquier
cambio que pudiera producirse en lo referente a la
designacién de los auditores.

Los auditores realizaran las revisiones y ve-
rificaciones que sean exigidas por la normativa vi-
gente, certificaran, cuando sea necesario, la pre-
cisidn y exactitud de las cuentas y verificaran la
précisién de la informacién contenida en el informe
de gestidn, ——=m——m—mmmmm e -

19.2. Obligaciones de comunicacién de hechos

805406132




relevantes

La Sociedad Gestora, en representacidén del
Fondo, se compromete a informar inmediatamente por
escrito a la CNMV, a las Agencias de Calificacidn y
'a los titulares de los Bonos durante toda la vida
de la operacidén, a través de medios que garanticen
una adecuada difusién de la informacidn, incluyendo
entre éstos, la propia padgina en Internet de la So-
ciedad Gestora, de todo hechc relevante gue se pro-
duzca en relacién con los Derechos de Crédito, con
los Bonos, con el Fondo y con la propia Socciedad
Gestora que pueda influir de modo sensible en la
_negociacién de los Bonos, y en particular en el im-
porte a abonar a los titulares de los Bonos, en ca-
da Fecha de Pago, tanto en concepto de principal
como de intereses, y en general, de cualquier modi-

ficacién relevante en el activo o en el pasivo del

19.4. Informacién a la Comisidédn Nacional del
Mercado de Valores. ———-——"m————~emmmmmm e -
La Sociedad Gestora procederd a poner en cono-
cimiento de la CNMV las notificaciones e informa-
ciones que, tanto con cardcter ordinario periddico

como con cardcter extraordinario, se efectien seguin
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10 previsto en los anteriores apartados, asi como

- cualquier informacidédn que, con independencia de 1o

anterior, le sea requerida por la CNMV o por la
normativa vigente en cada momento. —————-——-——=—=—————

19.5. Informacién a las Agencias de Califica-

La Sociedad Gestora suministrara a las
Agencias de Calificacién informacién periddica
sobre la situacidén del Fondo y el comportamiento de
los Derechos de Crédito para que realice el
seguimiento de la calificaciéon de los Bonos y las
notificaciones de caracter extracrdinario.
Igualmente facilitara dicha informacién cuando de
forma razonable fuera requerida a ello vy, en
cualquier caso, cuando existiera un cambio
significativo en, las condiciones del Fondo, en los
contratos concertados por el mismo a través de su
Sociedad Gestora o en las partes interesadas. —---—--

Seccién VII: ORDEN DE PRELACION DE PAGOS -----

20. ORDEN DE PRELACION DE PAGOS ———===———~=——=

805406131




Reglas ordinarias y excepcionales de prelacién
v aplicacién de fondos

En la Fecha de Desembolso

1. drigen

. En la Fecha de Desembolso,-el Fondo dispondra

(1) Fondos recibidos comb*mconsecuencia de 1la
emisién y colocacidén en el mercado de los Bonos.---

(1i) Fondos recibidos en concepto del Préstamo
para Gastos Iniciales.-----—--—-—-=—————-————--—-——--

(iii) Fondos recibidos en concepto del Préstamo
. para Fondo de Reserva.--————--—-——=<--——---—————=—————-
2. Aplicacién

En la Fecha de Desembolso del mismo, el Fondo

aplicara los fondos anteriormente descritos a los

(i) Pagos en concepto de la compra de los
Derechos de Crédito que son agrupados en el Fondo
en el momento de la Constitucidén.,----—-—-——-—"——==———-

(ii) Pago de los gastos iniciales del Fondo
segin lo descrito en el apartado 3.4.3 del Modulo
Adicional y en la Estipulacidén 17.3 de la presente
Escritura de Constitucién

(iii) Dotacién del Fondo de Reserva inicial.---
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‘A partir de la Fecha de Desembolso del Fondo y
hasta la fecha de liquidacién del Fondo, excluida

En cada Fecha de Pago que no sea la ultima Fe-
cha de Pago ni en la que tuviera lugar la Liguida-
cién Anticipada del Fondo, la Sociedad Gestora pro-
cederd con caracter sucesivo a aplicar los Fondos
Disponibles y la Cantidad Disponible de Principales
en el Orden de Prelacidén de Pagos qué-se establece
a continuacidn., ~==m—-mmmmmm

l. Origen de fondos

Los Fondos Disponibles en cada Fecha de Pago
para hacer frente a las obligaciones de pago o de
retencidén relacionadas a continuacién, seran 1los
importes que estén depositados en la Cuenta de Te-
soreria y en la Cuenta de Principales, correspon-
dientes a los siguientes conceptog: ———=—=———=--o—-——-

i) Ingresos obtenidos de los Derechos de Crédi-

to en concepto de principal y de intereses calcula-

dos en cada Fecha de Determinacidén del siguiente




a) Los ingresos obtenidos entre el ultimo dia
del mes natural anterior a la Fecha de Determina-
cién anterior, excluido, y el ultimo dia del mes
natural anterior a la Fecha de Determinacidén actual

incluide salvo. para la. primera Fecha de Determina-

cién gque serédn los obtenidos entre la Fecha de

Constitucidn, incluida, vy el Gltimo dia del mes na-
tural anterior a la Fecha de Determinacidén actual,

incluida.

ii) Rendimientos de los saldos de la Cuenta de
Tesoreria y de la Cuenta de Principales.,--~-——————--—

iii) El1 importe correspondiente al Fondo de Re-
serva en la Fecha de Determinacidn precedente a la
Fecha de Pago correspondiente.

iv) En su caso, las cantidades netas percibidas
por el Fondo en virtud del Contrato de Permuta de
Intereses y las cantidades percibidas por el Fondo
gque compongan el pago liguidativo en caso de reso-
lucidén del citado contrato.-—-—-—————————————————m———

v) El producto de la liguidacidén, en su caso, y
cuando corresponda, de los activos del Fondo.,------

vi) Cualesquiera otras cantidades gue pudiera
recibir el Fondeo, incluyendo el producto de la ena-

jenacidn o explotacidn, en su caso y cuando corres-
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“ponda, de 1o0s inmuebles adjudicados"ai Fondo, o de
cualquier otro activo del mismo. ———=-——=temmm——————
vii) Fondos recibidos en concepto de Préstamo
para Intereses del Primer Periodo exclusivamente en
la primera Fecha de Pago. ————————————-————————————
2. Aplicacidén de fondos
Con cardcter general, los Fondos Disponibles seran
aplicados en cada Fecha de Pago a los siguientes
conceptos, estableciéndose como orden de prelacidn
en caso de insuficiencia de fondos, el orden en que
se enumeran a continuacién los distintos pagos: —---
(i) Pago de Impuestos y Gastos ordinarios y ex-
traordinarios del Fondo, incluyendo la comisidn de
la gestora y la comisidén del Agente de Pagos, y ex-
cluyendo el pago al Administrador de la comisidn
correspohdiente por la administracidén de los prés-
tamos, salvo en el supuesto de sustitucidén de éste
conforme a lo previsto en el Folleto, y excluyendo
el pago del Margen de Intermediacién Financiera,

los cuales tendrédn caracter subordinado y gue se




situan en los numero (xvi) y (xvii) de este Orden
de Prelacidén de Pagos; ——————=———————————————————————

(ii) Pago, en su caso, de la cantidad a pagar
del Contrato de Permuta Financiera, y solamente en
caso de resolucidén del contrato por circunstancias

imputables a la Parte A, la cantidad neta que co-

(iii) Pago de intereses devengados de los Bonos
de las Series Al y AZ, debidos vy no pagados en Fe-
chas de Pago anteriores; ——-—-———————————————————————

(iv) Pago de intereses de los Bonos de las Se-
ries Al y A2 (a prorrata), devengados desde la Fe-
cha de Pago anterior; ————————————— s

(v) Pago de intereses de los Bonos de la Serie
B, salvo postergamiento de este pago al (viii) lu=
gar de este Orden de Prelacién de Pagos. Se proce-
derd al postergamiento de este pageo al (viii) lugar
cuando se fuera a producir en esta Fecha de Pago un
Déficit de Principales por importe mayor a la suma
(a) del 79% del Saldo de Principal Pendiente de los
Bonos de la Serie B mas (b) el 100% del Saldo de
Principal Pendiente de los Bonos de la Serie C y
siempre y cuando no se hubiera producido ya o no se

fuera a producir en la Fecha de Pago correspondien-
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te la completa amortizaciéon de los Bonos de la Cla-

(vi) Pago de intereses de los Bonos de la Serie
C, s8i no concurren las circunstancias que determi-
nan su posposicién al numero (ix) de este Orden de
Prelacién de Pagos. Se procederd al postergamiento
de este pago al (ix) lugar cuando en esta Fecha de
Pago se fuera a producir un Déficit de Principales
por importe mayor al 50% del Saldo de Principal
Pendiente de los Bonos de la Serie C y siempre y
cuando no se hubiera producide ya o no se fuera a
producir en la Fecha de Pago correspondiente la
completa amortizacidn de los Bonos de la Clase A, y

la completa amortizacidén de los Bonos de la Serie

(vii) Retencidén de la Cantidad Disponible de
Principales; - -—=»~——--=—m—-mmmmr e
(viii) Pago de intereses de los Bonos de la Se-
rie B, si concurren las circunstancias que determi-

nan su posposicién a este numero del Orden de Pre-




lacidén de Pagos;-——--=——m——=——————————m—m e m

(ix) Pago de intereses de los Bonos de la Serie
C, si concurren las circunstancias gue determinan

su posposicidén a este numero del Orden de Prelacidn

(x) Retencidédn del importe suficiente para man-
tener el Nivel Minimo del Fondo de Reserva requeri-
do a la Fecha de Pago correspondiente; - ———————————-

(xi) Pago de Intereses del Préstamo para el

(xii) Amortizacidén del principal del Préstamo
para el Fonde de Reserva; ——---—-—---—--"-———-"-~-———~————~
(xiii) Pago de la cantidad a pagar por resolu-
cidén de la Permuta Financiera de Intereses excepto

en los supuestos contemplados en el lugar (ii) an-

(xiv) Pago de Intereses del Préstamo Subordina-
do para Gastos Iniciales y del Préstamo para Inter-
eses del Primer Periodo; ——==--=——=—-————————————

(xv) Amortizacidén del principal del Préstamo

Subordinado para Gastos Iniciales y del Préstamo

(xvi) Pago de la Comisidén de Administracién. En

el caso de que tuviera lugar la sustituciédn del Ad-
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‘ministrador de los préstamos a favor de otra enti-
e == — - — - dad;- el-page-de-la comisidén de administracidn, ocu-
para el lugar (i) de este Orden de Prelacidn de Pa-
JOB ) —m e e e e e

(xvii) Pago del Margen de Intermediacidén. -----

Se consideran gastos ordinarios del Fondo: ————==——

a) Gastos que puedan derivarse de las verifica-
ciones, inscripciones y autorizaciones administra-
tivas de obligado cumplimiento. ----------"-----——-—-

b) Comisidén de la Sociedad Gestora, —-———-————---

c) Comisidén del Agente de Pagos, ————-—————=———--

d) Honorarios de las Agencias de Calificaciédn
por el seguimiento y el mantenimiento de la califi-
cacidén de los BOonos. ——————————————m—m— o

. e) Gastos relativos a la llevanza del registro
contable de los Bonos por su representaciédn median-
te anotaciones en cuenta, su admisién a negociacién
en mercados secundarios organizados y el manteni-
miento de todo ello., ~==—-=—m——--—————m

f) Gastos de auditoria de las cuentas anuales.




g) Gastos derivados de la amortizacidén de los

h) Gastos derivades de los anuncios y notifica-
ciones relacionados con el Fondo y/o los Bonos.-—--—-

Se_consideran gastos extraordinarios del Fondo:-—-

a) Si fuera el caso, gastos derivados de la pre-
paracién y formalizacién por la modificacién de la
Escritura de Constitucién y de los contratos, asi
como por la celebracidn de contratos adiciconales. --

b) Gastos necesarios para instar la ejecuciédn de
los Derechos de Crédito y los derivados de las ac-—
tuaciones recuperatorias que se requieran.---------

c) Gastos extraordinarios de auditorias .y de
asesoramiento legal.-——————"——"—=—=--emmmmm e

d) Si fuera el caso, el Iimporte remanente de
gastos iniciales de constitucidén del Fondo y de
emisidén de los Bonos que hubiera excedido del pfin—
cipal del Préstamo para Gastos Iniciales, -—--——-—-—----

e) En general, cualesquiera otros gastos extra-
ordinarios requeridos que fueran soportados por el
Fondo o por la Sociedad Gestora en representacidn y
por cuenta del mismo, ———————--—————————————————————

3. Otras reglas

En el supuesto de que los Fondos Disponibles no

Ll
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fhuéran suficdienfes para abonar alguno de los impor-

tes - mencionados--en los apartados -anteriores, se

- Cuando en un mismo orden de prelacidén existan
cantidades exigibles por diferentes conceptos, la
aplicacién del remanente de los Fondos Disponibles
se realizard a prorrata entre los importes que sean
exigibles de cada uno de ellos, procediéndose a la
distribucién del importe aplicado a cada concepto
por el orden de vencimiento de los débitos exigi—
bles.

- Los fondos se aplicardn a los distintos con-
ceptos mencionados en el apartado anterior, segun
el Orden de Prelacién establecido y a prorrata del
importe debido entre aquellos que tengan derecho a
recibir el pago. ———--——---—--—=-———————=-————— oo

- Los importes que queden impagados se situa-
ran, en la siguiente Fecha de Pago, en un Orden de
Prelacién de Pagos inmediatamente anterior al del

propio concepto del que se trate, a excepcidn de

805406126




los intereses de los Bonos de las Series Al y A2
cuyo orden en caso de impago figura explicitamente
en el Orden de Prelacién de Pagos., ——-————————eo
- Las cantidades debidas por el Fondo no satis-
fechas en sus respectivas Fechas de Pago no deven-.
garan intereses adicionales, —————————wom—___
En la Fecha de Liquidacién del Fondo
La Sociedad Gestora procedera a la liquidacién
del Fondo, cuando tengan lugar la liquidacién del
mismo en la Fecha de Vencimiento Legal o en la Fe-
cha de Pago en la que tenga lugar la Liquidacién
Anticipada con arreglo a lo previsto en los aparta-
dos 4.4.3 y 4.4.4. del Documento de Registro y en
la Estipulacién 4 de la presente Escritura de Cons-
titucidn, mediante la aplicacién de los Fondos Dis-—
ponibles y de los importes que vaya obteniendo el
Fondo por la enajenacidén de los activos que queda-
ran remanentes, conforme al siguiente Orden de Pre-
lacidén de Pagos de Liquidacién: —-—=~—=—————o—o ———=
(1) Reserva para hacer frente a los gastos fi-
nales de extincién y liquidacién de orden tributa-
rio, administrativo o publicitario.
(ii) Gastos ordinarios y extraordinarios e im-

puestos del Fondo, incluyendo la comisién de la So-
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a

ciedad Gestora 'y la comisién del Agente de Pagos y
excluyendo el pago al Administrador -de la comisidn
correspondiente por la Administracién de los Dere-

chos de Crédito salvo en el supuesto de sustitucién

previsto en el apartado 3.7.2.4. del Médulo Adicio-

(iii) Pago, en su caso, de la cantidad neta en
virtud del Contrato de Permuta Financiera de Inter-
eses, y en caso de resolucién del contrato (1) por
incumplimiento del Fondo & (2) por ser el Fondo la
parte afectada por Circunstancias Objetivas Sobre-
venidas, la cantidad que corresponda al pago liqui-
dativo, sin perjuicio de que en caso de incumpli-
miento del contrato por la Parte B, o gue sea ésta
la parte afectada por Circunstancias Objetivas So-
brevenidas o que las dos Partes sean las afectadas
por Circunstancias Objetivas Sobrevenidas, las can-
tidades que puedan resultar pagaderas por el Fondo
en estos casos correspondientes al pago liquidativo

se encontraran pospuestas en el lugar a que se re-




fiere el nUmero (xvi) posterior.---—---—=————=-----

(iv) Pago de los intereses devengados de los
Bonos de las Series Al y A2 debidos y no pagados en
Fechas de Pago anteriores.-—--—---—=-———--—--—--=—=*----=

(v) Pago de los. intereses de. .los Bonos de. las
Series Al y A2, (a prorrata) devengados desde la
Fecha de Pago anterior,--—---—--—-==—--——-=—-—-=——-—-—--—-

(vi) Amortizacién de los Bonos de las Series Al

(vii) Pago de los intereses devengados de los
Bonos de la Serie B.---———-————=————————-=-——mooo o
(viii) Amortizacién de los Bonos de la Serie B.
(ix) Pago de intereses devengados de los Bonos
de la Serie C,—-—-=————————-——————-—-———-— o= mo oo
(x) Amortizacién de los Bonos de la Serie C.---
(xi) Pago de intereses devengados por el Prés-
tamo para el Fondo de Reserva.--———-—-—-=-----7"""""~7
(xii) Amortizacién del principal del Préstamo
para el Fondo de Reserva.--—m-—---——-"---~-T----TTooooo
(xiii) Intereses devengados por el Préstamo pa-
ra Gastos Iniciales y por el Préstamo para Inter-
eses del Primer Periodo,-—--—=————w=———————-——--————=
(xiv) Amortizacién del principal del Préstamo

para Gastos Iniciales y del Préstamo para Intereses
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--- {xv) Pago-de la cantidad a pagar por el Fondo
que componga el pago liquidativo de la Permuta Fi-
nanciera de Intereses en el caso de que la resolu-
cidén del contrato fuera (1) por incumplimiento de
la parte B, (2) por ser ésta la parte afectada por
Circunstancias Objetivas Sobrevenidas o (3) por ser
las dos Partes las afectadas por Circunstancias Ob-
jetivas Sobrevenidas. -------———---—-—————-———-—————

(xvi) Pago al Administrador de la comisidn co-
rrespondiente por la administracidén de los Derechos
de Crédito. —————=—===———————— e m e m

(xvii) Pago del Margen de Intermediacion. -----

Cuando en un mismo numero de orden de prela-
cidén existan cantidades exigibles por diferentes
conceptos y los Fondos Disponibles para Liquidacidn
no fueran suficientes para atender los importes
exigibles de todos ellos, la aplicacidén del rema-
nente de los Fondos Disponibles para Liquidacion se

realizarad a prorrata entre los importes dque sean

8C5406124




exigibles de cada uno de ellos, procediéndose a la

distribucidén del importe aplicado a cada concepto

por el orden de vencimiento de los débitos exigi-

Fondos Disponibles de Principales
En cada Fecha de Pago, los Fondos Disponibles

de Principales seran la suma de los siguientes im-

- El1 importe de la Cantidad Disponible de Prin-
cipales en la Fecha de Pago correspondiente reteni-
do en el orden (vii) (séptimo) del Orden de Prela-
cién de Pagos, vy

- El saldo de la Cuenta de Principales exclusi-

vamente en la Fecha de Pago del 23 de abril de

21. INTERMEDIACION FINANCIERA

21.1.Con motivo del proceso de intermediacidn
financiera desarrollado por Banco de Sabadell, S.A.
Yy gue ha permitido la transformacidédn financiera de-
finitoria de la actividad del Fondo, la adguisicioén
de los Derechos de Crédito y la satisfactoria cali-
ficacién otorgada a cada una de las Series de Bo-
nos, Banco de Sabadell, S.A. percibird por este

concepto una cantidad variable y subordinada igual

i
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a” la diferencia entre los ingresos y gastos deven-
gados anualmente, de acuerdo con la contabilidad
oficial del Fondo, minorada, en su caso, por el im-
porte correspondiente a bases imponibles negativas
de ejercicios anteriores, gque puedan ser compensa-
das para corregir el resultado contable del ejerci-
cio, a efectos de la liguidacidédn anual del Impuesto
sobre Sociedades, ---==--r——m—mmm

Los pagos parciales que, segun lo dispuesto a
continuacién, pudieran realizarse por este concepto
en cada Fecha de Pago de acuerdo con el Orden de
Prelacidon de Pagos del Fondo, tendran la considera-
cién de pagos a cuenta de la remuneracidén anual. --

21.2.La remuneracidén establecida en los parra-
fos anteriores se devengara anualmente al cierre de
s cada uno de los ejercicios econdmicos del Fondo. --

21.3.8in perjuicio de lo anterior, la liquida-
cidén de la remuneracidén se efectuard parcialmente
en cada una de las Fechas de Pago. Banco de Saba-

dell, S.A., tendra derecho a percibir, en cada una




de las Fechas de Pago, pagos a cuenta de la liqui-

dacién final anual de dicha remuneracidén que se

calculardn sobre la cantidad que resulte de la

aplicacidédn del apartado 21.1 anterior, aunque refe-
ridas al Ultimo dia del mes_anterior a la Fecha. de
Pago de que se trate.

Asimismo, cuando al cierre de un ejercicio
econdémico del Fondo, el importe a gue ascienda la
remuneracién anual fuera inferior al importe total
de los pagos trimestrales realizados a cuenta du-
rante dicho ejercicio econdmico en cada una de las
Fechas de Pago, Banco de Sabadell, S.A., estard
obligado, a solicitud de la Sociedad Gestora, a re-
integrar al Fondo la diferencia entre los importes
trimestrales recibidos a cuenta y la remuneracidn
anual que corresponda. En ningan caso, el reintegro
al Fondo podra exceder del importe del pago a cuen-
ta realizado hasta ese momento correspondiente al
ejercicio econdmico de gue se trate.----—--——-=-----

Al cierre de cada ejercicio econdmico, el pago
del importe de la remuneracidn que quedara pendien-
te de liguidar se efectuard en la Fecha de Pago in-
mediatamente posterior.

21.4. En todo caso, tanto los pagos a cuenta
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como el pago y ligquidacién de la  remuneracioén
-~--  -anual, -come derecho de crédito de -Banco de Saba-
dell, S.A., frente al Fondo, se abonaran en cada
Fecha de Pago uUnicamente si el Fondo dispusiere de
liquidez suficiente y una vez haya atendido las
obligaciones de pago y retencidén anteriores, segun
el Orden de Prelacidén de Pagos del Fondo. ——————---
En el caso de no haberse realizado pagos que
procedan en una determinada Fecha de Pago por apli-
cacién de lo establecido en el presente apartado,
los importes pendientes de pago a Banco de Saba-
dell, S.A., se acumularédn, sin penalidad alguna, al
del periodo siguiente con las mismas reglas de cal-
culo y pago. -——————— == -
Seccidén VIII: OTRAS DISPOSICIONES ==~==========
22. MODIFICACION DE LA PRESENTE ESCRITURA DE
CONSTITUCION. ———————————— e
La Sociedad Gestora podra prorrogar o modifi-
car los contratos que haya suscrito en nombre del

Fondo y sustituir a cada uno de los prestadores de




los servicios al Fondo en virtud de los mismos e,
incluso, caso de ser necesario, podra celebrar con-
tratos adicionales, siempre que conforme a las dis-
‘posiciones legales vigentes en cada momento no con-
.currieran. . circunstancias que lo impidieran. En
cualquier caso, tales actuaciones reguerirdn la co-
municacidén previa de la Sociedad Gestora a la CNMV,
0o su autorizacidn previa caso de ser necesaria, u
organismo administrativo competente y a las Agen-
cias de Calificacidén, y que con tales actuaciones
no se perjudique a los derechos de los titulares de
los Bonos ni+a la calificacidén crediticia otorgada
a los Bonos por las Agencias de Calificacién.
23. REGISTRO MERCANTIL, ——==r==rm=———r—————rm— e
Se hace constar que ni la constitucidén del
Fondo, ni los Bonos que se emiten a su cargo seran
objeto de inscripcidén en el Registro Mercantil, a
tenor de la facultad potestativa contenida en el
numero 4 del articulo 5 del Real Decreto 926/1998.
24. DECLARACION FISCAL. --—-—-————-—=—ee—m———ee
La constitucidén del Fondo, en virtud de la
presente Escritura de Constitucidn, estd exenta del
concepto "operaciones societarias" del Impuesto so-

bre Transmisiones Patrimoniales y Actos Juridicos
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Documentados, de acuerdo con lo dispuesto en el ar-
ticulo 5.10 de la Ley 19/1992, ———~-~——————————————
25. GASTOS, ————=—————m——mmr— s mm—— oo oo es s =
Todos los gastos derivados del otorgamiento vy
ejecucién de la presente Escritura de Constitucidn
serdn por cuenta del Fondo en los términos previs-
tos en la presente Escritura de Constitucidn. -----
26. INTERPRETACION —-—---—===-————————m— ===

FEn la presente Escritura de Constitucidn, los
términos que aparezcan con sus iniciales en mayus-
cula tendran el mismo significado que en el Folleto
Informativo. A tal efecto, se adjunta como Anexo 10
a la presente Escritura de Constitucién copia del
Glosario de Definiciones que se incluye en el Fo-
lleto Informativo. ——=——————-=———--—r——————-—-——————
Los términos que no aparezcan definidos en el
Folleto Informativo o que sean expresamente defini-
dos en la presente Escritura de Constitucidén ten-—
dran el significado que en la misma se indique.---

La presente Escritura de Constitucién debera

8C5406121




ser interpretada al amparo del Folleto Informativo
y del resto de la documentacidén relativa a la ope-
racién de titulizacién descrita en los Expositivos
y Estipulaciones anteriores, de la que torma parte
'y con la que constituye una unidad de propésito,.de
tal modo que lo no previsto en la presente Escritu-
ra de Constitucién se regird por aquello que al
efecto puedan disponer los citados documentos en
tanto no contradigan o no estén en contraposicién a
las Estipulaciones de 1la presente Escritura de
Constitucidn. —=m—mmm o e e .

27. LEY Y JURISDICCION. ~—— === o

La presente Escritura de Constitucién se regi--

ra e interpretard de acuerde con las leyes espafio-

Todas las cuestiones, discrepancias, litigios
y reclamaciones que pudieran derivarse con motivo
de la constitucién, administracién y representacién
legal por la Sociedad Gestora del Fondo, y de la
Emision de los Bonos con cargo al mismo, seradn co-
nocidas y falladas por los Juzgados y Tribunales
espafioles competentes. Las partes renuncian expre-
samente a cualquier otro fuero que por ley pudiera

corresponderles. ~——————s e m e~

L]
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" 77287 CONDICION SUSPENSIVA. ———————————————mmmm

--------Dade- que - el- cumplimiento con lo pactado por

las partes de esta Escritura de Constitucién y los
diversos contratos formalizados en escritura publi-
ca o en documento privado que en ella se prevén
exige la celebracién sucesiva de un conjunto de ne-
gocios juridicos complejos cuya perfeccidédn y consu-
macién esta intimamente ligada y se producira en el
dia de hoy, las partes desean dejar constancia de
que la consumacién de los negogios Jjuridicos con-
templados en la presente Escritura de Constituciédn
gqueda condicionada al integro otorgamiento de 1la
totalidad de los contratos contemplados en ella,
que se consideraran celebrados simultaneamente. A
tal efecto y una vez otorgados los correspondientes
contratos, el Notario incluira, a instancia de las
partes, una diligencia al final del presente docu-
mento en la que manifestara tener por cumplida esta
condicién suspensiva, momento a partir del cual se

tendrédn por consumados todos los negocios juridicos




contemplados en esta Escritura con caracter simul-

La presente escritura ha sido redactada con-
forme a minuta. ——=————=———— - e
- Hago las reservas y advertencias legales; en
particular y a efectos fiscales advierto de las
obligaciones y responsabilidades tributarias que
incumben a las partes en su aspecto material, for-
mal y sancionador, y de las consecuencias de toda
indole que se derivarian de la inexactitud de sus
" declaraciones. ————————mmm

Leida por mi, y por su eleccién, Iintegramente
y en alta voz esta escritura a los comparecientes,
estos prestan su consentimiento y firman.----------

De que los otorgantes han prestado libremente
su consentimiento; de gue el otorgamiento de esta
escritura se adecua a la legalidad y a la voluntad
debidamente informada de los otorgantes y, en gene-
ral, de todo lo contenido en este instrumento pa-
blico, extendido en ciento veintisiete folios de
papel timbrado de uso exclusivo netarial, serie 8C,
numeros 0153273, 0153272, 0153271, 0153270,
0153269, 0153268, 0153267, 0153266, 0153265,

0153264, 0153263, 0153262, 0153261, 0153260,
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“0153259,

0153254+ -~

0153249,
0153244,
0153239,
0153234,
0153229,
0153224,
0153219,
0153214,
0153209,
0153204,
0153199,
0153194,
0153189,
0153184,
0153179,
0153174,
0153169,

0153164,

PAPEL EXCLUSIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIALES

0153258,

0153253,

0153248,
0153243,
0153238,
0153233,
0153228,
0153223,
0153218,
0153213,
0153208,
0153203,
0153198,
0153193,
0153188,
0153183,
0153178,
0153173,
0153168,

0153163,

0153257,

0153252,
0153247,
0153242,
0153237,
0153232,
0153227,
0153222,
0153217,
0153212,
0153207,
0153202,
0153197,
0153192,
0153187,
0153182,
0153177,
0153172,
0153167,

0153162,

0153256,
0153251,
0153246,
0153241,
0153236,

0153231,

0153226,

0153221,
0153216,
0153211,
0153206,
0153201,
0153196,
0153191,
0153186,
0153181,
0153176,
0153171,
0153166,

0153161,

8054061189

0153255,
0153250,
0153245,
0153240,
0153235,
0153230,
0153225,
0153220,
0153215,
0153210,
0153205,
0153200,
0153195,
0153190,
0153185,
0153180,
0153175,
0153170,
0153165,

0153160,




0153159, 0153158, 0153157, 0153156, 0153155,

0153154, 0153153, 0153152, 0153151, 0153150,

0153149, 0153148 y 0153147 , yo el Notario, Doy fe.

ARANCEL NOTARIAL. DERECHOS DEVENGADOS. Arancel aplicable, nimeros: 2, 4

Concepto CONSTITUCION DE FONDO DE INVERSION MOBILIARIA. -

Base: 'DECLARADA totaL: S.M. {Impuestos excluidos)

Estén las firmas de los comparecientesg, ————----

Signado. ANTONIO HUERTA. Rubricado y sellado., --

DOCUMENTOS UNTIDOS: ======== == mm =

»
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ANEXO 1

CERTIFICACION ACUERDOS CONSEJO DE ADMINISTRACION

'BANCO DE SABADELL, S.A.
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ELEVACION A PUBLICO DE ACUERDOS SOCIALES. (DE

CONSFITUCION FONDQ “IM SABADELL EMPRESA 1, FTA”)-
NUMERO CUATRO MIL SEISCIENTOS CINCO.,— o

n Barcelona, mi residencia, a veintisiete

de/ septiembre de dos mil siete.
Ante mi, MIGUEL ALVAREZ Y ANGEL, Notario
del TIlustre Colegio de Catalufia, constituido,
revio requerimiento, en las Oficinas del Banco

oderdante, sitas en Avinguda Diagonal, 407-

is, de Barcelona,

COMPARETCE

DON MIQUEL ROCA i JUNYENT, mayor de edad,
casado, con domicilio profesional en Barcelona,

alle Aribau, numero 198, 8°, vy provisto de

N.I./N.I.F. 38.000.711-L.
INTERVIENE, en nombre y representacién, en

calidad de Secretario -no Consejero- del

Miguel Alvaraz Angel Copnsejo de Administracién de 1la Compafiia de
NOTARTCO
Diagonal, 500, Ppal 1* . .
et 93¢ 670 €10 Créditos denominada “BANCO DE SABADELL, S.A.",
Fax 932 150 191
08006 BARCELONA

(N.I.F. A-08-000.143), entidad con domicilic en




0572007

PAPEL EXCLUSIVO PARA DOGUMENTOS NOTARIALES

7 T
TIMBRE
DEL ESTADO:

gabadell, en la Plaga de gant Roc, numero 20.-—

Dicha entidad fue constituida por plazo
indefinido mediante escritura autorizada por el
Notario Don  Antonio Capdevila, a 31 de
Diciembre de 1881, adaptados sus Estatutos al
Real Decreto Legislativo 1564/1989 de 22 de
Diciembre, por el due se aprueba el Texto
Refundido de la Ley de Sociedades Andnimas vy
refundida en escritura autorizada por el

Notarioc de Sabadell, Don Maximo Catalan Pardo,

en 26 de Abril de 1990.

Inscrita en el Registro Mercantil de
Barcelona, en la hoja 1.511, folio 67, tomo
470, libro 61, seccién 22 de Sociedades, Y

posteriormente, en el tomo 20.092, folio 1,

hoja numero B-1.561.

Modificados sus Estatutos, redenominado,
reducido Y aumentado su capital social,
mediante escritura autorizada por el Notario de
Sabadell, DPon Javier Micd Giner, el dia 17 de
mayo de 2000, bajo el nomero 2458 de protocolo,

causante de la inscripcién 1.006* en la hoja

abierta a nombre de la sociedad.

Posteriormente se han otorgado e inscrito

8C5406117
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divergas escrituras de aumento de capital vy

por absorcién de otras entidades.

Y/ finalmente trasladado el domicilio social
ndicado mediante escritura autorizada por
itado Notario de Sabadell, Sr., Javier Micé

er, el dia 28 de febrero de 2007, bajo el

ero 1327 de protocolo, causante de 1a

inscripcién 1.3862 en 1a antes citada hoja

rcantil,

El compareciente DON MIQUEL ROCA i JUNYENT,

e designado como Secretario -no Consejero-

1 Consejo de Administracién de la sociedad ’
-~

ANCO DE SABADELL, S.A.", por acuerdo de dicho

gano de Administracién, reunido en fecha 13
del abril de 2.000, acuerdo que fue elevado a
puklico mediante escritura autorizada por el
Nothrio de Sabadell, Don Javier Miecd Giner, el
dig 17 de mayo de 2000, bajo el nimero 2.458 de

protocolo, causante de 1a inscripecién ndmero
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1.006® en la hoja abierta a nombre de 1la
sociedad en el citado Registro Mercantil.
Me hace entrega, para su protocolizacidn con

la presente, de Certificacidédn del Acta de la

reunidén del Consejo de Administracién de 1la

sociedad, celebrado el dia de hoy, expedida por
el propio BSecretario compareciente, con el
Visto Bueno del Presidente de dicho Organo, Don
Jose 0liu Creus, cuyas firmas legitimo;

Certificacién que, debidamente reintegrada,

incorporo a esta matriz.

Se hace constar que Don Jose 0Oliu Creus fue

reelegido COmo miembro del Consejo de

Administracidn por un plazo de cinceo afios por

acuerdo de la Junta General Ordinaria de
Accionistas celebrada el dia 21 de abril de
2005, el cual fue elevado a puablico en
escritura autorizada por el Notario de
Sabadell, Don Javier Micd Giner, el dia 3 de
mayoc de 2.005, numero 3.386 de protocolo,
causante de la inscripcién 1.311* en la hoja
abierta a nombre de la sociedad en el citado
Registro Mercantil; vy de conformidad con el

articulo 146 del Reglamento del Registro

8C5406116
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Mercamtil, dicha reeleccidn como miembro del
Consgjo de Administracién comportd la de su
como Presidente de dicho Organo, cargo

ostentaba por acuerdo del Consejo de

abrfil de 2.000, el cual fue elevado a publico
iante la citada escritura autorizada por el
Noflario de Sabadell, Don Javier Micd Giner, el
dig 17 de mayo de 2000, bajo el numero 2.458 de
protocolo; causante de la inscripcién 1.0062% en

la|Hoja abierta a nombre de la sociedad en el

citado Registro Mercantil.

Asevera el Sr. compareciente la vigencia de
losg| referidos cargos y facultades representa-
tivas, asi Como que no han variado la

capacidad ni las circunstancias de la Sociedad

qu& representa.
Le identifico por su resenado documento
exhibido y tiene, a mi juicio, segun

interviene, la legitimacion y facultades
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suficientes \% la capacidad

necesaria para otorgar la presente escritura,

y, a tal efecto, EXPONE":

Que cumplimentando los acuerdos adoptados

por el Consejo de Administracioéon de la sociedad
“BANCO DE SABADELL, S.A.” celebrado el dia de
hoy, gue constan en la Certificacidn
incorporada, cuya Acta fue aprobada al término

de 1la

reunién,

OTORGA

PRIMERO. - Se acuerda proceder a la
constituciédn del Fondo y a la cesidén de los
préstamos, a que se refiere la certificacidn
protoceolizada, en la forma y condiciones gque
resultan del Punto 1 de la misma certificacidn;
todo lo cual se da aqui por reproducido.
SEGUNDO.- En relacién a los acuerdos a que
se refiere el otorgamiento anterior, se
CONFIERE poder, a favor de todas y cada una de
las personas gque constan relacionadas en el
Punto 2 de la certificacidédn protocolizada, para

gque cualquiera de ellas, indistintamente, en

nombre y representaciéon de la sociedad

poderdante “BANCO DE SABADELL, S.A.”, pueda

8C5406115
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hacer uso de todas y cada una de las facultades

que fconstan relacionadas en el misme Punto. 2,

quef se dan aqui por reproducidas.

ERCERQ.- Se acuerda incluir el término
“SABADELL” en la denominacién del Fondo,
facultando a la Sociedad Gestora del mismo,

pgra que asi lo haga constar en el acto de su

constitucidn.

OTORGAMIENTO Y AUTORIZACION:

Hice al compareciente las reservas Y

advertencias legales.
Los datos personales declarados en este
dojcumento publico se incorporan a los
correspon-dientes ficheros de esta Notaria, vy
el interviniente queda informado de su
tra Fmiento y de su cesidn a las
Administraciones Publicas segln Ley, asi como
de sus derechos de acceso, oposicidn,

rectificacién, y cancelacién que concede la Ley

Organica 15/1999, de 13 de diciembre de
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proteccién de datog de cafécter personal.

Asi lo otorga el compareciente, a guien
yo, el Notario, leo este documento, advertido
de su derecho a leerlo por si, del que no usa,

y enterado de su contenido, se ratifica vy

firma.
DOY FE de que el seflor compareciente me ha
hecho constar que ha quedado debidamente
informado del contenido del presente
instrumento publico, que, segin interviene, ha
prestado su libre consentimiento al mismo,
adecuado a la legalidad vigente y a su voluntad
expuesta y que ha quedado extendido en cuatro
folios de papel timbrado del Estado, exclusivo
para documentos notariales, de la serie 8E,
nameros 3142456, y los tres siguientes en orden
correlativo.

Estd la firma del compareciente. Signado.

Miguel Alvarez Angel. Rubricado. Esta el sello

de la notaria.

SIGUEN DOCUMENTOS UNIDOS

805406114
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D. MIQUELJROCA i JUNYENT, Secretario del Consejo de Administracién de
BANCO DE/SABADELL, S.A,, con domicilio social en Sabadell, Plaga de Sant
Roc miim, 20/y N.IF. A08000143.

Barcelona/el dia de hoy, por convocatoria escrita de fecha 19 de septiembre de
2007, confla asistencia personal de D. José Oliu Creus, D. joan Llonch Andreu, D,
Miguel Eésser Rovira, D, Francesc Casas Selvas, D. Joaquin Folch-Rusifiol
Corachap, D. Héctor Maria Colonques Moreno, D. Jorge Manuel Jardim
Gongalves, D. José Permanyer Cunillera, D. José Manuel Lara Bosch, D. Isak
Andic ay y D* Maria Teresa Garcia-Mila Lloveras y la presencia del Director
D. Jaime Guardiola Romojaro, bajo la presidencia del Sr. Olin, actuando
de Secretario el que suscribe y como Vicesecretario D. José Luis Negro Rodriguez,
se han fomado por unanimidad y tras Ja correspondiente deliberacién, entre otros

y a tallefecto:

torizar la cesibn, segiin sea el caso, de préstamos con garantia hipotecaria y
préstamos sin garantia hipotecaria (0 cualquier otro tipo de activos crediticios)
qhe Banco Sabadell, SA. haya concedido para financiar a empresas espafiolas
financieras, a un Fondo de Titulizacién de Activos de naturaleza cerrada,
to par su activo como por su pasivo, creado al efecto para agrupar los
tados activos en el mismo (en adelante el “Fondo”).

1 Fondo serd creado de conformidad con el régimen legal previsto en ¢l Real
ecreto 926/1998, de 14 de mayo, por el que se regulan los fondos de
tulizacion de activos y las sociedades gestoras de fondos de titulizacién, la
ey 19/1992, de 1 de julio, sobre Régimen de Sociedades y Fondos de
Inversién Inmobiliaria y sobre Fondos de Titulizacién Hipotecaria, en cuanto
ajlo no contemplado en el Real Decreto 926/1998 y en tanto resulte de
aplicacién, y demds disposiciones legales y reglamentarias que resulten de
aplicacién, y serd gestionado y representado por INTERMONEY
TITULIZACION, SOCIEDAD GESTORA DE FONDOS DE
TITULIZACION, S.A., (en adelante, la “Socfedad Gestora™), y tendrd, en
principio, la denominacién de “IM SABADELL EMPRESAS 1, FTA”, o
cualquier otra que se acuerde,

g ) El importe nominal maximo del conjunto de los préstamos a ceder al Fondo
serd de MIL MILLONES (1.000.000) de euros. Los préstamos que se cedan al
Fondo deben haber sido concedidos a empresas espafiolas no financieras.

La cesién al Fondo de los préstamos se efectuari de forma plena e
incondicional y por el plazo que medie entre la fecha de cesién y la de

x/u 3+ 4 Rirrion, (o 20002, fuke 1, Zefe DAz, M ADBCODMA
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vencimiento, en los términos del articule 2.2 b) del citado Real Decreto
926/1998. La cesibn de los préstamos con garantia de hipoteca se
instrumentard mediante la emision de certificados de transmisién de hipoteca
conforme a lo establecido en el articulo 18 de la Ley 44/2002, de 22 de
noviembre, de Medidas de Reforma del Sisterna Financiero y con sujecitn a
lo dispuesto en la legislacién sobre el Mercado Hipotecario (Ley 2/1981, de 25
de marzo, de Regulacién del Mercado Hipotecario, Real Decreto 685/1982,
de 17 de marzo, por el que se desarrollan determinados aspectos de la Ley
2/1981, de 25 de marzo, de Regulacién del Mercado Hipotecario, Real i
Decreto 1289/1991, de 2 de agosto, por el que se modifican determinados
articulos del mencionado Real Decreto 685/1982) y demds disposiciones
aplicables. En cuanto a los préstamos sin garantia hipotecaria, la cesién se
instrumentard en la propia escritura piblica de constitucién del Fondo sin la
emisién de ningiin titulo interpuesto.

2. Autorizar, con la méxima amplitud y actuando indistintamente cualquiera de
ellos en nombre, interés y representacién de Banco de Sabadell, S.A. a: D.
José Oliu Creus con N.LF. 39.005.001-Z, D. Jaime Guardiola Romojaro con
N.LF. 37.688.964-Z, D. José Luis Negro Rodriguez con N.LF. 38.993.549-Q,
D. Rafael José Garcia Nauffal con N.LF. 43 243.985, y a D? Maria José Garcia
Beato con N.LF. 30.501.286-C, que tengan conferidas facultades de ejecucién
de los acuerdos adoptados por el Consejo de Administracién, para proceder a
la seleccién de los préstamo para su cesion al Fondo, desde sn constitucién
hasta el vencimiento definitivo del mismo; determinar las fechas de emisién
de los certificados de transmisién de hipoteca; fijar el ntimero e importe de los
titulos a emitir, asi como las condiciones, caracteristicas y modalidades de
emisién, asumiendo cuantas responsabilidades, compromisos y garantias
consideren necesatias o convenientes; concretar o modificar el nombre del
Fondo; firmar el titulo o titulos individuales o miltiples que se emitan, y en
general, realizar o tramitar cuantos actos y gestiones sean necesarios o
convenientes para [a ejecucién del presente acuerdo; otorgar la escritura
piiblica de constitucién del Fondo concretando cuantos pactos, estipulaciones
y clausulas inherentes a la misma consideren oportuno, suscribir y formalizar
cuantos contratos piblicos y privados sean necesarios 0 conexos con la
operacién ya sean de cesion de prestamos, crédito, préstamo, garantias,
agencia de pagos, agencia financiera de los préstamos, depdsito y permutas
financieras, apertura de cuentas, administracién de los préstarmos, direccién,
aseguramiento y colocacién, intermediacion financiera y cualesquiera
contratos que sean convenientes o lo requiera la estructura del Fondo y a
dichos efectos, firmar y/o presentar ante los organismos supervisores o
autoridades competentes cuanta documentacién se requiera, y en general,
realizar cuantos actos y otorgar cnantos documentos, piblicos o privados
estimen necesarios, incluso escrituras de subsanacién o rectificacion.

Asimismo, se les faculta para que cualquiera de ellos, indistintamente,
comparezca ante Notario y eleve a piiblico los presentes acuerdos, otorgando

PAPEL EXCLUSIO PARA DOCUMENTOS NOTARIALES
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BancoSabadell . .

cuantas escrituras piiblicas comprensivas de los mismos sean necesarias,
incluso de subsanacitn y rectificacién.

3. Autorizar a la Sociedad Gestora para que pueda incluir el término
“SABADELL”, en la denominacién del Fondo.

Se hace constar expresamente que el acta de la reunién del Consejo en el que se
adoptaron los acuerdos precedentes ha sido leida y aprobada por unanimidad al
final de la reunién, y firmada por el Secretario con el V® B° del Presidente.

Y para que conste y surta los efectos oportunos, libro la presente certificacién con
el VO B® del 5r. Presidente en Barcelona, a veintisiete de septiembre de dos mil
siete. ] .

Ve Be
Fl Presidente

X/m L . IR o AWK, 0 Sarscleni, tome 200TR. fohe 1, hofa S50 M ADIIOOIAY
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- ES COPIA LITERAL, de =su matriz con la que
concuerda fielmente y donde queda anotada. La

expide a instancia

en siete folios de papel timbrado exclusivo
para documentos notariales, de serie 8FE,

nimeros 3145713,
3145709 y 3145708,

3145707, se anade para consignacién de notas,
que signo, rubrico 'y sello en Barcelona a
veintiocho de septiembre de dos mil siete; DOY

FE.
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de BANCO DE SABADELL, S.A,

3145712, 3145711, 3145710,
el siquiente, con ndmero

DOCUMENTO SiN CUANTIA
Nimeros: 1,4,7,6,5:
Honorarlos: 97,37:
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ANTONIO HUERTA TROLEZ =
NOTARIO
C/VELAZQUBEZ, 114
Telef.81-5624147Fax 91-6620832
28006 MADRID

ESCRITURA DE PODER OTORGADA POR “IN-
TERMONEY TITULIZACION, S.G.F.T., S$.A.”. --oeemeeeeeev

NUMERO: DOS MIL DOSCIENTOS SESENTA Y UNO.-—-==-

En MADRID, a trece de Septiembre de dos mil

Ante mi, ANTONIO HUERTA TROLEZ, Notario del
Ilustre Colegio de esta Capital, —--——~=~——————m———-
COMPARECE

DON JUAN MUNOZ ACHIRICA, de nacionalidad espa-
fiola, mayor de edad, vecino de Madrid, con domici-
lio profesional en la Plaza Pablo Ruiz Picasso, nu-
mere 1, Torre Picasso, y D.N.I. numero 51056049-M.

INTERVIENE en nombre y representacidn, como Se-
cretario del Consejo de Administracidén, de la So-
ciedad "INTERMONEY TITULIZACI@N, $.6.¥.T., S.A.",
domiciliada en Madrid, Torre Picasso, ‘plaza Pablo
Ruiz Picasso, sin numero (hoy numero 1), constitui-
da por tiempo indefinido, mediante escritura otor-
gada ante el infrascrito Notario, el dia 16 de oc-

tubre de 2.003, numero 2.572 de protocolo; inscrita
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en el Registro Mercantil de Madrid, al tomo 18.277,
folio 127, seccién 8, hoja ndmero M-337707, ins-
cripeidén 1%, ———————m———mme e

Tiene C.I.F. nimero A83774885, --———-———————-—-

Fue nombrado para su expresado cargo por acuer-
dos del Consejo de Administracién de la Sociedad,
en su reunién de fecha 16 de octubre de 2.003; cer-
tificacién de dichos acuerdos tengo a la vista y

causaron la inscripcidén 1* en la citada hoja regis-

Se encuentra expresamente facultado para este
otorgamiento por acuerdos del Consejo de Adminis-
tracién de dicha Sociedad, adoptados en su reunidn
de fecha 5 de septiembre del afic 2.007, segun acre-
dita con certificacién, expedida por el compare-
ciente, como Secretario del Consejo de Administra-
cidén, con el visto bueno del Presiente de dicho
Consejo Don José Antonio Trujillo del Valle, cuyas
firmas conozco y legitimo. Dicha certificacién, ex-
tendida en dos folios de papel blanco comin, se in-
corpora a esta escritura como parte integrante de
la misma, ——-—--—-—-—-mm— oo m—m—— e — e

Juzgo suficientes, bajo mi responsabilidad, las

facultades representativas del compareciente, por
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cuanto los actos objeto de esta escritura se hallan
comprendidos en el ambito de la representacién or-
ganica que tiene atribuida.

Asevera el compareciente que la Sociedad que
representa subsiste, y que sus facultades de repre-
sentacidén no le han sido revocadas, suspendidas ni
limitadas en modo alguno. ——————————— e

Conozco al compareciente. Tiene, a mi Jjuicio,
la capacidad legal necesaria para otorgar la pre-
sente escritura de PODER, y al efecto. -~———=—=———-—-

OTORGA

Que eleva a publico todos y cada uno de los
acuerdos que constan en la referida certificacién,
adoptados por el Consejo de Administracién de 1la
Sociedad "INTERMONEY TITULIZACION, $.G.F.T., S.A.",
en su reunién de fecha 5 de septiembre del afic
2.007, y, en consecuencia, se confiere poder a fa-
vor de DON JOSE ANTONIO TRUJILLO DEL VALLE, DON
JUAN MUNOZ ACHIRICA, DONA CARMEN BARRENECHEA FER-

NANDEZ y DON MANUEL GONZALEZ ESCUDFRO, para que,

-t
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cualguiera de ellos, indistintamente, proceda en
nombre de Intermoney Titulizacién, Sociedad Gestora
de Fondos de Titulizacidén, S.A., a la ejecucidn del
acuerdo que consta en la certificacidn, y ejercite
las facultades que constan en la misma, y que no se
transcriben para evitar reiteraciones. ------------

Hago las reservas y advertencias legales. —----

Leida por mi, y por su eleccidn, integramente y
en alta voz esta escritura al compareciente, éste
presta su consentimiento y firma. ~———-----—w—mm—mm

De que el otorgante ha prestado libremente su
consentimiento; de que el otorgamiento de esta es-—
critura se adecua a la legalidad y a la voluntad
debidamente informada del otorgante y, en general,
de todo lo contenido en este instrumento publico,
extendido en dos folios de papel timbrado de uso
exclusivo notarial, serie B8A, nlmeros 7178637 vy

7178638, yo el Notario, Doy fe.-

8C5406108

ARANCEL NOTARIAL. DERECHOS DEVENGADOS. Arancel aplicable, nGmeros: 1, 4, N® 8%,
DECUMENTO SIN CUANTIA, TOTAL: S.M. (Impuestos excluidos)

Estad la firma del compareciente. -———=w-w—rr——

Signado. ANTONIQ HUERTA. Rubricado y sellado. -

DOCUMENTOS UNIDOS: ————————mmm—m——————mmm e
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D. JUAN MUNOZ ACHIRICA, como Secretario del Consejo de Administracién de la
Sociedad INTERMONEY TITULIZACION, 8.G.F.T. 5.A., ron domicdlio en Madrid,
Pza. Pablo Ruiz Pleasso 1, Torre Picasso.

CERTIFICA:

Que en Madzrid, el 5 de septiembre de 2.007 siendo las 10.00 hotas, se celebra en el
domicilio de la Flaza Pablo Ruiz Picasso 1 Torre Picasso de Madrid, el Consejo de
Administracién de INTERMONEY TITULIZACION S.GET, S.A. hallandose
presentes la totalidad de los consejeros que se relacionan a continuacién: D. JLA.
Trujillo del Valle, D* Carmen Barrenechea Pernindez, D. Juan Muiioz Achirica, D.
Rafael Bunzl Csonka y D. liigo Trincado Boville.

Preside la reunién D, J.A. Trujillo del Valle en calidad de Presidente y actaa como
Secretario D. Juan Mufioz Achirica.

Que, en el transcurso de la reunién, fuercn adoptados por unanimidad entre otros los
siguientes acuerdos:

“Primero.-  Constitucién

Se acuerda por unanimidad constituir un Fondo de Titulizacién denominado, en principio, “IM
SABADELL EMPRESAS 1, Fondo de Titulizacién de Activos”, conforme a lo previsto en
la legislacién vigente, agrupando en el mismo derechos de crédito derivados de préstamos
hipotecarios y préstarnos sin garantiz hipotecaria concedidos por la Entidad Cedente Banco de
Sabadell, 5.A. (“Banco Sabadell”) a no financieras, por un importe nominal méximo
de hasta mil cien millones (1.100.000. 000) de euros. Dicho Fondo estand gestionado por Ia
Sociedad.

Segundo.-  Acuerdos de Emision

Se acuerda por wnanimidad emitir por cuenia, con cargo @ y en representacion legal de dicho
Fondo, Bonos de Titulizacion poy un importe nominal mdximo de hasta mil cien millones
(1.100.000.000) de euros.

Tercero.~ Otorgamiento de Facultad,

Se acuerda por unanimidad facultar a D. José Antonio Trujillo del Valle, @ D. Juan Mufioz
Achirica, a D" Carmen Barvenechea Ferndndez y a D. Manuel Gonzdlez Escudero, para que
Iquiera de ellos, indistint te, procedn en nombre de la Sociedad a:

- Determinar la denominacién final del Fondo,

- Otorgar con la Entidad Cedente de los devechos de crédito a agrupar en el Fondo,
los contratog de Cesidn, Emision y Suscripcion de dichos derechos de crédito, en los
térmmos y condiciones  que estimen oportunos y realizar cuantas actuaciones fuesen

para sy efectiva cesidn al Fondo.

- Otargar I escritura publzm de constitucidn del Fondo, en los términos y
iones que consideren

- Determinar la totalidad de los términos y condiclones de los Bones a emitir con
cargo al Fondo y del resto del activo y del pastoo del Fondo.

nterMeoney Tiulizackin $.G.F.T., 5.A.

Pan. Pablo Ruty Picasso, 1, EdWicdio Tofr Picaseo, plants 22 - 28020 Madrid - Tel 61 432 €4 89 - Fax 91 587 11 05
D/ A imttutizacion.com

805641546
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- Determinar las reglas de funcionamiento del Fondo.

- Obiener las autorizaciones o verificaciones adwrinistrativas que sean necesarias en
relacidén con los actos mencionados antsriormente Y. a tal efecto, comparecer ante la
Comisién Nacional del Mercads de Valores y cualesquiers otras autoridades u
organismos que fuesen necesarios.

- Celebrar cuantos contratos y escrituras estimen necesarios o. convenientes en
relacion con la constitucién del Fondo, la suscripcién de los derechos de crédito vl
emision de los Bonos,

- En general, realizar cuanios actos y otorgar cuantos documentos, piblicos o
privados, consideren convenientes o necesarios para la gjecucion y desarrollo de los
actos mencionados anteriormente.

Lot

Cuarto,- Eleccion de Auditores

oy

Se acuerda por unanimided designar como Awditor de Cuentas del referido Fowgdo, “IM -

SABADELL EMPRESAS 1, Fondo de Titulizacién de Activos, a la firma Ernst & Yauhg, SL

con CIF: B-78970506, inscritn en el Registro Oficial de Auditores de Cuentas con &l nimiero.

50530.
Quinto.- Efecucion de los Acuerdos

Se acuerdn por unanimidad autorizar expresamente ol Presidente del Consgjo, D. José Antonio
Trujillo del Valle, y a cunlquiera de los sjeros, para que cualquiers d ellos, indistintaments,
comparezea ante Notario para eleorr a piiblicos los distintos acuerdos doptades por el p
Conszfo, que asf lo requieran, y solicitar su inscripeion en el Registro Mercantil, a cuyo fin
podrin ctorgar y firmar las actas o Escrituras Yy cuantos documentos piblicos estimen
oportunos o convenientes, incluso complementarios de aclavacion, rectificacion o subsanacidn
que resultasen necesarias a la vista de I calificacion del Sr, Registrador Mercantil,

Sexto.~ Lectura y aprobacion del Acta.

Se suspende la sesién por unos momentos, para proceder g la redaccion del acta de la reunion,
jute una vex redactada ¢s leida por el Secretario del Consejo, siendo aprobeda por unavimidad.”
ASIMISMO CERTIFICO:

Que desde la celebracién del Consejo no se ha adoptado acuerdo alguno que
modifique, afecte o revoque los acuerdos certificados, por lo que dichos acuerdos se
ehcpeniran v'igentesmwdossusethmsyensnsprapimﬁérmhm

Y piara que asi conste expido la presente certificacion en Madri a 5 de septiembre de

) .
Secretario
jillo del Valle D. Juan Mufioz Achirica

InteyMoney Thullzacién S.GF.T, S.A.
Faa. Pablo Rule Ficasso, 1, Eqiicio T Pieasse, plants 22 - 28020 Madhid - Tel. 81 432 64 88 - Fan 81 £07 11 05
hitp/ww jkitudizacion.com

8C5406108
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ES COPIA LITERAL DE SU ORIGINAL, gue consta en
mi protocoleo, donde queda anotada. Y a instancia de
"INTERMONEY TITULIZACION SGFT, S.A.", expido copia
en cuatro folios de la serie 8C, numeros: 5641544 y
los tres folios posteriores en orden correlativo,
gue signo, firmo, rubrico y sello, en Madrid a ca-
ce de septiembre de dos mil siete. DOY FE. -----
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INTERMONEY TITULIZACION,
SOCIEDAD GESTORA DE FONDOS DE TITULIZACION, S.A.
Emisién de Bonos de Titulizacién
IM SABADELL EMPRESAS 1, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

Elf ERNST & YOUNG
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S ERNST& YOUNG . v v Tidono: 515 727 100

Plaza Pablo Ruiz Picasso, 1 Fax: 915727 270
28020 Madrid . WaMwW.ey.com/es

Madrid, 10 de octubre de 2007

Intermoney Titulizacién,
Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacién, S.A.

A la atencién de D*, Carmen Bamrenechea
Muy sefiores nuestros:

Conforme a los témminos considerados en nuestra Propuesta de Colaboracién Profesional de
fecha 6 de agosto de 2007 (en adelante, “la Propuesta™) hemos procedido a realizar 1a revisién de
determinada informacién referente a los derechos de crédito integrados en la_cartera de
préstamos (en adelante, la “cartera”) seleccionados para el “Fondo de Titulizacién de Activos,
IM SABADELL EMPRESAS 17 (en adelante, el Fondo) al 24 de septiembre de 2007.

A dicha fecha, la mencionada cartera estaba constituida en su totalidad por derechos de crédito
que seran adquiridos por el Fondo a BANCO SABADELL S.A., (en lo sucesivo, la “Entidad
Cedente™) y tenian su origen en operaciones de préstamos con garantia hipotecaria y persona)
realizados por Iz Entidad Cedente con terceros. A la fecha de referencia su composicion era la
siguiente:

Al 24 de septiembre de 2007
Niimero de Derechos Saldo
Origen de los Derechos de Crédito de Crédito (Euros)
Préstarnos hipotecarios 1.702 521.830431,55
Préstamos personales 2.406 662.025.824,73

En el curso de nuestra revisién hemos aplicado aquellos procedimientos que ustedes han
considerado suficientes para ayudarles en la evaluacidn de la validez de determinada
informacién referida a la cartera a titulizar y que fueron acordados con ustedes en nuestra
propuesta de revisién de dichos atributos para una muestra a seleccionar (véase apartado 2. del
presente Informe).

Los procedimientos que se describen en el apartado 2 del presente Informe no constituyen una
auditorfa realizada de acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas, por lo que no
©Xpresamos una opinién sobre la informacién revisada. Si hubiéramos realizado una auditorfa de
cuentas se podrian haber puesto de manifiesto hechos adicionales a los indicados en este
Informe.

El resumen de la revisién que hemnos realizado y de sus resultados se expone a continuacién.

&  Emst & Young, si.
Domicilio Social: Plaza Pabks Ruiz Picasso, 1. 28020 Madrid.
Inscrita en el Reglsro Marcantil de Madrid al Tomo 12749, Libro 0,
Felio 215, Seccifn 8%, Hoja M-23123, Inscripeion 116. C.IF. B-78970506
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1. Técnicas de mmestreo

De acuerdo con nuestra Propuesta, hemos efectuado una revisién de determinadas partidas
(atributos) de la cartera de operaciones de financiacion a titulizar mediante la aplicacién de
técnicas de muestreo por atributos.

Las técnicas de muestreo constituyen un método generalmente aceptado para verificar los
registros que mantiene una entidad en relacién con un conjunto de partidas (“poblacién™) y
permiten obtener una conclusién sobre dicha poblacién mediante el anélisis de un ntmero de
partidas inferior (“muestra™) al de la poblacién total,

El “nivel de confianza” indica la probabilidad de que el mimero real de partidas con
desviaciones respecto a una pauta existente en una poblacién no exceda de una determinada
cuantia (“nivel de precision™). Tanto el nivel de confianza como el nivel de precision se expresan
en forma de porcentaje.

El muesireo de atributos supone la;

~ Obtencién de una muestra aleatoria.

— Verificacién (contra adecuada documentacion justificativa) de que las partidas que integran
la muestra retinen las caracteristicas que se quieren comprobar en la poblacién.

- Extrapolacién de las conclusiones obtenidas en el analisis de la muestra a la poblacién total.

En cualquier caso, las técnicas estadisticas sélo facilitan estimaciones de las desviaciones
existentes en las poblaciones analizadas.

Los procedimientos estadisticos aplicados en nuestro trabajo parten de la hipdtesis de que la

poblacién es de tipo binomial a efectos de su distribucién de probabilidades. Lt
La correlacién existente entre el nimero de desviaciones observado en el andlisis efectuado
sobre la muestra seleccionada y el porcentaje méximo de desviacién estimado considerando el o
tamafio de la muestra y el nivel de confianza es el siguiente: »
Nimero de Nivel de confianza 99% Nivel de confianza 86%
desviaciones en la (461 operaciones con un saldo de (200 operaciones hipotecarias
rauestra 134.078.397,98 euros) con un salde de 66.628.093,58 euros)
[ No mfs del 1% No mfs del 1%
No més del 1,44% No mis del 1,76%

2 No ings del 1,82 No mis del 2,45%

3 No mis del 2,18 _

4 No s del 2,52% -

5 Mo més del 2,84% .
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- 2, Alcance de nuestro trabajo y resumen de conclusiones

De la cartera de derechos de crédito anteriormente citada hemos obtenido, por aplicacién de las
técnicas estadisticas a las que se hace referencia anteriormente, una muestra aleatoria de 461
operaciones con un saldo total pendiente a la fecha de referencia (24 de septiembre de 2007) de
134.078.397,98 curos.

Para cada uno de los derechos de créditos integrante de la muestra, hemos verificado que a la
fecha de referencia se cumplian las caracteristicas indicadas seguidamente y hemos estimado,
con un nivel de confianza determinado, la desviacion méxima existente en la poblacién total con
respecto al atributo verificado.

1. Hdentificacion del deudor cedido:

Hemos verificado que el nombre/razén social y/o el NIF/CIF del deudor que figura en la base de
datos de la Entidad Cedente coincide con los datos que figuran en el documento en ¢l que se
formalizé el préstamo (Escritura Piblica o Péliza).

De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podemos afirmar con un nivel de confianza del
99% que no més del 1,44% de los préstamos incluidos en la cartera incumple esta caracterstica.

2. Naturaleza del deudor:

Hemos verificado contra los datos que figuran en el documento en el que se formalizé la
operacién, que la misma es un préstamo concedido a una empresa no financiera (persona jundwa
o empresario individual) y no domiciliada fuera de Espafia.

De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podemos afirmar con un nivel de confianza del
99% que no més del 1% de los préstamos incluidos en Ia cartera incumple esta caracteristica,

3. Transmisidn de los activos.

Hemos verificado que en ¢l documento en el que se formalizé el préstamo (Escritura Priblica o
Péliza) no se incluyen impedimentos a la libre transmisién del mismo. En aquellos casos en los
que ¢] documento de formalizacién requeria el consentimiento del deudor, hemos verificado que
tal consentimiento ha sido obtemido por la Entidad Cedente.

De acuerdo 6011 los resultados de nuesiro trabajo, podemos afirmar con un nivel de confianza del
99% que no més del 1% de los préstamos incluidos en la cartera incumple esta caracteristica,

4. Importe Inicial:

Hemos verificado que el importe inicial de cada préstamo que figura en la base de datos de la
Entidad Cedente es igual al que figura en el documento en e} que dicha operacién de
financiacién se formalizé (Escritura Priblica o Péliza).

De acuerdo cen los resultados de nuestro trabajo, pedemos afirmar con un nivel de confianza del
99% que no més del 1% de los préstamos incluidos en la cartera incumple esta caracteristica,
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3. Fecha de formalizacion del préstamo:

Hemos verificado que la fecha de formalizacién del préstamo que figura en 1a base de datos de Ia
Entidad Cedente coincide con una diferencia méxima de 30 dias, con la que figura en el
documento en ¢l que se formalizé el préstamo.

De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podemos afinnar con un nivel de confianza del
99% que no més del 1% de los préstamos incluidos en la cartera incumple esta caracteristica.

6. Fecha de vencimiento del préstamo:

Hemos verificado que Ia fecha de vencimiento del préstamo que figura en la base de datos de la
Entidad Cedente coincide con una diferencia méxima de 30 dfss, con la que figura en el
documento de formalizacién del préstamo, o en la documentacién adicional aportada en caso de
haber expetimentado amortizaciones anticipadas o novaciones de la fecha de vencimiento que la
hayan modificado, En caso de novaciones de la fecha de vencimiento, hemos verificado tal
situacién con semejante documentacién a 1a que dicha operacién se formalizé (Escritura Piblica
o Péliza). :

De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podemos afirmar con un nivel de confianza del
99% que no més del 1% de los préstamos incluidos en la cartera incumple esta caracteristica.

7. Plazo de amortizacidn inicial:

Hemos verificado que el plazo de amortizacion inicial del préstamo desde la fecha de
formalizacidn que figura en la base de datos de la Entidad Cedente, no es inferior a un afio, y que
coincide con el documento de formalizacion,

De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podemos afirmar ¢con un nivel de confianza del
99% que no mAs del 1% de los préstamos incluidos en la cartera incumple esta caracteristica.

8. Tipo de interés o indice de referencia:

Hemos verificado que el tipo de interés para aquellas operaciones a tipo de interés fijo que figura
en la base de datos de la Entidad Cedente coincide con el con el que figura en el documento de
formalizacién del préstamo o en la documentacién adicional aportada, en caso de acuerdo entre
las partes de modificacién de dicho tipo de interés de referencia,

Asimismo, ‘para el conjunto de operaciones a tipo variable, hemos verificado que el tipo de
interés aplicable a cada operacién de la “Cartera Previa” estd indexado a un tipo de interés de
referencia y que este indice que figura en la base de datos de la Entidad Cedente coincide con el
que figura en el documento de formalizacidn del préstamo o en la documentacién adicional
aportada, en caso de acuerdo enire las partes de modificacién de dicho tipo de interés de
referencia.

De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podemos afirmar con un nivel de confianza del
99% que no més del 1,44% de los préstamos incluidos en la cartera incumple esta caracteristica.
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9. Diferencial del tipo de interds;

Parg los préstamos a tipo de interés variable, hemos verificado que el diferencial a aplicar sobre
el tipo de interés de referencia del préstamo que figura en la base de datos de la Entidad Cedente,
es el que se recoge en el documento de formalizacién del préstamo o en la documentacién
adicional, en caso de acuerdo entre las partes de modificacién de dicho diferencial.

De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podemos afivmar con un nivel de confianza del
99% que no mas del 1% de los préstamos incluidos en la cartera incumple esta caracteristica.

10. Tipo de interés aplicado:

Hemos verificado que ¢l tipo de interés aplicable a 24 de septiembre de 2007, resultante de
adicionar al indice de referencia (atributo 8) el diferencial (atributo 9), coincide con el que figura
en la bage de datos de la Entidad Cedente, a esa misma fecha.

De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podemos afirmar con un nivel de confianza del
99% que no mds del 1,44% de los préstamos incluidos en la cartera incumple esta caracteristica.

11. Saldo vive del préstamo:

Hemos verificado que el saldo vivo del préstamo que figura en la base de datos de Ia Entidad
Cedente a 24 de septiembre de 2007 se corresponde con el que resulta de estimar dicho saldo en
funcién de su fecha de inicio, fecha de vencimiento, importe inicial y tipo de interés establecidos
en el documento de formalizacién del préstamo o en la documentacién adicional aportada (en
caso de posterior modificacion por acucrdo entre las partes) y, en su caso, pagos anticipados y
atrasados, que figuran en la base de datos de la Entidad Cedente.

De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podemos afirmar con un nivel de confianza del
99% que no més del 1% de los préstamos incluidos en Ia cartera incumple esta caracteristica,
12, Retrasos en el pago:

Hemos verificado, en la base de datos de la Entidad Cedente, que ninguno de los préstamos de la
muestra tiene al 24 de septicmbre de 2007 cuotas impagadas con mas de 90 dias de antigtiedad.

De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podemos afirmar con un nivel de confianza del
99% que no més del 1% de los préstamos incluidos en la cartera incumple esta caracteristica.
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13. Cedente titular de pleno dominio de los préstamos:
Hemos verificado que la Entidad Cedente es titular de pleno dominio de los préstamos de

acuerdo con la docymentacién interna de la Entidad Cedente y con el documento en que dichos
préstamos se formalizaron.

De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podemos afirmar con un nivel de confianza del
99% que no més del 1% de los présiamos incluidos en la cartera incumple esta caracteristica.

14. Situacion concursal;

Hemos verificado los documentos en los que la Entidad Cedente certifica que, con la
informacion disponible en sus bases de datos, los deudores a los que les han otorgado los
préstamos no se encuentran en situacién concursal alguna.

De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podemos afirmar con un mivel de confianza del
99% que no més del 1% de los préstamos incluidos en la cartera incumple esta caractetistica.

15. Tipo de garantia:

Hemos verificado que la garantia (hipotecaria o personal) con que cuenta cada préstamo y que
figura en la base de datos de Ja Entidad Cedente es Ia que se recoge en el documento en el que se
han formalizado los préstamos (Escritura Priblica o Péliza).

De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podemos afirmar con un nivel de confianza del

-99% que no miés del 1% de los préstamos incluidos en la cartera incumple esta caracteristica.

De la muestra seleccionada, 200 préstamos, que suponen el 43,38% de los préstamos analizados,
con un saldo total de 66.628.093,58 euros que representan un 49,69% en términos de saldo vivo
de la muestra seleccionada corresponden a operaciones de préstamo con garantia de hipoteca
inmobiliaria (*“préstamo hipotecario™). Para éstos préstamos hipotecarios adicionalmente hemos
verificado:

16. Formalizacicn e inscripeion del préstamo hipotecario:

Hemos verificado que el préstamo hipotecario se ha formalizado en Escritura Piiblica y que la
garantia hipotecaria recogida en dicha Escritura se encuentra inscrita en el Registro de la
Propiedad.

De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podemos afirmar con un nivel de confianza del
86% que no més del 1% de los préstamos incluidos en la cartera incumple esta caracteristica.
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17. Direccidn de la propiedad hipotecada:

Hemos verificado que el nimero de finca registral o direccién de la propiedad hipotecada por el
préstamo que figura en la base de datos de la Entidad Cedente coincide con la que figora en la
Escriture Piiblica en la cual se formalizé el préstamo y en el correspondiente certificado de
tasacién, estando todas las propiedades localizadas en el territorio nacional.

De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podemos afirmar con un nivel de confianza del
86% que no més del 1% de los préstamos inchiidos en la cartera incumple esta caracteristica,

18. Valor de Tasacion:

Hemos verificado que el valor de tasacién de la propiedad hipotecada que figura en la base de
datos d 1a Entidad Cedente coincide con el valor que aparece en el certificado de tasacién.

De¢ acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podemos afirmar con un nivel de confianza del
86% que no mas del 2,45% de los préstamos incluidos en la cartera incumple esta caracteristica.

19. Ratio del saldo vivo del principal sobre el valor de tasacion: _

Hemos verificado que el ratio, expresado en tanto por ciento, entre el importe de principal
pendiente de amortizacién al 24 de septiembre de 2007 y el valor de tasacién de los inmuebles
hipotecados de los préstamos hipotecarios seleccionados se encontraba comprendido entre el
4,83% y el 87,08%.

De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podemos afirmar con un nivel de confianza del
86% que no més del 1% de los préstamos incluidos en la cartera incumple esta caracteristica.

20. Financiacion de promociones inmobiliarias en construccion:

Hemos verificado a través de la documentacién de formalizacién de las operaciones (Escritura
Priblica) que éstas no se corresponden con la financiacién de promociones inmobiliarias en
construccion.

De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podemos afirmar con un nivel de confianza del
86% que no mas del 1% de los préstamos incluidos en la cartera incumple esta caracteristica,
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anteriormente indicada, de acuerdo con lo establecido en el articulo 5.1.c) del Real Decreto
926/1998 de 14 de mayo, por el que se regulan los Fondos de Titulizacién de Activos y las
Sociedades Gestoras de Fondos de Titulizacién y, por tanto, no debers ser utilizado para ningtin
otro fin,

Atentamente,

ERNST & YOUNG, S.L.

L]

Francisco J. Fuentes Garcfa
Socio




0572007

Ci

BEL.ESTADO

R ——————————

PAPEL EXCLUSIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIALES

ANEXO 4

COPIA NOTIFICACION CNMV

805406102




DIRECCION GENERAL Serrano, 47 T +34 915 851 500
DE MERCADOS 28001 Madrid, Espafia WWW.CAIINV.E5

o " SrD. José Antonio Trujillo del Valle
COMINSION NACIONAL DEL MERCADO DE VALORES

Presidente de Intermoney Titulizacion S.GFTSA.
Pza Pablo Ruiz Picasso, 1, Edificio Torre Picasso, planta 22
OCT. 2007 ' P
2 3 200 28020, MADRID

REGISTRODESALIDAM.P.
Nt 20805 FE2E

Madrid, 23 de Octubre de 2007

Muy Sefior nuestro,

Le notificamos que una vez examinada fa documentacion remitida sobre constitucion de fondos de titulizacion
de activos con emision de valores:

Fondo: M SABADELL EMPRESAS 1, F,T.A,
Emisidn: Bonos de titulizacion por importe de 1.000.000.000 euros
Sociedad Gestora: Intermoney Titulizacion, 5.G.F.7.

con fecha 23 de Octubre de 2007 &l Presidente de esta Comisién Nacional del Mercado de Valores ha adoptado el
siguiente acuerdo:

* Examinada la documentacion correspondiente a la constirucion del Fando de Titulizacion de Activos con emisién de
valores de renta fija rernitida por la entidad Intermoney Titulizacién, S.G.F.T.S.A, y de conformidad con fo previsto en
los articulos 18, 26,27 y 92 de la Ley 24/1988 del Mercado de Valores, 2, 5 y 6 del Real Decreto 926/1998, de 14 de Mayo, 5
de la Ley 19/1992, de 7 de julio, y demds normas de aplicacion, el Presidente de la Comisidn Nacionol del Mercado de
Valores, en virtud de la delegacion que le ha sido conferida por acuerdo del Consejo de esta Comision de fechall de Julio
de 2007, ACUERDA:

Inscribir en los Registros Oficiales conternplados en el articulo 92 de fa Ley 24/1988 del Mercado de Valores ef informe de
los auditores, los documentos acreditativos y el folleto informativo correspondientes a lo constitucién del Fondo de
Titulizacion de Activos denominado IM SABADELL EMPRESAS 1, FTA con emisién de bonos de titulizacién y promo-
vido por la entidad Intermoney Titulizacién, 5.6.F.L.5.A."

La Agencia Nacional de Codificacidn ha asignado a la emisidn de referencia los siguientes codigos I5IN corno
cédigos dnicos de mbito internacional.

Q Serie Cédigo ISIN
Al ES0347788004
A2 ES0347788012
B ES0347788020 {
o ES0347788038
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El Real Decreto 1732/98 determina la obligatoriedad del abono de fa tasa (Tarifa 1) cuya liquidacién, por un impor-
te de importe 39.813,66 euros se adjuntara.

Atentamente,

Angel Benito Benito
Director General de Mercados
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ANEXO 7

COPIA DEL TITULO MULTIPLE DE LOS CERTIFICADOS DE

TRANSMISION DE BIPOTECA




El presente Titulo Miiltiple rep 1.509 Certificados de Transmision de
Hipoteca con un valor nominal total de 449 550.596,53 euros soPre 1.50%
préstamos hi 03 (los “Pré ios") einitidos por Banco
de Sabadell, S A (la “Enhdnd Emlmn”), con domicilio soeial en Sabadell,
Flaca Sant Roc 20, inscrita en el Registro Mercantil de Barcelona al tomo
20.092, folio 1, hoja B-1561; y con CIF. ntmero A-08000143, cuyas
caracteristicas se describen més abajo.

El presente Titulo Maltiple se emite a favor del Fondo IM SABADELL
EMPRESAS 1, Fondo de Titwlizacién de Actives, constituido mediante
escritura priblica otorgada el 24 de octubre de 2007 ante ¢l notario de Madrid
D. Antonio Huerta Trolez (la “Escritura de Constitucion™) representado y
administrado por Intermoncy Titulizacion, Sociedad Gestora de Fondos de
Titulizacién, S.A. con domicilio en Madrid, plaza Pable Ruis Picasso s/n, NIF
AB3774885 c inscrita en &} Registro Mercantil de Madrid al Tomo 19.277,
Fotio 127, Seccion 8, Hoja M-337.707, inseripeion 1*

Los Certificados de Tr ision de Hipoty 5 en el p

Titwlo Mihtiple se rigen por Ia Lay 2/1981 de 25 de Marzo, &1 Real Decreto
685/1982 de 17 de Marzo y Ia Ley 44/2002 de 22 de noviembre, de Medidas
de Reforma del Sistema Financicro.-

1. Prés| s Hipot

Las caracteristicas de los Préstamos Hipotecarias de los que participan los
Certificados de Transmision de Hipoteca representados en el presente Titulo se
describen en el anexo al mismo, gue coincide con el Anexo 5 de 1a Escritura de
Constitucitn.

Cada uno de los Certificados de Transmision de Hlpoteca representados en el
presente Titulo Multiple participa, a partic de la p fecha, en €] 100% del
principal de cada uwno de los 1.509 Préstamos Hipotecarios cuyas
caracteristicas se relacionan en el anexo al mismo y-devenga un interés igual al
tipo de interds nominal que devengue, en cada momento, el préstamo
hipotecario en cuestion.

Log Certificados de Transmision de Hipoteca s emiten por el mismo’ plazo
restante de vencimiento de los Préstamos Hipotecarios participados y dan
derecho al participe a percxbu' todos los pagos que, a partir dcl dxa de la
emision, realicen los p tos, con Jas D
parrafo, asi como cualqmer otro pago que se derive de los Prestamos
Hipotecarios, Los Certificados de Transmisién de Hipoteca comenzarin a
devengar intereses a favor del Fondo desde la fecha de firma del presente
Titulo.

Ademss. pondera al particip pier otro pago que reciba ja Entidad
Emisora por los Préstamos Hipotecarios, como administrador de Jos mismos,
incluyendo los de.nvados de cualquier derecho accesorio a los mismos, como
los derechos o izaciones que le pondan de cualquier contrato de
seguro, :n su caso, ¢n relacién con loz blenes que en su caso estuvieran
Y5 €N de los P »s Hipotecarios, hasta el importe de lo
asngumdu y cedido & excepclén de los mtm'eses de demora, comisionss de
1 ion de recibos impag; o de sub ion, comisiones de=
amomzacnénlcancelamén anticipada asi como cualqmsr otra comision o
suplido que cor da a Banco de Sabadell, S.A.
-Adicienalmente; dan derecho a su mular a pemlhu las cantidades, bienes o
derechos en pago de g pal o de los Pré s Hipotecarios
participados, tanto pur el precio de remate o importe determinado por
resolucion judicial o procedimiento notarial en Ia ejecucion de las garantias
hipotecarias o no hipotecarias, como por a2 enajenacion o explotacion de Jos
mrnuebles ] bxenes djudicados o, como o« ia de las citadas
i6n y p 5n interina de los inmuebles en proceso
de cjecucion hasta elitmports cedido y asegurado,
La Entidad Emisora practicard, sobre los pagos que corresponda efectuar al
participe en concepto de intereses, las retencionss que cstablezea la legislacién
vigente.
La liguidacién al icipe de las idades en de pri 'y de
mﬁeresas una vez recibidos por la Entidad Emisora de los oompondlmm
prestatarios, se realizard en la forma, plazo y témminos establecidos en la
Escritura de Constitacidn.
Los pagos a realizar por la Entidad Emisora al participe s realizarin en la
cuentz que el particips notifique 2 1a emisora por escrito.

3. Faita de pago de deudor b rio

Lz Entidad Emisora no asume responsabilidad alguna por el impago de los
deudores hipotecarios ni garantiza directa o indirectamente ¢l buen fin de la

previstas-en-€l

TITULO MOLTIPLE REPRESENTATIVO DE CERTIFICADOS DE TRANSMISION DE HIPOTECA
EMITIDOS POR BANCO DE SAEADELL, S.A. A FAVOR DE IM SABADELL EMPRESAS 1, FONDO DE
TITULIZACION DE ACTIVOS

operacién, ni oforgard parantias o avales i incurrird en pactos de recompra de
los Certificados de Transmizion de Hipoteca,

La gjecucion del Préstamo Hipoteeario corresponde a la Entidad Emisora y al
titular del Certificado de Transmision de Hipoteca en jos términos establecidos
cn-el Articulo 66 def Real Decreto 685/1982; en redaccién. dada por ¢ Real
Decreto 1289/1951.

Sin perjuicio de lo anterior, el participe tendrd accién gjecutiva contra la
Entidad Emisora para la efectividad de los vencumemus de la misma por
principal, i y demés que iento de tal
obligacién no sea consecuencia de la ﬁalta de pago del dendor del Préstamo
Hipotecatio.

4. Custodia v administracion

De scuerdo con Jo previsto en el articulo 61.3 del Real Decreto 685/1982 en
redaccion dada por el Real Decreto 1289/1991, 1a Entidad Emisora consetva la
custodia y admini i6n de los Pré Hipotecarios y vendra obligada a
redlizar cuantos actos sean necesarios para la efectividad y buen fin de los
mismos.

La novacion de los Préstamos Hipotecarios cuando fuera consentida por el
perticipe, afectard a Jos Certificados de T ision de Hip vy a su titular.

5. Transmisid

La transmision y tenencia de los Certificados de Transmisién de Hipoteca
dos en el Titulo Miltiple cstd limitada 2 inversores
cuahﬁcados, no pudsmdo ser adquiridas por &l publico no especializado, Los
titulares de los Certificados de Tt fsion de Hi deberd nouﬁcarala
Entidad Emi! las fe ins de los Cemificados de T de
Hipoteca, asi como los cambios de domicilio, a efectos de la inscripeién de
dichos datos en el Libro especial a que se refiere el articulo 67 del Real
Decreto 685/1982 en redaccién dada por ¢l Real Decreto 1289/1991. El
adquirents deberi también indicar a la Entidad Emisora una cuenta de pago.

Ningune responsabilidad sera imputable a la Entidad Emisora que efectie las
notificaci o los pagps correspondi a la persona que figure en sus
libros como tltimo titular del Certificade de Transmision de Hipoteca y en el
domicilio de diche titular que conste en aquellos.

6. Varios

En caso de destruccién, sustraccion, pérdida o extravio del presents titulo, se
estaré a lo dispuesto en el articulo 56 del Real Decreto 685/1982.

El titular de fos Certificados de Transmision de Hipoteca tendra derecho a
licitar de la Entidad Emisors la emision de nuevos titulos unitarios o
multlplcs representativos de wno o varios Certificados de Transmision de
Hip de los rep dos por el p Titulo Miltiple, que le seran
canjeados por éste,
La sustripcion o adquisicién de los Certificados de Transmisién de Hipoteca
presupone el conocimiento de todas las caracteristicas ¢ xmplica para ¢l
suscriptor o adquirente la aceptacion plena quc resulta de a misma. En
pasticular, supone | ion de su » para la aplicacion de lo
previsto en los numeros 3 y 4. En Jo no consignado especificamente en las
condiciones y teristicas de los Certificados de Transmisidn de Hipoteca
recogidos en, este titulo, . se estard a lo .cstablecido _en la Escritura. de
Constitucion, en lz escritura de los Préstamos Hipotecarios ¥ en la nommativa
aplicable.
La Entidad Emisora y el titular en cada momento de los Certificados de
Transmision de Hipoteca s¢ someten expresamemte a los Juzgados y
Tribunales de la ciudad de Madrid para cualquier cuestion que pueda
suscitarse en relacién con los Certificados de Transmision de Hipotsca.

En Madrid a 24 de octubre de 2007
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LEGITIMACION.- YO, ANTONIO HUERTA TROLEZ, NOTARIO
DE MADRID Y DE SU ILUSTRE COLEGIO, CON RESIDENCIA
EN LA MISMA CAPITAL.

DOY FE: Que, por haber sido puesta a mi presencia considero
legitima la firma que antecede de DON RAFAEL JOSE GARCIA
NAUFFAL con DNI 43243985-Y, actuando en calidad de apoderado de
"BANCO DE SABADELL, S.A." en virtud de poder especial otorgado ¢l
dia 27 de septiembre de 2007, ante ¢l Notario de Barcelona Don Miguel
Alvarez y Angel, con el nimero de su protocolo 4.605.

En Madrid, a veinticuatro de octubre de dos mil sigte.

805406081
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MEMORANDUM INTERNO SOBRE OPERACIONES DE FINANCIACION DE

BANCO DE SABADELL, 5.A.

Los préstamos seleccionados para su cesién al Fondo fueron concedidos por el Cedente
siguiendo sus procedimientos habituales de analisis y valoracion del riesgo crediticio.
Los procedimientos vigentes de Banco de Sabadell, 5.A., se describen a continuacién:

Andlisis:

+ Es efectuado por los denominados “equipos basicos de gestién” formados cada uno de
ellos por una persona del ambito comercial y otra de la direccion de riesgos del Banco
de Sabadell, S.A.

+  Se basa en el andlisis de los cinco (5) aspectos de negocio y riesgo que a continuacién se
describen.

1- Funcionalidad y capacidad de gestion

Analisis basado en la filosofia y objetivos de Banco de Sabadell, 5.A. como empresa, las
caracteristicas de sus componentes y su compromiso en la gestion, estructura de la
organizacion y capacidad y estilo de direccion de sus ejecutivos.

2- Posicion competitiva en el Mercado

Posicién competitiva debido al (i) tipo de producto ofrecido, su grado de madurez y
capacidad de ser sustituido, (if) sector al que pertenece, (iti) complejidad, (iv)
antigiiedad, (v) investigacion y desarrollo del proceso productivo, (vi) concentracién de
clientes y proveedores, (vii) su situacién con la competencia, (viii) la amplitud del
mercado y (ix) los canales.

3- Aspectos econdmicos y financieros

Anélisis de balance, analisis de la cuenta de explotacién, analisis de la evolucion,
tendencia y proyeccién, entorno financiero, socios, grupo de empresas y grado de
implicacién, endeudamiento y liquidez, generacién de cash-flow, capacidad de
crecimiento y autofinanciacion.

4- Aspectos econdmicos y financieros

Conocimiento del cliente y el grupo, antecedentes, compensaciones y dedicaciones,
posiciones activo/pasivo, vinculacion a la empresa, analisis de sus socios y del grupo al
que pertenece, andlisis de las experiencias de terceros como pagador, rentabilidad del
banco.
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- Be Garantias

Valoracién de las garantias prestadas por el cliente al Banco de Sabadell, S.A. y de sus
obligaciones contraidas con éste filtimo y otros proveedores financieros, liquidez y
facilidad para ejecutarlas, oportunidad o necesidad de tenerlas.

Del conjunto de la valoracion de estos cinco (5) aspectos se exirae el rating que nos
indica la probabilidad de entrada en mora del cliente en los préximos doce (12) meses.

Decision:

La decision se toma teniendo en cuenta la valoracion del rating, ademas de una serie
de informaciones y parametros que podemos resumir en los siguientes:

+ Lacoherencia de la solicitud que &l cliente realiza versus su actividad / negocio,

+ Capacidad de pago del cliente en funcién de su situacion tanto actual como futura.

» Garantfas aportadas por el cliente.

+ Que el circulante que Banco de Sabadell, S.A. tiene del cliente esté en consonancia con
su cifra total de ventas.

+  Que el total de los riesgos con Banco de Sabadell, S.A. sea proporcional a los recursos
propios del cliente. En este apartado se valora positivamente la constancia de
inmuebles propios del cliente en el balance .

» Enlas operaciones a largo plazo, en las que hay m4s flexibilidad en cuanto al porcentaje
sobre los recursos propios, se requiere una mayor implicacién del cliente y/o mayores
y mejores garantias.

. *  No existe limitacién sobre el porcentaje de Sirve (base del Banco de Espafia).
+ Se consultan bases de datos de impagados tanto internas como externas (RAI, Asnef,
etc.)
ﬁ'; + Enlos clientes con ratings medios y altos tenemos vocacién de ser su banco principal,

mientras que en los clientes con ratings bajos, procuramos reforzar su solvencia con
garantias adicionales o, rebajamos riesgos.

Autonomias:

+ En el circuito de decisién existen distintos niveles con una cifra de autonomia
adjudicada a cada uno de ellos, cifra que se otorga por la propia funcion que
desempefia cada uno de ellos. En cada uno de estos niveles, existe la figura del “equipo
bésico de gestion” formado por una persona del &mbito comercial y una persona de la
direccion de riesgos del Banco de Sabadell, 5.A., debiéndose aprobar las operaciones de
forma consensuada por parte de ambos, o si no hay acuerdo pasarlo a un nivel
superior,



La cifra de autonomia de cada uno de los niveles se aumenta o disminuye en funcién
del rating del solicitante.

Determinadas caracteristicas del cliente y7o del riesgo solicitado pueden suponer
excepciones en cuanto a la antonomia otorgada de forma general (p.e. riesgos a
consejeros de la entidad, sectores especiales, partidos politicos, etc.)

Seguimiento:

Para obtener un excelente nivel de calidad del riesgo, ademas de tener unos sistemas de
calificacion y efectuar un buen analisis en la concesion de los riesgos, es imprescindible
efectuar un seguimiento integral de la cartera una vez los créditos estin vigentes.

Fl sistema integral de seguimiento permite detectar aquellos clientes que presentan
algtin sintoma que puede suponer un deterioro de su solvencia, y por tanto pueden
presentar problemas en el futuro. A partir de esta deteccitn se efectda un analisis
completo, al final del cusl se toma la decisién al respecio, pudiendo ser alguna de las
siguientes:

1. QK: Los clientes calificados asf, contindian su relacién con toda normalidad,
aunque en algunos casos se marca una nueva fecha de revision.

2. CLIENTE A EXTINGUIR: Se trata de clientes con los que no se desea continuar la
relacién comercial, y por tanto en estos casos se planifica la forma de salida.

3. PRE-CONTENCIOS0: Se consideran “pre-contenciosos” los clientes que presentan
una situacion problemética pero que, por sus caracteristicas especificas, garantias u
otros factores que les concurren, con una gestion preventiva y especializada, se
puede evitar su entrada en la categoria de “contenciosos” o, en caso de que no se
pueda evitar, se puedan mejorar sus condiciones en cuanto a la aportacién de mas
garantias, documentos ejecutivos, etc.

4. CONTENCIOSO: Clientes contra los que se ha decidido iniciar acciones judiciales
por presentar una sitiacién muy compleja y normalmente irreversible. La direccion
de recuperaciones del Banco de Sabadell, S.A., se responsabiliza de la gestion de los
expedientes que le han sido traspasados, no obstante, el “equipo bésico de gestion”
colaborara en la recuperacion de este tipo de deudas. Sin embargo, antes de tomar
cualquier decisi6n sobre estas cuentas se tiene que informar y solicitar autorizacion
a la direccidn de recuperaciones, puesto que en caso contrario podria producirse
alguna situacién que podria obstaculizar los trémites iniciados.
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Lomppanres

C/ Marqués de Villamejor, 5 - Planta 12
STANDARD 28006 i, Spain
——— Tel +34 91 389 69 69/57
Fax +34 91 389 69 49 / 46

&P O OI{’S T www.stendardandpoors.com

D. José Antonio Trujitlo del Valle
Presidente

Intermoney Titulizacién, S.G.F.T., 8.A.
Plaza Pablo Ruiz Picasso, n®1

Torre Picasso planta 2

2 id
Madrid, 22 de Octubre de 2007
Referencia;

M SABADELL EMPRESAS 1, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

Muy Sres. mios:

De acuerdo con su peticibn para obtener ratings de los valores a emitir por el fondo arriba
mencionado, Standard & Poor’s ha estudiado la informacién preliminar de esta operacitn,

En base a dicha informacion Standard & Poor’s ha asignado con cardcter preliminar los siguientes
ratings:

BONOS DE TITULIZACION 1.000,000.000 Euros

Serie Al: 200.000.000 Euros, rating preliminar “AAA”
Serie A2: 739.000.000 Euros, rating preliminar “AAA”
Serie B: 25.000.000 Euros, rating preliminar “A”
Serie C: 36.000.000 Euros, rating preliminar “BBB”

Los ratings estdn basados en informaci6n de cardcter preliminar que nos ha sido proporcionada al dia
de hoy. Los ratings estdn sujetos a una revisién completa y satisfactoria de toda la documentacion,
incluyendo el folleto de emisién, informes legales y todos los documentos de la transaccién, y
pudieran verse afectados por cualquier cambio futuro en la estructura. Suponiendo que la
informacién final, incluyendo opiniones legales, sea aprobada por Standard & Poor’s cuando esté
disponible, esperamos asignar con cardcter final, y antes de la fecha de inicio del periodo de
suscripcion, los ratings arriba indicados.

Los ratings de Standard & Poor’s para los bonos de titulizacién de referencia, constituyen una
opinién acerca de la capacidad del emisor para el pago puntual de los intereses y el pago del principal
durants la vida de la operacion, y en cualquier caso antes del vencimiento legal de dichos bonos de
titulizacién.

Atentamente,

Stardsd L oy [T

Standard & Poors Espafia, S.A.

Standard & Poar's Espafia, S.A. Registro Mercantil de Madrid, tomo 5459, libeo 0, follo 157, sectién 8, hja M-52584, tnscripeifn 1.2, Socledad Unipersonal, CIF: /80210824
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El A =3
- : Moody’s Investors Service
Espana, S.A.
22 de octubre de 2007 o
Barbara de Braganza, 2
§r. José Antonio Trujillo 28004 Madrid
Director Genefal_ . Tal: (91) 310 1454
InterMoney Titulizacion S.G.F.T,, 5.A. Fax- (91)310 1911

Torre Picasso, Planta 22
' 28020 Madrid

Re: IM SABADELL EMPRESAS I, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS
Estimado Sr. Trujillo:

Por la presente le comunico que Moody’s Investors Service ha asignado la siguiente calificacion provisional a los
Bonos de Titulizacién de Activos que serén emitidos por IM Sabadell Empresas |, Fondo de Titulizacion de
Activos. La calificacion de Moody’'s para esta operacion mide la pérdida esperada antes de la fecha del
vencimiento legal del fondo.

(P) [Aaa] para los Bonos Al emitidos (200.000.000 euros)

(P) [Aaa] para los Bonos A2 emitidos (739.000.000 euros)

(P) |A3] para loy Bonos B emitidos (25.000.000 euros)

(P) [Baa3] para los Bonos C emitidas (36.000.000 euros)

La estructura permite &l pago puntual de los intereses y el pago del principal durante la vida de la operacion, y en
cualquier caso antes del vencimiento Jegal de |a operacion en julio 2040 para los Bonos de las Series A1, A2, By C.

Moody’s diseminara esta calificacion y cualquier revision futura de las calificaciones mediante un comunicado
por escrito y electrénico, y en respuesia a cualquier demanda recibida por el Moody's rating desk, siempre acorde
con las politicas de Moody’s en vigencia,

Asimismo, Moody’s realizard un seguimiento de las calificaciones. Los informes de seguimiento, asi como el
detalle de cualquier cambio significativo en la informacion facilitada respecto a los activos y a la estructura de la
operacion tendrin que ser enviados a: monitot.abs@moodys.com.

Moody’s asigna calificaciones provisionales antes de la fecha de constitucion de los bonos. Al asignar esta
calificacion, Moody’s ha tenido en cuenta la informacién facilitada respecto a los activos y a la estructura de ta
operacidn, tal y como se describe en sus documentos, incluyendo las obligaciones de Banco Sabadell. Esperamos
asignar la calificacién final, que puede diferir de la calificacion provisional, una vez que hayan sido revisadas, de
mancra satisfactoria para Moody’s las opiniones legales y los documentos finales de la operacion. Las
calificaciones de Moody’s pueden ser revisadas, suspendidas o retiradas en cualquier momento, y constituyen una
opinidn ¥ no una recomendacion para adquirir, vender o maniener valores.

Atentamente,

Antonio Tena Centeno”
Analyst

Registm Marcantil de Madrid, Tomn 4384 gel Libro de Sociedadas, Folio 53, Seccion 8, Haja M-72712, Inseripeitin 1 GAF. ABOA4G475
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TIMBRE
DEL ESTADO
L et AT A

Activos o Derechos de
Crédito

Administrador

Agencias de Calificacién

Agente de Pagos

Amortizacién Anticipada

Auditor
Banco de Sabadell

Bonos

Cantidad Disponible de
Principales

Cartera Cedible

Cedente

PAPEL EXCLUSIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIALES

GLOSARIO DE DEFINICIONES

Significan los derechos de crédito a agrupar en el activo del
Fondo derivados de los Préstamos y de los Préstamos
Hipotecarios concedidos a los Deudores.

Significa la entidad encargada de la custodia y administracién
de los Derechos de Crédito y de la custodia del Titulo Miltiple
representativo de los Certificados de Transmision de Hipoteca,
en virtud del Contrato de Administracion, esto es, Banco de
Sabadell, S A.

Significa las entidades Moody's Investor Service Espafia, S.A y
Standard & Poor's Espafia, SL. quienes han realizado la
evaluacién del riesgo financiero de los Bonos.

Significa la entidad que realiza el servicio financiero de los
Bonws. El Agente de Pagos sera Banco de Sabadell, S.A. o la
entidad que pueda sustituirle en dichas funciones.

Significa la amortizacion de los Bonos en una fecha anterior a la
Fecha de Vencimiento Legal en los Supuestos de Liquidacién
Anticipada del Fondo de conformidad y con los requisitos que
se establecen en el apartado 4.4.3 del Documento de Registro.

Significa Ernst & Young, 5.L.
Significa Banco de Sabadell, S.A.

Significa los Bonos de las Series A1, A2, By C.

Significa el importe igual a la menor de las siguientes
cantidades: 1) el Importe Teorico de Principales, y 2) los Fondos
Disponibles en la Fecha de Pago, deducidos los importes
correspondientes a los conceptos indicados en los apartados (i)
a (vi) del Orden de Prelacion de Pagos.

Significara la cartera auditada a 24 de septiembre de 2007, de
Préstamos y Préstamos Hipotecarios que el Cedente tiene en su
Balance y de la cual se extraeran los Préstamos y Préstamos
Hipotecarios que ser4n cedidos al Fondo, de conformidad con
lo establecido en el apartado 2.2. del Modulo Adicional.

La Cartera Cedible estaba integrada a fecha 24 de septiembre
de 2007 y tal y como se recoge en el Informe de Auditoria de los
Derechos de Crédito de esa misma fecha, por 4.108 préstamos
que, contaban con un Saldo Nominal Pendiente no Vencido de
1.183.856.256,28 euros.

Significa Banco de Sabadell, como cedente de los Derechos de
Crédito.

8054060689




- -Certificado de Transmision-

de Hipoteca

CET
Clases o Series

CMOF

CNMV

Comisién de
Administraciéon

Contrato de Administracion

Contrato de Agencia de
Pagos

Contrato de Apertura de
Cuenta a Tipo de Interés
Garantizado (Cuenta de

Tesoreria) o Contrato de
Cuenta de Tesoreria

Contrato de Apertura de
Cuenta a Tipo de Interés
Garantizado (Cuenia de
Principales) o Contrato de
Cuenta de Principales

Contrato de Direccion,
Aseguramiento y
Colocacién

Contrato de Permuta
Financiera o Contrato de
Permuta Financiera de
Intereses

Significa cada uno de los certificados de transmision de
hipoteca emitidos por el Cedente con cargo a los Préstamos
Hipotecarios, suscritos por el Fondo y agrupados en su activo
en cada momento.

Significa Central European Time.
Significa la Clase'A, la Clase By la Clase C.

Significard el Contrato Marco de Operaciones Financieras
elaborado por la Asociacion Espafiola de Banca (AEB).

Significa Comision Nacional del Mercado de Valores.

Significa la remuneracién que percibe el Administrador en
contraprestacion por la custodia, administracién y gestion de
cobro de los Derechos de Crédito.

Significa el contrato que regula la custodia y administracion de
los Derechos de Crédito.

Significa el contrato que regula el servicio financiero de los
Bonos celebrado entre la Sociedad Gestora, en nombre y
representacién del Fondo, y Banco de Sabadell, 5.A., como
Agente de Pagos.

Significa el contrato de apertura de cuenta a tipo de interés
garantizado (Cuenta de Tesoreria) celebrado entre la Sociedad
Gestora, en nombre y representacion del Fondo, y Banco de
Sabadell, S.A.

Significa el contrato de apertura de cuenta a tipo de interés
garantizado (Cuenta de Principales) celebrado entre la
Sociedad Gestora, en nombre y representacién del Fondo, y
Banco de Sabadell, S.A.

Significa el contrato de direccién, aseguramiento y colocacién
de la Emision de Bonos celebrado entre la Sociedad Gestora, en
nombie y representacién del Fondo, y Banco de Sabadell, S.A y
Calyon , como Entidades Directoras y Banco de Sabadell, S.A
como Entidad Aseguradora y Colocadora, de fecha 24 de
octubre de 2007.

Significa el conirato celebrado entre la Sociedad Gestora, en
representacién y por cuenta del Fondo, y Banco de Sabadell,
5.A., en virtud del cual el Fondo realizard pagos a Banco de
Sabadell, 5.A. calculados sobre el tipo de interés de los
Derechos de Crédito, y como contrapartida Banco de Sabadell,
S.A. realizard pagos al Fondo caleulados sobre el Tipo de
Interés de Referencia determinado para los Bonos, todo ello
segin las reglas establecidas en el apartado 3.4.2.1 del Médulo
Adicional
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TIMBRE:
“EL-EST) DO
T TR

L

Contrato de Préstamo para
Fondo de Reserva

Contrato de Préstamo para
Gastos Iniciales

Contrato de Préstamo para
Intereses del Primer Periodo

Cuenta de Principales

Cuenta de Tesoreria

Déficit de Principales

Derechos de Crédito

Derechos de Crédito
Fallidos

Deudores o Deudores
Hipotecarios

PAPEL EXCLUSIVO FARA DOCUMENTOS NOTARIALES

Significa el contrato de préstamo subordinado de cardcter
mercantil celebrado entre la  Sociedad ~ Gestora, en
representacion y por cuenta del Fondo, y el Cedente, por un
importe total de 18.000.000 euros, destinado por parte de la
Sociedad Gestora a la dotacion inicial del Forido de Reserva.

Significa el contrato de préstamo subordinadoe de caracter
mercantil celebrado entre la Sociedad Gestora, en
representacion y por cuenta del Fondo, y el Cedente, por un
importe total de 550.407,66 euros, destinado al pago por parte
de la Sociedad Gestora de los gastos iniciales correspondientes
a la constitucién del Fondo y emisién de los Bonos, de fecha 24
de octubre de 2007.

Significa el contrato de préstamo subordinado de carcter
mercantil celebrado entre la Sociedad Gestora, en
representacién y por cuenta del Fondo, y el Cedente, por un
importe total de 3.800.000 euros, destinado al pago por parte de
la Sociedad Gestora de] desfase entre el devengo y el cobro de
los Préstamos y de los Préstamos Hipotecarios.

Significa la cuenta financiera abierta a nombre del Fondo en
Banco de Sabadell, S.A. en virtud del Contrato de Apertura de
Cuenta a Tipo de Interés Garantizado (Cuenta de Principales)
en la que la Sociedad Gestora, en nombre del Fondo, depositara
en cada Fecha de Pago las cantidades que se hubieran
destinado a la amortizacion de principales de los Bonos de las
Clases A, By C,

Significa la cuenta financiera abierta a nombre del Fondo ¢n
Banco de Sabadell en virtud del Contrato de Apertura de
Cuenta a Tipo de Interés Garantizado (Cuenta de Tesorerfa), a
través de la cual se realizan todos los ingresos y pagos del
Fondo.

Significa la diferencia positiva entre el Importe Teérico de
Principales y Cantidad Disponible de Principales.

Significan tanto los Préstamos Hipotecarios, sobre los cuales se
emiten los Certificados de Transmision de Hipoteca, como los
Préstamos sin  garantia hipotecaria que constituyen
conjuntamente la cartera de activos que se ceden al Fondo.

Significan los Derechos de Crédito que (a) se encuentren a una
fecha en impago por un periodo igual o mayor a doce (12)
meses de retraso en el pago de débitos vencidos; o (b) se
clasifiquen como fallidos por la Sociedad Gestora porque
presenten dudas razonables sobre sn reembolso total y (c) el
Deudor haya sido declarado en situacion de insolvencia.

Significa las personas fisicas o juridicas, que actian como
prestatarios en los Préstamos y en los Préstamos Hipotecarios
concertados con el Cedente.

8C5406068




Dia Habil

Documento de Registro

Emision de Bonos o Emisién

Emisor

Entidad Aseguradora y
Colocadora

Entidades Directoras

Entidad Cedente
Ernst & Young

Escritura de Constitucién

EURIBOR

Factores de Riesgo

Fecha de Constitucién o
Fecha de Constitucién del
Fondo

Fecha de Desembolso

Significa todo aquel dfa que no sea (j) sabado, (1) domingo, (iii)
festivo en Madrid, ni (iv) inhébil del calendario TARGET
(Trans European Automated Real-Time Gross Settlement

_ Express Transfer System).

Gignifica el documento de registro de valores garantizados por
activos, cuyo esquema. de requisitos minimos de revelacion se
recoge en el anexo VII del Reglamento 809/2004.

Significa la emision de bonos de titulizacién emitidos con cargo
al Fondo por importe igual a 1.000.000.000 de euros de valor
nominal, constituida por 10.000 bonos de cien mil (100.000)
euros de valor nominal unitario agrupados en las siguientes
clases: Clase A, compuesta por las Series Al y A2, Clase By
Clase C.

Gignifica IM SABADELL EMPRESAS 1, FONDO DE
TITULIZACION DE ACTIVOS.

Significa Banco de Sabadell, 5.A.

Significa Banco de Sabadell, S.A. y Calyon, Sucursal en Espafia.

Significa Banco de Sabadell, como cedente de los Derechos de
Crédito.

Significa Ernst & Young S.L.

Significa la escritura ptiblica de constitucion del Fondo, cesidn
por Banco de Sabadell, S.A. al Fondo de los Derechos de
Crédito, y emisién por el Fondo de los Bonos.

Significa Euro Interbank Offered Rate, que es el tipo de oferta
de depésitos interbancarios a plazo en euros caleulado como la
media diaria de las cotizaciones suministradas para quince
plazos de vencimiento por un panel compuesto por 57 bancos,
entre los més activos de la zona Euro. El tipo es cotizado en
base al computo de los dias reales al vencimiento y un ano
compuesto por 360 dias, y es fijado a las 11:00 horas de la
mafiana (hora CET), expresado con tres cifras decimales.

Significa los principales factores de riesgo ligados a la emision,
a los valores y a los activos que respaldan la emision.

Significa el dia de la firma de la Escritura de Constitucidn, es
decir, el 24 de octubre de 2007.

Significa el 29 de octubre de 2007, dia en que se debera
desembolsar el importe efectivo por la suscripcién de los
Bonos.
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TIMBRE
‘DEL ESTADO

Fecha de Determinacion

Fecha de Fijacién

Fecha de Liquidacién o
Fecha de Liquidacion
Anticipada

Fecha de Pago

Fecha de Vencimiento Final
del Fondo

Fecha de-Vencimiento Legal

Folleto o Folleto
Informativo

Fondo
Fondo de Reserva

Fondos Disponibles

IBERCLEAR

Importe Tedrico de
Principales

PAPEL EXCLUSIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIALES

Significa el segundo Dia Habil anterior a cada Fecha de Pago.

Significd, para cada Periodo de Devengo de Intereses, el
segundo Dia Hébil anterior a la Fecha de Pago que marca el
comienzo del correspondiente Periodo de Devengo de
Intereses. Para el primer Periodo de Devengo de Intereses, la
fecha de fijacion del Tipo de Interés de Referencia serd el
segundo Dia Habil anterior a la Fecha de Desembolso.

Significa la fecha en la que la Sociedad Gestora proceda a la
liquidacién del Fondo como consecuencia de cnalquiera de los
Supuestos de Liquidacion Anticipada enumerados en el
apartado 4.4.3 del Documento de Registro.

Significa los dias 23 de enero, abril, julio y octubre de cada afio
0, en caso de que alguno de estos dfas no fuera un Dia Habil, el
siguiente Dia Habil. La primera Fecha de Pago seré el 23 de
enero de 2008,

Significa la Glima fecha de vencimiento de los Derechos de
Crédito agrupados en el Fondo, es decir el 31 de octubre de
2036.

Significa la Fecha de Pago inmediata siguiente a los cuarenta y
dos (42) meses después del vencimiento del Active del Fondo
con vencimiento mas largo.

Significa el documento tripartito compuesto por Documento de
Registro, Médulo Adicional y Nota de Valores regulado en el
Reglamento 809/2004.

Significa IM SABADELL EMPRESAS 1, FONDO DE
TITULIZACION DE ACTIVOS.

Significa el fondo constituido como mecanismo de garantia
ante posibles pérdidas debidas a Derechos de Crédito Fallidos
y con la finalidad de permitir los pagos a realizar por el Fondo
de acuerdo con el Orden de Prelacién de Pagos descrito en el
apartado 3.4.6 del Médulo Adicional

Significa los fondos disponibles del Fondo en cada Fecha de
Pago de conformidad con lo establecido en el apartado 3.4.6.
del Médulo Adicional.

Significa “Sociedad de Gestion de los Sistemas de Registro,
Compensacién y Liquidacién de Valores, S.A.".

Significa, para cada Fecha de Pago, el resultado con signo
positivo de la diferencia entre (i) el Saldo de Principal
Pendiente Neto de los Bonos de las Series A1, A2, B y C (previo
a la amortizacién que se realice en esa Fecha de Pago); menos
(ii) el Saldo Vivo Pendiente de los Derechos de Crédito No
Fallidos correspondiente al ltimo dia del mes anterior al de la
Fecha de Pago en curso.

8C5406067




Significa InterMoney Titulizacién SGFT, S.A.

InterMoney Titulizacion .
significa la Ley 19/1992, de 7 de julio, sobre Régimen de

Ley 19/1992 Sociedades y Fondos de Inversién Inmobiliaria y sobre Fondos
de Titulizacién Hipotecaria.
Ley 44/2002 Significa la Ley 44/2002, de 22 de noviembre, de Medidas de

Reforma del Sistema Financiero.

Ley Concursal Significa la Ley 22/2003,-de 9 de julio, Concursal.
Significa la liquidacién del Fondo y, con ello, la amortizacién
anticipada de la Emisién de Bonos en una fecha anterior a la
Fecha de Vencimiento Legal, en los supuestos y de
conformidad con el procedimiento establecido en el apartado
4.4.3 del Documento de Registro,

Liquidacion Anticipada

Margen de Intermediacion significa la remuneracion recibida por Banco de Sabadell, 5.A.

Financiera por el proceso de intermediacion financiera que permite la
transformacién financiera definitoria de la actividad del Fondo,
la adquisicion de los Derechos de Crédito y la calificacion
otorgada a cada una de las clases de Bonos.

Significa el médulo adicional de valores garantizados por

Moédulo Adicional A . L ;
activos, cuyo esquema de requisitos minimos de revelacién se
recoge en el anexo VIII del Reglamento 809/ 2004.

Moody’s Significa Moody's Investor Services Espafia, S.A.

Significa la menor de las siguientes cantidades: (i) el 1,80% del

Nivel Minimo del Fondode 1 0 Total de la Emision de Bonos; y (ii) el 3,60% del Saldo

Reserva

eserv de Principal Pendiente de Pago de los Bonos.
Nocional de la Permuta para Significa el importe resultante de sumar ¢l Saldo de Principal
la Parte B Pendiente de los Bonos de cada una de las Series en la Fecha de

Determinacién anterior a la Fecha de Liquidacién en curso,
minorado, en su caso, por el Déficit de Principales en la Fecha
de Liquidacion anterior.

Significa la nota sobre los valores de obligaciones con una
denominacién por unidad igual o superior a 50.000 euros, cuyo
esquema de requisitos minimos de revelacién se recoge en el
anexo XII del Reglamento 809/2004.

Nota de Valores

Significa el orden de aplicacién de los Fondos Disponibles y de

Prelaci
Orden de Prelacion de las Cantidades Disponibles de Principales para atender las

Pagos obligaciones de pago o de retencién del Fondo.
Orden de Prelacién de ilgmf(;ca ‘Zl ordeln ze ;plictl:at:\iién dle l.os FoEdoleispolnil;Ieshpadra
Pagos de Liquidacién iquidacién en la Fecha de Vencimiento Legal o en la Fecha de

Pago en la que tenga lugar la Liquidacion Anticipada, para
atender las obligaciones de pago o de retencién del Fondo.

Significa los dias efectivos transcurridos entre cada dos Fechas
de Pago consecutivas, incluyendo la Fecha de Pago inicial, y
excluyendo la Fecha de Pago final. El primer Periodo de

Periodo de Devengo de
Intereses
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Periodo de Suscripcion

Permuta Financiera de
Intereses

Préstamos

Préstamos Hipotecarios

Préstamo para Fondo de
Reserva

Préstamo para Gastos
Iniciales

Préstamo para Intereses del

Primer Periodo

Real Decreto 926/1998

Reglamento 809/2004

Reglas de Amortizacién de

los Bonos

Saldo Inicial de los Bonos

FAPEL EXCLUSIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIALES

Devengo de Intereses comenzard en la Fecha de Desembolso,
incluida, y finalizard en la primera Fecha dé Pago, excluida.

Significa el periodo de suscripcién de los Bonos comprendido
entre las 10:00 horas (hora CET) y las 13:00"horas (hora CET)
del Dia Habil anterior a la Fecha de Desembolso.

Significa la permuta financiera de intereses que pretende cubrir
el riesgo de tipo de interés del Fondo que tiene lugar por el
hecho de encontrarse los Derechos de Crédito sometidos a
intereses fijos y variables con diferentes indices de referencia y
periodos de revisién a los establecidos para los Bonos.
Adicionalmente, la permuta financiera pretende cubrir el riesgo
que implica que los Derechos de Crédito puedan ser objeto de
renegociaciones que disminuyan el tipo de interés pactado. Se
regula en el Contrato de Permuta Financiera de Intereses.

Significaré los préstamos sin garantia hipotecaria incluidos en
la Cartera Cedible,

Significara los préstamos hipotecarios incluidos en la Cartera
Cedible.

significa el préstamo otorgado por Banco de Sabadell, S.A. al
Fondo, de acuerdo con lo previsto en el Contrato de Préstamo
para Fondo de Reserva, de fecha 24 de octubre de 2007.

Significa e] préstamo otorgado por Banco de Sabadell, 5.A. al
Fondo, de acuerdo con lo previsto en el Contrato de Préstamo
para Gastos Iniciales, de fecha 24 de octubre de 2007.

Significa el préstamo otorgado por Banco de Sabadell, 5.A. al
Fondo, de acuerdo con lo previsto en el Contrato de Préstamo
para Intereses del Primer Periodo, de fecha 24 de octubre de
2007.

Significa el Real Decreto 926/1998, de 14 de mayo, por el que se
regulan los fondos de titulizacion de activos y las sociedades
gestoras de fondos de titulizacién,

Significa el Reglamento (CE) n° 809/2004 de Ia Comisién, de 29
de abril de 2004, relativo a la aplicacion de la Directiva
2003/71/CE del Parlamento Europeo y del Consejo en cuanto a
Ia informacién contenida en los folletos, asi como al formato,
incorporacién por referencia, publicacion de dichos folletos y
difusién de publicidad.

significa las reglas de aplicacién de los Fondos Disponibles de
Principales para la amortizacién de cada una de las Clases A, B
y C en cada Fecha de Pago establecidas en el apartado 4.9.4 de
la Nota de Valores.

Significa el importe total de la emision de Bonos, esto es,
1.000.000.000 de euros.
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Saldo Inicial de los
Derechos de Crédito

Saldo de Principal
Pendiente o Saldo de
Principal Pendiente de los
Bonos

Saldo de Pringipal
Pendiente Neto

Sociedad Gestora

Supuestos de Liquidacion
Anticipada

S&P
Swap

Tipo de Interés de
Referencia de los Bonos

Tipo de Interés Nominal de
los Bonos

TIR

Titulo Multiple

Significa el Saldp Nominal Pendiente no Vencido de los
Derechos de Crédito en la Fecha de Constitucion,

Significa la suma del principal pendiente de reembolsar (saldo
vive) a una fecha de todos los Bonos que integran una clase o
serie.

Significa, en una determinada Fecha de Pago, el Saldo de
Principal Pendiente de cada clase de Bonos antes de la
amortizacién correspondiente a dicha Fecha de Pago, minorado
en el importe acumiulado en Fechas de Pago anteriores y
depositado en la Cuenta de Principales 0 en la Cuenta de
Tesoreria, en concepto de amortizacion de los Bonos de la clase
de que se trate.

Significa InterMoney Titulizacién, SGFT, 5.A.

Significa los supuestos enumerados en el apartado 4.4.3 del
Documento de Registro,

Significa Standard & Poor’s Espafia, S.L.
Significa la Permuta Financiera de Intereses. .

Significa el EURIBOR a tres (3) meses.

Significa, para cada una de las Series de Bonos y para cada
Periodo de Devengo de Intereses, el resultante de sumar: (i) el
Tipe de Interés de Referencia, comiin a todas las Series de
Bonos, més (ii) el Margen aplicable a cada Serie de Bonos. Para
todas las Series de Bonos se realizara el calculo sobre una base
ACTUAL/360. :

Significa la tasa interna de rentabilidad tal como se define en el
apartado 4.10 de la Nota de Valores.

Significa el titulo miiltiple emitido por el Cedente, nominativo,
representativo de la totalidad de los Certificados de
Transmision de Hipoteca cedidos.
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PAPEL EXCLUSIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIALES

ES SEGUNDA COPIA LITERAL de su original, que
consta en mi protocolo, donde queda anotada. Y PA-
RA "IM SABADELL EMPRESAS 1, FONDO DE TITULIZACION
DE ACTIVOS", expido copia en ciento ochenta y uno
folios de la serie 8C, numeros: 5406245 y los cien-
to ochenta folios anteriores en orden correlativo,
que signo, firmo, rubrico y sello, en Madrid a
veinticuatro de octubre de dos mil siete. DOY FE. -
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