COMISION NACIONAL DEL
MERCADO DE VALORES
Att.: D. Antonio Mas Sirvent
Director de Area de Mercados
P° de La Castellana, 19
28046 MADRID

Madrid, 22 de abril de 2005

Muy Sr. mio:

De conformidad con lo establecido en el articulo 82 de la Ley del Mercado de Valores
adjunto les remitimos el siguiente hecho relativo a Red Eléctrica de Espafa, S.A.:

RED ELECTRICA DE ESPANA, S.A.

CONVOCATORIA DE LA JUNTA GENERAL ORDINARIA DE ACCIONISTAS

El Consejo de Administracion de esta Sociedad, en sesion celebrada el dia 21 de abril
de 2005, ha acordado convocar Junta General Ordinaria de Accionistas, que se
celebrara en primera convocatoria el dia 25 de mayo de 2005, a las 12:30 horas en el
Teatro Auditorio Ciudad de Alcobendas, Calle Blas de Otero 4, Alcobendas, Madrid
Y, €n su caso, en segunda convocatoria el dia 26 de mayo de 2005, en el mismo lugar
y hora, al objeto de deliberar y resolver acerca de los asuntos comprendidos en el
siguiente

ORDEN DEL DIA

Primero

Examen y aprobacion, en su caso, de las Cuentas Anuales (Balance, Cuenta de
Pérdidas y Ganancias y Memoria) y del Informe de Gestion de Red Eléctrica de
Espafia, S.A. correspondientes al ejercicio cerrado a 31 de diciembre de 2004.

Segundo

Examen y aprobacion, en su caso, de las Cuentas Anuales (Balance, Cuenta de
Pérdidas y Ganancias y Memoria) y del Informe de Gestién del Grupo
consolidado de Red Eléctrica de Espafa, S.A. correspondientes al ejercicio
cerrado a 31 de diciembre de 2004.

Tercero

Examen y aprobacién, en su caso, de la propuesta de aplicacion del resultado de
Red Eléctrica de Espana, S.A. y distribucion del dividendo, relativos al ejercicio
cerrado a 31 de diciembre de 2004.



Cuarto
Examen y aprobacion, en su caso, de la gestién desarrollada por el Consejo de
Administraciéon de Red Eléctrica de Espana, S.A. durante el ejercicio 2004.

Quinto
Ratificacion y nombramiento, si procede, de Consejeros de la Sociedad.

Sexto

Modificacion de los articulos 2 (Objeto social), 5 (Capital social), 17 (Constitucion
de la mesa, modo de deliberar) de la Disposicion Adicional Unica (Régimen
Especial de la Sociedad Estatal de Participaciones Industriales) y de la
Disposicion Transitoria Segunda de los Estatutos sociales.

Séptimo
Reeleccion de Auditores de Cuentas de la Sociedad y de su Grupo consolidado.

Octavo

Informacion a la Junta General de Accionistas sobre el Informe Anual de
Gobierno Corporativo de Red Eléctrica de Espafa, S.A. correspondiente al
ejercicio 2004.

Noveno
Autorizacion para la adquisicidn derivativa de acciones propias en los términos
legalmente previstos.

Décimo

Delegacion en el Consejo de Administracion de la Sociedad, con facultades de
sustitucion, para la plena ejecucion de los acuerdos adoptados en la Junta
General de Accionistas.

INTERVENCION DE NOTARIO EN LA JUNTA

El Consejo de Administracién ha acordado requerir la presencia de un Notario del
llustre Colegio Notarial de Madrid para que levante el Acta correspondiente a la Junta
General, de conformidad con lo dispuesto en el articulo 114 de la Ley de Sociedades
Andnimas y en el articulo 101 y siguientes del Reglamento del Registro Mercantil.

DERECHO DE ASISTENCIA Y REPRESENTACION

Segun los Estatutos sociales y el Reglamento de la Junta General de Accionistas
podran asistir a la Junta General los accionistas que se hallen al corriente en el pago
de los dividendos pasivos y acrediten su titularidad mediante certificacién a su nombre
en el registro contable de anotaciones en cuenta con cinco dias de antelacion a la
fecha de celebracion de la Junta.

Los accionistas podran solicitar, a través de alguna de las entidades participantes
(Bancos, Cajas de Ahorro y entidades financieras, en general) de la Sociedad de
Gestion de los Sistemas de Registro, Compensacion y Liquidacion de Valores, S.A.
(IBERCLEAR), el correspondiente certificado de legitimaciéon o documento equivalente
del registro contable de las anotaciones en cuenta de los valores de la Compaifia.



Los accionistas que tengan derecho de asistencia podran hacerse representar en la
Junta General por medio de otro accionista que tenga derecho de asistencia, en los
términos y con las excepciones establecidos en los articulos 106 a 108 de la Ley de
Sociedades Andnimas. La representacion debera conferirse por escrito y con caracter
especial para esta Junta.

Salvo los supuestos de representacion tras solicitud publica, a los que se aplicaran las
reglas legales en vigor, de conformidad con lo dispuesto en el articulo 34 de la Ley
54/1997, del Sector Eléctrico (en adelante, Ley del Sector Eléctrico) y en los Estatutos
sociales, ninguna persona podra acumular representaciones que con sus votos
propios le atribuyan derechos de voto por encima del tres por ciento del capital social.

No obstante lo anterior, de conformidad con lo dispuesto en el articulo 34 de la Ley del
Sector Eléctrico, quedaran en suspenso, no pudiendo votar en la citada Junta General,
los derechos de voto correspondientes a las acciones que posean los accionistas
excediendo del tres (3) por ciento del capital social, con caracter general, y del uno (1)
por ciento para las acciones de los sujetos que realicen actividades en el sector
eléctrico y para aquellas personas fisicas o juridicas que, directa o indirectamente,
participen en el capital de estos con una cuota superior al cinco (5) por ciento.

VOTO ELECTRONICO

El Consejo de Administracion de la Sociedad, de conformidad con lo establecido en la
legislacién vigente, en los Estatutos sociales y en el Reglamento de la Junta General
de Accionistas, en su sesion celebrada el 21 de abril de 2005, ha aprobado las
siguientes normas sobre el ejercicio del derecho de voto electrénico para que pueda
ser utilizado en la Junta General Ordinaria de Accionistas de la Sociedad
correspondiente al ejercicio 2004:

1. Medios electrénicos

Los accionistas que deseen utilizar el voto electrénico deberan estar en posesiéon de
un certificado electrénico de usuario expedido por la Fabrica Nacional de Moneda y
Timbre (FNMT-RCM), de conformidad con lo establecido en la Ley 59/2003, de Firma
Electronica, en su calidad de Prestador de Servicios de Certificacion.

El Certificado de Usuario sera obtenido por el accionista, sin cargo para la Sociedad y
debera estar vigente en el momento de efectuar el voto.

El accionista que disponga del correspondiente Certificado de Usuario acreditativo de
su identidad, podra, a través del servicio de voto electronico disponible en la seccion
habilitada al efecto en la pagina web de la Sociedad (www.ree.es), emitir su voto, de
forma directa, cumplimentando el Formulario de Voto conforme a las instrucciones que
se indiquen en dicho Formulario, asi como cualesquiera otras que aparezcan
especificadas en cada una de las pantallas que aparezcan en el programa, y debiendo
hacer uso de la firma electrénica utilizando el correspondiente Certificado de Usuario.

2. Plazo de emision y recepcion por la Sociedad de los votos electrénicos;
verificacién de la condicion de accionista

Para su eficacia y validez, los votos emitidos mediante comunicacion electrénica
habran de efectuarse a partir de las cero (00:00) horas del sexto dia anterior al
previsto para la celebraciéon de la Junta General en primera convocatoria, esto es, a
partir de las cero (00:00) horas del dia 19 de mayo de 2005 y, deberan recibirse por la



Sociedad antes de las veinticuatro (24:00) horas del dia inmediatamente anterior al
previsto para la celebracién de la Junta General en primera convocatoria, esto es,
antes de las veinticuatro (24:00) horas del dia 24 de mayo de 2005. Los votos
recibidos fuera del plazo sefialado se tendran por no emitidos.

A estos efectos la Sociedad implantara un sistema de fechado electrénico, a través de
tercero y con base en una fuente objetiva de tiempo (sistema de time stamping) para
acreditar el momento de la recepcioén del voto electrénico, asi como, en su caso, de la
aceptacion o rechazo del mismo.

El objeto del establecimiento del citado plazo es permitir que la Sociedad verifique la
condicién de accionista de la persona que emite el voto electrénico asi como que el
numero de acciones correspondientes a los votos emitidos es correcto; a tal efecto, la
Sociedad contrastara dicha informacién proporcionada por cada accionista con la que
le facilite la Sociedad de Gestion de los Sistemas de Registro, Compensacién y
Liquidacién de Valores, S.A. (Iberclear), en su calidad de entidad encargada del
registro contable de las acciones de la Sociedad.

Solo se consideraran validos los votos emitidos electrénicamente que cumplan las
condiciones establecidas en el presente procedimiento y sean recibidos por la
Sociedad dentro del plazo establecido al efecto, una vez verificada la condicion de
accionista del votante.

3. Reglas de prelacién

12 La asistencia personal a la Junta del accionista que hubiera votado
electrénicamente o de su representante dejara sin efecto su voto electrénico.

22 No obstante lo anterior, cuando la representacion se hubiera otorgado en una fecha
anterior a la de emision del voto electréonico y asi le constare a la Sociedad, aquélla
quedara sin efecto prevaleciendo el voto electrénico emitido.

32 El voto electronico quedara sin efecto por la enajenacidén de las acciones, con
anterioridad a la celebracién de la Junta General, de la que tenga conocimiento la
Sociedad.

4. Personas Juridicas

Los accionistas personas juridicas deberan consultar con la Unidad de Atencion al
Accionista de Red Eléctrica de Espafia, S.A., como utilizar con las debidas garantias
(comprobacién y bastanteo de poderes), el procedimiento de voto electrénico y sus
peculiaridades.

5. Responsabilidad de la custodia de los Certificados de Usuario y de los
dispositivos de creacioén de firma

Sera responsabilidad exclusiva del accionista la custodia del Certificado de Usuario,
asi como de los datos de creacion de firma y del dispositivo de creacion de firma.

La Sociedad no se responsabiliza del mal uso, custodia o conservacion de los
elementos enumerados en el parrafo anterior.



6. Disponibilidad del servicio

La Sociedad se reserva el derecho a modificar, suspender, cancelar o restringir el
procedimiento de voto electronico cuando razones técnicas o de seguridad impidan
asegurar las garantias sefaladas en el procedimiento y dicha circunstancia sea
comunicada en la forma debida y con la suficiente antelaciéon por cualquier medio que
la Sociedad considere oportuno.

La Sociedad no sera responsable de los perjuicios que pudieran ocasionarse al
accionista derivados de averias, sobrecargas, caidas de lineas, fallos en la conexién o
cualquier otra eventualidad de igual o similar indole, ajenas a la voluntad de la
Sociedad, que impidan la utilizacién del procedimiento de voto electrénico.

DERECHO DE INFORMACION

Conforme a lo sefialado en la Ley de Sociedades Andnimas, en los Estatutos sociales
y en el Reglamento de la Junta General de Accionistas de la Sociedad, los sefiores
accionistas que lo deseen pueden examinar y obtener en el domicilio social de la
Compania (Paseo del Conde de los Gaitanes, 177, 28109 Alcobendas, Madrid), en la
Oficina de Atencion al Accionista dispuesta a este efecto, a partir del dia 9 de mayo de
2005, en el Hotel Aitana AC (Paseo de la Castellana, 152) y en la pagina web de la
Compania (www.ree.es) o solicitar que les sea remitida, de forma inmediata y gratuita,
la siguiente documentacion:

1. Texto integro de las Cuentas Anuales (Balance, Cuenta de Pérdidas vy
Ganancias y Memoria) e Informe de Gestidon referidos al ejercicio 2004 de la
Sociedad y de su Grupo consolidado, de los respectivos Informes del Auditor de
Cuentas y de las propuestas de acuerdos correspondientes, asi como de la
propuesta relativa a la aprobacion de la gestion del Consejo de Administraciéon
en el citado ejercicio (Puntos Primero, Segundo y Cuarto del Orden del Dia).

2. Texto integro de la propuesta de acuerdo sobre la propuesta de aplicacién del
resultado y distribucion del dividendo de la Sociedad, correspondientes al
ejercicio 2004 (Punto Tercero del Orden del Dia).

3. Texto integro sobre la propuesta de acuerdo de modificacion de los Estatutos
sociales e Informe correspondiente del Consejo de Administracién (Punto Sexto
del Orden del Dia).

4. Texto integro de la propuesta de acuerdo de reeleccion de Auditores de
Cuentas de la Sociedad y de su Grupo Consolidado (Punto Séptimo del Orden
del Dia).

5. Texto integro del Informe Anual de Gobierno Corporativo correspondiente al
ejercicio 2004 (Punto Octavo del Orden del Dia)

6. Texto integro de la propuesta de acuerdo de autorizacion para la adquisicion
derivativa de acciones propias (Punto Noveno del Orden del Dia).

7. Texto integro de la propuesta de acuerdo para la delegacién en el Consejo de
Administracién de la Sociedad, con facultades de sustitucién, para la plena
ejecucion de los acuerdos adoptados en la Junta General de Accionistas (Punto
Décimo del Orden del Dia).

8. Normas aprobadas por el Consejo de Administracion para el uso del voto
electrénico en la Junta General de Accionistas convocada.



Asimismo, los accionistas podran consultar en la referida pagina web de la Sociedad
el Informe de Responsabilidad Corporativa (Informe Social).

De conformidad con lo dispuesto en la Ley de Sociedades Andnimas y en el
Reglamento de la Junta General de la Sociedad, hasta el séptimo dia anterior al
previsto para la celebracion de la Junta General, los accionistas pueden formular las
preguntas o peticiones de informaciones o aclaraciones que se refieran a puntos
comprendidos en el orden del dia o a la informaciéon accesible al publico que se
hubiera facilitado por la Sociedad a la Comisiéon Nacional del Mercado de Valores
desde el 6 de mayo de 2004, fecha de celebracion de la ultima Junta General.

INFORMACION GENERAL

A partir del dia 9 de mayo se habilitara una Oficina de Atencién al Accionista en el
Hotel Aitana AC (Paseo de la Castellana, 152) con el siguiente horario: de lunes a
viernes de 10:00 a 14:30 horas y de 16:00 a 19:30 horas y sabados de 10:00 a 14:00
horas. Asimismo, en la Sede Social y en las Delegaciones Regionales (La Coruna,
Barcelona, Bilbao, Sevilla y Valencia) se dispondran las correspondientes oficinas de
atencién al accionista con el siguiente horario: de lunes a jueves de 9:00 a 14:00 horas
y de 15:00 a 18:00 horas y viernes de 9:00 a 14:00 horas. Para mas informacién
llame al teléfono de atenciéon al accionista: 900 100 182. Correo electrénico:
accionistas@ree.es - www.ree.es

Para facilitar el acceso al lugar de celebracion de la Junta General de Accionistas se
establecera un servicio de autobuses, con salida desde el Hotel Aitana AC a las 11:15,
11:30, 12:00 y 12:15 horas, el dia 26 de mayo de 2005.

Servicio Publico de autobuses: Linea 151 de la Comunidad Auténoma de Madrid.
Salida del intercambiador de la Plaza de Castilla y parada en Alcobendas, proxima al
Teatro Auditorio Ciudad de Alcobendas.

AVISO IMPORTANTE

Se informa a los Sres. accionistas que la celebracion de la Junta General tendra lugar,
con toda probabilidad, en SEGUNDA CONVOCATORIA, el dia 26 de mayo de 2005,
a las 12:30 horas en el Teatro Auditorio Ciudad de Alcobendas.

Alcobendas (Madrid), 21 de abril de 2005.
El Secretario del Consejo de Administracion

Asimismo, se adjunta como Anexo el texto integro de los acuerdos propuestos por el
Consejo de Administracion a la citada Junta General de Accionistas de la Sociedad
(puntos Primero a Cuarto y Sexto a Décimo, ambos inclusive, del Orden del Dia) vy el
correspondiente Informe del Consejo de Administracion relativo al punto Sexto del
Orden del Dia.

Atentamente,

Fdo.: Esther M2 Rituerto Martinez




ANEXO

Texto integro de los acuerdos propuestos por el Consejo de Administracién a la
citada Junta General de Accionistas de la Sociedad (puntos Primero a Cuarto y
Sexto a Décimo, ambos inclusive, del Orden del Dia) y el correspondiente
Informe del Consejo de Administracién relativo al punto Sexto del Orden del Dia:

-EXAMEN Y APROBACION, EN SU CASO, DE LAS CUENTAS ANUALES
(BALANCE, CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS Y MEMORIA) Y DEL
INFORME DE GESTION DE RED ELECTRICA DE ESPANA, S.A.
CORRESPONDIENTES AL EJERCICIO CERRADO A 31 DE DICIEMBRE DE 2004.

Propuesta de acuerdo relativo al punto primero del Orden del Dia:

“‘Aprobar las Cuentas Anuales (Balance, Cuenta de Pérdidas vy
Ganancias y Memoria) y el Informe de Gestién de Red Eléctrica de
Espafia, S.A. correspondientes al ejercicio 2004.

Las Cuentas Anuales y el Informe de Gestion de Red Eléctrica de
Espafia, S.A., cuya aprobacion se propone en este acto, se
corresponden con las que fueron formuladas por el Consejo de
Administracion en su reunién del dia 11 de marzo de 2005.”

-EXAMEN Y APROBACION, EN SU CASO, DE LAS CUENTAS ANUALES
(BALANCE, CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS Y MEMORIA) Y DEL
INFORME DE GESTION DEL GRUPO CONSOLIDADO DE RED ELECTRICA DE
ESPANA, S.A. CORRESPONDIENTES AL EJERCICIO CERRADO A 31 DE
DICIEMBRE DE 2004.

Propuesta de acuerdo relativo al punto segundo del Orden del Dia:

“‘Aprobar las Cuentas Anuales (Balance, Cuenta de Pérdidas vy
Ganancias y Memoria) y el Informe de Gestién del Grupo Consolidado
de Red Eléctrica de Espana, S.A. correspondientes al ejercicio 2004.

Las Cuentas Anuales y el Informe de Gestion del Grupo Consolidado de
Red Eléctrica de Espafa, S.A., cuya aprobacion se propone en este
acto, se corresponden con las que fueron formuladas por el Consejo de
Administracién en su reunion del dia 11 de marzo de 2005.”

-EXAMEN Y APROBACION, EN SU CASO, DE LA PROPUESTA DE APLIQACION
DEL RESULTADO DE RED ELECTRICA DE ESPANA, S.A. Y DISTRIBUCION DEL
DIVIDENDO, RELATIVOS AL EJERCICIO CERRADO A 31 DE DICIEMBRE DE
2004.

Propuesta de acuerdo relativo al punto tercero del Orden del Dia:

“Aprobar la aplicacién del resultado propuesta por el Consejo de
Administracién, en su sesidn del dia 11 de marzo de 2005 y, en



consecuencia, distribuir el beneficio del ejercicio 2004 que asciende a
127.235.182,83 euros del siguiente modo:

e A dividendos 82.994.718,85 euros
e A reservas voluntarias 44.240.463,98 euros
TOTAL 127.235.182,83 euros

Se acuerda expresamente pagar a las acciones con derecho a
dividendo, la cantidad bruta de 0,6138 euros por accién. El pago del
dividendo se efectuara el dia 1 de julio de 2005, en los bancos y
entidades financieras que oportunamente se anunciara, descontando de
su importe la cantidad bruta de 0,2375 euros por accion pagados a
cuenta del dividendo el dia 3 de enero de 2005, en virtud del acuerdo
del Consejo de Administracion de fecha 25 de noviembre de 2004.”

-EXAMEN Y APROBACION, EN SU CASO, DE LA QESTION DESARROLLADA
POR EL CONSEJO DE ADMINISTRACION DE RED ELECTRICA DE ESPANA, S.A.
DURANTE EL EJERCICIO 2004.

Propuesta de acuerdo relativo al punto cuarto del Orden del Dia:

“Aprobar la gestion del Consejo de Administracion de Red Eléctrica de
Espanfia, S.A. correspondiente al ejercicio 2004.”

-MODIFICACION DE LOS ARTICULOS 2 (OBJETO SOCIAL), 5 (CAPITAL SOCIAL),
17 (CONSTITUCION DE LA MESA, MODO DE DELIBERAR), DE LA DISPOSICION
ADICIONAL UNICA (REGIMEN ESPECIAL DE LA SOCIEDAD ESTATAL DE
PARTICIPACIONES INDUSTRIALES) Y DE LA DISPOSICION TRANSITORIA
SEGUNDA DE LOS ESTATUTOS SOCIALES.

Informe correspondiente del Consejo de Administraciéon y propuesta de acuerdos
relativos al punto sexto del Orden del Dia:

I.  JUSTIFICACION

Informe que emite el Consejo de Administracion de RED ELECTRICA DE ESPANA,
S.A. a efectos de lo previsto en el articulo 144.1 a) de la Ley de Sociedades Andnimas
y 158 del Reglamento del Registro Mercantil, en relacién con la modificacion del
articulo 2 (Objeto social), del articulo 5 (Capital social), del articulo 17 (Constitucion de
la_ mesa, modo de deliberar), de la Disposicién Adicional Unica (Régimen especial de
la_Sociedad Estatal de Participaciones Industriales) y de la Disposicion Transitoria
Segunda de los Estatutos sociales, sometida a la Junta General de Accionistas
convocada en primera convocatoria para el dia 25 de mayo de 2005 y en segunda
convocatoria para el dia 26 de mayo de 2005 bajo el apartado sexto del orden del dia.




1) OBJETO DEL INFORME.

El Consejo de Administracion de Red Eléctrica de Espana, S.A. (en adelante, la
Compaiiia o la Sociedad o RED ELECTRICA), en sesion celebrada el 21 de abril ha
acordado someter a la Junta General de Accionistas bajo el punto sexto del orden
del dia de la misma, la modificacion del articulo 2 (Objeto social), del articulo 5
(Capital social), del articulo 17 (Constitucion de la mesa, modo de deliberar), de la
Disposicién Adicional Unica (Régimen especial de la Sociedad Estatal de
Participaciones Industriales) y de la Disposicion Transitoria Segunda de los
Estatutos Sociales.

El presente informe se formula por el Consejo de Administraciéon de la Compania en
cumplimiento de lo dispuesto en el articulo 144.1.a) de la Ley de Sociedades
Anodnimas (en lo sucesivo, LSA) que exige la formulacion de un informe escrito por
parte de los Administradores justificando las razones de la propuesta de
modificacion estatutaria que se somete a la aprobacién de la Junta General de
Accionistas bajo el punto sexto del orden del dia de la misma.

2) JUSTIFICACION GENERAL DE LA REFORMA ESTATUTARIA

El Real Decreto Ley 5/2005, de 11 de marzo, de reformas urgentes para el impulso
a la productividad y para la mejora de la contratacion publica -B.O.E. n°® 62, del 14
de marzo-, en adelante RDL, ha introducido en su Titulo Il (Mercados Energéticos)
un conjunto de reformas que incluyen, entre otras, la modificacién de la Ley
54/1997, de 27 de noviembre, del sector eléctrico (en adelante LSE).

Entre las modificaciones de la LSE, el articulo vigésimo tercero del RDL establece
los limites maximos de participacion en el accionariado de la Compafnia. Como
sefala el apartado Il de la Exposicion de Motivos del RDL, la finalidad de dicha
modificacion es garantizar la independencia de la Sociedad frente a las empresas
que desarrollan actividades liberalizadas en el sector eléctrico.

El citado articulo vigésimo tercero ha modificado el apartado 1 del articulo 34 de la
LSE estableciendo que para aquellos sujetos que realicen actividades en el sector
eléctrico y aquellas personas fisicas o juridicas que, directa o indirectamente,
participen en el capital de estos con una cuota superior al cinco por ciento (5%), el
porcentaje maximo de participacion en el capital social del operador sera del uno
por ciento (1%).

Para el resto de accionistas, sean personas fisicas o juridicas, el RDL ha mantenido
la limitacion maxima existente de la participacién accionarial, directa o indirecta, en
el capital social de la Compania del tres por ciento (3%), ya introducida por la Ley
53/2002, de 30 de diciembre, de Medidas Fiscales, Administrativas y del Orden
Social. EI RDL mantiene el régimen especial previsto en la LSE para la Sociedad
Estatal de Participaciones Industriales (SEPI), que no ha sido objeto de
modificacion, por lo que dicha Sociedad Estatal debera seguir manteniendo, en todo
caso, una participacién no inferior al diez por ciento (10%).

El RDL ha mantenido la prohibicién de sindicacién de acciones existente en el
régimen anterior y ademas ha vuelto a establecer el limite conjunto del cuarenta por
ciento (40%) para las participaciones de los accionistas que realicen actividades en
el sector eléctrico, tal como figuraba en la redaccién inicial de la LSE. EI RDL ha
establecido, asimismo, que los derechos de voto correspondientes a las acciones



que excedan de los porcentajes maximos legalmente establecidos quedaran en
suspenso desde la entrada en vigor del citado RDL -15 de marzo de 2005-.

Se mantienen las facultades de la Comision Nacional de Energia para el ejercicio
de las acciones legales tendentes a hacer efectivas las referidas limitaciones
legales. La reforma estatutaria cuya aprobacion se propone a la Junta General de
Accionistas se realiza en este momento para dar cumplimiento al mandato
contenido en el RDL, que establece como plazo maximo para la adecuacién de los
Estatutos sociales al nuevo régimen legal el dia 1 de junio de 2005.

Se hace, pues, necesaria la adaptacion del apartado segundo del articulo 5 de los
Estatutos sociales para recoger de forma literal el texto legal del articulo 34.1 de la
LSE a los efectos del computo de las participaciones en el accionariado de la
Sociedad, y la modificacion del apartado quinto del articulo 17 y de la Disposicion
Adicional Unica del citado texto societario, asimismo, afectados por la nueva
redaccion del referido articulo 34.1 de la LSE.

Por otra parte, cabe mencionar que el RDL, en su articulo vigésimo segundo,
establece también ciertos cambios en las funciones asignadas al operador del
sistema eléctrico que incluyen de forma genérica, responsabilidad sobre la
operacién econdmica del sistema, junto al operador del mercado y, en particular,
entre otras la responsabilidad directa de la liquidacién de la garantia de suministro y
los desvios, y la recepcion de garantias. Ademas, el operador del sistema ya no se
define como responsable de la gestion técnica del sistema. Y la garantia de la
continuidad y seguridad del suministro eléctrico y correcta coordinacion del sistema
de produccion y transporte, ya no se define como su objeto, sino como funcion
principal. Adicionalmente, se encomienda a la Compafiia la funciéon de colaborar
con todos los operadores y sujetos del inminente Mercado Ibérico de la Energia
Eléctrica, cuya constitucion esta prevista para antes del 30 de junio de 2005.

La modificacidon se articula en torno a aquellos preceptos de los Estatutos sociales
que se han visto afectados por la entrada en vigor del citado articulo vigésimo
tercero del RDL, incorporando, asi, las normas de obligado cumplimiento
establecidas para RED ELECTRICA en el citado cuerpo legal.

La modificacion estatutaria que se propone pretende dar cumplimiento a los
referidos mandatos legales, mediante:

1. La modificacion del articulo 2, dedicado al objeto social, con el fin de introducir
unos nuevos apartados 4 y 5 (renumerando los apartados siguientes), que se
refieren, el primero, a la gestion econdmica del sistema eléctrico, que en virtud
del art. 32 y 33 de la LSE corresponde tanto al operador del sistema como al
operador del mercado, con sujecion a las normas que establezca la legislacion
vigente; y el segundo, a la necesaria colaboracion del operador del sistema con
el resto de operadores y sujetos del Mercado Ibérico de la Energia Eléctrica
que resulte precisa para el ejercicio de sus funciones, segun establece el
articulo 34 LSE.

2. La modificacién del articulo 5, dedicado al capital social, al objeto de introducir
la limitacidn de la participacion accionarial maxima del uno por ciento (1%) en
el capital social de la Compania para los sujetos que realicen actividades en el
sector eléctrico asi como aquellas personas fisicas o juridicas que, directa o
indirectamente, participen en el capital de estos con una cuota superior al cinco
por ciento (5%). Ademas se adapta la redaccion estatutaria sobre criterios de



computo de la participacion en el accionariado de la Compaiia, a los efectos
de recoger con la mayor precision posible el contenido del nuevo texto legal.

3. La modificacién del apartado quinto del articulo 17 (Constitucién de la mesa,
modo de deliberar), al objeto de adecuar su redaccién tanto al tenor literal del
articulo 34 LSE establecido por el RDL, asi como a la nueva redacciéon del
articulo 5 de los Estatutos sociales.

4. La modificacion del apartado primero de la Disposicion Adicional Unica,
dedicada al régimen especial de la Sociedad Estatal de Participaciones
Industriales, al objeto de adecuar su redaccion al tenor literal del articulo 34
LSE instaurado por el RDL.

5. La modificacion de la Disposicion Transitoria Segunda con la finalidad de
sustituir la referencia a la Ley 53/2002, que en este punto ha sido superada por
una norma con rango de ley mas reciente. Se propone una referencia genérica
a la legislacion aplicable en cada momento.

Por todo lo anterior y de conformidad con lo dispuesto en el articulo 144.1.a) LSA y
158 del Reglamento del Registro Mercantil, el Consejo de Administracion emite el
presente Informe sobre la Modificacion de los Estatutos sociales.

3) MODIFICACIONES PARTICULARES AL TEXTO Y RAZONES ESPECIFICAS DE LAS
PROPUESTAS

Las modificaciones que se proponen afectan a los articulos que a continuacién se
sefalan, con la explicacion del sentido del cambio, las razones de la propuesta y el
nuevo texto que se propone:

3.1.-PROPUESTA DE MODIFICACION DEL ARTICULO 2.- OBJETO SOCIAL

A los efectos de reflejar en los Estatutos sociales las nuevas funciones que la nueva
redaccion de la LSE atribuye a la Sociedad, junto al operador del mercado, relativas
a la gestién econdmica del sistema, se considera oportuno incluir una previsién al
respecto en el articulo correspondiente al objeto social. La nueva redaccion de los
articulos 32, 33 y 34 de la LSE suprime la identificacion del operador del mercado
(OMEL) como “responsable de la gestion econdmica del sistema” y del operador del
sistema (RED ELECTRICA) como “responsable de la gestién técnica del sistema”.
Se considera adecuado prever en los Estatutos el desarrollo de cualquier funcion
que la legislacion pueda atribuir al operador del sistema directa o indirectamente
relacionada con la gestion econémica del sistema eléctrico espafiol.

Asimismo, se asignan a la Sociedad funciones de colaboracién con todos los
operadores y sujetos del Mercado Ibérico de la Energia Eléctrica.

En consecuencia, se propone modificar el articulo 2 de los Estatutos sociales
incluyendo unos nuevos apartados 4 y 5 con la siguiente redaccion y renumerando
los apartados 6 y 7 contenidos en el citado precepto de los Estatutos anteriores.



Articulo 2.-Objeto social
Texto vigente

Articulo 2.- Objeto social
Texto propuesto

Sin perjuicio de las demas competencias y
funciones que le puedan ser atribuidas legal o
reglamentariamente, la Compadia tendra por
objeto:

1.

Realizar, en el sentido mas amplio, toda clase
de actividades relacionadas con el transporte
de energia eléctrica y, en particular,
transportar energia eléctrica, planificar,
disefar, construir, explotar, mantener,
maniobrar, modificar, adquirir, transmitir y
cerrar toda clase de instalaciones de
transporte o auxiliares del transporte de
energia eléctrica.

Realizar la gestion de la red espafiola de
transporte de energia eléctrica, en los
términos de la legislacion aplicable.

Para realizar la gestion de la red de
transporte, la Compafia realizara las
funciones o actividades que resulten precisas,
y en particular, gestionar el ftransito de
electricidad entre sistemas que se realice
utilizando las redes de transporte del sistema
eléctrico espafiol.

Realizar, en el sentido mas amplio, la gestion
técnica del Sistema Eléctrico en los términos
legalmente aplicables con el objeto de
garantizar la continuidad y seguridad del
suministro eléctrico y la correcta coordinacion
del sistema de produccion y transporte de
energia eléctrica, para lo que desarrollara las
funciones o actividades que resulten precisas,
de acuerdo con los principios de
transparencia, objetividad e independencia.

La Compaifiia podra, asimismo realizar toda
clase de estudios, y prestar toda clase de
servicios relacionados con su actividad, y en
particular, el disefio, desarrollo, implantacién y
explotacién de servicios relacionados con la
informacion, gestion y organizacion
empresarial, propios de su actividad.

Respetando las limitaciones establecidas en
la Ley del Sector eléctrico y en sus normas de
desarrollo, la investigacion, estudio y
planeamiento de proyectos de inversion y de
organizacion de empresas, asi como la
promocion, creacion y desarrollo de empresas
industriales, comerciales o de servicios. La
investigacion, desarrollo y explotacion de las
comunicaciones, de las tecnologias de la

Sin perjuicio de

las demas competencias y

funciones que le puedan ser atribuidas legal o

reglamentariamente,

la Compaiia tendra por

objeto:

1.

Realizar, en el sentido mas amplio, toda clase
de actividades relacionadas con el transporte
de energia eléctrica y, en particular,
transportar energia eléctrica, planificar,
disefar, construir, explotar, mantener,
maniobrar, modificar, adquirir, transmitir y
cerrar toda clase de instalaciones de
transporte o auxiliares del transporte de
energia eléctrica.

Realizar la gestion de la red espafiola de
transporte de energia eléctrica, en los
términos de la legislacion aplicable.

Para realizar la gestion de la red de
transporte, la Compafila realizara las
funciones o actividades que resulten precisas,
y en particular, gestionar el ftransito de
electricidad entre sistemas que se realice
utilizando las redes de transporte del sistema
eléctrico espaniol.

Realizar, en el sentido mas amplio, la gestion
técnica del Sistema Eléctrico en los términos
legalmente aplicables con el objeto de
garantizar la continuidad y seguridad del
suministro eléctrico y la correcta coordinacion
del sistema de produccion y transporte de
energia eléctrica, para lo que desarrollara las
funciones o actividades que resulten precisas,
de acuerdo con los principios de
transparencia, objetividad e independencia.

Realizar, en el sentido mas amplio, las
funciones que le atribuya la legislacion
vigente en cada momento en relacién con la
gestion econdmica de Sistema Eléctrico.

Colaborar con todos los operadores y sujetos
del Mercado Ibérico de la Energia Eléctrica
que resulten necesarios para el ejercicio de
sus funciones.

La Compaiia podra, asimismo realizar toda
clase de estudios, y prestar toda clase de
servicios relacionados con su actividad, y en
particular, el disefio, desarrollo, implantacién y
explotacién de servicios relacionados con la
informacion, gestion y organizacion
empresarial, propios de su actividad.

Respetando las limitaciones establecidas en
la Ley del Sector eléctrico y en sus normas de
desarrollo, la investigacion, estudio y
planeamiento de proyectos de inversion y de
organizacion de empresas, asi como la
promocion, creacion y desarrollo de empresas
industriales, comerciales o de servicios. La
investigacion, desarrollo y explotacion de las
comunicaciones, de las tecnologias de la




informacion y de otras nuevas tecnologias en
todos sus aspectos. La prestacion de
servicios de asistencia o apoyo a las
Sociedades y empresas participadas, a cuyo
fin podra prestar, a favor de las mismas, las
garantias y afianzamientos que resulten
oportunos.

Dentro de este objeto se entienden
comprendidas todas las actividades que sean
necesarias o que posibiliten su cumplimiento
y resulten ajustadas a Derecho y, en
particular, a las normas que en cada
momento regulen la actividad de transporte
de energia eléctrica y el funcionamiento del
Sistema Eléctrico.

La Compafia desarrollara aquellas de las
actividades antedichas que en cada momento
sean incompatibles con el transporte de
energia eléctrica, la operacion del sistema
eléctrico o la gestiéon de la red de transporte
de energia eléctrica, de acuerdo con lo
establecido en la legislacion del Sector
Eléctrico, mediante la constitucion de o toma
de participacion en Sociedades que
desarrollen dichas actividades, previa
obtencion, en su caso, de las autorizaciones o
licencias que sean precisas conforme a la

informacién y de otras nuevas tecnologias en
todos sus aspectos. La prestacion de
servicios de asistencia o apoyo a las
Sociedades y empresas participadas, a cuyo
fin podra prestar, a favor de las mismas, las
garantias y afianzamientos que resulten
oportunos.

Dentro de este objeto se entienden
comprendidas todas las actividades que sean
necesarias o que posibiliten su cumplimiento
y resulten ajustadas a Derecho y, en
particular, a las normas que en cada
momento regulen la actividad de transporte
de energia eléctrica y el funcionamiento del
Sistema Eléctrico.

La Comparfia desarrollara aquellas de las
actividades antedichas que en cada momento
sean incompatibles con el transporte de
energia eléctrica, la operacion del sistema
eléctrico o la gestion de la red de transporte
de energia eléctrica, de acuerdo con lo
establecido en la legislacion del Sector
Eléctrico, mediante la constitucion de o toma
de participacion en Sociedades que
desarrollen dichas actividades, previa
obtencion, en su caso, de las autorizaciones o
licencias que sean precisas conforme a la

legislacion vigente. legislacion vigente.

3.2.- PROPUESTA DE MODIFICACION DEL ARTICULO 5.- CAPITAL SOCIAL

De conformidad con lo senalado en el articulo vigésimo tercero del Real Decreto
Ley 5/2005, de 11 de marzo, por el que se modifica el apartado 1 del articulo 34 de
la Ley 54/1997, de 27 de noviembre, del Sector Eléctrico, la propuesta de
modificacion del articulo 5 de los Estatutos sociales tiene como finalidad introducir
un nuevo limite maximo del uno por ciento (1%) a la participacion en el capital
social de Red Eléctrica de Espafia, S.A., para los sujetos que realicen actividades
en el sector eléctrico y para aquellas personas fisicas o juridicas que, directa o
indirectamente, participen en el capital de estos con una cuota superior al cinco por
ciento (5%).

Igualmente, se incorpora un limite maximo para la suma de las participaciones en
el capital social de la Compania de los sujetos que realicen actividades en el sector
eléctrico, y que se fija en un cuarenta por ciento (40%). Adicionalmente, se
introduce, conforme a las exigencias establecidas por el RDL, la prohibicién
expresa de la sindicacion de acciones de la Sociedad y se adapta el texto relativo
al computo de las participaciones accionariales en la Sociedad para recoger el
texto literal de la LSE.

En consecuencia, se propone modificar el articulo 5 de los Estatutos sociales
quedando con la siguiente redaccién, en la que se destacan las modificaciones
sobre la anterior:




Articulo 5.-Capital social
Texto vigente

Articulo 5.- Capital social
Texto propuesto

1. El capital social de la Compafila es de
doscientos setenta millones quinientos cuarenta mil
(270.540.000) euros, y esta representado por
ciento treinta y cinco millones doscientas setenta
mil (135.270.000) acciones, de una Unica clase y
serie, con un valor nominal de dos (2) euros cada
una de ellas, totalmente suscritas y
desembolsadas, y representadas mediante
anotaciones en cuenta.

2. De conformidad con lo establecido en la Ley del
Sector Eléctrico:

1) La suma de la participacion directa o indirecta
en el capital social de la Compafiia que ostente
cualquier persona fisica o juridica en ningun
momento podra ser superior al tres por ciento
del capital social o de los derechos de voto de
la Compaiia salvo que la Ley autorice otra
cosa.

2) Alos efectos de lo establecido en el apartado 2
de este articulo, tendra la consideracion de
participacion indirecta de un socio, la tenencia
de acciones, valores o derechos poseidos o
adquiridos en virtud de cualquier titulo, por:

(a) Las entidades que sean accionistas
directos del socio, en consonancia con el
articulo 42 del Cédigo de Comercio.

(b) Las entidades pertenecientes a su mismo
grupo, tal como éste se define en el
articulo 4 de la Ley del Mercado de
Valores.

(c) En particular:

e Las personas actuando en nombre
propio pero por cuenta del accionista,
de forma concertada o formando
unidad de decision, entendiendo que
actuaran siempre de esta forma los
miembros del Consejo de
Administracion.

e Los socios junto a los que el
accionista ejerza el control sobre una
entidad dominada.

1. El capital social de la Compafila es de
doscientos setenta millones quinientos cuarenta mil
(270.540.000) euros, y esta representado por
ciento treinta y cinco millones doscientas setenta
mil (135.270.000) acciones, de una Unica clase y
serie, con un valor nominal de dos (2) euros cada
una de ellas, totalmente suscritas y
desembolsadas, y representadas mediante
anotaciones en cuenta.

2. De conformidad con lo establecido en la Ley del
Sector Eléctrico:

1) La suma de la participacion directa o indirecta
en el capital social de la Compafiia que ostente
cualquier persona fisica o juridica en ningun
momento podra ser superior al tres por ciento
del capital social o de los derechos de voto de
la Compaiia salvo que la Ley autorice otra
cosa. Estas acciones no podran sindicarse a
ningun efecto. Para aquellos sujetos que
realicen actividades en el sector eléctrico y
aquellas personas fisicas o juridicas que,
directa o indirectamente, participen en el
capital de estos con una cuota superior al
cinco por ciento, el porcentaje maximo de
participacion en el capital social de Ila
Compaiiia sera del uno por ciento. Asimismo,
la suma de participaciones, directas o
indirectas, de los sujetos que realicen
actividades en el sector eléctrico no debera
superar el cuarenta por ciento.

2) A los efectos de computar la participacion de
cada accionista, se atribuiran a una misma
persona fisica o juridica, ademas de las
acciones y otros valores poseidos o
adquiridos por las entidades pertenecientes a
su mismo grupo, tal y como se define en el
articulo 4 de la Ley 24/1988, de 28 de julio,
del Mercado de Valores, aquellas cuya
titularidad corresponda:

(@) A las personas que actiuen en nombre propio
pero por cuenta de aquella, de forma
concertada o formando con ella una unidad
de decisiéon, entendiendo, salvo prueba en
contrario, que actian por cuenta de una
persona juridica o de forma concertada con
ella los miembros de su Consejo de
Administracion.

(b) A los socios junto a los que aquella ejerza el
control sobre una entidad dominada.

En todo caso, se tendran en cuenta tanto la
titularidad dominical de las acciones y demas
valores como los derechos de voto que se disfruten
en virtud de cualquier titulo.




3) Sin perjuicio de lo establecido en el apartado 2
del articulo 6 de los presentes Estatutos, la
infraccion de los limites indicados en el
apartado 2.1) del articulo 5 anterior o de los
que en cualquier momento establezca la

normativa vigente llevara aparejada las
consecuencias juridicas que la misma
determine incluyendo, en su caso, la

imposicion de las oportunas sanciones y lo
previsto en los presentes Estatutos y en
concreto en la Disposicion Transitoria
Segunda.

4) Como excepcion a la regla general y por razén
del régimen singular que la Ley del Sector
Eléctrico atribuye a la Sociedad Estatal de
Participaciones Industriales, la participacion y
los derechos de voto de esta Sociedad se
regiran por lo dispuesto en la Disposicion
Adicional Unica de estos Estatutos.

3) Sin perjuicio de lo establecido en el apartado 2
del articulo 6 de los presentes Estatutos, la
infraccion de los limites indicados en el
apartado 2 del articulo 5 o de los que en
cualquier momento establezca la normativa
vigente llevard aparejada las consecuencias
juridicas que la misma determine incluyendo,
en su caso, la imposicion de las oportunas
sanciones y lo previsto en los presentes
Estatutos y en concreto en la Disposicion
Transitoria Segunda.

4) Como excepcion a la regla general y por razon
del régimen singular que la Ley del Sector
Eléctrico atribuye a la Sociedad Estatal de
Participaciones Industriales, la participacion y
los derechos de voto de esta Sociedad se
regiran por lo dispuesto en la Disposicion
Adicional Unica de estos Estatutos.

3.3.- PROPUESTA DE MODIFICACION DEL ARTICULO 17.- CONSTITUCION DE LA MESA, MODO

DE DELIBERAR

De conformidad con lo sefialado en el articulo vigésimo tercero del Real Decreto
Ley 5/2005, de 11 de marzo, por el que se modifica el apartado 1 del articulo 34 de
la Ley 54/1997, de 27 de noviembre, del sector eléctrico, y la nueva redaccion del
articulo 5 de los Estatutos sociales, resulta conveniente modificar el apartado quinto
del articulo 17 del citado texto societario con la finalidad de adecuar el ejercicio de
los derechos de voto de los accionistas a las limitaciones establecidas por la
normativa vigente para las participaciones accionariales en el capital social de la

Compainia.

En consecuencia, se propone modificar el apartado quinto del articulo 17 de los
Estatutos sociales quedando con la siguiente redaccion, en la que se destacan las

modificaciones sobre la anterior:

Articulo 17.-Constituciéon de la mesa, modo de
deliberar
Texto vigente

Articulo 17.- Constituciéon de la mesa, modo de
deliberar
Texto propuesto

La Junta General de Accionistas sera presidida por
el Presidente del Consejo de Administracion y en
ausencia del mismo, si existen Vicepresidentes, por
el Vicepresidente al que corresponda por rango, o
por mayor antigliedad en el cargo, si no se ha
establecido rango, y en su defecto, por la persona
designada por el Consejo de Administracion vy, de
no existir dicha designacion, por el Consejero o
accionista que a su libre eleccién designen los
socios asistentes, para cada Junta.

Actuara como Secretario de la Junta, el que lo sea
del Consejo de Administracion, o a falta de éste, el
Vicesecretario del mismo, si lo hubiere. En
ausencia de ambos, actuara como Secretario de la
Junta, el Consejero o accionista que a su libre
eleccion designen los accionistas asistentes, para

La Junta General de Accionistas sera presidida por
el Presidente del Consejo de Administracion y en
ausencia del mismo, si existen Vicepresidentes, por
el Vicepresidente al que corresponda por rango, o
por mayor antigiedad en el cargo, si no se ha
establecido rango, y en su defecto, por la persona
designada por el Consejo de Administracion y, de
no existir dicha designacion, por el Consejero o
accionista que a su libre eleccion designen los
socios asistentes, para cada Junta.

Actuara como Secretario de la Junta, el que lo sea
del Consejo de Administracion, o a falta de éste, el
Vicesecretario del mismo, si lo hubiere. En
ausencia de ambos, actuara como Secretario de la
Junta, el Consejero o accionista que a su libre
eleccion designen los accionistas asistentes, para




cada Junta.

Corresponde al Presidente dirigir y establecer el
orden de las deliberaciones e intervenciones;
decidir la forma de la votacién de los acuerdos;
resolver las dudas, aclaraciones o reclamaciones
gue se susciten en relacién con el Orden del Dia, la
lista de asistentes, la titularidad de acciones, las
delegaciones o representaciones, los requisitos
para la valida constitucién y adopcion de acuerdos
por la Junta, o sobre el limite estatutario del
derecho de voto; y conceder el uso de la palabra a
los accionistas que lo soliciten, retirandola o no
concediéndola y poniendo término a los debates
cuando estime suficientemente discutido el asunto
objeto de aquellos.

Cada accién da derecho a un voto. Los acuerdos
se tomaran por mayoria de votos, salvo los
acuerdos para los que la Ley exija una mayoria
superior.

Ninguna persona, por derecho propio o en virtud de
representacién, podra ejercer derechos de voto que
superen el tres por ciento del capital social, salvo lo
dispuesto sobre la solicitud publica de
representacion en el ultimo parrafo del articulo 15
anterior.

La limitacion legal a la participacion en la
Compafiia, sera también de aplicaciéon al nimero
de votos que como maximo podran emitir,
conjuntamente o por separado, dos 0 mas
accionistas, uno de los cuales posea
participaciones indirectas en el capital social de la
Compainiia (tal como se definen en el Articulo 5).

Las limitaciones al derecho de voto expresadas en
la Ley y en estos Estatutos operaran respecto a
todos los asuntos que sean materia de votacion en
Junta General, incluyendo el derecho de
representaciéon proporcional a que hace referencia
el articulo 137 de la Ley de Sociedades Anénimas,
pero no impediran que las acciones a las que se
aplique se computen como capital concurrente con
derecho a voto a efectos de calcular los quérum
necesarios para la constitucion de las Juntas.

cada Junta.

Corresponde al Presidente dirigir y establecer el
orden de las deliberaciones e intervenciones;
decidir la forma de la votacién de los acuerdos;
resolver las dudas, aclaraciones o reclamaciones
que se susciten en relacion con el Orden del Dia, la
lista de asistentes, la titularidad de acciones, las
delegaciones o representaciones, los requisitos
para la valida constitucién y adopcion de acuerdos
por la Junta, o sobre el limite estatutario del
derecho de voto; y conceder el uso de la palabra a
los accionistas que lo soliciten, retirandola o no
concediéndola y poniendo término a los debates
cuando estime suficientemente discutido el asunto
objeto de aquellos.

Cada accién da derecho a un voto. Los acuerdos
se tomaran por mayoria de votos, salvo los
acuerdos para los que la Ley exija una mayoria
superior.

Ninguna persona, por derecho propio o en virtud de
representacién, podra ejercer derechos de voto que
superen los limites de participacion accionarial
establecidos en el articulo 5 de los Estatutos
sociales, salvo lo dispuesto sobre la solicitud
publica de representacion en el dltimo parrafo del
articulo 15 anterior.

La limitacion legal a la participacion en la
Compaiiia, sera también de aplicacién al numero
de votos que como maximo podran emitir,
conjuntamente o por separado, dos o mas
accionistas, uno de los cuales posea
participaciones indirectas en el capital social de la
Compaiiia (tal como se definen en el Articulo 5).

Las limitaciones al derecho de voto expresadas en
la Ley y en estos Estatutos operaran respecto a
todos los asuntos que sean materia de votacion en
Junta General, incluyendo el derecho de
representacion proporcional a que hace referencia
el articulo 137 de la Ley de Sociedades Andnimas,
pero no impediran que las acciones a las que se
aplique se computen como capital concurrente con
derecho a voto a efectos de calcular los quérum
necesarios para la constitucion de las Juntas.

3.4.- PROPUESTA DE MODIFICACION DE LA DISPOSICION ADICIONAL UNICA. REGIMEN
ESPECIAL DE LA SOCIEDAD ESTATAL DE PARTICIPACIONES INDUSTRIALES.

De conformidad con lo sefialado en el articulo vigésimo tercero del Real Decreto
Ley 5/2005, de 11 de marzo, por el que se modifica el apartado 1 del articulo 34 de
la Ley 54/1997, de 27 de noviembre, del sector eléctrico, la propuesta de
modificacién del apartado primero de la Disposicién Adicional Unica de los
Estatutos sociales relativo al régimen especial en el capital social de la Compania
de la Sociedad Estatal de Participaciones Industriales tiene como finalidad adecuar
su redaccion actual al tenor literal establecido por el articulo 34 del citado cuerpo

legal.




En consecuencia, se propone modificar el apartado primero de la Disposicion
Adicional Unica de los Estatutos sociales quedando con la siguiente redaccion, en
la que se destacan las modificaciones sobre |la anterior:

Disposicion Adicional Unica
Texto vigente

Disposicion Adicional Unica
Texto propuesto

1. En virtud de lo dispuesto en la Disposicion
Transitoria Novena de la Ley del Sector
Eléctrico, no seran de aplicacion a la Sociedad
Estatal de Participaciones Industriales las
limitaciones establecidas en el articulo 34.1 de
la mencionada Ley a la participacién accionarial
en la Compaifiia, ni las limitaciones establecidas
en estos Estatutos a los derechos de voto en
Junta General. La Sociedad Estatal de
Participaciones Industriales mantendra una
participacion accionarial de, al menos, el 10 por
100.

1. En virtud de lo dispuesto en la Ley del Sector
Eléctrico, no seran de aplicacion a la Sociedad
Estatal de Participaciones Industriales las
limitaciones establecidas en el articulo 34.1 de
la mencionada Ley a la participacién accionarial
en la Compaifiia, ni las limitaciones establecidas
en estos Estatutos a los derechos de voto en
Junta General. La Sociedad Estatal de
Participaciones Industriales mantendra, en todo
caso, una participacion accionarial no inferior al
10 por 100.

3.5.- PROPUESTA DE MODIFICACION DE LA DISPOSICION TRANSITORIA SEGUNDA.

La propuesta de modificacion de la Disposicion Transitoria Segunda de los
Estatutos sociales tiene como finalidad sustituir la referencia existente a una Ley
determinada (Ley 53/2002) por una referencia genérica a la legislacion vigente, en
tanto que, a los efectos del contenido de este articulo, lo dispuesto en la ley
mencionada, ha sido recogido en un texto legal mas reciente.

En consecuencia, se propone modificar la Disposicion Transitoria Segunda de los
Estatutos sociales quedando con la siguiente redaccion, en la que se destacan las

modificaciones sobre la anterior:

Disposicion Transitoria Segunda
Texto vigente

Disposicion Transitoria Segunda
Texto propuesto

Los derechos de voto correspondientes a las
acciones u otros valores que a la entrada en vigor
de la Ley 53/2002, de 30 de diciembre, de Medidas
Fiscales, Administrativas y del Orden Social,
excedieran del limite establecido en el articulo 5 de
los presentes Estatutos, quedaran en suspenso
hasta tanto no se adecuen a dicho limite.

Las acciones u otros valores cuyos derechos de
voto estén suspendidos seran tenidos en cuenta
para el computo del quérum de constitucion de las
correspondientes Juntas Generales vy, por el
contrario, no lo seran en el cémputo de mayorias
para la adopcién de acuerdos.

Los derechos de voto correspondientes a las
acciones u otros valores que, conforme a lo
dispuesto en cada momento por la legislacién
vigente, excedieran del limite establecido en el
articulo 5 de los presentes Estatutos, quedaran en
suspenso hasta tanto no se adecuen a dicho limite.

Las acciones u otros valores cuyos derechos de
voto estén suspendidos seran tenidos en cuenta
para el computo del quérum de constitucion de las
correspondientes Juntas Generales y, por el
contrario, no lo seran en el cémputo de mayorias
para la adopcion de acuerdos.




PROPUESTA DE ACUERDOS

“Modificar los Estatutos de la Sociedad en los términos enunciados en el
informe formulado por los administradores de conformidad con los articulos
144.1.a) de la Ley de Sociedades Andénimas y 158 del Reglamento del
Registro Mercantil, consistente en:

A) Modificar el articulo 2 (Objeto social) que quedara con la siguiente redaccion:

Articulo 2.- Objeto social

Sin perjuicio de las demas competencias y funciones que le puedan ser
atribuidas legal o reglamentariamente, la Compariia tendra por objeto:

1.

Realizar, en el sentido mas amplio, toda clase de actividades relacionadas
con el transporte de energia eléctrica y, en particular, transportar energia
eléctrica, planificar, disefar, construir, explotar, mantener, maniobrar,
modificar, adquirir, transmitir y cerrar toda clase de instalaciones de
transporte o auxiliares del transporte de energia eléctrica.

Realizar la gestion de la red espafiola de transporte de energia eléctrica, en
los términos de la legislacion aplicable.

Para realizar la gestion de la red de transporte, la Compafia realizara las
funciones o actividades que resulten precisas, y en particular, gestionar el
transito de electricidad entre sistemas que se realice utilizando las redes de
transporte del sistema eléctrico espariol.

Realizar, en el sentido mas amplio, la gestion técnica del Sistema Eléctrico
en los términos legalmente aplicables con el objeto de garantizar la
continuidad y seguridad del suministro eléctrico y la correcta coordinacion
del sistema de produccion y transporte de energia eléctrica, para lo que
desarrollara las funciones o actividades que resulten precisas, de acuerdo
con los principios de transparencia, objetividad e independencia.

Realizar, en el sentido mas amplio, las funciones que le atribuya la
legislacion vigente en cada momento en relacion con la gestion econémica
de Sistema Eléctrico.

Colaborar con todos los operadores y sujetos del Mercado Ibérico de la
Energia Eléctrica que resulten necesarios para el gjercicio de sus funciones.

La Comparniia podra, asimismo realizar toda clase de estudios, y prestar toda
clase de servicios relacionados con su actividad, y en particular, el disefio,
desarrollo, implantacion y explotacion de servicios relacionados con la
informacién, gestion y organizacion empresarial, propios de su actividad.

Respetando las limitaciones establecidas en la Ley del Sector eléctrico y en
sus normas de desarrollo, la investigacion, estudio y planeamiento de
proyectos de inversién y de organizacion de empresas, asi como la
promocion, creacion y desarrollo de empresas industriales, comerciales o de
servicios. La investigacion, desarrollo y explotacion de las comunicaciones,
de las tecnologias de la informacién y de otras nuevas tecnologias en todos
sus aspectos. La prestacion de servicios de asistencia o apoyo a las



Sociedades y empresas participadas, a cuyo fin podréa prestar, a favor de las
mismas, las garantias y afianzamientos que resulten oportunos.

8. Dentro de este objeto se entienden comprendidas todas las actividades que
sean necesarias o que posibiliten su cumplimiento y resulten ajustadas a
Derecho y, en particular, a las normas que en cada momento regulen la
actividad de transporte de energia eléctrica y el funcionamiento del Sistema
Eléctrico.

9. La Compania desarrollara aquellas de las actividades antedichas que en
cada momento sean incompatibles con el transporte de energia eléctrica, la
operacion del sistema eléctrico o la gestion de la red de transporte de
energia eléctrica, de acuerdo con lo establecido en la legislacion del Sector
Eléctrico, mediante la constitucion de o toma de participacion en
Sociedades que desarrollen dichas actividades, previa obtencion, en su
caso, de las autorizaciones o licencias que sean precisas conforme a la
legislacion vigente.

B) Modificar el articulo 5 (Capital social) que quedara con la siguiente redaccién:
Articulo 5.- Capital social

1. El capital social de la Comparia es de doscientos setenta millones
quinientos cuarenta mil (270.540.000) euros, y esta representado por ciento
treinta y cinco millones doscientas setenta mil (135.270.000) acciones, de una
Unica clase y serie, con un valor nominal de dos (2) euros cada una de ellas,
totalmente suscritas y desembolsadas, y representadas mediante anotaciones
en cuenta.

2. De conformidad con lo establecido en la Ley del Sector Eléctrico:

1) La suma de la participacién directa o indirecta en el capital social de la
Compafniia que ostente cualquier persona fisica o juridica en ningun
momento podra ser superior al tres por ciento del capital social o de los
derechos de voto de la Compaiiia salvo que la Ley autorice otra cosa.
Estas acciones no podran sindicarse a ningun efecto. Para aquellos
sujetos que realicen actividades en el sector eléctrico y aquellas personas
fisicas o juridicas que, directa o indirectamente, participen en el capital de
estos con una cuota superior al cinco por ciento, el porcentaje maximo de
participacion en el capital social de la Compariia sera del uno por ciento.
Asimismo, la suma de participaciones, directas o indirectas, de los sujetos
que realicen actividades en el sector eléctrico no debera superar el
cuarenta por ciento.

2) A los efectos de computar la participacion de cada accionista, se
atribuiran a una misma persona fisica o juridica, ademas de las acciones
y otros valores poseidos o adquiridos por las entidades pertenecientes a
su mismo grupo, tal y como se define en el articulo 4 de la Ley 24/1988,
de 28 de julio, del Mercado de Valores, aquellas cuya titularidad
corresponda:

(a) A las personas que actuen en nombre propio pero por cuenta de
aquella, de forma concertada o formando con ella una unidad de
decision, entendiendo, salvo prueba en contrario, que actuan por



cuenta de una persona juridica o de forma concertada con ella los
miembros de su Consejo de Administracion.

(b) A los socios junto a los que aquella ejerza el control sobre una
entidad dominada.

En todo caso, se tendran en cuenta tanto la titularidad dominical de las
acciones y demas valores como los derechos de voto que se disfruten en
virtud de cualquier titulo.

3) Sin perjuicio de lo establecido en el apartado 2 del articulo 6 de los
presentes Estatutos, la infraccion de los limites indicados en el apartado 2
del articulo 5 o de los que en cualquier momento establezca la normativa
vigente llevara aparejada las consecuencias juridicas que la misma
determine incluyendo, en su caso, la imposicion de las oportunas
sanciones y lo previsto en los presentes Estatutos y en concreto en la
Disposicion Transitoria Segunda.

4) Como excepcion a la regla general y por razén del régimen singular que la
Ley del Sector Eléctrico atribuye a la Sociedad Estatal de Participaciones
Industriales, la participacion y los derechos de voto de esta Sociedad se
regirdan por lo dispuesto en la Disposicién Adicional Unica de estos
Estatutos.

Modificar el articulo 17 (Constitucién de la mesa, modo de deliberar) que
quedara con la siguiente redaccion:

Articulo 17.- Constitucion de la mesa, modo de deliberar

La Junta General de Accionistas sera presidida por el Presidente del Consejo
de Administracion y en ausencia del mismo, si existen Vicepresidentes, por el
Vicepresidente al que corresponda por rango, o por mayor antigliedad en el
cargo, si no se ha establecido rango, y en su defecto, por la persona designada
por el Consejo de Administracion y, de no existir dicha designacién, por el
Consejero o accionista que a su libre eleccion designen los socios asistentes,
para cada Junta.

Actuard como Secretario de la Junta, el que lo sea del Consejo de
Administracién, o a falta de éste, el Vicesecretario del mismo, si lo hubiere. En
ausencia de ambos, actuard como Secretario de la Junta, el Consejero o
accionista que a su libre eleccion designen los accionistas asistentes, para
cada Junta.

Corresponde al Presidente dirigir y establecer el orden de las deliberaciones e
intervenciones; decidir la forma de la votaciéon de los acuerdos; resolver las
dudas, aclaraciones o reclamaciones que se susciten en relacion con el Orden
del Dia, la lista de asistentes, la titularidad de acciones, las delegaciones o
representaciones, los requisitos para la valida constitucion y adopcion de
acuerdos por la Junta, o sobre el limite estatutario del derecho de voto; y
conceder el uso de la palabra a los accionistas que lo soliciten, retirandola o no
concediéndola y poniendo término a los debates cuando estime
suficientemente discutido el asunto objeto de aquellos.

Cada accién da derecho a un voto. Los acuerdos se tomaran por mayoria de



E)

votos, salvo los acuerdos para los que la Ley exija una mayoria supetrior.

Ninguna persona, por derecho propio o en virtud de representacién, podra
ejercer derechos de voto que superen los limites de participacion accionarial
establecidos en el articulo 5 de los Estatutos sociales, salvo lo dispuesto sobre
la solicitud publica de representacion en el dltimo parrafo del articulo 15
anterior.

La limitacion legal a la participacion en la Compania, serda también de
aplicacién al numero de votos que como maximo podran emitir, conjuntamente
o por separado, dos 0 mas accionistas, uno de los cuales posea participaciones
indirectas en el capital social de la Comparia (tal como se definen en el
Articulo 5).

Las limitaciones al derecho de voto expresadas en la Ley y en estos Estatutos
operaran respecto a todos los asuntos que sean materia de votacion en Junta
General, incluyendo el derecho de representacion proporcional a que hace
referencia el articulo 137 de la Ley de Sociedades Anénimas, pero no
impediran que las acciones a las que se aplique se computen como capital
concurrente con derecho a voto a efectos de calcular los quérum necesarios
para la constitucién de las Juntas.

Modificar el apartado primero de la Disposicion Adicional Unica (Régimen
Especial de la Sociedad Estatal de Participaciones Industriales) que
quedara con la siguiente redaccion.

Disposicion Adicional Unica.- Régimen Especial de la Sociedad Estatal de
Participaciones Industriales.

1. En virtud de lo dispuesto en la Ley del Sector Eléctrico, no seran de
aplicacion a la Sociedad Estatal de Participaciones Industriales las limitaciones
establecidas en el articulo 34.1 de la mencionada Ley a la participacion
accionarial en la Compania, ni las limitaciones establecidas en estos Estatutos
a los derechos de voto en Junta General. La Sociedad Estatal de
Participaciones Industriales mantendra, en todo caso, una participacion
accionatrial no inferior al 10 por 100.

Modificar la Disposiciéon Transitoria Segunda que quedara con la siguiente
redaccion:

Disposicion Transitoria Segunda

Los derechos de voto correspondientes a las acciones u otros valores que,
conforme a lo dispuesto en cada momento por la legislaciéon vigente,
excedieran del limite establecido en el articulo 5 de los presentes Estatutos,
quedaran en suspenso hasta tanto no se adecuen a dicho limite.

Las acciones u otros valores cuyos derechos de voto estén suspendidos seran
tenidos en cuenta para el computo del quoérum de constitucion de las
correspondientes Juntas Generales y, por el contrario, no lo seran en el
computo de mayorias para la adopcion de acuerdos.”



-REELECCION DE AUDITORES DE CUENTAS DE LA SOCIEDAD Y DE SU GRUPO
CONSOLIDADO.

Propuesta de acuerdo relativo al punto séptimo del Orden del Dia:

“‘Reelegir a KPMG Auditores, S.L. como auditores de cuentas de Red
Eléctrica de Espafia, S.A. y de su Grupo Consolidado, para el ejercicio
economico de 2005, de conformidad con lo establecido en el Articulo
204 de la Ley de Sociedades Andénimas.”

-INFORMACION A LA JUNTA GENERAL DE ACCIONISTAS SOBRE EL INFORME
ANUAL DE GOBIERNO CORPORATIVO DE RED ELECTRICA DE ESPANA, S.A,,
CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO 2004.

“En relacién con el punto octavo del Orden del Dia se propone informar a la Junta
General, de forma resumida, del contenido del Informe Anual de Gobierno Corporativo
de la Sociedad, correspondiente al ejercicio 2004, en los siguientes términos:

Conforme a lo establecido en el articulo 39 del Reglamento del Consejo
de Administracion, se informa que el Consejo de Administracion, en
sesion celebrada el dia 21 de abril de 2005, acorddé aprobar, por
unanimidad, el Informe Anual de Gobierno Corporativo de Red Eléctrica
de Espana, S.A., correspondiente al ejercicio 2004.

El Informe ha sido comunicado a la Comisiéon Nacional del Mercado de
Valores (CNMV) como hecho relevante y se encuentra disponible en la
pagina web de la Sociedad -www.ree.es-. Asimismo, ha sido incluido
entre la documentacién de la Junta General puesta a disposicion de los
sefores accionistas.

El Informe constituye el reflejo de la preocupaciéon firme, decidida y
prioritaria que ha tenido desde sus inicios RED ELECTRICA en la
adopcion de las mejores practicas de Gobierno Corporativo, no sélo
cumpliendo con la literalidad de las normas legales exigibles y con las
recomendaciones, nacionales e internacionales mas extendidas en la
materia, sino implantando, de forma voluntaria, toda una serie de
medidas y procedimientos que fuesen al nucleo de las cuestiones mas
importantes que preocupan legitimamente a los accionistas de ésta y de
cualquier otra compaiiia cotizada.

Desde el afno 1999, fecha en la que se incorporé a los mercados
bursatiles, se han adoptado por la Compafia toda una serie de medidas
en materia de Gobierno Corporativo con la finalidad de lograr una mayor
eficacia, transparencia, independencia, representatividad, seguridad y
calidad en el ejercicio de las funciones de los érganos de Gobierno, lo
que ha situado a RED ELECTRICA en posiciones de vanguardia en la
materia.

La finalidad principal del Informe no es la de limitarse, unica y
exclusivamente, a cumplir las exigencias establecidas por el
ordenamiento juridico mediante la Ley 26/2003, de 17 de julio; la Orden



3772/2003, de 26 de diciembre, del Ministerio de Economia y la Circular
1/2004, de 17 de marzo, de la CNMV, sino que pretende reflejar, de
forma completa y detallada, la estructura de propiedad y administracién
de la Sociedad; los sistemas de control de riesgos implantados; la
informaciéon sobre la Junta General de Accionistas, el grado de
cumplimiento de las recomendaciones de Gobierno Corporativo
establecidas por los Informes Olivencia y Aldama y, en general, aquellas
materias que los accionistas, inversores y los mercados puedan
considerar relevantes para un mejor conocimiento de la Compafiia.

Dicha informacion se complementa con la que de forma permanente se
publica sobre la materia en la pagina web de la Sociedad, www.ree.es.,
en la que, como ya he indicado, esta a disposicidon de todos los
accionistas el Informe Anual de Gobierno Corporativo de la Sociedad
correspondiente afio 2004.”

-AUTORIZACION PARA LA ADQUISICION DERIVATIVA DE ACCIONES PROPIAS
EN LOS TERMINOS LEGALMENTE PREVISTOS.

Propuesta de acuerdo relativo al punto noveno del Orden del Dia:

Primero

“Autorizar al Consejo de Administracion de la Sociedad para que, de
conformidad con lo establecido en el articulo 75 y concordantes y en la
Disposicion Adicional Primera de la Ley de Sociedades Andnimas y
demas normativa aplicable, pueda llevar a cabo, directa o
indirectamente, y en la medida que estime que asi lo aconsejen las
circunstancias, la adquisicion derivativa de acciones de Red Eléctrica de
Espafa, S.A. El nimero maximo de acciones a adquirir no rebasara el
limite legal establecido, y todo ello siempre que pueda darse
cumplimiento igualmente a los demas requisitos legales aplicables. Las
adquisiciones no podran realizarse a un precio superior al que resulte
en Bolsa.

Las modalidades de adquisicién podran consistir tanto en compra-venta,
como en permuta, como en cualquier otra modalidad de negocio a titulo
oneroso, segun las circunstancias asi lo aconsejen.

Para la efectiva ejecucion del presente acuerdo y cumplimiento de los
limites legales establecidos, las acciones adquiridas conforme a la
presente autorizacién podran ser enajenadas en cualquier momento,
segun las circunstancias asi lo aconsejen, a un precio no inferior al que
resulte en Bolsa.

Y para todo ello se autoriza al Consejo de Administracién tan
ampliamente como fuera necesario para solicitar cuantas autorizaciones
y adoptar cuantos acuerdos fueran necesarios o convenientes en orden
al cumplimiento de la normativa legal vigente, ejecucion y buen fin del
presente acuerdo.

La duracién de la presente autorizacion sera de 18 meses contados a
partir de la fecha de la presente Junta General.”



Segundo

‘Revocar, y por tanto, dejar sin efecto, la autorizacién para la
adquisicion derivativa de acciones propias concedida al Consejo de
Administracién por la Junta General de Accionistas celebrada con fecha
6 de mayo de 2004.”

-DELEGACION DE FACULTADES EN EL CONSEJO DE ADMINISTRACION DE LA
SOCIEDAD, CON FACULTADES DE SUSTITUCION, PARA LA PLENA EJECUCION
DE LOS ACUERDOS ADOPTADOS EN LA JUNTA GENERAL DE ACCIONISTAS.

Propuesta de acuerdo relativo al punto décimo del Orden del Dia:

“Sin perjuicio de las autorizaciones conferidas por la Junta General de
Accionistas en los anteriores acuerdos, se delega en el Consejo de
Administracién de la Sociedad las mas amplias facultades para el
desarrollo, ejecucion e inscripcion de todos y cada uno de los
acuerdos adoptados por la presente Junta General de Accionistas,
incluida la firma de los correspondientes contratos y documentos, con
las clausulas y condiciones que estime convenientes, asi como para
interpretar, subsanar y completar los referidos acuerdos y su elevaciéon
a publicos, en funcion de su efectividad y de las observaciones de
cualquier organismo o autoridad, en particular a la calificacién verbal o
escrita del Sr. Registrador Mercantil, realizando cuantos actos sean
precisos o convenientes para llevarlos a buen fin y, en particular, para
lograr la inscripcion en el Registro Mercantii de los que sean
inscribibles.

El Consejo de Administracién de la Sociedad queda autorizado para
delegar o sustituir la totalidad de las facultades que se le confieren en
el presente acuerdo.”



