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AVISO LEGAL
1. EXONERACION DE RESPONSABILIDAD

Este documento ha sido elaborado por Iberdrola Renovables, S.A. (“IBERDROLA RENOVABLES', la “Sociedad” o la
“Compariia”) unicamente para su uso durante la presentacion de resultados correspondientes al primer semestre del
ejercicio 2010. En consecuencia, no podrd ser divulgado ni hecho puiblico por ninguna otra persona fisica o juridica con
una finalidad distinta a la arriba expresada sin el consentimiento expreso y por escrito de la Compafiia.

IBERDROLA RENOVABLES no asume ninguna responsabilidad por el contenido del documento si éste es utilizado con
una finalidad distinta a la expresada anteriormente.

La informacion y cualesquiera de las opiniones y afirmaciones contenidas en este documento no han sido verificadas por
terceros independientes y, por lo tanto, ni implicita ni explicitamente se otorga garantia alguna sobre la imparcialidad,
precision, plenitud o correccion de la informacion o de las opiniones y afirmaciones que en €l se expresan.

Ni IBERDROLA RENOVABLES, ni sus filiales, ni otras compaiiias del Grupo IBERDROLA, o sociedades participadas por
IBERDROLA RENOVABLES, ni ninguno de sus asesores o representantes asumen responsabilidad de ningtin tipo, ya
sea por negligencia o por cualquier otro concepto, respecto de los darios o pérdidas derivadas de cualquier uso de este
documento o de sus contenidos.

La informacion contenida en este documento sobre el precio al cual han sido comprados o vendidos los valores emitidos
por IBERDROLA RENOVABLES, o sobre el rendimiento de dichos valores, no puede tomarse como base para interpretar
el comportamiento futuro de los valores emitidos por IBERDROLA RENOVABLES.

Ni este documento ni ninguna parte del mismo constituyen un documento de naturaleza contractual, ni podrd ser
utilizado para integrar o interpretar ningtin contrato o cualquier otro tipo de compromiso.

2. INFORMACION IMPORTANTE

El presente documento no constituye una oferta o invitacion para adquirir o suscribir acciones, de acuerdo con lo
previsto en la Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado de Valores, en el Real Decreto-Ley 5/2005, de 11 de marzo, y/o
en el Real Decreto 1310/2005, de 4 de noviembre, y su normativa de desarrollo.

Ademds, este documento no constituye una oferta de compra, de venta o de canje ni una solicitud de una oferta

de compra, de venta o de canje de titulos valores, ni una solicitud de voto alguno o aprobacion en ninguna otra
Jurisdiccion.
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En particular, este documento no constituye una oferta de compra, venta o canje o la solicitud de una oferta de compra,
venta o canje de valores en los Estados Unidos de América. Las acciones de IBERDROLA RENOVABLES no pueden ser
ofrecidas o vendidas en los Estados Unidos de América, salvo si se efectiia a través de una declaracion de notificacion
efectiva de las previstas en el Securities Act o al amparo de una exencion vdlida del deber de notificacion.

3. AFIRMACIONES O DECLARACIONES CON PROYECCIONES DE FUTURO

Este documento contiene informacion y afirmaciones o declaraciones con proyecciones de futuro sobre IBERDROLA
RENOVABLES. Tales declaraciones incluyen proyecciones y estimaciones financieras con sus presunciones subyacentes,
declaraciones relativas a planes, objetivos y expectativas en relacion a operaciones futuras, inversiones, sinergias,
productos y servicios, y declaraciones sobre resultados futuros. Las declaraciones con proyecciones de futuro no

" u " u

constituyen hechos historicos y se identifican generalmente por el uso de términos como ‘espera’, ‘anticipa’, ‘cree’,

7,

“pretende’, ‘estima” y expresiones similares.

En este sentido, si bien IBERDROLA RENOVABLES considera que las expectativas recogidas en tales afirmaciones son
razonables, se advierte a los inversores y titulares de las acciones de IBERDROLA RENOVABLES de que la informacion
y las afirmaciones con proyecciones de futuro estdn sometidas a riesgos e incertidumbres, muchos de los cuales son
dificiles de prever y estdn, de manera general, fuera del control de IBERDROLA RENOVABLES, riesgos que podrian
provocar que los resultados y desarrollos reales difieran significativamente de aquellos expresados, implicitos o
proyectados en la informacion y afirmaciones con proyecciones de futuro. Entre tales riesgos e incertidumbres estdn
aquellos identificados en los documentos enviados por IBERDROLA RENOVABLES a la Comision Nacional del Mercado
de Valores y que son accesibles al publico.

Las afirmaciones o declaraciones con proyecciones de futuro no constituyen garantia alguna de resultados futuros

y no han sido revisadas por los auditores de IBERDROLA RENOVABLES. Se recomienda no tomar decisiones sobre la
base de afirmaciones o declaraciones con proyecciones de futuro, que se refieren exclusivamente a la fecha en la que
se manifestaron. La totalidad de las declaraciones o afirmaciones de futuro reflejadas a continuacion emitidas por
IBERDROLA RENOVABLES o cualquiera de sus Consejeros, directivos, empleados o representantes quedan sujetas,
expresamente, a las advertencias realizadas. Las afirmaciones o declaraciones con proyecciones de futuro incluidas

en este documento estdn basadas en la informacion disponible a la fecha del presente documento. Salvo en la medida
en que lo requiera la ley aplicable, IBERDROLA RENOVABLES no asume obligacion alguna -aun cuando se publiquen
nuevos datos o se produzcan nuevos hechos- de actualizar ptiblicamente sus afirmaciones o revisar la informacion con
proyecciones de futuro.
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RESUMEN EJECUTIVO

La capacidad instalada alcanza a 30 de junio de 2010 los 11.406 MW tras un aumento de 1.403 MW en
los ultimos 12 meses, mostrando un crecimiento del 14,0% y reafirmando asi el liderazgo mundial de
IBERDROLA RENOVABLES:

* El desglose geografico de los 654 MW de nueva capacidad instalada durante el primer semestre de 2010 es el
siguiente: 286 MW en Estados Unidos, 312 MW en Espafiay 42 MW en Resto del Mundo (“RdM”).

* EI51% de la capacidad instalada de IBERDROLA RENOVABLES se encuentra ya fuera de Espafia.
La produccion aumenta un 21,5% hasta 12.858 GWh, con un crecimiento del 32,0% en el Resto del Mundo,

26,9% en Estados Unidos y un 22,3 % en Espana.

El Margen Bruto alcanza los 998,2 MM< en el semestre, un 20,5 % mayor que el mismo periodo del afio anterior,
impulsado por el fuerte incremento de la produccion. Es relevante destacar que:

* Lacaida de los precios en el Mercado Diario de Produccién en Espafia se ha visto amortiguado por la firma
del acuerdo de compraventa de la produccién en Espafia con Iberdrola Generacién que fija el precio de venta
durante dos afios, hasta junio de 2011.

* Lacontribucién del negocio internacional alcanza el 51% del Margen Bruto aproximadamente.

* Se ha procedido a la puesta en valor de contratos de compra/venta, equivalentes a 300 MW, mediante su cesién a
Entidad Financiera. El valor de la operacion asciende a alrededor de 48 MMS$ y se presenta en el epigrafe de otros.

El EBITDA aumenta un 21,5% hasta los 706,7 MM£, apoyado por una significativa mejora de eficiencia en
costes del 3,3%.
El Beneficio Neto se sitia en 158,1 MM£ mostrando un crecimiento del 6,5%.

Los resultados del periodo se han visto afectados por la contabilizacion de un “Mark to Market” por importe de
32,6 MM<:

e Al tratarse de un ajuste valorativo de opciones de venta que estan cubiertas por inventarios fisicos de
gas. Este efecto es temporal y no tendra impacto en el “cash-flow” de la Compaiiia.

e Sin esta partida de coste, el EBITDA y el Beneficio Neto de la Compaiiia habria aumentado un 28,8%
y un 24,1% respectivamente.

La Compaiiia dispone de una estructura financiera sélida, un reducido apalancamiento financiero (28,0%) y

presenta una solida generacion de FFO' de 520,5 MM<£ (+19,1%) en el primer semestre de 2010.

1 Beneficio Neto + Amortizaciones — Puesta en Equivalencia — Resultados No Recurrentes
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Magnitudes Basicas

1. CAPACIDAD INSTALADA Y PRODUCCION DE
IBERDROLA RENOVABLES DURANTE EL PRIMER
SEMESTRE DE 2010

En la tabla siguiente se presentan los principales
datos operativos de la Sociedad correspondientes
al primer semestre de 2010 y 2009:

Datos Operativos 152010 1S 2009 Dif 2010-09 %

Capacidad instalada MW 11.406 10.003 1.403 14,0%
Edlica Espana MW 5.194 4.730 464 9,8%
Edlica EE.UU. MW 3.877 3.104 773 24,9%
EdlicaR.U. MW 816 790 26 3.3%
Edlica Resto del Mundo MW 1.123 985 138 14,0%
Mini-Hidrdulica MW 342 342

Termosolar MW 50 50

Otras MW 4 2 2 100,0%
Almacenamiento gas BCM 14 14

Produccion Gwh 12.858 10.585 2.273 21,5%
Edlica Espana GWh 5.699 4.658 1.041 22,3%
Edlica EE.UU. GWh 5.051 3.980 1.07 26,9%
EdlicaR.U. GWh 589 833 -244 -29,3%
Edlica Resto del Mundo GWh 1.027 778 249 32,0%
Mini-Hidrdulica Gwh 465 335 130 38,8%
Termosolar GWh 22 1 21 2.100,0%
Otras GWh 5 5

2. DATOS BURSATILES

En la tabla siguiente se presentan los principales
datos bursatiles a cierre del primer semestre de
2010:

Datos Bursatiles 152010

Capitalizacion Bursatil MME 10.864
Beneficio por accion € 0,09
Cotizacion de Cierre € 2,572
PER. veces 28,5

1 Calculado a partir de la suma del Beneficio Neto de los tltimos cuatro trimestres.
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Hechos mas destacados del
periodo

1. IBERDROLA RENOVABLES SE AD JUDICA EN
REINO UNIDO UNO DE LOS MAYORES PARQUES
EOLICOS MARINOS DEL MUNDO, CON UNA
POTENCIA DE 7.200 MW

IBERDROLA RENOVABLES y la compaiiia sueca
Vattenfall, el primer promotor de energia eélica
offshore, se han adjudicado en Reino Unido los
derechos para la construccion de uno de los
mayores parques edlicos marinos del mundo, con
una potencia estimada de hasta 7.200 megavatios
(MW) en el Mar del Norte.

La instalacién, adjudicada en el marco de la
tercera ronda de licitaciones llevada a cabo por

el Gobierno britdnico a través de Crown Estate
-agencia propietaria de los terrenos-, podria
obtener los primeros permisos en 2012 y empezar
a construirse en el afio 2015.

IBERDROLA RENOVABLES y Vattenfall han
constituido una empresa mixta al 50%,
denominada East Anglia Offshore Wind, para
desarrollar este proyecto, que se ubicard en la
region de East Anglia (centro-este de Inglaterra).

2. IBERDROLA RENOVABLES FIRMA TRES
CONTRATOS PARA LA VENTA DE PRODUCCION
DE CUATRO PARQUES EOLICOS EN EE.UU.

IBERDROLA RENOVABLES, ha llegado a sendos

acuerdos para la venta de la produccion de tres de
sus parques e6licos en Estados Unidos
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El primer acuerdo, contempla la venta de toda la
produccién de energia del parque edlico Big Horn
Il a la empresa californiana M-S-R Public Power
Agency durante los préximos 25 afios. El acuerdo
se suscribié antes del inicio de la construccion del
parque, que ha comenzado durante el presente
semestre en el Condado de Klickitat (Washington).

El segundo se trata de un acuerdo para vender al
menos la mitad de la produccion de energia del
parque edlico Star Point, situado en el Condado
de Sherman (Oregdn), a la eléctrica publica del
Estado de California Modesto Irrigation District
(MID), durante los préximos 20 afios.

El tercero se trata de un contrato de venta de
energia renovable del parque de Cayuga Ridge
(300 MW) y que supone el mayor contrato de

la historia para IBERDROLA RENOVABLES en
Estados Unidos. Este acuerdo, tiene una vigencia
de 20 afios.

El cuarto se trata de un contrato de venta de
energia renovable del parque de Dry Lake 2,

(65 MW), actualmente en construccién, situado
en Arizona, a la empresa Salt River Project (SRP),
durante los préximos 2 afios.

Los acuerdos suscritos, aseguran el precio
de venta de la produccién de los parques
mencionados por lo que garantizan la
rentabilidad a largo plazo de los proyectos.
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3. IBERDROLA RENOVABLES Y EL BERD FIRMAN
UN ACUERDO PARA DESARROLLAR PROYECTOS
EOLICOS EN EUROPA DEL ESTE

IBERDROLA RENOVABLES y el Banco Europeo
para la Reconstruccién y el Desarrollo (BERD),
han firmado un acuerdo para desarrollar de forma
conjunta de proyectos eélicos en Europa del Este.

Gracias a este acuerdo, el BERD invertird un
maximo de 125 millones de euros en las filiales de
IBERDROLA RENOVABLES en Polonia (75 millones
de euros) y Hungria (50 millones de euros),
mediante las correspondientes ampliaciones

de capital, lo que le permitird alcanzar una
participacién del 25% en ambas sociedades.

Estas filiales desarrollan proyectos edlicos que
suman 309 megavatios (MW) de potencia, de
los que 211 MW ya estan operativos y 98 MW se
encuentran en fase de construccion.

Asimismo ambas instituciones han acordado
estudiar de forma conjunta el mercado de
Rumania, un pafs con un interesante futuro en el
desarrollo de las energias renovables.

El acuerdo en Europa del Este permitira a
IBERDROLA RENOVABLES consolidar su posicién
a la cabeza del sector edlico en los paises de la
zona, para lo que contara con el apoyo del BERD,
el mayor banco inversor en la region.

4. |BERDROLA RENOVABLES ADQUIERE EL
COMPLE]O EOLICO DE EL ANDEVALO (HUELVA),
LA INSTALACION RENOVABLE MAS GRANDE DE
ESPANA

La adquisicién se ha realizado en ejecucién del
acuerdo marco para la compraventa de parques
edlicos en Andalucia firmado en 2005 entre
IBERDROLA RENOVABLES y Gamesa Energia, por
un total de 600 megavatios (MW).

La Empresa ha invertido unos 320 millones de
euros en esta operacion, que han incluido la
compra de los parques edlicos que forman el
complejo, asi como las infraestructuras necesarias
para evacuar la energia generada en los parques.

El complejo edlico de El Andévalo, situado entre
los municipios de El Almendro, Alosno y Puebla
de Guzman, al sur de la provincia de Huelva,
posee una potencia de 244 MW, que se reparte
entre sus siete parques: Majal Alto, de 50 MW,
El Saucito, 30 MW; El Centenar, de 40 MW; La
Tallisca, de 40 MW; La Retuerta, de 38 MW; Las
Cabezas, de 18 MW, y Valdefuentes, de 28 MW.

5. IBERDROLA RENOVABLES ADQUIERE EN
RUMANIA LOS DERECHOS PARA DESARROLLAR
1.500 MEGAVATIOS EOLICOS

IBERDROLA RENOVABLES, lider mundial en
energia edlica, ha recibido del operador de la red
rumana (Transeléctrica) el permiso para conectar
a su sistema eléctrico nacional 1.500 megavatios
(MW) de origen edlico.
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El permiso recibido va a dar la posibilidad a
IBERDROLA RENOVABLES de desarrollar el
Proyecto Dobrogea, el mas ambicioso en el
ambito de la energia edlica terrestre desarrollado
hasta la fecha en el mundo, que incluye la puesta
en marcha de 50 parques eélicos en la regién de
Dobrogea, al sureste de Rumania. La Compaiiia
pretende construir estas instalaciones entre 2011
y 2017.

La Empresa tiene previsto empezar a construir
este afio su primer parque eélico en Rumania: el
de Mihai Viteazu, de 80 MW.

IBERDROLA RENOVABLES abrié una oficina

en Bucarest el afio pasado con el fin de seguir
reforzando su presencia en Europa del Este, en
donde ya cuenta con parques edlicos en operacién
en Polonia (161 MW) y Hungria

(50 MW) y Bulgaria.
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Evolucion del Negocio

Al cierre del primer semestre de 2010 IBERDROLA
RENOVABLES cuenta con una capacidad instalada
de 11.406 MW.

En términos interanuales, el incremento de

la potencia instalada asciende a 1.401 MWy
representa un crecimiento del 14,0% con respecto
al cierre del primer semestre de 2009.

Durante el primer semestre de 2010 un 52,3%

de la capacidad afiadida, ha sido instalada

fuera de Espafia fortaleciendo asi el proceso de
diversificacién geografica que esta llevando a cabo
la Compafiia.

Por su parte, la capacidad operativa alcanza los
11.215 MW tras afnadir 1.590 MW (+16,5%),

de los cuales 812 MW corresponden a Estados
Unidos, pais donde se encuentra ya un 34% de la
capacidad operativa total.

Capacidad Operativa e Instalada (MW)
11.406
[ 191 _
812
1509 EEULU Resto ‘;5 1{5 Pruebas Instalada
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Como consecuencia de estas adiciones de
capacidad, se ha ampliado la diversificacién
geografica de los activos de la Sociedad, como

se muestra en el siguiente grafico. Es destacable

que un 51% de la potencia total instalada se
encuentra ya fuera de Espafia:

Capacidad Instalada por Zonas 1S 2009

1 00/o r 40/0

8%

m Viento Esparia u Viento USA m Viento R.U.

® Viento RdM & Ofras Renovables

Capacidad Instalada por Zonas 1S 2010

10% 3%

® Vienfo Esparfia | Vienfo USA m Viento R.U.

= Viento RdM @ Otras Renovables
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IBERDROLA RENOVABLES cuenta con la mayor
cartera de proyectos del mundo, con un total
de 61.478 MW (incluyendo los proyectos objeto
del acuerdo estratégico con Gamesa) en diferentes
estados de desarrollo, tanto en Espafia como en
otros paises.

a“

IBERDROLA
RENOVABLES

Otras

Renovables

ente

NOTAS:

Potenciales: Con identificacién de emplazamiento, solicitud de primera
licencia, estimacién de recurso o primera configuracién de compromiso
de desarrollo de capacidad; probabilidad de éxito y consecucién: 20%.

Probables: Con instalacion de medidores, ingenieria basica, resolucién
de proceso de competicién o subasta, con las principales licencias

e interconexiones necesarias; probabilidad de éxito y consecucién:
40-50%.

Practicamente Seguros: Con permisos clave ya obtenidos, disponibilidad
de la conexion, dosier de inversion aprobado y disponibilidad de las
turbinas; probabilidad de éxito y consecucién: 95%.

Aportacion acuerdo Estratégico: Se incorpora la primera estimacion
de la aportacion de proyectos de Gamesa en el marco del acuerdo
estratégico alcanzado el 13 de Junio de 2008.
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Cartera de Proyectos 1S 2009:~56.622 MW

~ 3%

~ 24%

Cartera de Proyectos 1S 2010:~61.478 MW

~3%

1. ENERGIA EOLICA

IBERDROLA RENOVABLES, tras haber afiadido
durante este primer semestre 654 MW, contintia
ostentando el liderazgo mundial en el negocio
edlico con una potencia instalada total de 11.010
MW. El desglose geografico es el siguiente: Espaiia
con 5.194 MW, EE.UU. 3.877 MW, Reino Unido
con 816 MW y en Resto del Mundo con 1.123 MW.

1.1. Espana

La potencia instalada al cierre del primer semestre
de 2010 asciende a 5.194 MW, un 9,8% superior al
cierre de junio de 2009.

La nueva potencia instalada en Espafia durante
el primer semestre de 2010 se cifra en un total
de 312 MW, con el siguiente detalle: 256 MW en
Andaluciay 56 MW en Castillay Ledn.

La cartera de proyectos al cierre del periodo
asciende a 13.850 MW.

1.2. Estados Unidos

La Compaiiia esta presente en 16 estados con

un total de 3.877 MW instalados. Esta capacidad
instalada supone un crecimiento del 24,9% en los
tltimos 12 meses.

Durante los seis primeros meses del afio de
2010, se han instalado 286 MW lo que supone
un 43,8% del total de capacidad instalada por
IBERDROLA RENOVABLES durante este periodo.

La cartera de proyectos asciende a 24.565 MW,
aproximadamente el 40% del total de la cartera
total de proyectos de la Compafiia.

1.3. Reino Unido y Republica de Irlanda
La Sociedad cuenta con 816 MW en operacion,
siendo la Compaiiia lider en el Reino Unido en

capacidad instalada “onshore”, con 801 MW en el
Reino Unido y 15 MW en la Republica de Irlanda.
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La cartera de proyectos en esta area a cierre del
primer semestre de 2010 asciende a 7.653 MW.

1.4. Francia

La potencia instalada asciende al cierre del
periodo a 283 MW, un 20,4% superior al cierre
del primer semestre de 2009. Se tiene previsto
que a lo largo del afio entren en operacién nueva
potencia en este pafs.

1.5. Grecia

Al cierre del primer semestre de 2010, la Sociedad

cuenta con 217 MW en funcionamiento en Grecia.

1.6. Polonia

A cierre del primer semestre la potencia instalada
asciende a 161 MW.

IBERDROLA RENOVABLES se ha convertido asi
en uno de los principales generadores eélicos en
Polonia, pais en el que se prevé que la energia
edlica se desarrolle de manera significativa en los
préximos afios.

1.7. Hungria

Durante este primer semestre, se han instalado
26 MW adicionales a los 8 MW que se instalaron
durante el primer trimestre, lo que eleva la
potencia total instalada en este pais ascienda a un
total de 112 MW.

En este pais se prevé instalar a lo largo de 2010

otros dos parques edlicos que actualmente se
encuentran en fase de construccién.
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1.8. Portugal

La Sociedad cuenta con 92 MW instalados, dentro
de los cuales podemos destacar por su tamafio
relativo los 42 MW correspondientes al parque
edlico de Alvao.

1.9. México

IBERDROLA RENOVABLES dispone en México de
80 MW de potencia instalada correspondientes al
parque edlico La Ventosa, en el estado de Oaxaca.

El pasado afio La Comisién Federal de Electricidad
de México (CFE) adjudic6 a IBERDROLA
RENOVABLES la construccién del parque edlico

La Venta III. Este parque situado en el municipio
de Santo Domingo Ingenio, en el estado mexicano
de Oaxaca, tendrd una potencia total de 103 MW
y se encuentra en proceso de construccion y se
espera que entre en funcionamiento a lo largo de
este afio.

1.10. Italia

Derivado de la alianza estratégica que IBERDROLA
RENOVABLES firmé en el afio 2008 con el

grupo energético italiano API Holding para la
construccién y explotacién de parques edlicos

por un total de 300 MW, durante el afio 2009 se
pusieron en marcha los primeros 66 MW.

Durante el afio 2010, se ampliard la presencia en
este pais mediante la puesta en marcha de varios
parques edlicos, dos de los cuales se encuentran
actualmente en construccion.
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1.11. Alemania

La Compaiifa dispone de un total de 63 MW
instalados a cierre del primer semestre de 2010.

2. OTRAS TECNOLOGIAS RENOVABLES
2.1. Minihidraulica

IBERDROLA RENOVABLES dispone de una
potencia instalada de 342 MW, todos ellos en
Espafia. Dentro de la cartera de proyectos, la
Sociedad dispone de 172 MW situados en Espafia
y 88 MW en Grecia.

De los 342 MW que IBERDROLA RENOVABLES
tiene instalados, 211 MW estan regulados bajo
el Régimen Ordinario de Produccién de energia
eléctrica y el resto al Régimen Especial.

2.2. Edlico Offshore

Actualmente IBERDROLA RENOVABLES estd
desarrollando proyectos eélicos marinos en Reino
Unido, Alemania, Francia y Espafia

En el Reino Unido se ha continuado con el
desarrollo del proyecto de West of Duddon
situado en el Mar de Irlanda con una potencia
prevista de alrededor de 500 MW, y que tiene
planificada su finalizacién para principios del
afo 2014. IBERDROLA RENOVABLES, comparte
el desarrollo del mismo con la empresa Dong
Energy.

Adicionalmente a los trabajos que se han

realizado tanto técnicos como medioambientales,
se contintian los procesos de evaluacion del

parque edlico marino, Argyll Array, al oeste de

la Isla de Tiree en Escocia. Se estima que en el
emplazamiento se podrian instalar entre 500 y
1.800 MW y abastecer de energia a entre 270.000
y un millén de familias.

En Diciembre de 2009, dentro del Programa de
“Round 3" para Eélico Marino en Reino Unido, el
Crown Estate -agencia propietaria de los terrenos-,
concedi6 a la Joint Venture formada al 50% por
IBERDROLA RENOVABLES y Vattenfall, el derecho
exclusivo para desarrollar parques edlico marinos
en la zona de East Anglia en el Mar del Norte,
(Zona 5). El proyecto abarca un drea de casi 6.000
km? de gran calidad debido a las profundidades

y su cercania relativa a tierra. La zona tiene un
potencial de instalacién de 7.200 MW y podrian
obtener los primeros permisos en 2012 y empezar
a construirse en el afio 2015.

Asf mismo, tras su adquisicion en la primavera
de 2010, IBERDROLA RENOVABLES sigue con el
desarrollo del proyecto offshore de Wikinger en
el Mar Baltico (Alemania). Se estima que en el
emplazamiento se podrian instalar alrededor de
400 MW.

2.3. Energia Termosolar

Durante el afio pasado entré en funcionamiento
la primera planta termosolar de la Compaiiia,
situada en Puertollano (Ciudad Real) Espafia con
una capacidad de 50 MW). Esta instalacién esta
participada por IBERDROLA RENOVABLES en un
90% y por el Instituto para la Diversificaciéon y
Ahorro de la Energia (IDEA) en un 10%.
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En la actualidad se encuentran en promocion

en Espafia otros doce proyectos de energia solar
termoeléctrica con tecnologia de colectores cilindro
parabélicos, con una potencia de 50 MW cada

uno de los proyectos. Se han instalado estaciones
meteoroldgicas para la medicion del recurso solar en
los proyectos de Sevilla, Ciudad Real, Badajoz, Albacete
y Teruel. Adicionalmente, participamos en un proyecto
de 1+D de Generacién Directa de Vapor (GDV) de 3
MW, localizado en la Plataforma Solar de Almeria. Esta
cartera de trece proyectos suma un total de 603 MW de
potencia.

2.4. Biomasa

En 2009 se inaugurd y se puso en marcha la
central de biomasa de Corduente (2 MW), que

es la primera instalacién en Espafia en utilizar
exclusivamente residuos forestales procedentes de
campafias de limpieza y prevencién de incendios
para generar energia eléctrica.

IBERDROLA RENOVABLES tiene en promocion tres
plantas de biomasa forestal en Espafia por un total
de 25 MW. El desarrollo de los proyectos se realizara
de forma muy selectiva, siempre con garantias de
suministro de materia prima a largo plazo.

Adicionalmente a estos proyectos en Espafia,
IBERDROLA RENOVABLES ha comenzado el
desarrollo de una planta de biomasa en Oregén,
con una potencia total prevista de 27 MW.

2.5. Energia fotovoltaica
IBERDROLA RENOVABLES también estd presente

en esta tecnologia en Espaiia y Grecia, con 2 MW
en este dltimo pafs.
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En la actualidad se encuentra en fase de desarrollo
una planta fotovoltaica en Colorado, que se
espera que cuente al final de su construccién con
35,1 MW.

2.6. Energia Marina

IBERDROLA RENOVABLES durante el afio
pasado, concluyd con éxito la fase de inicial de
pruebas de la primera subestacién submarina del
mundo aplicada a las energias renovables. Esta
subestacion se enclava dentro del proyecto de la
planta piloto de energia de las olas de Santofia
(Cantabria), que se convertird en la primera de
este tipo puesta en marcha en Europa.

IBERDROLA RENOVABLES participa en el proyecto
CENIT-E OCEAN LIDER, una ambiciosa iniciativa
tecnoldgica promovida por un consorcio de
empresas con una alta capacidad en Investigacion,
que afronta el desafio de generar y crear el
conocimiento y las tecnologias necesarias para

el aprovechamiento eficiente e integral de las
energias ocednicas renovables.

Siguiendo con el desarrollo de esta tecnologia,
IBERDROLA RENOVABLES continta con el desarrollo
de la tecnologia de las olas, con dos proyectos de
estrategia significativa: el prototipo de Hammerfest
Strom'’s de 1 MW de potencia y el prototipo
“Pelamis"P-2. Ambos proyectos tienen prevista su
instalacion durante el afio 2011 en el el Centro
Europeo de la Energia Marina (EMEC) en Orkney.

Igualmente, se ha completado el estudio del
impacto medioambiental del proyecto Sound
of Islay de 10 MW de potencia en el oeste de la
costa escocesa y se continda con el proceso de
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desarrollo del proyecto de Pentland Firth, donde
se dispone de un potencial de dos instalaciones,
una marinay otra de olas, con 95 MWy 50 MW

respectivamente.

3. CENTRALES DE CICLO DE GAS

IBERDROLA RENOVABLES cuenta con 2 centrales
de ciclo de gas situadas en EE.UU., que suman un
total de 636 MW y cuyo desglose puede verse en
la siguiente tabla.

Planta de Generacion de Klamath 100

Cogeneracion Klamath 536
TOTAL MW 636

La capacidad de la central de cogeneracién de
Klamath se ha visto incrementada en 15 MW
con respecto al primer trimestre de 2010, lo que
eleva la capacidad hasta los 636 MW, gracias a
los trabajos de mejora en los equipamientos de
la turbina, que han permitido incrementar el
rendimiento de la instalacion.

4. ALMACENAMIENTO DE GAS
La Sociedad cuenta con cuatro instalaciones por

un total de 1,51 BCM y adicionalmente dispone de
2,92 BCM de capacidad contratada o bajo gestion.

-

6

USA/CANADA BCM
Enstor Katy Storage 0,59
Enstor Grama Ridge Storage 0,22
Freebird 0,22
Caledonia 0,46

TOTAL CAPACIDAD EN PROPIEDAD 1,51

TOTAL CAPACIDAD BA JO GESTION O 292
CONTRATADA ‘
TOTAL CAPACIDAD 4,43

Cabe destacar que la instalacion de Caledonia ha
incrementado su capacidad en 0,09 BCM hasta
los 0,46 BCM, consecuencia de una expansién
realizada en el tltimo trimestre.

Asimismo la Sociedad es titular de dos
instalaciones de almacenamiento en desarrollo:
(i) Enstor Waha Storage and Transportation,

L.P. (“Waha"), instalacién situada en el oeste de
Texas, y (ii) Enstor Houston Hub and Storage
Transportation, L.P. (“Houston Hub"), situada cerca
de Houston, Texas.

5. REGULACION

El presente apartado tiene por objeto exponer
los mecanismos de apoyo para la produccién de
electricidad con fuentes renovables, asi como los
principales cambios que en los mismos se vayan
produciendo, en los principales mercados en los
que IBERDROLA RENOVABLES tiene activos en
funcionamiento.
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5.1. Directiva Europea para la Promocion de
las Energias Renovables

El dia 23 de enero de 2008 la Comisién de

la Unién Europea publicé una propuesta de
Directiva Europea para la Promocién de las
Energias Renovables, como uno de los pilares
normativos fundamentales del llamado “Climate
Change and Energy Package’, paquete de medidas
para lograr tres objetivos dentro de la UE en el
afio 2020: la reduccién del 20% de las emisiones
de gases de efecto invernadero, que el 20% del
consumo final de energia provenga de fuentes
renovables, e incrementar la eficiencia energética
un 20%.

En diciembre de 2008, se aprobd en el Parlamento
Europeo el texto final de la Directiva, junto con

el resto del paquete de Directivas, poniendo un
punto final al proceso de discusion politica que

se llevé a cabo durante todo el afio 2008 entre el
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Parlamento, el Consejo y la Comisién Europeas.
El 6 de abril de 2009 el paquete fue aprobado
formalmente por el Consejo.

Esta Directiva define un nuevo marco legal,

que va a traducirse en un claro incentivo para

el desarrollo de las energias renovables en el
conjunto de la Unién Europea. El texto fija
objetivos ambiciosos y vinculantes para todos

los paises, hecho que representa un mercado de
grandes proporciones que se va a desarrollar para
la siguiente década. Se trata de una iniciativa
especialmente relevante para las sociedades como
IBERDROLA RENOVABLES con un pipeline muy
importante en Europa.

De acuerdo con la metodologia establecida por
la Directiva Europea para la Promocién de las
Energias Renovables, los objetivos marcados para
los principales paises miembros son los que se
detallan en el siguiente cuadro, donde la parte
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inferior de cada columna (en verde) es el punto de
partida en 2005, y la parte superior (en naranja)
representa los puntos porcentuales que deben
subir hasta 2020 para cumplir con el objetivo.

A la vista de la obligacién impuesta por la
Directiva, los Estados Miembros han debido
remitir a la Comisién Europea, antes del 30 de
junio del 2010, los Planes de Accién Nacionales
(PAN) donde deben estar definidos los objetivos
nacionales para 2020 y las medidas que deberan
adoptarse para alcanzar dichos objetivos, asi
como una trayectoria intermedia que la Comisién
evaluara periédicamente. Los PANs deberan
ajustarse al modelo publicado por la CE en su
pagina web.

5.2. Espana

El marco retributivo de apoyo a las energias
renovables en Régimen Especial que estaba fijado
por el RD 436/2004 fue derogado en mayo de
2007 por el RD 661/2007. Este nuevo R.D. revisd
algunos elementos de la retribucién, mientras que
continda manteniendo los criterios de prioridad
de acceso a la red y garantia de venta de la energia
de origen renovable. Los principales aspectos de
este R.D., en lo que al régimen econémico de la
actividad llevada a cabo por el Grupo Iberdrola
Renovables se refiere, son los siguientes:

a) Los titulares de las instalaciones cuya puesta
en funcionamiento sea posterior al 31 de
diciembre de 2007 deberan elegir, por periodos
nunca inferiores a un afo, entre las dos opciones
siguientes:

* Ceder la electricidad al sistema a través de la
red de transporte o distribucién, percibiendo
por ella una tarifa regulada, expresada en
céntimos de euro por kilovatio-hora (7,7471
c€/kWh para edlica en 2010, segtn la
actualizacién de tarifas para 2010 en la Orden
ITC 3519/2009 publicada en el BOE el 31 de
diciembre).

* Vender la electricidad en el mercado de
produccién de energia eléctrica, en cuyo
caso el precio de venta de la electricidad
serd el precio que resulte en el mercado
organizado o el precio libremente
negociado por el titular de la instalacién,
complementado, en su caso, por una prima
en céntimos de euro por kilovatio-hora
(3,0988c<€/kWh para edlica en 2010,
segln la Orden ITC 3519/2009). En este
caso se establecen, asimismo, unos limites
superiores (“techo”, fijado en 8,9866 c&/
kWh para eélica en 2010) e inferiores
(“suelo”’, fijado en 7,5405 c&€/kWh para
edlica en 2010), de tal manera que la prima
decrece conforme se incrementa el precio
de mercado, sin suponer un limite superior
al precio obtenido en el mercado. A su vez,
el limite inferior garantiza una retribucion
minima, independientemente del precio
de mercado. Los niveles de tarifa regulada,
techo y suelo se actualizan anualmente en
base al IPC —X (donde X es 25 pb hasta 2012
y 50 pb, desde entonces).

b) Las instalaciones cuya puesta en
funcionamiento tuviera lugar hasta el 31 de
diciembre de 2007 deberian decidir, antes del
1 de enero de 2009, entre permanecer en el
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régimen establecido por el R.D. 436/2004 o
cambiar al nuevo marco retributivo. El R.D.
436,/2004 establecia dos opciones de retribucién,
la primera de las cuales consistia en ceder la
electricidad a la empresa distribuidora de energia
eléctrica a un precio fijo consistente en un
porcentaje sobre la tarifa eléctrica de referencia
definida en el R.D. 1432/2002, que se sitia

entre el 90% y el 80%, durante toda la vida de

la instalacion. La segunda opcién supone vender
la electricidad en el mercado de produccion de
energia eléctrica al precio que resulte del mismo
mas la prima regulada (un porcentaje de la tarifa
eléctrica de referencia), y se mantendria hasta el
31 de diciembre de 2012.

En este RD se establece la revision de tarifas,
primas, complementos y limites superior e
inferior durante el afio 2010 y cada 4 afios a partir
de entonces. Los nuevos niveles retributivos
entraran en vigor el 1 de enero del segundo

afio posterior a la revision y se aplicaran a las
instalaciones con puesta en servicio a partir de
dicha fecha. Para las instalaciones con una puesta
en servicio anterior, se mantendran los niveles de
tarifas y limites inferior y superior, pero se podran
revisar niveles de primas y complementos.

Ademas, segun el articulo 22 del RD 661,/2007
en relacion con el cumplimiento de los objetivos
del PER 2005-2010, al alcanzar una tecnologia

el 85% de su objetivo, se establecera el plazo
maximo durante el cual las instalaciones tendran
derecho al régimen retributivo del RD 661, nunca
inferior a 12 meses. A la vista de evolucion las
diferentes tecnologias, en especial las solares,

el RDL 6/2009 ha supuesto la creacién de un
Registro de Pre-asignacién como condicién
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necesaria para acceder al marco retributivo
definido en el RD 661/2007.

RDL 6/2009. Registro de pre-asignacion para
las instalaciones renovables

El 7 de mayo de 2009, se publicé el Real Decreto-
ley 6/2009, que fue convalidado en el Congreso
de los Diputados el 21 de mayo de 2009. Este
RDL tiene por objeto fundamental regular parte
del acuerdo alcanzado entre el Gobierno y el
sector eléctrico referente a la resolucién de la
problematica referente al déficit de tarifa. En el
texto se legisla sobre un nuevo registro de pre-
asignacién para el régimen especial (excepto la
solar fotovoltaica) y sobre el transportista Gnico
de la red de transporte de gas.

En lo que al Régimen Especial se refiere, el RDL
persigue evitar que se superen los objetivos

por tecnologias descritos en el RD 661/2007,
controlar el ritmo de instalacion, limitando los
costes para el sistema de las primas y tarifas de las
tecnologias contempladas. En el registro de pre-
asignacion, se podran inscribir las instalaciones
en promocién que cumplan con una serie de
requisitos: disponer de las autorizaciones y
permisos, demostrar capacidad de financiacién,
disponer de contratos de suministro de equipos
y entregar un nuevo aval. Desde la fecha de

la publicacién, se concedié un periodo de 30
dias para que se inscribieran los proyectos que
cumplieran esos requisitos. Si los proyectos
inscritos no superasen la potencia objetivo,

el régimen econdmico del RD 661/2007 se
extenderia hasta el cumplimiento del objetivo
considerado. Si la potencia inscrita superase

el objetivo, la retribucién del RD 661/2007 se
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agotaria con las instalaciones inscritas, pero se
podrian establecer restricciones anuales a la
ejecucion y entrada en operacion de las mismas.

Se reconoce la extension del marco retributivo del
RD 661/2007 a lo aceptado en el registro de pre-
asignacion. Ademas, se adelantaba que mediante
un RD se aprobard un nuevo marco juridico
econémico para las instalaciones que se inscriban
en el registro, una vez agotado el régimen
retributivo actualmente vigente.

El pasado 24 de noviembre, se publicé en el
BOE la Resolucién de la Secretaria de Estado

de Energia, por la que se publica el Acuerdo

del Consejo de Ministros de 13 de noviembre

de 2009, por el que se procede a la ordenacién
de las instalaciones presentadas al registro

de preasignacion de retribucién para las
instalaciones de produccién de energia eléctrica,
previstas en el RDL 6/2009.

El listado puede consultarse en la pagina web
del Ministerio de Industria Turismo y Comercio
(MITyC).

Las instalaciones acogidas al Registro de pre-
asignacién segun lo publicado por el MITyC,
asciende a 6,439 MW edlicos y 2,342 MW en el
caso de la solar térmica.

Plan de Accion Nacional - Plan de Energias
Renovables 2011-2020

De acuerdo con las obligaciones impuestas por la

Directiva Europea, el 30 de junio de 2010 se envié
a la Comisién Europea el Plan de Accién Nacional

de Energias Renovables de Espafia (PANER). Los
puntos principales del mismo son los siguientes:

e Lacuota de la energia procedente de fuentes
renovables en el consumo final bruto de
energia en 2020 sera de un 22,7%, un 0,7%
mas de lo impuesto por la Directiva.

e El Ministerio estima una demanda eléctrica
nacional (b.c.) en 2020 de 396 TWh.

e Se prevé alcanzar una participacién de
renovables sobre la produccién eléctrica bruta
del 36% (153 TWh)

e Se estiman 38 GW de potencia acumulada
edlica (de los cuales 3 GW seran offshore).

e Se prevé un intercambio internacional de
electricidad con un saldo exportador de 8 TWh
en 2020.

No obstante, Espafia envi6 ya, antes del 31 de
diciembre de 2009, segun lo establece el texto
de la Directiva correspondiente, sus primeras
notificaciones a la Comisién Europea, referidas
a sus estimaciones del uso de los mecanismos
de cooperacién. Espafia preveia alcanzar una
participacién de renovables sobre el consumo
final de energia del 22,7% (un 42,3% de la
produccién eléctrica bruta), superando en cerca
de 3 pp el objetivo del 20% asignado a nuestro
pais. Este nimero se ha mantenido en el PANER.

5.3. Estados Unidos
Tanto el Gobierno Federal como los gobiernos

de la mayoria de los Estados han implantado
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medidas de apoyo para promover el desarrollo
de la produccién de energia eléctrica a partir

de fuentes renovables. En este sentido, las
principales medidas creadas para apoyar el
desarrollo de la energia edlica en Estados Unidos
son: (i) los RPS (Renewable Portfolio Standards) a
nivel estatal, (ii) créditos fiscales a nivel federal,
como los PTCs (Production Tax Credits) y (iii) la
posibilidad de realizar amortizaciones aceleradas
de activos vinculados a las instalaciones de
energia eélica (MACRs).

El “RPS” es un marco de apoyo a las renovables
establecido libremente por determinados

Estados que obliga a que una proporcién minima
del suministro de electricidad provenga de
energias renovables como edlica, biomasa, mini
hidroeléctrica, geotérmica o energia solar. Cada
Estado define libremente las condiciones y las
cuotas renovables recogidas en el RPS. La mayoria
se halla entre el 10% y el 25% de suministro
renovable en los afios 2010 a 2030. Actualmente
30 estados, incluyendo el Distrito de Columbia
tienen implementado el mecanismo de “RPS".

El cumplimiento de los RPS se instrumenta
mediante un sistema de certificados negociables
que verifican que un kWh de electricidad

haya sido generado por una fuente renovable.
Estos certificados reciben el nombre de RECs
“Renewable Energy Credits". Al final de un afio, los
generadores de electricidad tienen que estar en
posesion de suficientes certificados para cubrir su
cuota anual de energia renovable. Si no llegan a
su cuota anual se les imponen sanciones.

En 1992, los Estados Unidos implantaron el

sistema de PTC que concedia a la electricidad
generada por energia e6lica una deduccién fiscal
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de $15/MWh ajustado segtin la inflacién, dentro
de la ley Energy Policy Act (Ley sobre Politica
Energética). El valor del PTC en 2010 se sitda en
$22/MWh para los primeros 10 afios de operacién
de los aerogeneradores. Una vez concedido el PTC
para un proyecto, éste se mantiene durante 10
afios. El propésito de los PTC's es ayudar a una
determinada fuente de produccién renovable a
que sea mas competitiva con los combustibles
fosiles y con la energia nuclear, que reciben
importantes subvenciones del gobierno. Para la
tecnologia solar (térmica o fotovoltaica), existe
un incentivo fiscal similar denominado ITC
(Investment Tax Credit), que supone un 30% de la
inversion inicial y se adjudica el afio de puesta en
marcha de la instalacién. El ITC estd vigente hasta
finales de 2016.

Existe también otro beneficio fiscal ligado a la
capacidad del propietario del parque edlico de
aprovecharse de la amortizacion acelerada en la
mayoria de los activos de capital (MACRs), que
se pueden trasladar fiscalmente a un periodo de
cinco afos.

El pasado 17 de febrero de 2009, el Presidente

de los Estados Unidos, Barack Obama, firmé un
paquete de medidas para reactivar la economia,
el Recovery Act (Stimulus Bill), que redactaron
conjuntamente la Camara de Representantes y el
Senado estadounidenses y que incluye incentivos
para promover la energia de origen renovable,
entre ellos: una extension del PTC hasta finales
de 2012, la posibilidad de monetizar los PTC
mediante una conversion en ITC, recibiendo de
esta forma una subvencién equivalente al 30% de
los costes elegibles, que hard efectiva la Secretaria
del Tesoro. La principal diferencia es que el
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PTC es un crédito fiscal que se concede sobre la
produccién, mientras que el ITC se adjudica a raiz
de la inversién ya realizada y se paga en efectivo.
Ademas, se ha creado un programa de avales
(Loan Guarantees) para los proyectos de desarrollo
de las energias renovables y de mejora de las
transmisiones por un valor de aproximadamente
8.000 millones de USD, para proyectos cuya
construccion empiece antes del 1 de octubre de
2011.

Desde que entrd en vigor el Stimulus Bill,
IBERDROLA RENOVABLES ha resultado
beneficiaria de un paquete de ayudas por un

total de 650 millones de délares, otorgadas por el
Departamento del Tesoro de los Estados Unidos
en el marco del Plan de Estimulo a las energias
renovables impulsado desde la Administracién
norteamericana. Las subvenciones corresponden a
un total de 1.190 MW. La Compafiia reinvertira los
fondos de estimulo integramente en proyectos de
energias renovables en Estados Unidos.

Por ultimo, como consecuencia de las medidas
recogidas en el programa electoral del Presidente
de los Estados Unidos en el que se anunciaba un
objetivo renovable (RPS) a nivel federal, a nivel
parlamentario se esta trabajando en una nueva
iniciativa legislativa denominada Energy and
Climate Bill.

En cuanto a esta iniciativa, (Energy and Climate
Bill), se han presentado varias propuestas de
legislacion, por parte del Senado y del Congreso,
encaminadas a fijar dos objetivos principales:

uno de reduccion de emision de gases de efecto
invernadero y otro de participacién de renovables
en el mix energético. Con motivo de la cumbre de

COP15, el pasado diciembre, el Presidente Obama
anuncié un compromiso del 17% de reduccién de
gases de efecto invernadero sobre los niveles de
2005. En cuanto a renovables, la principal medida
incluida en las propuestas es la creacién de un
RPS federal.

5.4. Reino Unido

En abril de 2002, entr6 en vigor en el Reino
Unido la llamada Renewables Obligation Order
(ROO), que obliga a los suministradores a que un
porcentaje de sus ventas, anualmente creciente,
proceda de energias renovables. Posteriormente,
se han actualizado las distintas Renewables
Obligation Orders (desarrollos reglamentarios de
la ROO para Inglaterra, Escocia e Irlanda del Norte.
Asi, el pasado 1 de abril de 2009 entré en vigor
la Renewables Obligation Order 2009, aprobada
el 24 de marzo anterior. Hasta esta fecha,

por cada MWh generado a partir de energias
renovables, se emitia un certificado negociable,
llamado Renewables Obligation Certificate (ROC).
Como novedad, en la nueva revision, se ha
introducido un sistema de banding, esto es, que
a cada tecnologia de produccién renovable, le
corresponde una cantidad determinada de ROCs
por MWh. De esta manera, la equivalencia 1 ROC
=1 MWh renovable sélo seguira siendo vélida
para determinadas tecnologias, entre ellas la
edblica terrestre. En cambio, para la edlica marina,
a 1 MWh de energia producida le corresponden
1,5 ROCs. Ademas, el pasado 22 de abril de 2009,
el Ministro de Economia britanico presento el
Budget 2009, en el que se incluia una extension
de los ROCs para la energia offshorede 1,5 a 2
ROC/MWh en 2009-2010, y de 1,5 a 1,75 ROC/
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MWh en 2010-2011. Sin embargo, en diciembre
se ha presentado el Pre-Budget 2009, que sera

la base para elaborar el Budget 2010,y en el
documento se incluye una extension del periodo
en el que se acreditara con 2 ROC/MWh la
produccién offshore de abril de 2010 a 2014.

Desde el dia 1 de abril de 2009, se exigira un
determinado nimero de ROCs a presentar por
cada MWh de electricidad suministrada. De

esta forma, el banding tiene un reflejo en el
cumplimiento de la ROO. Ademads se contemplan
mecanismos para no modificar retroactivamente
las acreditaciones en forma de ROCs a ciertas
instalaciones que estuvieran en funcionamiento

0 con autorizacién administrativa previa a la
entrada en vigor de esta revisién (lo que se conoce
como grandfathering), asi como un mecanismo
(denominado headroom) que ajusta los objetivos
de cobertura de demanda eléctrica de manera que
se asegure que la oferta de ROCs no excedera la
demanda, y que por tanto el precio de estos no
bajara a cero. En el Pre-Budget 2009 se aumenta
el porcentaje sobre los ROCs de esta clausula de
revisién del 8% al 10%, con efecto a partir del
periodo 2011-2012.

Para cumplir con la Renewables Obligation, los
suministradores pueden optar por adquirir

ROCs o pagar una multa (el llamado buy-out
price), equivalente a £36,74/MWh en el periodo
2010/2011 (el valor se actualiza anualmente con
el IPC). Si pagan la multa, con el dinero recaudado
se constituye un fondo, que se distribuye entre
todos los suministradores que si han presentado
sus ROCs. Asi, mediante este mecanismo se define
un complemento que recibe el nombre de ROC
Recycle. Asi, el valor real de un ROC serd la suma
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del buy-out price (multa evitada) mds el Recycle
(complemento adicional).

Adicionalmente, el consumo de la electricidad
procedente de determinadas fuentes renovables,
como edlica onshorey offshore, biomasa, solar,
hidroeléctrica y de mareas esta exenta del Climate
Change Levy “CCL", un impuesto ambiental por

el uso de energia, (se trata de una penalizacion
tributaria por contribuir al cambio climético), que
pagan los consumidores finales no domésticos
(suministro industrial y comercial). Los Levy
Exemption Certificates “LEC's", certifican el origen
renovable de la energia, y suponen una exencién
de dicho impuesto. Su valor para 2010 es £4,68/
MWh.

La legislacion actual requiere que, para el afio
2015, un 15,4% de la energia vendida en el Reino
Unido sea de origen renovable, aunque esta
prevista una extension al 20% en 2020. El marco
definido por la Renewables Obligation finaliza

en 2027, aunque el 25 de noviembre de 2008 el
Ministro de Economia britdnico anuncié que se
llevaria a cabo una extension del mismo hasta, al
menos, 2037. Posteriormente, en julio de 2009,
en la Renewable Energy Strategy 2009, enviada

al Parlamento por el Departamento de Energia y
Cambio Climatico (DECC), se contempla de nuevo
la posibilidad de dicha extension.

En cuanto a energia edlica offshore, se lanzé en
2008 la tercera convocatoria (Round 3), en la que
elevaba la potencia ofertada de 8 GW (la suma

de las dos convocatorias anteriores, Round 1y

2) a un total de 25 GW. Posteriormente esta cifra
aumento hasta 32,2 GW, de los que 7,2 GW se
concedieron a IBERDROLA RENOVABLES a través
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de Scottish Power. Adicionalmente, en 2010,
concedié una extensiéon de 2 GW a siete proyectos
a los que ya habia dado su visto bueno en las
convocatorias 1y 2.

También se han propuesto medidas para favorecer
el acceso de la produccién de origen renovable a
las redes de transporte y distribucion, reflejadas
en un informe que se ha realizado en junio de
2008 pero que ya se adelantaba en el “White
Energy Paper 2007". Estas medidas incluyen

no soélo acciones de tipo técnico, sino también
incentivos econdémicos para que los propietarios
de las redes incrementen la capacidad de las
mismas.

El 26 de noviembre de 2008, la Reina firmé un
paquete de leyes, entre ellas, la “Energy Act”, que
contempla la implementacién de un sistema de
tarifas reguladas para instalaciones de energia
renovable de hasta 5 MW, y la “Planning Act”, que
deberia permitir una agilizacion de los procesos
administrativos en el caso de grandes proyectos.

Analisis de los Resultados del
Periodo

1. RESULTADOS DEL PRIMER SEMESTRE DE
2010

Las magnitudes mas destacables de los resultados
a cierre del primer semestre de 2010y su
variacion frente al ejercicio anterior son las
siguientes:

S 1510 1509 vs 09 %
MARGEN BRUTO 998,2 8283 20,5%
EBITDA 706,7 581,6 21,5%
EBIT 338,2 288,8 17,1%
BENEFICIO NETO 1581 148,5 6,5%

Asi, la evolucién de los resultados refleja el
crecimiento de la produccién, del 21,5%. El
Margen Bruto consolidado experimentd un
crecimiento del 20,5%, el EBITDA consolidado el
21,5%,el EBIT del 17,1% y el Beneficio Neto del
6,5%.

Los resultados del periodo se han visto afectados por
un “Mark to Market" por importe de 32,6 MM£. Al
tratarse de un ajuste valorativo de opciones de venta
que estan cubiertas por inventarios fisicos de gas,
este efecto es temporal y no tendra impacto en el
“cash-flow" de la Compafiia. Sin esta partida de coste,
el EBITDA y el Beneficio Neto de la Compaiiia habria
aumentado un 28,8% y un 24,1% respectivamente.
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1.1. Margen Bruto

Efectos sobre el margen bruto

. 16,6 +1.4 998,2
+21,4 s
+134,7 N - —

Y B

15°09 Efec. Efec. e Wt Efec, B
rod " ymonet  tipo
contr.  cambio

El Margen Bruto alcanzé los 998,2 MM€,
mostrando un crecimiento del 20,5% respecto del
obtenido en el mismo periodo de 2009.

Dentro de los efectos mds importantes que

han afectado al Margen Bruto, cabe destacar

el efecto del incremento de la produccion
(+134,7 MM<€) asi como el efecto de la partida
de otros, que recoge la puesta en valor de los
contratos de compra/venta que previamente
hemos comentado y el impacto negativo sufrido
del negocio de gas.

El incremento del Margen Bruto del negocio
renovable ha sido de un 20,9%, como
consecuencia del incremento de la potencia
operativa que ha impulsado al alza la produccién
un 21,5%.

El Margen del negocio edlico en Espaiia, ha
crecido un 30,0%. Asimismo cabe destacar el
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incremento del Margen Bruto en un 41,5% en
Resto del Mundo con respecto a 2009.

El negocio internacional ya aporta el 48,3% del
Margen Bruto.

1.2. Gasto Operativo Neto y Tributos

Las partidas de Gasto Operativo Neto y Tributos
ascienden a 291,6 MM<£, lo que supone un
incremento del 18,2% respecto al mismo periodo
del afio anterior.

Es resefiable que este incremento es muy inferior
al crecimiento de la potencia media operativa,
con un 20,8%, lo que refleja los esfuerzos de la
Compafiia en contener el gasto y aumentar la
eficiencia en las operaciones. Como resultado

el Gasto Operativo Neto por MW operativo ha
descendido el 3,3%.

1.3. EBITDA / Resultado Operativo Bruto

e+21.5% J
706,7

581,6

15°09 1510

El EBITDA se sitda en 706,7 MM<£ tras un
crecimiento del 21,5%, cifra en linea con el
crecimiento del Margen Bruto (+20,5%) y
apoyado por la mejora de la eficiencia en costes
previamente mencionados.
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1.4. EBIT / Resultado Operativo Neto

El EBIT aumenta un 17,1%, consecuencia del
incremento del Margen Bruto previamente
comentado y alcanza una cifra de 338,1 MM€.

1510 Vs 2009 %

EBITDA 706,7 21,5%
Depreciacion y Amortizacion -368,5 25,9%
EBIT 3381 171%

Las amortizaciones experimentan un crecimiento
del 25,9%, en linea con el crecimiento de la
potencia operativa.

Cabe destacar que la partida de amortizaciones se
incluye la amortizacién derivada de la asignacién
del sobreprecio a activos (“Price Purchase
Allocation”), por un importe de 48,1 MM€, que
es un 20,8% mayor al mismo periodo del afio
anterior.

1.5. Resultado Financiero

El Resultado Financiero se situé en 107,9

MM<€, un 44,4% mayor al mismo periodo de

afio anterior derivado primordialmente de la
evolucion de las partidas de diferencias de tipo de
cambio y otros gastos financieros.

El desglose del Resultado Financiero es el
siguiente:

MME 152010 152009 vs2009%
Resultado FinancieroNeto  -107,9 =747 44,4%
Detalle:

Total Gastos Financieros. -113,5 -95,3 191%
Grupo -63,9 -531 20,3%
Terceros -18.8 -103 82,5%
TEI -30,8 31,9 -34%

- de empresas del grupo -6,9 0,0

- otros -23.9 -31,9  -251%
Diferencias de cambio -39 41 -1951%
Gastos activados 14,4 196 -26,5%
Otros -4,9 =31 58,1%

Los gastos financieros derivados de préstamos
registran un aumento del 44,4% alcanzando
107,9 MM<£ debido a:

- Aumento de la deuda media. En el primer
semestre del afio 2009 la deuda neta media
era de 4.074,7 MM<€, frente a una deuda
media de 5.292,6 MM<£€ en el mismo periodo
de 2010.

- Reduccion del coste financiero hasta un 3,18%
desde el 3,6% del afio anterior, en caso de
incluir la deuda asociada al TE], el coste pasa
de un 4,27% a 3,78%.

Resultados primer semestre 2010
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1.6. Beneficio Neto

El Beneficio antes de Impuestos alcanza la cifra de

236,4 MM<£.
EBIT 3382 171%
Resultado Financiero 107,9 44,6%
BAI 236,4 8.1%
Impuesto Sociedades 741 10,4%
Minoritarios 41 38,0%
Beneficio Neto 1581 6,5%

La tasa impositiva efectiva se sitda en el 31,4%.
Finalmente, el Beneficio Neto se situ6 en 158,1

MM<€, con un aumento del 6,5% frente al mismo
semestre del afio anterior.

Resultados primer semestre 2010
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2. RESULTADOS DEL PRIMER SEMESTRE DE

2010 POR NEGOCIO

A continuacion se detallan los resultados del
periodo por unidades de negocio.

2 2 2 MINIHIDR
EOLICA EOLICA EOLICA .
1S 2010 & OTRAS TERMICO GAS
EEUU UK RESTO RENOVABLES
Margen Bruto 9982 4846 2380 70,3 91,1 31,7 26,8 197 36,0
GASTOS
OPERATIVOSNETOS ~ -2916  -1163 735 264 273  -104 67 328 19
Y TRIBUTOS
EBITDA 7067 3683 1645 43,9 63,8 213 20,1 131 379
Amortizacionesy 3000 4393 152 -409 -39 83 69 182 05
Provisiones
EBIT 3382 2290 493 3,0 2.6 13,0 132 313 374
2 2 2 2 MINIHIDR
EOLICA EOLICA EOLICA EOLICA =
1S 2009 & OTRAS TERMICO
ESP EEUU UK RESTO RENOVABLES
Margen Bruto 8283 3727 2058 92,6 66,2 20,0 256 45,4
GASTOS
OPERATIVOSNETOS ~ -246,7  -102.6  -578 227  -222 87 64 287 24
Y TRIBUTOS
EBITDA 5816 2700 1481 70,0 44,0 13 19,2 16,5 2.4
Amortizadonesy — ,oo 6 1187 878 337 -268 48 54 150 0,5
Provisiones
EBIT 2888 1513 60,2 36,3 17,2 6,5 13,9 15 19

(*) Incluye Electromecanics en Rokas Grecia'y 36 MM por la puesta en valor de los contratos compra/venta mediante la cesién a Entidad Financiera.
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2.1. Negocio edlico en Espaiia a) Margen Bruto
Las principales partidas operativas del negocio Debido principalmente al incremento de la
son las que se describen a continuacién: produccién (+22,3%) y al aumento del precio

medio facturado en Espafia en un 6,3%

DA 152010 vara009% comparado con el afio anterior, el Margen Bruto
Capacidad Instalada (MW) 5.194 +9,8% del periodo se sitia en 484,6 MM<€, un 30,0%
Factor de Carga 26,3% +2,4 pp superior al mismo periodo de 2009.

Produccion (GWh) 5.699 +22,3% ) ) )
Cartera de Proyectos MW? 13.850 18.5% El incremento de precio es consecuencia del )
acuerdo que, IBERDROLA RENOVABLES firmé con
La capacidad instalada aumenta en un 9,8%, IBERDROLA para la compraventa de energia en el
hasta alcanzar los 5.194 MW a cierre del primer mercado espafiol y cuya duracién es 2 afios.

semestre de 2010.
Dentro de las caracteristicas de este acuerdo, las

La produccién en Espafia ha alcanzado los principales son: el precio fijado (neto de costes de
5.699 GWh tras un aumento del 22,3%. Este operacion de sistema, y que no incluye las primas
significativo crecimiento se debe, ademds de reguladas ni otros complementos) asciende a 46
por el incremento de la capacidad instalada, a €/MWh y se ajustara en caso de desviaciones

un recurso edlico muy superior a la media de del precio de mercado superiores a un +/- 10%
los semestres precedentes motivado por las respecto a una referencia de 49€/MWh.
condiciones meteoroldgicas en este periodo,

con un factor de carga 2,4 puntos porcentuales Este acuerdo permite dar mayor visibilidad a los
superior, con respecto al mismo periodo del afio ingreso en el mercado espaiiol, reduciendo muy
anterior. significativamente la exposicion de la Compaiiia a

los precios de las “commodities”.
La cartera de proyectos aumenta hasta los 13.850

MW=, b) EBITDA
Los datos econémico-financieros mas relevantes El EBITDA aumenta un 36,4% hasta los 368,3
son los siguientes: MMS, a pesar del incremento de los Gastos

Operativos Netos en un 13,4%, en linea con el

o A . .
MME [EEE R OO incremento de la potencia operativa.
Margen Bruto 484,6 +30,0%
EBITDA 368,3 +36,4%
EBIT 229,0 +51,4%

2 Incluye aproximadamente 4.750 MW de la cartera de Gamesa comprendida en el acuerdo estratégico.
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c) EBIT

El EBIT aument6 en un 51,4% hasta los 229,0
MM, tras unas amortizaciones de 139,3 MM&
(+17,4%).

2.2. Negocio Edlico en EE.UU.

Las principales partidas operativas del negocio
son:

Datos Operativos 152010 Var 2009 %
Capacidad Instalada (MW) 3.877 +24,9%
Factor de Carga 31,2% 2,8pp
Produccion (GWh) 5.051 +26,9%
Cartera de Proyectos MW 24.565 +5,3%

La capacidad instalada alcanzé los 3.877 MW con
un crecimiento del 24,9% respecto al cierre del
primer semestre de 2009.

La produccién en Estados Unidos ascendié a

los 5.051 GWh, aumentando un 26,9%, con
respecto al del mismo periodo de 2009, en linea
con la capacidad instalada y con una relativa
recuperacion durante el semestre del recurso
edlico, que ha compensado en parte la baja

produccién del primer trimestre del presente afio.

La cartera de proyectos, ha aumentado un 5,3%
con respecto al mismo periodo del afio pasado,
hasta los 24.565 MW.

Los datos Econémico-Financieros mas relevantes
son los siguientes:

MME 1T 2010 Var 2009 %
Margen Bruto 238,0 15,7%
EBITDA 164,5 111%
EBIT 49,3 -181%

Las variaciones frente a los valores registrados en
el primer semestre de 2009 reflejan que:

a) Margen Bruto

El Margen Bruto crece un 15,7% alcanzando la
cifra de 238,0 MM<£, gracias al incremento de la
produccién (+24,9%) pero impactado de forma
negativa por un descenso, aproximadamente, del
8,9% de los precios en Euros por dos motivos:

e El impacto negativo del tipo de cambio a
nivel de Margen Bruto que ha ascendido a 3,4
MME£.

e Elimpacto de la eleccién del sistema de
“Grants” en lugar de PTC para la capacidad
puesta en operacién durante el 2010, y cuyo
impacto ha sido un precio medio en délares
9,4% /MW inferior.

b) EBITDA
El EBITDA asciende a 164,5 MM£, registrando un
aumento del 11,1%, impactado por el incremento

de los Gastos Operativos Netos en un 27,1%, en
linea con el incremento de la capacidad instalada.
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c) EBIT

El EBIT alcanza 49,3 MM<£ con un descenso del
18,1%, tras unas amortizaciones por un importe
de 115,2 MME.

2.3. Negocio Edlico en Reino Unido

Las principales partidas operativas del negocio
son:

Datos Operativos 152010 Var 2009 %
Capacidad Instalada (MW) 816 +3,3%
Factor de Carga 16,9% -10,8pp
Produccion (GWh) 589 -29,3%
Cartera de Proyectos MW 7.653 +52,5%

La capacidad instalada aumenta en un 3,3%,
hasta los 816 MW.

La produccién se sitda en los 589 GWh, un 29,3%
menor a la del ejercicio anterior, debido a unas
condiciones meteoroldgicas completamente anémalas
con un factor de carga 10,8 puntos porcentuales menor
al del mismo periodo del afio anterior.

La cartera de proyectos suma 7.653 MW, un 52,5%
gracias a la incorporacién de parte de proyectos
de offshore que han sido adjudicados en la Round
3 que se ha descrito anteriormente.

Los datos Econdmico-Financieros mas relevantes son:

MME 152010 Var 2009 %
Margen Bruto 70,3 -24,1%
EBITDA 439 -37,3%
EBIT 3,0 -91,7%

¢
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En la evolucién del negocio Eélico en Reino Unido
a lo largo del primer semestre de 2010, destacan
los siguientes factores:

a) Margen Bruto

El Margen Bruto alcanza 70,3 MM<£, un 24,1%
menor al mismo periodo del afio anterior,
reflejando la disminucion del 29,3% de la
produccion y a pesar del incremento del 7,4% del
precio en euros con respecto al mismo periodo
del afio anterior. El impacto positivo a nivel de
Margen Bruto del tipo de cambio ha sido de 1,8
MM<£.

b) EBITDA

El EBITDA asciende a 43,9 MM£, lo que supone
un descenso del 37,3% con respecto al periodo
anterior debido al ya mencionado impacto

de la produccién a nivel de Margen Bruto y al
incremento de los Gastos Operativos Netos en un
16,7%, en linea con el incremento de la potencia
media operativa que sube un 15,9%.

¢) EBIT

El EBIT asciende hasta los 3,0 MM€, lo que
supone una disminucién del 91,7% con

respecto al mismo periodo del afio anterior. Este
decremento se ve influido, ademads de por la ya
mencionada negativa evolucion del EBITDA, por
un aumento de las amortizaciones en Euros que
son un 21,4% superiores a las del primer semestre
de 2009, por el ya mencionado incremento de la
potencia media operativa y por el efecto del tipo
de cambio.

3 Incluye aproximadamente 5.250 MW cartera de Gamesa aportada a la JV en virtud del acuerdo estratégico.
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2.4. Negocio edlico en el resto del mundo

Las principales partidas operativas del negocio son:

Datos Operativos 152010 Var 2009 %
Capacidad Instalada (MW) 1.123 14,0%
Factor de Carga 23,5% 2pp
Produccion (GWh) 1.027 32,0%
Cartera de Proyectos MW?3 13.833 1,7%

La potencia instalada total aumenté en un 14,0%
(+138 MW) con respecto al mismo periodo del
afio anterior, hasta los 1.123 MW. Este incremento
en capacidad se ha traducido en un crecimiento
del 32,0% de la produccién edlica hasta los 1.027
GWh.

Los datos Econémico-Financieros mas relevantes
son:

MME 152010 Var 2009 %
Margen Bruto 91 37,6%
EBITDA 63,8 451%
EBIT 24,7 43,6%

a) Margen Bruto

El incremento de la produccién, junto con

el aumento de precios en euros (+4,2%), ha
impulsado al Margen Bruto un 37,6% situdndose
asi en 91,1 MM£€.

b) EBITDA

El EBITDA registra un incremento del 45,1%
hasta los 63,8 MM£, afectado positivamente
por la evolucién de los Gastos Operativos Netos
(+22,9%), que crecen en linea con la potencia

media operativa debido a la contencién de gastos
en el drea de crecimiento y desarrollo que se
reducen con respecto al mismo periodo del afio
anterior.

¢) EBIT

Las Amortizaciones y Provisiones aumentan hasta
los 39,2 MM<€, debido fundamentalmente a la
mencionada adicién de nueva potencia instalada
durante el ejercicio.

El EBIT asciende a 24,7 MM€, un 43,6 % mayor al
valor obtenido en el primer semestre de 2009.

2.5. Minihidraulica y otras renovables

En este apartado se incluyen minihidraulicas y
solares.

Las principales partidas operativas del negocio
son:

Datos Operativos 152010  Var 2009 %

Capacidad Instalada (MW)

Mini-Hidrdulica 342 0%

Termosolar 50 0%

Otras 4 100%
Produccion (GWh)

Mini-Hidraulica 465 39%

Termosolar 22 2.100%

Otras 5

La potencia instalada minihidraulica se
mantiene invariable en 342 MW. La produccién
minihidradlica ha alcanzado los 465 GWh,

un 38,8% mas que el mismo periodo del afio

3 Incluye aproximadamente 5.250 MW cartera de Gamesa aportada a la JV en virtud del acuerdo estratégico.
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anterior como consecuencia de un mayor recurso
hidrdulico durante el primer semestre del afio.

Dentro del grupo de otras renovables en el que
IBERDROLA RENOVABLES tiene capacidad, cabe
destacar la planta termosolar de Puertollano
con 50 MW, la planta de biomasa de Corduente
y una planta fotovoltaica en Grecia con 2 MW
de potencia instalada cada una. La produccién
de esta planta junto con la de las otras dos
anteriormente mencionadas ha sido de 27 GWh.

Los datos Econémico-Financieros mas relevantes
son:

MME 1T 2010 Var 2009 %
Margen Bruto 31,7 58,5%
EBITDA 21,3 88,5%
EBIT 13,0 100%

En la evolucidn de resultados, destacan los
siguientes factores:

a) Margen Bruto

El Margen Bruto se ha situado en la cifra de 31,7
MM con un aumento del 58,5%, debido al
incremento en produccién y los mayores precios
en minihidradlica con respecto al afio 2009.

b) EBITDA
El EBITDA del negocio de minihidrdulica y otras
renovables, ha alcanzado los 21,3 MM£, lo que

supone un aumento del 88,5% con respecto al
mismo periodo del afio anterior.
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Cabe destacar que el gasto operativo neto se

ha visto reducido un 19,5% en linea con la
reduccion de los gastos operativos netos a nivel de
consolidado.

¢) EBIT

El EBIT se sittia en 13,0 MM£ el doble que la cifra
del mismo periodo del afio anterior.

Esta evolucion se explica por la entrada en
funcionamiento de la planta termosolar de
Puertollano, la planta de biomasa de Corduente
y la planta fotovoltaica, que aumenta un 72,9%
la cifra de amortizaciones con respecto al mismo
periodo del afio anterior.

2.6. Negocio térmico en EE.UU.

MME 152010 Var 2009 %
Margen Bruto 26,8 4,7%
EBITDA 201 4,0%
EBIT 131 -5,8%

a) Margen Bruto

EL Margen Bruto alcanza los 26,8 MM£, con

un aumento del 4,7% respecto al afio anterior.
El incremento se debe principalmente a una
mayor produccién que alcanzé los 1,22 GWh en
el periodo, mostrando un crecimiento del 17,9%
frente al mismo semestre del afio anterior.

b) EBITDA

El EBITDA asciende a 20,1 MM£, reflejando la
positiva evolucién a nivel de Margen Bruto.
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c) EBIT

Finalmente el EBIT se sittia en 13,1 MM<£, tras
unas amortizaciones de 6,9 MM£€.

2.7. Almacenamiento de gas y gestion de
energia

Los datos Econémico-Financieros mas relevantes
son:

MME 152010
Margen Bruto 19,7
EBITDA -131
EBIT -31,3

a) Margen Bruto
El Margen Bruto alcanza los 19,7 MM£.

Esta partida incluye 32,6 MM<£ en concepto de
“Mark to Market" de posiciones en derivados.

Los resultados del periodo se han visto afectados
por la contabilizacion de un “Mark to Market” por
importe de 32,6 MM£. Al tratarse de un ajuste
valorativo de opciones de venta que estan cubiertas
por inventarios fisicos de gas. Este efecto es
temporal y no tendra impacto en el “cash-flow" de
la Compaiifa. Sin esta partida de coste, el EBITDA y
el Beneficio Neto de la Compafiifa habria aumentado
un 28,8% y un 24,1% respectivamente.

b) EBITDA
El EBITDA a fecha de cierre del primer semestre

asciende a -13,1 MM<£, tras unos Gastos
Operativos Netos de 32,8 MM€, que aumentan

un 14,3% menor al incremento a nivel de Margen
Bruto.

Este resultado es consecuencia ademas, del
mencionado “Mark to Market” de la estacionalidad,
tipica de este negocio.

¢) EBIT

El EBIT registra una pérdida de 31,1 MM<£,

tras unas amortizaciones de 18,2 MM£€.
Adicionalmente, en esta partida se incluye la
amortizacién derivada de la asignacién del
sobreprecio a activos (“Price Purchase Allocation”)
por un importe de 8,6 MM£.

2.8. Otros

En este epigrafe se incluye el importe del acuerdo
firmado con Entidad Financiera para la cesién

de 300 MW de contratos PPA de compra/venta
que IBERDROLA RENOVABLES tenia con la
compafiia americana FPL. Dicho acuerdo permite
a IBERDROLA RENOVABLES monetizar el valor

de dicho contrato en el momento actual, que
asciende a un valor de aproximado de 48 millones
de délares.

Resultados primer semestre 2010



Analisis del Balance de Situacion

Las principales partidas del balance de situacién

son las siguientes:

MME 152010 2009
TOTAL ACTIVO 25.164,2 21.537,0
ACTIVO MATERIAL 17.3333 14.653,1
ACTIVO INTANGIBLE 4.850,8 4.382,6
IPNE\I/QI'E\:IQ::&I\’LI?EEINANCIERAS 2619 2304
PATRIMONIO 12.2734 1.417,7
DEUDA FINANCIERA NETA 4.846,2 3.736,5

1. INMOVILIZADO
1.1. Inversiones en el periodo:
El total de inversiones realizadas durante el

primer semestre de 2010 asciende a 1.392,6
MME. Su desglose es el que sigue:

MME 152010 152009
Edlico Espana 4033 122,8
Edlico UK 921 83,7
Edlico EE.UU 7561 696,2
Edlico Otros paises 118,4 878
Minidraulica 0,2 04
Otras tecnologias 13 71
Renovables
Otras tecnologias
No Renovables 211 364

1.101,4

Resultados primer semestre 2010
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1.1.1. Deuda Financiera

La deuda financiera neta a cierre del primer
semestre de 2010 asciende a 4.761,3 MM£.

La estructura de la deuda por divisa y tipo de
interés es el siguiente:

MME 152010 152009
usD 441% 52,2%
R.U. 13,6% 17,6%
EUROS 351% 22,2%
OTROS 7.2% 8,0%
DEUDA BRUTA 4.991,7 4.370,6
EFECTIVO Y EQUIVALENTES (230,1) (301,6)
DEUDA NETA 4.761,6 4.069,0

MME 152010 152009
VARIABLE 49,9% 68,0%
FIJo 48,0% 31,2%
LIMITADO 2,1% 0,8%
DEUDA BRUTA 4.991,7 4.370,6
EFECTIVOY
EQUIVALENTES (230.1) (301,6)
DEUDA NETA 4.761,6 4.069,0

1.1.2. Otros pasivos a largo plazo

En los Estados Unidos los incentivos fiscales al
sector edlico se basan en dos mecanismos, los
denominados Production Tax Credits (PTCs) y
Accelerated Depreciation (MACRs). La mayoria

de Sociedades presentes en dicho sector carecen
de base fiscal suficiente para beneficiarse de

estos incentivos, por lo que la solucién pasa por
transferir los créditos fiscales a terceras partes que
puedan hacer uso de los mismos a través de la
formacién de sociedades. Estas se componen de:
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Sponsor: Propietario del proyecto, sin
capacidad para monetizar los créditos fiscales.

Inversor Institucional: Institucién con
suficiente base imponible en los Estados
Unidos como para beneficiarse de los
mencionados créditos (Bancos, Corporaciones,
Compaiiias Aseguradoras,...).

Los inversores institucionales realizan un

pago por adelantado por el valor actual de los
créditos fiscales transferidos. Estos pagos quedan
registrados en el epigrafe de “otros pasivos a largo
plazo” con la denominacién “Instrumentos de
Capital con Caracteristicas de Pasivo Financiero”.

En la siguiente tabla se puede ver el desglose
del TEl, ajustado por las Inversiones Financieras
temporales asociadas al mismo:

MME 152010

TEI Bruto 940,3
Inversiones financieras temporales (102,2)
TEI Neto 8381

1.1.3. Capital Circulante

CAPITAL CIRCULANTE 152010 152009

TOTAL ACTIVO A CORTO PLAZO 2.223 2.359,0
- EFECTIVO Y OTROS MEDIOS EQUIVALENTES (145) (301,6)
- CUENTAS FINANCIERAS CORRIENTES POR COBRAR

TOTAL ACTIVO CORRIENTE AJUSTADO 2.078 2.0574
TOTAL PASIVO A CORTO PLAZO (2.710) (3.133,4)
- ENDEUDAMIENTO EXTERNO CORRIENTE 112 1222
- ENDEUDAMIENTO GRUPO CORRIENTE 3N 1.304,0
TOTAL PASIVO CORRIENTE A JUSTADO (2.286) (1.707,2)
CAPITAL CIRCULANTE AJUSTADO (P102)) 350,2

w
=N
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Balance de Situacion

MME 1510 2009 Variacion
ACTIVO NO CORRIENTE 22.941,2 19.703,3 3.2379
Inmovilizado Intangible 4.850,8 4.382,6 4681
Inmovilizado Material 17.3333 14.6531 2.680,1
Inversiones financieras no corrientes 262,0 2304 316
Impuesto Diferido Activo 485,2 413,0 72,2
Deudores comercialesaL/P 10,0 241 -141
ACTIVO CORRIENTE 2.223,0 1.833,8 389,3
Existencias 242,7 1911 51,5
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 1.159,6 8778 281,8
Inversiones financieras corrientes 657,6 504,7 152,9
Periodificaciones a C/P (Activo) 17,7 18 15,9
Efectivo y activos liquidos equivalentes 1454 2584 -112,9

TOTAL ACTIVO 25.164,2 PAREYA 3.627,2

MME 1510 2009 Variacién

PATRIMONIO 12.273,4 1477 855,7
De la sociedad dominante 12.036,9 11.309,4 7275
Capital Social 2.112,0 2.112,0 0,0
Reservas 9.276,3 8.9971 279,2
Diferencias de conversion 490,5 -170,8 661,3
Resultado neto del periodo 1581 3711 -213,0
Intereses minoritarios 236,5 108,3 128,2
PASIVOS NO CORRIENTES 10.181,1 76774 2.503,7
Ingresos diferidos 938,0 529,4 408,6
Provisiones aL/P 221,2 196,5 24,7
Instrumentos capital con naturaleza pasivo financiero L/P 940,3 846,5 93,8
DeudasaL/P 863,0 846,7 16,3
Deudas a L/P con empresas del grupo y asociadas 3.920,3 2.798,0 11223
Impuestos diferidos pasivos 3.298,4 2.460,4 838,0
PASIVOS CORRIENTES 2.709,7 24419 2678
Deudas a C/P 1.001,9 686,1 315,7
Deudas C/P con empresas del grupo y asociadas 711,0 6678 431
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 996,9 1.090,3 -93,4

TOTAL PASIVO 25.164,2 PAREYAV
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Cuenta de Pérdidas y Ganancias

Cifras en miles de euros 152010 152009 %

INGRESOS 1.122,9 947,9 18,5%
APROVISIONAMIENTOS -124,7 -119,6 4.2%
MARGEN BRUTO 998,2 8283 20,5%
GASTO OPERATIVO NETO -260,0 -222,9 16,7%

Otros ingresos de explotacion 9,1 8,6 6,2%

Personal -108,6 -96,5 12,5%

Servicios exteriores -187,5 -158,3 18,4%

Activacion de gastos 26,9 233 15.2%
TRIBUTOS -31,6 -23,8 32,8%
EBITDA 706,7 581,6 21,5%
AMORTIZACIONES Y PROVISIONES -368,4 -292.8 25,8%
EBIT 338,2 288,8 171%
GASTOS FINANCIEROS -237,8 -122,6 94,0%
INGRESOS FINANCIEROS 1299 479 171.2%
RESULTADO ACTIVOS NO CORRIENTES 6,0 4,4 35,7%
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 236,4 218,6 81%
IMPUESTO SOBRE SOCIEDADES =741 -671 10,4%
RESULTADO DEL EJERCICIO 162,3 151,5 71%
ACCIONISTAS MINORITARIOS 4.1 -3,0 39,6%
RESULTADO ATRIBUIDOS A LA SOCIEDAD DOMINANTE 1581 148,5 6,5%

Resultados primer semestre 2010
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Estado de origen y aplicacion de Fondos

Estado de flujos de efectivo consolidado (MM€) 152010

Beneficio del ejercicio antes de impuestos 236,4
Ajustes por -
Amortizaciones y variaciones de provisiones de activos no corrientes 386,7
Resultados netos de participaciones en empresas asociadas

Subvenciones aplicadas y otros ingresos a distribuir -18.3
Ingresos y gastos financieros 1079
Dotaciones a la provisién para pensiones 21

Dotaciones a la provision para riesgos y gastos

Resultados en enajenacion de activos no corrientes 6,0

Variaciones de circulante -

Variacién de existencias -51.5
Variacion en deudores comerciales y otros -292,5
Variacion de acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 2992

Otros flujos de efectivo de las actividades de explotacion -

Variacion de deudores y otras cuentas a pagar no corrientes

Pago de provisiones -1,6
Impuesto sobre las ganancias pagado -4,0
Intereses cobrados 12,2
Adquisiciones de activos intangibles -19,7
Adquisiciones de inmovilizaciones materiales -1.349,2
Variaciones en el método y/o perimetro de consolidacion 120,6
Cartera de valores -20,7
Variacion por activos financieros corrientes -151,9
Cobros por enajenacion de activos no financieros 75

Cobros por enajenacion de activos tangibles

Flujos de efectivo por actividades de inversion (11) -1.413,4

Subvenciones de capital y otros ingresos a distribuir 60,7
Variacién por deuda financiera corriente -0,8
Entradas de efectivo por deudas a largo plazo 818,7
Reembolso de deuda financiera -79,9
Intereses pagados incluidos intereses capitalizados -125,5
Pagos de dividendos

Adquisicién de acciones propias -65,6
Cobros por enajenacion de acciones propias 22,3

Flujos de efectivo por actividades de financiacion (111) 629,9
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La accion de IBERDROLA RENOVABLES 152010 152009
NUmero de acciones en circulacion 844.812.980 844.812.980
Cotizacion cierre del periodo (30.06.10) 2572 € 3,255 €
Cotizacion media periodo 2779 € 3,150 €
Volumen medio diario 8.868.015 11.498.529
Volumen méximo (1-1-10 / 30-06-10) 27.013.073 25.350.968
Volumen minimo (1-1-10 / 30-06-10) 2.747.769 4.333.612

IBERDROLA RENOVABLES ha obtenido de la
Securities and Exchange Commission (SEC), la
autoridad bursatil de Estados Unidos, autorizacion
para comenzar a operar un programa “sponsored”
de ADRs (American Depositary Receipts) Nivel

I, que facilitara el acceso a sus acciones de los
inversores estadounidenses.

Estos certificados, que sustituyen a los emitidos
anteriormente por otras entidades depositarias
bajo la modalidad “non sponsored”, representan
cinco titulos de IBERDROLA RENOVABLES cada
uno, y se negociaran en el mercado OTC (Over
the Counter) donde Citibank, actuard como
banco depositario. Los ADRs se negociaran en el
mercado OTC bajo el ticker IRVDY.
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Anexo .- IBERDROLA RENOVABLES
y la sostenibilidad

El compromiso con la sostenibilidad es uno de
los pilares fundamentales de la estrategia de
IBERDROLA RENOVABLES, que ha hecho de la
defensa del medioambiente su sefia de identidad,
implantando las mejores practicas en materia

de responsabilidad corporativa, con la mayor
transparencia.

El compromiso con el desarrollo sostenible de
IBERDROLA RENOVABLES es firme y, mediante
la adopcién publica por parte del Consejo de
Administracién de las politicas especificas, la
Compafiia quiere demostrar que para ella el
desarrollo sostenible representa un enfoque
empresarial Unico y que, a la vez, es la mejor

¢
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garantia de su compromiso con la creacién
de valor, tanto para los accionistas como para
los restantes grupos de interés, ademds de un
poderoso estimulo para seguir mejorando su
comportamiento responsable.

IBERDROLA RENOVABLES presta también especial
atencion a la dimension social de la gestion

de riesgos analizando, entre otros, los riesgos
relativos a la seguridad, la ética profesional, el
desarrollo profesional y la responsabilidad social.

Indicadores de Sostenibilidad 152010 152009
Inversion Material (MM£) 1.392,6 1.101,4
Inversién en generacién limpia (MM£) 1.371,5 1.065,0
Beneficio Neto (MM€) 1581 148,5
Emisiones de CO, en el periodo (gr. CO, /kWh). Total 34,1 37,7
Emisiones de CO, en el periodo (gr. CO, /kWh). Espaia 0 0
Produccion total libre de emisiones (GWh) 12.858,0 10.585,0
Produccion Espania libre de emisiones (GWh) 6.191 4.995
Produccion libre de emisiones sobre la produccion total (%) 91,3% 91,0%
Produccion Espana libre de emisiones sobre la produccion total (%) 100% 100%
Potencia instalada total libre de emisiones (MW) 11.406 10.003
Potencia instalada Espania libre de emisiones (MW) 5.589 5.124
Potencia instalada total libre de emisiones (%) 94,7% 94,3%
Potencia instalada Espana libre de emisiones (%) 100% 100%
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1. INDICES, RANKINGS Y RECONOCIMIENTOS

Presencia de IBERDROLA RENOVABLES en Indices
y Rankings de Sostenibilidad, Reputacién y
Gobierno Corporativo, premios y reconocimientos

otorgados.

indices de sostenibilidad

Posicion

9

FTSE4Good

FTS4Good Ibex Index

Primera empresa del sector admitida
en dicho indice. Reconoce los sistemas
y politicas adecuadas para gestionar
riesgos ambientales, sociales y éticos.

ERIX

The European renewable en-
ergy Index ( ERIX)

Ocupa la segunda posicion entre las
diez primeras empresas europeas de
energia renovable.

STANDARD
&POOR'’S

S&P Global Clean Energy Index

(SPGTCLEN)

Situada en la primera posicién de
empresas de “energia limpia” de todo
el mundo.

45 Merrill Lynch

Merrill Lynch Renewable
Energy Index (ML Renewable

Energy)

Posicionada como la cuarta Compaiiia
de energia edlica y la novena
Compaiiia de energia renovable.

BEENRG

Europe Energy Alternate
Sources Index(BEENRG)

Ocupa la décimo octava posicion en el
ranking de las empresas que apuestan
por energias alternativas.

(. Dow Jones
Sustainability Indexes

indice Dow Jones de Sostenibilidad
(DJsh

IBERDROLA RENOVABLES como Compania
perteneciente al Grupo IBERDROLA estd
incluida en el DJSI 2009, referente mundial
para medir la aportacion de las empresas al
desarrollo sostenible.
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Reconocimientos otorgados
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Concedidos por

I.‘I:l' | VALENCIANOS FPARA EL SIGLO XX1

Valencianos para el SXXI.

Galardones
Las Provincias Multimedia

UL
. |
T I T

Reconocimiento a las mejores iniciativas
de excelencia medioambiental puestas
en marcha en Reino Unido para
SCOTTISHPOWER RENEWABLES.

Business Commitment to the
Environment (BCE)

Premio a las “100 Mejores Ideas” por el
proyecto de energia de las mareas.

Revista “"Actualidad
Economica” selecciona
las 100 mejores ideas
empresariales.

FUNDACION DE
ESTUDIOS FINANCIEROS

Maxima puntuacion en el cumplimiento de
las recomendaciones del Codigo de Buen
Gobierno.

"Observatorio de Gobierno
Corporativo y Transparencia
Informativa en las Sociedades
Cotizadas en el Mercado
Continuo Espanol 2008."

Major Commendation.

BCE Environmental
Leadership Awards.

The Scottis

GREENENERG

Awards 20

teccets g resuwabie sae

Winner of Best Renewable Project Award
(Whitelee).

Scottish Green Energy
Awards.
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Reconocimientos otorgados Concedidos por

The Scottis

GREENENERG Shortlisted for Best Environmental Initiative  Scottish Green Energy
Awards 20 (Whitelee). Awards.

teeeeis g resewable ens

Vision in Business for the
Environment of Scotland
(VIBES) Awards.

Winner of Best International Co-Operation
Award (Hammerfest Strom).

Shortlisted for British Renewable Energy British Renewable Energy
Award for Hammerfest Strom. Awards.

Highly commended as a British Renewable  British Renewable Energy
Energy Company. Awards.

. . . The American Wind Energy
———
AWEA | Acheivement in Operations. Association.
) Oregon Occupational Safety
Oregon OSHA Milestone Award. and Health Administration.

I EAF Premio a las “100 Mejores Ideas” por Revista ‘Actualidad

; Economica” selecciona
LYY el proyecto de la central de Biomasa ) .
las 100 mejores ideas

(Corduente, Guadalajara)

empresariales
@T ?@A’ Global Reporti iciati
! " ] i porting Iniciative
H pmm [oa1 ceoan Maxima calificacion A+ (GRI) para el ejercicio 2009
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2. CONTRIBUCION AL DESARROLLO SOCIAL

Las actuaciones mds destacadas desarrolladas por
IBERDROLA RENOVABLES en nuestros principales
mercados (Espafia, Estados Unidos, Reino Unido

y Grecia) en el periodo enero-junio 2010, en lo
referente a la dimensién social han sido:

2.1. Politica de RSC
« Politicas contra el Cambio Climatico:

El Consejo de Administracién de IBERDROLA
RENOVABLES ha aprobado la Politica contra
el Cambio Climatico, con objeto de seguir
avanzando hacia una economia y un mundo
mads sostenibles. Por ello, la Compaifiia,
consciente de su importancia se compromete
a promover el apoyo a los Acuerdos
Internacionales necesarios para hacer frente
al cambio climatico; a apoyar el desarrollo de
tecnologias eficientes desde el punto de vista
de las emisiones de GEI; a promover un uso
interno eficiente de la energia y a sensibilizar
a sus clientes en el consumo energético
eficiente y responsable.

e Plan Director 2010-2014 de la Fundacion
IBERDROLA:

IBERDROLA RENOVABLES como parte del
Grupo IBERDROLA participa en Plan Director
presentado por la Fundacién IBERDROLA,

con el objetivo de optimizar la gestion de las
acciones sociales del Grupo y asf conseguir una
mayor coherencia en las metas estratégicas

de la Compaifiia. La Fundacién IBERDROLA
representa un paso mas en la materializacién

Resultados primer semestre 2010
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del compromiso de nuestra Compaiiia con la
sociedad en todos sus ambitos.

Algunas de las lineas de trabajo planteadas son:

e Becas de excelencia e investigacion en
energia y medio ambiente.

e Ayudas sociales y proyectos de cooperacién
al desarrollo en materia energética.

e Exposiciones y muestras del patrimonio
artistico e industrial.

La Fundacién IBERDROLA figura entre las tres
fundaciones mds transparentes de Espafia, en un
estudio en el que se ha tomado como muestra de
analisis las 50 mayores fundaciones empresariales
espafiolas, de las cuales un 70% han sido
constituidas y financiadas por empresas que
cotizan en Bolsa.

2.2. Equipo Humano
e Compromiso con la Igualdad:

IBERDROLA RENOVABLES, ha firmado el Plan
de Igualdad del Grupo IBERDROLA, en el que
se establecen medidas avanzadas en materia
de igualdad de oportunidades, prevencién

de acoso y ayudas a victimas de violencia de
género.

Asimismo, IBERDROLA RENOVABLES como
empresa del Grupo IBERDROLA se ha suscrito
el documento “Charter de la Diversidad”,

un compromiso de integracion laboral

para promover la igualdad de tratoy la
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diversidad, impulsado por la Fundacién para la
Diversidad, la Fundacién Alares y el Instituto
Europeo para la Gestion de la Diversidad.

Compromiso con la Accesibilidad:

La pagina web de IBERDROLA RENOVABLES
www.iberdrolarenovables.es, ha obtenido

el certificado Doble A+ Euracert de
accesibilidad que otorga Technosite, empresa
de la Fundacion ONCE especializada en
tecnologia y discapacidad. Esta distincién
pone de manifiesto que el sitio web de la
Compafifa cumple las Pautas Internacionales
de Accesibilidad al Contenido en la Web 1.0
establecidas por el W3C (Consorcio de la
World Wide Web). De este modo todas las
personas, independientemente de tener una
discapacidad, de su edad o de la conexién
desde tecnologias poco convencionales,
pueden navegar por la pagina web de
IBERDROLA RENOVABLES sin encontrar
dificultad de acceso.

Programa de Gestion del Conocimiento:

El marcado cardcter estratégico que

la Compafiia, impone la gestién del
conocimiento, que requiere de un trabajo
constante de mejora en las iniciativas y en su
aplicacién a todas las unidades de negocio que
la integran. Por ello existe la preocupacion

de sentar las bases para la implementacién
coordinada de iniciativas que potencien el
capital intelectual de nuestra Compaiiia.

IBERDROLA RENOVABLES es consciente
de que el capital intelectual constituye un

pilar basico para la creacién y proteccién de
valor de la Compaiiia. Con el objetivo tltimo
de difundir y compartir el conocimiento
existente en la empresa, el aprendizaje
continuo y el cambio cultural, de forma que se
aumente la eficiencia operativa gracias al uso
apropiado del capital intelectual, la Direccién
de Mercados y Prospectiva ha iniciado un
ciclo de conferencias internas con el fin de
compartir con el resto de la Organizacién su
conocimiento sobre el sector eléctrico.

2.3. Accion sobre la comunidad

IBERDROLA RENOVABLES ha contribuido al
desarrollo social, medioambiental y cultural
alo largo del primer semestre del afio 2010
con diversas actividades en nuestros distintos
mercados de actuacion.

A.- Programas de arte y cultura

Actividades culturales para escolares:

IBERDROLA RENEWABLES participa dando
soporte publicitarios a todos los programas

de teatro del Ross Ragland Theater, en la
temporada 2009-2010, un total de mas de
10.000 nifios de 42 escuelas y cuatro condados
pueden asistir y participar en espectaculos,
campamentos de dia, talleres y actividades
extraescolares (USA).
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B- Programa de educacion y formacion

Entre las diferentes actuaciones llevadas a cabo en
esta area se destacan:

Dia mundial del viento 2010:

IBERDROLA RENOVABLES, y sus filiales han
colaborado con la European Wind Energy
Association (EWEA) en la celebracién de
diferentes actividades tanto en Espafia como
en otros paises. Entre las diferentes actividades
organizadas a partir del dia 15 de junio se
encuentran las siguientes:

En Espafia, se han organizado talleres sobre
energia eélica en: Museo del Grabado de
Fuendetodos (Zaragoza); Fiesta del Medio
Ambiente de Amurrio (Alava) y Feria de
Ekokultura en Giefies (Vizcaya), asi como
visitas a varios parques eélicos y jornadas de
puertas abiertas en los siguientes parques
edlicos: Badia (Alava), Elgea (Alava-Guiptzcoa)
y Oiz (Vizcaya).

En Hungria se ha organizado un concurso de
dibujo para nifios sobre la energia eélicay en
Grecia un campeonato de futbol sala entre
diferentes empresas del sector edlico en el pais
Heleno.

Visitas a Parques edlicos:

IBERDROLA RENOVABLES ha continuado
organizado diferentes visitas a personalidades,
alumnos universitarios, especialistas del
medioambiente y otros grupos interesados

a nuestros parques e6licos y a centrales
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hidraulicas, con la finalidad de dar a conocer
nuestra actividad tanto a futuros profesionales
del sector eléctrico como a personalidades
relevantes.

Aulas de la Energia:

IBERDROLA RENOVABLES ha recibido durante
este primer semestre mas de 3.000 visitas en
el Aula de la Energia de Castilla-La Manchay
mads de 1.800 visitas en el Aula de la Energfa
de Castilla-Ledn, con el objetivo de mostrar

a los centros educativos y asociaciones de la
region las principales caracteristicas de las
energias renovables a través de una jornada
tedrica y practica (Espafa).

Becas de la Fundacion IBERDROLA:

Dentro del Programa de Becas Energia y
Medio Ambiente la Fundacién se lanz6 la

I Convocatoria de Becas de la Fundacién
IBERDROLA para estudios de Master y
Doctorado en Energia y Medio ambiente que
contempla la oferta de programas en Espafia
y Reino Unido. De las mds de 600 solicitudes
recibidas, el 70% han sido para Espafia y, el
resto, para Reino Unido.

Programa de cooperacion y solidaridad

Programa de Ayudas Sociales de la Fundacién
IBERDROLA:

En marzo se lanzé la Convocatoria 2010 de
Ayudas Sociales bajo el lema “Energia para
la Solidaridad” que aglutinaré las ayudas a
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iniciativas de integracion socio-laboral y de
acceso a servicios de primera necesidad.

Actividades culturales solidarias:

IBERDROLA RENOVABLES y la Diputacién
de Ciudad Real, y a través de la asociacién
LABORVALIA han organizado unas jornadas
con las asociaciones de personas con
discapacidad de la provincia de Ciudad

Real que incluyen una visita al Corral de
Comedias de Almagro para contemplar
una representacion teatral asi como un
paseo cultural por esta ciudad.IBERDROLA
RENOVABLES ha patrocinado el 1l Congreso
Nacional FEAPS “Toledo 10" cuyo objetivo
es dar apoyo y oportunidades para que las
personas con discapacidad tengan mejor
calidad de vida (Espafia).

Actividades deportivas solidarias:

IBERDROLA RENOVABLES ha firmado el
Convenio con LABORVALIA para organizar
actividades culturales lddicas y deportivas con
discapacitados (Espafa).

Programas de voluntariado:

IBERDROLA RENEWABLES ha organizado
campafias de voluntariado en las que
empleados han cocinado varias cenas en
“Ronald McDonald House”, dentro del
programa “Sentirse como en casa”, para los
familiares de los nifios gravemente enfermos
que reciben atencién en hospitales de
Portland.

Ha recaudado fondos para el Banco de
Alimentos de Oregén y para el NW Harris
County Habitat for Humanity, en la “Annual
Chili Cookoff". También se ha organizado con el
Banco de Alimentos de Houston una campafia
para la recogida de bienes no perecederos, en
la cual los empleados hicieron donacionesy la
labor de recepciéon y empaquetado y el Banco
de Alimentos se encargé de su distribucion.
También se participo en la recaudacién de
suministros esenciales para la Unidad de
Marines de Estados Unidos en Iraq.

IBERDROLA RENEWABLES y Habitat for
Humanity del Noroeste del Condado de

Harris (Habitat NWHC) buscan voluntarios
con conocimientos, asi como con ganas de
colaborar. ENSTOR e Iberdrola Renewales

ha realizado algunas colaboraciones con
carpinteros cualificados, mientras que otros
s6lo con buenos corazones y manos dispuestas
.Desde su fundacién en 1989, Habitat

NWHC ha construido mds de 150 casas y en

la actualidad estd embarcado en su mayor
proyecto de construccién de barrio hasta la
fecha, Hamill Ranch. Este barrio se incluyen
42 viviendas unifamiliares, asi como un centro
comunitario.

Apoyos a centros educativos:

IBERDROLA RENEWABLES ha realizado
donaciones a la Portland Schools Foundation
para apoyar los programas en el area de

las escuelas publicas con el fin de elevar el
rendimiento estudiantil en particular, para
las poblaciones social y econdmicamente
desfavorecidas.
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IBERDROLA RENEWABLES ha realizado
donaciones durante este semestre al fondo
de becas Andrew Linehan en el Reed College,
para permitir el acceso a estudiantes sin
recursos suficientes, interesados en estudios
ambientales.

IBERDROLA RENEWABLES ha realizado
donaciones para ayudar en la renovacién
histérica de la Snowflake Academy Renovation
que ahora sirve como biblioteca publica para
la region del Condado de Navajo.

D.- Programa de medio ambiente
* Accion contra el Cambio Climatico:

IBERDROLA RENOVABLES ha patrocinado

“Il Convencién Cambio Climatico y
Sostenibilidad” en Espafia. El Presidente de la
Fundacién IBERDROLA, Manuel Marin, destaca
el potencial inversor del sector energético
como una oportunidad para salir de la crisis.
Manuel Marin, ha subrayado que la apuesta por
las energias renovables debe ir acompafiada

de un esfuerzo continuo por la mejora de la
competitividad y la innovacién empresarial.

e Conservacion del Patrimonio Natural:

IBERDROLA RENOVABLES ha realizado

varias actuaciones dentro del “Convenio con
la Fundacién del Patrimonio Natural de
Castilla y Le6n”, con el objetivo de establecer
las condiciones para la cooperacion en

el desarrollo y ejecucién de un programa

de actuaciones conjunto tendente a la
conservacion y gestion del patrimonio
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natural : acciones de conservacién del Aguila
Perdicera, estudio de seguimiento de las
poblaciones y un sistema pionero e innovador
que permitird conocer de una manera mas
detallada la senda de las Gullurias, a través del
teléfono movil.

Gobierno Corporativo

Los hechos mas destacados acontecidos en
materia de Gobierno Corporativo durante el
primer semestre del ejercicio 2010, ademads de
los ya relacionados en el informe financiero
trimestral publicado por la Sociedad el pasado
27 de abril de 2010 y a cuyo contenido,
disponible en la pagina web de la Sociedad
(www.iberdrolarenovables.es) nos remitimos,
para evitar reiteraciones innecesarias, han sido
los siguientes:

1. CELEBRACION DE LA JUNTA GENERAL DE
ACCIONISTAS

El 9 de junio de 2010 se celebrd, en primera
convocatoria, en la ciudad de Valencia, en el
Palau de les Arts Reina Sofia, Teatre Martin i
Soler, avenida del Saler 1, la Junta General de
Accionistas de la Sociedad.

La Junta, constituida con un quorum de asistencia
del 88,73% del capital social (80,13% presente

y 8,60% representado), deliberd y resolvié sobre
asuntos relativos a:

(i) Cuentas Anuales, gestion social, aplicacion
del resultado y reeleccion de auditores:

La Junta General aprobé las cuentas anuales
individuales de la Sociedad y las consolidadas
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con sus sociedades dependientes, y sus
correspondientes Informes de Gestion, asi como
la gestion social y la actuacién del 6rgano de
administracién durante el ejercicio cerrado a 31
de diciembre de 2009. El texto completo de las
Cuentas Anuales y de los Informes de Gestién de
la Sociedad, asi como los de la Sociedad y de su
Grupo Consolidado correspondientes al ejercicio
2009 y sus respectivos Informes de Auditoria,
estan disponibles en la pagina web de la Sociedad
(www.iberdrolarenovables.es).

Igualmente, la Junta General de Accionistas
aprob6 la propuesta de aplicacién del resultado,
consistente en el reparto de un dividendo por
un importe bruto de 0,025 euros por accion, y el
destino del resto del beneficio a reserva legal y a
remanente.

Adicionalmente, la Junta General acordé reelegir
como Auditor de Cuentas de la Sociedad y de

su grupo consolidado a la compaiiia “ERNST

& YOUNG, S.L.", que ejercera la auditoria por

un periodo de 1 afio, para las Cuentas Anuales
Individuales y Consolidadas del ejercicio 2010.

(ii) Composicion del Consejo de
Administracion y autorizaciones y
delegaciones expresas solicitadas para dicho
organo: La Junta General aprobd la ratificacién
de los nombramientos como Consejeros de don
Emilio Ontiveros Baeza, don Manuel Amigo
Mateos, don Juan Manuel Gonzalez Serna y don
Gustavo Buesa Ibafiez, todos ellos designados por
cooptacion para cubrir las vacantes producidas
desde la celebracion de la Gltima Junta General de
Accionistas.

Ademas, la Junta General autorizé al Consejo
de Administracién, con expresa facultad de
sustitucién, para:

- Laadquisicion derivativa de acciones propias
por parte de la Sociedad y/o por parte de
sus sociedades dependientes, hasta el limite
maximo permitido por ley en cada momento
y por un plazo de 5 afios. Este acuerdo revoca
y deja sin efecto, en la cuantia no utilizada,
la autorizacién para la adquisicion derivativa
de acciones propias concedida al Consejo
de Administracién por la Junta General de
Accionistas celebrada el 10 de junio de 2009.

- La constitucién y dotacién de asociaciones
y fundaciones que persigan fines de interés
general, hasta la cantidad maxima total de 3
millones de euros anuales.

(iii) Modificacion de los Estatutos Sociales y
del Reglamento de la Junta General: La Junta
General de IBERDROLA RENOVABLES acord6
modificar los articulos 9, 43 y 53 de los Estatutos
Sociales. Estas modificaciones tienen por objeto:
(i) la adaptacién de los Estatutos sociales a la

Ley 3/2009 de 3 abril, sobre modificaciones
estructurales de las sociedades mercantiles; (ii) la
reduccién del periodo de duracién del cargo de
Consejero de la Sociedad; y (iii) la modificacién
del articulo 53, sélo a los efectos de mejorar
técnicamente su redaccion.

Asimismo, la Junta General acordé aprobar
un nuevo texto refundido del Reglamento de
la Junta General de Accionistas, derogando

el hasta entonces vigente. El fin dltimo de
esta modificacion ha sido el de actualizar y
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perfeccionar el régimen de funcionamiento de

la Junta General y realizar determinadas mejoras
de caracter fundamentalmente técnico, todo ello
con el fin de disponer de un texto actualizado y
plenamente adaptado a la realidad de la Sociedad
y acorde con las mejores practicas en materia de
Gobierno Corporativo.

Todos y cada uno de los acuerdos adoptados en
la indicada Junta General se aprobaron por una
amplia mayoria, con el voto favorable de casi el
99% del capital presente y representado en la
Junta.

2. OTROS HECHOS SIGNIFICATIVOS EN
MATERIA DE GOBIERNO CORPORATIVO

El Consejo de Administracién, en su sesién de
26 de abril de 2010, adoptd, entre otros, los
siguientes acuerdos:

- Nombrar por cooptacién, como Consejeros
independientes de la Sociedad, a propuesta
de la Comisién de Nombramientos y
Retribuciones, a don Juan Manuel Gonzalez
Sernay a don Gustavo Buesa Ibafiez. Los
nuevos Consejeros sustituyen en el cargo a
don Santiago Martinez Lage y a dofia Maria
Helena Antolin Raybaud, quienes habian
formalizado su dimisién con fecha 26 de
marzo de 2010.

- Designar a don Juan Manuel Gonzalez Serna
como miembro y Presidente de la Comision de
Nombramientos y Retribuciones y miembro
de la Comisién Ejecutiva Delegada de la
Sociedad y designar al Consejero don Manuel

Resultados primer semestre 2010

IBERDROLA

Moreu Munaiz como miembro de la Comisién
de Operaciones Vinculadas.

- Designar al Consejero don Javier Sdnchez-
Ramade Moreno como Vicepresidente del
Consejo de Administracién de la Sociedad.

- Convocar la Junta General de accionistas para
su celebracion en Valencia el dia 09 de junio
de 2010, en primera convocatoria o, de no
alcanzarse el quérum necesario, en segunda
convocatoria el siguiente dia, el 10 de junio de
2010.

- Aprobar las propuestas de acuerdo que se
someterian a dicha Junta y los informes
del Consejo de Administracién relativos a
los puntos noveno y décimo del orden del
dia de la Junta general (modificaciones de
los Estatutos Sociales y del Reglamento
de la Junta General de Accionistas,
respectivamente).

- Aprobar el Informe sobre la Politica
de Retribuciones de los Consejeros de
IBERDROLA RENOVABLES, S.A. del ejercicio
en curso (2010) y la aplicacién de la Politica
de Retribuciones vigente en el ejercicio
precedente (2009).

- Aprobar el Informe de Sostenibilidad
correspondiente al ejercicio 2009.

Con fecha 27 de abril de 2010, IBERDROLA
RENOVABLES present6 el informe financiero
trimestral correspondiente al primer trimestre del
ejercicio 2010.
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Asimismo, el Consejo de Administracién, en su
sesién de 21 de junio de 2010, adopto, entre
otros, los siguientes acuerdos:

- Tomar razén de la dimisién de su cargo
presentada por dofia Maria Dolores Herrera
Pereda, que ha formalizado su dimisién.

- Nombrar por cooptacién, como consejero
externo dominical de la Sociedad, previo
informe favorable de la Comision de
Nombramientos y Retribuciones, a don
Aurelio Izquierdo Gémez.

- Designar al Consejero don Javier Sdnchez-
Ramade Moreno, Vicepresidente del Consejo
de Administracién, como miembro de la
Comision Ejecutiva Delegada.

- Designar al Consejero don Gustavo Buesa
Ibafiez como miembro de la Comisién de
Auditorfa y Cumplimiento en sustitucion de
Don Javier Sdnchez- Ramade que cesa en su
cargo dentro de la citada comisién.

3. TRANSPARENCIA INFORMATIVA

Uno de los principios esenciales en que se basan
las practicas de Gobierno Corporativo de la
Sociedad es propiciar la maxima transparencia
en la informacién, financiera y de otro tipo,
facilitada a los accionistas e inversores. En este
sentido, durante el primer semestre del ejercicio
2010 se ha mantenido un alto nivel de actividad
informativa de cara a los inversores.

Asimismo, y sin perjuicio de los derechos de
informacién legalmente establecidos, desde

la publicacién del anuncio de convocatoria
de la Junta General de accionistas han estado
disponibles en la web corporativa
(www.iberdrolarenovables.es), entre otros, los

siguientes documentos:

Anuncio de convocatoria de la Junta General.

Texto integro de las propuestas de acuerdo
relativas a los puntos del Orden del Dia.

Informes del Consejo de Administracién en
relacién con las propuestas de acuerdo sobre
los puntos noveno y décimo del Orden del Dia,
relativas a modificaciones estatutarias y del
Reglamento de la Junta General de Accionistas
(incluyendo un texto a doble columna que
permitia la comparacién entre las versiones
entonces vigentes y las nuevas versiones de

los Estatutos Sociales y del Reglamento de la
Junta General de Accionistas cuya aprobacion
se proponia a la Junta General).

Informes Anuales:

- Informe Anual de Gobierno Corporativo
correspondiente al ejercicio 2009.

- Memoria anual de actividades de la
Comision de Auditoria y Cumplimiento
correspondiente al ejercicio 2009.

- Informe sobre la Politica de Retribuciones
de los Consejeros del ejercicio en curso y la
aplicacion de la Politica de Retribuciones
vigente en el ejercicio precedente.

- Informe de Sostenibilidad.
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- Informe explicativo sobre los aspectos
de la estructura de capital y el sistema
de gobierno y control de la Sociedad
comprendidos en el articulo 116 bis de la
Ley del Mercado de Valores.

- Informe Financiero Anual 2009, que
comprende las Cuentas Anuales y el
Informe de Gestion de la Sociedad, asi
como los consolidados con sus sociedades
dependientes, y sus correspondientes
Informes de Auditoria.

- Declaracién de responsabilidad de los
Consejeros prevista en el articulo 35 de la
Ley del Mercado de Valores.

Otros documentos:

- Perfil biogréfico y profesional de don Emilio
Ontiveros Baeza, de don Manuel Amigo
Mateos, de don Juan Manuel Gonzalez
Serna y de don Gustavo Buesa Ibafiez,
Consejeros designados por cooptacion y
cuya ratificacién se proponia a la Junta
General.

- Texto vigente del Reglamento del Consejo
de Administracion.

- Texto vigente del Reglamento Interno de
Conducta en los mercados de Valores de
IBERDROLA RENOVABLES, S.A. y su Grupo
de Sociedades.

- Texto vigente del Procedimiento para

Conflictos de Interés y Operaciones
Vinculadas con Consejeros, Accionistas
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Significativos y Alta Direccién de
IBERDROLA RENOVABLES, S.A.

- Textos vigentes de las Politicas Corporativas
(en su versién integra o en resumen) y de
los restantes documentos que integran
el Sistema de Gobierno Corporativo de la
Sociedad.

- Guia del Accionista.

Los hechos mas significativos relacionados con

la Sociedad y toda la informacién relevante que
difunde (con posible impacto sobre la cotizacién)
se han puesto en conocimiento de los mercados

a través de su comunicacién a la CNMV como
hecho relevante. Una vez comunicados a la CNMV,
por el canal oportuno se transmiten también

a analistas, asi como a los principales medios

de comunicacién, agencias de informacion
internacionales, nacionales y regionales y se
publican y estan disponibles para consulta en la
pagina web corporativa, tanto en castellano como
en inglés.
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CNMV: Hechos relevantes desde enero a julio de 2010

Fecha Hecho N° Registro
Adjudicacion a IBERDROLA RENOVABLES, S.A. y a la compania Otros sobre negocio y situacion
sueca Vattenfall AB (a través de una filial conjunta al 50%) de financiera. - Otros sobre
08/01/2010 . o . .
derechos para el desarrollo y construccion de un parque eélico operaciones corporativas
marino de hasta 7.200 MW en el Reino Unido. 118584
Acuerdo con el BERD para el desarrollo conjunto de proyectos . I~
. o S Transmisiones y adquisiciones de
13/01/2010 edlicos en Europa del Este y toma de participaciones minoritarias articinaciones societarias
en las filiales de IBERDROLA RENOVABLES en Poloniay Hungria, ~ bor-c'P
: ) 118794
por importe total de 125 millones de euros.
27/01/2010 Entrega de acciones a empleados como retribucion variable anual ~ Sistemas retributivos
correspondiente al ejercicio 2009. 119569
La Sociedad remite balance energético correspondiente al cuarto Qtros §obre negocioy situacion
28/01/2010 trimestre del ejercicio 2009 financiera
) ' 119662
Operaciones y garantias sobre
11/02/2010 Adquisicion de parques eolicos de Gamesa Energia. activos
120539
La Sociedad presentara sus resultados correspondientes al 2009 Convqcatorlas d € reuniones o
17/02/2010 ) actos informativos
el dia 23 de febrero a las 17:45 (CET).
120738
23/02/2010 Acuerdos del Consejo de Administracion relativos a la Otros sobre gobierno corporativo
formulacion de cuentas y aplicacion del resultado. 121074
23/02/2010 La Sociedad remite a analistas e inversores presentacion de Informacion sobre resultados
resultados del ejercicio 2009. 121076
23/02/2010 La Sociedad remite informacion sobre la presentacion de Informacion sobre resultados
resultados del ejercicio 2009. 121077
La Sociedad remite presentacion en el marco del Investor Day Planes estr ategicos, previsiones y
24/02/2010 presentaciones
2010 de Iberdrola en Londres.
121150
La sociedad remite el Informe Anual de Gobierno Corporativo del Informe Anual de Gobierno
24/02/2010 eiercicio 2009 Corporativo
) ‘ 121174
24/02/2010 La sociedad remite informacion sobre los resultados del segundo  Informacion financiera intermedia

semestre de 2009.

121175
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CNMV: Hechos relevantes desde enero a julio de 2010

Fecha Hecho N° Registro
La Sociedad anuncia la modificacion de la composicion del gg:njia?sstlrcallgi% ge! ((::(z)r;rsmejc?s(ijc?c’)n de
16/03/2010 Consejo de Administracion, de la Comision de Auditoria y . . »
- s ) : otros organos de gestion y control
Cumplimiento y de la Comision de Operaciones Vinculadas. 122405
Composicién del consejo de
administracion. - Composicion de
26/03/2010 La Sociedad comunica la dimision de consejeros otros organos de gestion y control
122871
07/04/2010 La Soaedad_comunlcq la fecha de present_auqn.de resultados Informacién sobre resultados
correspondiente al primer trimestre del ejercicio 2010. 123169
La Sociedad remite balance energético correspondiente al primer Qtros §obre negocio y situacion
12/04/2010 trimestre del ejercicio 2010 financiera
) ' 123464
Convocatorias y acuerdos de
Acuerdos del Consejo de Administracion relativos a la %UCI:)'E;S 23??(21%??5?2253
26/04/2010 composicion del Consejo de Administracion y de sus Comisiones NPOSICO 100
A _ administracion. - Composicion de
y ala convocatoria de la Junta General de accionistas. ) -
otros érganos de gestion y control
124081
27/04/2010 La Sociedad remite informacion sobre los resultados del primer Informacion sobre resultados
trimestre del ejercicio 2010. 124132
27/04/2010 La sociedad remite informacion sobre los resultados del primer Informacion financiera intermedia
trimestre de 2010. 124133
La Sociedad remite las propuestas de acuerdo que se someterdn  Convocatorias y acuerdos de
a votacion de la Junta General de accionistas convocada para Juntas y Asambleas generales.
03/05/2010 - . L . . .
su celebracion los dias 9 y 10 de junio, en primera y segunda - Otros sobre gobierno corporativo
convocatoria. 124601
. . Convocatorias y acuerdos de
09/06/2010 La Sociedad |nf_orma de los acuerdos ado_ptgdos por la Junta Juntas y Asambleas generales
General de accionistas celebrada el 9 de junio de 2010. 126436
La Sociedad anuncia la modificacion de la composicion del acgmi?]?:tlgggge_l Ec;)rrlzejgs?ceién de
21/06/2010 Consejo de Administracion, de la Comision Ejecutiva Delegada y ; P

de la Comision de Auditoria y Cumplimiento.

otros organos de gestion y control
126874













Le informamos que los datos utilizados para hacerle llegar esta informacién estan incluidos en un fichero propiedad de IBERDROLA RENOVABLES, S.A.,
con la finalidad de enviarle informacion financiera sobre nuestra Sociedad. Dichos datos figuran en nuestro fichero a peticién suya o por la relaciéon que
ha mantenido con IBERDROLA RENOVABLES.

Segun lo dispuesto en la Ley Organica de Proteccion de Datos de Caracter Personal (LO 15/1999), usted puede ejercer en todo momento los derechos
de acceso, rectificacion, oposicion y cancelacion de los datos personales. Para ello debera remitir un escrito, adjuntando fotocopia de su DNI o
Pasaporte, a:

IBERDROLA RENOVABLES, S.A.
Relacién con Inversores

Calle Menorca, 19 - Edf. Aqua
46023 — Valencia

En cualquier caso, si usted no desea recibir mas informacién relativa a IBERDROLA RENOVABLES, puede comunicarlo por teléfono al ndmero gratuito
+34 900 123 133.



IBERDROLA RENOVABLES, S.A.
Relacion con Inversores
Tel: + 34 96 388 56 52

IBERDROLA Fax: + 3496 388 5124

www.iberdrolarenovables.com

RE NOVAB LE S relacion.inversores@iberdrolarenovables.com
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