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0. FACTORES DE RIESGO

La siguiente seccién define las exposiciones al riesgo claves, teniendo en cuenta la
naturaleza de las actividades y operaciones del grupo econémico consolidable,
(articulado en torno a un Sistema Institucional de Proteccién -SIP- entre Caja de Ahorros
de [a Inmaculada de Aragdn, en adelante “Caja Inmaculada”, Caja de Ahorros y Monte de
Piedad del Circulo Catélico de Obreros de Burgos, en adelante “Caja Circulo” y Monte de
Piedad y Caja General de Ahorros de Badajoz, en adelante “Caja Badajoz”,
constituyéndose como entidad central del SIP, el Banco Grupo Cajatres, S.A., el “Banco”,
o la “Entidad Central”) y su gama de productos financieros; ademas de las generales de la
propia coyuntura econdmica.

Los riesgos pueden encuadrarse bajo las categorfas siguientes:

a. Riesgo de Mercado:

El riesgo de mercado se define como la pérdida potencial por causa de movimientos
adversos en los precios de los instrumentos financieros con los que la Institucion opera
en los mercados capitales y de valores.

A la hora de confeccionar la politica de riesgo para todo el grupo de la actividad en los
mercados de capitales, el Grupo Cajatres ha optado por una politica unificada por
criterios comunes que resulten operativos. Para ello se han usado las metodologias que
las tres cajas venfan empleando hasta el momento. Dicha politica fue presentada el
pasado 12 de enero de 2011 al Comité de Activos y Pasivos (COAP), 6rgano encargado
del control de estos riesgos; y revisada posteriormente el dia 13 de ese mismo mes por la
Comisién Ejecutiva.

El Consejo de Administracién aprobé el uso de la metodologia del Var o Value at Risk, en
materia del calculo del riesgo de mercado como ya se venia usando anteriormente en las
tres cajas que forman el Grupo. En dicho consejo, celebrado el pasado 18 de enero de
2011, se establecieron los siguientes limites:

1-  Un limite de 1,5% de los Recursos Propios del Grupo para la actividad de la
totalidad del Area de Mercado de capitales.

2-  Unlimite del 1% del resultado consolidado para la cartera de Negociacién

Como complemento a lo anterior, se establecieron unos niveles de importes maximos
por sector, pais, instrumento, etc..., con el objetivo de evitar un aumento del riesgo por
concentracion. Asimismo, se implantan limites a las pérdidas incurridas en las carteras de
Disponible para la Venta y Negociacién, distinguiendo por instrumentos.

Esta politica se halla recogida en el documento de “Politicas y procedimientos de actuacién
en riesgo de mercado” que es de obligado conocimiento y cumplimiento para todo el
personal relacionado con la gestion y control de riesgos de mercado.

El VaR proporciona una estimacién de la pérdida potencial méxima esperada que podria
experimentar una cartera de titulos y derivados ante un movimiento adverso, pero
estadisticamente normal, de los precios. Se expresa en términos monetarios v se refiere a
una fecha concreta, con un determinado nivel de confianza y para un horizonte temporal




dado. El Grupo emplea como pardmetros de calculo, el horizonte temporal de un dia y un
nivel de confianza del 99% y lo aplica tanto a la cartera de Disponible para la Venta, como a
la de Negociacion.

Dentro de [a metodologia empleada, se realizan pruebas de back-testing que garantizan la
fiabilidad del modelo, asi como, el estudio de las sensibilidades a variaciones sobrevenidas
en los distintos factores de riesgo, con el objetivo de adelantar posibles escenarios
adversos.

Mensualmente el Comité de Activos y Pasivos supervisa el cumplimiento de estos limites
mediante los informes confeccionados por Control de Riesgos de Tesoreria. Este
departamento, independiente de la Direccién Financiera, esta integrado organicamente en
la Direccion de Control Global del Riesgo, con dependencia directa del Consejero Delegado.

Al 31 de diciembre de 2010 cada Caja integrante en el Grupo Cajatres, aplicaba
individualmente sus célculos de VaR, asi como unos limites y alertas propios. Una vez
aprobado en 2011 por el 6rgano competente la metodologia a aplicar en el célculo de
riesgo, se aplica de forma consolidada.

Se ha realizado una retrospeccion de la cartera al 31 de diciembre de 2010 bajo el supuesto
de que a dicha fecha hubieran estado traspasadas todas las carteras de las cajas a la
Sociedad Central. De acuerdo a los célculos realizados, con un nivel de confianza del 99%, la
mdxima perdida potencial diaria que registraria el Grupo seglin esta metodologia hubiera
sido de 7.738 miles de euros.

b. Riesgo de tipo de cambio:

El riesgo de tipo de cambio de la moneda extranjera es el riesgo de que el valor
razonable o los flujos de efectivo asociado a los instrumentos financieros denominados
en moneda extranjera fluctien como consecuencia de las variaciones en los tipos de
cambio de las divisas.

El desglose de su contravalor en miles de euros de los principales saldos de activo y
pasivo del balance de situacion consolidado mantenidos en moneda extranjera al 31 de
diciembre de 2010, atendiendo a la naturaleza de las partidas que los integran y a las
divisas mas significativas en las que se encuentran denominados es el siguiente:




Miles de euros

Divisa Activos Pasivos
Saldos en délares norteamericanos 16.270 15.623
Cartera de negociacidn 7.296 -
Inversiones crediticias 592 7.240
Pasivos financieros a coste amortizado - 7.655
Depdsitos en entidades de crédito 8.114 679
Caja 56 -
Otros 212 49
Saldos en yenes japoneses 1.434 1.417
Inversiones crediticias 1.409 -
Pasivos financieros a coste amortizado - 1.417
Otros 25 -
Saldos en libras esterlinas 1.438 1.211
Inversiones crediticias 1.237 -
Pasivos financieros a coste amortizado - 1.211
Depésitos en entidades de crédito 6 -
Caja 11 -
Otros 184 -
Saldos en otras djvisas 1.228 881
Inversiones crediticias 672 454
Pasives financieros a coste amortizado - 427
Depdsitos en entidades de crédito 313 -
Caja 69 -
Otros 175 -
Total saldos denominados en moneda extranjera 20.371 19.132

¢. Riesgo de crédito:
El riesgo de crédito se define como las posibles pérdidas derivadas del incumplimiento
total o parcial de las obligaciones contractuales de pago de un acreditado y constituye el

riesgo mas relevante de una entidad financiera.

Objetivos v politicas de gestion del riesgo de crédito.

El Consejo de Administracién del Grupo aprobé en su sesién de fecha 18/01/2011 las
Politicas Aplicables a la Gestion del Riesgo de Crédito, elaboradas al amparo de los
principios establecidos en la normativa vigente, y en especial de la normativa contable Y
de solvencia establecida por el Banco de Espafia. Las politicas seran homogéneas para
toda la operativa del Grupo, independientemente del origen del riesgo, y se resumen en:

e Politica de gestion global del riesgo: Los riesgos seran considerados desde una
perspectiva global, integrada y conjunta, de tal manera que la politica de riesgo ests
basada en una estrategia global de crecimiento sostenible y equilibrado,
estableciéndose un adecuado control interno de todos los procesos.




Politica de diversificacién y limitacion de riesgos: El Grupo concede sus operaciones
desde una perspectiva de diversificacion del negocio crediticio, estando su actividad
orientada fundamentalmente hacia la banca comercial al por menor.

En su sesion del 18/01/2011, el Consejo de Administracién aprobd {a Politica de
Limites aplicables al Riesgo de Crédito, que se unen a los legalmente establecidos por
la normativa vigente y que se concretan en limites geograficos, limites por acreditado
o0 grupo econdmico, limites con partes vinculadas, limites por sectores econémicos Vi
limites por categorias de riesgo. El proceso de revision de limites se realizard con una
frecuencia minima anual.

Politica de crecimiento: La estrategia del Grupo establecera un nivel de crecimiento
sostenible y equilibrado, acompafiado por una rigurosa gestion del riesgo que
mantenga la elevada calidad de la cartera de créditos y una prudente politica de
coberturas.

Politica de precios: La politica de precios estard orientada a cubrir los costes de
financiacién, de estructura y de riesgo de crédito inherente a cada clase de
operaciones de riesgo ofertadas. El desarrollo de la misma se realizara por el Comité
de Activos y Pasivos (COAP).

Politica de gestién continuada del riesgo: Basada en un enfoque global que abarca
todas las fases del proceso: andlisis y aprobacién, seguimiento y, en su caso,
recuperacion.

Politica de concesién de riesgos crediticios: Los criterios de concesién del Grupo
estan especialmente vinculados con la capacidad de pago del prestatario, atendiendo
a sus ingresos recurrentes o a sus posibilidades de generacién de recursos y evitando
la excesiva dependencia de avalistas, fiadores o activos entregados en garantia, como
via de recuperacién del importe prestado.

Las financiaciones sindicadas se originan en el Area Financiera, pero estan sujetas a
las politicas de riesgo de crédito establecidas por el Grupo.

En cuanto a la concesién de crédito a entidades financieras y emisores de renta fija,
el Consejo de Administracién aprobé el 18 de enero de 2011 una versién provisional
de la politica de riesgo de crédito por la actividad en los mercados de capitales, en la
que se establecen los limites de concesién de riesgo por entidad y los sistemas de
calculo del consumo de las lineas por instrumento, cuya metodologia se adapta a las
disposiciones establecidas en la Circular 3/2008 de Banco de Espaiia en lo relativo al
tratamiento de riesgos de contraparte.

El Grupo utiliza en la concesion sistemas de andlisis y medicion del riesgo de crédito:
para el segmento de empresas se calcula el rating y para el segmento de particulares
dispone de una herramienta de “scoring” para operaciones de crédito inmediato y de
concesion automatizada, dentro de los limites de plazo e importe fijados.

Politica de delegacion de facultades: Sistema de atribuciones delegadas a diferentes
niveles jerdrquicos, en funcién de la naturaleza, cuantia y garantias del riesgo
asumido.

Politica de seguimiento de riesgos: El seguimiento preventivo de la evolucién de los
riesgos asumidos incluye tanto el uso de sefiales de alerta indicativas de posibles




problemas de solvencia o capacidad de pago, como el seguimiento sistemético de
acreditados que deban ser sometidos a una especial atencién por importe, sector u
otros motivos.

El Area de Control Global del Riesgo realiza los célculos de los modelos de estrés de
capital y pérdida esperada con diferentes horizontes temporales, para lo que se
definen los criterios de clasificacién de las operaciones en funcién de su riesgo de
crédito (segmentacién) y la forma de cuantificar las estimaciones individuales y
colectivas de las pérdidas por deterioro.

Politica de riesgo con partes vinculadas: Las operaciones con partes vinculadas estan
sujetas a unos limites especificos de concentracién, y sus condiciones y plazos de
financiacion se ajustan a las condiciones de mercado vigentes en el Grupo. Se
establecera una politica especifica para la concesién de operaciones a partes
vinculadas, tales como miembros del Consejo de Administracion o Comisidn
Ejecutiva, sociedades relacionadas con los mismos o sociedades participadas.

Politica de recuperaciones: La Unidad de Recuperacién se encarga de todo el proceso
de gestién de incumplimientos, desde el primer impago, encargandose de llevar a
cabo las gestiones oportunas que permitan su regularizacién, primero y de forma
preferente en via extrajudicial 0 amistosa, y si ello no fuese posible, sera responsable
de iniciar y controlar las acciones judiciales oportunas.

Nivel mdximo de exposicién al riesqo de crédito.

El siguiente cuadro muestra la exposicién total al riesgo de crédito al cierre del ejercicio

2010:

Miles de euros
Crédito a la clientela 13.506.768
Depdésitos con entidades de crédito 549.912
Valores representativos de deuda 3.977.654
Berivados 181.961
Total Activos 18.216.295
Riesgos contingentes 565.142
Lineas disponibles por terceros 1.470.136
Total compromisos y riesgos contingentes 2.035.278
Total exposicién 20.251.573

Concentracidn de riesqgos:

Se define el riesgo de concentracién como aquel que puede afectar a la cuenta de
pérdidas y ganancias del Grupo y a su patrimonio como consecuencia de mantener
instrumentos financieros que tengan caracteristicas similares y que puedan verse

afectados de manera similar por cambios econémicos o de otro tipo.




El Grupo tiene fijadas politicas que tienen como objetivo fundamental limitar el grado de
concentracién a determinados riesgos, que se fijan de manera coordinada con otras
politicas de gestidn de riesgos y en el marco de la estrategia del Grupo. La medida de las
concentraciones de riesgo y los limites a los mismos se establecen considerando los
distintos riesgos a los que esta sujeto atendiendo a la naturaleza y clasificacion de los
distintos instrumentos financieros del Grupo y atendiendo a distintos niveles {entidad,
sector, pais, etc.).

Como medida de concentracion de riesgos se utiliza el valor en libros de los distintos
instrumentos financieros.

En relacién con €| grado de concentracion del riesgo, la normativa del Banco de Espafia
establece que ningin cliente o conjunto de ellos que constituya un grupo econémico
ajeno, puede alcanzar un riesgo del 25% de los recursos propios, o el 20%, si los riesgos
se mantienen frente a entidades no consolidadas del propio grupo econdémico {conjunto
de sociedades en las que se posea una participacién superior al 50% o en las que se
ejerza el control efectivo o se posea una influencia significativa sobre ellas).

No obstante, en el Grupo se aplicardn limites maximos més restrictivos: 10% para
acreditados o grupos econdmicos ajenos promotores; 15% para acreditados o grupos
econémicos ajenos no promotores; y 15% para entidades no consolidables por actividad
del Grupo econdmico de la Entidad, con un limite individual por sociedad del 7%.

Ademas, con el objetivo de contar con una cartera crediticia diversificada, el Grupo
establece limites de exposicion al riesgo, en base al sector econdmico correspondiente.

Distribucién def riesqo por sectores:

La distribucién del epigrafe de Crédito a la Clientela al 31 de diciembre de 2010 segun el
sector de actividad al que pertenecen los clientes se muestra en el siguiente cuadro:

Miles de euros

De los que:
Riesgo Distribucidn (%)  activos dudosos
Sector residente
Agricultura, ganaderia caza y silvicultura y pesca 455.698 3,17 12.147
Industrias 725.033 5,05 39.111
Construccién 1.140.496 7,94 156.875
Actividades inmobiliarias y servicios
empresariales ' 4.026.724 28,04 472.678
Servicios: 0,00
Comercio y hosteleria 672.957 4,69 46.233
Transporte y comunicaciones 192.077 1,34 8.935
Otros servicios 560.415 3,90 6.013
Crédito a particulares: 0,00
Vivienda 5.242.224 36,51 117.028
Consumo y otros 810.105 5,64 44.743
Sin clasificar 115.830 0,81 533
Total Sectores residentes 13.941.559 97,10 904.296




Administraciones pdblicas
Sector no residente

Ajustes por valoracién

Total

386.854 2,69 1.572
30.153 0,21 6.200
{851.799) - -
13.506.767 100,00 912.068

A continuacion se presenta el detalle, para cada clase de instrumentos financieros, del
importe maximo del riesgo de crédito que se encuentra cubierto por cada una de las
principales garantias reales y otras mejoras crediticias de las que dispone el Grupo al 31

de diciembre de 2010:

Miles de euros

Garantizados Avalados
por Otras por Avalados
Garantia depésitos garantfas  entidades por otras
inmobiliaria dinerarios reales financieras  entidades Resto Total

Crédito a la

clientefa = 10.242.962 62.611 232.373 22.942 23.356 2.922.524 13.506.768
Entidades de

crédito - - 75.374 - - 474,538 549912
Valores

representativos

de deuda - - - - 192880 3.784.774 3.977.654
Derivados - 75.500 - - - 106.461 181.961

18.216.29

Total activo 10.242.962 138.111 307.747 22942 216.236 7.288.297 5
Riesgos

contingentes 210 2.579 - 377 - 561.976 565.142
Lineas disponibles

por terceros 148.401 486 - - 23.226  1.298.023 1.470.136
Total compromisos

¥y riesgos

contingantes 148.611 3.065 - 377 23.226 1.859,999 2.035.278

20.251.57

Exposicién méxima 10.391.573 141.176  307.747 23.319 239462 9.,148.296 3

Las tasas historicas de impago, de los instrumentos financieros en los que el Grupo
asume riesgo de crédito, al cierre del ejercicio 2010 es la siguiente:

Credito a la clientela

Entidades de crédito

Valores representativos de deuda
Derivados

Riesgos contingentes

Otros compromisaos y riesgos contingentes

T

%
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Riesgo de crédito por financiacién a la construccién vy a la promocién inmohbiliaria.

El cuadro siguiente muestra los datos acumulados, en miles de euros, de la financiacién
concedida por las entidades de crédito del Grupo al 31 de diciembre de 2010 destinada a
la financiacién de actividades de construccién y promocion inmobiliaria y sus
correspondientes coberturas realizadas a dicha fecha por riesgo de crédito:

Miles de euros

Exceso sobre Valor de
valor de Cobertura tasacion de las
_ Importe bruto garantia especifica garantias
1. Crédito registrado por las
entidades de crédito del
grupo {negocios en Espafia) 3.656 1.386 495 5.643
1.1. Del gue: Dudosc 502 254 197 661
1.2. Pel que: Subestandar 1.825 833 298 2.583
Pro-memoria:
- Cobertura genérica total
{negocios totales) - - 80 -
- Activos fallidos 45 - - -
Valor contable
{Miles de
Pro-memoria; Datos del grupo consolidado euros
1. Total crédito a la clientela excluidas Administraciones Publicas {negocios en Espafia) 13.109
2. Total activo consolidado en estados reservados (negocios totales) 20.144

Por su parte, en el cuadro siguiente se presenta el desglose de la financiacién destinada a
la construccién y promocién inmobiliaria al 31 de diciembre de 2010 correspondiente a
operaciones registradas por entidades de crédito del Grupo:

Crédito: Importe bruto
Miles de euros

1. Sin garantfa hipotecaria 348
2. Con garantfa hipotecaria (1) 3.308
2.1. Edificios terminados (2) 925

211, Vivienda 787

2.1.2. Resto 138

2.2, Edificios en construccién (2) 515

2.2.1.  Vivienda 465

2.2.2% Resto 50

2.3. Suelo 1.868

2.3.1. Terrenos urbanizados 1.725

2.3.2.  Restodesuelo 143

Total 3.656

—_———

(1} Incluye todas las operaciones con garantia hipotecaria con independencia del porcentaje que suponga el riesgo vigente sobre el
importe de la tiltima tasacion disponible.
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{2) Sien un edificio concurren tanto finalidades residenciales {vivienda) como comerciales {oficinas y/o locales), la financiacidn se ha
incluido en la categoria de Ia finalidad predominante.

A continuacién se presenta el detalle del importe al 31 de diciembre de 2010 de las

operaciones de financiacién para la adquisicién de viviendas realizadas por las entidades
de crédito integradas en el Grupo:

Miles de euros

Importe bruto Del que: Dudoso
Crédito para adquisicion de vivienda 4,975 111
Sin garantia hipotecaria 218 3
Con garantia hipotecaria 4.757 108

Por su parte, a continuacidn se presenta el desglose del crédito con garantia hipotecaria
a los hogares para adquisicién de vivienda al 31 de diciembre de 2010 segln el
porcentaje que supone el riesgo total sobre el importe de la Gltima tasacién disponible
{LTV) de aquellas operaciones registradas por entidades de crédito integradas en el
Grupo {negocios en Espafia):

Rangos de LTV (1)
LTV<50% 50%<LTV<80% 80%<LTV<100% LTV>100%
Importe bruto 1.334 2.470 692 261
Del que: dudosos 25 29 33 21

{1} EI LTV es la ratio que resulta de dividir el riesgo vigente a la fecha de la informacién sobre el importe de Iz Gltima
tasacion disponible.

Los datos de Recursos Propios y del Coeficiente de Solvencia para el Grupo Cajatres
auditados a 31 de diciembre de 2010 son los siguientes:

" Grupo
DATOS DE SOLVENCIA cais’ 31 /1pz 12010)
Capital Principal 8,85
Core Capital 8,64
Tier 1 8,64
Tier 2 2,89
Coeficiente de Solvencia 11,54

El Grupo Cajatres tiene un Capital Principal de 1.191 millones de euros, lo que supone
una ratio de 8,85%, sin haber solicitado ayudas al Fondo de Garantia de Depdsitos ni al
Fondo de Reestructuracién Ordenada Bancaria, de hecho, es el Gnico SIP que no ha
necesitado capitalizacion del FROB.

Los estados de recursos propios de Grupo Cajatres estan elaborados de acuerdo a la
normativa en vigor del Banco de Espafia, por tanto,en linea con las normas
internacionales de solvencia de Basilea II. No se realizan célculos orientativos segun la
metodologia en proceso de Basilea Iil.
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A continuacion, presentamos también los datos auditados de morosidad y de cobertura
de la morosidad del Grupo Cajatres a 31/12/2010.

o CAJATRES
DUDOSO CREDITO 6,33
COBERTURA 98,00

El Grupo Cajatré"s ha sido calificado por la agencia de rating Fitch que ha otorgado la
siguiente calificacion el 31 de Diciembre de 2010, manteniéndose dicha calificacién a la
fecha de registro del presente Documento:

RATING RATING RATING
L/P c/p PERSPECTIVA INDIVIDUAL SOPORTE
Grupo Caja’:
Caja Inmaculada, Caja BBB F3 Estable C 3
Circulo, Caja Badajoz

En la escala de rating de Fitch, BBB significa “buena calidad crediticia” y F3 “adecuada
calidad crediticia”.
El Soporte 3 segun Fitch indica que el Grupo Cajatres tiene una probabilidad moderada
de que alguna institucién publica o financiera acuda al rescate de la Entidad en caso de
dificultades graves.

d. Riesgo de tipos de interés:

Este riesgo puede ser definido como el riesgo de que movimientos en los tipos de interés
de los mercados provoquen efectos adversos sobre el margen financiero y/o en el valor
patrimonial de la Entidad, como consecuencia de la diferente estructura temporal de los
vencimientos o las renovaciones de los tipos de interés en las distintas masas del activo y
del pasivo del Balance.

La exposicion de una entidad financiera a las variaciones de los tipos de interés es
inherente al propio negocio bancario: los diferentes plazos de vencimiento y repreciacién
de las posiciones deudoras y acreedoras constituyen la principal fuente de riesgo de tipo
de interés, al verse afectadas con diferente intensidad por las variaciones del nivel, de la
pendiente o de la forma de la curva de tipos; asimismo, los cambios pueden afectar al
comportamiento-financiero de determinados productos con opciones implicitas.

El Grupo Cajatres, en fecha 18 de enero de 2011, a través de su Consejo de
Administracion aprobé la Politica de Riesgo de Tipo de Interés del grupo estableciendo la
metodologia a aplicar y los niveles de alerta.

En relacién con el nivel de exposicién al riesgo de tipo de interés hay que sefialar que, a
31 de diciembre de 2010, la simulacién con una subida {movimiento adverso en esta
fecha) de la curva de tipos de 2,50% (variacion establecida por BdE en los estados RP51 y
RP52), tendria un efecto de disminucién en el valor econémico del Grupo Cajatres, sobre
si mismo, del 5,71% y una reduccién del margen de intereses de un 3,25%.
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Los resultados mostrados en el parrafo anterior se han calculado considerando la
sistematica exigida por BAE para la confeccién de los estados RP51 y RP52, de tal forma
que el movimiento de tipos de interés se traslada de forma subita y paralela a la curva de
tipos vigente en el momento del estudio.

El Comité de Activos y Pasivos es el drgano que realiza el control y seguimiento, entre
otros, del riesgo de interés del balance del Grupo. Para cumplir sus objetivos tiene las
siguientes funciones:

- Revisar la politica del riesgo de interés y proponer, en su caso, las modificaciones
consideradas.

- Implantar, gestionar y seguir la politica de tipo de interés, en especial de los limites
operativos y alertas.

- Controlar la exposicion del margen de intereses y del valor econdmico del Grupo a las
fluctuaciones de los tipos de interés; optimizar, mediante coberturas, la estructura
del balance en términos de riesgo y rentabilidad dentro de los limites de riesgo
vigentes.

- Analizar periddicamente la sensibilidad del balance, para definir e implantar las
estrategias necesarias segun el nivel de riesgo asumible en cada momento.

- Definir el grado de cobertura, tanto en los productos de pasivo como en los de activo.

- Establecer las tarifas, plazos y sensibilidades de los productos de activo y pasivo que
vende la Red Comercial.

- Informar trimestralmente al Consejo de Administracién del cumplimiento de los
limites y de la exposicién del Grupo a este riesgo.

Para cumplir las funciones anteriores, el Comité de Activos y Pasivos se apoya en las
mediciones de riesgo de interés que realiza Planificaciéon y Control, que cuantifica
pericdicamente el impacto de la variacion de los tipos de interés en el margen de
intereses y el valor econdémico del Grupo.

Los objetivos del Grupo relacionados con este riesgo van encaminados a mantener un
GAP de riesgo de interés en términos netos en un nivel minimo, de manera que
correcciones en las curvas de tipos de interés de mercado no afecten de una manera
significativa, directamente, a la actividad y a los resultados del Grupo, manteniendo el
equilibrio en todo caso con unos niveles dptimos de rentabilidad.

En el andlisis, medicién y control del riesgo de tipo de interés asumido por el Grupo, se
utilizan técnicas de medicion de sensibilidad y analisis de escenarios, estableciéndose los
limites adecuados para evitar la exposicion a niveles de riesgos que pudiesen afectar de
manera importante a la misma. Estos procedimientos y técnicas de analisis son revisados
con la frecuencia necesaria para asegurar su correcto funcionamiento. Ademas, todas
aquellas operaciones individualmente significativas se analizan tanto de manera
individual como de manera conjunta con el resto de operaciones.

Ademas, el Grupo utiliza operaciones de cobertura para la gestién del riesgo de tipo de
interés. Estas coberturas son de caracter individual sobre operaciones o activos
especificos {(microcoberturas); y también sobre diversas masas de balance consideradas
en su conjunto (macrocobertura). En ambos casos, de acuerdo a las precauciones y
requisitos establecidos en la Circular 4/2004 de Banco de Espafia.
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Los cuadros siguientes muestran el grado de exposicion del Grupo al riesgo de tipo de
interés al 31 de diciembre de 2010, clasificado por carteras, recogiendo el valor en libros
de aquellos activos y pasivos financieros afectados por dicho riesgo. El riesgo de interés
para otras monedas distintas al euro es insignificante en el Grupo,

Los distintos activos y pasivos aparecen clasificados en funcion del plazo hasta la fecha de
revision del tipo de interés (para aquellas operaciones que contengan esta caracteristica
atendiendo a sus condiciones contractuales) o de vencimiento (para las operaciones c¢on
tipo de interés fijo).

Las masas de balance sin vencimiento ni fecha de revision explicita se incluyen como
sensibles en unos plazos consistentes con su comportamiento de sensibilidad histérico.
Las coberturas aparecen en los cuadros modificando la fecha de sensibilidad del tipo de
interes de las partidas cubiertas, aplicindose el tipo efectivo resultante por la cobertura.

A continuacidén se muestran las distintas masas del balance clasificadas en bandas

temporales atendiendo a su sensibilidad a los tipos de interés:

Miles de euros

Dela3 De 3 meses Delas Mds de 5 Total
Hasta 1 mes meses alafio anos arios sensible
ACTIVO " 2.709.554 3.813.415 7.503.365 2.322.723  1.615.437 17.964.493
Caja y Depdsitos en Bancos
Centrales L 190.968 - - - - 190.968
Depdsitos en entidades de
crédito 327.094 75.948 18.511 13.424 840 435.816
Crédito a la clientela 1.825.011 3.287.038 7.258.161  1.300.055 119.536 13.789.801
Valores representativos de
deuda 366.481 450.429 226692 1.009.244 1.495.062 3.547.908
% sobre total activos
sensibles 15,08% 21,23% 41,77% 12,93% 8,99% 100,00%
PASIVO 2.035.094 3.768.306 6.336.937 5.354.612 641.618 18.136.567
Depdsitos en Bancos
Centrales 225.000 435.000 - - - 660.000
Depositos de entidades de
crédito 125.695 172.498 85.810 44.276 17.842 446,122
Depdsitos de a clientela 1.598.166 2.839.158 5.977.066 5.210.336 623.776 16.248.502
Débitos representados por :
valores negociables 86.233 97.650 60.000 100.000 - 343.883
Pasivos subordinados - 224.000 214.061 - - 438.061
% sobre total pasivos
sensibles 11,22% 20,78% 34,94% 29,52% 3,54% 100,00%
GAP SIMPLE 674.459 45,108 1.166.428 (3.031.889) 973.819 (172.074)
GAP ACUMULADO 674.459 719.568  1.885.995 (1.145.893) (172.074)
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e. Riesgo operacional:

El riesgo operacional es el riesgo de que puedan producirse pérdidas por deficiencias o
fallos de los procesos internos, errores humanos, mal funcionamiento de los sistemas,
sucesos externos o fraudes; incluye, entre otros, el riesgo en tecnologias de la
informacién y el riesgo legal, pero excluye el riesgo estratégico y el de reputacién.

El Grupo dispone de diferentes sistemas de control y seguimiento de estos tipos de
riesgo, entre ellos las actuaciones que lleva a cabo la Direccion de Control Global del
Riesgo y la de Auditoria y Cumplimiento Normativo con ayuda de la plataforma
tecnoldgica del Grupo. Se dispone asimismo de un plan de contingencias para un
supuesto de fallo en los sistemas de informacién. Por otra parte, el Grupo tiene
contratadas diferentes pdlizas de seguro que cubren los riesgos derivados de su actividad
o la de sus empleados, en su caso; estos seguros reducen considerablemente el riesgo
operacional de las dreas afectadas.

f. Riesgo de liquidez:

El riesgo de liquidez se define como la posibilidad de que el Grupo no pueda hacer frente
a sus obligaciones de pago futuras, derivadas de los desfases temporales de los flujos de
caja entre los pasivos y los activos.

El Consejo de Administracién del Grupo aprobé las “Politicas y Procedimientos de
Medicidn, Gestién y Control del Riesgo de Liquidez” el pasado 3 de marzo de 2011. En ella
se establecen limites e indicadores sobre distintos ratios que miden la situacién de
liquidez. Los mas significativos son:

» Ratio de cobertura de liquidez a corto, relacionando la liguidez disponible sobre los
compromisos a corto plazo.

* Ratio de liquidez estructural, como cociente entre los depdsitos y créditos minoristas.

* Coeficiente de financiacién mayorista, que se hace eco del Real Decreto-Ley 2/2011
de 18 de febrero y que presenta bajo cualquier interpretacidn ratios inferiores al 5%,
muy por debajo del 20% indicado en la normativa.

¢ Ratio de Cobertura de liquidez que compara las salidas netas de caja de los préximos
30 dias, con los activos liguidos de maxima calidad.

¢ Ratio de financiacion neta estable.

Ademas de los anteriores se vigilan los indicadores de mercado que puedan anticipar
posibles crisis del sistema.

El 6rgano responsable de evaluar este riesgo es el Comité de Activos y Pasivos (COAP).
Dicho Comité revisa en cada una de sus sesiones la posicién de liquidez, la estructura de
financiacion, los gaps de liquidez y los limites establecidos para el control y seguimiento
del riesgo, y determina las politicas necesarias para el mantenimiento de una posicién de
liquidez prudente y adecuada para el desarrollo del negocio de la Entidad.

En las cuentas anuales de las Cajas integrantes del Grupo se presenta informacién sobre
la gestibn que han realizado, durante el ejercicio 2010, del riesgo de liquidez.
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Adicionalmente, a continuacion se presenta el detalle de los instrumentos financieros del
Grupo al 31 de diciembre de 2010 clasificados atendiendo a sus respectivos plazos de
vencimiento contractual remanente:
Millones de euros
Dela De3 Mas

Hasta 3 meses Dela deS Total
1mes meses alafo 5Safos afos sensible

ACTIVO 1.325 722 1.893 5.827 8.715 18.482
Caja y Depdsitos en Bancos Centrales 283 - - - - 283
Depdsitos en entidades de crédito 407 27 38 38 37 547
Crédito a la clientela 628 486 1531  4.270 6.755 13.670
Valores representativos de deuda 7 208 324 1519 1923 3.982
PASIVO 1.688 1.571 4.392 8.279 2.241 18.171
Depdsitos en Bancos Centrales 375 285 - - - 660
Depdositos de entidades de crédito 265 20 65 206 97 651
Depdositos de la clientela 961 1266 4.297 7.645 1906 16,075
Débitos representados por valores negociables 87 - 30 229 - 346
Pasivos subordinados - - - 200 238 438
GAP SIMPLE (363) (849) (2.499) (2.453) 6.474 311
GAP ACUMULADO {(363) (1.212) (3.711) {6.163) 311

(*) Aungue los saldos a la visfa de Depésitos de la clientela son juridicamente exigibles a la vista, la experiencia histérica del Grupo

demuestra que tienen un cardcter estable en el tiempo, por lo que a efectos del andlisis de liquidez, dichos saldos se distribuyen de
acuerdo con €] plazo esperado de reembolso.

Por su parte, a continuacién se presenta determinada informacién relativa a las
necesidades y a las fuentes de financiacion estables del Grupo al 31 de diciembre de
2010, de acuerdo a los modelos requeridos para ello por Banco de Espafia:

Millones Millones
de de
euros euros

Crédito a la clientela (1) 14.305 | | Clientes completamente cubiertos por el FGD 8.671
Créditos a entidades del grupo y relacionadas 563 | | Clientes no completamente cubiertos por el FGD 3.482
Préstamos titulizados 321 | | Total depdsitos minoristas 12,153
Fondos especificos {2} {803) | | Resto depodsitos (AAPP, cesiones,...) 1.619
TOTAL Crédito a las Clientela (1)-{2} 13.502 | | TOTAL Depésitos de la Clientela {sin cédulas) 13.772
Participaciones | 149 | Bonos y cédulas hipotecarias 2.625
Cédulas territoriales 100

Activos adjudicados {bruto) 544 | | Deuda senior 98
Fondos cobertura activos adjudicados {176) | | Emisiones avaladas por el Estado 100
Activos adjudicados {neto)} 368 | | Subordinadas, preferentes y convertibles 438
Otros instrumentos financieros a My LP -

Titulizaciones vendidas a terceros -

Otra financiacidén con vencimiento residual >1 afio 150

Financiacidn mayorista a largo plazo 3.511

Patrimonio Neto 1.235
I Necesidades de financiacién estables 14.019 | I Fuentes de financiacién estables | 18.518 I
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De estos datos se desprende que el Grupo cuenta con una adecuada estructura de
financiacién: las fuentes de financiacion estables (constituidas por los depésitos de la
clientela sin cédulas, la financiacién mayorista a largo plazo y el patrimonio neto} cubren
1,3 veces las necesidades de financiacién estables (crédito a la clientela, participaciones y
adjudicados).

Dichas fuentes de financiacién generan un exceso de 4.498 M € sobre las necesidades de
financiacién estables.

Ademads, el Grupo cuenta con una amplia disponibilidad de activos liquidos elegibles
(2.437 M € valor de mercado y recorte BdE) y de capacidad de emisién de instrumentos
mayoristas (3.063 M €).

Por su parte, a continuacién se presenta la informacién consolidada al 31 de diciembre de
2010 relativa a los vencimientos en los proximos afios de las emisiones mayoristas del
Grupo, los activos liquidos del Grupo vy a su capacidad de emisién:

VENCIMIENTOS EMISIONES MAYORISTAS Millones de euros
2011 2012 2013 >2013
Bonos y cédulas hipotecarios
205 313 110 1997
Cédulas territoriales 100 - - -
Deuda senior - 98 - -
Emisiones avaladas por el Estado - 100 - -
Subordinadas, preferentes y convertibles - - 100 338
Otros instrumentos financieros a M yLP - - - -
Titulizaciones vendidas a terceros - - - -
Papel comercial : 87 - - -
Total vencimientos de emisiones mayoristas 392 510 210 2.335
ACTIVOS LiQUIDOS Millones
de
euros
Activos liquidos (valor nominal) 3.675
Activos liquidos (valor de mercado v recorte BCE) 2.437
de los que: Deuda de las administraciones publicas centrales 544
6.112
CAPACIDAD DE EMISION
Millones
de euros
Capacidad de emisién de Céduia Hipotecarias 2.432
Capacidad de emisién de Cédula Territoriales 77
Disponible de emisiones avaladas por el Estado 554
3.063
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g. Otrosriesgos:

1.-Riesgo de reputacién

Es el derivado de actuaciones que posibiliten una publicidad negativa relacionada con las
practicas y relaciones de negocios del Grupo y que puede causar una pérdida de
confianza en ella, que pueda afectar a su solvencia.

En la Entidad se han establecido diferentes niveles de control del Riesgo de Reputacién
mediante mecanismos de control aprobados por el Consejo de Administracion
(29/12/2010 y 18/01/2011) en los dmbitos de prevencién de blanqueo de capitales,
reglamento interno de conducta en el mercado de valores, cumplimiento normativo y
mejora de la informacién a los inversores.

Ademas, como parte de la gestion global de riesgos, las tres entidades que se integran en
Grupo Cajatres disponen de un Plan de Gestién de Continuidad de Negocio que garantiza,
ante una situacion de contingencia o de interrupcion de sus sistemas, la preservacion de
datos, funciones esenciales y organizacidn necesaria para el mantenimiento de los
servicios y las actividades.

2.-Riesgo de cumplimiento normativo

La politica de cumplimiento normativo se fundamenta en los principios de integridad y
conducta ética, piezas angulares sobre las que se basa la actividad del Grupo.

El Grupo cuenta con un drea de Asesoria Juridica, dotada de personal de alta
cualificacién, que apoya al resto de édreas en todos los aspectos legales, mediante el
adecuado asesoramiento, la vigilancia del cumplimiento de las obligaciones juridico-
legales y la promocion de las acciones pertinentes para la defensa de los intereses del
grupo.

Por otro lado, el departamento de Cumplimiento Normativo, encuadrado en el Area de
Auditoria y Cumplimiento Normativo, se encarga de la funcién de cumplimiento, lo que
implica la identificacién, evaluacién, consejo, control e informe sobre el riesgo de
cumplimiento, es decir, el riesgo de sanciones legales o regulatorias, pérdida financiera, o
pérdida de imagen que una entidad bancaria puede sufrir como consecuencia de su
incumplimiento de la legislacion, regulaciones, cédigos de conducta y normas de buenas
practicas aplicables. Ademds, de acuerdo con la normativa para la prevencién del
blanqueo de capitales, se ha constituido un comité interno que vigila el cumplimiento de
la citada normativa y promueve el desarrollo e implantacién de los procedimientos de
prevencion de blanqueo en las diferentes unidades del Grupo.

El Area de Planificacién y Control, con sus departamentos de Contabilidad y Fiscal asesora
a la organizacion en todos los aspectos relacionados con la implantacién de la normativa
que les afecta, garantizando su cumplimiento.

Asimismo, el Banco y las cajas que lo integran, tienen establecido un Servicio de Atencidn
al Cliente, mediante el que se conoce la opinién de la clientela sobre los productos y
servicios, lo que permite anticipar posibles problemas y mejorar, en su caso, las
deficiencias transmitidas y observadas. En esta linea de defensa de los intereses de los
clientes, el Consejo de Administracién aprobé el Reglamento para la defensa del cliente

Vo
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del Grupo Cajatres en la sesién del 29 de diciembre de 2010, asimismo, nombro al
Defensor del Cliente en la del 18 de enero de 2011.

Finalmente, corresponde a la Direccién de Auditoria y Cumplimiento Normativo
supervisar todos los procesos de acuerdo con la normativa y reglamentacion interna.

1. PERSONAS RESPONSABLES
1.1. Personas responsables de la informacién:

D. Luis Miguel Carrasco Miguel en su condicién de Consejero Delegado del Banco, en
virtud de Escritura de Elevacién a Pablico de Acuerdos Sociales de fecha 5 de enero
de 2011, otorgada ante el Notario de Zaragoza D. Fernando Gimeno Lazaro, bajo el
numero 26 de su Protocolo, asume la responsabilidad por el contenido del presente
Documento de Registro, en nombre y representacion de Banco Grupo Cajatres, S.A,,
con domicilio social en Zaragoza, Paseo Isabel |a Catdlica, 6, con C.I.F. A99298689.

1.2. Declaracion de los responsables:

D. Luis Miguel Carrasco Miguel asume la responsabilidad por su contenido y declara,
tras comportarse con una diligencia razonable para garantizar que asi es, que la
informacion contenida en el presente Documento de Registro es, segin su

conocimiento, conforme a los hechos y no incurre en ninguna omisién que pudiera
afectar a su contenido.

2. AUDITORES DE CUENTAS

2.1. Nombre y direccion de los auditores:

Se ha designado para el presente ejercicio, como compaiiia de auditoria de cuentas a
Ernst & Young S.L., que tiene su domicilio social en Madrid, Torre Picasso, Plaza Pablo
Ruiz Picasso, 1. Dicha empresa se encuentra inscrita en el Registro Oficial de
Auditores de Cuentas con el nimero de inscripcién S0530.

2.2. Designacion de auditores:

Con fecha 29 de diciembre de 2010, la Junta General de Accionistas de Banco Grupo
Cajatres S. A.'designé a Ernst & Young S. L. como Auditor de Cuentas Externo, por un

plazo de tres afios, siendo el primer ejercicio a auditar el del afio 2010 y el dltimo el
del afio 2012.
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3. FACTORES DE RIESGO

Véase el apartadé 0 “Factores de Riesgo” del presente Documento de Registro.

4,

INFORMACION SOBRE EL EMISOR

4.1. Historial y evolucién del emisor:

4.1.1. Nombre legal y comercial del emisor

La denominacion completa del emisor es Banco Grupo Cajatres, S.A. vy el nombre
comercial Caja’.

4.1.2. Lugar de registro del emisor y nimero de registro

Con fecha 27 de diciembre de 2010 ha sido inscrito en el Registro de Bancos y
Banqueros, Banco Grupo Cajatres, S.A., con el nimero de codificacién 0486,
N.L.F.: A99298689 y domicilio social en pasec de Isabel la Catélica, 6, 50009
Zaragoza. En la autorizacién de Banco Grupo Cajatres, S.A., por el Ministerio de
Economia y Hacienda, de fecha 17 de diciembre de 2010, se indica expresamente
que sera la entidad central del sistema de proteccidn institucional integrado por
el propio banco v las cajas de ahorro que lo promueven: Monte de Piedad y Caja
General de Ahorros de Badajoz (2010), Caja de Ahorros y Monte de Piedad del
Circulo Catdlico de Obreros de Burgos {2017} y Caja de Ahorros de la Inmaculada
de Aragdn (2086).

4.1.3. Fecha de constitucién del emisor y periodo de actividad

Banco Grupo Cajatres S.A. se constituye el 22 de diciembre de 2010 en virtud de
Escritura Piblica de Constitucion otorgada ante el Notario de Zaragoza D.
Fernando ‘Gimeno Lazaro, bajo el niimero 2810 de su Protocolo, e inscrita en el
Registro Mercantil de Zaragoza, al tomo 3816, libro 0, folio 86, Hoja Z-51012,
Inscripcién 12,

El Grupo Cajatres tiene su origen en la creacién de un Sistema Institucional de
Proteccién (en adelante “SIP”) entre Caja de Ahorros de la Inmaculada de Aragon,
Monte de Piedad y Caja General de Ahorros de Badajoz y Caja de Ahorros y
Monte de Piedad del Circulo Catélico de Obreros de Burgos, las cuales han
constituido una sociedad central configurandola como sociedad cabecera y
delegando en ella las competencias necesarias para la direccién unitaria del
8rupo. Su denominacion es Banco Grupo Cajatres S.A.

Conforme al articulo 3 de los Estatutos Sociales “La duracién de la Sociedad es
indefinida y dard comienzo a sus operaciones en la fecha de su inscripcién en el
Registro Especial del Banco de Espaiia”, inscripcién efectuada el 27 de diciembre
de 2010.
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4.1.4. Domicilio y personalidad juridica del emisor

Banco Grupo Cajatres S.A. tiene su domicilio social en Zaragoza, Paseo de Isabel
La Catdlica, 6. Cuenta ademas con sedes institucionales y operativas en Badajoz,
Burgos y Zaragoza, sin perjuicio de la posibilidad de establecer sucursales,
agencias, delegaciones y representaciones en cualquier lugar de Espafia y del
extranjero.

Se constituye bajo la forma juridica de Sociedad Anénima, de duracién indefinida,
se regira por sus Estatutos Sociales, y por las Leyes y Reglamentos que regulan la
actividad bancaria, asi como por el Texto Refundido de la Ley de Sociedades de
Capital, RD 1/2010 de 2 de julio, y demas disposiciones que le sean aplicables.

Como entidad de crédito, estd sometida a la supervisién de sus actividades por
parte del Banco de Espafia de acuerdo con la normativa especifica de las
entidades de crédito.

4.1.5. Acontecimientos recientes importantes para la solvencia del emisor

El Grupo Cajatres es un grupo financiero de cajas que cuenta con:

Activo individual o . 763 (M €)
 Coéficiente de soIvenaa i ; _' e, 54%
Fondos pl‘OpIOS S 1 235 (M €)
" Resultado atribuido - B L 28(M€)
‘Oficinas 07 5og

Empleados ' o 2982

A continuacion se presentan los datos auditados sobre el estado de ingresos y
gastos reconocidos consolidado y el estado total de cambios en el patrimonio
neto consolidado a 31 de diciembre de 2010:

A fecha de registro del presente Documento, se ha realizado el traspaso de la
cartera de renta fija de cada una de las Cajas al Banco.

Banco Grupo Cajatres ha iniciado el proceso para el traspaso efectivo de los
activos y pasivos de las Cajas que conforman el Grupo, a la Entidad Central. Este
proceso esta pendiente de aprobar por los drganos de gobierno de las Cajas. Se
prevé que’las autorizaciones lleguen a lo largo del presente afio .
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BANCO GRUF;O CAJATRES, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
Estado de cambios en el patrimonio neto consolidado

I. Estado de ingresos y gastos reconocidos consolidado y auditado al 31 de
diciembre de 2010

Miles de euros
bbbl adeb

A) RESULTADO CONSOLIDADO DEL EJERCICIO -
B8} OTROS INGRESOS Y GASTOS RECONGCIDOS -

Activos financieros disponibles para la venta -
Gananclas / {Pérdidas) por valoracién
Importes transferidos a la cuenta de pérdidas vy ganancias -
Otras reclasificaciones -

Coberturas de los flujos de efectivo -
Ganancias/ (Pérdidas) por valoracion -
Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias
Importes transferidos ai valor inicial de las partidas cubiertas
Otras reclasificaciones

Coberturas de inversiones netas en negocios en el extranjero
Ganancias/ (Pérdidas) por valoracién
Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias
Otras reclasificaciones

Diferencias de cambio
Ganancias/ {Pérdidas) por valoracién
importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias
Otras reclasificaciones

Activos no corrientes en venta
Ganancias / (Pérdidas) por valoracién
Impor‘tes‘litransferidos a ia cuenta de pérdidas y ganancias
Otras reclasificacianes

Ganancias / (Pérdidas) actuariales en planes de pensiones

Entidades valoradas por el método de I3 participacién
Ganancias / (Pérdidas) por valoracién
importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias
Otras reclasificaciones

Resto de ingresos y gastos reconocidos {158)
Impuesto sobre beneficios -

TOTAL INGRESOS / GASTOS RECONOCIDOS (A+B) (158)

Atribuido a la entidad dominante {158)
Atribuido a intereses minoritarios -
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El patrimonio neto del Grupo Cajatres a 31 de diciembre de 2010 era de 1.236 M
€. Respecto a la cifra que hubiese tenido el grupo a 31 de diciembre de 2009 hay
una disminucion en las reservas con efecto en el patrimonio neto de 379 M €. Las
Cajas han valorado en sus cuentas anuales individuales sus activos Y pasivos con
los mismos criterios, hipétesis y estimaciones aplicados en este sentido por el
Grupo en la contabilizacién de los mismos en sus cuentas anuales consolidadas
de 31 de diciembre de 2010. La contrapartida de los ajustes realizados, netos de
impuestos, ha sido la cuenta de “Reservas” de ios fondos propios del balance a 31
de diciembre de 2010 incluido en las cuentas individuales de las Cajas. El detalle
de los efectos en patrimonio neto es el siguiente:

Registro de plusvalias netas del Inmovilizado de uso propio e inversiones inmobiliarfas 50.700
Ajuste ai valor razonable del inmovilizado inmaterial {1.524)
Ajustes al valor de la cartera de inversién crediticia y activos adjudicados (285.174)
Ajustes al valor de la cartera de participadas {85.286)
Ajustes al valor de la cartera de activos financieros disponibles para la venta y cartera de

inversion a vencimiento {53.738)
Otros {registro de un fondo especial para contingencias) {3.850)
Total (378.872)

Las principales hipétesis y metodologias de célculo aplicadas por el Grupo en el
proceso de estimacion del valor razonable de los activos y pasivos, y que han sido
aplicadas también en los estados individuales de las Cajas, han sido las siguientes:

* Inmovilizado de uso propio e inversiones inmobiliarias: el valor razonable
se ha obtenido de tasaciones realizadas por expertos independientes.

* Inversién crediticia y activos adjudicados: se ha estimado el valor
razonable en funcién de los siguientes parametros:

- Exposicion en el momento de incumplimiento (EAD): hace referencia al
riesgo en el momento de estimacién del valor razonable. Para la
estimacion del valor razonable, la exposicion se descompone en
diferentes carteras de acuerdo a las caracteristicas de las contrapartes y
sus garantias y colaterales,

- Probabilidad de incumplimiento (PD): Se define como la probabilidad de
incumplimiento para el horizonte temporal de tres afios asociada a cada
una de las carteras definidas. Depende principalmente de las
caracteristicas de las contrapartes asociadas a las diferentes carteras.

- Pérdida dado el incumplimiento (LGD): Se define como el porcentaje de
exposicidn que se pierde tras el proceso de recuperacién. El parametro
incluye los costes asociados al proceso recuperatorio y el efecto tiempo.
Depende principalmente de Ila tipologia de colaterales vy garantias
asociados a las diferentes carteras.

* Activos financieros disponibles para la venta y cartera de inversién a
vencimiento: para activos que cotizan en mercados transparentes y
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profundos, se ha utilizado el valor de cotizacion, y para el resto se ha
estimado su valor razonable en funcién de transacciones recientes de
instrumentos andlogos y, en su defecto, a modelos de valoracién
suficientemente contrastados por la comunidad financiera internacional.

* Para la determinacién del efecto fiscal se ha considerado un tipo
impositivo del 30%.

En la determinacidn de los ajustes, no se han considerado las posibles sinergias
que se puedan producir en la operativa futura que realicen las Cajas, ni posibles
plusvalias en los inmuebles de obra social.

Calificacién Grupo Cajatres por Fitch Rating

El 31 de diciembre de 2010, Caja Badajoz, Caja Circulo de Burgos y Caja
Inmaculada (CAl), comunicaron como hecho relevante en cumplimiento de lo
dispuesto en el articulo 82 de la Ley del Mercado de Valores, que, con esa misma
fecha, Fitch Ratings ha asignado al Grupo Cajatres una calificacién a largo plazo
de 'BBB’, a corto plazo de 'F3', de apoyo institucional de 3 e individual de 'C', con
Una perspectiva a largo plazo estable.

Core Capital de Cajatres

El Banco de Espafia, en su comunicado de 10 de marzo de 2011, sobre las
entidades de crédito que necesitan capital adicional para cumplir lo dispuesto en
el RD-Ley 2/2011, de 18 de febrero, para el reforzamiento del sistema financiero
espafiol, ha confirmado la solvencia de Cajatres, que cuenta con un capital
principal del 8,85%, que supera el nivel exigido a aquellas entidades que tengan
una dependencia de financiacién en los mercados mayoristas inferior al 20%.

En concreto, Cajatres tiene una exposicién a mercados mayoristas del 3,7% (dato
de elaboracién interna calculado segun el limite marcado por el Banco de Espafia
en RDL 2/2011 de 18 de febrero de 2011 de Reforzamiento del Sistema
Financiero que sitda en el 20% el umbral a partir del cual el Core Capital minimo
requerido deberfa ser superior ai 10%), muy inferior al limite establecido en la
nueva norma, por lo que el nivel de capital principal que se le exige es del 8%.

En julio de 2010 el Comité de Supervisién Bancaria Europea publicé los resultados
de las primeras pruebas de resistencia sobre instituciones crediticias europeas a
nivel individual, detallandose sus respectivos niveles de capital y las estimaciones
de pérdidas ante un escenario adverso. Cajatres superé las diversas pruebas
debido a su sélida solvencia, estructura de riesgos y capacidad de generar
resultados recurrentes, confirmandose que no precisaba de fondos adicionales
para continuar como entidad crediticia independiente.
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El 15 de julio de 2011 la Autoridad Bancaria Europea ha publicado los resultados
de los test de estrés, que indican que el Core Tier 1 de Caja’ se situaria en el
4,0%, en el escenario mas adverso, por debajo del nivel de requerimientos de
capital establecido en el 5%. Incluyendo las provisiones genéricas y subestandar,
propias del sistema financiero espafiol que mitigan juntc con la provision
especifica |la pérdida esperada de las inversiones, la ratio se situaria en el 6,6%.
En consecuencia, el Grupo no necesita aumentar su capital en este ejercicio de
estrés europeo, tal y como el Banco de Espafia ha declarado en su Nota
Informativa del 15 de julio.

Cajatres no posee instrumentos convertibles en acciones, no ha solicitado
financiacién al FROB, ni capital a inversores externos privados

5. DESCRIPCION DE LA EMPRESA

5.1. Actividades principales:
5.1.1 Principales actividades del emisor
Banco Grupo Cajatres tiene por objeto:

a) la realizacién de toda clase de actividades, operaciones y servicios propios del
negocio de banca en general, que le estén permitidas por la legislacion
vigente, incluida la prestacion de servicios de inversién; y

b) la adquisicidn, tenencia, disfrute, administracién y enajenacion de toda clase
de valores mobiliarios.

Asimismo, Banco Grupo Cajatres S.A., como cabecera del Grupo, tendrd las
funciones de direccién y gestion que, en esa condicién, le correspondan
conforme a la normativa aplicable vigente en cada momento vy las que le sean
delegadas por los miembros del Grupo. A titulo meramente enunciativo, Banco
Grupo Cajatres tiene atribuidas las siguientes funciones:

a) La definicién de las estrategias y politicas del Grupo, incluidas las financieras,
de riesgos, de inversiones industriales, de recursos humanos, de auditoria
interna y cumplimiento normativo y de imagen comercial,

b) La centralizacién de la representacion publica del Grupo, operando a tal
efecto como sujeto obligado por la supervision y habilitado para la
interlocucién con Banco de Espafia, con las agencias externas de calificacion
crediticia y, en su caso y en la medida en que sea legalmente posible, con la
Comisién Nacional del Mercado de Valores, entre otros organismos.

¢} Elsoporte de la estructura del Grupo

d) Lavigilancia y el control del Grupo.

e) Elcaracter de institucién central del Sistema Institucional de Proteccion.
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f) La centralizacién de la tesoreria del Grupo a través del Sistema de Tesoreria
Global.

8) La canalizacién de las emisiones del Grupo en los mercados de capitales.
Actualmente, al no estar traspasados los activos y pasivos de las Cajas al
Banco, las emisiones que se realicen se haran desde cualquiera de las Cajas
que forman parte del S.1.P..

h) La centralizacién de la contabilidad v el establecimiento de las politicas de
contabilidad e informacién financiera.

i) La prestacion de soporte técnico y tecnoldgico al Grupo.

Actualmente Banco Grupo Cajatres, como sociedad matriz del grupo, asume
plenamente las funciones de tesoreria, auditoria, control de riesgos, direccién
estratégica y representacion publica, entre otras, y estd en proceso de integrar
plenamente su sistema informético y contable, dependiendo del establecimiento
de los aplicativos y procesos tecnolégicos departamentales necesarios. Respecto
al traspaso efectivo de activos y pasivos de las Cajas a la Entidad Central, esta
pendiente de aprobacion por los érganos de gobierno de las mismas.

Las actividades sefialadas podran desarrollarse tanto en Espafia como en el
extranjero, pudiendo llevarse a cabo bien directamente, de forma total o parcial,
o bien mediante la titularidad de acciones, participaciones, cuotas o partes
equivalentes en otras sociedades o entidades cuyo objeto sea idéntico o analogo,
accesorio o complementario de tales actividades.

Con objeto de satisfacer todas las necesidades de los clientes, Grupo Cajatres ha
identificado distintos campos de actuacién de tal forma que podra destinar
recursos especializados en cada uno de ellos:

Banca Privada

Banca de Empresas

Participaciones empresariales

Capital Riesgo

Banca minorista en zona de expansién
Sociedad de Valores

Negocios parabancarios:

0O 0 0 0O 0O

= Seguros
= Gestion de Activos
®  Gestion Fondos de Pensiones

Cada una de las actividades y negocios que se desarrollaran dentro de los campos

de actuacién definidos, seran implantados por Grupo Cajatres para todo el grupo
consolidable.
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Con el objetivo de mantener el posicionamiento en el mercado, Grupo Cajatres
llevard a cabo un importante esfuerzo innovador en su gama de productos y
servicios, orientado a la satisfaccién de las nuevas demandas manifestadas por
los clientes y combinado con la labor que llevard a cabo en los mercados
financieros a través de la captacion de recursos y negociacidén de valores, todo
ello con el fin de dar soporte a la gestidn de tesoreria y liquidez de la Entidad.

De forma general, los servicios de inversién y auxiliares que desarrolle Ia
Sociedad Central estaran referidos a los mismos tipos de productos y categorias
de clientes que en la actualidad estén siendo atendidos por las Cajas integrantes.

El Grupo Cajatres dirige su actividad principal a la banca minorista manteniendo
en todo momento una estructura equilibrada. La cercania al cliente Yy a su
territorio de origen ha sido y serd una de las principales ventajas competitivas del
grupo permitiendo aprovechar y anticiparse a las oportunidades que se
presentan.

A 31 de diciembre de 2010 la inversién crediticia del Grupo se concentra en la
financiacion a particulares para adquisicién de vivienda con garantia hipotecaria
(38%) y en. la promocién inmobiliaria (26%).

A 31 de diciembre de 2010, el 29% de la inversién crediticia estd destinada a la
financiacion de Pymes y auténomos y grandes empresas no relacionadas con la
promocién inmobiliaria.

El Grupo Cajatres tiene una cuota de mercado del 0,93% en el negocio con “Otros
Sectores Residentes” espafiol. '

5.1.2  Nuevos productos y/o actividades significativas
Desde su constitucién hasta la fecha de redaccion del presente documento, se
han aprobado por el Comité Comercial y de Nuevos Productos del Grupo Cajatres

los siguientes productos:

¢ PRODUCTOS DE ACTIVO:

" -Modificacién Férmula 3 CAl
-Puesto informatico Profesional CAl/Todas
-Anticipos PAC CAJATRES
-Campafia “Jévenes para siempre” CAl
-Campafia “Tecnologia a su alcance” CAJATRES

-Oferta concurso Hipoteca joven La Rioja  CAJATRES

¢ PRODUCTQS DE PASIVO
-Depésito Platino Circulo XXIV CAJA CIRCULO
-Depésito Creciente Cajatres CAJATRES
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-Depdsito Doble CAl
-Estructurado Banca Privada CAIl

-Campaiia Planes de Ahorro CAl

-CB - Vinculado Rentabilidad 03/11 CAJA BADAIOZ
-Depdsito Ahorro Plus 3018 CAJA BADAJOZ
-Circulo Pensién Extra CAJA CIRCULO
-Circulo Ahorro Creciente CAJA CIRCULO
SERVICIOS

-Campaiia PAC CAJATRES
-Tarjeta virtual CAl

-Tarjeta precarga CAl

-Campafia Venta Cruzada de Seguros CAJA BADAIOZ
-Visa Classic Affinity CAJA BADAJOZ

5.1.3 Mercados principales

Desde su fecha de constitucién, Grupo Cajatres es la sociedad central de un
grupo econdmico consolidable mediante el cual la distribucién geogréfica de la
red de oficinas se dividira en dos tipos, las zonas de expansion del Grupo
Cajatres, lideradas por cada una de las Cajas integrantes, y las zonas naturales de
cada una de las Cajas. En las zonas naturales, cada una de las Cajas integrantes
cuenta con un territorio asignado por razones de presencia a lo largo de la
historia, vinculacion, cultura y origenes. Asi, la zona natural de Caja Circulo es
Castilla Ledn y lidera la zona de expansién de Pais Vasco, Rioja y Zona Norte; la
zona natural de Caja Badajoz es Extremadura y lidera la zona de expansién de
Andalucia, Castilla La Mancha y Portugal, mientras que la zona natural de Caja
Inmaculada es Aragén vy lidera las zonas de expansion de Catalufia, Levante '
Navarra. Hay una zona de expansién comin a las tres Cajas integrantes que
comprende Madrid y su entorno préximo.

Ademds, la Sociedad Central, de acuerdo con sus planes de expansién tiene la
intencién de intensificar fa presencia en el mercado y facilitar el acceso de nuevos
clientes, siempre de forma consistente con los planes de negocio y la fortaleza
financiera del Grupo.

Asi mismo, la creacién del Grupo estd basada en la integracion de los negocios
mediante la puesta en comdn de los ya existentes y en el compromiso del Grupo
de desarrollar otros nuevos. De esta forma la actuacién de forma conjunta
permitird el desarrollo de ventajas competitivas a través de la coordinacion vy
optimizacion de funciones.
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A fecha de registro del presente Documento el ndmero de oficinas en Espaiia de
las Cajas integrantes del Grupo Cajatres era 579, repartidas por provincias del

siguiente modo:

Provincia CAl

C. CIRCULO

C. BADAIOZ

CAJA 3

ALAVA

1

ALICANTE

—

ASTURIAS

BADAJOZ

139

BARCELONA

BURGOS

108

109

CACERES

CADIZ

CANTABRIA

CASTELLON

CIUDAD REAL

CORDOBA

GUADALAJARA

HUELVA

PRl olw

HUESCA

23

23

LEGN

LERIDA

MADRID

N
=2 NI

MALAGA

MURCIA

LA CORUNA

LA RIQJA

PALENCIA

PONTEVEDRA

SALAMANCA

SEVILLA

LN EN] PRV R FINy JUy Iy JE T )

TARRAGONA

ES LR ENE P Fo N [T, ) PN SN PR

TERUEL

20

254
[=]

TOLEDO

N

VALENCIA

VALLADGLID

13

14

ZAMORA

ZARAGOZA

173

1

A=Y )

175

233

141

205

579

5.1.4 Declaracién del emisor relativa a su competitividad

La reestructuracion del sector de Cajas de Ahorros ha supuesto la creacién de
diversas agrupaciones en forma de fusiones y SIPS. Se adjunta una comparacion
de las cifras de Cajatres y de las agrupaciones de cajas que se habfan formado

hasta el cierre de 2010, con sus datos disponibles a fecha 31/12/2010.

MARE BANCA
CAJATRES NOSTRUM BANKIA CIVICA UNNIM
Activo 20.763 69.859 328.277 71.374 28.353
Crédito a la clientela 13,5067 48.433 214.554 50.313 18.116
Depdsito de la clientela 16.118 51.819 165.448 51.547 20.897
Fondos propios 1.235 2.668 8.480 2,776 777
Resultado atribuido 28 166 440 47 33
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Empleados 2.875 8.680 23.634 9.138 3.659

Oficinas 598 1.703 4.005 1.547 685

Core capital 8,6 n.d. 7.1 81 7

Fuente: estados publicos CECA censolidados; empleados y oficinas con datos matrices

E! Grupo Caja® ests realizando un proceso de unificacién de sus sistemas de
gestion de forma que, entre otros objetivos, podra valorar de forma homogénea
la rentabilidad de toda su red de oficinas con precisién v, a partir de ahi, decidir
que reestructuracion e integracién de su red va a continuar. En la actualizacién
de su plan estratégico a junio de 2011 estaba previsto concluir el ejercicio de
2011 con 577 oficinas, de las cuales hay 3 en Portugal, lo que supone un descenso
neto anual de 21. En 2012 la cifra disminuiria en 5 y en 2013 en § también.
Posteriormente se estabilizaria su nimero. Esta evolucién depende, légicamente,
de la coyuntura econdmica, la configuracién en marcha del sector financiero, la
gestion del negocio y de los resultados y valoracién del analisis interno
estratégico iniciado en CAJA3.

6. ESTRUCTURA ORGANIZATIVA
6.1. Descripcién del Grupo y posicién del emisor en el mismo

Banco Grupo Cajatres S.A. estd registrada en el Banco de Espafia el dia 27 de
diciembre de 2010 bajo el ngmero 0486, NIF A99298689 y con domicilio social en
Paseo de Isabel la Catdlica 6, 50009 de Zaragoza y que contard con sedes
institucionales y operativas en Badajoz, Burgos y Zaragoza constituida en virtud de
Escritura Pablica inscrita en el Registro Mercantil de Zaragoza el 23 de diciembre de
2010 al Tomo 3816, Libro 0, Folio 86, Hoja Z-51012, Inscripcién 12.

Caja de Ahorros y Monte de Piedad del Circulo Catdlico de Obreros de Burgos (Caja
circulo), Caja de Ahorros de la inmaculada de Aragén (CAl) y Monte de Piedad y Caja
General de Ahorros de Badajoz (Caja Badajoz) aprobaron el Proyecto de Integracidn
mediante la constitucién de un Sistema Institucional de Proteccién en sus
respectivas Asambleas Generales celebradas en fecha 28 de octubre de 2010.

A continuacidon se expone de los aspectos mas destacables del Contrato de
Integracion y de la configuracion del Grupo:

Contrato de integracién, Plan Marco de Integracidn y Plan Estratégico de Integracion.

Que con fecha 28 de julio de 2010, las Cajas suscribieron el Contrato de Integracién,
contrato en virtud del cual se constituye el Grupo Contractual, orientado a que sea
un grupo consolidable de entidades de crédito de los contemplados en la letra d del
apartado 3 del articulo 82 de la Ley 13/1985. Dicho contrato de integracién fue
objeto de una modificacién suscrita con fecha de 19 de noviembre de 2010.
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Dicho contrato se contempla y desarrolla en el Plan Marco de Integracién y en el
Plan Estratégico de Integracién.

El Plan Marco de Integracion evalla las proyecciones de negocio de las Cajas, sus
resultados econémicos, la organizacién resultante de la integracion y los costes,
sinergias e impactos contables que determinan la viabilidad econémico-financiera de
la integracién,

El Plan Estratégico de Integracién, de obligado cumplimiento para las partes
firmantes, recoge las actuaciones destinadas a ejecutar los procesos de integracién
financiera (los procesos de reestructuracion) y funcional y de desarrollo de negocios
a los que se refiere el Contrato de Integracién. Dicho Plan se aplicard para el ejercicio
comprendido entre 2011 y 2013 y compete al Consejo de Administracién de la
Sociedad Central su modificacion y la formulacién de los que sucedan al inicial tras su
expiracion.

El dia 30 de Julio de 2010, la Comision Ejecutiva del Banco de Espafia alcanzd, entre
otros, los siguientes acuerdos:

¢ Considerar al Grupo como un grupo consolidable de entidades de crédito, segin lo
establecido en el articulo 4 Real Decreto-ley 11/2010, de 9 de Julio, de érganos de
gobierno y otros aspectos de régimen juridico de las Cajas de Ahorros, que
modifica la Ley 13/1985, de 25 de mayo, de coeficientes de inversién, recursos
propios y obligaciones de informacién de los intermediarios financieros, y en el
apartado 3 de la norma segunda de la Circular 3/2008.

¢ Conceder la exencién a las Cajas y a la Sociedad Central de los requerimientos
individuales en relacion con las obligaciones a que se refieren los apartados 1y 2
de la norma cuarta de fa Circular 3/2008, de conformidad con lo dispuesto en la
norma quinta, apartado 6, de dicha Circular.

e (Calificar el Contrato de Integracion, de fecha 28 de julio de 2010, como un SIP
compuesto por las entidades de referencia, al amparo de la norma decimoquinta,
apartado 5, de la Circular 3/2008, y autorizar la aplicacién de una ponderacion del
0% a las exposiciones frente a contrapartes que pertenezcan al mismo SIP.

¢ Comunicar que no existe oposicién, de acuerdo con la norma tercera de la Circular
3/2008, a la designacién de la sociedad central, en tanto entidad dominante del
grupo, como entidad obligada a asumir los deberes que se deriven de las
relaciones con el Banco de Espafia, tales como elaborar y remitir documentacién e
informaciones referidas al grupo o subgrupo, atender los requerimientos y facilitar
las actuaciones inspectoras del Banco de Espafia, y las demés que se prevean en
dicha Circular. Todo ello, sin perjuicio de las obligaciones de las demds entidades
integrantes del grupo y de que el Banco de Espafia pueda dirigirse directamente a
fas entidades que lo integren.
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Reconocer a la Sociedad Central la consideracién de entidad habilitada para la
presentacion de la informacién financiera del resto de entidades del grupo
contractual a los efectos de la disposicién adicional primera, apartado 3 de la
Circular 4/2004.

Autorizar'a Caja de Ahorros de la Inmaculada de Aragdn, Caja de Ahorros y Monte
de Piedad del Circulo Catdlico de Obreros de Burgos y Monte de Piedad y Caja
General de Ahorros de Badajoz, el mantenimiento de sus reservas minimas a
través de la Sociedad Central,. de conformidad con el articulo 10 del Reglamento
(CE) 1745/2003 del Banco Central Europeo, de 12 de septiembre de 2003,

Criterios basicos del Contrato de Integracién.

El Contrato de Integracidn fija los criterios basicos que han de configurar el nuevo
Grupo, que pueden resumirse en |os siguientes:

El establecimiento de una instancia central de gobierno, la Sociedad Central,
participada por'CAl, Caja Badajoz y Cajacirculo y en cuyo érgano de administracion
estan presentes, entre otras personas que ostentan los cargos de mayor
representatividad y responsabilidad dentro de cada una de las Cajas. Esta Entidad
Central establecerd con caréacter vinculante las politicas financieras y de riesgos,
estrategias de negocio del Grupo y los niveles y medidas de control interno y de
gestion de riesgos. Para cumplir su misidn y resultar eficiente desde el punto de
vista financiero, regulatorio y fiscal, la Entidad Central debers disponer de
capacidades operativas de una entidad de crédito.

La articulacion de una integracién financiera de amplio alcance cuyos elementos
estructurales son la constitucion de un SIP en los términos previstos en el articulo
80.8 de la Directiva CE/48/2006 y 8.3 de ley 13/1985; y con ello un sistema de
apoyo de solvencia y liquidez al 100% de todas las Entidades integrantes de! Grupo,
el establecimiento de un sistema de tesoreria global, y el establecimiento de un
sistema de participacion mutua en resultados por el que las Cajas aportaran el
100% de sus resultados individuales, sistema éste Gkimo destinado a reforzar la
profundidad de la integracion y de dotarla de un esquema equilibrado de flujos
financieros y de incentivos.

La instrumentacién de un programa de integracién funcional estructurado en
torno a la centralizacién de estrategias y politicas (unidad de politicas financieras y
de riesgos, politicas comerciales, auditoria interna y cumplimiento normativo), la
integracién operativa (entre otros, planificacién y control de gestién centralizado,
servicios corporativos comunes, plataforma tecnolégica), v puesta en comun y
desarrollo de negocios.
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Todo ello con la preservacion de la personalidad juridica de cada una de las Cajas,
que desarrollardn determinadas competencias de gestion sobre el negocio
bancario en sus respectivas Zonas Naturales, en el marco de las politicas del Grupo,
asi como de las obras sociales respectivas.

A tales efectos se entiende por Zona Natural para cada una de las Cajas, el ambito
territorial siguiente:

* Caja Inmaculada: fa Comunidad Auténoma de Aragén

* Caja Circulo: la Comunidad Auténoma de Castilla y Leon

¢ Caja Badajoz: la Comunidad Auténoma de Extremadura
Fuera de las Zonas Naturales la reordenacion y expansion de las redes se decidird
por la Sociedad Central atendiendo a criterios de eficiencia y proximidad y serdn
gestionadas por la Caja que en cada caso se determine.

* Dotar al sistema de la necesaria estabilidad, por entender las partes del Grupo
Contractual que la integracién que se inicia constituye un modelo estable de
negocio.

Los objetivos comunes perseguidos por CAl, Caja Badajoz y Cajacirculo en la
constitucion de este SIP y en Ia creacién de la Entidad Central del Grupo Contractual
son los siguientes:

- Reforzar su solvencia, liquidez y rentabilidad.

- Diversificar sus negocios y resultados.

- Méjorar su eficiencia operativa, competitividad y cuota de mercado.

- Constituir un Unico sujeto de riesgo frente a acreedores, inversores,
supervisores y agencias de calificacién crediticia.

Todo ello con la finalidad de garantizar y mejorar el logro de los objetivos
fundacionales y estatuarios de CAl, Caja Badajoz y Cajacirculo, en particular, respecto
de las dotaciones de las obras sociales, asi como en relacién con la accesibilidad a los
servicios financieros.

Constitucién de la Entidad Central y su establecimiento como sociedad Matriz del

Grupo Contractual.

Previa autorizacion en fecha 17 de diciembre de 2010 por el Ministerio de Economia
y Hacienda , con fecha 27 de diciembre de 2010 ha sido registrada en el Banco de
Espaiia el Banco Grupo Cajatres, S.A., con el nimero de codificacién 0486, NIF
A99298689 y con domicilio social en Paseo de Isabel la Catélica 6, 50009 de Zaragoza
y que contara también con sedes institucionales y operativas en Badajoz, Burgos vy
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Zaragoza constituida en virtud de Escritura Pdblica inscrita en el Registro Mercantil
de Zaragoza el 23 de diciembre de 2010 al Tomo 3816, Libro 0, Folio 86, Hoja Z-
51012, Inscripcion 12,

La Junta de Castilla y Leon autorizé la adhesién de Cajacirculo al Sistema Institucional

de Proteccion para la constitucién del Grupo Cajatres en fecha 23 de diciembre de
2010,

La participacion atribuida en el Banco a cada una de las Cajas, que es reflejo de la
participacion de cada una de las Cajas en el nuevo Grupo, es la siguiente:

Caja de Ahorros de la Inmaculada de Aragén: 44,5 %

¢ Caja de Ahorros y Monte de Piedad del Circulo Catélico de Obreros de Burgos: 31
%

¢ Monte de Piedad y Caja General de Ahorros de Badajoz: 24,5 %

El Banco encabeza el Grupo y tiene, por ello, atribuidas el disefio de las politicas y
estrategias de negocio, asi como los niveles y medidas de control interno y de
gestion de riesgos del Grupo, siendo la entidad que tiene atribuida la representacion
ptblica del * Grupo y la entidad responsable de cumplir los requerimientos
regulatorios en base consolidada del Sistema Institucional de Proteccién.

Consideracién del Grupo Contractual como grupo a efectos prudenciales y contables
y de la Entidad Central como su entidad dominante. Constitucién del Sistema
Institucional de Proteccién.

Segun resulta del Contrato de Integracion, se atribuye a la Entidad Central la fijacién
de la politica financiera, la medicién y control de recursos propios y solvencia, la
actuacion del Grupo Contractual ante los mercados financieros, el establecimiento
de politicas comerciales y de gestion, asi como el control y seguimiento de la
ejecucion de estas politicas.

De acuerdo con el articulo 8.3.d) de la Ley 13/1985, el Grupo Contractual constituye
un grupo consolidable de entidades de crédito por cuanto supone un sistema
institucional de proteccién que cumple:

¢ Existencia de una Sociedad Central, el Banco, que determina con caracter
vinculante [as politicas y estrategias de negocio del Grupo, asi como los niveles y
medidas de control interno y de gestion de riesgos.
La Sociedad Central es la entidad responsable de cumplir los requerimientos
regulatorios en base consolidada del SIP.

¢ La Sociedad Central, se establece como un Banco participado por todas las cajas

que son parte del SIP (CAl, Caja Badajoz y Cajacirculo) y forma asimismo parte del
sistema.
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e El Contrato contiene el compromiso mutuo de solvencia y liquidez entre las
entidades integrantes del sistema que alcanza 100 % de los recursos propios
computables de todos sus miembros (las Cajas y el Banco).

* las Cajas ponen en com(n en el Contrato del Grupo Contractual el 100% de sus
resultados mediante la aportacién a la Entidad Central, que luego la distribuird
proporcionalmente a la participacién de las Cajas en el Banco.

El Grupo consolidable estara formado por las Cajas, la Sociedad Central y las
sociedades dependientes de las mismas, en la medida que la Sociedad Central tiene
la capacidad de dirigir la politica financiera y de explotacién de cada una de ellas.

Adicionalmeiite, las Cajas han cedido al Banco, en virtud del Contrato de Integracion
y por toda la duracién del mismo, los derechos politicos de todas aquellas
participadas con respecto a las cuales ejercian control, control conjunto o influencia
significativa.

Sistema de Integracién financiera.

En virtud del Contrato las Partes se integran financieramente de tal modo que el
Grupo constituye una unidad de actuacién frente a los mercados financieros. A tal
fin, las Partes consideran la conveniencia de poner en practica los siguientes
sistemas o mecanismos:

Sistema Institucional de Proteccién,
* Sistema de Tesoreria Global, y
e Sistema de Mutualizacién de Resultados.

Sistema Institucional de Proteccidén o compromiso mutuo de solvencia v liquidez

Las partes del Contrato acuerdan extender su integracion financiera de tal modo que
sean percibidas por todos los sujetos que actdan en los mercados financieros como
un riesgos unico y para ello, se han comprometido entre si a responder
solidariamente de la solvencia de las demas y a suplir las necesidades de liquidez de
las demas, formando un SIP, en los términos de 1a Directiva 2006/48/CE y del articulo
8.3.d) de la Ley 13/1985.

El SIP redine las exigencias tanto de la Ley 13/1985, como del apartado 5 de la norma
152 de la Circular 3/2008 para que las exposiciones de crédito que se den entre las
Partes reciban una ponderacién del 0%.

Las Cajas y el Banco asumen, de manera solidaria, y en virtud del Contrato de
Integracion, frente a terceros el compromiso de garantia reciproca de solvencia y
liguidez. Este compromiso alcanza el 100% de los recursos propios computables de
las citadas entidades y es eficaz desde la fecha de constitucién del grupo, es decir
desde el 31 de diciembre de 2010.
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Sistema de Tesoreria Global

El Sistema de Tesoreria Global tiene por objeto:
* Conformar una dnica posicién agregada de liquidez a nivel de Grupo;
¢ Mantener un acceso unificado a los mercados financieros; vy,

® Actuar como Unico sujeto frente al Eurosistema u otras instituciones
financieras.

La gestion del Sistema de Tesoreria Global corresponde al Banco, que sera el
proveedor en todo momento de la liquidez del Grupo a través de un sistema
intragrupo de cuentas de crédito renovables, remuneradas a precio de mercado,
conforme a lo dispuesto en el Plan Estratégico de Integracién.

Las Cajas canalizarén su operativa en el mercado interbancario y el acceso al
Eurosistema a través del Banco.

Las emisiones del Grupo se canalizan a través del Banco salvo en aquellos casos en
los que sea, imposible legalmente. El Consejo de Administracion del Banco
determinarad el emisor que se considere mas idéneo en cada caso as/ como los
mecanismos intra-grupo que resulten necesarios u oportunos para hacer frente a los
compromisos de remuneracién de las emisiones.

En cualquier caso, la totalidad de las emisiones contara con la garantia de todas las
Entidades, independientemente del emisor determinado en cada supuesto. A tal fin,
el Consejo de Administracién del Banco instrumentars las garantias que resulten
necesarias o convenientes cuando la emisién por el emisor designado requiera
garantias adicionales a las previstas por el Sistema Institucional de Proteccion que
regula el Contrato de Integracién.

Es objetivo del Grupo alcanzar un elevado grado de apertura a los mercados. A tal
fin, las Partes promoveran, en el momento debido y en funcién de las circunstancias,

formulas que permitan articular dicha apertura.

Sistema de Mutualizacién de Resultados

Un elemento integrador significativo desde el punto de vista financiero es el sistema
de mutualizacién de resultados. En virtud de lo dispuesto en el Contrato de
Integracion, las Cajas aportan a la Sociedad un derecho de duracién indefinida
consistente en los resultados cedidos en mutualizacién.
Esta aportacidn se hace con efectos 1 de enero de 2011.

El reflejo de este derecho se plasma exclusivamente en la cuenta de pérdidas y
ganancias de la Sociedad y en cada una de las Cajas accionistas; la liquidacion del
derecho de mutualizacién se realizard al final de cada trimestre natural.




Los resultados cedidos en mutualizacién comprenden los resultados provenientes de
la actividad econémica de cada Caja {sea bancaria, parabancaria o de cualquier otra
naturaleza), asi como los resultados obtenidos por todos los activos y pasivos que no
se aporten a la Sociedad~incluidos los procedentes de su enajenacién a terceros-,
calculados todos ellos en base individual.

La politica de distribucién y aplicacion de su resultado se fijara por el Banco en cada
ejercicio. Las Cajas recibiran estas distribuciones via dividendo vy, por ello,
proporcional a su participacién en el Banco.

Pueden consultarse en la pagina web de CNMV los Documentos de Registro de las
tres entidades del grupo, Caja Badajoz, Caja Circulo y Caja Inmaculada inscritos en la
CNMV el 2 de noviembre de 2011, el 11 de noviembre de 2011 y el 17 de junio de
2011, respectivamente, los cuales se incorporan por referencia al Documento de
Registro. El Documento de Registro de Caja Inmaculada estd en tramites de
renovacion y pendiente de aprobacién por la CNMV.

A continuacion presentamos las sociedades dependientes, asociadas o multigrupo
que pertenecen al perimetro de consolidacion del Grupo Cajatres integrado por Caja
Badajoz, Caja Circulo, Caja Inmaculada y Banco Grupo Cajatres S.A., siendo esta
ultima la matriz del grupo. La estructura y composicion de estas sociedades pueden
consultarse en los Documentos de Registro de las tres entidades, disponibles en la
pagina web de la CNMV (www.cnmv.es ).
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PERIMETRO DE CON§OLIDACION DEL BANCO GRUPO CAJATRES S.A. 3212010

SOCIEDADES DEL GRUPO SOCIEDADES MULTIGRUPO Y ASOCIADAS

wA nivel pibico consolidantodas por 6f m&todo de integracion global wConsalidan a nivel pblico porel mélodo de participacién

wh nivel reservade 5010 consolida perel método de Integracion global el GCEC. Resto de soc. pormét. de pait. WA nivelreservado consolida par mét. de part. Excepto ¢! GCEC por ¢ mét. Deintegracién global
Tavargién inversion
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Mecanismos de estabilidad del Grupo

El Contrato de Integracidon tiene una duracién minima de diez afios, tras la cual se
convertira automdticamente en un contrato por tiempo indefinido salvo para
aquellas Cajas que, transcurrido dicho periodo, lo hubiesen denunciado con una
antelacion minima de dos afios.

Fuera de estos supuestos solo cabe la exclusién de una Caja por justa causa o la
extincidn del contrato por la concurrencia de una justa causa de caracter objetivo
(entendiendo por tales, entre otras, aquellas que afecten al contrato o Grupo de
manera que el Grupo resulta inviable entre las Partes).

Para los supuestos de separacion de una de las Cajas o denuncia ordinaria del
contrato, el Contrato de Integracion contempla determinadas penalizaciones.

Politicas v estrategias de negocio del Grupo
La estrategia de negocio del Grupo se fundamenta en los siguientes ejes principales:
e Estrategia Comercial

-Enfasis en un modelo de banca tradicional y de relacién que aprovecha las
ventajas competitivas de las que goza cada una de las tres Cajas.

-Toda la organizacién esta orientada a tener una relacién dptima y sostenida
a largo plazo con el cliente, conocimiento de las necesidades del cliente,
planificacién y ejecucién de acciones comerciales diferenciadas por cliente,
personalizando y perfeccionando una oferta de productos y servicios de
maxima calidad.

-Asesoramiento continuo y personalizado al cliente para optimizar |a
composicién de su riqueza financiera.

-Gestién y potenciacion de los vinculos del cliente con la entidad.

-Extensién de las mejores practicas comerciales en el seno del Grupo con el
fin de maximizar la rentabilidad por cliente.

-Asignacién de zonas naturales y reparto del territorio entre las tres Cajas
accionistas,

e Gestion de Riesgos

-Elevada solvencia y alta liquidez.
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-Metodologias, politicas y procedimientos efectivos para la identificacién y
administracion de los riesgos.

-Limites prudentes a la exposicién por los distintos riesgos.

-Diversificacion de fuentes de financiacién y cartera en términos de plazos,
contrapartes, sectores y mercados.

-Canales de comunicacién eficaces con el fin de que las dreas involucradas
tengan conocimiento de los riesgos asumidos.

-Sistema de indicadores de estabilidad del Grupo: mecanismos de actuacién
ante la activacién de sistemas de alerta temprana.

* Mejoras de eficiencia
-Mejora en"la productividad comercial.
-Centralizacion de Servicios Centrales.
-Optir;lizacién de la red comercial.

¢ Obra social

-Generacion de resultados recurrentes como mejor via para la consecucién
de los objetivos fundacionales.

Niveles y medidas de control interno y de gestion de riesgos del Grupo

En el ambito de la gestién de riesgos, el Grupo tiene como objetivos:

-Definir un modelo de negocio basado en productos de riesgo reducido.

-Disfrutar de una holgada posicién de liquidez, con base en una elevada fiquidez
estructural

-Adecuada cobertura de cartera (provisiones).
-Reducida exposicion a riesgo de mercado y operativo.

-Alta diversificacién de fuentes de financiacién, sectores, productos, contrapartes
¥ mercados.

-Moderada exposicién a riesgo de tipo de interés y tipo de cambio.
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Para gestionar los riesgos se establecen unos indicadores de alerta, cuyas
caracteristicas fundamentales son las siguientes:

-Cubren principales riesgos: liquidez, crédito, mercado, operativo.
-Fijan tolerancia maxima aceptada por el Grupo.
-Proceso dinamico: evaluacién constante y actualizacion.

-Activan medidas para disminuir la exposicién y garantizar: proteccién del
respaldo patrimonial y compromiso minimo de la rentabilidad tanto del Grupo
como de las Cajas.

-Definidos a medida (criterios expertos) en funcién de: estrategia de negocio,
estructura de balance, compromisos contingentes, capacidad de respuesta, etc.

Asimismo el disefio de la organizacion del Grupo también contempla aspectos
especificos de la gestién del riesgo:

-Separacion de funciones: gesti6n de riesgos y control global

-Canales de comunicacién eficaces: horizontales y verticales, dentro y fuera de la
Entidad.

-Estructura de comités para la gestion colegiada en el &mbito de riesgos: COAP,
Riesgos, Inversiones, Participadas.

Combinacidn de negocios

La combinacién de negocios se ha producido el 31 de diciembre de 2010, fecha
acordada por el Consejo de Administracién del Banco para que el Contrato de
Integracion cuente con plena validez vy, adicionalmente, fecha en la que entran en
funcionamiento los érganos y estructuras de decisién y control del Banco que hacen
posible el control sobre las Cajas y sus entidades dependientes. En dicha fecha la
Sociedad Central ha procedido a contabilizar en sus estados financieros
consolidados, los activos identificados y los pasivos asumidos de las Cajas y de sus
entidades dependientes por un importe igual a sus correspondientes valores
razonables a dicha fecha, con las excepciones de registro y valoracién a dicho valor
razonable establecidas en la normativa vigente.

Desde un punto de vista legal, el acuerdo de integracién comentado supone que la
Sociedad Central obtiene el control de las cajas participes produciéndose, por tanto,
una modificacion sustancial de la entidad econémica de cada caja participante,
atendiendo no solo a esta cesién de control, sino al hecho de que, a partir de ahora,
la vision completa de la solvencia, liquidez y resultados de cada caja participante no
puede entenderse, exclusivamente, desde sus estados individuales de forma
separada del SIP. Por ello, y con el objetivo fundamental de que las cuentas anuales
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individuales de las Cajas reflejen la imagen fiel de su patrimonio, de su situacién
financiera y de sus resultados, y considerando que no existe un tratamiento contable
especificamente definido ni en la Circular 4/2004 del Banco de Espafia ni en el resto
de normativa contable nacional o internacional que puede resultar de aplicacion, las
Cajas han redlizado el tratamiento contable cumpliendo los requisitos previstos en la
Norma 82 de la Circular 4/2004 del Banco de Esparia.

Como consecuencia de la aplicacion de los criterios indicados anteriormente, las
Cajas han valorado en sus cuentas anuales individuales sus activos y pasivos con los
mismos criterios, hipdtesis y estimaciones aplicados en este sentido por el Grupo en
la contabilizacién de los mismos en sus cuentas anuales consolidadas de 31 de
diciembre de 2010. La contrapartida de los ajustes realizados, netos de impuestos,
ha sido la cuenta de “Reservas” de los fondos propios del balance al 31 de diciembre
de 2010 incluido en las cuentas anuales individuales de las Cajas. El detalle de los
efectos en patrimonio neto es el siguiente:

Miles de euros

Registro de plusvalias netas del inmovilizado de uso propio

e inversiones inmobiliarias 50.700
Ajuste al valor razonable del inmovilizado inmaterial {1.524)
Ajustes al valor de la cartera de inversidn crediticia y

activos adjudicados (285.174)
Ajustes al valor de |a cartera de participadas (85.286)

Ajustes al valor de la cartera de activos financieros
disponibles para la venta y cartera de inversién a

vencimiento {53.738}
Otros (registro de un fondo especial para contingencias) (3.850)
Total ' (378.872)

6.2. Dependencia del emisor de otras entidades del Grupo
El emisor no depende de ninguna sociedad.
7. INFORMACION SOBRE TENDENCIAS

7.1. Declaracion de que no ha habido ningin cambio en las perspectivas del
emisor desde la fecha de sus Gltimos estados financieros

El emisor declara que no ha habido ninglin cambio importante en sus perspectivas
desde la fecha de sus ultimos estados financieros auditados y publicados.
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7.2.  Informacién sobre cualquier hecho que pueda tener una incidencia
importante en las perspectivas del emisor

A fecha de registro del presente documento no se conoce tendencia, incertidumbre,
demandas, compromisos o hechos que pudieran razonablemente tener una
incidencia importante en las perspectivas del emisor.

8. PREVISIONES O ESTIMACIONES DE BENEFICIOS

El emisor no incluye una previsién o estimacion de beneficios, ya que éstos no estan
elaborados por contables o auditores independientes.

8.1. Declaracién que enumere los principales supuestos en los que el emisor ha
basado su previsién o estimacién

No aplicable.
8.2.  Informe elaborado por contables o auditores independientes

No aplicable.

8.3.  Previsién o estimacién de los beneficios

No aplicable.

9. ORGANOS ADMINISTRATIVOS, DE GESTION Y DE SUPERVISION
9.1. Miembros de los 6rganos administrativos, de gestién y de supervision

La Administracién del Banco Grupo Cajatres S.A. ha sido encomendada a un Consejo
de Administracién formado por 11 consejeros, de los que cuatro han sido
nombrados por Caja de Ahorros de la Inmaculada de Aragén, tres por Caja de
Ahorros y Monte de Piedad de! Circulo Catdlico de Obreros de Burgos, dos por
Monte de Piedad y Caja General de Ahorros de Badajoz y los dos restantes son
Consejeros Independientes.

Los miembros qde componen el CONSEIO DE ADMINISTRACION han sido
nombrados el 22/12/2010 por un plazo de 6 afios, de conformidad con lo establecido
en los articulos 32 y 36 de los Estatutos Sociales, distribuyéndose los cargos del
Consejo, de conformidad con lo establecido en el articulo 38 de los Estatutos
Sociales, de la siguiente manera:
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) A

D. José Ignacio Mijangos Linaza {*) Presidente 22/12/2010 Caja Circulo

D. Francisco Manuel Garcia Pefia (*) | Vicepresidente 12 22/12/2010 Caja Badajoz

D. Juan Maria Peman Gavin (*) Vicepresidente 22 22/12/2010 Caja Inmaculada
D. Juan Antonio Garcia Toledo Secretario 22/12/2010 Caja Inmaculada
D. Rafael Alcdzar Crevillén Vocal 22/12/2010 Caja Inmaculada
D. Luis Miguel Carrasco Miguel Vocal 22/12{2010 Caja Inmaculada
D. Francisco Javier Chico Avilés Vocal 22/12/2010 Caja Badajoz

D. Santiago Ruiz Dfez Vocal 22/12/2010 Caja Circulo

D. Luis Bausela Collantes Vocal 22/12/2010 Caja Circulo

D. Manuel Muela Martin-Buitrago Vocal 22/12/2010 Independiente
D. Joaquin Vazquez Ferry Vocal 22/12/2010 independiente

{*) Por el plazo de dos afios.

Todos los miembros del Consejo de Administracién tienen sefialado su domicilio
profesional en el domicilio social del Banco Grupo Cajatres SA, sito en Zaragoza, en
paseo de Isabel la Catélica 6.

De conformidad con lo establecido en el articulo 38 de los Estatutos Sociales, el
Consejo de Administracién ha creado en su seno los siguientes organos de gestion y

de supervision:

COMISION EJECUTIVA:

(]

D. Francisco Manuel Garcia Pefia Presidente

D. Juan Antonio Garcia Toledo Secretario miembro
D. Juan Maria Peman Gavin Vocal

D. Luis Miguel Carrasco Miguel Vocal

D. Francisco Javier Chico Avilés Vocal

D. Luis Bausela Collantes Vocal

COMISION DE AUDITORIA Y CUMPLIMIENTO:

NIEM CARGO =
D. Joaquin Vazquez Ferry Presidente
D. Juan Antonio Garcia Toledo Secretario miembro
D. Santiago Ruiz Diez Vocal
D. Francisco Javier Chico Avilés Vocal
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COMISION DE NOMBRAMIENTOS Y RETRIBUCIONES:

D. Manuel Muela Martin-Buitrago Presidente

D. Juan Antonio Garcia Toledo Secretario no
miembro

D. José Ignacio Mijangos Linaza Vocal

D. Francisco Manuel Garcia Pefia Vocal

D. Juan Maria Peman Gavin Vocal

De conformidad con lo previsto en el articulo 17.2 del Reglamento del Consejo, el
Consejo de Administracién acordé constituir el Comité de Direccidn del Banco,
correspondiendo la Presidencia y Direccién del mismo al Consejero Delegado D. Luis
Miguel Carrasco Miguel, con domicilio a estos efectos, en el domicilio social del
Banco.

De conformidad con el articulo 29 de los Estatutos Sociales, la gestion,
administracion y representaciéon de la sociedad corresponde al Consejo de
Administracion, que actia colegiadamente, sin perjuicio de las delegaciones y
apoderamientos que pueda conferir. En relacion a las facultades de administracién y
supervision, el Consejo de Administracién es competente para adoptar acuerdos
sobre toda clase de asuntos que no estén atribuidos por los Estatutos Sociales o la
Ley a la Junta General. En particular, el Consejo de Administracién se reserva para su
conocimiento y decision exclusivos, sin posibilidad de delegacion, las competencias
que se describen en el apartado 3 del articulo 30 de los Estatutos Sociales. Aquellas
otras facultades necesarias para un responsable ejercicio de la funcién general de
supervision de la gestidn ordinaria se confian a la Comisién Ejecutiva.

Principales actividades que estas personas desarrollan al margen del emisor:

En cumplimiento de lo dispuesto en el articulo 229 de la Ley de Sociedades de
Capital, los miembros del Consejo de Administracién del Banco Grupo Cajatres S.A.
han comunicado a la Sociedad que no ejercen cargos o funciones, ni realizan
actividades por cuenta propia o ajena en sociedad de! mismo, andlogo o
complementario género de actividad del que constituye el objeto social del emisor, a
excepcion de los siguientes:
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CONSEJERO

SOCIEDAD

CARGO

José-lgnacio
Mijangos Linaza

Caja de Ahorros y M.P. del Circulo Catolico
de Obreros de Burgos

Presidente Consejo de Administracion

Cajacirculo, Operador Banca Seguros
Vinculado S.A.U

Vocal Consejo de Administracién

Caja de Seguros Reunidos, CIA. Seguros y
Reaseguros S.A., CASER

Representante Fisico Cajacirculo
Vocal Consejo de Administracién

Santiago Ruiz Diez

Caja de Ahorros y M.P. del Circulo Catélico
de Qbreros de Burgos

Director General

Cajacirculo, Operador Banca Seguros
Vinculado S.A.U

Vocal Consejo de Administracién

Afianzamiento de Riesgos EFC

Representante Fisico Cajacirculo
Vocal Consejo de Administracién

Madrigal Participaciones SA

Representante Fisico Cajacirculo
Vocal Consejo de Administracién

Caja de Ahorros y M.P. del Circulo Catélico
de Obreros de Burgos

Director Generaf Adjunto

Cajacirculo, Operador Banca Seguros

Vocal Consejo de Administracion

Vinculado S5.A.U
{ Celeris Servicios Financieros S.A., E.F.C

Representante Fisico Cajacirculo

Luis Bausela Vocal Consejo de Administracién
Collantes ADE Gestién Sodical SGECR S.A Representante Fisico Cajacirculo
Vocal Consejo de Administracion
ADE Capital Sodical S.C.R Representante Fisico Cajacirculo
Vocal Consejo de Administracion
Corretaje e Informacién Monetaria Representante Fisico Cajacirculo
Vocal Consejo de Administracién
Juan-Maria Caja de Ahorros de fa Inmaculada de Presidente Consejo de Administracion
Pemdn Gavin Aragc’m
Luis-Miguel Caja de Ahorros de la Inmaculada de Director General

Carrasco Miguel

Aragén

Rafael Alcazar
Crevillén

Caja de Ahorros de la Inmaculada de
Aragén

Vocal Consejo Administracion

Juan Antonio
Garcia Toledo

Caja de Ahorros de la inmaculada de
Aragon

Director General Adjunto

Francisco Manuel
Garcia Pefia

M.P. Caja General Ahorros de Badajoz

Prasidente Consejo de Administracion

Caja de Seguros Reunidos, CIA. Seguros y

1 Reaseguros S.A., CASER

Representante Fisico Caja Badajoz
Vocal Consejo de Administracion

Caja Badajoz Vida y Pensiones, S.A. de
Seguros

Representante Fisico Caja Badajoz

Presidente Consejo de Administracion

Lico Corporacién S.A.

Representante Fisico Caja Badajoz
Vocal Consejo de Administracion

Lico Leasing $.A,, EF.C

Representante Fisico Caja Badajoz
Vocal Consejo de Administracién

Joaquin Vzguez
Ferry

Carisa Inversiones SICAV, 5.A.

Vocal Consejo de Administracién

Francisco Javier
Chico Avilés

M.P. Caja General Ahorros de Badajoz

Director General

Ahorro Corporacién S.A.

Representante Fisico Caja Badajoz
Vocal Consejo de Administracién

Afianzamiento de Riesgo EFC,S.A.

Representante Fisico Caja Badajoz
Vocal Consejo de Administracion

Caja Badajoz Vida y Pensiones, S.A. de
Seguros

Representante Fisico Caja Badajoz
Vocal Consejo de Administracidn
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9.2.- Conflictos de intereses de fos d6rganos administrativos, de gestion y de
supervisidn:

Segun la informacién de la que dispone el emisor, las personas mencionadas no se

encuentra en ningun supuesto de conflicto de interés directo o indirecto con el interés
del emisor. '

Dado que la Sociedad Central se constituyd en el mes de diciembre de 2010, al 31 de
diciembre de 2010, no tenia empleados ni personal cualificado como Alta Direccidn.

10. ACCIONISTAS PRINCIPALES
10.1. Control sobre el emisor por parte de personas fisicas o juridicas

El accionariado del Banco esta compuesto por las tres entidades fundadoras: Monte
de Piedad y Caja General de Ahorros de Badajoz (2010), Caja de Ahorros y Monte de
Piedad del Circulo Catdlico de Obreros de Burgos (2017) y Caja de Ahorros de la
Inmaculada de Aragén (2086). Se detalla la composicién del capital social del Banco
con indicacién del porcentaje de participacion y numero de acciones que posee cada

accionista:
Caja Badajoz 4.417.448 245 %
Caja Circulo 5.589.424 31%
Caja Inmaculada 8.023.528 44,5 %

Banco Grupo Cajatres SA se constituye el 22/12/2010 con un capital social de
18.030.400 £, dividido en 18.030.400 acciones de 1 euro de valor nominal cada una,
numeradas correlativamente del 1 al 18.030.400, ambos inclusive, pertenecientes a
una misma clase y a una misma serie, representadas por titulos nominativos, y que
han sido suscritas y adjudicadas integramente por las tres entidades fundadoras, de
la siguiente forma:

- Caja Inmaculada, ha suscrito un total de 8.023.528 acciones, adjudicandose
las acciones nimero 1 a la 8.023.528, ambas inclusive, por su valor nominal
total de 8.023.528 £, representativas de un 44,5 % del capital social.

- Cajacirculo, ha suscrito un total de 5.589.424 acciones, adjudicandose las

acciones numero 8.023.529 a la 13.612.952, ambas inclusive, por su valor
nominal total de 5.589.424 €, representativas de un 31 % del capital social.
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- Caja éadajoz, ha suscrito un total de 4.417.448 acciones, adjudicandose las
acciones nimero 13.612.953 a la 18.030.400, ambas inclusive, por su valor
nominal total de 4.417.448 €, representativas de un 24,5 % del capital social.

10.2. Descripcidn de todo acuerdo, conocido del emisor, cuya aplicacién pueda en
una fecha ulterior dar lugar a un cambio en el control del emisor

No existe acuerdo posterior cuya aplicacion pueda dar lugar a un cambio en el
control del emisor.

11. INFORMACION FiNAN_CIERA RELATIVA AL ACTIVO Y EL PASIVO DEL EMISOR, POSICION

FINANCIERA Y PERDIDAS Y BENEFICIOS

11.1. Informacién financiera histérica
Banco Grupo Cajatres S.A. se constituye, por tiempo indefinido, como una sociedad
andénima y en particular, como un banco o una entidad de crédito con plenas
capacidades, el 27 de diciembre de 2010. Debido a que es una entidad de reciente
constitucion, no dispone de informacién financiera histérica.
11.2. Estados financieros
Los estados financieros a 31 de diciembre de 2010, auditados, han sido depositados

en ia CNMV y remitidos al Banco de Espaiia. A continuacion se presentan los estados
publicos consolidados del Grupo.
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BANCO GRUPD CAJATRES, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
Balance de situacion consolidado al 31 de diciembre de 2010

ACTIVO Miles de euros
Caja y depésitos en bancos centrales 282,177
Cartera de negociacién 10.940

Depdsitos en entidades de crédito -
Crédito a la clientela -
Valores representativos de deuda -
Instrumentos de capital -

Derivados de negaciacion 10.940
Pra-memoria: Prestados o en garantia -
Otros activos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias 10.162
Depdsitos en entidades de crédito 901
Crédito a la clientela -
Valores representativos de deuda 8.011
Instrumentos de capital 1.250
Pro-memoria: Prestados o en garantia -
Activos financieros disponibles para la venta 3.261.709
Valores representativos de deuda 2.814.181
Instrumentos de capital 447.528
Pro-memoria: Prestados o en garantia 288311
Inversiones creditictas 15.211.241
Depdésitos en entidades de crédito 549.011
Crédito a la clienftela 13.506.768
Valores representativos de deuda 1.155.462
Pro-memorig: Prestados o en garantfa 50.418

Cartera de inversién a vencimiento -
Pro-memoria: Prestados o en garantia -
Ajustes a activos financieros por macro-coberturas -

Derivados de cobertura 171.021
Activos no corrientes en venta 276.550
Participaciones 133.504
Entidades asociadas 85.191
Entidades multigrupo 48.310
Contratos de seguros vinculados a pensiones -
Activos por reaseguros 964
Activo material 856.732
Inmovilizado material _ 586.772
De uso propio 493.372
Cedido en arrendamiento operativo 710
Afecto a la Obra social 92.690
Inversiones inmobiliarias 269.960
Pro-memoria: Adquirido en arrendamiento financiero -
Activo intangible 20.118
Fondo de comercio 9.055
Otro activo intangible 11.063
Activos fiscales 426.546
Corrientes 38.655
Diferidos 387.891
Resto de activos 101.462
Existencias 46.627

52



Otros
TOTALACTIVO

PASIVO

Cartera de negociacion
Depésitos de bancos centrales
Depésitos de entidades de crédito
Depositos de la clientela
Débitos representados por valores negociables
Derivados de negociacién
Posiciones cortas de valores
Otros pasivos financieros
Otros pasivos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias
Depésitos de bancos centrales
Depdsitos de entidades de crédito
Depositos de la clientela
Débitos representados por valores negociables
Pasivos subordinados
Otros pasivos financieros
Pasivos financieros a coste amortizado
Depdsitos de bancos centrales
Depésitos de entidades de crédito
Depdsitos de la clientela
Débitos representados por valores negociables
Pasivos subordinados
Otros pasivos financieros
Ajustes a pasivos financieros por macro-coberturas
Derivados de cobertura
Pasivos asociados con activos no corrientes en venta
Pasivos por contratos de seguros
Provisiones
Fondos para pensiones y obligaciones similares
Provisiones para impuestos y otras contingencias legales
Provisiones para riesgos y compromisos contingentes
Otras provisiones
Pasivos fiscales
Corrientes
Diferidos
Fondo de la obra social
Resto de pasivos

Capital reembolsable a la vista

TOTAL PASIVO

54.835

20.763.126

Miles de euros

11.823

18.280.324
660.078
638.803

16.107.806
346.103
434,940

92.594
60.832
8.490
758.870
108.222
76.236
12.016
19.970
124.022
5.832
118.190
123.185
40.866

19.526.796
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PATRIMONIO NETO

Fondos propios
Capital / fondo de dotacién
Escriturado
Menos: Capital no exigido (-) -
Prima de emision
Reservas
Reservas {pérdidas) acumuladas
Reservas (pérdidas} de entidades valoradas por el método de la participacién
Otros instrumentos de capital
De instrumentos financieros compuestos
Cuotas participativas y fondos asociados
Resto de instrumentos de capital
Menos: Valores propios
Resultado del ejercicio atribuido a |a entidad dominante
Menos: Dividendos y retribuciones

Ajustes por valoracion
Activos financieros disponibles para la venta
Coberturas de los flujos de efectivo
Coberturas de inversiones netas en negocios en ef extranjero
Diferencias de cambio
Activos no corrientes en venta
Entidades valoradas por el método de la participacion
Resto de ajustes por valoracién

Intereses minoritarios
Ajustes por valoracién
Resto

TOTAL PATRIMONIO NETO

TOTAL PATRIMONIC NETO Y PASIVO

PRO-MEMORIA
Riesgos contingentes ‘
Compromisos contingentes

Miles de euros

1.234.926
4
4

1.234.922
1.234.922

1.404

1.404

1.236.330

oy

20.763.126

—_—

565.142
1.895.571
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Descripcidn de las partidas mas significativas en balance:

A cierre del ejercicio 2010, el activo del balance del Grupo es de 20.763 M €, El crédito a
la clientela bruto se situaba a la misma fecha en 14.393 M €, con una ratio de créditos
dudosos del 6,33% en linea con los indicadores del sector de Cajas de Ahorros y
motivado por la adversa coyuntura econémica, de bajo crecimiento y elevada tasa de
paro.

La cobertura total de dudosos del Grupo se sitiia en el 98%, asumiendo el deterioro de la
actividad economica mediante las importantes dotaciones realizadas y la creacion de un
fondo patrimonial como pérdida esperada previa a la creacién del SIP.

El Grupo Cajatrehs se caracteriza por tener una importante base de clientes minoristas,
debido a su alta vinculacion al negocio tradicional. Los depdsitos de clientes alcanzan un
importe de 15975 M € y los recursos fuera de balance de 2.044 M €
(fundamentalmente, fondos de inversién y previsién).

La situacion de liquidez, incorporando la posicién neta en el interbancario, caja, Banco
de Espafia y la renta fija disponible, se situé en 2.782 millones de euros, equivalente al
13% del activo, lo que muestra la holgada liquidez del Grupo. El Grupo presenta una
posicion equilibrada entre depdsitos y créditos, ya que los primeros cubren el 102% de
los créditos.

La constitucion del grupo ha obligado a poner a valor razonable todos los activos y
pasivos de las entidades reflejando en las cuentas anuales unos impactos contables que
suponen una minoracion en el patrimonio neto del grupo de 379 M€, de forma que el
patrimonio neto.final se sitia a 31/12/10 en 1.236 M€, que representa el 5,95% del
saldo de activo total del balance.

A pesar de dicho ajuste en reservas, y segin el RD 2/2011, el Capital Principal en relacién

con los activos ponderados de riesgo se sitda en el 8,85% y la ratio de financiacién
mayorista en el 3,68%, cumpliendo ampliamente los requisitos normativos.
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BANCO GRUPO CAJATRES, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
Cuenta de pérdidas y ganancias pro-forma no auditada al 31 de diciembre de 2010

Al producirse la toma de control de la Sociedad Central sobre las Cajas y sus
correspondientes subgrupos el 31 de diciembre de 2010, la cuenta de resultados
consolidada del Grupo no incluye ingreso o gasto ni de las Cajas ni de sus entidades
participadas.

Por este motivo, a continuacién se presenta una cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada pro-forma del Grupo, que incluye una agregacion de los ingresos y
gastos registrados por las Cajas y sus sociedades participadas, netos de las
transacciones intragrupo realizadas, en el ejercicio anual terminado e! 31 de
diciembre de 2010.

Miles de euros

Intereses y rendimientos asimilados 661.145
Intereses y cargas asimiladas {276.996)
Remuneracién de cabital reembolsable a la vista -
MARGEN DE INTERESES 384.149
Rendimiento de instrumentos de capital 5.241
Resultado de entidades valoradas por el método de la participacién (1.966)
Comisiones percibidas 86.222
Comisiones pagadas (8.567)
Resultados de operaciones financieras (neto) 64.280
Cartera de negociacion 1.563
Otros instrurnentos financieros a valor razonable con cambios en
pérdidas y ganancias (5)
Instrumentos financiero no valorados a valor razonable con cambios en
pérdidas y ganancias 62.273
Otros 449
Diferencias de cambio (neto) 691
Otros productos de explotacién 275.437
Ingresos de contrates de seguros y reaseguros emitidos 238.314
Ventas e ingresos por prestaciones de servicios no financieros 16.536
Resto de productos de explotacion 20.587
Otras cargas d& explotacién - (279.876)
Gastos de contratos de seguros y reaseguros {254.743)
Variacion de existencias {1.101)
Restos de cargas de explotacién {24.032)
MARGEN BRUTO 525.611
Gastos de administracion (249.535}
Gastos de personal (177.666)
Otros gastos generales de administracién (71.869)
Amortizacién {25.987)
Dotaciones a provisiones (neto) (28.008)
Pérdidas por deterioro de activos (neto) (145.686)
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el

Inversiones crediticias
Otros instrumentos financieros no valorados a valor razonable con
cambios en pérdidas vy ganancias

RESULTADO DE LA ACTIVIDAD DE EXPLOTACION

Pérdidas por deterioro del resto de activos {neto)
Fondo de comercio y otro activo intangible
Otros activos

Ganancias / (Pérdidas) en la baja de activos no clasificados como no
corrientes en venta

Diferencia negativa de consolidacién

Ganancias / (Pgrdidas) de actives no corrientes en venta no clasificados
como operaciones interrumpidas

RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS

Impuesto sobre beneficios
Dotacién obligatoria a obras y fondos sociales

RESULTADO DEL EJERCICIO PROCEDENTE DE OPERACIONES
CONTINUADAS

Resultado de operaciones interrumpidas (neto)

RESULTADO CONSOLIDADO DEL EJERCICIO

Resultado atribuidé a la entidad dominante
Resultado atribuido a intereses minoritarios

El margen de intereses del Grupo alcanzé un importe de 384 millones de euros,

(146.124)
438
76.395
{1.009)

{1.009)

316

{41.831)

33.871

(5.506)

28.365

28.365

28.361
4

asumiendo una creciente competencia, aumento de la morosidad y tipos de interés
bajos. Las comisiones aportan 78 millones de euros y los gastos de explotacién
suponen 275 millones de euros. Incorporando los otros resultados y los
saneamientos el beneficio antes de impuestos totaliza 34 millones, de los que 28 son

atribuibles al Grupo.

El cash-flow, definido como suma de beneficio antes de impuestos, saneamientos,
dotaciones y amortizaciones, alcanzé un importe de 234,6 millones de euros a

diciembre de 2010.
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BANCO GRUPO CAJATRES, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
Estado de flujos de efectivo consolidado al 31 de diciembre de 2010

Miles de euros
A) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION

1. Resultado consolidado del ejercicio -
2, Ajustes para obtener los flujos de efectivo de las actividades de explotacién: -
Amortizacién -
Otros ajustes -
3. {Aumento) / Disminucién neto de los activos de explotacién -
Cartera de negociacién -
Otros activos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias -
Activos financieros disponibles para la venta -
Inversiones crediticias -
Otros activos de explotacidn -
4. Aumento / (Disminucién) neto de los pasivos de explotacion -
Cartera de negociacidn -

Otros pasivos financieros a valor razonable cen cambios en pérdidas vy
ganancias -
Pasivos financieros a coste amortizado -
Otros pasivos dé explotacién -
5. Cobros / {Pagos) por impuesto sobre beneficios -

B) FLWIOS DE EFECTIVO DE LAS ACT IVIDADES DE INVERSION

6. Pagos:
Activos materiales -
Activos intangibles -
Participaciones -
Entidades dependientes y otras unidades de negocio -
Activos no corrientes y pasivos asociados en venta -
Cartera e inversién a vencimiento -
Otros pagos relacionados con actividades de inversién -

7. Cobros: -
Activos materiales . -
Activos intangibles -
Participaciones -
Entidades dependientes y otras unidades de negocio -
Activos no corrientes y pasivos asociados en venta -
Cartera de inversién a vencimiento -

Otros cobros relacionados con actividades de inversién -

C) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACT IVIDADES DE FINANCIACION
8. Pagos: -
Dividendos -
Pasivos subordinados -
Amortizacidn de instrumentos de capital propio -
Adquisicién de instrumentos de capital propic -
Otros pagos relacionados con actividades financiacién -
9, Cobros: -
Pasivos subordinados_ ) -




Emision de instrumentos de capital propio
Enajenacion de instrumentos de capital propio

Otros cobros relacionados con actividades de financiacién

D) EFECTO DE LAS VARIACIONES DE LOS TIPOS DE CAMBIO
E) AUMENTO / (DISMINUCION) NETO DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTES (A+B+C+D)

F) EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL INICIO DEL PERIODO

G) EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL FINAL DEL PERIODO {E+F)

Pro-memoria:

COMPONENTES DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL FINAL DEL PERIODO (*}
Caja
Saldos equivalentes al efectivo en bancos centrales
Otros activos financieros

Menos: Descubiertos bancarios reintegrables a I vista

TOTAL EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL FINAL DEL PERIODO

Del que: en poder de entidades consolidadas pero no disponible por el Grupo

(*) Estos saldos proceden de la combinacién de negocios

282.177

282.177

91.108
191.069

282.177

e
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11.3. Auditoria de la informacién financiera histérica anual

11.3.1. Declaracién de que se ha auditado la informacién financiera histérica

No aplicable.

11.3.2. Indicacion de que otra informacién ha sido auditada

No aplicable.

11.3.3. Fuente de los datos financieros

No aplicable.
11.4. Edad de la informacion financiera mas reciente

La informacién financiera mas reciente de Cajatres corresponde a 31 de diciembre de
2010.

11.5. Inforntacién intermedia y demas informacién financiera

11.5.1. Informacidén financiera trimestral desde la fecha de los (ltimos
estados financieros auditados
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BANCO GRUPO CAJATRES, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Balance de situacién consolidado al 31 de marzo de 2011 {datos no auditados).

ACTIVO

Caja y depésitos en bancos centrales
Cartera de negociacién
Depdsitos en entidades de crédito
Crédito a la clientela
Valores representativos de deuda
Instrumentos de capital
Derivados de negociacién
Pro-memoriq: Prestados o en garantia
Otros activos finanicieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias
Depdsitos en entidades de crédito
Crédito a la clientela
Valores representativos de deuda
Instrumentos de capital
Pro-memoria: Prestados o en garantia
Activos financieros disponibles para la venta
Valores representativos de deuda
Instrumentos de capital
Pro-memoria: Prestados o en garantia
Inversiones crediticias
Depdsitos en entidades de crédito
Crédito a la clientela
Valores representativos de deuda
Pro-memoria: Prestados o en garantio
Cartera de inversién a vencimiento
Pro-memoria: Prestados o en garantia
Ajustes a activos financieros por macro-coberturas
Derivados de cobertura
Activos no corrientes en venta
Participaciones
Entidades asociadas
Entidades multigrupo
Entidades del grupo
Contratos de seguros vinculados a pensiones
Activos por reaseguros
Activo material
Inmovilizado material
De uso propio
Cedido en arrendamiento operativo
Afecto a la Obra social
Inversiones inmobiliarias
Pro-memoria; Adquiride en arrendamiento financiero
Activo intangible
Fondo de comercio
Otro activo intarigible
Activos fiscales
Corrientes
Diferidos
Resto de activos
Existencias

Otros

TOTAL ACTIVO

Miles de euros

255.598
7.744

9.284
1.178
3.102.567
2.661.465
441.101
310.217
14.903.489
391.568
13.382.231
1.129.690
1.358

107.922
308.137
134.759
86.465
48.293

922
870.580
591.997
499.489

705

91.803
278.582
19.244
9.055
10.190
443.457
45.336
398.121
124.326
45,185
79.142

20.290.034




PASIVO

Cartera de negociacion
Depdsitos de bancos centrales
Depdsitos de entidades de crédito
Depdsitos de la clientela
Débitos representados por valores negociables
Derivados de negociacidn
Posiciones cortas de valores
Otros pasivos financieros

Otros pasivos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias

Depdsitos de bancos centrales
Depésitos de entidades de crédito
Depdsitos de la clientela
Débitos representados por valores negociables
Pasivos subordinados
Otros pasivos financieros
Pasivos financieros a coste amortizado
Depdsitos de bancos centrales
Depésitos de entidades de crédito
Depésitos de la clientela
Débitos representados por valores negociables
Pasivos subordinados
Otros pasivos financieros
Ajustes a pasivos financieros por macro-coberturas
Derivados de cobertura
Pasivos asociados con activos no cotrientes en venta
Pasivos por contratos de seguros
Provisiones
Fondos para pensiones y obligaciones similares
Provisiones para impuestos y otras contingencias legales
Provisiones para riesgos y compromisos contingentes
Otras provisiones
Pasivos fiscales
Corrientes
Diferidos
Fondo de la obra social
Resto de pasivos -,

Capital reembolsable a la vista

TOTAL PASIVO

Miles de euros

8.967

17.813.033
460.014
703.337

15.914.512
245,196
409.014

80.960
31.656
13.787
790.151
102.916
75.767
13.19
13.953
129.250
10.363
118.887
119.463
35.310

19.055.821
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PATRIMONIO NETO

Fondos propios
Capital / fondo de dotacidn
Escriturado
Menos: Capital no exigido (-}
Prima de emisidn
Reservas
Reservas (pérdidas} acumuladas
Reservas (pérd_ihc‘ias) de entidades valoradas por el método de la participacién
Otros instrumentos de capital
De instrumentos financieros compuestos
Cuotas participativas y fondos asociados
Resto de instrumentos de capital
Menos: Valores propios
Resultado del ejercicio atribuidoe a la entidad dominante
Menos: Dividendos y retribuciones

Ajustes por valoracién
Activos financieros disponibles para la venta
Coberturas de los flujos de efectivo
Coberturas de inversiones netas en negocios en el extranjero
biferencias de cambio
Activos no corrientes en venta
Entidades valoradas por el método de la participacién
Resto de ajustes por valoracién

Intereses minoritarios
Ajustes por valoracién
Resto

TOTAL PATRIMONIO NETO

TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO

PRO-MEMORIA
Riesgos contingentes
Compromisos contingentes

Miles de euros

1.246.167
4
4

1.237.049
1.245.683
-8.633

-13.363
-12.267
-981

532
-646

1.409

1.409

1.234.213

A

20.2%0.034

————————

569.188
4.090.980

El cash-flow, definido como suma de beneficio antes de impuestos, saneamientos,
dotaciones y amortizaciones, alcanzé un importe de 40,3 millones de euros a marzo de 2011.
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BANCO GRUPO CAJATRES, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
Cuenta de pérdidas y ganancias a 31 de marzo de 2011 (datos no auditados)

INFORMACION SECTORIAL, CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS CONSOLIDADA Miles de euros
Intereses y rendimientos asimilados 159.179
Intereses y cargas asimiladas 75.101
Remuneracion de capital reembolsable a Iz vista -
MARGEN DE INTERESES 84.077
Rendimiento de instrumentos de capital 649

Cartera de negociacién -
Otros activos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias -

Activos financieros disponibles para la venta 649
Resultado de entidades valoradas por el método de la participacion -532
Comisiones percibidas 17.469
Comisiones pagadas 1.676
Resultado de operaciones financieras {neto) 4,913

Cartera de negociacién 169

Otros instrumentos financierds a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias 9

Instrumentos financieros no valorados a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias 4,787

Otros -52
Diferencias de cambio 64
Otros productos de explotacion 76.032

Ingresos de contratos de seguros y reaseguros emitidos 66.723

Ventas e ingresos por prestacion de servicios no financieros 4,204

Resto de productos de explotacién 5.105

Otras cargas de explotacién 75.994

Gastos de contratos de seguros y reaseguros 70.074

Variacién de existencias 59

Resto de cargas de explotacién 5.862
MARGEN BRUTO 105.001
Gastos de administracion 63.545
Gastos de personal ) 44.579

Otros gastos generales de administracidn 18.965
Amortizacién 6.055

Inmovilizado material o _ 4.631

Inversicnes inmobiliarias 403

Otro activo intangible 1.021
Dotaciones a provisiones (neto) -2.743
Pérdidas por deterioro de activos financieros {neto) 21.731

Inversiones crediticias 19.662

Otros instrumentos financieros no valorados a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias 2.069

Activos financieros valorados al coste -
Activos financieros disponibles para la venta 2.377
Cartera de inversién a vencimiento -308
RESULTADO DE LA ACTIVIDAD DE EXPLOTACION 16.414
Pérdidas por deteriore del resto de activos (neto) 3.017
Fondo de comercio y otro activo intangible -
Otros activos 3.017
Inversiones inmobiliarias 3.000
Resto : 17
Ganancias en la baja de activos no clasificados como no corrientes en venta 110
Diferencia negativa en combinaciones de negocios -
Ganancias (pérdidas) de activos no corrientes en venta no clasificados como operaciones interrumpidas -1.250
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 12.257
Impuesto sobre beneficios 3.120

Dotacién obligatoria a obras y fondos sociales -
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RESULTADO DEL EJERCICIO PROCEDENTE DE OPERACIONES CONTINUADAS
Resuitado de operaciones interrumpidas (neto)
RESULTADO CONSOLIDADO DEL EJERCICIO

Resultado atribuido a la entidad dominante

Resultado atribuido a intereses minoritarios
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Descripcidn de las partidas m4s significativas en balance y cuenta de pérdidas y
ganancias:

* Durante el primer trimestre de 2011, la coyuntura econémica ha continuado
siendo adversa: segln las estimaciones realizadas por el Banco de Espaifia el
PIB ha aumentado un 0,2% intertrimestral, mientras que [a tasa de paro se ha
mantenido en niveles muy elevados, del 21,3% a cierre del primer trimestre.
A esa fecha, el balance del activo del Grupo se sitha en 20.290 M €,
ligeramente inferior al de cierre del ejercicio 2010.

* Dicho descenso ha venido motivado por varias partidas del balance. Por un
lado, la cartera de renta fija ha disminuido en 185 M € en el primer trimestre
del afio, principalmente por amortizaciones. En este mismo periodo, los
depdsitos de bancos centrales han disminuido en 200 M € de 660 M € 3
dicieribre de 2010 a los 460 M € de marzo 2011, por la menor apelacion al
BCE.

* En el primer trimestre del afio, ia inversidn crediticia bruta ha bajado un 2,9%
interanual (comparando el balance del Grupo con la suma de cuentas
consolidadas de las tres Cajas a marzo-2010). Dicho descenso es consecuente
con la coyuntura y similar a la caida del sector, hasta alcanzar un saldo de
14.204 M €,

* Porsu parte, los depdsitos de la clientefa han aumentado un 1% interanual en
el mismo periodo de tiempo, se aprecia especialmente en el plazo; esta
evolucion esta en linea con el sector.

* De enero a marzo de 2011, el resultado consolidado del Grupo ha sidode 9 M
€. El margen de intereses ha caido un 15% interanual respecto a fa suma de
resultados consolidados de las tres Cajas, hasta los 84 M €. La variacién esta
en linea con las publicadas por otras entidades a marzo, y se debe en gran
medida al aumento de los activos no rentables y la presién sobre los costes.

11.5.2. Declaracién de que la informacion financiera no ha sido auditada.

La informacién financiera intermedia relativa a marzo de 2011, cuyo balance y cuenta de

resultados se incluye en el apartado 11.5.1, no ha sido auditada.
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11.6. Procedimientos judiciales y de arbitraje

Actualmente no existen procedimientos administrativos gubernamentales, judiciales
o de arbitraje {incluidos procedimientos pendientes o aquellos sobre los que el
emisor tenga conocimiento que le afectan) a la fecha del registro del presente
documento que puedan tener efectos significativos en la entidad emisora y en la
posicion o rentabilidad financiera del Grupo Cajatres.

11.7. Cambio significativo en la posicién financiera del emisor

Desde la publicacién de la informacién auditada a 31 de diciembre de 2010 y hasta la
fecha de registro del presente Documento de Registro, no ha habido ningtin cambio
que pudiera afectar de forma significativa a la situacién financiera del Grupo Cajatres.

12. CONTRATOS IMPORTANTES

La Entidad no tiene formalizados contratos importantes al margen de su actividad corriente
que puedan dar lugar para cualquier miembro del grupo a una obligacién o un derecho que
afecten significativamente a la capacidad del emisor para cumplir su compromiso con los
tenedores de valores con respecto a los valores que se emitan.

13. INFORMACION DE TERCEROS, DECLARACIONES DE EXPERTOS Y DECLARACIONES DE
INTERES

El presente Documento de Registro no incluye informaciones de terceros, ni declaraciones
de expertos, ni declaraciones de interés.

14. DOCUMENTOS PRESENTADOS

El firmante de este Documento de Registro declara que estan a disposicién de toda aquella
persona interesada, en el domiciiio social de la Entidad, los Estatutos vigentes y la Escritura
de Constitucion, y que a todos los efectos se incorporan por referencia al presente, los
siguientes documentos durante el periodo de validez del Documento de Registro, ios cuales
podran ser objeto de revisién y consulta en ia pagina web de la CNMV (www,.cnmv.es):

- Balance de Situacién Consolidado y cuenta de Pérdidas y Ganancias
consolidada de Banco Grupo Cajatres a 31 de diciembre de 2010, asi como
los correspondientes a los ejercicios 2009 y 2010 para Caja Badajoz, Caja
Circulo y Caja Inmaculada.

- Documentos de Registro vigentes de Caja Badajoz y Caja Circulo.

— Documento de Registro de Caja Inmaculada pendiente de verificacion por la
CNMV. En cuanto el registro sea efectivo podra ser igualmente ohjeto de
consulta.




Adicionalmente, la informacion financiera histérica correspondientes a las tres entidades
integrantes del Grupo Cajatres y hasta la fecha de registro del presente documento también
se entenderd incorporados al presente documento, y pueden consultarse en la pagina web
de cada una de las entidades, Caja Badajoz (www.cajabadajoz.es) , Caja Circulo

{www.cajacirculo.com) y Caja Inmaculada (www.cai.es), asi como en la péagina web de la
CNMV {(www.cnmv.es).

En nombre y representacion de la Entidad Emisora, firma este Documento de Registro la
siguiente persona, en Zaragoza a 28 de julio de 2011.

D. Luis Miguel Carrasco Miguel

Consejero Delegado
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