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INFORMACION FONDO
Fecha de registro: 31/07/1996

1. Politica de inversion y divisa de denominacioén

Categoria
Tipo de fondo:
Fondo que invierte mayoritariamente en otrros fondos y/o sociedades
Vocacion inversora: Renta Fija Internacional
Perfil de Riesgo: 2 (en una escala del 1 al 7)

Descripcion general

Politica de inversién: La politica de inversiones persigue la diversificacion de la inversién en renta fija, a través de otros
fondos de inversion o IIC's, en los mercados internacionales mas significativos. Para ello, el fondo invierte
fundamentalmente en participaciones de fondos de inversion de renta fija del Grupo Ibercaja. La exposicion a riesgo divisa

y la duracion de la cartera depende de la coyuntura de mercado y de las expectativas que el equipo gestor tiene en cada
momento.

Operativa en instrumentos derivados
La metodologia aplicada para calcular la exposicién total al riesgo de mercado es el método del compromiso

Una informacion mas detallada sobre la politica de inversion del Fondo se puede encontrar en su folleto informativo.

Divisa de denominacién EUR




2. Datos econémicos

Periodo actual | Periodo anterior 2023 2022
indice de rotacion de la cartera 0,06 0,05 0,06 0,09
Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado) 0,54 0,21 0,54 -0,04

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, seglin sea el caso. En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente,
éste dato y el de patrimonio se refieren a los Gltimos disponibles

2.1.b) Datos generales.
Cuando no exista informacién disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Periodo actual

Periodo anterior

N° de Participaciones

12.354.062,48

13.862.902,16

N° de Participes

6.616

7.206

Beneficios brutos distribuidos por participaciéon (EUR)

0,00

0,00

Inversiéon minima (EUR)

300

Fecha Patrimonio fin de periodo (miles de EUR) Valor liquidativo fin del periodo (EUR)
Periodo del informe 144.273 11,6782
2022 159.764 11,5245
2021 222.530 12,4799
2020 279.110 12,3675
Comisiones aplicadas en el periodo, sobre patrimonio medio
% efectivamente cobrado .
= Base de | Sistemade
Periodo Acumulada ) . L
: : : : calculo imputacion
s/patrimonio | s/resultados Total s/patrimonio | s/resultados Total
Comision de gestion 0,35 0,00 0,35 0,35 0,00 0,35 patrimonio
Comision de depositario 0,05 0,05 patrimonio




2.2 Comportamiento
Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

A) Individual. Divisa EUR

- . Trimestral Anual
Rentabilidad (% sin Acumulado Oitmo
anualizar) 2023 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2022 2021 2020 2018
Rentabilidad IIC 1,33 0,37 0,96 -0,21 -0,46 -7,66 0,91 -1,33 -1,32

. : Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas (i)

% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad minima (%) -0,29 15-06-2023 -0,30 01-03-2023 -1,55 16-03-2020
Rentabilidad maxima (%) 0,28 25-04-2023 0,71 02-02-2023 0,63 27-10-2022

(i) Sélo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

inversora

Se refiere a las rentabilidades méaximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria

Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sélo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

tad Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) Acumulado ™o : : :
2023 h Trim-1 Trim-2 Trim-3 2022 2021 2020 2018
trim (0)
Volatilidad(ii) de:
Valor liquidativo 2,35 1,88 2,76 2,50 3,39 2,97 1,38 3,58 1,66
Ibex-35 15,61 10,84 19,13 15,22 16,45 19,41 16,13 34,16 13,57
Letra Tesoro 1 afio 0,95 0,59 1,19 2,15 1,77 1,44 0,27 0,53 0,30
37%EG01+35%ER01+
10%
2,11 1,65 2,50 1,98 2,71 2,27 0,99 0,87 0,74
HECO+5%EMGD+10%
GOQA+3%EGBO
VaR histérico del
o 2,67 2,67 2,68 2,64 2,61 2,64 2,15 2,12 0,92
valor liquidativo(iii)

(i) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Sélo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversién homogénea.

(iii) VaR histérico del valor liquidativo: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si
se repitiese el comportamiento de la IIC de los Gltimos 5 afios. El dato es a finales del periodo de referencia.

Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado Oitmo
patrimonio medio) 2023 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2022 2021 2020 2018
Ratio total de gastos
(iv) 0,74 0,40 0,34 0,34 0,34 1,35 1,36 1,31 0,93

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comision de gestién sobre patrimonio, comisiéon de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcién y reembolso. Este ratio no incluye la comisiéon de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién por la



compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.

[ Evolucion del valor liquidativo ultimos 5 afios |
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El 1 de enero de 2021 se modifica el bmk del fondo. "Se puede encontrar informacién adicional en el Anexo de este informe"

B) Comparativa

Durante el periodo de referencia, la rentabilidad media en el periodo de referencia de los fondos gestionados por la
Sociedad Gestora se presenta en el cuadro adjunto. Los fondos se agrupan segin su vocacién inversora.

Patrimonio -
L . . . Rentabilidad
Vocacion inversora gestionado* (miles N° de participes* .
Semestral media**

de euros)
Renta Fija Euro 10.572.525 292.166 1,99
Renta Fija Internacional 574.531 30.633 1,68
Renta Fija Mixta Euro 0 0 0,00
Renta Fija Mixta Internacional 3.878.407 93.543 2,56
Renta Variable Mixta Euro 0 0 0,00
Renta Variable Mixta Internacional 1.256.982 48.850 6,24
Renta Variable Euro 43.555 2.957 12,92
Renta Variable Internacional 3.439.543 211.387 12,05
IIC de Gestion Pasiva 0 0 0,00
Garantizado de Rendimiento Fijo 477.362 18.939 0,51
Garantizado de Rendimiento Variable 11.584 478 5,91
De Garantia Parcial 0 0 0,00
Retorno Absoluto 0 0 0,00
Global 2.127.886 51.537 0,89
FMM a Corto Plazo de Valor Liguidativo Variable 0 0 0,00
FMM a Corto Plazo de Valor Lig. Constante de Deuda Publica 0 0 0,00
FMM a Corto Plazo de Valor Liquidativo de Baja Volatilidad 0 0 0,00
FMM Estandar de Valor Liquidativo Variable 0 0 0,00
Renta Fija Euro Corto Plazo 90.344 428 1,05
IIC que Replica un indice 0 0 0,00
IIC con Objetivo Concreto de Rentabilidad No Garantizado 0 0 0,00
Total fondos 22.472.719 750.918 3,74

I I

*Medias.

**Rentabilidad media ponderada por patrimonio medio de cada Fl en el periodo

2.3 Distribucion del patrimonio al cierre del periodo (Importes en miles de EUR)

Fin periodo actual
I

| Fin periodo anterior
1




Fin periodo actual Fin periodo anterior
Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . ) Importe . )
patrimonio patrimonio
(+) INVERSIONES FINANCIERAS 142.672 98,89 157.507 98,59
* Cartera interior 109.552 75,93 120.940 75,70
* Cartera exterior 33.120 22,96 36.567 22,89
* Intereses de la cartera de inversion 0 0,00 0 0,00
* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00 0 0,00
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 1.698 1,18 2.365 1,48
(+/-) RESTO -98 -0,07 -108 -0,07
TOTAL PATRIMONIO 144.273 100,00 % 159.764 100,00 %
Notas:
El periodo se refiere al trimestre o semestre, segun sea el caso.
Las inversiones financieras se informan a valor e estimado de realizacion.
2.4 Estado de variacion patrimonial
% sobre patrimonio medio % variacion
Variacion del Variacion del Variacién respecto fin
periodo actual | periodo anterior |acumulada anual | periodo anterior
PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR) 159.764 177.031 159.764
+ Suscripciones/ reembolsos (neto) -11,50 -9,55 -11,50 8,20
- Beneficios brutos distribuidos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Rendimientos netos 1,38 -0,59 1,38 -310,11
(+) Rendimientos de gestion 1,77 -0,19 1,77 -952,37
+ Intereses 0,01 0,01 0,01 14,18
+ Dividendos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultados en renta fija (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultados en renta variable (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultados en depositos (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultado en derivados (realizadas o no) -0,01 0,00 -0,01 -1.594,10
+ Resultado en IIC (realizados o no) 1,77 -0,19 1,77 -942,29
+ Oftros resultados 0,00 0,00 0,00 -37,47
+ Otros rendimientos 0,00 0,00 0,00 0,00
(-) Gastos repercutidos -0,40 -0,41 -0,40 -10,62
- Comision de gestion -0,35 -0,35 -0,35 -11,66
- Comision de depositario -0,05 -0,05 -0,05 -11,66
- Gastos por servicios exteriores 0,00 0,00 0,00 3,69
- Otros gastos de gestién corriente 0,00 0,00 0,00 12,37
- Otros gastos repercutidos 0,00 0,00 0,00 0,00
(+) Ingresos 0,01 0,00 0,01 25,47
+ Comisiones de descuento a favor de la IIC 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Comisiones retrocedidas 0,01 0,00 0,01 25,47
+ Oftros ingresos 0,00 0,00 0,00 0,00
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR) 144.273 159.764 144.273

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segin sea el caso.




3. Inversiones financieras

3.1 Inversiones financieras a valor estimado de realizacion (en miles de EUR) y en porcentaje sobre el patrimonio, al cierre del

periodo
Descripci6n de lainversién y emisor Burody et Zonedo antenon
Valor de mercado % Valor de mercado %

TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 0 0,00 0 0,00
TOTAL IlIC 109.552 75,94 120.940 75,70
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 109.552 75,94 120.940 75,70
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 0 0,00 0 0,00
TOTAL IIC 1. 22,96 .5 22,89
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 33.120 22,96 36.567 22,89
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 142.672 98,90 157.507 98,59

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

3.2 Distribucidn de las inversiones financieras, al cierre del periodo: Porcentaje respecto al patrimonio
total

Distribucién Principales Posiciones

———QTROS: 47T41%

PART IBERCAJA DOLAR
CLASE B: 10,46%

PART IBERCAJA
—OPORTUNID RF CLASE B!
14,45%

PART IBERCAJA
HORIZONTE CLASE B:
13,59%

PART |BERCAJA PLUS
CLASE A: 14,09%

3.3 Operativa en derivados. Resumen de las posiciones abiertas al cierre del periodo (importes en miles
de EUR)
No existen posiciones abiertas en instrumentos financieros derivados al cierre del periodo.

4. Hechos relevantes

SI NO
a. Suspensién temporal de suscripciones/reembolsos X
b. Reanudacion de suscripciones/reembolsos X
c. Reembolso de patrimonio significativo X




SI NO
d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio X
e. Sustitucién de la sociedad gestora X
f. Sustitucion de la entidad depositaria X
g. Cambio de control de la sociedad gestora X
h. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo X
i. Autorizacion del proceso de fusion X
j. Otros hechos relevantes X
5. Anexo explicativo de hechos relevantes
No aplicable.
6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

SI NO
a. Participes significativos en el patrimonio del fondo (porcentaje superior al 20%) X
b. Modificaciones de escasa relevancia en el Reglamento X
c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (segin articulo 4 de la LMV) X

d. Se han realizado operaciones de adquisicion y venta de valores en los que el depositario ha
actuado como vendedor o comprador, respectivamente

e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del
grupo de la gestora o depositario, o alguno de éstos ha actuado como colocador, asegurador, X
director o asesor, o se han prestado valores a entidades vinculadas.

f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido otra una entidad
del grupo de la gestora o depositario, u otra IIC gestionada por la misma gestora u otra gestora X
del grupo.

g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen
comisiones o gastos satisfechos por la IIC.

h. Otras informaciones u operaciones vinculadas X

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

* Ibercaja Banco S.A., es propietaria del 99,8% del capital de la Gestora.

* Operaciones vinculadas: Ibercaja Gestion SGIIC realiza una serie de operaciones en las que actia como
intermediario/contrapartida una entidad del grupo, Ibercaja Banco S.A. o la entidad depositaria, CECABANK:

- Suscripciones/Reembolsos IIC del mismo Grupo:

Efectivo venta: 13.500.000,00 Euros (8,82% sobre patrimonio medio)
- Operaciones repo sobre deuda publica:

Efectivo compra: 1.100.125,08 Euros (0,72% sobre patrimonio medio)
Efectivo venta: 1.100.181,74 Euros (0,72% sobre patrimonio medio)

- Compraventa de divisas:

Efectivo compra: 1.375.132,05 Euros (0,90% sobre patrimonio medio)

Efectivo venta: 4.029.799,21 Euros (2,63% sobre patrimonio medio)




- Comision de depositaria:

Importe: 75.924,37 Euros (0,0496% sobre patrimonio medio)

- Importe financiado:

Importe: 8.144.167,11 Euros (5,3212% sobre patrimonio medio)

- Tarifa CSDR por Operacion liquidada:

Importe: 0.04 Euros (0.0000% sobre patrimonio medio)

8. Informacion y advertencias a instancia de la CNMV

No aplicable.

9. Anexo explicativo del informe periédico

1. SITUACION DE LOS MERCADOS Y EVOLUCION DEL FONDO.

a) Vision de la gestora/sociedad sobre la situacion de los mercados.

Junio completa un semestre de recuperacién de los mercados financieros, curando parte de las heridas sufridas en 2022.
En general, a més riesgo, tanto de renta fija como de renta variable, mayor ha sido la recuperacion. La lectura positiva es
que los productos mas conservadores tienen todavia camino por recorrer, ya que las rentabilidades internas de las
carteras de renta fija dan un soporte muy interesante, superior a los que tenian a principio de afio en los de carteras con
vencimientos mas proximos.

Los datos de inflacidn y los movimientos de los bancos centrales siguen presionando las curvas de deuda publica
europeas en practicamente todos los tramos. Los diferenciales de crédito de compafiias se mantienen estables para las de
grado de inversién y se estrechan para las de mas riesgo. Desde diciembre, la aportacion de este componente ha sido
positiva en ambos casos. En 2023, el tanteo es de 88 subidas frente a 17 recortes. En el semestre se han producido
subidas de tipos del BCE, el Banco de Inglaterra, el de Noruega, el de Suecia, Suiza, la Fed, entre otros. En total
sumamos 470 subidas de tipos de interés en los ultimos dos afos.

La rentabilidad del bono americano a 10 afios se mantuvo en niveles bastante planos,

desde el 3,87% de finales de diciembre al 3,83% de junio. En Europa, el movimiento ha sido de mayor calado y el bono
aleman a 10 afios ha pasado de cotizar del 2,571% al 2,392%.

La llegada de una recesioén que no termina de materializarse, y la posibilidad de un aterrizaje mas suave de las politicas
monetarias en las economias de los paises desarrollados, han conllevado una caida en los diferenciales de crédito
durante este semestre, independientemente del grado de apalancamiento. En la categoria de grado de inversion,
atendiendo al spread ITRAXX a cinco afios en divisa euro, el spread comenz6 el semestre en 90,617, reduciéndose hasta
cerrar en 74,253. Para la deuda high yield, el spread comenzé el trimestre en 473,937 puntos, reduciéndose hasta los
402,35. Gracias a estos movimientos en los mercados de capitales, Ibercaja Seleccién Renta Fija acaba con un resultado
positivo en el periodo.

b) Decisiones generales de inversion adoptadas.

La gestion en el semestre ha consistido en ir rotar la cartera hacia posiciones con mayor potencial y diversificar la cartera
buscando nuevas regiones en los que no habia inversion y asi conseguir un mejor perfil de riesgo, aumentando la calidad
crediticia de la cartera. Los actuales niveles de rentabilidades han ofrecido unas oportunidades Unicas desde hacia tiempo.
c) indice de referencia.

El indice de referencia registrdé una rentabilidad durante el periodo del 0,37% frente al 1,33 del fondo. La mejor seleccion
de los activos, asi como una mayor duracién y diversificacion geogréfica, han permitido que el fondo lo haga mejor que su




indice de referencia.

A partir del 1 de enero de 2021, el benchmark incluido en el folleto (70% EGO1 + 30% ERO1) difiere del calculado y
publicado en la Informacion Publica Periddica (37% EGO1 Index + 35% ERO1 Index + 10% HECO Index + 5% EMGD Index
+ 10% GOQA Index + 3% EGBO Index). Esta modificacion se ha realizado para tratar que el indice de referencia, que se
usa a efectos comparativos, sea mas representativo de la politica de inversiones del fondo.

d) Evolucién del Patrimonio, participes, rentabilidad y gastos de la IIC.

El patrimonio del fondo a fecha 30 Junio 2023 ascendia a 144.273 miles de euros, registrando una variacion en el periodo
de -15.491 miles de euros, con un nimero total de 6.616 participes. El fondo ha obtenido una rentabilidad simple
semestral del 1,33% una vez ya deducidos sus gastos del 0,74% (0,40% directos y 0,34% indirectos) sobre patrimonio.
e) Rendimiento del fondo en comparacion con el resto de los fondos de la gestora.

Comparando la rentabilidad del fondo con relacién al resto de fondos gestionados por la entidad, podemos afirmar que ha
sido inferior, siendo la del total de fondos de un 3,74%. La positiva evolucion de los mercados de renta variable no ha
permitido superar a la media de los fondos gestionados por la gestora donde tienen mayor peso los fondos de renta fija.
2. INFORMACION SOBRE LAS INVERSIONES.

a) Inversiones concretas realizadas durante el periodo.

El fondo ha tenido un comportamiento positivo durante el semestre debido a que el carry que tiene la renta fija ha
permitido compensar los mensajes mas tensionadores por parte de los Bancos Centrales que han provocado el repunte de
las curvas de tipos de interés. El anuncio de una recesiéon que todavia no llega también ha favorecido el comportamiento
de los diferenciales en el semestre. Se ha reducido exposicion a compafiias mas apalancadas y fondo de deuda High
Yield y se ha incrementado la exposicién de deuda publica china y a fondos flexibles.

A lo largo del periodo, el resultado generado por todas las operaciones ha sido de 2.715.878,73 euros. En el semestre
destaca la aportacion positiva de la renta fija privada a largo plazo y la deuda publica periférica. Por el lado negativo, se
encuentran la inversion en deuda asiatica y en moneda base dolar americano.

b) Operativa de préstamo de valores.

N/A

c) Operativa en derivados y adquisicion temporal de activos.

El fondo ha utilizado instrumentos derivados de mercados organizados para llevar a cabo sus estrategias de inversion. Las
operaciones con este tipo de instrumentos han tenido un resultado de -8.018,68 euros en el periodo. El fondo aplica la
metodologia del "compromiso” para el calculo de la exposicion total al riesgo de mercado asociado a derivados. Este
fondo puede realizar operaciones a plazo (segun lo establecido en la Circular 3/2008), pero que se corresponden con la
operativa habitual de contado del mercado en el que se realicen, o adquisiciones temporales sobre Deuda del Estado con
un plazo inferior a 3 meses que podrian generar un riesgo de contrapartida. Asimismo, el grado de apalancamiento medio
del fondo ha sido de un 24,90%.

d) Otra informacién sobre inversiones.

El fondo se encuentra invertido un 75,93% en IICs gestionadas por Ibercaja Gestion, un 22,96% en IICs gestionadas por
otras gestoras y un 1,18% en liquidez.

El fondo invierte mas de un 10% del patrimonio en IICs cuyas gestoras mas representativas son: Grupo Ibercaja Gestion,
Grupo Flossbach Von Stroch Invest, Grupo Royal Bank of Canada, Grupo AllianceBernstein, Grupo Allianz, Grupo Lazard,
Grupo Capital Group, Grupo Candriam, Grupo Banque Degroof Petercam, Grupo Intesa Sanpaolo y Grupo Zhejiang Geely
Holding.

3. EVOLUCION DEL OBJETIVO CONCRETO DE RENTABILIDAD.

N/A

4. RIESGO ASUMIDO POR EL FONDO.

El nivel de riesgo asumido por el fondo, medido por el VaR histérico, (lo maximo que se puede perder, con un nivel de
confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si se repitiese el comportamiento de los ultimos 5 afios) ha sido de un 2,67%.
5. EJERCICIO DERECHOS POLITICOS.

N/A

6. INFORMACION Y ADVERTENCIAS CNMV.

N/A

7. ENTIDADES BENEFICIARIAS DEL FONDO SOLIDARIO E IMPORTE CEDIDO A LAS MISMAS.




N/A

8. COSTES DERIVADOS DEL SERVICIO DE ANALISIS.

N/A

9. COMPARTIMENTOS DE PROPOSITO ESPECIAL (SIDE POCKETS).

N/A

10. PERSPECTIVAS DE MERCADO Y ACTUACION PREVISIBLE DEL FONDO.

El escenario en el que nos vamos a mover en el segundo semestre no difiere mucho del que preveiamos a comienzos de
afio, por lo que nuestra posicion de cautela no cambia. Si acaso, el camino de subidas de tipos esta todavia mas
avanzado y el soporte de las carteras de renta fija de corto plazo es aln mas interesante de lo que era a principios de afio.
Conforme el escenario de desaceleracién econdmica y de relajacion en los datos de inflaciéon se confirmen, los bancos
centrales irAn modulando su mensaje, lo que permitira una relajacion en las curvas que se vera reflejado en los precios de
los bonos soberanos.

En renta fija privada, las perspectivas son mucho mas moderadas conforme la desaceleracién se va acercando y los
resultados empresariales van empeorando, pero aun asi son constructivas y selectivas por el carry de los bonos. El
incremento en los costes de financiacion va a afectar a todas las compaifiias, pero especialmente a aquellas mas
apalancadas, donde vemos mas riesgos y peores fundamentales. Por este motivo seguimos prefiriendo apostar por
nombres de calidad crediticia alta, con elevados niveles de liquidez y altos flujos de caja, que creemos van a tener un
mejor comportamiento diferencial.

10. Detalle de inversiones financieras

Descripcion de la inversién y emisor Divisa Deledg aelual e
Valor de mercado % Valor de mercado %
Total Deuda Publica Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Deuda Publica Cotizada menos de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada menos de 1 afio 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 0 0,00 0 0,00
ES0147051017 - PARTICIPACIONES|RENTA FIJA 2027 EUR 861 0,60 829 0,52
ES0147107025 - PARTICIPACIONES|RENTA FIJA 2026 EUR 7.503 5,20 7.284 4,56
ES0147106019 - PARTICIPACIONES|RENTA FIJA 2025 EUR 14.262 9,89 14.457 9,05
ES0147642005 - PARTICIPACIONES|HORIZONTE EUR 19.604 13,59 23.395 14,64
ES0147105003 - PARTICIPACIONES|HIGH YIELD EUR 5.959 4,13 7.677 4,81
ES0146942000 - PARTICIPACIONES|DOLAR EUR 15.098 10,46 15.098 9.45
ES0146791019 - PARTICIPACIONES|AHORRO RENTA FIJA EUR 5.095 3,53 5.055 3,16
ES0184007013 - PARTICIPACIONES|OPORTUNIDAD EUR 20.846 14,45 22.532 14,10
ES0147102034 - PARTICIPACIONES|PLUS EUR 20.324 14,09 24.614 15,41
TOTAL IIC 109.552 75,94 120.940 75,70
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 109.552 75,94 120.940 75,70
Total Deuda Publica Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Deuda Publica Cotizada menos de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada menos de 1 afio 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 0 0,00 0 0,00
LU0170293632 - PARTICIPACIONES|CANDRIAM GLOBAL HY EUR 2.521 1,75 0 0,00
LU0549545142 - PARTICIPACIONES|BLUEBAY INV GRA EUR EUR 4.452 3,09 4.419 2,77

10




Descripcion de la inversién y emisor Divisa Doy aolual Zonedo aene
Valor de mercado % Valor de mercado %
FR0010590950 - PARTICIPACIONES|LAZARD CREDIT FI EUR 3.654 2,53 3.656 2,29
LU0817815839 - PARTICIPACIONES|CAPITAL GROUP GBL HI EUR 3.288 2,28 3.195 2,00
LU1791806000 - PARTICIPACIONES|BLACKROCK GLOBAL HY EUR 0 0,00 3.158 1,98
LU1663839352 - PARTICIPACIONES|DWS INVEST ASIA BOND UsD 0 0,00 1.341 0,84
LU0249549436 - PARTICIPACIONES|AB FCP | AMERICAN IN UsD 4.256 2,95 4.225 2,64
LU1481584016 - PARTICIPACIONES|FLOSSBACH VON STORCH EUR 6.515 4,52 7.400 4,63
IEO0B87KCF77 - PARTICIPACIONES|PIMCO GIS INCOME UsD 4.172 2,89 5.592 3,50
LU1529955392 - PARTICIPACIONES|EURIZON BOND AGGREGA EUR 1.245 0,86 0 0,00
LU07 8 - PARTICIPACIONES|GLOBAL EVOLUTION UsD 0 0,00 1.169 0,73
LU0966249640 - PARTICIPACIONES|DPAM BONDS E CORP HY EUR 1.804 1,25 2411 1,51
LU0501220262 - PARTICIPACIONES|GLOBAL EVOLUTION EUR 1.213 0,84 0 0,00
TOTAL IIC 33.120 22,96 36.567 22,89
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 33.120 22,96 36.567 22,89
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 142.672 98,90 157.507 98,59

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

11. Informacidn sobre la politica de remuneracion

No aplica en este informe

12. Informacion sobre las operaciones de financiacion de valores, reutilizacion de las garantias y swaps
de rendimiento total (Reglamento UE 2015/2365)

Durante el periodo se han realizado operaciones de simultdneas con un vencimiento a un dia, sobre deuda publica, con la
contraparte IBERCAJA BANCO, S.A. para la gestion de la liquidez de la IIC por un importe efectivo total de 1.100.125,08
euros y un rendimiento total de 56,66 euros.
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