Comision Nacional del Mercado de Valores
Mercados Primarios

Edison, 4

28006 Madrid

Luis Miguel Carrasco Miguel, en nombre y representacion de Banco Grupo Cajatres, S.A.
(“Cajatres™) y en relacion con la nota sobre las obligaciones de Cajatres (la “Nota sobre las
Obligaciones”) relativa a la emision de obligaciones simples a suscribir por titulares de deuda
subordinada, depositada e inscrita en los registros oficiales de la Comision Nacional del Mercado de
Valores,

HACE CONSTAR

Que la version impresa de la Nota sobre las Obligaciones, inscrita y depositada en esa Comision, se
corresponde con la version en soporte electronico que se adjunta.

Asimismo, por la presente se autoriza a la Comision Nacional del Mercado de Valores para que la
Nota sobre las Obligaciones sea puesta a disposicion del publico a través de su pagina web.

Y para que asi conste y surta los efectos oportunos, en Zaragoza, a 4 de mayo de 2013.

Banco Grupo Cajatres, S.A.
p.p.

D. Luis Miguel Carrasco Miguel
Consejero Delegado



Q) cojo’

NOTA RELATIVA A LA EMISION DE OBLIGACIONES SIMPLES A SUSCRIBIR
POR TITULARES DE DEUDA SUBORDINADA

(REDACTADA SEGUN EL ANEXO V Y XXII DEL REGLAMENTO (CE) N° 809/2004, DE LA COMISION EUROPEA DE 29 DE
ABRIL DE 2004, RELATIVO A LA APLICACION DE LA DIRECTIVA 2003/71/CE)

Junio 2013

La presente Nota sobre las Obligaciones ha sido inscrita en los registros oficiales de la Comision Nacional del Mercado de
Valores y se complementa con el Documento de Registro inscrito igualmente en los registros oficiales de dicho organismo
el 10 de agosto de 2012 que se incorpora por referencia en esta Nota sobre las Obligaciones
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ANEXO: INFORME RELATIVO A LA VALORACION DE LAS OBLIGACIONES A RECOMPRAR
DE CONFORMIDAD CON LO DISPUESTO EN EL ARTICULO 41 DE LA LEY 9/2012.
(INTERMONEY VALORA CONSULTING, S.AL) ittt 90



CONSIDERACIONES INICIALES DEL BANCO GRUPO CAJATRES
Valoracion de las Obligaciones a Recomprar

La presente Oferta de Recompra se realiza en el marco del Plan de Reestructuracion de la Sociedad aprobado por
el Banco de Espafia y la Comisién Europea con fecha 19 de diciembre de 2012 y 20 de diciembre de 2012,
respectivamente. En este sentido, el articulo 41 de la Ley 9/2012, de 14 de noviembre, de reestructuracion y
resolucion de entidades de crédito (“Ley 9/2012”), exige que las acciones de gestion de instrumentos hibridos
de capital y deuda subordinada tengan en cuenta el valor de mercado de los valores de deuda a los que se dirigen,
aplicando las primas o descuentos que resulten conformes con la normativa de la Unién Europea de ayudas al
Estado. Con fecha 25 de abril de 2013, tal y como exige el citado articulo 41, la Sociedad ha obtenido una
valoracidn de las Obligaciones a Recomprar realizada por un experto independiente.

En este sentido, en base al informe de experto independiente Intermoney Valora Consulting, S.A. adjunto como
anexo a la Nota sobre las Obligaciones, la Sociedad ha otorgado el siguiente valor a las Obligaciones a
Recomprar:

Nominal Nominal
unitario Valoracién Precio unitario Valoracién
Fecha de Fechade | Obligacionesa: Obligacionesa : recompra Nuevas Nuevas
Emisor i Nombre ISIN emision ;| Vencimiento Recomprar | Recomprar® | excup6n® | Obligaciones i Obligaciones®
Segunda
Emision de
Deuda
Subordinada
CAI®... . CAl.............. ES0214845010 : 29/06/2004 : 29/06/2014 100.000€ 65,89% 71,50% 71.500€ 70,10%
Tercera
Emision de
Deuda
Subordinada
CAI® . CAl............. ES0214845028 : 25/05/2006 :  25/05/2016 50.000€ 33,78% . 37,00% 18.500€ 34,80%

(1): Sobre el valor nominal de las Obligaciones a Recomprar.
(2): Caja de Ahorros de La Inmaculada de Aragén.

El valor de mercado de los productos que se ofrecen (Valoracion Nuevas Obligaciones) se encuentra por encima
del valor de mercado de las Obligaciones a Recomprar (Valoracion Obligaciones a Recomprar), pero por debajo
del valor nominal desembolsado (Nominal unitario Obligaciones a Recomprar). Por lo tanto, si el aceptante
quisiera vender inmediatamente en el mercado secundario los valores recibidos en contraprestacién (las Nuevas
Obligaciones), perdera parte del nominal inicial de las Obligaciones a Recomprar. No obstante, esta pérdida
podria ser superior si el aceptante no acudiera a la Oferta de Recompra y procediera a vender las Obligaciones a
Recomprar en el mercado.

Gestion de los instrumentos hibridos de capital y deuda subordinada por el FROB (articulo 43 y ss de la Ley
9/2012) en caso de no aceptacién del 99,8% de la Oferta de Recompra

Tal y como se ha indicado, la presente Oferta de Recompra se realiza en el marco del plan de reestructuracion de
la Sociedad aprobado por el Banco de Espafia con fecha 19 de diciembre de 2012 y por la Decision de la
Comisién Europea sobre Cajatres adoptada el 20 de diciembre de 2012 que incluye, por imperativo legal, una
actuacion en materia de gestion de instrumentos hibridos y deuda subordinada para el adecuado reparto de los
costes de reestructuracion de la Sociedad conforme a la normativa en materia de ayudas de estado de la Unién
Europea y a los objetivos y principios establecidos en los articulos 3 y 4 de la Ley 9/2012 (el “Plan de
Reestructuracion”). El Plan de Reestructuracion y la Decision de la Comision Europea prevén que en caso de
gue la gestion voluntaria de instrumentos hibridos de capital y deuda subordinada, que para Cajatres Unicamente
afecta a las emisiones de deuda subordinada al no tener emitidas participaciones preferentes, no obtuviese un
resultado suficiente para alcanzar el objetivo de los 36 millones de euros de Core Tier I' al que Cajatres se

'Calculado bajo criterios de Basilea |1, traspuesta a normativa espafiola por la Circular 3/2008 de Banco de Espafia, en la que se definen los “recursos propios
basicos™ (Tier 1) y los “recursos propios de segunda categoria™ (Tier Il). La mencionada Circular 3/2008 establece la obligatoriedad de alcanzar una ratio de
solvencia total minima del 8%, de la que al menos la mitad debe corresponder a recursos propios basicos (Tier I). EI Core Tier | referido se corresponde con el
Core Capital de Cajatres (véase epigrafe 3.2 “Motivos de la oferta y destino de los ingresos” de la Nota sobre las Obligaciones).




compromete en su Plan de Reestructuracion o no lograse al menos el 75% de aceptacion entre los tenedores de
dichos valores, el FROB adoptara las medidas necesarias para asegurar que se lleve a cabo una gestién
obligatoria sobre los tenedores de dichos valores.

En este sentido, la gestidn voluntaria de instrumentos hibridos de capital y deuda subordinada de Cajatres
afectard Unicamente a las emisiones de deuda subordinada al no tener emitidas participaciones preferentes. Asi
mismo, atendiendo al objetivo de alcanzar los 36 millones de euros de Core Tier I° en la gestién de los
instrumentos hibridos de capital y deuda subordinada, tras la Oferta de Recompra tendrd lugar la gestion
obligatoria a desarrollar por el FROB salvo que la misma sea aceptada por la préactica totalidad de tenedores (es
necesario alcanzar un grado de aceptacién del 99,8% para poder cumplir con el objetivo establecido).

En caso de que fuese necesario realizar una gestion obligatoria de los instrumentos hibridos de capital y deuda
subordinada por el FROB, ésta se produciria por acto administrativo y sera vinculante, sin que por tanto pueda
ser rechazada por los tenedores de las Obligaciones a Recomprar que no hayan aceptado la Oferta de Recompra
objeto de la Nota sobre las Obligaciones. Por tanto, dicha accion obligatoria afectaria exclusivamente a los
titulares de las Obligaciones a Recomprar que no hayan aceptado la Oferta de Recompra, sin que queden por
tanto afectados por la misma los titulares de las Obligaciones a Recomprar que hayan aceptado la Oferta de
Recompra.

En este sentido, conforme a la decisién de la Comision Rectora del FROB de 3 de junio de 2013, dichas
actuaciones, en caso de resultar necesarias, consistirian en darles la posibilidad de elegir entre el canje de las
Obligaciones a Recomprar en:

i) acciones de Cajatres, con las caracteristicas que se indican mas adelante; o

ii) un instrumento de deuda senior con su mismo vencimiento y con una remuneracion del 2% anual
pagadero a vencimiento que se materializard mediante la emisién de nuevos titulos, de los que se
solicitaria su admision a negociacion, o la modificacion de las condiciones de las Obligaciones a
Recomprar que no acepten la Oferta de Recompra.

Dicha remuneracion difiere de la ofrecida por Cajatres en la oferta voluntaria de recompra realizada al
amparo de la presente Nota sobre las Obligaciones. Atendiendo a la contraprestacion ofrecida en la
Oferta de Recompra y la prevista para la posible gestion obligatoria de los instrumentos de deuda
subordinada a desarrollar por el FROB, el titular de las Obligaciones a Recomprar que no acepte la
Oferta de Recompra podria encontrarse en una situacién peor de la que se encontraria en caso de aceptar
la Oferta de Recompra.

El calculo del valor razonable de los diferentes instrumentos financieros se basara en el valor actual neto
(""VAN'™) de los mismos de acuerdo con la metodologia que se describe en el apartado C “Plan de
Reestructuracion de Cajatres” del epigrafe 8 de la Nota sobre las Obligaciones.

A continuacién se incluye una tabla que muestra el importe efectivo a reinvertir de los instrumentos a los efectos
del canje en la gestion obligatoria de la deuda subordinada que, en su caso, sera realizada por el FROB aplicando
la metodologia anteriormente sefialada, todo ello en base a un informe de experto independiente (Intermoney
Valora Consulting, S.A.) realizado a los efectos de la gestion obligatoria de la deuda subordinada:

Importe
Nominal efectivo a
unitario de Valoracion Importe reinvertir
las i Obligaciones efectivoa i Accionesa | (instrumento ;i Valoracion de
Fecha de | Obligaciones a reinvertir entregar de deuda las Nuevas
Emisor | Nombre ISIN | Vencimiento i a Recomprar i Recomprar® | (acciones)® | (acciones)® senior) @ | Obligaciones®)
Segunda
Emision  de
Deuda
Subordinada
CAI® . CAl ES0214845010 : 29/06/2014 100.000€ 65,89% 90,00% 48.648 71,50% 69,69%

2Calculado bajo criterios de Basilea |1, traspuesta a normativa espafiola por la Circular 3/2008 de Banco de Espafia, en la que se definen los “recursos propios
basicos™ (Tier 1) y los “recursos propios de segunda categoria™ (Tier Il). La mencionada Circular 3/2008 establece la obligatoriedad de alcanzar una ratio de
solvencia total minima del 8%, de la que al menos la mitad debe corresponder a recursos propios basicos (Tier I). EI Core Tier | referido se corresponde con el
Core Capital de Cajatres (véase epigrafe 3.2 “Motivos de la oferta y destino de los ingresos” de la Nota sobre las Obligaciones).




Importe
Nominal efectivo a
unitario de Valoracion Importe reinvertir
las | Obligaciones efectivoa | Accionesa | (instrumento | Valoracion de
Fecha de | Obligaciones a reinvertir entregar de deuda las Nuevas
Emisor | Nombre ISIN | Vencimiento i a Recomprar : Recomprar¥) : (acciones)® : (acciones)® senior) @ | Obligaciones®”)
Tercera
Emisién  de
Deuda
Subordinada
CAI®. ... cal ES0214845028 | 25/05/2016 50.000€ 33,78% 90,00% 24.324 37,00% 34,30%

(1) Sobre el valor nominal de las Obligaciones a Recomprar.

(2) Dicho nimero de acciones se ha calculado en funcién del valor econémico de 370 millones de euros asignado por el FROB a la Sociedad, lo que equivale a
un precio de 1,85 euros por accion. El nimero de acciones es el resultado de dividir el 90% del valor nominal de los VValores a Recomprar por el precio de
emision de cada accion (1,85 euros). Los picos de acciones se pagaran como efectivo en la cuenta del titular.

(3) Caja de Ahorros de La Inmaculada de Aragon.

Se hace constar que a la fecha de la Nota sobre las Obligaciones no se conoce el procedimiento, ni el periodo o
fechas durante las cuales los tenedores de dichos valores deberan dirigirse a sus entidades depositarias para
ejercitar la opcion, ni cudl sera la opcion que se les aplicara subsidiariamente en el caso de que durante los plazos
que al efecto se les sefialen no manifiesten su opcion. Estd previsto que estos detalles se incluyan en el acto
administrativo a aprobar por el FROB. La decision del FROB de llevar a cabo la gestion obligatoria de deuda
subordinada se ejecutara en la forma de un acto administrativo que se publicara en el BOE y en la pagina web
del FROB. Adicionalmente, Cajatres publicara este acto administrativo en su pagina web, como hecho relevante
en la CNMV vy en el boletin de cotizacion de los mercados en los que los valores afectados estén admitidos a
negociacion, asi como cualquier informacion relevante relativa al mismo. Este acto administrativo se acordara,
en su caso, una vez terminado el Periodo de Aceptacion de la Oferta de Recompra y a la vista del nivel de
aceptacion alcanzado por la misma. El acto administrativo establecerd el procedimiento de recompra.

En caso de que, atendiendo al Importe efectivo a reinvertir y el precio de emision de las acciones o las
obligaciones, resultaren picos, éstos se pagaran como efectivo en la cuenta del titular.

Valoracién del FROB a los efectos del precio de emision de las acciones

En cumplimiento de lo dispuesto en la Ley 9/2012, con fecha 8 de febrero de 2013, el FROB ha emitido una nota
de prensa en la que se informaba de que Banco Grupo Cajatres tiene un valor econémico positivo de 370
millones de euros, lo que equivale a un precio de 1,85 euros por accion (correspondiendo 1 euros al valor
nominal y 0,85 euros a la prima de emisién). Dicha valoracion ha sido calculada de acuerdo con los
procedimientos establecidos por el FROB y con los informes encargados a tres expertos independientes,
sirviendo, asi, de base para la ejecucién del apoyo financiero publico contemplado en el Plan de
Reestructuracion de la Sociedad.

En este sentido, en base a la valoracion anteriormente establecida de 370 millones de euros, el nimero de
acciones a entregar a los titulares de los Valores a Recomprar en la gestion obligatoria a desarrollar por el FROB
gue opten por el canje en acciones sera el resultado de dividir el 90% del valor nominal de los Valores a
Recomprar por el precio de emisidn de cada accion (1,85 euros).

A la fecha de la Nota sobre las Obligaciones no esta prevista la admision a negociacién de las acciones de la
Sociedad en ningin mercado.




l. RESUMEN

(Redactado de conformidad con el Anexo XXII del Reglamento (CE) n® 809/2004 de la Comision de 29 de abril
de 2004, en su redaccion actual).

Los elementos de informacion del presente resumen (el “Resumen”) estan divididos en 5 secciones (A-E) y
numerados correlativamente dentro de cada seccidn de conformidad con la numeracion exigida en el Anexo
XXI1I del Reglamento (CE) n° 809/2004 de la Comision, de 29 de abril de 2004, relativo a la aplicacién de la
Directiva 2003/71/CE del Parlamento Europeo y del Consejo, de 4 de noviembre de 2003, en cuanto a la
informacion contenida en los folletos asi como al formato, la incorporacion por referencia, la publicacion de
dichos folletos y la difusion de publicidad (“Reglamento 809/2004”). Los nimeros omitidos en este Resumen se
refieren a elementos de informacion previstos en dicho Reglamento para otros modelos de folleto. Por otra parte,
aquellos elementos de informacidn exigidos para este modelo de folleto pero no aplicables por las caracteristicas
de la operacién o del emisor se mencionan como “no procede”.

SECCION A—INTRODUCCION Y ADVERTENCIAS

A.l | ADVERTENCIA

= Este Resumen debe leerse como introduccion a la nota sobre las obligaciones (la “Nota sobre las Obligaciones”) y
al documento de registro de Cajatres (el “Documento de Registro”, conjuntamente con la Nota sobre las
Obligaciones, el “Folleto”), redactadas de conformidad con los Anexos V, XI y XXII del Reglamento (CE) n®
809/2004, de la Comisién Europea de 29 de abril de 2004, relativo a la aplicacion de la Directiva 2003/71/CE,
inscrito en los registros oficiales de la Comision Nacional del Mercado de Valores (la “CNMV”) con fecha 4 de
junio de 2013 y 10 de agosto de 2012, respectivamente y que puede consultarse en la pagina web (www.caja3.es) de
Banco Grupo Cajatres, S.A. (“Cajatres” o la “Sociedad”, indistintamente) y en la pagina web de la CNMV
(www.cnmv.es).

= Toda decision de invertir en los valores debe estar basada en la consideracion por parte del inversor del Folleto en su
conjunto.

= Ante una eventual demanda sobre la informacion contenida en el Folleto que se presente en un tribunal, el inversor
demandante podria, en virtud del Derecho nacional de un Estado Miembro del Espacio Econémico Europeo, tener
que soportar los gastos de la traduccion del Folleto antes de que dé comienzo el procedimiento judicial.

= Sélo se exigira responsabilidad civil a las personas que hayan presentado el Resumen, incluido cualquier traduccion
del mismo, y Unicamente cuando el Resumen sea engafioso, inexacto o incoherente en relacion con las demas partes
del Folleto, o no aporte, leido junto con las otras partes del Folleto, informacidn esencial para ayudar a los inversores
a la hora de determinar si invierten o no en dichos valores.

A.2 | INFORMACION SOBRE  No procede. EI Emisor no ha otorgado su consentimiento a ningtin intermediario financiero para
INTERMEDIARIOS la utilizacidn del Folleto en la venta posterior o colocacion final de los valores.
FINANCIEROS.

SECCION B—EMISOR Y POSIBLES GARANTES

B.1 | NOMBRE LEGAL Y Banco Grupo Cajatres, S.A., y en el ambito comercial “Cajatres”.
COMERCIAL DEL
EMISOR.

B.2 | DOMICILIO, FORMA Cajatres tiene su domicilio social en Zaragoza, Paseo de Isabel La Cat6lica, n° 6, 50009.

JURIDICA,
LEGISLACION Y PAIS
DE CONSTITUCION DEL
EMISOR.

Cajatres es una sociedad mercantil de nacionalidad espafiola, con forma juridica de sociedad
anonima, sometida al Derecho espafiol y, en consecuencia, sujeta principalmente al régimen
juridico establecido en el Real Decreto Legislativo 1/2010, de 2 de julio, por el que se aprueba
el texto refundido de la Ley de Sociedades de Capital (la “LSC”). Asimismo, en su condicion de
entidad financiera, Cajatres esta sujeta a la supervision del Banco de Espafia y a la normativa y
regulacion especifica de entidades de crédito, principalmente a la Ley de Ordenacién Bancaria y
a la Ley 26/1988, de 29 de julio, sobre Disciplina e Intervencidon de las Entidades de Crédito y
demas legislacion complementaria y concordante.

El régimen legal aplicable a las Nuevas Obligaciones objeto de emision es el previsto en la
legislacion espafiola y, en concreto, en las disposiciones incluidas en la LSC y en la Ley
24/1988, de 28 de julio, del Mercado de Valores (la “LMV”), sus respectivas normas de
desarrollo y demas normativa aplicable.




B.4b

TENDENCIAS
CONOCIDAS

En septiembre de 2012, el Banco de Espafia publicé los resultados de las pruebas de esfuerzo
conducidas por la firma Oliver Wyman en el marco del Memorando de Entendimiento (“MoU”)
suscrito por Espafia en fecha 20 de julio de 2012 en el marco de la solicitud de asistencia al
Fondo Europeo de Estabilidad Financiera. Segun dichas pruebas de esfuerzo, Cajatres tenia un
déficit de capital de 188 millones de euros en el “escenario base” y un déficit de capital de 779
millones de euros en el “escenario adverso”. A la vista de los resultados de la estimacion de la
consultora Oliver Wyman, el Banco de Espafia determiné que Cajatres se encuadraba en el
llamado “Grupo 2”, segiin la denominacion establecida en el MoU. De conformidad con el
MoU, pertenecen al denominado “Grupo 2” aquellos bancos con déficit de capital, segun la
prueba de resistencia, y que no pueden afrontar dicho déficit de forma privada y sin ayuda
estatal.

La presente oferta de recompra (la “Oferta de Recompra”) se realiza en el marco del Plan de
Reestructuracion de la Sociedad aprobado por la Comision Europea con fecha 20 de diciembre
2012, y por el Banco de Espaifia y el Fondo de Reestructuracion Ordenada Bancaria (“FROB”)
con fecha 19 de diciembre de 2012.

El plan prevé una capitalizacién de 779 millones de euros a través de cuatro principales
medidas, que incluye la gestion de deuda subordinada objeto de la presente Oferta de Recompra:

= Enajenacion de activos y negocios en el mercado. En este sentido, Cajatres se ha
comprometido a realizar desinversiones en su cartera de sociedades participadas
inmobiliarias y no inmobiliarias por importe de 153 millones de euros de valor contable a 31
de diciembre de 2011:

— En relacién con las participaciones inmobiliarias, se comprometié a desinvertir su
cartera de participaciones de acuerdo al siguiente calendario durante 2013 y 2014:
50% del valor de la cartera por afio y 50% del nimero total de participaciones por afio.

— En cuanto a las participaciones no inmobiliarias, se comprometié a desinvertir su
cartera de participaciones de acuerdo al siguiente calendario: 30% del valor contable
de la cartera en 2013, 35% en 2014 y 35% en 2015 y, 30% del nimero de
participaciones en 2013, 35% en 2014 y 35% en 2015.

En este sentido, durante el afio 2012 y hasta la fecha del presente Resumen se han realizado
31 procesos de desinversion de los 129 procesos de desinversion previstos en el Plan de
Reestructuracion, de los cuales 15 corresponden a participadas inmobiliarias y 16 a no
inmobiliarias. En estos 31 procesos se han obtenido unas plusvalias contables de 1.489,74
miles de euros y unas minusvalias de 293,76 miles de euros.

PROCESOS DE DESINVERSION

Categoria curEsE Finalizado Total
INMODITIATTA ... 72 15 87
POFCENTAJE ...ttt 83% 17%
NO INMODITIAFTA ... 26 16 42
POTCENTAJE ...t 62% 38%
TOHAL bbb 98 31 129
Porcentaje 76% 24%

De los 31 procesos finalizados, 22 han sido mediante venta y 9 mediante liquidacion. Por
nimero de procesos, el grado de cumplimiento es del 24% (17% para las participadas
inmobiliarias y 38% para las participadas no inmobiliarias).

Desde el punto de vista del valor contable, el grado de cumplimiento es del 43% (48% en el
caso de las participadas inmobiliarias principalmente por los deterioros aplicados -99,8%- y
del 24% para las participadas no inmobiliarias, siendo el 80,3% procedente de deterioros
aplicados y del 19,7% por desinversiones finalizadas):

Valor Valor
Consolidacion Consolidacion
(31/12/2011) Deterioros  Desinversiones (31/12/2012) Cumplimiento
Categoria Miles de euros (%)
Inmobiliaria............. 120.395 -57.218 -134 63.043 48%
99,80% 0,20%
32.846 -6.262 -1.533 25.051 24%
80,30% 19,70%
153.241 -63.480 -1.667 88.094 43%
97,40% 2,60%




= Traspaso de activos a la Sociedad de Gestion de Activos Procedentes de la Reestructuracion
Bancaria (“SAREB”), que permite reducir significativamente la exposicion del balance a la
actividad de promocién inmobiliaria. En este sentido, en el ejercicio 2012, el impacto
aproximado por las dotaciones extraordinarias efectuadas por los activos traspasados a
SAREB fue de 1.351 millones en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada de Grupo
Cajatres. Asimismo, con fecha 25 de febrero de 2013, se formaliz6 el contrato de
transmisién de activos de Cajatres a SAREB por un importe conjunto estimado de 2.212
millones de euros, teniendo el contrato como fecha de efectos el 28 de febrero de 2013,
acordandose satisfacer el precio mediante la entrega de valores de renta fija emitidos por
SAREB.

Gestion de los instrumentos hibridos de capital y deuda subordinada. La gestién de los
instrumentos hibridos de capital y deuda subordinada se realizara a través de la Oferta de
Recompra, sin perjuicio, en su caso, de la accion obligatoria prevista en la normativa legal.
La gestion de los instrumentos hibridos de capital y deuda subordinada Unicamente afecta a
las emisiones de deuda subordinada de Cajatres al no tener emitidas participaciones
preferentes. Asi mismo, atendiendo al objetivo de alcanzar los 36 millones de euros de Core
Tier | en la gestion de los instrumentos hibridos de capital y deuda subordinada, unido a las
gestiones de deuda subordinada ya realizadas hasta la fecha en virtud de las cuales se ha
obtenido 7,7 millones de euros, tras la Oferta de Recompra tendrd lugar la gestion
obligatoria a desarrollar por el FROB salvo que la misma sea aceptada por la practica
totalidad de tenedores (es necesario alcanzar un grado de aceptacion del 99,8% -28,3
millones de euros- para poder cumplir con el objetivo establecido).

Finalmente, la suscripcion por el FROB de obligaciones contingentemente convertibles por
una cuantia de 407 millones de euros que se formalizé en febrero de 2013. El referido apoyo
financiero se encontraba supeditado a la integracién de la Sociedad con IberCaja Banco,
S.A.U.

A continuaciéon se muestran los principales datos de solvencia del Grupo Cajatres a 31 de
diciembre de 2012 (real y ajustado por hechos posteriores ciertos al cierre del ejercicio) y los
que resultarian tras la Oferta de Recompra en caso de que la Oferta de Recompra sea aceptada
por la totalidad de los titulares de las Obligaciones a Recomprar:

DATOS DE SOLVENCIA
(importes absolutos en

miles de euros) 31/12/2011%  31/12/2012%  31/03/2013?  Aceptacion 100%

Core Capital® ........ccc.ccooev..... 1.148.710 91.900 630.771 659.067

Tier 19 e 1.148.710 91.900 630.771 659.067

Tier H® e, 317.866 9.689 83.777 48.692

Recursos propios

computables® .............cc........ 1.466.576 101.589 714.548 707.759

Capital principal (RDL

202010)P .o, 1.168.629 157.891 n.a. n.a.

Capital principal (Ley

9/2012)® ..o, n.a. 91.900 648.820 677.107

Requerimientos recursos

propios® .......ccc.oevvveeirieninane, 1.018.745 660.723 634.843 634.843

Activos ponderados por

riesgo (APR)® .........ovvvrnn, 12.734.313 8.259.038 7.935.538 7.935.538

Superavit/déficit RRPP s/

mMinimo® .......coovveevreriennn, 447.831 -559.134 79.705 72.916

Superavit/déficit s/ minimo

(RDL2/2011).....ooovvvrrrerenne, 149.884 -502.832 na. na.

Superavit/déficit s/ minimo

(Ley 9/2012)7 ... n.a. -651.413 -65.378 -37.091

RATIOS (%) 31/12/2011®  31/12/2012®  31/03/2013®  Aceptacién 100%
Core Capital® ...........c.ccoovvnen. 9,02% 1,11% 7,95% 8,31%
Tier 19 s 9,02% 1,11% 7,95% 8,31%
Tier 9 e, 2,50% 0,12% 1,06% 0,61%
Recursos propios

computables® ..............c......... 11,52% 1,23% 9,00% 8,92%
Capital principal (RDL

220219 e 9,18% 1,91% n.a. na.
Capital principal (Ley

9/2012)W ..o n.a. 1,11% 8,18% 8,53%
Superavit/déficit RRPP s/

mMinimo® ..o, 3,52% -6,77% 1,00% 0,92%
Superavit/déficit s/ capital

principal Ley 9/2012........... n.a. -7,89% -0,82% -0,47%




(1) Datos calculados a partir de informacion auditada.

(2) Datos no auditados, estimados incorporando palancas de capital previstas en el Plan de Reestructuracion (ver mas abajo
explicacion sobre principales variaciones).

(3) Segun definicion de Basilea I1, traspuesta a normativa espafiola por la Circular 3/2008 de Banco de Espafia que exige el
8% de total recursos propios, de los que al menos la mitad deben tener la consideracién de Tier I.

(4) El Real Decreto 2/2011 establecia la obligatoriedad de alcanzar una ratio de capital principal del 8% o el 10% (8% en el
caso de Grupo Cajatres). La Ley 9/2012, desarrollada por la Circular 7/2012, transforma los requerimientos de capital
principal del 8% y 10% existentes hasta el 31 de diciembre de 2012, en un requisito Unico del 9%, a cumplir a partir del 1 de
enero de 2013. Asimismo, modifica la definicién de capital principal para adecuarla a la utilizada por la Autoridad Bancaria
Europea en la Recomendacion EBA/REC/2011/1. La Ley 9/2012 también deroga los apartados del Real Decreto-ley 2/2012,
de 3 de febrero, que establecian requerimientos adicionales de capital por activos vinculados a actividades inmobiliarias
existentes el 31 de diciembre de 2011.

(5) El calculo de los requerimientos de recursos propios y activos ponderados por riesgo se rige por lo establecido en la
Circular 3/2008 también para determinar la ratio de capital principal definida por el RDL 2/2011. La Circular 7/2012 utiliza
igualmente este célculo, si bien establece la realizacion de algunos ajustes (la cuantia estimada de estos ajustes en el caso de
Cajatres a 31/3/13 era muy reducida).

(6) El superavit/déficit se calculara como la resta entre los recursos propios computables y los requerimientos de recursos
propios.

(7) Calculada como la diferencia entre el 9% minimo exigido y el capital principal de Cajatres.

Principales variaciones entre datos de 31/12/12 y 31/03/13

= Se incorporan las ayudas publicas por importe de 407 millones de euros recibidas en febrero
de 2013y el efecto de las desinversiones efectuadas durante el primer trimestre.

= Se incorporan palancas de capital incluidas en el Plan de Reestructuracion por importe de 96
millones que corresponden a plusvalias obtenidas en la cancelacion de derivados de
cobertura de cédulas hipotecarias, que se imputaran a resultados en la vida residual de
dichas cédulas.

= Se incorpora el resultado del primer trimestre de 2013, 22,3 millones.

En relacién con los calculos incluidos en la tabla anterior, hay que tener en cuenta que en el
célculo de los activos ponderados por riesgo, los activos traspasados a SAREB en febrero de
2013 fueron ponderados al 0% a 31 de diciembre de 2012, y que, aunque las Cajas accionistas
de Cajatres no forman parte del perimetro de consolidacion del Grupo Cajatres, si han sido
incluidas en el perimetro de entidades utilizado para el célculo del coeficiente de solvencia. En
este sentido, en los calculos de capital principal a efectos de solvencia las reservas que las Cajas
aportan son de 33 millones de euros, y en el célculo del Tier Il, de acuerdo con la Circular
3/2008 de Banco de Espafia, son de 32 millones de euros.

La Oferta de Recompra afectara a la solvencia de la Sociedad de dos formas principalmente. Por
un lado, aumenta el Core Capital al generarse un resultado por operaciones financieras
equivalente a la diferencia entre el nominal de la obligacion subordinada recomprada y el precio
ofertado de recompra. En el supuesto de aceptacion de la Oferta de Recompra del 100%, el
beneficio generado de esta forma alcanzaria los 28,3 millones de euros netos de impuestos. Por
otro lado, la obligacién subordinada recomprada dejara de computar como Tier Il (las emisiones
objeto de recompra computaban en recursos propios 35 millones de euros a 31 de marzo de
2013).

Ingresos para la Sociedad tras la Oferta de Recompra

Dada la naturaleza de la presente emision, recompra de Obligaciones a Recomprar condicionada
a la simultanea suscripcion de las Nuevas Obligaciones, la Sociedad no obtendra ingresos
dinerarios de la misma si bien, como se ha indicado anteriormente, permitird optimizar su
estructura de recursos propios, capital y solvencia.

Criterios para la aplicacion de la Circular 4/2004 en materia de refinanciacién vy
reestructuracion de créditos publicados por el Banco de Espafia

En relacion con los criterios para la aplicacion de la Circular 4/2004 en materia de
refinanciacion y reestructuracién de créditos publicados por el Banco de Espafia, a 31 de marzo
de 2013 el Grupo Cajatres tenia 6.095 operaciones en refinanciacion, refinanciadas o
reestructuradas por importe de 779 millones de euros, de los cuales solo 78 millones
correspondian a riesgos inmobiliarios. Una vez que la mayor parte de las refinanciaciones se han
transferido a la SAREB, las operaciones en refinanciacion, refinanciadas o reestructuradas
representan el 8% del total del crédito bruto, y a juicio de la Sociedad estan contabilizadas
conforme la normativa en vigor, con asignacion entre crédito normal, subestandar y dudoso, y
sus correspondientes fondos afectos. La cobertura especifica es de 148 millones de euros. La
Sociedad no espera que los criterios para la aplicacion de la Circular 4/2004 en materia de
refinanciacion y reestructuracion de créditos publicados por el Banco de Espafia tengan algin
efecto relevante para Cajatres.
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B.5

GRUPO.

La Sociedad se encuentra dentro del Grupo Cajatres, actuando como entidad cabecera del
mismo. El accionariado de la Sociedad esta compuesto por las tres entidades fundadoras: Monte
de Piedad y Caja General de Ahorros de Badajoz, Caja de Ahorros y Monte de Piedad del
Circulo Catolico de Obreros de Burgos y Caja de Ahorros de la Inmaculada de Aragén (las
“Cajas”).

A su vez, Cajatres no se encuentra dentro de ningln otro grupo.

B.9

PREVISIONES O
ESTIMACIONES DE
BENEFICIOS.

La Sociedad no publica previsiones o estimaciones de beneficios.

B.10

SALVEDADES EN
INFORMES DE
AUDITORIA.

Las Cuentas Anuales individuales de la Sociedad y las consolidadas de la Sociedad y sus
sociedades dependientes (el “Grupo Cajatres™) correspondientes a los ejercicios 2012 y 2011
han sido auditadas por Emst & Young, S.L. (“E&Y”) sin que haya puesto de manifiesto
salvedades en sus correspondientes informes.

Sin que afecte a la opinion de auditoria, en el informe de auditoria correspondiente a las cuentas
anuales consolidadas de Cajatres del ejercicio 2012 se han incluido los pérrafos de énfasis que a
continuacion se transcriben:

“3. Sin que afecte a nuestra opinién de auditoria, llamamos la atencion al respecto de lo
sefialado en la Nota 1.3 de la memoria consolidada adjunta, en la que se menciona que, con
fecha 25 de febrero de 2013, se ha firmado el "Contrato de transmision de activos" (el
Contrato) entre la Sociedad de Gestion de Activos Procedentes de la Reestructuracion
Bancaria, S.A. (SAREB) y Banco Grupo Cajatres, S.A. y sociedades dependientes que
transmiten activos, en virtud del cual el Banco y dichas sociedades dependientes han
transmitido a SAREB activos, integrados por bienes inmuebles y derechos de crédito, por un
importe conjunto de 2.212 millones de euros (el Precio), incluyendo el Contrato una clausula
por la que el Precio podra ser objeto de ajuste si se ponen de manifiesto determinados
supuestos contemplados en el citado Contrato. El Precio ha sido satisfecho mediante la entrega
de valores representativos de deuda emitidos por SAREB avalados por el Estado Espafiol, en
las condiciones descritas en la Nota 1.3.

4. Sin que afecte a nuestra opinion de auditoria, llamamos la atencion al respecto de lo
sefialado en la Nota 5.a de la memoria consolidada adjunta, en la que los Administradores
informan sobre los factores de riesgo y factores mitigantes que han considerado en su
evaluacion de la aplicacion del principio de empresa en funcionamiento,

En relacion con lo anterior hay que destacar que el Grupo Banco Grupo Cajatres presenta al
31 de diciembre de 2012 un déficit de Capital principal por importe de 503 millones de euros
(ver Nota 6.4 de la memoria consolidada adjunta), que a la fecha de emision de este Informe no
se ha suscrito ningin acuerdo formal con IberCaja Banco, SA.U. que sustituya o complemente
el protocolo de integraciéon que se firmo el 27 de noviembre de 2012, y que con fecha 12 de
marzo de 2013 se ha producido, por parte del Fondo de Reestructuraciéon Ordenada Bancaria
(FROB), la suscripcion de obligaciones contingentes convertibles por importe de 407 millones
de euros (ver Notas 1.1, 1.2 y 1.4 de la memoria consolidada adjunta).

En base a las circunstancias indicadas en los dos parrafos anteriores, la continuidad de los
negocios desarrollados por el Grupo esta condicionada, fundamentalmente, a la culminacion
del mencionado proceso de integracion con lberCaja Banco, S.A.U., 0 en su defecto a la
adopcion de otras medidas alternativas, que permita al Grupo continuar sus operaciones, de
forma que pueda realizar sus activos, en particular los relacionados con los impuestos diferidos
activos cuyo importe asciende a 760 millones de euros (ver Nota 31 de la memoria consolidada
adjunta), y atender sus obligaciones por los importes y segun la clasificacion con que figuran en
las cuentas anuales consolidadas adjuntas, que han sido elaboradas asumiendo que tal
actividad continuara (ver Nota 5.a de la memoria consolidada adjunta).”

Asimismo, en el informe de auditoria correspondiente a las cuentas anuales individuales de
Cajatres del ejercicio 2012 se incluyeron parrafos de énfasis por idénticos conceptos a los
sefialados respecto a las cuentas anuales consolidadas del mismo ejercicio, si bien los importes
difieren.

B.12

INFORMACION FINANCIERA HISTORICA SELECCIONADA

A continuacion se muestran las magnitudes financieras mas relevantes de los Balances y Cuentas de Pérdidas y
Ganancias de Grupo Cajatres a 31 de diciembre de 2012 y 2011.
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Informacion financiera resumida del Emisor:

Balance de Situacion Consolidado (miles de euros) a 31 de diciembre de 2012 (auditado) y 31 de diciembre de 2011

(auditado):
31/12/12% Var. 12/11 31/12/11®
ACTIVO (miles €) (%) (miles €)
1.Caja y dep0sitos en bancos Centrales...........cocovvveerirreiiennscenenenns 189.705 -23,52 248.060
2.Cartera de NEGOCIACION .....c.vvveveeiiiricieiree e 9.160 -18,73 11.271
3.0tros activos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas
Y GANANCIAS ...vveveetee ettt ettt b ettt 46.002 392,00 9.350
4.Activos financieros disponibles para la venta 2.226.789 -31,95 3.272.117
5.INVersiones CreditiCias ...........oeeervririeinininieeissiee s 13.148.099 -12,30 14.992.170
6.Cartera de inversion a VENCIMIENTO ..........coevevrvrueienirerneenseee s 1.798.543 5.378,19 32.831
7.Ajustes a activos financieros por macro-coberturas...............ccceeerenene. 33.858 - -
8.Derivados de CODEIUra..........cociiiiiiiricc e 40.109 -81,04 211.570
9.Activos no corrientes en venta.. 266.215 -32,31 393.275
10.PartiCIPACIONES ......cuvvveieriiieieieirie et 84.622 -17,28 102.304
12.ACLIVOS POF TEASEYUIDS .....cevevevrieeitese ettt ssebese s 731 -40,38 1.226
13.Activo material............ 729.948 -16,47 873.859
14.Activo intangible 23.115 -0,50 23.231
15.ACHIVOS FISCAIES .....ouviiiiiiiieiec e 943.032 108,80 451.649
16.Resto de activos.... 76.838 -24,49 101.756
TOTAL ACTIVO ...ttt 19.616.766 -5,35 20.724.669
I)Datos auditados
31/12/12® Var. 12/11 31/12/11
PASIVO (miles €) (%) (miles €)
1.Cartera de NEGOCIACION .....c.vvveveeiiieieie e e 10.698 -23,68 14.018
2.0tros pasivos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas
Y GANANCIAS ..ttt bbbttt ettt b ettt 46.002 392,00 9.350
3.Pasivos financieros a coste amortizado............c.ceceerrreienieniecenenenn 17.820.130 -2,07 18.196.412
4.Ajustes a pasivos financieros por macro-Coberturas...............c.cceeenee 149.037 196,49 50.267
5.Derivados de CODEIUIa..........couiiiiiiiircce e 241.410 1.511,98 14.976
6.Pasivos asociados con activos no corrientes en venta..............cccce..... 0 - 0
7.Pasivos por coNtratos de SEQUIDS ........c.cvreeereerieiererererisieseesieiesesenens 923.932 8,40 852.338
BLPIOVISIONES ...ttt e 124.054 70,43 72.787
9.PaSIVOS fISCAIES.......viveiiriiieicici e 167.106 19,83 139.453
10.Fondo de la obra social (solo Cajas de ahorros y Cooperativas de
(o110 1 ) PSPPSRI 0 -100,00 133.946
11.RES0 AE PASIVOS ....eeveeeieieeeiceie ettt et 24.063 -33,52 36.197
TOTAL PASIVO ...ttt 19.506.432 -0,07 19.519.744
I)Datos auditados
31/12/12® Var. 12/11 31/12/11%
PATRIMONIO NETO (miles €) (%) (miles €)
1. FONAOS PrOPIOS ...eeveeveneteieierieieste ettt 152.364 -87,56 1.224.954
2.Ajustes POr ValOraCiOn...........ceueiiririeiiiieeeee e -10.557 -50,97 -21.531
3.INtereses MINOFILAIIOS .....cccoveiveirieiieieee e -31.473 -2.195,41 1.502
TOTAL PATRIMONIO NETO ..ottt 110.334 -90,84 1.204.925
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO......cccocvviiiiieieieieie 19.616.766 -5,35 20.724.669
z)Datos auditados
31/12/12% Var. 12/11 31/12/11
PRO — MEMORIA (miles €) (%) (miles €)
1.RIESQOS CONLINGENTES .....cveuviiieiirie ettt 353.692 -29,23 499.746
2.Compromisos CONTINGENTES.........crviveviirrriereirireeieee et 1.210.287 -27,16 1.661.525
I)Datos auditados
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El volumen de negocio de Cajatres, como suma de créditos, depdsitos y desintermediacion, en términos brutos, tuvo un
descenso del 5,3% respecto del ejercicio anterior. El crédito a la clientela refleja un saldo de crédito neto de 11.149
millones de euros, con un descenso relativo anual del 15,7% respecto del ejercicio anterior, debido principalmente a la
menor demanda de financiacion por parte de familias y empresas y, sobre todo, a las mayores provisiones constituidas
previas al traspaso a la SAREB de los riesgos inmobiliarios. Los recursos de clientes en balance disminuyeron un 6,9%
respecto del ejercicio anterior, registrando la mayor caida en los dep6sitos a plazo debido, en parte, a los vencimientos de
las cédulas hipotecarias por un total de 283 millones de euros. El descenso global de los depositos se debe a la menor
actividad financiera y a cierto trasvase de recursos hacia los productos sustitutivos de desintermediacién. Los productos
de desintermediacion presentaron una evolucion positiva en el Grupo Cajatres en 2012, con un aumento del 7,8%
respecto del ejercicio anterior, hasta alcanzar un importe de 2.381 millones de euros. La morosidad del crédito se sitla en
el 14,61% y los dudosos totales del Grupo Cajatres son de 1.920 millones de euros (incluidos los riesgos contingentes por
un importe de 15 millones), con unos fondos afectos de 2.058 millones de euros, lo que supone una cobertura del
107,19%.

La Sociedad mantiene una holgada posicién de liquidez y una baja dependencia de los mercados mayoristas. Los
depositos representan el 113% de los créditos, los activos movilizables netos suponen el 11,4% del balance y las
emisiones totales el 12,3%:

La ratio de créditos sobre depdsitos, definida de acuerdo a la definicion establecido por la Comision Europea, era del 98%
a finales de 2011 y de 87% a finales de 2012 (ratios calculados con la informacion del Balance Consolidado Reservado
Cl).

Cuenta de Pérdidas y Ganancias Consolidada (miles de euros) a 31 de diciembre de 2012 (auditada) y 31 de diciembre de
2011 (auditada):

31/12/12® Var. 12/11 31/12/11®
CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS CONSOLIDADA (miles €) (%) (miles €)
A)MARGEN DE INTERESES.... 348.529 4,27 334.250
B)MARGEN BRUTO......c.coiiiiiiriiineierese e 436.554 2,12 427.479
C)RESULTADO DE LA ACTIVIDAD DE EXPLOTACION......... -1.151.922 -1.288,06 96.958
D)RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS.......cccoviiinirnineneienns -1.521.750 -6.596,82 23.423
- Impuesto sobre beneficios..........coovrieriireeinnree e 465.338 -5.835,00 -8.114
E)RESULTADO DEL EJERCICIO PROCEDENTE DE
OPERACIONES CONTINUADAS ......coooieeeeite st -1.056.412 -7.000,59 15.309
F)RESULTADO CONSOLIDADO DEL EJERCICIO.................... -1.056.412 -7.000,59 15.309
I)Datos auditados

El margen de intereses generado en el ejercicio aument6 un 4,3% en 2012 respecto al ejercicio anterior, hasta alcanzar un
importe de 349 millones, debido principalmente a la mejora de los diferenciales en las operaciones de inversion y
financiacion y la intermediacion en los mercados con las subastas del Banco Central Europeo (BCE), pese al descenso del
negocio y el incremento de la morosidad. Los ingresos por comisiones se incrementaron un 9,5% respecto al afio 2011
como consecuencia, fundamentalmente, de la mayor aportacion de los productos de desintermediacion. Los resultados
por operaciones financieras aportaron 66 millones de euros, incluyendo los beneficios obtenidos en operaciones de
trading en los mercados financieros, mientras que los dividendos percibidos fueron de 3 millones y los resultados de
entidades valoradas por el método de la participacion restaron 17 millones de euros. El neto de resultados de explotacion
fue negativo por importe de 37 millones de euros, donde se incluye parte de los resultados de la actividad aseguradora y
la contribucion, este ejercicio elevada, al Fondo de Garantia de Depdsitos. Los gastos de personal recogen una aportacion
extraordinaria debido a las exigencias de la reestructuracion por 64 millones de euros, situandose la eficiencia en el 76%
en 2012 (2011: 63%). Excluyendo dicha contingencia, la eficiencia se hubiese situado en el 62%. Los saneamientos en el
ejercicio 2012 fueron de 1.622 millones, que corresponden tanto a la exigencias de fondos que sefialaban los RD-L
2/2012 y el RD-L 18/2012 como a los fondos adicionales a constituir para los riesgos inmobiliarios a transferir a la
SAREB, habiéndose cubierto, de esa forma, la totalidad de los requerimientos de saneamientos necesarios. En
consecuencia, la cuenta de resultados presenta un resultado negativo atribuido de 1.039 millones de euros.

Ratios mas significativos:

DATOS DE SOLVENCIA (importes absolutos en miles de

euros) 31/12/2011® 31/12/2012®
Core Capital®..........c.oeveceeceeeees e 1.148.710 91.900
THEE 1@ e 1.148.710 91.900
THEE 1@ oo 317.866 9.689
Recursos propios computables®............c..cooooeeevveevesvecincennenn. 1.466.576 101.589
Capital principal (RDL 2/2011)® .........cccovvoveerrireeeeierenreninnns 1.168.629 157.891
Capital principal (Ley 9/2012)® . ......c..ccooivvreireieeeeiereereeies n.a. 91.900
Requerimientos recursos propios™..........cccccoovceerceerenrrenrennenn. 1.018.745 660.723
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Activos ponderados por riesgo (APR)® .........cc.cocveververereerennne 12.734.313 8.259.038

Superévit/déficit RRPP s/ minimo®...........co.coeveevvcenvrereesennne 447.831 -559.134
Superavit/déficit s/ minimo (RDL2/2011) ........ccccoevrvivvvnnnnnen. 149.884 -502.832
Superévit/déficit s/ minimo (Ley 9/2012)@ ..........ccoccvvvrrreerrnnn. n.a. -651.413
RATIOS (%) 31/12/2011% 31/12/2012%
Core CaPital@..........ooooveeeeeereeeieeeeeeeee e en 9,02% 1,11%
Tier 19.......... 9,02% 1,11%
Tier N® 2,50% 0,12%
Recursos propios computables®............c..coveevveveeveevenisriennnns 11,52% 1,23%
Capital principal (RDL 2/2011)@ .........coooovveerrererrereescesreerenen 9,18% 1,91%
Capital principal (Ley 9/2012)®..........ccoooorrerrreereiereeseesreese s n.a. 1,11%
Superévit/déficit RRPP s/ minimo®...........cc.coovvevecvncereernrennnn, 3,52% -6,77%
Superévit/déficit s/ capital principal Ley 9/2012© n.a. -7,89%

(1) Datos calculados a partir de informacién auditada.

(2) Segun definicion de Basilea Il, traspuesta a normativa espafiola por la Circular 3/2008 de Banco de Espafia que exige el 8% de total
recursos propios, de los que al menos la mitad deben tener la consideracién de Tier |.

(3) El Real Decreto 2/2011 establecia la obligatoriedad de alcanzar una ratio de capital principal del 8% o el 10% (8% en el caso de
Grupo Cajatres). La Ley 9/2012, desarrollada por la Circular 7/2012, transforma los requerimientos de capital principal del 8% y 10%
existentes hasta el 31 de diciembre de 2012, en un requisito tnico del 9%, a cumplir a partir del 1 de enero de 2013. Asimismo, modifica
la definicion de capital principal para adecuarla a la utilizada por la Autoridad Bancaria Europea en la Recomendacion
EBA/REC/2011/1. La Ley 9/2012 también deroga los apartados del Real Decreto-ley 2/2012, de 3 de febrero, que establecian
requerimientos adicionales de capital por activos vinculados a actividades inmobiliarias existentes el 31 de diciembre de 2011.

(4) El célculo de los requerimientos de recursos propios y activos ponderados por riesgo se rige por lo establecido en la Circular 3/2008
también para determinar la ratio de capital principal definida por el RDL 2/2011. La Circular 7/2012 utiliza igualmente este calculo, si
bien establece la realizacion de algunos ajustes (la cuantia estimada de estos ajustes en el caso de Cajatres a 31/3/13 era muy reducida).
(5) El superavit/déficit se calculara como la resta entre los recursos propios computables y los requerimientos de recursos propios.

(6) Calculada como la diferencia entre el 9% minimo exigido y el capital principal de Cajatres.

DATOS DE MOROSIDAD Y COBERTURAS 31/12/12® 31/12/11¢

Importes absolutos (miles €) (miles €)
Crédito dUAOSO ....c.veviveeeieictesce ettt resrens 1.904.258 1.393.709
CréditO DIULO ......vecvecece ettt enas 13.081.992 14.023.495
DUAOSOS tOAIES ......cvvevvieriiectecte ettt 1.919.683 1.411.192
FONAOS dE AELEIIOND ......veuieviicecicete ettt 2.058.119 913.741
Ratios (%) (%)
INAICE A8 MOFOSIAAD ...ttt s 14,56 9,94
= POF MOTOSIAAA ...ttt et 10,31 7,10
- POF OLraS FAZONES® ........oooeveeeevesveeceeeees e e sen 4,25 2,83
MOFa NIPOLECANTA .....vveveieeee e e 10,50 8,02
CODEIUrA UAOSOS......vevvcvevereeteiete ettt st e e nnens 107 65

z)Datos auditados

31/12/12% 31/12/11®
DATOS DE EFICIENCIA (%) (%)
Ratio de efiCienCia® ...........cooveeeeieeieeeee et 76 63

(1) Datos auditados

(2) Las "otras razones" de asignacion de la morosidad son el efecto arrastre (se reconoce todo su riesgo como dudoso cuando supera un porcentaje del mismo) y razones subjetivas
(adn estando al corriente se duda de su devolucion).

(3) El ratio de eficiencia resulta del cociente entre los Gastos de Explotacién (suma de los epigrafes 12 y 13 de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias Consolidada) y el Margen Bruto.
Los indicadores de morosidad, coberturas y solvencia se ven afectados significativamente por el traspaso de los riesgos
inmobiliarios a la SAREB.

Asi, y por lo que respecta a la morosidad, a 31 de diciembre de 2012 se adelantd el reconocimiento de los activos dudosos
que se iban a transferir y se constituyeron los fondos de insolvencia necesarios. De ahi el aumento de los dudosos y de sus
fondos correspondientes y, por consiguiente, el importante incremento de la ratio de dudosos y de la cobertura. Este
reconocimiento impact6 significativamente en la solvencia de la Sociedad por 2 motivos. El primero, las pérdidas
correspondientes al ejercicio, por las mayores dotaciones, que hicieron disminuir las reservas. En segundo lugar, por la
constitucion de los fondos de deterioro que supuso una reduccion importante de los activos ponderados de riesgos.
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Informacion financiera intermedia

A continuacion se muestran las magnitudes financieras mas relevantes del Balance y Cuenta de Pérdidas y Ganancias de
Grupo Cajatres a 31 de marzo de 2013 y 31 de diciembre de 2012.

Balance de Situacion Consolidado a 31 de marzo de 2013 y 31 de diciembre de 2012

31/03/13% 31/12/12? Var.Mar13/Dic12
BALANCE CONSOLIDADO (miles €) (miles €) (%)
Crédito a laclientela.........ccccoovveeeiiiiiiniieen 9.059.016 11.148.704 -19
Depositos de la clientela..........cccoovreeiiiiincieiininenn, 14.159.497 14.620.745 -3
Recursos fuera de balance ...........ccocoevienncniincnnn 2.517.556 2.380.801 6
SUMA NEYOCIO ...ttt e, 25.736.069 28.150.250 -9
ACHIVO. .o 19.830.000 19.616.766 1
FONAOS PrOPI0S......cvevieeiieieieie e 199.615 152.364 31

Excluyendo el traspaso a la SAREB

Crédito @ CHENES......ccoviiieieiiicee e 10.978.021 11.148.704 -2
SUMA NEYOCIO ...ttt 27.655.074 28.150.250 -2

(1)Datos no auditados.
(2)Datos auditados.

En el primer trimestre de 2013, conforme a lo previsto en su Plan de Reestructuracion, Cajatres recibio los fondos, de
caracter temporal, comprometidos por la Comision Europea por importe de 407 millones de euros correspondientes a la
emision de obligaciones contingentemente convertibles. Asimismo, en febrero de 2013, el Grupo Cajatres transfirio a la
SAREB negocio inmobiliario por un importe neto de 2.212 millones de euros, lo que ha mejorado su posicion de liquidez
y solvencia y le permite contar con un balance mas saneado y centrado en la actividad central (pymes y familias).

En el caso de Cajatres, es necesario valorar el efecto del traspaso de los 1.919 millones de euros de crédito a clientes neto.
A marzo 2013, la variacion con respecto a diciembre 2012 del crédito a clientes se sitda en el -2% (excluyendo el
traspaso a la SAREB), tal y como se refleja en el cuadro anterior, consecuente con la coyuntura econoémica y la actuacion
del resto de competidores.

Las referidas actuaciones suponen un fuerte impacto sobre el balance del Grupo Cajatres. Asi, el crédito a clientes
disminuye con respecto a diciembre 2012 en 2.090 millones de euros (debido principalmente al traspaso a la SAREB) y
la solvencia se ve reforzada por la emision de obligaciones contingentemente convertibles referida anteriormente por
importe de 407 millones de euros.

A 31 de marzo de 2013, solo el 5% del crédito actual corresponde a actividades inmobiliarias. La cartera crediticia se
centra en particulares (65%) y pymes y auténomos (26%).

El volumen de negocio de Cajatres a 31 de marzo de 2013, como suma de créditos a clientes, depdsitos de clientes y
recursos fuera de balance, se situé en 25.736 millones de euros, con una bajada del 9% con respecto a diciembre de 2012
(bajada del 2% sin tener en cuenta el traspaso a la SAREB), en un entorno particularmente adverso para la actividad
bancaria.

Los depositos de la clientela disminuyeron con respecto a diciembre de 2012 un 3%, mientras que los productos de
desintermediacién muestran una evolucién muy positiva, con un aumento del 6% respecto al mismo periodo del ejercicio
anterior; destaca el crecimiento de los fondos de inversion y prevision, en un contexto con menor ahorro.

Cuenta de Pérdidas y Ganancias Consolidada a 31 de marzo de 2013 y 31 de marzo de 2012

31/03/13Y Var. 13/12 31/03/12%)
CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS CONSOLIDADA (miles €) (%) (miles €)
Margen de INTErESES. .......c.euiiiireieirireeei et 76.088 -12 86.588
MEAIGEN BIULO ...t 110.285 3 106.733
Resultado de eXplotacion...........c.covoiciiiiiicinreee e 19.690 238 5.822
Beneficio antes de iMPUESLOS ................oveevvevrveeiieiesseeeeecsese e 20.900 n/a® 2.560
Beneficio CONSONIAAUO ............cevervceeeeeseeeeee et eee e en s sraees 22.314 n/a® 3.098

(1)Datos no auditados
(2)El resultado a marzo de 2012 no es representativo, ya que se estaba anticipando un saneamiento excepcional que culming a final de ejercicio.

La Cuenta de Pérdidas y Ganancias del Grupo Cajatres a 31 de marzo de 2013 incorpora la salida del riesgo inmobiliario
Yy, en consecuencia, se asimila en mayor medida a la actividad central de la Sociedad. El margen bruto ha aumentado un
3% en el primer trimestre de 2013, respecto al mismo periodo del ejercicio 2012, como reflejo de la evolucion de los
ingresos tipicos.

Los costes de explotacion, una vez iniciada la reestructuracion, cayeron un 14%, por lo que el margen de explotacion ha
aumentado un 34% respecto al mismo periodo del ejercicio anterior. La integracion tecnolégica del Grupo Cajatres ha
supuesto un importante avance. En este sentido, la eficiencia ha mejorado notablemente hasta situarse en el 53%. En
consecuencia, los resultados de la actividad de explotacion suben de 5.822 miles de euros a 19,690 miles de euros.
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Una vez minorados los saneamientos tipicos, Cajatres ha obtenido un beneficio de 22.314 miles de euros en el primer

trimestre del afio 2013.

A 31 de marzo 2013, los dudosos se sittian en 921 millones de euros, con un descenso de 999 millones sobre la posicién a
cierre de 2012, debido fundamentalmente al traspaso a la SAREB. La ratio de morosidad del crédito es del 9,48% con una

ratio de cobertura del 56%.

B.13

ACONTECIMIENTOS
RECIENTES QUE AFECTEN A
LA SOLVENCIA DEL EMISOR

Véase Elemento B.4b

B.14

DEPENDENCIA DEL EMISOR

EI Emisor no depende de otras entidades del Grupo Cajatres.

B.15

PRINCIPALES ACTIVIDADES
DEL EMISOR

Los estatutos de Cajatres establecen las actividades que podra llevar a cabo, que
corresponden a las actividades tipicas de las entidades de crédito, y en particular se
ajustan a lo requerido por la Ley 26/1988, de 29 de julio, sobre Disciplina e Intervencion
de las Entidades de Crédito (“Ley 26/1988™). En concreto, la Sociedad se encarga de las
funciones tipicas de una entidad de crédito que opera en el mercado financiero nacional:

a) larealizacion de toda clase de actividades, operaciones y servicios propios del negocio
de banca en general, que le estén permitidas por la legislacion vigente, incluida la
prestacion de servicios de inversion; y

b) la adquisicion, tenencia, disfrute, administracion y enajenacion de toda clase de
valores mobiliarios.

A continuacion se presenta el catalogo de productos del Emisor:

e Captacion de ahorro: Dep0sitos a la vista, depdsitos a plazo, depésitos estructurados,
cesiones temporales de Deuda.

e Inversion: Préstamos con garantia real y personal, cuentas de crédito y descuento de
papel comercial.

e Valores mobiliarios y otros activos financieros: Compraventa de valores negociados
en bolsa, compraventa de valores negociados en el Mercado de Deuda Publica en
Anotaciones, servicio de Depdsito y Administracion de Valores, comercializacion de
participaciones de Instituciones de Inversién Colectiva: Fondos de Inversion,
comercializacion de Planes de Pensiones, contratos de seguros: Vida, capitalizacion,
amortizacion de préstamos, etc.

e Otros servicios bancarios tipicos: Gestion de cobro de cheques, efectos comerciales,
recibos por servicios, etc, medios de pago: cheques bancarios, tarjetas de débito y
crédito, etc, domiciliaciones de pagos de servicios y abono de néminas, transferencias
de fondos, cambio de divisas, alquiler de cajas de seguridad, servicio de custodia de
efectos varios: billetes de loteria, efectos comerciales, etc,, informes comerciales y
otras gestiones tipicas bancarias, servicio de banca electrénica y telefonica.

B.16

CONTROL DEL EMISOR Y
ACCIONISTAS PRINCIPALES

Cajatres declara que ninguna sociedad ostenta el control de la misma. En este sentido, la
siguiente tabla muestra los accionistas significativos de la Sociedad segun la Gltima
informacion disponible a la fecha del presente Resumen.

% de derechos de voto

%
Accionista % Directo % Indirecto Total
Caja de Ahorros de la Inmaculada de Aragon ........... 41,25 -- 41,25
Caja de Ahorros y Monte de Piedad del Circulo
Catdlico de Obreros de Burgos...........cccveevrvevreeeenne 29,75 -- 29,75
Monte de Piedad y Caja General de Ahorros de
BadaJOZ ...cvvee s 29,00 - 29,00

No obstante, actualmente existe un acuerdo adoptado por los Consejos de Administracion
de las Cajas, sujeto a ratificacion por sus respectivas Asambleas, en virtud del cual la
participacion de las Cajas en el capital social de Cajatres se ajustara a la siguiente relacion
entre ellas con caracter previo a la integracion con Ibercaja Banco, S.A.U: Caja de
Ahorros de la Inmaculada de Aragén, 39,75%, Monte de Piedad y Caja General de
Ahorros de Badajoz, 32% y Caja de Ahorros y Monte de Piedad del Circulo Catdlico de
Obreros de Burgos, 28,25%.

B.17

CALIFICACION CREDITICIA
DEL EMISOR Y/O SUS
VALORES.

Cajatres no ha solicitado a ninguna entidad calificadora una evaluacién del riesgo de la
emision objeto del presente Resumen.
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El Emisor ha sido calificado por la agencia de rating Fitch que ha otorgado la siguiente
calificacion el 21 de diciembre de 2012, manteniéndose dicha calificacion a la fecha de
registro del presente Resumen:

Rating L/P

Rating C/P Perspectiva Soporte

Banco Grupo
Cajatres, S.A..... | BB+ B Negativa 3

Dicha calificacion ha sido emitida por Fitch Ratings Limited, U.K.

La agencia de calificacion crediticia mencionada esta debidamente registrada desde el 31
de octubre de 2011 en la European Securities and Markets Authority (ESMA) de acuerdo
con lo dispuesto en el Reglamento (CE) nimero 1060/2009 del Parlamento Europeo y del
Consejo, de 16 de septiembre de 2009 sobre agencias de calificacion crediticia.

SECCION C-VALORES

C1

TIPO Y CLASE DE VALORES
OFERTADOS.

Los valores que se ofrecen en la emision objeto de la Nota sobre las Obligaciones son
obligaciones simples de distinta clase y serie (Obligaciones A/2013 y Obligaciones
B/2013) (las “Nuevas Obligaciones”). Las Nuevas Obligaciones son valores que
representan una deuda para su emisor y son reembolsables a vencimiento.

Las Nuevas Obligaciones estaran representadas por medio de anotaciones en cuenta.

Salvo que se indique expresamente lo contrario, todos y cada uno de los términos y
condiciones de las Nuevas Obligaciones serdn de aplicacion a la totalidad de las
Obligaciones A/2013 y a la totalidad de las Obligaciones B/2013.

C.2

DIVISA DE EMISION.

Las Nuevas Obligaciones se emitiran en euros.

C5

RESTRICCIONES SOBRE LA
LIBRE TRANSMISIBILIDAD DE
LOS VALORES.

No existen restricciones particulares ni de caracter general a la libre transmisibilidad de
las Nuevas Obligaciones.

(OX:]

DERECHOS VINCULADOS A
LAS OBLIGACIONES, ORDEN
DE PRELACION Y
LIMITACIONES.

De conformidad con la legislacion vigente, los valores a que se refiere la Nota sobre las
Obligaciones carecen para el inversor que los adquiera de cualquier derecho politico
presente y/o futuro sobre la Sociedad.

Los derechos econémicos y financieros para el inversor son los derivados de las
condiciones de tipo de interés, rendimientos y precios de amortizacién con que se emiten
las Nuevas Obligaciones.

Los titulares de las Nuevas Obligaciones tendran derecho de voto en la Asamblea de
Obligacionistas.

Las Nuevas Obligaciones no contaran con garantias reales ni de terceros. En este sentido,
el capital y los intereses de las Obligaciones estaran garantizados exclusivamente por el
total del patrimonio de la Sociedad.

En caso de concurso de la Sociedad, los créditos derivados de las Obligaciones se situaran
a efectos de prelacion por detras de los créditos con privilegio que a la fecha tenga la
Sociedad, al mismo nivel (pari passu) que el resto de créditos ordinarios no subordinados
de la Sociedad y por delante de los créditos subordinados de la Sociedad, conforme con la
catalogacion y orden de prelacion de créditos establecidos por la Ley 22/2003, de 9 de
julio, Concursal, y la normativa que la desarrolla.

(O¢)

EMISION Y VENCIMIENTO DE
LAS OBLIGACIONES, TIPO DE
INTERES, AMORTIZACION Y
REPRESENTANTE DE LOS
TENEDORES DE LAS
OBLIGACIONES.

La fecha inicialmente prevista de emisién de las Nuevas Obligaciones sera el 24 de junio
de 2013, coincidiendo con la Fecha de Desembolso, excepto en el supuesto de que el
Emisor decida, con anterioridad a la finalizacion del periodo de aceptacion de la Oferta de

Recompra, extender la duracion del Periodo de Aceptacion, dando lugar a la fijacion de la

Fecha de Desembolso en una fecha posterior.

Las Obligaciones A/2013 se reembolsaran a la par el dia 29 de junio de 2014 y las

Obligaciones B/2013 se reembolsaran a la par el dia 25 de mayo de 2016.

Las Nuevas Obligaciones devengaran a favor de sus tenedores desde la Fecha de

Desembolso un interés del 2,5% nominal anual pagadero a vencimiento, no

recapitalizable.

En este sentido, se prevé la siguiente remuneracion para las Obligaciones (la

“Remuneracion”):

e Las Obligaciones A/2013 devengaran a favor de sus tenedores un importe equivalente
al 2,53% sobre el valor nominal pagadero en su Fecha de Vencimiento (el 29 de junio
de 2014), es decir, 1.811,99 euros por obligacién, lo que supone una tasa interna de
rentabilidad del 2,50%; y
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e Las Obligaciones B/2013 devengaran a favor de sus tenedores un importe equivalente al
7,30% sobre el valor nominal pagadero en su Fecha de Vencimiento (el 25 de mayo de
2016), es decir, 1.350,25 euros por obligacion, lo que supone una tasa interna de
rentabilidad del 2,44%.

Las Nuevas Obligaciones no contienen clausulas de amortizacion anticipada, ni para el

suscriptor de las Nuevas Obligaciones ni para la Sociedad.

Cajatres ha acordado la constitucion de sendos sindicatos de obligacionistas para las

Obligaciones A/2013 y las Obligaciones B/2013 que se emiten al amparo de la Nota sobre

las Obligaciones (los “Sindicatos de Obligacionistas”) que se regiran por sus

reglamentos y, en lo no previsto en ellos expresamente, por la LSC.

C.10  INSTRUMENTOS DERIVADOS. : No procede. Las Nuevas Obligaciones no contienen componente derivado alguno
asociado al pago.
C.11 ADMISION A NEGOCIACION Se solicitard la admision a negociacion de las Nuevas Obligaciones en el Mercado AIAF
DE LAS OBLIGACIONES. de Renta Fija para su contratacion a través del Sistema Electronico de Negociacion de
Deuda (SEND) en el plazo maximo de un mes desde su Fecha de Desembolso.
SECCION D—RIESGOS
D.2 RIESGOS ESPECIFICOS DEL EMISOR.

A continuacion se incluye un breve resumen de los factores de riesgo aplicables a Cajatres.

En caso de que Cajatres incumpliese el plan de reestructuracion, el Banco de Espafia podria proceder a la
resolucion de la entidad.

El 25 de junio de 2012, el Gobierno espafiol solicité asistencia financiera externa en el contexto de la
reestructuracion y recapitalizacion del sector financiero, lo que implicaba la obligatoriedad de llevar a cabo
un proceso de valoracion o pruebas de esfuerzo (stress test) en las distintas entidades financieras espafiolas.

El 28 de septiembre de 2012, el Banco de Espafia publicd los resultados de las pruebas de resistencia que
determinaron que Cajatres se encuadraba en el llamado “Grupo 2” (bancos con déficit de capital, segun la
prueba de resistencia, y que no puedan afrontar dicho déficit de forma privada y sin ayuda estatal), segin la
denominacion establecida en el MoU que recoge las obligaciones asumidas por Espafia ante la Unidn
Europea.

De conformidad con lo previsto en la Ley 9/2012, de 14 de noviembre, de reestructuracion y resolucion de
entidades de crédito (la “Ley 9/2012”), el Banco de Espafia y la Comision Europea aprobaron, el 19 y el 20
de diciembre de 2012, respectivamente, el plan de reestructuracion (el “Plan de Reestructuracion”) de
Cajatres, en el que se especifica la estrategia que Cajatres propuso para su recapitalizacion y reestructuracion
y que incluye expresamente la integracion de la Sociedad con IberCaja Banco, S.A.U. En este sentido, en
noviembre de 2012, los Consejos de Administracion de IberCaja Banco, S.A.U. y la Sociedad firmaron un
protocolo de integracion de ambas entidades, mediante un proceso de adquisicion de Cajatres por IberCaja
Banco, S.A.U. Asi mismo, con fecha 23 de mayo de 2013, IberCaja Banco, S.A.U. y Cajatres, asi como sus
respectivos accionistas, han suscrito un Contrato de Integracion que contempla, entre otros acuerdos, la
integracion plena de ambas entidades antes del 31 de diciembre de 2014 mediante un proceso de canje de
acciones y posterior fusion por absorcion de Cajatres por IberCaja Banco, S.A.U., una vez realizada la
gestion de instrumentos hibridos de capital y deuda subordinada objeto de la Oferta de Recompra por
Cajatres y se hayan obtenido las autorizaciones correspondiente.

El Plan de Reestructuracion prevé una capitalizacién de Cajatres de 779 millones de euros, importe que
coincide con los requerimientos de capital estimados en el informe de Oliver Wyman en el escenario
“adverso”. Las medidas de recapitalizacion y reestructuracion se agrupan en 4 grandes éreas de actuacion
(enajenacion de activos y negocios en el mercado, traspasos de activos a la SAREB, la gestion de deuda
subordinada, y la suscripcion por el FROB de obligaciones contingentemente convertibles por una cuantia de
407 millones de euros).

En caso de que Cajatres incumpliese gravemente con los plazos o las medidas del Plan de Reestructuracion,
entre las que se incluye la integracion con IberCaja Banco, S.A.U., la Sociedad deberia buscar en el corto
plazo otras alternativas de integracion, pudiendo el Banco de Espafia, instar la conversion en acciones de las
obligaciones contingentemente convertibles, de forma que el FROB asumiria eventualmente una
participacion mayoritaria en el capital de Cajatres, asi como, en Ultima instancia, iniciar la resolucion de la
Sociedad, lo que podria implicar eventualmente la venta de su negocio o la transmision de sus activos o
pasivos a una tercera entidad.

Asimismo, el cumplimento del Plan de Reestructuracion implica diversas restricciones y compromisos
asumidos por Cajatres. En el caso de que Cajatres no fuese capaz de gestionar de forma eficaz y oportuna
dichas restricciones y compromisos, los negocios, los resultados de explotacion y la situacién financiera del
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Grupo Cajatres podrian sufrir un impacto sustancial negativo.
Nivel de recursos propios por debajo del minimo exigido por la normativa en vigor

El Real Decreto-ley 2/2011, de 18 de febrero, para el reforzamiento del sistema financiero (el “RDL
2/2011”) adelant6 parcialmente los nuevos estandares de capital exigidos para las entidades financieras por
Basilea I11. Asi, el RDL 2/2011 impuso un requisito de capital principal a las entidades financieras del 8% y
del 10%, dependiendo de determinadas circunstancias.

Posteriormente, el Real Decreto-ley 2/2012, de 3 de febrero, de saneamiento del sector financiero (el “RDL
2/2012”) y el Real Decreto-ley 18/2012, de 11 de mayo, sobre saneamiento y venta de los activos
inmobiliarios del sector financiero (el “RDL 18/2012”), que posteriormente fue derogada por la Ley 8/2012,
de 30 de octubre, sobre saneamiento y venta de los activos inmobiliarios del sector financiero, introdujeron
nuevas obligaciones en materia de provisiones que afectan a los activos “problematicos”, entendiendo como
tales, los activos ligados al negocio promotor, construccién inmobiliaria y al suelo.

La Ley 9/2012, en cumplimiento de las obligaciones asumidas por Espafia ante la Union Europea en el MoU,
completa esta evolucion: transforma los requerimientos de capital principal del 8% y 10% existentes hasta el
31 de diciembre de 2012, en un requisito Unico del 9%, para todas las entidades sujetas a esta normativa, a
cumplir a partir del 1 de enero de 2013. Asimismo, modifica la definicién de capital principal para adecuarla
a la utilizada por la Autoridad Bancaria Europea en la Recomendacién EBA/REC/2011/1, y faculta al Banco
de Espafa para dictar las disposiciones precisas para la debida ejecucién del régimen sobre requerimientos
minimos de capital principal previstos en el Real Decreto-ley 2/2011 y las modificaciones introducidas en
esta ley.

La Ley también deroga los apartados del Real Decreto-ley 2/2012, de 3 de febrero, que establecian
requerimientos adicionales de capital por activos vinculados a actividades inmobiliarias existentes el 31 de
diciembre de 2011.

A consecuencia de todos estos nuevos estandares y exigencias de capitalizacion, Cajatres presentaba a 31 de
diciembre de 2012 un déficit de capital principal (503 millones, -6,09% frente al 8% exigidos —conforme a
RDL2/2011- y 651 millones, -7,89% frente al 9% exigidos —conforme a Circular 7/2012-), estando en curso
la adopcidn de diferentes medidas para ampliar sus recursos propios computables, entre las que destacan la
obtencién de una ayuda de capital de 407 millones de euros, mediante la emision de obligaciones
contingentemente convertibles (CoCos) (la emision y suscripcion y desembolso ha sido efectuada por el
FROB el 12 de marzo de 2013), el traspaso de activos vinculados a la actividad inmobiliaria a SAREB
(realizada en febrero de 2013) y la generacion de capital mediante el ejercicio de gestion de la deuda
subordinada objeto de la Nota sobre las Obligaciones. A pesar de las medidas indicadas anteriormente, no se
alcanza el objetivo del 9% exigido, objetivo que serd alcanzado tras la integracion con Ibercaja Banco, S.A.U
prevista en el Plan de Reestructuracion.

No obstante, todo ello, asi como posibles nuevas exigencias de capital futuras, han afectado y podrian afectar
negativamente a las actividades y operaciones del Grupo Cajatres, en particular, limitando la capacidad de
Cajatres para repartir dividendos® y obligando a Cajatres (i) a emitir valores que cumplan los requisitos para
ser considerados como capital regulatorio; (ii) a proceder a la liquidacion de activos; y (iii) a reducir y
limitar su actividad. Todo ello podria tener un impacto sustancial negativo en los negocios, la situacién
financiera y los resultados de explotacion del Grupo Cajatres.

El negocio del Grupo Cajatres depende principalmente de la economia espafiola por lo que cualquier
cambio adverso en la misma o una prolongacion de la actual coyuntura econdmica desfavorable podria
afectar negativamente a Cajatres.

Las actividades del Grupo Cajatres se desarrollan principalmente en Espafia. A 31 de diciembre de 2012 y
2011 practicamente la totalidad de los ingresos y activos totales consolidados del Grupo Cajatres
correspondian a Espafia. Por tanto, los ingresos provenientes de la mayor parte de sus productos y servicios
dependen esencialmente de las condiciones de mercado y de las tendencias del mercado espafiol,
especialmente en aquellas comunidades auténomas y provincias en las que ha venido desarrollando su
negocio crediticio, y, en menor medida, de las condiciones econémicas en el Espacio Econdmico Europeo
(EEE) en general.

Cualquier cambio adverso que afecte a la economia espafiola 0 no mejora de la misma vy, en particular, a
aquellas comunidades auténomas y regiones en las que opera Cajatres, o al Espacio Econémico Europeo
(EEE), podria disminuir la demanda de los productos y servicios del Grupo Cajatres, incluidos los depositos
y préstamos, reducir sus ingresos y, por tanto, su rentabilidad.

3

Actualmente existen disposiciones normativas en tramitacion, que desarrollan determinados compromisos del MoU, relativas a las entidades de crédito
controladas por cajas de ahorro que podrian imponer nuevos condicionantes a la capacidad de distribuir dividendos de Cajatres, tales como la exigencia de
mayorias reforzadas para aprobar la distribucion de dividendos.
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El Grupo Cajatres esta expuesto al riesgo de crédito dado que un porcentaje importante de su cartera de
clientes es especialmente sensible a una evolucion desfavorable de la economia, lo que supone un
aumento del perfil de riesgo de sus actividades crediticias.

El riesgo de crédito se define como la eventualidad de que se generen pérdidas por el incumplimiento de las
obligaciones de pago por parte de los clientes y contrapartes en el tiempo y forma pactados, asi como
pérdidas de valor por el simple deterioro de la calidad crediticia de éstos.

Cajatres, como entidad financiera, esta expuesta al riesgo de crédito dado que, a 31 de diciembre de 2012, su
activo estaba constituido en gran medida por crédito a la clientela y a otras entidades de crédito (61% del
activo total) y valores de renta fija que representaban, a su vez, el 25% del activo total.

La cartera de préstamos del Grupo Cajatres estaba constituida a 31 de diciembre de 2012, descontados los
activos a traspasar a SAREB, por préstamos hipotecarios (48%) y al consumo concedidos a clientes
particulares (6%), préstamos a grandes, medianas y pequefias empresas (27%), asi como por préstamos
inmobiliarios (19%) (véase factor de riesgo “La exposicion al riesgo de construccién y promocion
inmobiliaria en Espafia hace que el Grupo Cajatres sea vulnerable ante las variaciones del precio de
mercado de los bienes inmuebles en Espafia”). Las grandes y medianas empresas estdn muy expuestas a la
evolucion econémica externa e interna, y por lo general se encuentran en un proceso de reduccion de su
endeudamiento. En este tipo de clientes existe una concentracion mas elevada del riesgo de crédito y, por
tanto, si se produjese un incremento de su morosidad podria producirse un impacto sustancial negativo en los
resultados de explotacidn de Cajatres.

A 31 de diciembre de 2012 y a 31 de marzo de 2013, la ratio de morosidad crediticia del Grupo Cajatres se
situaba en el 14,6% y 9,48%, respectivamente y la ratio de cobertura de la morosidad en el 107% y 56%,
respectivamente.

Eventuales ajustes en la valoracion de los activos a la SAREB podrian afectar negativamente al Grupo
Cajatres.

Con fecha 25 de febrero de 2013 se formaliz6 el contrato de transmisién de activos de Cajatres a SAREB por
un importe conjunto estimado de 2.212 millones de euros, teniendo el contrato como fecha de efectos el 28
de febrero de 2013. El valor neto contable de los activos traspasados coincide con el valor de transmision, ya
que se dotaron las provisiones correspondientes a 31 de diciembre de 2012.

Como es habitual en operaciones de compraventa de activos, el Grupo Cajatres, en su condicion de
vendedor, otorgé a favor de la SAREB, como compradora, una serie de declaraciones y garantias sobre los
activos transmitidos y asumieron unos compromisos de indemnizacion en caso de inexactitud de esas
declaraciones y garantias o de incumplimiento de las obligaciones asumidas por Cajatres en el contrato.

Por otra parte, dentro del plazo de 36 meses desde la fecha de la transmisién, SAREB, sobre la base, bien de
la categorizacion de activos aplicados por el FROB, bien de su valoracion contable, tiene la facultad de
determinar, en una o varias veces, (i) si se ha producido un error en la categorizacion de los activos; (ii) si se
trata de activos transmitidos antes de la fecha de transmision por la Sociedad; (iii) o si existe una variacion
en la valoracion estimada. En la medida que, en su caso, se detectasen dichos errores o variaciones, se
podrian producir ajustes al precio de transmision, en cuyo caso el Grupo Cajatres se podria ver abocado a
reembolsar a la SAREB parte de la contraprestacion recibida por la transmision de los activos. En el caso de
que el importe de dicho reembolso fuese significativo, podria producirse un impacto sustancial negativo en
los negocios, la situacion financiera y los resultados de explotacion del Grupo Cajatres.

Asimismo, una eventual correccion de la valoracién o una eventual modificacion del régimen fiscal de
transmision de activos inicialmente aplicado podrian determinar la existencia de contingencias o
implicaciones fiscales que podrian, asimismo, ocasionar un impacto sustancial negativo en los negocios, la
situacion financiera y los resultados de explotacion del Grupo Cajatres.

Riesgo de no recuperacion de determinados activos fiscales del Grupo Cajatres

A 31 de diciembre de 2012 y a 31 de diciembre de 2011, el Grupo Cajatres tenia contabilizados
determinados activos fiscales diferidos por importe de 880 y 394 millones de euros, respectivamente. La
recuperacion futura por el Grupo Cajatres de estos activos fiscales esta sujeta a distintas limitaciones
temporales en funcién de su origen. Asimismo, la eventual recuperacion de estos activos fiscales esta
condicionada o limitada por la concurrencia de determinados supuestos. En el caso de que en el futuro (i) el
Grupo Cajatres no generase beneficios (0 éstos fuesen insuficientes) en el plazo establecido por la Ley para
compensar los créditos fiscales; (ii) se redujese el tipo de gravamen del impuesto sobre sociedades; (iii) se
detectasen errores en las liquidaciones practicadas del impuesto o discrepancias sobre las mismas como
consecuencia de actuaciones de comprobacion por parte de la Administracion Tributaria espafiola; o (iv) se
produjesen cambios en la normativa vigente, o en la forma en la que ésta se aplica o interpreta, el Grupo
Cajatres podria ver restringida, parcial o totalmente, la posibilidad de recuperar el importe de estos activos
fiscales, en cuyo caso podria producirse un impacto sustancial negativo en sus negocios, situacion financiera
y en sus beneficios.
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El descenso de la calificacion crediticia de Espafia y de Cajatres podria tener un impacto negativo en el
Grupo Cajatres.

Cajatres es una entidad de crédito que opera principalmente en Espafia. Al igual que otras entidades
bancarias que operan principalmente en Espafia, el rendimiento y liquidez podrian verse afectados por las
condiciones econémicas y de mercado que afectan a Espafia y a otros estados miembros de la Union
Europea. A 31 de diciembre de 2012 y a 31 de diciembre de 2011, su posicién en deuda publica espafiola
suponia un 13% y un 8%, respectivamente, de sus activos totales consolidados.

Dada la concentraciéon del negocio del Grupo Cajatres en Espafia, cualquier descenso o retirada de la
calificacion crediticia de Cajatres o del Reino de Espafia podria incrementar los costes de préstamos, limitar
el acceso a los mercados de capitales, afectar negativamente a la venta o comercializacion de los productos,
afectar a la participacion en las transacciones comerciales del Grupo Cajatres y a la capacidad del Grupo
Cajatres para retener a los clientes. Cualquiera de dichos factores podria afectar a la liquidez del Grupo
Cajatres y podria tener un impacto sustancial negativo en sus actividades, situacion financiera y resultado de
explotacion.

En caso de que el Grupo Cajatres sufriese una falta de liquidez, podria verse forzado a pagar méas por su
financiacion o a modificar sus practicas crediticias.

El riesgo de liquidez implica la incertidumbre con respecto a la capacidad del Grupo Cajatres, en
condiciones adversas, de acceder a los recursos necesarios para cubrir las obligaciones con sus clientes y
hacer frente a sus deudas cuando éstas son exigibles. Este riesgo incluye el peligro de que se produzca un
incremento imprevisto del coste de financiacion, el riesgo de desajuste entre los activos y obligaciones a su
vencimiento, asi como el riesgo de incapacidad de poder cumplir con sus obligaciones de pago en el plazo
convenido y a un precio razonable, debido a problemas de liquidez.

Sin perjuicio de que a 31 de diciembre de 2012 y a 31 de marzo de 2013 la ratio de liquidez estructural
(activos movilizables -que comprenden Caja y Bancos Centrales, entidades de crédito neto, titulos de renta
fija y restando las cesiones temporales de clientes)-/activo) del Grupo Cajatres era aproximadamente del
11,45% y 24,13%, respectivamente, en el contexto econdmico actual, Cajatres no puede asegurar que pueda
afrontar sus necesidades de liquidez o afrontarlas sin incurrir en unos costes de captacion mas elevados o
tener que liquidar parte de sus activos en caso de que se produzca un presion sobre su liquidez por cualquier
causa, lo que podria producir un impacto negativo en el margen de intereses del Grupo Cajatres, asi como un
impacto sustancial negativo en sus actividades, situacion financiera y resultado de explotacion.

El negocio del Grupo Cajatres es sensible a los tipos de interés

Los resultados de las operaciones del Grupo Cajatres dependen en gran medida del nivel de ingresos netos
por intereses, 0 margen de intereses, que representa la diferencia entre los ingresos generados por los activos
financieros que devengan intereses y los gastos por intereses de obligaciones que devengan intereses. El
margen de intereses representd el 78% del margen bruto de la cuenta de resultados consolidada
correspondiente al ejercicio 2011, mientras que a 31 de diciembre de 2012 supuso el 80%. En términos
interanuales, aument6 un 4,3% entre el 31 de diciembre de 2011 y el 31 de diciembre de 2012. Por otro lado,
los “intereses y rendimientos asimilados” y los “intereses y cargas asimiladas” disminuyeron un 0,6% y un
5%, respectivamente, en términos interanuales, entre el 31 de diciembre de 2011 y el 31 de diciembre de
2012.

La evolucidn de los tipos de interés estd condicionada por numerosos factores que escapan al control del
Grupo Cajatres, tales como la regulacion del sector financiero en los mercados en los que opera, las politicas
monetarias desarrolladas por el Banco Central Europeo (BCE) y la situacion politica y econémica espafiola e
internacional, entre otros.

La diferente sensibilidad de las partidas del balance a variaciones de los tipos de interés en el mercado, tiene
un impacto importante en el diferencial entre la rentabilidad media de los activos que devengan intereses y el
coste medio de las obligaciones que devengan intereses y, en consecuencia, podria tener un efecto negativo
significativo en el margen de intereses y en los resultados operativos del Grupo Cajatres.

En relacion con el nivel de exposicion al riesgo de tipo de interés hay que sefialar que, al 31 de diciembre de
2012, Cajatres se encontraba expuesta a subidas de tipos. En este sentido, una subida de la curva de tipos del
2,00% tendria un efecto de disminucion en el valor econémico de la Sociedad, sobre si misma, del 8,32%
(2011: 7,71%) y una reduccion del margen de intereses de un 7,04% (2011: 9,09%). La presencia de
cléausulas suelo en buena parte de la cartera de inversion crediticia de la Sociedad, asi como el peso en el
balance de los valores representativos de deuda a tipo fijo explican este nivel de exposicion. Las clausulas
suelo protegen el margen ante caidas de tipos, mientras que la inversion en valores de deuda a tipo fijo
incrementa el valor econémico de la Sociedad antes descensos de los tipos de interés (el valor de mercado de
la deuda sube), y lo penalizan ante subidas de tipos (el valor de mercado de la deuda baja).

Por otra parte, una inflexidn al alza de la tendencia de los tipos de interés podria provocar un aumento de los
impagos de los préstamos concedidos a clientes (véase factor de riesgo “El Grupo Cajatres esta expuesto al
riesgo de crédito dado que un porcentaje importante de su cartera de clientes es especialmente sensible a
una evolucién desfavorable de la economia, lo que supone un aumento del perfil de riesgo de sus
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actividades crediticias”), reducir la demanda de préstamos y la capacidad del Grupo Cajatres para
originarlos.

Por todo ello, cambios en los tipos de interés podrian producir un impacto negativo en el margen de intereses
del Grupo Cajatres, asi como un impacto sustancial negativo en sus actividades, situacion financiera y
resultado de explotacion.

El Grupo Cajatres esta expuesto al riesgo de mercado

Cajatres es una instituciéon de crédito y, como tal, se encuentra expuesta al riesgo de mercado por sus
actividades en los mercados financieros y por la gestion del activo y del pasivo de su posicién financiera
general. A 31 de diciembre de 2012 y a 31 de diciembre de 2011 Cajatres contaba con una exposicion de
1.922 millones de euros y 2.871 millones de euros, respectivamente, en valores de renta fija, en carteras
expuestas a riesgo de mercado, y de 316 millones de euros y 409 millones de euros, respectivamente, en
valores de renta variable. Una parte importante de la exposicion de renta fija (un 56% y un 63%,
respectivamente) se concentra en deuda publica (un 40% y un 27%, respectivamente, en el Estado espafiol y
un 16% y un 36%, respectivamente, en agencias, autonomias y otros).

Por consiguiente, Cajatres se encuentra expuesta al riesgo de incurrir en pérdidas significativas derivadas de
una variacién desfavorable en factores tales como la curva de tipos, la volatilidad de los tipos de interés, la
liquidez en los mercados de renta fija y variable, la situacion financiera de los emisores o de las empresas en
las que invierte, su calificacion crediticia (rating), etc. Todo ello podria ocasionar un impacto negativo
significativo en los negocios, la situacion financiera y los resultados de explotacion del Grupo Cajatres.

Asimismo, en las inversiones financieras del Grupo Cajatres que no cotizan en bolsa ni en ninglin otro
mercado secundario oficial, Cajatres puede emplear métodos alternativos de valoracion al del precio de
mercado para determinar su valor. Por tanto, Cajatres podria incurrir en pérdidas imprevistas por no haber
obtenido una valoracion determinada de dichos activos en caso de producirse una devaluacion de los
mismos.

Una medida estandar de mercado para valorar el riesgo de mercado es el VAR (Value at Risk). A 31 de
diciembre de 2012, el valor en riesgo de la cartera de “renta fija” y “renta variable” del Grupo Cajatres
expuesta a riesgo de mercado en un horizonte temporal de 1 dia y con un nivel de confianza del 99% era de
5,3 millones de euros.

El Grupo Cajatres podria generar menos ingresos por transacciones sujetas a comisiones por servicios o a
otro tipo de comisiones.

A 31 de diciembre de 2012, los ingresos netos consolidados del Grupo Cajatres por servicios y comisiones se
situaban en 35.071 miles de euros, que representaban el 8% del margen bruto consolidado del Grupo
Cajatres, frente a los 75.201 miles de euros (18% del margen bruto) que alcanzaron a 31 de diciembre de
2011. El estancamiento de los mercados y el aumento de la competencia, asi como un rendimiento inferior al
del mercado de los activos que gestiona suelen traducirse en una disminucién del nimero de transacciones
llevadas a cabo en nombre de sus clientes y, por consiguiente, en una reduccion de ingresos por comisiones.

Por tanto, en el caso de que el Grupo Cajatres sufriese una reduccion significativa de ingresos por servicios y
comisiones podria producirse un impacto sustancial negativo en las actividades, la situacion financiera y el
resultado de explotacidn del Grupo Cajatres.

La exposicion al riesgo de construccion y promocién inmobiliaria en Espafia hace que el Grupo Cajatres
sea vulnerable ante las variaciones del precio de mercado de los bienes inmuebles en Espafia.

Una parte del negocio del Grupo Cajatres se encuentra ligada al mercado inmobiliario espafiol, lo que
implica que Cajatres se encuentra expuesta, de diversas maneras, al riesgo derivado de las variaciones en el
precio de los bienes inmuebles. A 31 de diciembre de 2012, los préstamos otorgados a empresas con
finalidad de construccion y promocién inmobiliaria alcanzaban un importe bruto de 3.683 millones de euros
y un importe neto de 2.042 millones de euros. A dicha fecha, la cartera de activos adjudicados ascendia a un
importe bruto de 853 millones de euros y a un importe neto de 362 millones de euros.

El 28 de febrero de 2013, Cajatres transmitié a la SAREB una parte significativa de los préstamos y activos
adjudicados mencionados en el parrafo anterior. EI importe bruto de la totalidad de activos transferidos fue
de 4.318 millones de euros, con un valor de transferencia de 2.212 millones, e incluye los activos
adjudicados en pago de deudas que superen un valor neto contable de 100.000 euros y los préstamos y
créditos con finalidad promocion con valor neto contable superior a 250.000 euros. Por tanto, tras la
transferencia de activos a la SAREB, la exposicion al riesgo de construccion y promocién inmobiliaria del
Grupo Cajatres asciende a 218 millones de euros.

El traspaso a SAREB ha atenuado en gran medida la exposicion del Grupo Cajatres al sector inmobiliario.
No obstante, el Grupo Cajatres seguira expuesto, aungque en menor medida, al riesgo inmobiliario ya que las
provisiones constituidas podrian ser insuficientes para cubrir la pérdida total de los activos y préstamos no
traspasados a la SAREB.

La disminucion de los precios de los activos inmobiliarios en Espafia disminuye el valor de la cartera de
inmuebles del Grupo Cajatres que sirve como garantia de sus préstamos y créditos inmobiliarios, y, por
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tanto, en caso de impago aumenta el importe de las “pérdidas esperadas” relativas a dichos préstamos y
créditos. Todo ello podria producir un impacto sustancial negativo en las actividades, la situacion financiera
y el resultado de explotacion del Grupo Cajatres. En relacién con la disminucion del valor de los activos
inmobiliarios, el Gobierno espafiol aprob6 el RDL 2/2012 y el RDL 18/2012 en los que, entre otras medidas,
se establecen para las entidades de crédito espafiolas nuevas coberturas por el deterioro de los activos
vinculados a la actividad inmobiliaria en Espafia. Como consecuencia de la aplicacion de la normativa
descrita y de conformidad con el RDL 2/2012 y el RDL 18/2012 citados, el efecto total de los saneamientos
en el capital regulatorio de Cajatres supone un impacto estimado neto de 876 millones de euros que se
reflejaron en las cuentas anuales correspondientes al ejercicio 2012.

Eventuales cambios normativos en Espafia en materia de provisiones para préstamos incobrables,
concentracion de créditos y operaciones con partes vinculadas podrian afectar negativamente al Grupo
Cajatres.

De conformidad con lo establecido en el MoU, Espafia debe reevaluar el marco actual de provisiones para
préstamos incobrables y presentar propuestas para reformar el marco permanente de las provisiones para
préstamos, teniendo en cuenta las medidas provisionales adoptadas por la UE durante el primer semestre de
2012 y el marco contable de la UE. En este sentido, las autoridades espafiolas deben analizar la posibilidad
de revisar la calibracion de las provisiones dinamicas sobre la base de la experiencia adquirida durante la
actual crisis financiera. Asimismo y de conformidad con el MoU, Espafia debe revisar el marco regulador de
la concentracion de créditos y operaciones con partes vinculadas.

Para cumplir con el mandato de reformar el marco permanente de las provisiones para préstamos, las
autoridades espafiolas debian presentar, antes de mediados de diciembre de 2012, un documento estratégico,
para consulta con la Comision Europea, el Banco Central Europeo (BCE), la Autoridad Bancaria Europea
(EBA) y el Fondo Monetario Internacional (FMI), sobre la modificacion del marco de provisiones una vez
que dejen de ser de aplicacion el RDL 2/2012 y el RDL 18/2012. Asimismo, la revision del marco regulador
de la concentracion de créditos y operaciones con partes vinculadas para evaluar si dicho marco requeria un
refuerzo, debia llevarse a cabo por Espafia a mediados de enero de 2013. A la fecha del presente Resumen,
Espafia no ha adoptado las mencionadas reformas legislativas para cumplir con ambos objetivos, si bien es
previsible que dichas reformas se realicen en un futuro préximo. En el caso de que las reformas normativas
previstas en el MoU se llevaran a cabo por Espafia estableciendo un marco regulador mas restrictivo, o
nuevas obligaciones o exigencias, en materia de provisiones para préstamos incobrables, concentracion de
créditos y operaciones con partes vinculadas, se podria producir un impacto sustancial negativo en las
actividades, la situacion financiera y el resultado de explotacion del Grupo Cajatres.

El negocio del Grupo Cajatres esta expuesto a unos riesgos regulatorios y juridicos inherentes al mismo.
Debido a los sectores en que opera el Grupo Cajatres, todas sus operaciones conllevan un riesgo regulatorio
y juridico significativo. Dada su condicion de institucion financiera, Cajatres y gran parte de sus sociedades
dependientes estan sujetas a la normativa aplicable y a la supervisién por parte de organismos publicos en los
mercados en los que operan. La normativa aplicable puede ser muy amplia y cambiar con rapidez. Cajatres
se encuentra sujeta a la regulacion del Banco de Espafia, la CNMV y la Direccién General de Seguros y
Fondos de Pensiones (DGSFP). Asimismo, muchas de sus operaciones requieren de una licencia emitida por
las autoridades financieras correspondientes, que suele estar sujeta al cumplimiento de las disposiciones
vigentes en cada momento. La revocacion, suspension o modificacion de cualquiera de esas licencias, ya sea
por un cambio en la legislacion, un incumplimiento de las condiciones estipuladas o cualquier otra causa, asi
como la imposicidn de otras sanciones por tales motivos, podrian afectar de forma sustancial y negativa a los
negocios, a la situacion financiera y al resultado de explotacion del Grupo Cajatres.

Ademas, la legislacion y normativa vigentes podrian sufrir modificaciones, la forma en la que éstas se
aplican o interpretan podria cambiar y se podrian aprobar nuevas leyes y normativas, lo que podria afectar
desfavorablemente a la forma en la que el Grupo Cajatres explota sus negocios 0 a su reputacion en el
mercado.

Una posible nulidad de las denominadas “clausulas suelo” podria afectar negativamente al Grupo
Cajatres.

Las denominadas “clausulas suelo” son aquellas en virtud de las cuales el prestatario acepta un tipo de
interés minimo a pagar al prestamista con independencia de cuél sea el tipo de interés aplicable. Actualmente
existen pronunciamientos que declaran la nulidad de alguna de dichas clausulas y, ademas, el Tribunal
Supremo en marzo de 2013 declar6 su nulidad, con ocasién de un recurso interpuesto por una asociacion de
usuarios de banca, cuando exista falta de transparencia en la informacion facilitada a los clientes en el
momento de la contratacion.

A 31 de diciembre de 2012, aproximadamente un 46% del total de la cartera de crédito a la clientela del
Grupo Cajatres estaba compuesta por préstamos y créditos concedidos a particulares a tipo de interés
variable que contienen este tipo de “clausulas suelo”. La Sociedad ha formalizado estos productos en la
escritura de la operacién de crédito, incluyendo en el 90% de los casos un techo (cap) a favor del cliente, lo
que, a juicio de la Sociedad, dificulta que estas operaciones puedan ser objeto de anulacion via judicial.
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No obstante, en el caso de que, eventualmente, un niimero significativo de estas “clausulas suelo” incluidas
en los contratos del Grupo Cajatres fuesen declaradas nulas se podria producir un impacto sustancial
negativo en las actividades, la situacion financiera y el resultado de explotacion del Grupo Cajatres.

El Grupo Cajatres se enfrenta a una mayor competencia en su negocio

El mercado financiero espafiol, en el que opera el Grupo Cajatres, es altamente competitivo y las reformas
del sector financiero han impulsado la competencia entre las entidades nacionales y extranjeras. Por otro
lado, la tendencia hacia la consolidacién del sector bancario ha generado bancos mas grandes y fuertes que
compiten con Cajatres. Asimismo, el Grupo Cajatres se enfrenta a una mayor presion para satisfacer las
crecientes exigencias de los clientes de nuevos productos bancarios y a un mejor conocimiento del mercado
local por parte de sus competidores. En la medida en que el Grupo Cajatres no logre adoptar nuevos métodos
y enfoques de trabajo para la atencién al cliente al mismo ritmo de cambio que el del entorno bancario
actual, su capacidad para competir exitosamente en los segmentos de mercado en los que opera podria verse
afectada negativamente. En la medida en que Cajatres no sea capaz de retener a sus clientes para que no
trasladen parte o la totalidad de sus operaciones a la competencia, tanto sus negocios como situacion
financiera y resultados podrian verse afectados negativamente.

Por otro lado, el cumplimento del Plan de Reestructuracion implica determinadas restricciones y
compromisos asumidos por Cajatres (entre otros, reduccion del nimero de oficinas y empleados,
limitaciones al tamafio méximo del balance y desinversiones en participaciones de capital). En el caso de que
Cajatres no fuese capaz de gestionar de forma eficaz y oportuna dichas restricciones y compromisos, su
capacidad para competir con otras entidades financieras podria verse afectada negativamente.

Todo ello podria afectar de forma negativa y sustancial a los negocios, la situacion financiera y a los
resultados de explotacion del Grupo Cajatres.

Riesgo reputacional

Este riesgo es particularmente relevante para las entidades financieras debido a que la naturaleza del negocio
requiere que se mantenga la confianza de los clientes, acreedores y el mercado en general. Aunque el Grupo
Cajatres intenta llevar a cabo una politica de seleccion de personal basada en la honestidad y capacidad de
éstos, es inevitable que el Grupo Cajatres esté afectado por un riesgo reputacional consistente en la eventual
actuacion indebida de dichos sujetos.

Asimismo, puede haber factores externos, ajenos al control del Grupo Cajatres, como por ejemplo
actuaciones indebidas de entidades o individuos, o escandalos en el sector financiero en general, podrian
fomentar la creacion de una mala imagen o un posicionamiento negativo en la mente de los clientes, de tal
forma que se produzca una pérdida de confianza en Cajatres debido a una pérdida de credibilidad en el
sector. Todo ello podria tener un impacto sustancial negativo en los negocios, la situacion financiera y los
resultados de explotacidn del Grupo Cajatres.

Los riesgos operativos son inherentes a la actividad del Grupo Cajatres

El negocio del Grupo Cajatres depende de la capacidad para procesar un gran nimero de transacciones de
forma eficaz y precisa a diario. Los riesgos operativos a los que se encuentra expuesto incluyen los derivados
de errores de procesamiento, fallos de los sistemas, baja productividad e inadecuada cualificacion del
personal, servicios de atencion al cliente deficientes, desastres naturales o fallos de sistemas externos, tales
como errores administrativos o contables, errores en los sistemas informéticos o de comunicacién, asi como
acontecimientos externos que puedan perjudicar las operaciones o la imagen del Grupo Cajatres. Dado el
gran volumen de transacciones que efectla, los errores pueden producirse repetidamente y acumularse antes
de que se descubran y subsanen. Asimismo, la realizacion previa de una evaluacion de riesgos no es garantia
suficiente de la estimacion exacta de los costes derivados de dichos errores.

Ademas, el Grupo Cajatres se encuentra expuesto al riesgo de discontinuidad del negocio en caso de
producirse una interrupcion de las comunicaciones o del suministro eléctrico o un fallo de los equipos o los
sistemas informaticos, o en caso de acontecer otros desastres como terremotos, incendios, explosiones o
inundaciones. Pese a las precauciones tomadas en relacién con este riesgo, no siempre es posible evitar o
prevenir fallos tecnolégicos u operativos, y el Grupo Cajatres podria incurrir en pérdidas que excedan la
cobertura de seguros disponible para su actividad. Cualquier fallo que provoque una interrupcion de su
servicio o ralentice la capacidad de respuesta del mismo, incluido cualquier fallo provocado por errores o
usos inadecuados de sus sistemas por parte de los clientes, podria dafiar la reputacion, el negocio y las
marcas del Grupo Cajatres, asi como provocar que sus clientes reduzcan el uso de sus sistemas o dejen de
utilizarlos totalmente.

Asimismo, la trasmision segura de informacion confidencial constituye un elemento fundamental de sus
operaciones. Cajatres no puede garantizar totalmente que las medidas de seguridad actuales puedan evitar
una violacion de sus sistemas de seguridad, causada, por ejemplo, por allanamientos de sus instalaciones,
virus informaticos y otras eventualidades. Cualquier persona que eluda las medidas de seguridad del Grupo
Cajatres podria hacer un uso ilicito de su informacion confidencial o la de sus clientes, lo que podria exponer
al Grupo Cajatres al riesgo de pérdidas, consecuencias disciplinarias negativas y litigios.
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Las sociedades del Grupo Cajatres podrian ser objeto de reclamaciones, incluidas las de incumplimiento de
contrato o de otras obligaciones, presentadas por sus clientes para recuperar las pérdidas significativas que
pudiesen haber incurrido como consecuencia de cualquier error, omision, mal funcionamiento, fallo de los
sistemas 0 desastre. Asimismo, las sociedades del Grupo Cajatres podrian ser objeto de reclamaciones por
pérdidas y perjuicios, asi como de multas y penalizaciones disciplinarias, en caso de retraso u omisioén por su
parte en el procesado y registro de las transacciones, o de infraccién grave de los controles internos. Esto
podria traducirse en un perjuicio financiero y en un dafio a su imagen. Todo ello podria tener un impacto
sustancial negativo en los negocios, la situacion financiera y los resultados de explotacién del Grupo
Cajatres.

El Grupo Cajatres se encuentra expuesto al riesgo de errores, fraude y otro tipo de actividades ilicitas por
parte de sus empleados.

La actividad bancaria implica el manejo regular de grandes cantidades de dinero, lo que aumenta el riesgo de
robo, fraude o engafio por parte de clientes, terceros, empleados y/o directivos. Ademas, las sociedades del
Grupo Cajatres podrian ser objeto de reclamaciones econémicas por negligencias y otras acciones u
omisiones inapropiadas por su parte, y de sanciones debido a errores cometidos por sus empleados. En
particular, la legislacion en materia de delitos econdmicos, incluidos el blanqueo de capitales y la
financiacion de actividades terroristas, se ha endurecido de forma considerable en muchos paises, incluido
Espafia, con unas consecuencias cada vez mas graves para las instituciones financieras involucradas por
dichas actividades. Por consiguiente, las entidades financieras dependen en gran medida de la honestidad,
integridad y competencia de un gran nimero de empleados.

El Grupo Cajatres cuenta con sistemas, procedimientos y estructuras organizativas adecuadas para la gestion
de riesgos, con los que pretende evitar situaciones de fraude y el uso ilicito de fondos. No obstante, resulta
imposible eliminar completamente los riesgos de esta naturaleza y, pese a sus procedimientos de gestion de
riesgos, los fondos bajo su control podrian emplearse de una forma inadecuada o ilegal. En caso de
producirse un uso inadecuado o ilicito de fondos, las sociedades del Grupo Cajatres podrian tener que hacer
frente a responsabilidades frente a los clientes, asi como verse expuestos a sanciones administrativas,
publicidad negativa, dafio reputacional y pérdida de clientes, entre otras consecuencias. Todo ello podria
afectar negativamente a los negocios, la situacion financiera y los resultados de explotacion del Grupo
Cajatres.

El Grupo Cajatres esta expuesto a las reclamaciones judiciales que puedan surgir del negocio, algunas de
las cuales podrian ser sustanciales.

Las sociedades del Grupo Cajatres estan expuestas a reclamaciones judiciales que surgen como consecuencia
del curso ordinario de sus actividades y negocios.

Asimismo, el Plan de Reestructuracion prevé que las acciones de gestion de deuda subordinada, que seran
llevadas a cabo en el marco de los principios y objetivos relativos al reparto de costes de reestructuracion de
las entidades financieras establecidos en la Ley 9/2012, generen aproximadamente 36 millones de euros de
capital adicionales en el Grupo Cajatres. Sin embargo, el efecto de estas acciones de gestion de deuda
subordinada podria verse minorado en el caso de una resolucion desfavorable para los intereses del Grupo
Cajatres de los procedimientos administrativos y judiciales que puedan surgir en relacién con la
comercializacion y la recompra de la citada deuda subordinada, lo que podria suponer la necesidad de ayudas
adicionales y la asuncion por el Grupo Cajatres de nuevos compromisos.

Cajatres no puede asegurar que dichas reclamaciones judiciales vayan a resolverse a su favor. Si estos
litigios no se resuelven a favor de Cajatres, sus negocios, situacion financiera y resultado de explotacion
podrian verse afectados negativamente.

Los seguros suscritos por el Grupo Cajatres podrian no cubrir adecuadamente las pérdidas derivadas de
los riesgos asegurados.

Las sociedades del Grupo Cajatres tienen suscritas las pélizas de seguro habituales para sus operaciones,
incluida la cobertura de dafios en bienes inmuebles, el transporte de efectivo, los delitos informaticos, errores
de sus empleados, el robo y el uso fraudulento de tarjetas de crédito, los errores de procesado por parte de los
sistemas centrales y los cajeros automaticos, atracos, etc. Dada la naturaleza de sus operaciones y de los
riesgos a los que debe hacer frente, Cajatres no puede garantizar que las pélizas suscritas cubran totalmente
las pérdidas frente a las que cree estar asegurada, ni que sea capaz de renovar sus pélizas de seguro en
términos econdmicos aceptables, lo que podria afectar negativamente a los negocios, la situacion financiera y
los resultados de explotacion del Grupo Cajatres.

El Grupo Cajatres se encuentra expuesto a riesgos no identificados e imprevistos

Las estrategias de gestion de riesgos del Grupo Cajatres pueden fallar en determinadas circunstancias,
especialmente cuando deba enfrentarse a riesgos que no se habian identificado o previsto. Es posible que las
metodologias y técnicas de evaluacidn de riesgos adoptadas para determinar los riesgos de imagen, tipos de
interés, crédito, mercado y operativos presenten incorrecciones 0 no tengan en cuenta todos los riesgos.
También es posible que los métodos para evaluar dichos riesgos no sean correctos y acertados o se basen en
datos erréneos o que los empleados del Grupo Cajatres los interpreten erréneamente, no los pongan en
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practica apropiadamente o los apliquen de forma equivocada. Asimismo, las politicas de gestién de riesgos
estan en constante revision y, por ello, se podria producir un retraso en su implantacion. Cualquier error
proveniente de las técnicas de gestion de riesgos podria tener un efecto negativo significativo en los
negocios, la situacion financiera y los resultados de explotacion del Grupo Cajatres.

D.3 RIESGOS ESPECIFICOS DE LOS VALORES.

Factores de | Situacién de los tenedores de las Obligaciones a Recomprar tras la Oferta de Recompra en caso de no
riesgo de la | aceptacion del 99,8% en la Oferta de Recompra

Oferta de | La presente Oferta de Recompra se realiza en el marco del Plan de Reestructuracion de la Sociedad aprobado
Recompra por el Banco de Espafia con fecha 19 de diciembre de 2012. Dicho Plan incluye, por imperativo legal, una

actuacion en materia de gestién de instrumentos hibridos y deuda subordinada, que a Cajatres afecta
exclusivamente a su deuda subordinada al no tener emitidas participaciones preferentes, y que se materializa
en la Oferta de Recompra objeto de la Nota sobre las Obligaciones.

La actuacion en materia de gestion de deuda subordinada aprobada por el Banco de Espafia incluye una
actuacion voluntaria desarrollada por Cajatres, objeto de la presente Oferta de Recompra, que puede ser
complementada por una accién obligatoria desarrollada por el FROB en funcidn de la aceptacion de la oferta
voluntaria objeto de la Nota sobre las Obligaciones (si el resultado de la gestion de las obligaciones
subordinadas no es suficiente para alcanzar el objetivo de los 36 millones de euros de Core Tier 1), todo ello
de conformidad con lo previsto en la Ley 9/2012.

En este sentido, la gestion voluntaria de instrumentos hibridos de capital y deuda subordinada de Cajatres
afectard (nicamente a las emisiones de deuda subordinada al no tener emitidas participaciones preferentes.
Asi mismo, atendiendo al objetivo de alcanzar los 36 millones de euros de Core Tier I* en la gestién de los
instrumentos hibridos de capital y deuda subordinada, tras la Oferta de Recompra tendra lugar la gestion
obligatoria a desarrollar por el FROB salvo que la misma sea aceptada por la practica totalidad de tenedores
(es necesario alcanzar un grado de aceptacion del 99,8% para poder cumplir con el objetivo establecido).

En caso de que fuese necesario realizar una gestion obligatoria de la deuda subordinada por el FROB, ésta se
produciria por acto administrativo, sin que por tanto pueda ser rechazada por los tenedores de las
Obligaciones a Recomprar. Dichas actuaciones consistirian, tal y como prevé el Plan de Reestructuracion, en
el canje de las Obligaciones a Recomprar que no hayan sido canjeadas en la oferta voluntaria objeto de la
Nota sobre las Obligaciones. A estos efectos, se les dara la oportunidad de canjear dicha deuda subordinada
por acciones o por un instrumento de deuda senior con su mismo vencimiento y con una remuneracion del
2% anual pagadero a vencimiento que se materializar4 mediante la emision de nuevos titulos, de los que se
solicitaria su admision a negociacion, o la modificacion de las condiciones de las Obligaciones a Recomprar
que no acepten la Oferta de Recompra.

Atendiendo a la contraprestacion ofrecida en la Oferta de Recompra y la prevista para la posible gestion
obligatoria de los instrumentos de deuda subordinada a desarrollar por el FROB, el titular de las
Obligaciones a Recomprar que no acepte la Oferta de Recompra podria encontrarse en una situacion peor de
la que se encontraria en caso de aceptar la Oferta de Recompra.

Reduccidn de la liquidez de las Obligaciones a Recomprar no vendidas

Respecto a las Obligaciones a Recomprar a las que se dirige la Oferta de Recompra debe tenerse en cuenta
que existe la posibilidad de que las érdenes de venta y de compra de las mismas se crucen a precios por
debajo del precio de la Oferta de Recompra, posibilidad que podria verse aumentada por la merma de
liquidez que pudieran sufrir aquellas Obligaciones a Recomprar que pudieran quedar tras la Oferta de
Recompra.

Irrevocabilidad de la aceptacién de la Oferta de Recompra

Las érdenes de aceptacion de la Oferta de Recompra podran cursarse Unicamente respecto de la totalidad de
los titulos que forman cada una de las emisiones de Obligaciones a Recomprar de que el aceptante sea titular,
no siendo posible aceptaciones parciales con respecto a una misma emision. Las referidas érdenes de
aceptacion, que implicaran a su vez la simultanea e irrevocable aplicacion del precio de recompra de las
Obligaciones a Recomprar recibido en efectivo (descontado el Cupdn Corrido) a la suscripcion de las
Nuevas Obligaciones, tendran caracter irrevocable, salvo (i) en el caso de que con motivo de cualquier nuevo
factor significativo, inexactitud o error que sean relevantes, susceptible de afectar a la evaluacién de los
valores, se publique un suplemento a la Nota sobre las Obligaciones de acuerdo con lo dispuesto en el
epigrafe f) del articulo 40 del Real Decreto 1310/2005 de 4 de noviembre, por el que se desarrolla

“Calculado bajo criterios de Basilea |1, traspuesta a normativa espafiola por la Circular 3/2008 de Banco de Espafia, en la que se definen los “recursos propios
basicos™ (Tier 1) y los “recursos propios de segunda categoria™ (Tier Il). La mencionada Circular 3/2008 establece la obligatoriedad de alcanzar una ratio de
solvencia total minima del 8%, de la que al menos la mitad debe corresponder a recursos propios basicos (Tier I). EI Core Tier | referido se corresponde con el
Tier | de Cajatres (véase epigrafe 3.2 “Motivos de la oferta y destino de los ingresos” de la Nota sobre las Obligaciones).
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parcialmente la Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado de Valores, en cuyo caso los inversores podran
revocar las Ordenes de aceptacion (respecto de la totalidad de los valores) durante los 2 dias habiles
siguientes a la fecha de publicacion del suplemento y, como maximo, hasta la entrega de dichos valores; y
(ii) en el supuesto de que por cualquier causa la Oferta de Recompra no se realice, en cuyo caso, la
correspondiente orden de suscripcion de las Nuevas Obligaciones afectada quedara automaticamente
revocada.

Factores
riesgo de
Nuevas
Obligaciones

de
las

Riesgo de crédito

Es el riesgo de pérdida que puede producirse ante el incumplimiento de los pagos por parte de la
contrapartida en una operacion financiera.

Las Nuevas Obligaciones estan sujetas al riesgo de crédito de Cajatres, sin que la Sociedad haya solicitado a
ninguna entidad calificadora una evaluacion del riesgo de las Nuevas Obligaciones. En este sentido, las
Nuevas Obligaciones estan garantizadas Unicamente con el patrimonio universal de Cajatres.

Riesgo de mercado
Es el riesgo de sufrir pérdidas como consecuencia de la evolucién desfavorable del precio de los valores.

Una vez admitidas a negociacion las Nuevas Obligaciones en el Mercado AIAF de Renta Fija para su
contratacion a través del Sistema Electrénico de Negociacion de Deuda (SEND), el precio de cotizacién de
las Nuevas Obligaciones podra evolucionar favorable o desfavorablemente segin las condiciones del
mercado, pudiendo situarse en niveles inferiores al precio de emision, de manera que el inversor que quisiera
vender sus Nuevas Obligaciones podria sufrir pérdidas.

Riesgo de liquidez

Es el riesgo de que los operadores del mercado no encuentren contrapartida para las Nuevas Obligaciones.
La admision a negociacion de las Nuevas Obligaciones en el Mercado AIAF de Renta Fija para su
contratacion a través del Sistema Electrdnico de Negociacion de Deuda (SEND) no garantiza de por si el
desarrollo de un mercado secundario liquido sobre las Nuevas Obligaciones, lo que puede dificultar su venta
por aquellos inversores que quieran desinvertir de las Nuevas Obligaciones en un momento determinado. No
obstante, Cajatres ha firmado 2 contratos de liquidez con Ibercaja Banco, S.A.U (uno por cada una de las
emisiones) por el que la entidad de liquidez se compromete a dar liquidez a las Obligaciones por un volumen
minimo de cada orden de compra y venta de 71.500 euros de valor nominal para la serie “Obligaciones
A/2013” y de 18.500 euros de valor nominal para la serie “Obligaciones B/2013”, y hasta un nimero
méaximo de Obligaciones que represente el 10% del importe nominal vivo en cada momento y para cada una
de las series de Obligaciones.

SECCION E—OFERTA

E.2b MOTIVOS DE LA OFERTA Y | Véase Elemento B.4b.

DESTINO DE LOS
INGRESOS.

E.3 CONDICIONES DE LA Los principales términos y condiciones de la Oferta de Recompra son los siguientes:

OFERTA.

Importe de la oferta: El importe nominal maximo de la emision de las Nuevas
Obligaciones es igual a 50.840.000 euros, mediante la emision de hasta 495 Obligaciones
AJ2013 y hasta 835 Obligaciones B/2013, representadas por medio de anotaciones en
cuenta, cada una de las cuales tendra su propio cédigo ISIN.

= Las Obligaciones A/2013 tendran un importe nominal maximo de 35.392.500 euros,
mediante la emisién de hasta 495 obligaciones de 71.500 euros de valor nominal
unitario, con prevision de suscripcion incompleta.

= Las Obligaciones B/2013 tendran un importe nominal maximo de 15.447.500 euros,
mediante la emisién de hasta 835 obligaciones de 18.500 euros de valor nominal
unitario, con prevision de suscripcion incompleta.

El importe total de las Obligaciones A/2013 y el importe total de las Obligaciones B/2013
quedardn fijados, una vez finalizado el Periodo de Aceptacion, por el importe
efectivamente suscrito, previéndose expresamente la posibilidad de suscripcion
incompleta de las Nuevas Obligaciones en cuyo caso el importe de la emision quedara
reducido a la cantidad efectivamente suscrita.

Periodo de Aceptacion: El periodo de aceptacion de la Oferta de Recompra comenzara el
dia 5 de junio de 2013 a las 9:00 horas (hora peninsular) y finalizara el dia 19 de junio de
2013 a las 14:00 horas (hora peninsular), ambos inclusive (el “Periodo de Aceptacién”),
sin perjuicio de la posibilidad de terminacion anticipada o extension del Periodo de
Aceptacion.

Fecha de Desembolso: El desembolso de las Nuevas Obligaciones asignadas se realizara
de una sola vez en la Fecha de Desembolso, esto es, conforme al calendario previsto, con
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fecha valor 24 de junio de 2013 (la “Fecha de Desembolso”), una vez adquiridas por
Cajatres a cada inversor que haya aceptado la Oferta de Recompra las correspondientes
Obligaciones a Recomprar, sin perjuicio de la faculta de la Sociedad de posponer, aplazar
o0 suspender temporal o parcialmente la Oferta de Recompra.
Destinatarios de la Oferta de Recompra: La Oferta de Recompra y suscripcién de las
Nuevas Obligaciones esta dirigida exclusivamente a los titulares de las obligaciones
subordinadas que se relacionan a continuacion (las “Obligaciones a Recomprar”):

= Las Obligaciones A/2013 se destinan integramente a los titulares de las siguientes

Obligaciones a Recomprar.

Nombre de la emision: Segunda Emision de Deuda Subordinada CAI
Emisor: Caja de Ahorros de La Inmaculada de Aragon
ISIN: ES0214845010
Fecha de emision: 29 de junio de 2004
Fecha de vencimiento: 29 de junio de 2014
Valor nominal 100.000 euros
Importe nominal
emitido: 100.000.000 euros
Importe nominal vivo
objeto de recompra: 49.500.000 euros
Rating: CC Fitch (ver epigrafe 7.5)
Euribor 3 meses + 1,06% (actualmente 1,272% tras la dltima
Cupon: revision).

Fechas de pago de cupén:  29/06, 29/09, 29/12 y 29/03 de cada afio de vida de la emision.

Mercados donde cotiza: AlAF

Entidad de Liquidez: No
A la fecha de la Nota sobre las Obligaciones, el importe nominal vivo de la emision es de
72.000.000 euros como consecuencia de la amortizacién de obligaciones subordinadas
que tuvo lugar en mayo de 2012 por un importe nominal de 28.000.000 euros. En este
sentido, el importe nominal de la emision objeto de recompra (49.500.000 euros) es el
resultado de descontar al importe nominal vivo de la emisién (72.000.000 euros) el
importe nominal de la emisién que la Sociedad posee en autocartera (22.500.000 euros).
Los titulares de estas Obligaciones a Recomprar deberan adquirir Obligaciones A/2013
mediante su suscripcion con cargo al efectivo recibido en la recompra de sus
Obligaciones a Recomprar (descontado el Cupdn Corrido). A la fecha del presente
Resumen, no se ha suspendido el pago del cupdn relativo a las Obligaciones a Recomprar.

= Las Obligaciones B/2013 se destinan integramente a los titulares de las siguientes

Obligaciones a Recomprar.

Nombre de la emision: Tercera Emision de Deuda Subordinada CAl
Emisor: Caja de Ahorros de La Inmaculada de Aragén
ISIN: ES0214845028
Fecha de emision: 25 de mayo de 2006
Fecha de vencimiento: 25 de mayo de 2016
Valor nominal 50.000 euros
Importe nominal
emitido: 50.000.000 euros
Importe nominal vivo
objeto de recompra: 41.750.000 euros
Rating: CC Fitch (ver epigrafe 7.5)
Euribor 3 meses + 0,88% (actualmente 1,079% conforme a Ultima
Cupon: revision)

Fechas de pago de cupén:  25/05, 25/08, 25/11 y 25/02 de cada afio de vida de la emision.

Mercados donde cotiza: AIAF

Entidad de Liquidez: No
A la fecha de la Nota sobre las Obligaciones, el importe nominal vivo de la emision es de
45.400.000 euros como consecuencia de la amortizacion de obligaciones subordinadas
que tuvo lugar en mayo de 2012 por un importe nominal de 4.600.000 euros. En este
sentido, el importe nominal de la emision objeto de recompra (41.750.000 euros) es el
resultado de descontar al importe nominal vivo de la emision (45.400.000 euros) el
importe nominal de la emision que la Sociedad posee en autocartera (3.650.000 euros).
Los titulares de estas Obligaciones a Recomprar deberan adquirir Obligaciones B/2013
mediante su suscripcién con cargo al efectivo recibido en la recompra de sus
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Obligaciones a Recomprar (descontado el Cup6n Corrido). A la fecha del presente
Resumen, no se ha suspendido el pago del cupén relativo a las Obligaciones a Recomprar.

Precio de recompra y contraprestacion: La presente Oferta de Recompra se realiza en el
marco del Plan de Reestructuracién de la Sociedad aprobado por el Banco de Espafia con
fecha 19 de diciembre de 2012. En este sentido, el articulo 41 de la Ley 9/2012, exige que
las acciones de gestion de instrumentos hibridos de capital y deuda subordinada, que a
Cajatres afecta exclusivamente a su deuda subordinada al no tener emitidas
participaciones preferentes, tengan en cuenta el valor de mercado de los valores de deuda
a los que se dirigen, aplicando las primas o descuentos que resulten conformes con la
normativa de la Unién Europea de ayudas al Estado. Con fecha 25 de abril de 2013, tal y
como exige el citado articulo 41, la Sociedad ha obtenido una valoracion de las
Obligaciones a Recomprar realizada por un experto independiente.

En este sentido, en base al informe de experto independiente Intermoney Valora
Consulting, S.A. adjunto como anexo a la Nota sobre las Obligaciones, la Sociedad ha
otorgado el siguiente valor a las Obligaciones a Recomprar a los efectos del precio de
recompra y contraprestacion:

Nominal

Nominal Precio unitario
Fecha de unitario Valoracion i recompra Nuevas Valoracion:
Fechade i Vencimient | Obligacionesa | Obligacionesa i excupon”  Obligacione Nueva:
Emisor i Nombre 1SIN emision 0 Recomprar Recomprar" ) s___Obligaciones®

Segunda
Emisién de
Deuda

Subordinad 29/06/200
CAI?.....: aCAl.......: ES0214845010 4 29/06/2014 100.000€ 65,89% 71,50% 71.500€ 70,109
Tercera
Emisién de
Deuda
Subordinad 25/05/200
CAI?......| aCAl.........| ES0214845028 6 25/05/2016 50.000€ 33,78% 37,00% 18.500€ 34,80%

(1): Sobre el valor nominal de las Obligaciones a Recomprar.
(2): Caja de Ahorros de La Inmaculada de Aragon.

Los aceptantes de la Oferta de Recompra recibiran ademas la Remuneracion devengada y
no pagada desde la udltima fecha de abono de remuneracion de cada una de las
Obligaciones a Recomprar hasta el dia anterior, inclusive, a la Fecha de Desembolso una
vez finalizado el Periodo de Aceptacion de la Oferta de Recompra, redondeada a la baja,
en todos los casos, al céntimo (1/100) de un euro mas proximo (el “Cupdn Corrido”).

En este sentido, atendiendo a las condiciones particulares de las Obligaciones a
Recomprar referidas anteriormente y la Fecha de Desembolso (24 de junio de 2013), los
titulares de las Obligaciones a Recomprar que les corresponden las Obligaciones A/2013
recibiran 307,40 euros por obligacién en concepto de Cupén Corrido y los titulares de las
Obligaciones a Recomprar que les corresponden las Obligaciones B/2013 recibiran 41,96
euros por obligacion en concepto de Cupdn Corrido.

La aceptacion de la Oferta de Recompra estara condicionada a la simultanea solicitud
irrevocable de suscripcion de Nuevas Obligaciones de la clase que corresponda, mediante
la reinversion de la totalidad del precio satisfecho en efectivo (descontado el Cupon
Corrido) en la suscripcion de Nuevas Obligaciones.

Condicién de aceptacion por la totalidad: Las Ordenes de aceptacion podran cursarse
Unicamente respecto de la totalidad de los titulos que forman cada una de las emisiones de
Obligaciones a Recomprar de que el aceptante sea titular, no siendo posible aceptaciones
parciales con respecto a una misma emision.

Por tanto, en el caso de que un inversor sea titular de Obligaciones a Recomprar de mas
de una emisién de las dos emisiones sefialadas en el apartado anterior, la condicién de
aceptacion por la totalidad aplicard a cada emision de Obligaciones a Recomprar
individualmente considerada, de manera que éste podra aceptar la Oferta de Recompra
con todas las Obligaciones a Recomprar de una emision de las sefialadas anteriormente en
este mismo apartado y no aceptar la Oferta de Recompra respecto de la otra emision.

Lugares y forma en que puede tramitarse la aceptacion y suscripcion:

La tramitacion de las Ordenes podra llevarse a cabo a través de las oficinas Cajatres y a
través de las entidades depositarias ajenas a Cajatres.

Las Ordenes que se cursen se entenderan formuladas con caracter firme, incondicional e
irrevocable.

Precio de la Oferta: Las Obligaciones A/2013 se ofertan al 100% de su valor nominal, es
decir, 71.500 euros por obligacion y las Obligaciones B/2013 se ofertan al 100% de su
valor nominal, es decir, 18.500 euros por obligacidn.
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E.4 INTERESES IMPORTANTES | No existe ningun interés importante para la Oferta de Recompra y suscripcion de Nuevas
PARA LA OFERTA, Obligaciones distinto de los descritos.
INCLUIDOS LOS
CONFLICTIVOS.

E.7 GASTOS PARA EL Sin perjuicio de los gastos, corretajes y comisiones previstos expresamente en sus folletos
INVERSOR. de tarifas que puedan cobrar las Entidades Participantes de IBERCLEAR ajenas a Cajatres,

Cajatres no repercutird gastos al suscriptor por la recompra de las Obligaciones a
Recomprar ni por la suscripcion de las Nuevas Obligaciones, si bien podra aplicar
comisiones por administracion y custodia de los valores, segin las tarifas vigentes
recogidas en el correspondiente folleto de tarifas de comisiones, condiciones y gastos
repercutibles a clientes.
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1. FACTORES DE RIESGO DE LA EMISION

Antes de tomar la decision de aceptar la Oferta de Recompra y consecuentemente invertir en las Nuevas
Obligaciones que se emiten al amparo de la presente Nota sobre las Obligaciones, ademas de los factores de
riesgo propios de Cajatres y del sector que se describen en el Documento de Registro (inscrito en los registros
oficiales de la Comision Nacional del Mercado de Valores (“CNMV”) el 10 de agosto de 2012) y actualizados
en el Resumen de la presente Nota sobre las Obligaciones, los potenciales inversores deberdn sopesar
detenidamente los factores que seguidamente se exponen relativos a las Nuevas Obligaciones objeto de emision,
junto con una breve referencia a los efectos que la Oferta de Recompra podria tener en las Obligaciones a
Recomprar que queden en circulacion tras la misma.

1. Factores de riesgo de la Oferta de Recompra

Situacién de los tenedores de las Obligaciones a Recomprar tras la Oferta de Recompra en caso de no
aceptacion del 99,8% en la Oferta de Recompra

La presente Oferta de Recompra se realiza en el marco del Plan de Reestructuracién de la Sociedad aprobado por
el Banco de Espafia con fecha 19 de diciembre de 2012. Dicho Plan incluye, por imperativo legal, una actuacion
en materia de gestion de instrumentos hibridos y deuda subordinada, que a Cajatres afecta exclusivamente a su
deuda subordinada al no tener emitidas participaciones preferentes, y que se materializa en la Oferta de
Recompra objeto de la presente Nota sobre las Obligaciones.

La actuacion en materia de gestion de deuda subordinada aprobada por el Banco de Espafia incluye una
actuacion voluntaria desarrollada por Cajatres, objeto de la presente Oferta de Recompra, que puede ser
complementada por una accidn obligatoria desarrollada por el Fondo de Reestructuracion Ordenada Bancaria
(“FROB?”) en funcion de la aceptacion de la oferta voluntaria objeto de la presente Nota sobre las Obligaciones,
todo ello de conformidad con lo previsto en la Ley 9/2012.

En este sentido, la gestion voluntaria de instrumentos hibridos de capital y deuda subordinada de Cajatres
afectard Unicamente a las emisiones de deuda subordinada al no tener emitidas participaciones preferentes. Asi
mismo, atendiendo al objetivo de alcanzar los 36 millones de euros de Core Tier I° en la gestién de los
instrumentos hibridos de capital y deuda subordinada, tras la Oferta de Recompra tendrd lugar la gestion
obligatoria a desarrollar por el FROB salvo que la misma sea aceptada por la practica totalidad de tenedores (es
necesario alcanzar un grado de aceptacion del 99,8% para poder cumplir con el objetivo establecido).

En caso de que fuese necesario realizar una gestion obligatoria de la deuda subordinada por el FROB, ésta se
produciria por acto administrativo, sin que por tanto pueda ser rechazada por los tenedores de las Obligaciones a
Recomprar. Dichas actuaciones consistirian, tal y como prevé el Plan de Reestructuracién, en el canje de las
Obligaciones a Recomprar que no hayan sido canjeadas en la oferta voluntaria objeto de la Nota sobre las
Obligaciones. A estos efectos, se les dara la oportunidad de canjear dicha deuda subordinada por acciones o por
un instrumento de deuda senior con su mismo vencimiento y con una remuneracion del 2% anual pagadero a
vencimiento que se materializard mediante la emision de nuevos titulos, de los que se solicitaria su admisién a
negociacion, o la modificacion de las condiciones de las Obligaciones a Recomprar que no acepten la Oferta de
Recompra.

Atendiendo a la contraprestacion ofrecida en la Oferta de Recompra y la prevista para la posible gestion
obligatoria de los instrumentos de deuda subordinada a desarrollar por el FROB, el titular de las Obligaciones a
Recomprar que no acepte la Oferta de Recompra podria encontrarse en una situacion peor de la que se
encontraria en caso de aceptar la Oferta de Recompra.

SCalculado bajo criterios de Basilea |1, traspuesta a normativa espafiola por la Circular 3/2008 de Banco de Espaiia, en la que se definen los “recursos propios
basicos™ (Tier 1) y los “recursos propios de segunda categoria™ (Tier Il). La mencionada Circular 3/2008 establece la obligatoriedad de alcanzar una ratio de
solvencia total minima del 8%, de la que al menos la mitad debe corresponder a recursos propios basicos (Tier I). EI Core Tier | referido se corresponde con el
Core Capital de Cajatres (véase epigrafe 3.2 “Motivos de la oferta y destino de los ingresos” de la Nota sobre las Obligaciones).

31



Reduccion de la liquidez de las Obligaciones a Recomprar no vendidas

Respecto a las Obligaciones a Recomprar a las que se dirige la Oferta de Recompra debe tenerse en cuenta que
existe la posibilidad de que las érdenes de venta y de compra de las mismas se crucen a precios por debajo del
precio de la Oferta de Recompra, posibilidad que podria verse aumentada por la merma de liquidez que pudieran
sufrir aquellas Obligaciones a Recomprar que pudieran quedar tras la Oferta de Recompra.

Irrevocabilidad de la aceptacién de la Oferta de Recompra

Las ordenes de aceptacion de la Oferta de Recompra podran cursarse Unicamente respecto de la totalidad de los
titulos que forman cada una de las emisiones de Obligaciones a Recomprar de que el aceptante sea titular, no
siendo posible aceptaciones parciales con respecto a una misma emision. Las referidas 6rdenes de aceptacion,
que implicaran a su vez la simultanea e irrevocable aplicacion del precio de recompra de las Obligaciones a
Recomprar recibido en efectivo (descontado el Cupdn Corrido) a la suscripcién de las Nuevas Obligaciones,
tendran caracter irrevocable, salvo (i) en el caso de que con motivo de cualquier nuevo factor significativo,
inexactitud o error que sean relevantes, susceptible de afectar a la evaluacion de los valores, se publique un
suplemento a la Nota sobre las Obligaciones de acuerdo con lo dispuesto en el epigrafe f) del articulo 40 del Real
Decreto 1310/2005 de 4 de noviembre, por el que se desarrolla parcialmente la Ley 24/1988, de 28 de julio, del
Mercado de Valores, en cuyo caso los inversores podran revocar las Ordenes de aceptacion (respecto de la
totalidad de los valores) durante los 2 dias habiles siguientes a la fecha de publicacién del suplemento y, como
méximo, hasta la entrega de dichos valores; y (ii) en el supuesto de que por cualquier causa la Oferta de
Recompra no se realice, en cuyo caso, la correspondiente orden de suscripcion de las Nuevas Obligaciones
afectada quedara automaticamente revocada.

2. Factores de riesgo de las Nuevas Obligaciones
Riesgo de crédito

Es el riesgo de pérdida que puede producirse ante el incumplimiento de los pagos por parte de la contrapartida en
una operacion financiera.

Las Nuevas Obligaciones estan sujetas al riesgo de crédito de Cajatres, sin que la Sociedad haya solicitado a
ninguna entidad calificadora una evaluacion del riesgo de las Nuevas Obligaciones. En este sentido, las Nuevas
Obligaciones estan garantizadas Gnicamente con el patrimonio universal de Cajatres.

Riesgo de mercado
Es el riesgo de sufrir pérdidas como consecuencia de la evolucién desfavorable del precio de los valores.

Una vez admitidas a negociacion las Nuevas Obligaciones en el Mercado AIAF de Renta Fija para su
contratacion a través del Sistema Electronico de Negociacion de Deuda (SEND), el precio de cotizacion de las
Nuevas Obligaciones podra evolucionar favorable o desfavorablemente segin las condiciones del mercado,
pudiendo situarse en niveles inferiores al precio de emision, de manera que el inversor que quisiera vender sus
Nuevas Obligaciones podria sufrir pérdidas.

Riesgo de liquidez

Es el riesgo de que los operadores del mercado no encuentren contrapartida para las Nuevas Obligaciones. La
admision a negociacion de las Nuevas Obligaciones en el Mercado AIAF de Renta Fija para su contratacién a
través del Sistema Electronico de Negociacion de Deuda (SEND) no garantiza de por si el desarrollo de un
mercado secundario liquido sobre las Nuevas Obligaciones, lo que puede dificultar su venta por aquellos
inversores que quieran desinvertir de las Nuevas Obligaciones en un momento determinado. No obstante,
Cajatres ha firmado 2 contratos de liquidez con Ibercaja Banco, S.A.U (uno por cada una de las emisiones) por el
que la entidad de liquidez se compromete a dar liquidez a las Obligaciones por un volumen minimo de cada
orden de compra y venta de 71.500 euros de valor nominal para la serie “Obligaciones A/2013” y de 18.500
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euros de valor nominal para la serie “Obligaciones B/2013”, y hasta un nimero maximo de Obligaciones que
represente el 10% del importe nominal vivo en cada momento y para cada una de las series de Obligaciones.
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1. INFORMACION DE LOS VALORES DE LA EMISION
1. PERSONAS RESPONSABLES
1.1  Personas que asumen la responsabilidad del contenido de la Nota sobre las Obligaciones

D. Luis Miguel Carrasco Miguel, en nombre y representacion de Banco Grupo Cajatres, S.A. (“Cajatres”, la
“Sociedad” o el “Emisor”, indistintamente), en su condicion de Consejero Delegado y haciendo uso de las
facultades expresamente conferidas a su favor por el Consejo de Administracion de la Sociedad con fecha 22 de
enero de 2013, asume la responsabilidad del contenido de la presente nota sobre las obligaciones relativa a la
emision de obligaciones simples (la “Nota sobre las Obligaciones”), de distinta clase y serie, Obligaciones
AJ2013 y Obligaciones B/2013 dirigidas exclusivamente a los titulares de las emisiones de deuda subordinada
referidas en el epigrafe 5.1.3 emitidas por la Sociedad y a los que Cajatres ofrece su recompra (la “Oferta de
Recompra”).

1.2  Declaracion de responsabilidad

D. Luis Miguel Carrasco Miguel, en nombre y representacion de la Sociedad, declara que, tras comportarse con
una diligencia razonable para garantizar que asi es, la informacion contenida en esta Nota sobre las Obligaciones
es, seglin su conocimiento, conforme a los hechos y no incurre en ninguna omision que pudiera afectar a su
contenido.

2. FACTORES DE RIESGO DE LA EMISION

Véase Seccion Il “Factores de Riesgo de la emision”.

3. INFORMACION ESENCIAL

3.1 Interés de las personas fisicas y juridicas participantes en la oferta

D. Alberto Alonso Ureba es el Secretario del Consejo de Administracion de la Sociedad. EI Sr. Alonso es
abogado en ejercicio del despacho Ramon y Cajal Abogados, despacho encargado del asesoramiento legal de
Cajatres en la Oferta de Recompra, tal y como se sefiala en el epigrafe 7.1 de la presente Nota sobre las
Obligaciones.

Al margen de lo anterior, la Sociedad desconoce la existencia de cualquier vinculacién o interés econémico
significativo entre la Sociedad y las entidades que han participado en la emision, salvo la relacién estrictamente
profesional derivada del asesoramiento legal y financiero.

3.2 Motivos de la oferta y destino de los ingresos

En septiembre de 2012, el Banco de Espafia publico los resultados de las pruebas de esfuerzo conducidas por la
firma Oliver Wyman en el marco del MoU suscrito por Espafia en fecha 20 de julio de 2012 en el marco de la
solicitud de asistencia al Fondo Europeo de Estabilidad Financiera. Segun dichas pruebas de esfuerzo, Cajatres
tenia un déficit de capital de 188 millones de euros en el “escenario base” y un déficit de capital de 779 millones
de euros en el “escenario adverso”. A la vista de los resultados de la estimacion de la consultora Oliver Wyman,
el Banco de Espafia determind que Cajatres se encuadraba en el llamado “Grupo 2”, segin la denominacion
establecida en el MoU. De conformidad con el MoU, pertenecen al denominado “Grupo 2” aquellos bancos con
déficit de capital, segun la prueba de resistencia, y que no pueden afrontar dicho déficit de forma privada y sin
ayuda estatal.
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La presente Oferta de Recompra se realiza en el marco del Plan de Reestructuracion de la Sociedad aprobado por
la Comision Europea con fecha 20 de diciembre de 2012 y por el Banco de Espafia y el FROB con fecha 19 de
diciembre de 2012. En este sentido, el plan prevé una capitalizacion de 779 millones de euros a través de cuatro
principales medidas, que incluye la gestion de la deuda subordinada objeto de la presente Oferta de Recompra
(véase epigrafe 8 de la presente Nota sobre las Obligaciones):

= Enajenacion de activos y negocios en el mercado. En este sentido, Cajatres se ha comprometido a realizar
desinversiones en su cartera de sociedades participadas inmobiliarias y no inmobiliarias por importe de 153
millones de euros de valor contable a 31 de diciembre de 2011:

— En relacion con las participaciones inmobiliarias, se comprometié a desinvertir su cartera de
participaciones de acuerdo al siguiente calendario durante 2013 y 2014: 50% del valor de la cartera por
afio y 50% del nimero total de participaciones por afio.

— En cuanto a las participaciones no inmobiliarias, se comprometié a desinvertir su cartera de
participaciones de acuerdo al siguiente calendario: 30% del valor contable de la cartera en 2013, 35%
en 2014 y 35% en 2015 y, 30% del nimero de participaciones en 2013, 35% en 2014 y 35% en 2015.

En este sentido, durante el afio 2012 y hasta la fecha del presente Resumen se han realizado 31 procesos de
desinversion de los 129 procesos de desinversion previstos en el Plan de Reestructuracién, de los cuales 15
corresponden a participadas inmobiliarias y 16 a no inmobiliarias. En estos 31 procesos se han obtenido unas
plusvalias contables de 1.489,74 miles de euros y unas minusvalias de 293,76 miles de euros.

PROCESOS DE DESINVERSION

Categoria En curso Finalizado Total
INMOBIIANTA ..o, 72 15 87
Porcentaje............. 83% 17%
No Inmobiliaria .. 26 16 42
Porcentaje ............ 62% 38%
TOtAL .o e 98 31 129
POFCENTAJE ...vvieieiciee e 76% 24%

De los 31 procesos finalizados, 22 han sido mediante venta y 9 mediante liquidacién. Por nimero de
procesos, el grado de cumplimiento es del 24% (17% para las participadas inmobiliarias y 38% para las
participadas no inmobiliarias).

Desde el punto de vista del valor contable, el grado de cumplimiento es del 43% (48% en el caso de las
participadas inmobiliarias principalmente por los deterioros aplicados -99,8%- y del 24% para las
participadas no inmobiliarias, siendo el 80,3% procedente de deterioros aplicados y del 19,7% por
desinversiones finalizadas):

Valor Valor
Consolidacion Consolidacion
(31/12/2011) Deterioros Desinversiones (31/12/2012) Cumplimiento
Categoria Miles de euros (%)
Inmobiliaria.............c.cevee. 120.395 -57.218 -134 63.043 48%
99,80% 0,20%
32.846 -6.262 -1.533 25.051 24%
80,30% 19,70%
Total .covcveeicceeccee 153.241 -63.480 -1.667 88.094 43%
() IO 97,40% 2,60%

Traspaso de activos a la Sociedad de Gestion de Activos Procedentes de la Reestructuracién Bancaria
(“SAREB”), que permite reducir significativamente la exposicion del balance a la actividad de promocion
inmobiliaria. En este sentido, en el ejercicio 2012, el impacto aproximado por las dotaciones extraordinarias
efectuadas por los activos traspasados a SAREB fue de 1.351 millones en la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada de Grupo Cajatres. Asimismo, con fecha 25 de febrero de 2013, se formaliz6 el contrato de
transmision de activos de Cajatres a SAREB por un importe conjunto estimado de 2.212 millones de euros,
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teniendo el contrato como fecha de efectos el 28 de febrero de 2013, acordandose satisfacer el precio
mediante la entrega de valores de renta fija emitidos por SAREB.

= Gestion de los instrumentos hibridos de capital y deuda subordinada. La gestion de los instrumentos hibridos
de capital y deuda subordinada se realizara a través de la Oferta de Recompra, sin perjuicio, en su caso, de la
accion obligatoria prevista en la normativa legal. La gestion de los instrumentos hibridos de capital y deuda
subordinada Unicamente afecta a las emisiones de deuda subordinada de Cajatres al no tener emitidas
participaciones preferentes. Asi mismo, atendiendo al objetivo de alcanzar los 36 millones de euros de Core
Tier 1° en la gestién de los instrumentos hibridos de capital y deuda subordinada, unido a las gestiones de
deuda subordinada ya realizadas hasta la fecha en virtud de las cuales se ha obtenido 7,7 millones de euros,
tras la Oferta de Recompra tendra lugar la gestion obligatoria a desarrollar por el FROB salvo que la misma
sea aceptada por la practica totalidad de tenedores (es necesario alcanzar un grado de aceptacion del 99,8% -
28,3 millones de euros- para poder cumplir con el objetivo establecido).

= Finalmente, la suscripcién por el FROB de obligaciones contingentemente convertibles por una cuantia de
407 millones de euros. El referido apoyo financiero se encontraba supeditado a la integracion de la Sociedad
con IberCaja Banco, S.A.U. referido en el epigrafe 8 de la presente Nota sobre las Obligaciones.

A continuacion se muestran los principales datos de solvencia del Grupo Cajatres a 31 de diciembre de 2012
(real y ajustado por hechos posteriores ciertos al cierre del ejercicio) y los que resultarian tras la Oferta de
Recompra en caso de que la Oferta de Recompra sea aceptada por la totalidad de los titulares de las Obligaciones
a Recomprar:

DATOS DE SOLVENCIA (importes

absolutos en miles de euros) 31/12/2011® 31/12/2012® 31/03/2013®  Aceptacion 100%
Core Capital®........ccc.cocovvveerrrrrecseee e, 1.148.710 91.900 630.771 659.067
THEr 1D e 1.148.710 91.900 630.771 659.067
THer H® e 317.866 9.689 83.777 48.692
Recursos propios computables®..................... 1.466.576 101.589 714.548 707.759
Capital principal (RDL 2/2011)“ .................. 1.168.629 157.891 n.a. n.a.
Capital principal (Ley 9/2012) ..................... n.a. 91.900 648.820 677.107
Requerimientos recursos propios® ................. 1.018.745 660.723 634.843 634.843
Activos ponderados por riesgo (APR)®.......... 12.734.313 8.259.038 7.935.538 7.935.538
Superévit/déficit RRPP s/ minimo® ............... 447.831 -559.134 79.705 72.916
Superavit/déficit s/ minimo (RDL2/2011)....... 149.884 -502.832 n.a. n.a.
Superavit/déficit s/ minimo (Ley 9/2012)1 .... n.a. -651.413 -65.378 -37.091
RATIOS (%)

Core Capital® .........cc.coooeveereeeceeeee e, 9,02% 1,11% 7,95% 8,31%
THEr 1D oo 9,02% 1,11% 7,95% 8,31%
THer HD e 2,50% 0,12% 1,06% 0,61%
Recursos propios computables®...... 11,52% 1,23% 9,00% 8,92%
Capital principal (RDL 2/2011)® 9,18% 1,91% na. na.
Capital principal (Ley 9/2012)@ ..................... na. 1,11% 8,18% 8,53%
Superavit/déficit RRPP s/ minimo®© .............. 3,52% -6,77% 1,00% 0,92%
Superavit/déficit s/ capital principal Ley

972012 D ..o n.a. -7,89% -0,82% -0,47%

(1) Datos calculados a partir de informacién auditada.

(2) Datos no auditados, estimados incorporando palancas de capital previstas en el Plan de Reestructuracién (ver mas abajo explicacion sobre
principales variaciones).

(3) Segun definicion de Basilea Il, traspuesta a normativa espafiola por la Circular 3/2008 de Banco de Espafia que exige el 8% de total
recursos propios, de los que al menos la mitad deben tener la consideracion de Tier .

(4) El Real Decreto 2/2011 establecia la obligatoriedad de alcanzar una ratio de capital principal del 8% o el 10% (8% en el caso de Grupo
Cajatres). La Ley 9/2012, desarrollada por la Circular 7/2012, transforma los requerimientos de capital principal del 8% y 10% existentes

SCalculado bajo criterios de Basilea |1, traspuesta a normativa espafiola por la Circular 3/2008 de Banco de Espafia, en la que se definen los “recursos propios
basicos™ (Tier 1) y los “recursos propios de segunda categoria™ (Tier II). La mencionada Circular 3/2008 establece la obligatoriedad de alcanzar una ratio de
solvencia total minima del 8%, de la que al menos la mitad debe corresponder a recursos propios basicos (Tier I). EI Core Tier | referido se corresponde con el
Tier | de Cajatres (véase epigrafe 3.2 “Motivos de la oferta y destino de los ingresos” de la Nota sobre las Obligaciones).
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hasta el 31 de diciembre de 2012, en un requisito nico del 9%, a cumplir a partir del 1 de enero de 2013. Asimismo, modifica la definicion
de capital principal para adecuarla a la utilizada por la Autoridad Bancaria Europea en la Recomendacion EBA/REC/2011/1. La Ley 9/2012
también deroga los apartados del Real Decreto-ley 2/2012, de 3 de febrero, que establecian requerimientos adicionales de capital por activos
vinculados a actividades inmobiliarias existentes el 31 de diciembre de 2011.

(5) El calculo de los requerimientos de recursos propios y activos ponderados por riesgo se rige por lo establecido en la Circular 3/2008
también para determinar la ratio de capital principal definida por el RDL 2/2011. La Circular 7/2012 utiliza igualmente este célculo, si bien
establece la realizacion de algunos ajustes (la cuantia estimada de estos ajustes en el caso de Cajatres a 31/3/13 era muy reducida).

(6) El superavit/déficit se calculara como la resta entre los recursos propios computables y los requerimientos de recursos propios.

(7) Calculada como la diferencia entre el 9% minimo exigido y el capital principal de Cajatres.

Principales variaciones entre datos de 31/12/12 y 31/03/13

=  Se incorporan las ayudas pUblicas por importe de 407 millones de euros recibidas en febrero de 2013 y
el efecto de las desinversiones efectuadas durante el primer trimestre.

= Se incorporan palancas de capital incluidas en el Plan de Reestructuracion por importe de 96 millones
que corresponden a plusvalias obtenidas en la cancelacién de derivados de cobertura de cédulas
hipotecarias, que se imputaran a resultados en la vida residual de dichas cédulas.

= Seincorpora el resultado del primer trimestre de 2013, 22,3 millones.

En relacion con los calculos incluidos en la tabla anterior, hay que tener en cuenta que en el célculo de los
activos ponderados por riesgo, los activos traspasados a SAREB en febrero de 2013 fueron ponderados al 0% a
31 de diciembre de 2012, y que, aunque las Cajas accionistas de Cajatres no forman parte del perimetro de
consolidacion del Grupo Cajatres, si han sido incluidas en el perimetro de entidades utilizado para el calculo del
coeficiente de solvencia. En este sentido, en los céalculos de capital principal a efectos de solvencia, las reservas
que las Cajas aportan son de 33 millones de euros, y en el calculo del Tier I, de acuerdo con la Circular 3/2008
de Banco de Esparia, son de 32 millones de euros.

La Oferta de Recompra afectard a la solvencia de la Sociedad de dos formas principalmente. Por un lado,
aumenta el Core Capital al generarse un resultado por operaciones financieras equivalente a la diferencia entre el
nominal de la obligacién subordinada recomprada y el precio ofertado de recompra. En el supuesto de aceptacién
de la Oferta de Recompra del 100%, el beneficio generado de esta forma alcanzaria los 28,3 millones de euros
netos de impuestos. Por otro lado, la obligacion subordinada recomprada dejard de computar como Tier Il (las
emisiones objeto de recompra computaban en recursos propios 35 millones de euros a 31 de marzo de 2013).

Por tanto, tal y como se ha indicado, atendiendo al objetivo de alcanzar los 36 millones de euros de Core Tier |
en la gestion de los instrumentos hibridos de capital y deuda subordinada, la gestion voluntaria de la deuda
subordinada objeto de la presente Nota sobre las Obligaciones deberd alcanzar un grado de aceptacion de
practicamente el 100% para poder cumplir con el objetivo establecido y evitar la gestion obligatoria sobre los
instrumentos hibridos de capital y deuda subordinada desarrollada por el FROB.

Criterios para la aplicacién de la Circular 4/2004 en materia de refinanciacion y reestructuracion de créditos
publicados por el Banco de Espafia

En relaciéon con los criterios para la aplicacién de la Circular 4/2004 en materia de refinanciacion y
reestructuracién de créditos publicados por el Banco de Espafia, a 31 de marzo de 2013 el Grupo Cajatres tenia
6.095 operaciones en refinanciacion, refinanciadas o reestructuradas por importe de 779 millones de euros, de
los cuales solo 78 millones correspondian a riesgos inmobiliarios. Una vez que la mayor parte de las
refinanciaciones se han transferido a la SAREB, las operaciones en refinanciacion, refinanciadas o
reestructuradas representan el 8% del total del crédito bruto, y a juicio de la Sociedad estan contabilizadas
conforme la normativa en vigor, con asignacion entre crédito normal, subestandar y dudoso, y sus
correspondientes fondos afectos. La cobertura especifica es de 148 millones de euros. La Sociedad no espera que
los criterios para la aplicacion de la Circular 4/2004 en materia de refinanciacion y reestructuracion de créditos
publicados por el Banco de Espafia tengan algun efecto relevante para Cajatres.
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Ingresos y gastos para la Sociedad de la Oferta de Recompra

Dada la naturaleza de la presente emision, recompra de Obligaciones a Recomprar condicionada a la simultanea
suscripcion de las Nuevas Obligaciones (tal y como se definen méas adelante), la Sociedad no obtendra ingresos
dinerarios de la misma si bien, como se ha indicado anteriormente, permitira optimizar su estructura de recursos
propios, capital y solvencia.

Los gastos de la Oferta de Recompra y la emision de las Obligaciones (asumiendo que éstas se suscriben
integramente por su importe de 50.840.000 euros) son los que se indican a continuacién, con caracter meramente
informativo dada la dificultad de precisar su importe definitivo a la fecha de esta Nota sobre las Obligaciones:

Concepto Importe (€)
Tasas de registro Y admiSiON CINIMV ...ttt bbbt b e et bbb e st bese s b ebets 5.731,73
TASAS AUMISION ATAF ...ttt bbb E bbb bbb bbbttt 31.290
Tasas de INSCHPCION BN IBERCLEAR ........cueueueueuetetettttsttstststsesesesssesesesesssessssssssssssssssseesesesesebebebebesebeb b st st tsesssesesns 1.600
ASESOTES Y OITOSW) ..ottt ettt ettt s e teen 175.000
TIOTAL e R AR R R b £ Rt ks Rttt 213.621,73

(_1) Incluye, entre otros, los gastos de la entidad agente, entidad de liquidez, expertos independientes y asesores legales.

En este supuesto, los gastos representarian aproximadamente el 0,42% sobre el importe maximo total agregado
de la emision (50.840.000 euros).

4, INFORMACION RELATIVA A LOS VALORES QUE VAN A OFERTARSE
4.1  Descripcion del tipo y la clase de valores

Los valores que se ofrecen en la emision objeto de esta Nota sobre las Obligaciones son obligaciones simples de
distinta clase y serie (Obligaciones A/2013 y Obligaciones B/2013) (las “Nuevas Obligaciones”). Las Nuevas
Obligaciones son valores que representan una deuda para su emisor y son reembolsables a vencimiento.

Las Nuevas Obligaciones estaran representadas por medio de anotaciones en cuenta y tendran las caracteristicas
que se describen en la presente Nota sobre las Obligaciones.

Las Obligaciones A/2013 se ofertan al 100% de su valor nominal, es decir, 71.500 euros por obligacion y las
Obligaciones B/2013 se ofertan al 100% de su valor nominal, es decir, 18.500 euros por obligacién.

Salvo que se indique expresamente lo contrario, todos y cada uno de los términos y condiciones de las Nuevas
Obligaciones que se recogen en la presente Nota sobre las Obligaciones seran de aplicacién a la totalidad de las
Obligaciones A/2013 y a la totalidad de las Obligaciones B/2013.

La Agencia Nacional de Codificacion de Valores Mobiliarios, entidad dependiente de la CNMV, con ocasion de
la inscripcién en los registros oficiales de la CNMV de la presente Nota sobre las Obligaciones, asignard un
Cadigo ISIN a las Obligaciones A/2013 y un Cédigo ISIN a las Obligaciones B/2013 que se emitan al amparo de
la presente Nota sobre las Obligaciones.

4.2 Legislacion de los valores
El régimen legal aplicable a las Nuevas Obligaciones objeto de emision es el previsto en la legislacion espafiola
Yy, en concreto, en las disposiciones incluidas en el Real Decreto Legislativo 1/2010, de 2 de julio, por el que se

aprueba el texto refundido de la Ley de Sociedades de Capital (la “LSC”) y en la Ley 24/1988, de 28 de julio,
del Mercado de Valores (la “LMV?), sus respectivas normas de desarrollo y demas normativa aplicable.
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4.3  Representacion de los valores

Las Nuevas Obligaciones estaran representadas por medio de anotaciones en cuenta y se inscribiran en los
correspondientes registros contables a cargo de la Sociedad de Gestion de los Sistemas de Registro,
Compensacion y Liquidacion de Valores, S.A.U. (“IBERCLEAR”), con domicilio en Madrid, Plaza de la Lealtad,
1, 28014, Madrid, y de sus entidades participantes autorizadas (las “Entidades Participantes”).

4.4 Divisa de la emision de los valores
Las Nuevas Obligaciones se emitiran en euros.

4.5  Orden de prelacién

Las Nuevas Obligaciones seran obligaciones simples no subordinadas de Cajatres y no contardn con garantias
reales ni de terceros. En este sentido, el capital y los intereses de las Obligaciones estardn garantizados
exclusivamente por el total del patrimonio de la Sociedad.

En caso de concurso de la Sociedad, los créditos derivados de las Obligaciones se situaran a efectos de prelacion
por detras de los créditos con privilegio que a la fecha tenga la Sociedad, al mismo nivel (pari passu) que el resto
de créditos ordinarios no subordinados de la Sociedad y por delante de los créditos subordinados de la Sociedad,
conforme con la catalogacion y orden de prelacion de créditos establecidos por la Ley 22/2003, de 9 de julio,
Concursal, y la normativa que la desarrolla.

4.6  Descripcién de los derechos vinculados a los valores y procedimiento para el ejercicio de los mismos

De conformidad con la legislacion vigente, los valores a que se refiere la presente Nota sobre las Obligaciones
carecen para el inversor que los adquiera de cualquier derecho politico presente y/o futuro sobre la Sociedad.

Los derechos econémicos y financieros para el inversor, tal y como se indica en los epigrafes 4.7 y 4.9, son los
derivados de las condiciones de tipo de interés, rendimientos y precios de amortizacién con que se emitiran las
Nuevas Obligaciones.

El servicio financiero de la emision sera realizado por Cecabank, S.A. (el “Agente de Pagos™), quien pondra a
disposicion de los inversores el importe correspondiente al principal de las Nuevas Obligaciones y a la
Remuneracion de las mismas, sin necesidad de que los inversores deban realizar actuacion alguna en relacion
con los derechos econémicos derivados de sus valores. Asi mismo, la entidad Renta 4 Banco, S.A., (la “Entidad
Agente”) actuard como entidad agente de la Oferta de Recompra.

Los titulares de las Nuevas Obligaciones tendran derecho de voto en la Asamblea de Obligacionistas de acuerdo
con lo previsto en el epigrafe 4.10 siguiente.

4.7  Tipo de interés nominal y disposiciones relativas a los intereses pagaderos

4.7.1 Tipo de interés nominal

Las Nuevas Obligaciones objeto de la presente emision devengaran a favor de sus tenedores desde la Fecha de
Desembolso un interés del 2,5% nominal anual pagadero a vencimiento, no recapitalizable.

En este sentido, se prevé la siguiente remuneracion para las Obligaciones (la “Remuneracion”):

e Las Obligaciones A/2013 devengaran a favor de sus tenedores un importe equivalente al 2,53% sobre el
valor nominal pagadero en su Fecha de Vencimiento (el 29 de junio de 2014), es decir, 1.811,99 euros
por obligacién; y

e Las Obligaciones B/2013 devengaran a favor de sus tenedores un importe equivalente al 7,30% sobre el
valor nominal pagadero en su Fecha de Vencimiento (el 25 de mayo de 2016), es decir, 1.350,25 euros
por obligacion.
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La formula de célculo de los intereses sera la siguiente:

(N xixd)
~ (BASE *100)

Donde:

C = Importe bruto de la Remuneracion

N = Nominal del valor

i = Tipo de interés nominal anual

d = Dias transcurridos entre la Fecha de Desembolso de las Nuevas Obligaciones incluida y la Fecha de Vencimiento de las Obligaciones
excluida, contando tales dias de acuerdo con la Base establecida.

BASE = Act/Act.

Si la fecha de pago de la Remuneracion coincidiera con un dia inhabil, segin el sistema “TARGET2” (“Trans-
European Automated Real-Time Gross Settlement Express Transfer”) o cualquier calendario que lo sustituya en
el futuro, el abono de la misma se trasladara al dia habil inmediatamente siguiente, sin que los titulares de las
Nuevas Obligaciones tengan derecho a percibir intereses adicionales por dicho diferimiento.

El servicio financiero del pago de la Remuneracion a los tenedores de las Nuevas Obligaciones se efectuara a
través del Agente de Pagos, mediante abono en la cuenta indicada a tal efecto por el inversor. Dicho pago se
realizara a través de las Entidades Participantes de IBERCLEAR en Cuyos registros aparezcan los inversores como
titulares de las Nuevas Obligaciones.

4.7.2 Plazo valido en el gue se pueden reclamar los intereses y el reembolso del principal

La accién para reclamar el abono de la Remuneracién correspondiente prescribira a los 5 afios contados desde el
dia siguiente a la fecha de pago correspondiente, que coincida con la Fecha de Vencimiento de las Nuevas
Obligaciones.

4.8  Fecha de vencimiento

Las Obligaciones A/2013 se reembolsaran a la par el dia 29 de junio de 2014 y las Obligaciones B/2013 se
reembolsaran a la par el dia 25 de mayo de 2016, todo ello sin perjuicio del pago de la Remuneracién que tendréa
lugar en el mismo momento.

En caso de que la fecha de vencimiento sea un dia inhabil segtn el sistema “TARGET?2” (“Trans-European
Automated Real-Time Gross Settlement Express Transfer”) 0 cualquier calendario que lo sustituya en el futuro,
se trasladara al dia habil inmediatamente siguiente, sin que los titulares de las Nuevas Obligaciones tengan
derecho a percibir intereses adicionales por dicho diferimiento.

Las Nuevas Obligaciones no contienen clausulas de amortizacion anticipada, ni para el suscriptor de las Nuevas
Obligaciones ni para la Sociedad.

4.9  Indicacion del rendimiento
La tasa interna de rentabilidad para el suscriptor que adquiriese las Nuevas Obligaciones emitidas al amparo de
la presente Nota sobre las Obligaciones en el momento de la emisién y los mantuviese hasta su vencimiento seria

de un 2,50% para las Obligaciones A/2013 y de un 2,44% para las Obligaciones B/2013.

La tasa interna de rentabilidad para el suscriptor se ha calculado mediante la siguiente férmula:

B

p=) -
)
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donde:

PO = Precio de emision del valor.

Fj = Flujos de cobros y pagos brutos a lo largo de la vida del valor.

r = Rentabilidad anual efectiva o TIR.

d = Numero de dias transcurridos entre la fecha de inicio del devengo del correspondiente cupén y su fecha de pago.
n = NUmero de flujos de la emision.

Base = Act/Act

4.10 Representacion de los tenedores de los valores

De conformidad con lo previsto en los articulos 403 y 419 de la LSC, Cajatres ha acordado la constitucion de
sendos sindicatos de obligacionistas para las Obligaciones A/2013 y las Obligaciones B/2013 que se emiten al
amparo de esta Nota sobre las Obligaciones (los “Sindicatos de Obligacionistas”) que se regiran por sus
reglamentos y, en lo no previsto en ellos expresamente, por la LSC.

Asimismo, y a efectos de lo previsto en el referido articulo 403 de la LSC, Cajatres ha designado como
comisario provisional para las Obligaciones A/2013 y las Obligaciones B/2013 que se emiten al amparo de la
presente Nota sobre las Obligaciones, a D. José Miguel Esteban Parra, mayor de edad, con domicilio profesional
en el Paseo Independencia 10, 50004 Zaragoza, quien ha aceptado su nombramiento, hasta que se celebren las
primeras asambleas generales en las que se ratifique su nombramiento o se designe, en su caso, a la persona que
haya de sustituirle.

El Reglamento del Sindicato de Obligacionistas incluido a continuacion serd idéntico para cada una de las
emisiones de Nuevas Obligaciones que se emitan al amparo de la presente Nota sobre las Obligaciones, salvo lo
dispuesto en el articulo 2 relativo a la denominacion del sindicato, que indicara “Sindicato de Obligacionistas
CAJATRES Obligaciones A/2013” y “Sindicato de Obligacionistas CAJATRES Obligaciones B/2013”,
respectivamente:

REGLAMENTO DE FUNCIONAMIENTO DEL SINDICATO DE OBLIGACIONISTAS DE “BANCO
GRUPO CAJATRES, S.A. - EMISION DE OBLIGACIONES SIMPLES CAJATRES OBLIGACIONES
[ ]/2013”

TITULO |
CONSTITUCION, DENOMINACION, OBJETO, DOMICILIO, DURACION Y GOBIERNO DEL
SINDICATO DE OBLIGACIONISTAS
Articulo 1°.-Constitucién
Queda constituido el Sindicato de Obligacionistas de la emision de obligaciones simples emitidas por Grupo
Banco Cajatres, S.A. (las “Obligaciones”) con la expresada denominacion, el cual estard integrado por los
suscriptores de las Obligaciones.
El Sindicato de Obligacionistas se regird por el presente Reglamento y por el Texto Refundido de la Ley de
Sociedades de Capital y demés disposiciones vigentes. La suscripcion de Obligaciones objeto de este Sindicato
implica la aceptacion expresa de las presentes normas por parte del suscriptor.
Articulo 2°.-Denominacién
El Sindicato se denominara “Sindicato de Obligacionistas CAJATRES Obligaciones [ ]/2013".
Articulo 3°.-Objeto
El Sindicato de Obligacionistas tendra por objeto la defensa de los legitimos intereses de los obligacionistas en

relacion con la Sociedad, mediante el ejercicio de los derechos que se les reconoce en la ley por la que se rigen
y en este Reglamento.
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Articulo 4°.-Domicilio

El domicilio del Sindicato de Obligacionistas se fija en Paseo Isabel la Catdlica, 6, 50009, Zaragoza. La
Asamblea General de Obligacionistas podra, sin embargo, reunirse en cualquier otro lugar, siempre que asi se
exprese en la correspondiente convocatoria.

Articulo 5°.-Duracion

El Sindicato de Obligacionistas estara vigente mientras dure la emision y, terminada ésta, hasta que queden
cumplidas por el Emisor sus obligaciones ante los obligacionistas.

Articulo 6°.-Gobierno del Sindicato
El gobierno del Sindicato de Obligacionistas correspondera:

a) ala Asamblea General de Obligacionistas; y
b) al Comisario.

TITULO I
LA ASAMBLEA GENERAL DE OBLIGACIONISTAS

Articulo 7°.-Naturaleza juridica

La Asamblea General de Obligacionistas, debidamente convocada y constituida, es el 6rgano de expresién de la
voluntad de los obligacionistas y sus acuerdos vinculan a todos los obligacionistas en la forma establecida en la

ley.
Articulo 8°.-Legitimacion para la convocatoria

La Asamblea General de Obligacionistas serd convocada por el Consejo de Administracion de la Sociedad o
por el Comisario, siempre que lo estimen conveniente.

No obstante lo anterior, el Comisario deberd convocarla cuando lo soliciten por escrito, con indicacién del
objeto de la convocatoria, un nimero de obligacionistas que represente, al menos, la vigésima parte del importe
total de las Obligaciones en circulacion. En tal caso, la Asamblea debera ser convocada para su celebracién
dentro del mes siguiente a aquel en que el Comisario hubiere recibido la solicitud.

Articulo 9°.-Forma de la convocatoria

La convocatoria de la Asamblea General de Obligacionistas se hara mediante anuncio, que se publicara con al
menos un mes de antelacién a la fecha fijada para su celebracién, en la pagina web de la Sociedad. EI anuncio
debera expresar el lugar y la fecha de la reunidn, los asuntos que hayan de tratarse y la forma de acreditar la
titularidad de las Obligaciones para tener derecho de asistencia a la misma.

En los supuestos previstos en el articulo 423.2 de la Ley de Sociedades de Capital, la convocatoria de la
Asamblea General de Obligacionistas se hara de acuerdo con los requisitos previstos en dicho articulo y en la
forma establecida en dicho cuerpo legal para la junta general de accionistas.

Articulo 10°.-Derecho de asistencia

Tendran derecho de asistencia a la Asamblea, con voz y voto, los obligacionistas que hayan adquirido dicha
condicién con al menos 5 dias habiles de antelacion a aquel en que haya de celebrarse la reunion. Los
miembros del Consejo de Administracion de la Sociedad, el Comisario y el Secretario podran asistir, con voz
pero sin voto, a la Asamblea aunque no hubieren sido convocados. Estos dos ultimos, en caso de ser
obligacionistas, también tendran derecho a voto.
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Articulo 11°.-Derecho de representacion

Todo Obligacionista que tenga derecho de asistencia a la Asamblea podra hacerse representar por medio de
otra persona. La representacion debera conferirse por escrito y con caracter especial para cada Asamblea.

Articulo 12°.-Quorum de asistencia y adopcién de acuerdos

Salvo cuando otra cosa se prevea en este Reglamento, la Asamblea podra adoptar acuerdos siempre que los
asistentes representen las dos terceras partes del importe total de las Obligaciones en circulacion. Los acuerdos
se adoptaran por mayoria absoluta calculada sobre los votos correspondientes a dicho importe. Cuando no se
lograse la concurrencia de las dos terceras partes de las Obligaciones en circulacion, podra ser nuevamente
convocada la Asamblea un mes después de su primera reunion, pudiendo entonces tomarse los acuerdos por
mayoria absoluta calculada sobre los votos correspondientes a los asistentes. No obstante lo anterior, la
Asamblea se entendera convocada y quedara validamente constituida para tratar de cualquier asunto siempre
gue estén presentes o debidamente representados todos los obligacionistas y acepten por unanimidad la
celebracion de la Asamblea.

Articulo 13°.-Derecho de voto

En las reuniones de la Asamblea, cada Obligacion conferira derecho a un voto.

Articulo 14°.-Presidencia de la Asamblea

La Asamblea estard presidida por el Comisario, quien dirigira los debates, dar por terminadas las discusiones
cuando lo estime conveniente y sometera los asuntos a votacion.

Articulo 15°.-Lista de asistentes

El Comisario elaborara, antes de entrar en el orden del dia, la lista de los asistentes, expresando la
representacién de cada uno de ellos, en su caso, y el nimero de Obligaciones propias 0 ajenas con que
concurren.

Articulo 16°.-Facultades de la Asamblea

La Asamblea General de Obligacionistas podra acordar lo necesario para:

= la mejor defensa de los legitimos intereses de los obligacionistas respecto a la Sociedad;

= destituir o nombrar al Comisario y, en su caso, al Comisario suplente;

= ejercer, cuando proceda, las acciones judiciales correspondientes; y

= aprobar los gastos ocasionados por la defensa de los intereses comunes.
Articulo 17°.-Actas
Las actas de las reuniones de la Asamblea General de Obligacionistas seran aprobadas por la propia Asamblea
tras su celebracion o, en su defecto, y dentro del plazo de los 15 dias siguientes, por el Comisario y dos
obligacionistas designados al efecto por la Asamblea.

Articulo 18°.-Certificaciones

Las certificaciones de las actas seran expedidas por el Comisario.
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Articulo 19°.-Ejercicio individual de acciones

Los obligacionistas solo podran ejercitar individualmente las acciones judiciales o extrajudiciales que les
correspondan cuando no contradigan los acuerdos del Sindicato dentro de su competencia y sean compatibles
con las facultades que al mismo se le hayan conferido.

Articulo 20°.-Ejercicio colectivo de acciones

Los procedimientos o actuaciones que afecten al interés general o colectivo de los obligacionistas solo podran
ser dirigidos en nombre del Sindicato en virtud de la autorizacion de la Asamblea General de Obligacionistas, y
obligaran a todos ellos, sin distincién, quedando a salvo el derecho de impugnacion de los acuerdos de la
Asamblea establecido por la Ley.

Todo Obligacionista que quiera promover el ejercicio de una accién de esta naturaleza, debera someterla al
Comisario del Sindicato, quien, si la estima fundada, convocara la reunién de la Asamblea General.

Si la Asamblea General rechazara la proposicién del Obligacionista, ningun tenedor de Obligaciones podra
reproducirla en interés particular ante los Tribunales de Justicia, a no ser que hubiese contradiccion clara con
los acuerdos y la reglamentacién del Sindicato.

TITULO Il1.-EL COMISARIO
Articulo 21°.-Naturaleza juridica

El Comisario ostenta la representacién legal del Sindicato de Obligacionistas y actlia de érgano de relacion
entre éste y la Sociedad.

Articulo 22°.-Nombramiento y duracién del cargo.

Sin perjuicio del nombramiento contenido en el acuerdo de emisiéon de las Obligaciones adoptado por el
Consejo de Administracion de la Sociedad, el cual debera ser ratificado por la Asamblea General de
Obligacionistas, correspondera a esta Ultima la facultad de nombrar al Comisario, quien debera ejercer el
cargo en tanto dure el Sindicato y no sea sustituido por la Asamblea.

Articulo 23°.-Facultades
Seréan facultades del Comisario:
a) Concurrir al otorgamiento del contrato de emision y suscripcion en nombre de los obligacionistas y
tutelar sus intereses comunes;
b) Convocar y presidir las Asambleas Generales de Obligacionistas;

¢) Informar a la Sociedad de los acuerdos del Sindicato;

d) Vigilar el pago de la remuneracion, asi como de cualesquiera otros pagos que deban realizarse a los
obligacionistas por cualquier concepto;

e) Ejecutar los acuerdos de la Asamblea General de Obligacionistas;
f) Ejercitar las acciones que correspondan al Sindicato; y

g) En general, las que le confieran la ley y el presente reglamento.
Articulo 24°.-Comisario suplente

La Asamblea General podra nombrar un comisario suplente que sustituird al Comisario en caso de ausencia en
el desempefio de tal funcion.
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La Sociedad podrd nombrar con caracter provisional un comisario suplente en el momento de adopcién del
acuerdo de emision de las Obligaciones, el cual deberd ser ratificado por la Asamblea General de
Obligacionistas.

TITULO IV.-JURISDICCION
Articulo 25°.-Sumisién a fuero

Para cuantas cuestiones relacionadas con el Sindicato pudieran suscitarse, los obligacionistas se someten, con
renuncia expresa a cualquier otro fuero, a la jurisdiccion de los Juzgados y Tribunales de la ciudad de
Zaragoza. Esta sumisién se entendera sin perjuicio de los fueros imperativos que pudieran ser de aplicacion de
acuerdo con la legislacién vigente.

4.11 Resoluciones, autorizaciones y aprobaciones en virtud de las cuales se emiten los valores
La Oferta de Recompra y la emision de las Nuevas Obligaciones se realiza en virtud de los siguientes acuerdos:

0] Acuerdo de la Junta General de accionistas de Cajatres de 30 de julio de 2012 en virtud de la cual se
aprobd como punto primero del orden del dia la delegacion a favor del Consejo de Administracion de
la facultad de emitir, en nombre de la Sociedad y en una o varias ocasiones, obligaciones o bonos
simples, pagarés y demés valores de renta fija de analoga naturaleza, incluyendo cédulas, pagarés y
participaciones preferentes, por un importe maximo de 3.000.000.000 de euros y en las condiciones
fijadas en el informe de administradores, todo ello con expresa facultad de sustitucion y por un plazo
méaximo de cinco (5) afios; y

(i) Acuerdo del Consejo de Administracion de Cajatres de 22 de enero de 2013 y de 25 de abril de 2013
en virtud del cual se acord6 realizar la Oferta de Recompra y la emision de las Nuevas Obligaciones al
amparo de la delegacion de la Junta General de accionistas referido en el punto (i) anterior.

Con fecha 19 de diciembre de 2012 el Banco de Espafia aprobd el Plan de Reestructuracién de la Sociedad que
incluye, entre otras medidas, la gestion de deuda subordinada objeto de la presente Oferta de Recompra. En este
sentido, tal y como establece el articulo 14.6 de la Ley 9/2012, la aprobacién por el Banco de Espafia del Plan de
Reestructuracion determina que las concretas operaciones mediante las que se instrumente la reestructuracion no
requieran ninguna autorizacion administrativa ulterior en el &mbito de la normativa de las entidades de crédito.

En relacion con la posible gestion obligatoria sobre la deuda subordinada a desarrollar por el FROB (véase
apartado “Gestion de los instrumentos hibridos de capital y deuda subordinada por el FROB (articulo 43 y ss de
la Ley 9/2012) en caso de no aceptacion del 99,8% de la Oferta de Recompra” de las Consideraciones Iniciales
del Banco Grupo Cajatres), conforme a la decision de la Comisién Rectora del FROB de 3 de junio de 2013,
dichas actuaciones, en caso de resultar necesarias, consistirian en darles la posibilidad de elegir entre el canje de
las Obligaciones a Recomprar en: i) acciones de Cajatres; o ii) un instrumento de deuda senior con su mismo
vencimiento y con una remuneracion del 2% anual pagadero a vencimiento que se materializard mediante la
emision de nuevos titulos, de los que se solicitaria su admisién a negociacion, o la modificacion de las
condiciones de las Obligaciones a Recomprar que no acepten la Oferta de Recompra.

4.12  Fecha de emision

La fecha inicialmente prevista de emision de las Nuevas Obligaciones seré el 24 de junio de 2013, salvo que
conforme a lo previsto en el epigrafe 5.1.3 de la Nota sobre las Obligaciones ésta se fije en una fecha posterior.
La fecha de emision coincidird con la Fecha de Desembolso.

4,13 Restricciones a la libre transmisibilidad de los valores

No existen restricciones particulares ni de caracter general a la libre transmisibilidad de las Nuevas Obligaciones
a que se refiere la presente Nota sobre las Obligaciones.
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414 Fiscalidad de los VValores

A las Nuevas Obligaciones emitidas al amparo de la Nota sobre las Obligaciones les sera de aplicacion el
régimen fiscal general vigente en cada momento para las emisiones de valores en Espafia. A continuacion se
expone el régimen fiscal aplicable a (i) la transmision de las Obligaciones a Recomprar como consecuencia de su
recompra por parte del Emisor, y a (ii) la adquisicion, titularidad y, en su caso, posterior transmision de las
Nuevas Obligaciones que se ofrecen. Todo ello sin perjuicio de las modificaciones de los Impuestos implicados
en los regimenes tributarios forales de Concierto y Convenio econémico en vigor, respectivamente, en los
territorios histéricos del Pais Vasco y en la Comunidad Foral de Navarra, o aquellos otros, excepcionales que
pudieran ser aplicables por las caracteristicas especificas del inversor.

Este extracto no pretende ser una descripcién comprensiva de todas las consideraciones de orden tributario que
pudieran ser relevantes en cuanto a una decision de adquisicion de las Nuevas Obligaciones, ni tampoco pretende
abarcar las consecuencias fiscales aplicables a todas las categorias de inversores, algunos de los cuales (como
por ejemplo las entidades financieras, las entidades exentas del Impuesto sobre Sociedades, las Instituciones de
Inversién Colectiva, los Fondos de Pensiones, las Cooperativas, las entidades en régimen de atribucion de rentas,
etc.) pueden estar sujetos a normas especiales.

Es recomendable que los inversores interesados en la adquisicién de las Nuevas Obligaciones consulten con sus
abogados o asesores fiscales, quienes les podran prestar un asesoramiento personalizado a la vista de sus
circunstancias particulares. Del mismo modo, los inversores y potenciales inversores habran de estar atentos a
los cambios que la legislacion vigente en este momento o sus criterios de interpretacion pudieran sufrir en el
futuro.

4.14.1 Imposicién directa sobre los rendimientos generados como consecuencia de la tenencia de las Nuevas
Obligaciones

La descripcion del presente apartado recoge el tratamiento fiscal aplicable a las Nuevas Obligaciones.
4.14.1.1. Obligacionistas residentes fiscales en Espafia

El presente apartado analiza el tratamiento fiscal aplicable a los obligacionistas residentes fiscales en territorio
espanol.

4.14.1.1.1 Residencia fiscal en territorio espafiol

A estos efectos, se consideraran residentes fiscales en Espafia, sin perjuicio de lo dispuesto en los Convenios
para evitar la Doble Imposicion (los “CDI”) firmados por Espafia, (i) las entidades residentes en territorio
espafiol conforme al articulo 8 del Texto Refundido de la Ley del Impuesto sobre Sociedades, aprobado por Real
Decreto Legislativo 4/2004, de 5 de marzo (el “TRLIS”), (ii) los contribuyentes personas fisicas que tengan su
residencia habitual en Espafia, tal y como se define en el articulo 9 de la Ley 35/2006, de 28 de noviembre, del
Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas y de modificacion parcial de las leyes de los Impuestos sobre
Sociedades, sobre la Renta de no Residentes y sobre el Patrimonio (la “LIRPF”), (iii) los residentes en el
extranjero miembros de misiones diplomaticas espafiolas, oficinas consulares espafiolas y otros cargos oficiales,
en los términos del articulo 10 del LIRPF, (iv) las personas fisicas de nacionalidad espafiola que, cesando su
residencia fiscal en Espafia, acrediten su nueva residencia fiscal en un paraiso fiscal, tanto durante el periodo
impositivo en el que se produzca el cambio de residencia como en los 4 siguientes.

Asimismo, el presente apartado se aplica a aquellos otros obligacionistas que, aun no siendo residentes fiscales
en territorio espafiol, sean contribuyentes por el Impuesto sobre la Renta de no Residentes (el “IRnR”) y actlien
a través de un establecimiento permanente en Espafia, asi como a aquellos obligacionistas personas fisicas,
residentes en otros Estados Miembros de la Unién Europea (siempre que no lo sean de un territorio calificado
reglamentariamente como paraiso fiscal) e igualmente contribuyentes por el IRnR, cuyos rendimientos obtenidos
en territorio espafiol procedentes del trabajo y de actividades econémicas alcancen, al menos, el 75% de la
totalidad de su renta en el ejercicio y que opten por tributar en calidad de contribuyentes por el IRPF, siempre
que tales rentas hayan tributado efectivamente por el IRnR durante el periodo impositivo de acuerdo con lo

46



previsto en el articulo 46 del Real Decreto Legislativo 5/2004, de 5 de marzo, por el que se aprueba el Texto
Refundido de la Ley del IRnR (el “TRLIRNR”).

4.14.1.1.2 Tributacion de los rendimientos

En el supuesto de que los obligacionistas sean personas fisicas o juridicas residentes a efectos fiscales en Espafia,
la tributacion por los rendimientos producidos vendra determinada por la LIRPF y por el TRLIS, asi como sus
reglamentos de desarrollo. Sefialar al respecto que los comentarios efectuados a continuacion son relativos a la
normativa vigente, por lo que teniendo en cuenta que los rendimientos se devengaran en ejercicios futuros, habra
que tener en cuenta las posibles modificaciones de la normativa considerada.

Contribuyentes del IRPF

En particular, por lo que respecta al IRPF, tanto (i) el cobro del cupon como (ii) la diferencia entre el valor de
suscripcion o adquisicién de los valores y su valor de transmisién, amortizacion o reembolso, tendrén la
consideracion de rendimientos del capital mobiliario, que formara parte de la renta del ahorro. En este sentido, el
tipo de gravamen en vigor para el periodo impositivo 2013 es del 21% para los primeros 6.000,00 euros, del 25%
para el tramo de 6.000,01 euros a 24.000 euros y del 27% para las rentas que excedan de 24.000 euros de
conformidad con lo dispuesto en la Disposicion Adicional trigésima quinta de la LIRPF. Dado que se trata de
una medida establecida, en principio, con caracter temporal para los ejercicios 2012 y 2013, habra que atender a
los tipos dispuestos en la normativa en el momento de devengo de los rendimientos.

Conforme al articulo 26 LIRPF, serdn deducibles los gastos de administracion y depdsito de los valores
negociables, pero no los de gestion discrecional e individualizada de la cartera.

Los rendimientos negativos, en su caso, derivados de la transmision de las Nuevas Obligaciones, cuando el
contribuyente hubiera adquirido activos financieros homogéneos dentro de los dos meses anteriores o posteriores
a dichas transmisiones, se integraran en la base imponible del IRPF del contribuyente a medida que se transmitan
las Nuevas Obligaciones que permanezcan en su patrimonio.

Con caréacter general, los rendimientos del capital mobiliario obtenidos de los valores quedaran sujetos a
retencién al tipo fijo vigente en el momento de la percepcion. A modo indicativo, el tipo vigente para el ejercicio
2013 es el 21%, si bien dicho tipo se ha establecido con caracter temporal Unicamente, en principio, para los
ejercicios 2012 y 2013, de conformidad con lo dispuesto en la Disposicién Adicional trigésima quinta de la
LIRPF.

No obstante, el articulo 75.3 e) del Reglamento del Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas, aprobado
por Real Decreto 439/2007, de 30 de marzo (“RIRPF”), declara exentas de retencion las rentas obtenidas por
personas fisicas residentes en Espafa derivadas de la transmision o reembolso de las Nuevas Obligaciones, caso
de que éstas generen rendimientos explicitos, siempre que, como estd previsto que ocurra en este caso, estén
representadas mediante anotaciones en cuenta y se negocien en un mercado secundario oficial de valores
espafiol.

No obstante lo anterior, se someterd a retenciéon la parte del precio de transmision correspondiente a la
remuneracion corrida cuando la transmision de las Nuevas Obligaciones tenga lugar durante los 30 dias
inmediatamente anteriores al cobro de dicha remuneracién, y siempre que:

(i) El adquirente sea una persona o entidad no residente en territorio espafiol o sea sujeto pasivo del IS.

(i) El adquirente no esté sujeto a retencion por los rendimientos explicitos (i.e. la remuneracion) derivados
de las Nuevas Obligaciones transmitidas.
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Sujetos pasivos del IS

Los obligacionistas sujetos pasivos del Impuesto sobre Sociedades (“1S™) o los que, siendo contribuyentes por el
IRNR, actlen en Espafia a estos efectos a través de un establecimiento permanente, integraran en su base
imponible el importe integro de los rendimientos que obtengan como consecuencia de la titularidad de las
Nuevas Obligaciones, tanto en concepto de remuneracion, tributando con caracter general al tipo del 30%, como
con motivo de la transmisién, amortizacion o reembolso de las mismas. Asimismo se integraran en su base
imponible los gastos inherentes a la adquisicidn o suscripcién de las Nuevas Obligaciones, en la forma prevista
en el articulo 10 y siguientes TRLIS.

De conformidad con el articulo 60.4 del Reglamento del Impuesto sobre Sociedades, aprobado por Real Decreto
1777/2004, de 30 de julio (“RI1S™), la diferencia positiva entre el valor de amortizacion, reembolso o transmision
y el valor de adquisicién o suscripcion de dichos activos debera ser sometida a retencion a un tipo fijo del 21%,
si bien dicho tipo se ha establecido con caracter temporal Gnicamente, en principio, para los ejercicios 2012 y
2013, de conformidad con lo dispuesto en la Disposicién Adicional trigésimo quinta de la LIRPF, por parte del
Emisor o la entidad financiera encargada de la operacién o, en su caso, por el fedatario publico que
obligatoriamente intervenga en la operacion.

No obstante el régimen general expuesto en los parrafos anteriores, el articulo 59. g) RIS, establece la exencion
de retencidn para las rentas obtenidas por personas juridicas residentes en Espafia, cuando procedan de valores
gue cumplan las condiciones de estar representados mediante anotaciones en cuenta y estar negociados en un
mercado secundario oficial de valores espafiol, como esta previsto que ocurra en este caso.

4.14.1.2 Obligacionistas no residentes fiscales en Espafia

El presente apartado analiza el tratamiento fiscal aplicable a los obligacionistas no residentes en territorio
espafiol, excluyendo a aquellos que actlien en territorio espafiol mediante establecimiento permanente. Este
apartado sera igualmente aplicable, con caracter general, a aquellos obligacionistas personas fisicas que
adquieran la condicion de residentes fiscales en territorio espafiol, como consecuencia de su desplazamiento a
dicho territorio y que, cumplidos los requisitos establecidos en el articulo 93 LIRPF, opten por tributar por el
IRNR durante el periodo impositivo en que tenga lugar el cambio de residencia fiscal y los 5 ejercicios
siguientes.

4.14.1.2.1 No residencia fiscal en territorio espafiol

Se consideraran obligacionistas no residentes las personas fisicas que no sean contribuyentes por el IRPF de
acuerdo con lo descrito con anterioridad en la Nota sobre las Obligaciones y las personas o entidades no
residentes en territorio espafiol, de conformidad con lo dispuesto en el articulo 6 TRLIRNR.

El régimen que se describe a continuacion es de caracter general, sin perjuicio de las particularidades de cada
sujeto pasivo y de las que resulten de los CDI celebradas entre terceros paises y Espafia.

4.14.1.2.2 Tributacion en Espafia de los rendimientos

En el supuesto de que los obligacionistas sean personas fisicas o juridicas no residentes en Espafia, la tributacion
por los rendimientos producidos vendra determinada por la normativa interna espafiola sobre el IRNR, sin
perjuicio de lo dispuesto en los CDI en el caso de que éstos resulten aplicables.

Conforme a lo previsto en el TRLIRNR, y en la disposicion adicional segunda de la Ley 13/1985, de 25 de mayo,
de coeficientes de inversion, recursos propios y obligaciones de informacion de los intermediarios financieros
(la “Ley 13/1985”), los rendimientos derivados de las Nuevas Obligaciones estaran exentos de tributacion en
Espafia, con independencia de la residencia fiscal de los inversores no residentes perceptores de los
rendimientos.
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A estos efectos, segln lo previsto en el articulo 44, apartado 4, del Real Decreto 1065/2007, de 27 de julio, en su
redaccion dada por el Real Decreto 1145/2011, de 29 de julio, aplicable en la medida en que las Nuevas
Obligaciones estén registradas originariamente en lberclear, no se practicara retencion sobre los rendimientos
derivados de las Nuevas Obligaciones obtenidos por no residentes sin establecimiento permanente en territorio
espafiol en la medida en que se cumplan ciertas formalidades.

En particular, las entidades que mantengan las Nuevas Obligaciones registradas en sus cuentas de terceros asi
como las entidades que gestionan los sistemas de compensacion y liquidacién de valores con sede en el
extranjero que tengan un convenio con lberclear, deberan presentar ante el Emisor una declaracién ajustada al
modelo que figura como anexo al Real Decreto 1145/2011, de 29 de julio, que, de acuerdo con lo que conste en
sus registros, contenga la siguiente informacion;

a) Identificacion de las Nuevas Obligaciones;

b) Importe total de los rendimientos;

C) Fecha de pago del rendimiento;

d) Importe de los rendimientos correspondientes a contribuyentes del IRPF;
e) Importe de los rendimientos que deban abonarse por su importe integro.

La citada declaracidn habra de presentarse en el dia habil anterior a la fecha de pago de cada remuneracién de las
Nuevas Obligaciones, reflejando la situacion al cierre del mercado de ese mismo dia.

La falta de presentacion de la declaracion en el plazo que se ha mencionado determinard que la totalidad del
rendimiento satisfecho a los titulares de las Nuevas Obligaciones esté sujeto a retencidn a cuenta del IRnR. A
modo indicativo, en la actualidad al tipo impositivo del 21%. No obstante, dicho tipo se establece con caracter
temporal, en principio, para los ejercicios 2012 y 2013 conforme a lo dispuesto en la Disposicién Adicional
tercera de la LIRNR.

Sin perjuicio de lo anterior, los titulares no residentes de las Nuevas Obligaciones podran recibir la devolucién
del importe inicialmente retenido siempre que las entidades obligadas a ello remitan al Emisor la declaracion
mencionada con anterioridad antes del dia 10 del mes siguiente al mes en que se haya efectuado el pago de la
remuneracion de las Nuevas Obligaciones. En este caso, el Emisor procedera, tan pronto como reciba la indicada
declaracién, a abonar las cantidades retenidas en exceso.

De no remitirse al Emisor la declaracion en los plazos mencionados en los parrafos anteriores, los inversores
podran, en su caso, solicitar de la Hacienda Publica la devolucion del importe retenido en exceso con sujecion al
procedimiento y al modelo de declaracién previstos en la Orden EHA/3316/2010, de 17 de diciembre de 2010.
Se aconseja a los inversores que consulten con sus asesores sobre el procedimiento a seguir, en cada caso, a fin
de solicitar la mencionada devolucidn a la Hacienda Publica espafiola.

4.14.1.2.3 Obligaciones de informacion establecidas por la Ley 13/1985

De conformidad con lo previsto en la Ley 13/1985, seguln la redaccion dada por la Ley 4/2008 al apartado 3 de
su Disposicion Adicional Segunda, desarrollada a su vez por el Real Decreto 1145/2011, la emision de las
Nuevas Obligaciones por el Emisor esté sujeta al cumplimiento de ciertas obligaciones de informacién. El Real
Decreto 1145/2011 ha modificado las obligaciones de informacion unificando el procedimiento tanto para deuda
publica como para deuda privada emitida al amparo de la Disposicién Adicional Segunda de la Ley 13/1985, asi
como el sistema de acreditacion de no residencia para inversores no residentes sin establecimiento permanente.

Por su parte, el articulo 44 del RD 1065/2007, en su redaccion dada por el Real Decreto 1145/2011, establece
que lo previsto en el mismo se aplicara sin perjuicio de las obligaciones de informacion establecidas con caracter
general en la normativa tributaria para los emisores en relacién con los contribuyentes del IRPF, los sujetos
pasivos del IS y los contribuyentes del IRNR con establecimiento permanente en Espafia que sean titulares de los
valores de acuerdo con lo que conste en los registros de tales entidades.
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El Emisor cumplird con las mencionadas obligaciones de informacion establecidas con caracter general en la
normativa tributaria para los emisores en relacién con los titulares de las Nuevas Obligaciones que sean
residentes en territorio espafiol.

4.14.2 Imposicién directa sobre los rendimientos generados como consecuencia de la recompra de las
Obligaciones a Recomprar.

La descripcidn del presente apartado recoge el tratamiento fiscal aplicable a la recompra de las Obligaciones a
Recomprar.

4.14.2.1 Obligacionistas residentes fiscales en Espafia

El presente apartado analiza el tratamiento fiscal aplicable a los obligacionistas residentes fiscales en territorio
espanol.

4.14.2.1.1 Residencia fiscal en territorio espafiol
Véase el apartado 4.14.2.1.1 Residencia fiscal en territorio espafiol.
Contribuyentes del IRPF

Conforme a lo dispuesto en la Ley 13/1985, las rentas derivadas de las Obligaciones a Recomprar tendran la
consideracion de rendimientos obtenidos por la cesi6n a terceros de capitales propios de acuerdo con lo
establecido en el art. 25.2 de la LIRPF.

Para el calculo del rendimiento neto seran deducibles los gastos de administracion y deposito de las Obligaciones
a Recomprar pero no los de gestion discrecional e individualizada de la cartera. El rendimiento neto se integrara
en la base imponible del ahorro en el ejercicio en el que sean exigibles para el perceptor, gravandose al tipo fijo
del 21% para los primeros 6.000,00 euros, un tipo impositivo del 25% para el tramo de 6.000,01 euros a 24.000
euros y un tipo del 27% para las rentas que excedan de 24.000 euros, para el periodo impositivo 2013.

El importe del rendimiento derivado de la transmision de las Obligaciones a Recomprar sera la diferencia entre
el valor de transmisién y su valor de adquisicidn o suscripcién, teniéndose en cuenta a estos efectos los gastos de
adquisicion y enajenacién que se justifiquen adecuadamente.

Excepcionalmente los rendimientos negativos derivados de la transmision de las Obligaciones a Recomprar,
cuando el contribuyente hubiera adquirido otras del mismo tipo dentro de los dos meses anteriores o posteriores,
se integraran en la base imponible del IRPF a medida que se transmitan las Obligaciones a Recomprar que
permanecen en su patrimonio.

No existe obligacidn de practicar retencién a cuenta del IRPF sobre los rendimientos derivados de la transmision
de las Obligaciones a Recomprar conforme a lo dispuesto en el articulo 75.3 del RIRPF. No obstante lo anterior,
se someterd a retencion (al tipo del 21%) la parte del precio de transmisién que se corresponda con el Cupdn
Corrido en la medida que la transmision tenga lugar dentro de los 30 dias inmediatamente anteriores al
vencimiento del mismo y siempre que el adquirente sea sujeto pasivo del IS y no esté sujeto a retencion por los
rendimientos explicitos derivados de las Obligaciones a Recomprar transmitidas.

La retencidn serd practicada por la entidad financiera a través de la cual se realice la transmision y que actle por
cuenta del transmitente. La retencién sera deducible de la cuota del IRPF.

Sujetos pasivos del IS
Los sujetos pasivos del IS o los que, siendo contribuyentes por el IRNR, actden en Espafia a estos efectos a través
de un establecimiento permanente, integraran en su base imponible el importe integro de los rendimientos que

obtengan como consecuencia de la transmision de las Obligaciones a Recomprar, en la forma prevista en el
TRLIS, tributando con caracter general al tipo de gravamen del 30%.
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Conforme a lo dispuesto en el art. 59.q) del RIS no se practicara retencion a cuenta del IS sobre los citados
rendimientos dado que las Obligaciones a Recomprar (i) estan representadas mediante anotaciones en cuenta y
(ii) se negocian en un mercado secundario oficial de valores espafiol.

4.14.2.2 Inversores no residentes fiscales en Espafia

El presente apartado analiza el tratamiento fiscal aplicable a los inversores no residentes en territorio espafiol,
excluyendo a aquellos que actlien en territorio espafiol mediante establecimiento permanente. Este apartado sera
igualmente aplicable, con caracter general, a aquellos inversores personas fisicas que adquieran la condicion de
residentes fiscales en territorio espafiol, como consecuencia de su desplazamiento a dicho territorio y que,
cumplidos los requisitos establecidos en el articulo 93 LIRPF, opten por tributar por el IRnR durante el periodo
impositivo en que tenga lugar el cambio de residencia fiscal y los 5 ejercicios siguientes.

4.14.2.2.1 No residencia fiscal en territorio espafiol

Véase el apartado 4.14.1.2.1 No residencia fiscal en territorio espafiol.

4.14.2.2.2 Inversores sujetos pasivos del IRnR que actian sin mediacion de establecimiento permanente
Conforme a lo dispuesto en la Ley 13/1985, las rentas derivadas de la transmision de las Obligaciones a
Recomprar obtenidas por personas o entidades no residentes en Espafia que actlen sin establecimiento
permanente estdn exentas de tributacion por IRNR y, por tanto, de retencion a cuenta de dicho Impuesto. Al
respecto la entidad financiera a través de la cual se canalice la transmision de las Obligaciones a Recomprar
podra requerir al inversor por cuenta del cual actle para que acredite su condicién de no residente sin

establecimiento permanente en territorio espafiol.

4.14.3 Imposicién indirecta en la adquisicion y transmision de las Nuevas Obligaciones.

La adquisicion y, en su caso, ulterior transmisién de las Nuevas Obligaciones, asi como la transmisién de las
Obligaciones a Recomprar como consecuencia de su recompra por parte del Emisor, estardn exentas del
Impuesto sobre Transmisiones Patrimoniales y Actos Juridicos Documentados y del Impuesto sobre el Valor
Afadido.

4.14.4. Impuesto sobre Sucesiones y Donaciones

4.14.4.1 Obligacionistas residentes en Espafa

Las transmisiones de las Nuevas Obligaciones a titulo lucrativo (por causa de muerte o donacién) a favor de
personas fisicas residentes en Espafia estan sujetas al Impuesto sobre Sucesiones y Donaciones (el “ISD”) en los
términos previstos en la Ley 29/1987, de 18 de diciembre del Impuesto sobre Sucesiones y Donaciones (la
“LISD”), sin perjuicio de la normativa especifica aprobada, en su caso, por cada Comunidad Auténoma, siendo
el sujeto pasivo el adquirente de las Nuevas Obligaciones (i.e, heredero o donatario).

El tipo impositivo aplicable vigente, en funcién de la escala general de gravamen y de determinadas
circunstancias del adquirente (i.e, grado de parentesco con el causante o0 donante, patrimonio preexistente del
adquirente), oscilara para el afio 2013, a modo indicativo, entre el 0% y el 81,6%.

En caso de adquisicion gratuita de las Nuevas Obligaciones por parte de un sujeto pasivo del IS, la renta que se
genere para éste tributara de acuerdo con las normas del IS, no siendo aplicable el ISD.

4.14.4.2 Obligacionistas no residentes en Espafia
Sin perjuicio de lo que resulte de los CDI suscritos por Espafia, las adquisiciones a titulo lucrativo por personas
fisicas no residentes en Espafia, cualquiera que sea el estado de residencia del transmitente, estaran sujetas al ISD

cuando la adquisicion lo sea de bienes situados en territorio espafiol o de derechos que puedan ejercitarse o
hubieran de cumplirse en dicho territorio, como las Nuevas Obligaciones.
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Las Sociedades no residentes en Espafia no son sujetos pasivos del ISD y las rentas que obtengan por
adquisiciones a titulo lucrativo tributardn generalmente de acuerdo con las normas del IRnR, sin perjuicio de lo
previsto en los CDI que pudieran resultar aplicables.

4.14.5. Impuesto sobre el Patrimonio

4.14.5.1 Obligacionistas residentes en Espafa

De conformidad con lo previsto en la Ley 16/2012, de 27 de diciembre, por la que se adoptan diversas medidas
tributarias dirigidas a la consolidacién de las finanzas pablicas y al impulso de la actividad econdmica, y con
efectos para el ejercicio 2013, los obligacionistas personas fisicas residentes en territorio espafiol, de
conformidad con lo dispuesto en el articulo 9 de la LIRPF, estan sometidos al Impuesto sobre el Patrimonio
(“IP”) por la totalidad del patrimonio neto de que sean titulares a 31 de diciembre del afio 2013, con
independencia del lugar donde estén situados los bienes o puedan ejercitarse los derechos.

La tributacion se exigird conforme a lo dispuesto en la Ley del IP, que, a estos efectos, fija un minimo exento de
700.000 euros para el ejercicio 2013, de acuerdo con una escala de gravamen cuyos tipos marginales oscilan
entre el 0,2% y el 2,5%, todo ello sin perjuicio de la normativa especifica aprobada, en su caso, por cada
Comunidad Auténoma.

Aquellas personas fisicas residentes a efectos fiscales en Espafia que sean titulares de Nuevas Obligaciones y que
estén obligadas a presentar declaracion por el IP, deberan declarar las Nuevas Obligaciones que posean a 31 de
diciembre de dicho ejercicio por su valor de negociacion medio del cuarto trimestre de dicho afio, publicado
anualmente por el Ministerio de Hacienda y Administraciones Publicas.

4.14.5.2 Obligacionistas no residentes en Espafia

Sin perjuicio de lo que resulte de los CDI suscritos por Espafia, de conformidad con lo previsto en la Ley
16/2012, de 27 de diciembre, por la que se adoptan diversas medidas tributarias dirigidas a la consolidacién de
las finanzas publicas y al impulso de la actividad econémica, y con efectos para el ejercicio 2013, estan sujetas al
IP las personas fisicas que no tengan su residencia habitual en territorio espafiol de conformidad con lo previsto
en el articulo 9 de la LIRPF y que sean titulares a 31 de diciembre del citado afio de bienes situados en territorio
espafol o de derechos que pudieran ejercitarse o hubieran de cumplirse en el mismo. Estos bienes o derechos
seran los Unicos gravados por el IP, si bien los sujetos pasivos podran practicar la minoracion correspondiente al
minimo exento por importe de 700.000 euros, aplicAndoseles la escala de gravamen general del impuesto, cuyos
tipos marginales oscilan para el afio 2013 entre el 0,2% y el 2,5%.

Las autoridades espafiolas vienen entendiendo que las obligaciones emitidas por una sociedad espafiola deben
considerarse bienes situados en Espafia a efectos fiscales en todo caso.

En caso de que proceda su gravamen por el IP, las Nuevas Obligaciones propiedad de personas fisicas no
residentes y que estén admitidas a negociacion en mercado secundario oficial de valores espafiol se computaran
por la cotizacion media del cuarto trimestre de cada afio. El Ministerio de Hacienda y Administraciones Publicas
publica anualmente la mencionada cotizacion media a efectos de este impuesto.

5. CLAUSULAS Y CONDICIONES DE LA OFERTA

5.1 Condiciones, estadisticas de la oferta, calendario previsto y procedimiento para la suscripcién de la
oferta

5.1.1 Condiciones a las que esta sujeta la emision

La emision de las Nuevas Obligaciones no esta sujeta a ninguna condicidn.
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No obstante, el Emisor se reserva expresamente el derecho a desistir de la Oferta de Recompra y de la emisién
de las Nuevas Obligaciones, posponerla, aplazarla o suspenderla temporal o indefinidamente, en cualquier
momento anterior a la Fecha de Desembolso en el supuesto de que concurrieran circunstancias de fuerza mayor o
de alteracién extraordinaria de las circunstancias de mercado o ante cambios o alteracién sustancial de la
situacion politica, econémica o financiera nacional e internacional. EI Emisor deberd comunicar dicho
desistimiento, posposicion, aplazamiento o suspensiéon a la CNMV en el plazo mas breve posible mediante
Hecho Relevante.

5.1.2 Importe de la oferta

El importe nominal maximo de la emision de las Nuevas Obligaciones es igual a 50.840.000 euros, mediante la
emision de hasta 495 Obligaciones A/2013 y hasta 835 Obligaciones B/2013, representadas por medio de
anotaciones en cuenta, cada una de las cuales tendra su propio cddigo ISIN.

= Las Obligaciones A/2013 tiene un importe nominal méximo de 35.392.500 euros, mediante la emision
de hasta 495 obligaciones de 71.500 euros de valor nominal unitario, con prevision de suscripcién
incompleta.

= Las Obligaciones B/2013 tiene un importe nominal maximo de 15.447.500 euros, mediante la emision
de hasta 835 obligaciones de 18.500 euros de valor nominal unitario, con prevision de suscripcién
incompleta.

El importe total de las Obligaciones A/2013 y el importe total de las Obligaciones B/2013 quedara fijado, una
vez finalizado el Periodo de Aceptacion (tal y como se define este término en el epigrafe 5.1.3 siguiente), por el
importe efectivamente suscrito, previéndose expresamente la posibilidad de suscripcion incompleta de las
Nuevas Obligaciones en cuyo caso el importe de la emision quedara reducido a la cantidad efectivamente
suscrita.

5.1.3 Plazo, incluida cualquier posible modificacion, durante el que estara abierta la oferta y descripcion
del proceso de solicitud.

A) Periodo de Aceptacion

El periodo de aceptacion de la Oferta de Recompra comenzara el dia 5 de junio de 2013 a las 9:00 horas (hora
peninsular) y finalizara el dia 19 de junio de 2013 a las 14:00 horas (hora peninsular), ambos inclusive (el
“Periodo de Aceptacién”), sin perjuicio de la posibilidad de terminacidn anticipada o extension del Periodo de
Aceptacion, de conformidad con lo previsto en el epigrafe 5.1.3 de la Nota sobre las Obligaciones.

B) Oferta de Recompra

La Oferta de Recompra y suscripcion de las Nuevas Obligaciones esta dirigida exclusivamente a los titulares de
las obligaciones subordinadas que se relacionan a continuacion (las “Obligaciones a Recomprar”):

» Las Obligaciones A/2013 se destinan integramente a los titulares de las siguientes Obligaciones a
Recomprar.

Nombre de la emision:
Emisor:

ISIN:

Fecha de emision:

Fecha de vencimiento:
Valor nominal:

Importe nominal emitido:
Importe nominal vivo objeto
de recompra:

Rating:
Cupon:
Fechas de pago de cupén:

Segunda Emision de Deuda Subordinada CAI
Caja de Ahorros de La Inmaculada de Aragén
ES0214845010

29 de junio de 2004

29 de junio de 2014

100.000 euros

100.000.000 euros

49.500.000 euros
CC Fitch (ver epigrafe 7.5)

Euribor 3 meses + 1,06% (actualmente 1,272% tras la Gltima revision).

29/06, 29/09, 29/12 y 29/03 de cada afio de vida de la emision.
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Mercados donde cotiza: AIAF
Entidad de Liquidez: No

A la fecha de la presente Nota sobre las Obligaciones, el importe nominal vivo de la emision es de
72.000.000 euros como consecuencia de la amortizacion de obligaciones subordinadas que tuvo lugar
en mayo de 2012 por un importe nominal de 28.000.000 euros. En este sentido, el importe nominal de la
emision objeto de recompra (49.500.000 euros) es el resultado de descontar al importe nominal vivo de
la emisién (72.000.000 euros) el importe nominal de la emisién que la Sociedad posee en autocartera
(22.500.000 euros). A la fecha de la presente Nota sobre las Obligaciones, no se ha suspendido el pago
del cupodn relativo a las Obligaciones a Recomprar.

Los titulares de estas Obligaciones a Recomprar deberan adquirir Obligaciones A/2013 mediante su
suscripcion con cargo al efectivo recibido en la recompra de sus Obligaciones a Recomprar (descontado
el Cupdn Corrido).

Las Obligaciones B/2013 se destinan integramente a los titulares de las siguientes Obligaciones a
Recomprar.

Nombre de la emision: Tercera Emision de Deuda Subordinada CAl

Emisor: Caja de Ahorros de La Inmaculada de Aragén

ISIN: ES0214845028

Fecha de emision: 25 de mayo de 2006

Fecha de vencimiento: 25 de mayo de 2016

Valor nominal: 50.000 euros

Importe nominal emitido: 50.000.000 euros

Importe nominal vivo objeto

de recompra: 41.750.000 euros

Rating: CC Fitch (ver epigrafe 7.5)

Cupon: Euribor 3 meses + 0,88% (actualmente 1,079% tras la Gltima revision)
Fechas de pago de cupon: 25/05, 25/08, 25/11 y 25/02 de cada afio de vida de la emision.
Mercados donde cotiza: AIAF

Entidad de Liquidez: No

A la fecha de la presente Nota sobre las Obligaciones, el importe nominal vivo de la emision es de
45.400.000 euros como consecuencia de la amortizacién de obligaciones subordinadas que tuvo lugar
en mayo de 2012 por un importe nominal de 4.600.000 euros. En este sentido, el importe nominal de la
emision objeto de recompra (41.750.000 euros) es el resultado de descontar al importe nominal vivo de
la emisién (45.400.000 euros) el importe nominal de la emision que la Sociedad posee en autocartera
(3.650.000 euros). A la fecha de la presente Nota sobre las Obligaciones, no se ha suspendido el pago
del cupdn relativo a las Obligaciones a Recomprar.

Los titulares de estas Obligaciones a Recomprar deberan adquirir Obligaciones B/2013 mediante su
suscripcion con cargo al efectivo recibido en la recompra de sus Obligaciones a Recomprar (descontado
el Cupdn Corrido).

Precio de recompra y contraprestacién

La presente Oferta de Recompra se realiza en el marco del Plan de Reestructuracion de la Sociedad aprobado por
el Banco de Espafia con fecha 19 de diciembre de 2012. En este sentido, el articulo 41 de la Ley 9/2012, exige
que las acciones de gestion de instrumentos hibridos de capital y deuda subordinada, que a Cajatres afecta
exclusivamente a su deuda subordinada al no tener emitidas participaciones preferentes, tengan en cuenta el
valor de mercado de los valores de deuda a los que se dirigen, aplicando las primas o descuentos que resulten
conformes con la normativa de la Unién Europea de ayudas al Estado. Con fecha 25 de abril de 2013, tal y como
exige el citado articulo 41, la Sociedad ha obtenido una valoracion de las Obligaciones a Recomprar realizada
por un experto independiente.
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En este sentido, en base al informe de experto independiente Intermoney Valora Consulting, S.A. adjunto como
anexo a la Nota sobre las Obligaciones, la Sociedad ha otorgado el siguiente valor a las Obligaciones a
Recomprar:

Nominal Nominal
unitario Valoracion Precio unitario Valoracién
Fecha de Fechade | Obligacionesa | Obligacionesa | recompra Nuevas Nuevas
Emisor | Nombre ISIN |  emision | Vencimiento Recomprar | Recomprar® | excupon® | Obligaciones | Obligaciones®
Segunda
Emision de
Deuda
Subordinada
CAI®... .} CAl.............. ES0214845010 : 29/06/2004 :  29/06/2014 100.000€ 65,89% 71,50% 71.500€ 70,10%
Tercera
Emision de
Deuda
Subordinada
CAI® CAl............. ES0214845028 : 25/05/2006 :  25/05/2016 50.000€ 33,78% 37,00% 18.500€ 34,80%

(1): Sobre el valor nominal de las Obligaciones a Recomprar.
(2): Caja de Ahorros de La Inmaculada de Aragén.

Los aceptantes de la Oferta de Recompra recibiran ademas la remuneracion devengada y no pagada desde la
Gltima fecha de abono de remuneracién de cada una de las Obligaciones a Recomprar hasta el dia anterior,
inclusive, a la Fecha de Desembolso una vez finalizado el Periodo de Aceptacidn de la Oferta de Recompra,
redondeada a la baja, en todos los casos, al céntimo (1/100) de un euro mas proximo (el “Cupdn Corrido™).

En este sentido, atendiendo a las condiciones particulares de las Obligaciones a Recomprar referidas
anteriormente y la Fecha de Desembolso (24 de junio de 2013), los titulares de las Obligaciones a Recomprar
que les corresponden las Obligaciones A/2013 recibiran 307,40 euros por obligacion en concepto de Cupdn
Corrido v los titulares de las Obligaciones a Recomprar que les corresponden las Obligaciones B/2013 recibiran
41,96 euros por obligacién en concepto de Cup6n Corrido.

La aceptacion de la Oferta de Recompra estara condicionada a la simultanea solicitud irrevocable de suscripcion
de Nuevas Obligaciones de la clase que corresponda, mediante la reinversion de la totalidad del precio satisfecho
en efectivo (descontado el Cupén Corrido) en la suscripcion de Nuevas Obligaciones.

Al estar condicionadas la aceptacion de la Oferta de Recompra y la suscripcion de las Nuevas Obligaciones, de
producirse cualquier supuesto que legalmente atribuya a los suscriptores de las Nuevas Obligaciones la facultad
de revocar su orden de suscripcion, se entendera que la revocacion de esa suscripcion implica la automatica
revocacion de la aceptacion de la Oferta de Recompra (respecto de la totalidad de los valores), asi como del pago
del Cupdn Corrido.

Condicion de aceptacién por la totalidad

Las Ordenes de aceptacion podran cursarse Ginicamente respecto de la totalidad de los titulos que forman cada
una de las emisiones de Obligaciones a Recomprar de que el aceptante sea titular, no siendo posible aceptaciones
parciales con respecto a una misma emision.

Por tanto, en el caso de que un inversor sea titular de Obligaciones a Recomprar de mas de una emision de las
dos emisiones sefialadas en el apartado anterior, la condicion de aceptacion por la totalidad aplicard a cada
emision de Obligaciones a Recomprar individualmente considerada, de manera que éste podra aceptar la Oferta
de Recompra con todas las Obligaciones a Recomprar de una emisidn de las sefialadas anteriormente en este
mismo apartado y no aceptar la Oferta de Recompra respecto de la otra emision.

Revocacion de 6rdenes previas
Si existiera una orden de venta cursada y pendiente de ejecucion sobre todas o algunas de las Obligaciones a

Recomprar de un titular que acude a la Oferta de Recompra, ésta debera ser revocada con caracter previo a la
aceptacion de la Oferta de Recompra.
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C) Lugares y forma en que puede tramitarse la aceptacion y suscripcion

La formulacidn, recepcion y tramitacién de las 6rdenes de aceptacion de la Oferta de Recompra y suscripcion de
Nuevas Obligaciones (conjuntamente, las “Ordenes™), se ajustara al siguiente procedimiento:

(i) Los titulares de las Obligaciones a Recomprar que deseen acudir a la Oferta de Recompra deberan
manifestar por escrito su declaracion de:

= aceptar la Oferta de Recompra, indicando el importe nominal, serie y cédigo ISIN de las Obligaciones
a Recomprar respecto de las que se acepta la Oferta de Recompra (que deberdn ser todas las
Obligaciones a Recomprar que corresponden al inversor respecto de cada una de las emisiones, segun
se detalla en el apartado B) anterior); y

= suscribir Nuevas Obligaciones.
(i) Las Ordenes que se cursen se entenderan formuladas con caracter firme, incondicional e irrevocable.
(iii) La Orden implica la orden firme, incondicional e irrevocable a la entidad depositaria de:

= proceder a bloquear todas las Obligaciones a Recomprar de los que el aceptante acepte la Oferta de
Recompra;

= proceder a reinvertir la totalidad del precio satisfecho en efectivo (descontado el Cup6n Corrido) en la
suscripcion de Nuevas Obligaciones.

De acuerdo con lo anterior, las Ordenes tendran carécter irrevocable, salvo que por cualquier causa la Oferta de
Recompra no se realice, en cuyo caso, todas las Ordenes hasta entonces tramitadas quedaran automaticamente
revocadas.

Asimismo, de conformidad con lo dispuesto en el epigrafe ) del articulo 40 del Real Decreto 1310/2005 de 4 de
noviembre, por el que se desarrolla parcialmente la Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado de Valores, en
materia de admision a negociacion de valores en mercados secundarios oficiales, de ofertas publicas de venta o
suscripcion y del folleto exigible a tales efectos (el “Real Decreto 1310/2005”), en el caso de que con motivo de
cualquier nuevo factor significativo, inexactitud o error que sean relevantes, susceptible de afectar a la
evaluacion de los valores, se publique un suplemento a la presente Nota sobre las Obligaciones, los inversores
podran revocar las 6rdenes de aceptacion (respecto de la totalidad de los valores) durante los 2 dias habiles
siguientes a la fecha de publicacion del suplemento y, como maximo, hasta la entrega de dichos valores,
retrasandose, en caso de que el periodo de revocacion se alargase mas alla de la fecha de finalizacién del Periodo
de Aceptacion, la Fecha de Desembolso de las Nuevas Obligaciones.

Tramitacidn de solicitudes a través de Cajatres

Los titulares de las Obligaciones a Recomprar cuyos valores se encuentren depositados en Cajatres, las Ordenes
deberan ser otorgadas por escrito o impresas mecanicamente y firmadas por el inversor interesado en el
correspondiente impreso que la oficina de Cajatres debera facilitarle y del que se entregara copia al cliente.

El Emisor no aceptara ninguna Orden que no posea todos los datos identificativos del aceptante que vengan
exigidos por la legislacion vigente para este tipo de operaciones (nombre y apellidos o denominacién social,
NIF, CIF o nimero de tarjeta de residencia tratandose de extranjeros con residencia en Espafia o, en caso de
tratarse de no residentes en Espafia que no dispongan de NIF, nimero de pasaporte y nacionalidad). En las
Ordenes formuladas por menores de edad o cualesquiera otras personas privadas de su capacidad de obrar deberéa
recogerse el NIF de su representante legal pudiendo a su vez presentarse el NIF de tales personas si dispusieran
del mismo.

Cajatres no admitira tampoco ninguna Orden de aceptacion de la Oferta de Recompra en los supuestos en los que
exista cualquier tipo de carga, embargo, gravamen o cualquier derecho de terceros que limite la libre
transmisibilidad, tanto sobre las Obligaciones a Recomprar titularidad del inversor que acepte la Oferta de
Recompra como sobre las cuentas de efectivo asociadas a dichas cuentas de valores en las cuales se abonaré el
efectivo que serd simultaneamente aplicado (deducido el Cupdn Corrido) a la suscripcion de Nuevas
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Obligaciones, salvo previo levantamiento de la carga, gravamen o derecho de terceros de que se trate. En el caso
de Obligaciones a Recomprar con cargas, gravamenes o derechos en favor de Cajatres o cualquier entidad de su
Grupo consolidable de entidades de crédito conforme a lo previsto en la Circular 3/2008, de 22 de mayo, del
Banco de Espafia, a entidades de crédito, sobre determinacion y control de los recursos propios minimos
(“Circular 3/2008”) dicho levantamiento en el caso de que sea legal o contractualmente posible requerira del
compromiso irrevocable del aceptante de la Oferta de Recompra de gravar a favor de Cajatres o entidad del
Grupo Cajatres las Nuevas Obligaciones que reciba, para lo cual otorgard los documentos que a juicio de
Cajatres o entidad del Grupo Cajatres se consideren necesarios o pertinentes para la efectividad del nuevo
gravamen o derecho.

Tampoco seran admitidas Ordenes respecto de las Obligaciones a Recomprar cuyas anotaciones sean posteriores
al Ultimo dia del Periodo de Aceptacion de la Oferta de Recompra, por lo que aquellas Obligaciones a
Recomprar respecto de las cuales sus titulares acepten la Oferta de Recompra deberan haber sido adquiridas,
como maximo, el altimo dia del plazo establecido para la aceptacién de la Oferta de Recompra.

Las Ordenes no podran ser cursadas ante Cajatres telefonicamente ni a través de internet.

La oficina de Cajatres ante la que se formule la Orden informara al aceptante de que, de conformidad con la
normativa vigente, estdn a su disposicion la Nota sobre las Obligaciones de la Oferta de Recompra y el
Documento de Registro de Cajatres inscritos en los registros oficiales de la CNMV. Tras el otorgamiento de la
Orden por el aceptante, la oficina entregaré al aceptante un ejemplar de dicho documento, procediendo Cajatres
por su parte al archivo de un ejemplar de cada documento.

Se entendera que la declaracion de aceptacion de la Oferta de Recompra mediante la firma de la Orden implica
automaticamente el consentimiento del inversor aceptante para que Cajatres gestione con la Entidad Agente la
suscripcion de las Nuevas Obligaciones.

La oficina ante la que se formulen rechazara aquellas Ordenes que no estén debidamente cumplimentadas, asi
como aquellas peticiones que no cumplan cualquiera de los requisitos exigidos en virtud de la normativa MiFID.

Tramitacidn de solicitudes a través de las entidades depositarias ajenas a Cajatres

Los titulares de las Obligaciones a Recomprar que no tengan depositados sus titulos en Cajatres podran remitir
sus Ordenes a través de las entidades depositarias en las que tengan depositados sus respectivos titulos y por
medio del procedimiento que dichas entidades tengan habilitado a tal efecto.

No obstante, las entidades depositarias que asi lo deseen podran permitir bajo su responsabilidad que las Ordenes
sean cursadas ante ellas telefonicamente o a través de internet.

La Entidad Agente remitird a través de IBERCLEAR una instruccion operativa a todas las entidades depositarias
informando de los plazos de la Oferta de Recompra y de la suscripcion de las Nuevas Obligaciones objeto de la
presente Nota sobre las Obligaciones.

Las entidades depositarias, en los términos previstos en la Circular n°® 1484 de la AEB, deberdn proceder a
comunicar a la Entidad Agente el volumen total de Obligaciones a Recomprar que han aceptado la Oferta de
Recompra y el nimero de Nuevas Obligaciones suscritas durante el Periodo de Aceptacion y remitir las
transmisiones electronicas de ficheros o, en su defecto, soportes magnéticos con la informacion correspondiente,
siguiendo las instrucciones operativas y con la periodicidad que, a tal efecto, se hubieran establecido por la
Entidad Agente.

Las entidades depositarias responderan de acuerdo con sus registros de detalle de la titularidad y tenencia de las
Obligaciones a Recomprar a que se refieran las Ordenes de aceptacion, asi como de la inexistencia de
inscripciones de cargas, embargos, gravdmenes o cualesquiera derechos de terceros que limiten la libre
transmisibilidad sobre las Obligaciones a Recomprar titularidad del inversor que acepte la Oferta de Recompra,
tanto sobre dichos valores como sobre las cuentas de efectivo asociadas a dichas cuentas de valores en las cuales
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se abonaran los efectivos correspondientes que seran simultaneamente aplicados (deducido el Cupén Corrido) a
la suscripcion de Nuevas Obligaciones.

La Entidad Agente no tramitara ninguna Orden que no acredite el cumplimiento de dichos requisitos.
D)  Modificacion del Periodo de Aceptacion y suscripcion incompleta

Si con anterioridad a la finalizacion del Periodo de Aceptacion se hubiesen recibido Ordenes de aceptacion por la
totalidad de las Obligaciones a Recomprar a las que se dirige la Oferta de Recompra, el Emisor podra dar por
finalizado el Periodo de Aceptacion, comunicando dicha circunstancia a la CNMV, mediante la publicacion de
un Hecho Relevante, sin que esta circunstancia afecte al resto del calendario. Es decir, el cierre anticipado del
Periodo de Aceptacion no conllevara el adelanto de la Fecha de Desembolso.

Asimismo el Emisor podra decidir, con anterioridad a su finalizacién, extender la duracién del Periodo de
Aceptacion. De producirse, este hecho seria comunicado a la CNMV mediante Hecho Relevante no mas tarde
del 19 de junio de 2013.

Se prevé expresamente la posibilidad de suscripcion incompleta de las Nuevas Obligaciones, en cuyo caso, el
importe de cada una de las clases quedard reducido a la cantidad efectivamente suscrita. Si al término del
Periodo de Aceptacién no hubiesen acudido a la Oferta de Recompra la totalidad de las Obligaciones a
Recomprar, el Emisor reducira el importe de las Nuevas Obligaciones que corresponda a la cifra suscrita
declarando la suscripcion incompleta de las emisiones. Este hecho serd comunicado a la CNMV mediante la
publicacién de un Hecho Relevante.

E) Calendario tentativo

El calendario inicialmente previsto es el siguiente:

Actuacion Fecha
Registro de la Nota sobre las Obligaciones por 1a CNMV ..o, 4 de junio de 2013
Inicio del Periodo de Aceptacion de la Oferta de ReCOMPra.......c.oveerviiiirccininciinns 5 de junio de 2013
Fin del Periodo de Aceptacion de la Oferta de Recompra®..........cccoooevvecinvvirnenrinnnn. 19 de junio de 2013
Fecha de DESEMDOISO. .......ceiveiriiieeiieieeie ettt ettt ene e 24 de junio de 2013
Admision a negociacion de las Nuevas Obligaciones ... Méximo 1 mes desde la Fecha de Desembolso

(T)EI Periodo de Aceptacién podra ser modificado de conformidad con lo previsto en el apartado D) del presente epigrafe.

Se hace constar que los plazos anteriormente indicados podrian no cumplirse y, consecuentemente, podria
retrasarse la ejecucion de las operaciones descritas, lo cual, de ocurrir, serd comunicado por el Emisor mediante
Hecho Relevante y, en su caso, el correspondiente suplemento a la presente Nota sobre las Obligaciones de
acuerdo con lo dispuesto en el epigrafe f) del articulo 40 del Real Decreto 1310/2005.

Una vez finalizado el Periodo de Aceptacion, el resultado de la Oferta de Recompra serd comunicado por la

Entidad Agente a la Sociedad y a las entidades depositarias. La Sociedad comunicara al mercado mediante el
correspondiente Hecho Relevante el resultado de la Oferta de Recompra.
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5.1.4 Descripcion de la posibilidad de reducir suscripciones y la manera de devolver el importe sobrante
de la cantidad pagada por los solicitantes.

No existe la posibilidad de reducir las suscripciones durante el Periodo de Aceptacion ya que las Ordenes
tendran carécter irrevocable. No obstante lo anterior, podran revocarse las Ordenes en los siguientes supuestos:
(i) en el caso de que con motivo de cualquier nuevo factor significativo, inexactitud o error que sean relevantes,
susceptibles de afectar a la evaluacion de los valores, se publique un suplemento a la presente Nota sobre las
Obligaciones de acuerdo con lo dispuesto en el epigrafe f) del articulo 40 del Real Decreto 1310/2005, en cuyo
caso los inversores podran revocar las Ordenes de aceptacion (respecto de la totalidad de los valores) durante los
2 dias habiles siguientes a la fecha de publicacion del suplemento y, como maximo, hasta la entrega de dichos
valores; y (ii) en el supuesto de que por cualquier causa la Oferta de Recompra no se realice, en cuyo caso, la
correspondiente orden de suscripcion de las Nuevas Obligaciones afectada quedara automaticamente revocada.

5.1.5 Detalles de la cantidad minima y/o maxima de solicitud

No existe una cantidad minima o maxima de Obligaciones a Recomprar respecto de las cuales se deba aceptar la
Oferta de Recompra para poder acudir a la misma ya que las Ordenes de aceptacion (segin se define mas
adelante) podran cursarse Unicamente respecto de la totalidad de las Obligaciones a Recomprar de las que el
aceptante sea titular que den derecho a suscribir cada una de las clases de Nuevas Obligaciones que se emiten al
amparo de la presente Nota sobre las Obligaciones, no siendo posible aceptaciones parciales respecto de una
misma clase.

5.1.6 Métodos y plazos para el pago de los valores y para la entrega de los mismos
Procedimiento de pago del precio de recompra

El pago del Precio de Recompra de las Obligaciones a Recomprar se realizara mediante una contraprestacion en
efectivo. Tras la Oferta de Recompra, Cajatres procedera a la amortizacion de la totalidad de las Obligaciones a
Recomprar de las que sea titular, incluyendo las que actualmente tiene en autocartera.

El desembolso de las Nuevas Obligaciones asignadas se realizara de una sola vez en la Fecha de Desembolso,
esto es, conforme al calendario previsto, con fecha valor 24 de junio de 2013 (la “Fecha de Desembolso”), una
vez adquiridas por Cajatres a cada inversor que haya aceptado la Oferta de Recompra las correspondientes
Obligaciones a Recomprar.

Cajatres, actuando en nombre y por cuenta de los inversores que hayan aceptado la Oferta de Recompra,
destinara automaticamente el importe (distinto del Cupén Corrido) a la suscripcién y desembolso de las Nuevas
Obligaciones por dichos inversores.

El Cupo6n Corrido, neto de retenciones en su caso, serd abonado en la Fecha de Desembolso, a través de la
Entidad Agente, en las cuentas de efectivo de los titulares de las Obligaciones a Recomprar que acepten la
presente Oferta de Recompra.

Procedimiento de entrega de las Nuevas Obligaciones

Las Nuevas Obligaciones estaran representadas mediante anotaciones en cuenta, procediéndose a su inscripcion
en el registro contable de IBERCLEAR Y sus Entidades Participantes a favor de los suscriptores.

La Entidad Agente llevard a cabo las demas operaciones relativas a la formalizacion de la recompra de las
Obligaciones a Recomprar y relativas a la asignacién a los inversores de las correspondientes Nuevas
Obligaciones, de acuerdo con lo dispuesto en el Real Decreto 116/1992, de 14 de febrero, sobre representacion
de valores por medio de anotaciones en cuenta y compensacion y liquidacién de operaciones bursatiles (“Real
Decreto 116/1992”).
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Una vez inscritas en el registro contable de IBERCLEAR Yy de sus Entidades Participantes, los titulares de las
Nuevas Obligaciones tendran derecho a obtener de las Entidades Participantes los certificados de legitimacion
correspondientes a dichas Nuevas Obligaciones, de conformidad con lo dispuesto en el Real Decreto 116/1992.
Las Entidades Participantes expediran dichos certificados de legitimacion antes de que concluya el dia habil
siguiente a aquel en que se hayan solicitado por los suscriptores, aplicando aquellos gastos, corretajes y
comisiones previstos expresamente en sus folletos de tarifas para la expedicién de dichos certificados.

5.1.7 Descripcién completa de la manera y fecha en la que se deben hacer publicos los resultados de la
oferta.

El Emisor hara publica mediante la publicacion del correspondiente Hecho Relevante, a la mayor brevedad tras
el Periodo de Aceptacidn, el resultado de la Oferta de Recompra detallando el nimero de Obligaciones a
Recomprar que han acudido a la Oferta de Recompra y el nimero de Nuevas Obligaciones a emitir y a suscribir
por los aceptantes de la Oferta de Recompra por la aplicacién del efectivo recibido.

5.1.8 Procedimiento para el ejercicio de cualquier derecho preferente de compra

De conformidad con la naturaleza de los valores a emitir y su legislacion aplicable, no existe ningln derecho de
suscripcion preferente sobre las Nuevas Obligaciones, ni éstas tendran ningun derecho de suscripcién preferente
sobre ninguna futura emisién de obligaciones por parte de la Sociedad.

5.2 Plan de colocacion y adjudicacion

5.2.1 Categorias de inversores a los que se ofertan los valores

Tal y como se detalla en el epigrafe 5.1.3 de la Nota sobre las Obligaciones, la Oferta de Recompra y las Nuevas
Obligaciones van dirigidas tnicamente a los titulares de las siguientes Obligaciones a Recomprar:

Nombre ISIN Fecha de emision Saldo vivo® (€) Cupobn

Euribor 3 meses +
Segunda Emision de Deuda Subordinada CAl... ES0214845010 29/06/2004 49.500.000 1,06%

Euribor 3 meses +
Tercera Emision de Deuda Subordinada CAl ... ES0214845028 25/05/2006 41.750.000 0,88%

(1) Saldo vivo de la emisién descontados los valores en autocartera.

Tras la Oferta de Recompra, la entidad emisora de las Obligaciones a Recomprar referidas en la tabla anterior,
procedera a la amortizacién de la totalidad de las Obligaciones a Recomprar de las que sea titular, lo que esta
previsto que suceda dentro de los 30 dias siguientes a la admision a negociacion de las Nuevas Obligaciones.
5.2.2 Proceso de notificacidn a los solicitantes de la cantidad asignada

La descripcion del proceso se detalla en el epigrafe 5.1 de la presente Nota sobre las Obligaciones.

5.3  Precio al que se ofertaran los valores o el método para determinarlo y gastos para el suscriptor

Precio de la Oferta

Las Obligaciones A/2013 se ofertan al 100% de su valor nominal, es decir, 71.500 euros por obligacion y las
Obligaciones B/2013 se ofertan al 100% de su valor nominal, es decir, 18.500 euros por obligacion (véase
epigrafe 5.1.3 de la presente Nota sobre las Obligaciones).

Gastos para los aceptantes de la Oferta

Sin perjuicio de los gastos, corretajes y comisiones previstos expresamente en sus folletos de tarifas que puedan

cobrar las Entidades Participantes de IBERCLEAR ajenas a Cajatres, Cajatres no repercutird gastos al suscriptor
por la recompra de las Obligaciones a Recomprar ni por la suscripcion de las Nuevas Obligaciones, si bien podra
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aplicar comisiones por administracion y custodia de los valores, segln las tarifas vigentes recogidas en el
correspondiente folleto de tarifas de comisiones, condiciones y gastos repercutibles a clientes. En tal caso, los
aceptantes de la Oferta de Recompra deberan disponer de efectivo suficiente en las cuentas de efectivo asociadas
a los contratos de custodia y administracién de valores en las que tengan depositadas las Obligaciones a
Recomprar para atender dichos gastos, corretajes y comisiones.

En este sentido, los gastos correspondientes a la primera inscripcion en el registro contable de anotaciones en
cuenta de las Nuevas Obligaciones seran por cuenta del Emisor, sin perjuicio de los gastos, corretajes y
comisiones previstos expresamente en los folletos de tarifas que pueden cobrar las Entidades Participantes de
IBERCLEAR ajenas a Cajatres.

5.4  Colocacién y aseguramiento

5.4.1 Nombre y direccién de las entidades colocadoras y de la entidad coordinadora legal

Los titulares de Obligaciones a Recomprar que deseen aceptar la Oferta de Recompra deberan dirigirse a la
Entidad Participante en IBERCLEAR donde figuren depositadas sus Obligaciones a Recomprar y manifestar por
escrito su declaracién de aceptacién mediante la correspondiente Orden de aceptacion de la Oferta de Recompra,
conforme a lo previsto en el epigrafe 5.1.3 de la Nota sobre las Obligaciones.

5.4.2 Nombre y direccién de cualquier agente de pagos y entidades depositarias

La entidad Renta 4 Banco, S.A., con domicilio en Paseo de la Habana, 74, Madrid, 28036, actuara como entidad
agente de la Oferta de Recompra y de las emisiones y la entidad Cecabank, S.A., con domicilio en calle Alcalj,

27, Madrid, 28014, actuara como agente de calculo y pagos de las Nuevas Obligaciones.

Las Nuevas Obligaciones estaran representadas mediante anotaciones en cuenta. Las entidades encargadas del
registro contable serdn IBERCLEAR Y sus Entidades Participantes.

5.4.3 Nombre y direccién de las entidades aseguradoras

La emision objeto de la presente Nota sobre las Obligaciones no esta asegurada por ninguna entidad.

5.4.4 Fecha del acuerdo de aseguramiento

No aplicable.

6. ACUERDOS DE ADMISION A COTIZACION Y NEGOCIACION

6.1  Solicitudes de admision a cotizacion

Cajatres solicitard la admision a negociacion de las Nuevas Obligaciones en AIAF Mercado de Renta Fija para
su contratacion a través del Sistema Electrénico de Negociacion de Deuda (SEND), asi como su inclusion en los
registros contables de IBERCLEAR Y sus Entidades Participantes.

A tal efecto, se llevaran a cabo las correspondientes solicitudes, elaborara y presentara todos los documentos
oportunos en los términos que considere convenientes y realizard cuantos actos sean necesarios para la admision
a negociacion de las Nuevas Obligaciones en el plazo maximo de un mes desde su Fecha de Desembolso. En el
supuesto de que concurrieran circunstancias extraordinarias ajenas a la voluntad del Emisor que hicieran
imposible la cotizacion de las Nuevas Obligaciones en el plazo maximo fijado, Cajatres lo comunicara a la
CNMYV a la mayor brevedad, sin perjuicio de la responsabilidad en la que pudiese incurrir el Emisor.

El Emisor conoce los requisitos y condiciones que se exigen para la admision a negociacion, permanencia y

exclusion de las Nuevas Obligaciones segln la legislacion vigente y los requerimientos de sus organismos
reguladores, comprometiéndose a su cumplimiento.
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6.2  Mercados regulados en los que estan admitidos a cotizacion valores de la misma clase

A la fecha de registro de la presente Nota sobre las Obligaciones, Cajatres tiene admitidas a negociacion en el
Mercado AIAF de Renta Fija las siguientes obligaciones, adicionales a las Obligaciones a Recomprar sobre las
que se dirige la Oferta de Recompra:

Emisor Nombre ISIN Saldo vivo (€)
Caja de Ahorros de la Inmaculada Primera Emision de Deuda

de Aragon .......cceerirenieiiieieeeees Subordinada CAl ........c.ccovveririninen. ES0214845002 1.365.000,00
Caja de Ahorros de la Inmaculada Cuarta Emision de Deuda

de Aragon .......cccceeeieieeiieeeeeeeeas Subordinada CAl .........ccccovveeiniennne. ES0214845036 50.000,00
Monte de Piedad y Caja General de i Segunda Emisién de Obligaciones

Ahorros de Badajoz .......................... Subordinadas Caja Badajoz ............... ES0214920029 24.040,40V
Monte de Piedad y Caja General de | Quinta Emisién de Obligaciones

Ahorros de Badajoz ........................ Subordinadas Caja Badajoz ............... ES0214920052 12.020,00®
Monte de Piedad y Caja General de | Sexta Emision de Obligaciones

Ahorros de Badajoz .............ccceeueee. Subordinadas Caja Badajoz ............... ES0214920060 18.000,00
Monte de Piedad y Caja General de | Novena Emision de Obligaciones

Ahorros de Badajoz ............c.coceueeee Subordinadas Caja Badajoz ............... ES0214920094 30.600,00

(1) La totalidad del saldo vivo de la emisién ha sido recomprado por la Sociedad y serd amortizado.
6.3  Entidades de liquidez

Con fecha 31 de mayo de 2013, la Sociedad ha formalizado un contrato de liquidez con IberCaja Banco, S.A.U.
para cada una de las Obligaciones (“Obligaciones A/2013” y “Obligaciones B/2013”) (los “Contratos de
Liquidez”).

Los principales términos y condiciones de los Contratos de Liquidez se incluyen a continuacion:

En virtud de los Contratos de Liquidez formalizados con IberCaja Banco, S.A.U. (la “Entidad de Liquidez”), la
Entidad de Liquidez asume el compromiso de dotar de liquidez a las Obligaciones en el Mercado AIAF de Renta
Fija a través de la plataforma electronica multilateral SEND del referido Mercado, desde las 9:00 horas hasta las
15:30 horas en cada sesion de negociacion, mediante la introduccidn de 6rdenes vinculantes de compra y venta
sobre las Obligaciones en la plataforma SEND del Mercado AIAF de Renta Fija, de conformidad con las
siguientes reglas:

a) El volumen minimo de cada orden de compra y venta introducida por la Entidad de Liquidez sera de
71.500 euros de valor nominal para la serie “Obligaciones A/2013” y de 18.500 euros de valor nominal
para la serie “Obligaciones B/2013”.

b) La diferencia entre los precios de oferta y demanda cotizados por la Entidad de Liquidez, en términos
de T.I.R., no sera superior al 10% de la T.I.R. correspondiente a la demanda, con un maximo de 50
puntos basicos en los mismos términos y nunca sera superior al 3% en términos de precio. El calculo de
la T.1.R. se realizara conforme a los estandares de mercado en cada momento.

c) En casos de alteracion extraordinaria de las circunstancias de mercado, la Entidad de Liquidez podra
cotizar precios de oferta y demanda cuya diferencia no se ajuste a lo establecido en la letra b) anterior,
de acuerdo con la normativa establecida en el Mercado AIAF de Renta Fija para este supuesto.

d) Cuando la Entidad de Liquidez no disponga de valores que le permitan cotizar precios de venta, el
precio de compra cotizado reflejara, al menos, el valor razonable y podra tomar como referencia el
precio de cierre del valor en la Gltima sesion en la que éste se haya negociado.
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La Entidad de Liquidez podra exonerarse de sus compromisos de dotar liquidez a las Obligaciones en los
siguientes supuestos:

a) Cuando el valor nominal de las Obligaciones que mantenga en su cuenta propia (sin incluir el saldo de
valores mantenido por otras entidades del grupo de la Entidad de Liquidez), adquiridos directamente en
el mercado en cumplimiento de su actuacién como Entidad de Liquidez, sea superior al 10% del
importe nominal vivo de la Emision.

b) Ante cambios en las circunstancias estatutarias, legales o econdmicas que afecten a las Obligaciones o a
la Sociedad.

c) Cuando se aprecie de forma determinante una disminucion significativa de la solvencia de la Sociedad o
capacidad de pago de sus obligaciones. A estos efectos, una disminucion inferior a dos niveles en la
calificacion crediticia actual de la Sociedad no se considerard una disminucién de la solvencia o
capacidad de pago de sus obligaciones.

d) Ante supuestos de fuerza mayor que hiciera excepcionalmente gravoso el cumplimiento de los
Contratos de Liquidez.

En todos los supuestos de exoneracién relacionados anteriormente, la Entidad de Liquidez se obliga a comunicar
esta circunstancia al Organismo Rector del Mercado AIAF de Renta Fija , indicando la fecha y la hora en la que
causard efecto. De igual forma la Entidad de Liquidez se obliga a reanudar el cumplimiento de sus compromisos
de dotar liquidez a las Obligaciones de acuerdo con los Contratos de Liquidez, cuando las causas que hayan
motivado su exoneracion hayan desaparecido.

Los Contratos de Liquidez tendra la misma duracion que la vida de los valores.

La Sociedad y la Entidad de Liquidez podran resolver los Contratos de Liquidez en caso de incumplimiento por
cualquiera de las partes de las obligaciones en él establecidas.

La Sociedad podra resolver los Contratos de Liquidez antes de su vencimiento cuando asi lo estime conveniente,
siempre y cuando lo notifique a la Entidad de Liquidez con un preaviso minimo de 30 dias. No obstante, la
Sociedad no podra hacer uso de esta facultad si previamente no alcanza un compromiso con otra entidad de
liquidez.

La Entidad de Liquidez podré resolver el compromiso de liquidez con la Sociedad antes de su vencimiento
cuando asi lo estime conveniente, siempre y cuando lo notifique a la Sociedad con un preaviso minimo de 30
dias. No obstante lo anterior, la Entidad de Liquidez no quedara relevada de las obligaciones asumidas en el
compromiso de liquidez en tanto la Sociedad no haya designado otra Entidad de Liquidez que la sustituya.
Transcurrido el plazo de 30 dias sin que la Sociedad la hubiera designado, la Entidad de Liquidez podra
presentar a la Sociedad otra que la sustituya en los mismos términos del compromiso de liquidez, no pudiendo la
Sociedad rechazarla.

Los Contratos de Liquidez prevén que éstos que extingan cuando la Sociedad y la Entidad de Liquidez llegaran a
ser una Unica entidad de crédito (véase epigrafe 8 “Operacién de integracién con Ibercaja Banco, S.A.U”). En
dicho supuesto, la Sociedad se obliga a desplegar la mayor diligencia para que, con la suficiente antelacion,
contratar una nueva entidad de liquidez que sustituya al previsto en los Contratos de Liquidez; a tal fin la Entidad
de Liquidez se compromete a colaborar con la maxima buena fe con la Sociedad.

No obstante, los Contratos de Liquidez seguiran surtiendo todos sus efectos en tanto no entre en vigor contratos
nuevos de caracteristicas similares que la Sociedad haya celebrado con otra u otras entidades de liquidez.

La Sociedad comunicara a la CNMV mediante el correspondiente Hecho Relevante la resolucion de cada uno de
los Contratos de Liquidez y la sustitucién de la Entidad de Liquidez.

La Entidad de Liquidez comunicard con antelacién, al Mercado AIAF de Renta Fija la resolucion de los
Contratos de Liquidez, y remitira copia de esta comunicacion a la CNMV y a IBERCLEAR.
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7. INFORMACION ADICIONAL
7.1  Personasy entidades asesoras en la emision

Ramdn y Cajal Abogados, S.L.P. ha asesorado a Cajatres en los aspectos legales en Derecho espafiol de la
emision y la Oferta de Recompra.

7.2 Indicacién de otra informacién de la nota sobre los valores que haya sido auditada o revisada por los
auditores y si los auditores han presentado un informe

En la presente Nota sobre las Obligaciones no se incluye ninguna informacién que haya sido objeto de auditoria
o revision por los auditores, salvo lo indicado expresamente.

7.3 Declaracién o informes atribuidos a personas en calidad de experto

En relacién con la presente Oferta de Recompra, Intermoney Valora Consulting, S.A., con domicilio en Plaza
Pablo Ruiz Picasso, 1, Torre Picasso, Madrid, 28020 ha emitido con fecha 25 de abril de 2013 el informe
relativo a la valoracién de las Obligaciones a Recomprar de conformidad con lo dispuesto en el articulo 41 de la
Ley 9/2012, de 14 de noviembre, de reestructuracion y resolucion de entidades de crédito (“Ley 9/2012”), el
cual exige que las acciones de gestion de instrumentos hibridos de capital y deuda subordinada, que a Cajatres
afecta exclusivamente a su deuda subordinada al no tener emitidas participaciones preferentes, tengan en cuenta
el valor de mercado de los valores de deuda a los que se dirigen, aplicando las primas o descuentos que resulten
conformes con la normativa de la Union Europea de ayudas al Estado.

A la Sociedad no le consta que Intermoney Valora Consulting, S.A. tenga un interés importante en Cajatres.

7.4 Vigencia de las informaciones aportadas por terceros

En la presente Nota sobre las Obligaciones se recoge informacion relativa a informes emitidos por terceros.
Dicha informacion se ha reproducido con exactitud y, en la medida que Cajatres tiene conocimiento y puede
determinar a partir de la informacion elaborada por dicho experto, no se ha omitido ninglin hecho que haria que
la informacion reproducida fuese inexacta o engafiosa.

7.5 Ratings

Cajatres no ha solicitado a ninguna entidad calificadora una evaluacion del riesgo de la emision objeto de la
presente Nota sobre las Obligaciones.

El Emisor ha sido calificado por la agencia de rating Fitch que ha otorgado la siguiente calificacion el 21 de
diciembre de 2012, manteniéndose dicha calificacién a la fecha de registro de la presente Nota sobre las
Obligaciones:

Rating L/P Rating C/P Perspectiva Soporte

Banco Grupo Cajatres,
SA BB+ B Negativa 3

Dicha calificacion ha sido emitida por Fitch Ratings Limited, U.K.

La agencia de calificacion crediticia mencionada estd debidamente registrada desde el 31 de octubre de 2011 en
la European Securities and Markets Authority (ESMA) de acuerdo con lo dispuesto en el Reglamento (CE)
nimero 1060/2009 del Parlamento Europeo y del Consejo, de 16 de septiembre de 2009 sobre agencias de
calificacion crediticia.
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Las escalas de rating de deuda a largo plazo de Fitch se detallan a continuacion:

FITCH RATINGS DESCRIPCION
AAA Es la més alta calificacion indicando que el grado de seguridad de cobro en los momentos acordados es extremo.
AA La capacidad de atender correctamente el servicio de la deuda es muy alta, aunque el grado de seguridad no es

tan alto como en el caso anterior®.

Alta capacidad de pago satisfactoria, pero con mayor vulnerabilidad que en los casos anteriores a los cambios

A - -
adversos en las circunstancias®.
BBB Implica una suficiente capacidad de pago a corto plazo, pero unas circunstancias adversas condicionarian
seriamente el servicio de deuda®.
BB Existe una remota posibilidad de impago, especialmente en unas circunstancias adversas®.
B La capacidad de pago es muy dudosa; existe la posibilidad de impago, especialmente si las circunstancias no son
favorables®.
cce Esta categoria se utiliza cuando se presume que el pago no se podra hacer en la fecha debida o existen indicios

de peligro para los intereses o principal®.

cc Se utiliza cuando se presume que no sera posible el pago de la deuda.

Esta calificacion se otorga cuando la posibilidad de pago es casi inexistente o la sociedad se encuentra en una

¢ situacion de quiebra.

Esta categoria se utiliza cuando el pago de intereses o principal no se ha hecho en la fecha debida, incluso si

D . . S .
existe un periodo de gracia sin expirar.

E Las calificaciones de rating desde “AA” hasta “CCC” pueden ir acompafiadas de los simbolos “+” 0 “-”.

Las escalas de rating de deuda a corto plazo de Fitch se detallan a continuacién:

FITCH RATINGS DESCRIPCION

Es la més alta calificacion indicando que el grado de seguridad de cobro en los momentos acordados es muy alto.

F-1 Puede ir acompafiado del simbolo “+” si la seguridad es extrema.

La capacidad de atender correctamente el servicio de la deuda es satisfactoria, aunque el grado de seguridad no

F-2 ;
es tan alto como en el caso anterior.

F3 Capacidad de pago satisfa_ctoria, pero con mayor vulnerabilidad, que en los casos anteriores a los cambios
adversos en las circunstancias.

B Normalmente implica una suficiente capacidad de pago, pero unas circunstancias adversas condicionarian

seriamente el servicio de deuda.

C Este rating se asigna a la deuda a corto plazo con una dudosa capacidad de pago.

La deuda calificada con una D se encuentra en mora. Esta categoria se utiliza cuando el pago de intereses o
principal no se ha hecho en la fecha debida, incluso si existe un periodo de gracia sin expirar.

8. ACTUALIZACION DEL DOCUMENTO DE REGISTRO

De conformidad con lo previsto en el articulo 19.4 del Real Decreto 1310/2005, de 4 de noviembre, a
continuacion se recoge una actualizacion del Documento de Registro de la Sociedad. Asimismo, al amparo de lo
establecido en el articulo quinto de la Orden EHA/3537/2005, se incorpora por referencia a la presente Nota
sobre las Obligaciones:

(i) Las cuentas anuales individuales y consolidadas correspondientes al ejercicio 2012;
(i)  Todos los hechos relevantes comunicados a la CNMV desde la fecha de registro en la CNMV del
Documento de Registro (10 de agosto de 2012) hasta la fecha de la presente Nota sobre las Obligaciones.

La informacién antes mencionada puede consultarse en la pagina web de Cajatres (www.caja3.es) y en la pagina
web de la CNMV (www.cnmv.es).

A continuacion se recogen de forma resumida los acontecimientos méas relevantes para la Sociedad ocurridos

desde la fecha de inscripcion del Documento de Registro hasta la fecha de la presente Nota sobre las
Obligaciones.
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I.  Publicacién de informacion financiera del ejercicio 2012

Las cuentas anuales consolidadas del Grupo Cajatres correspondientes al ejercicio 2012 han sido auditadas por
E&Y con una opinidn favorable.

Sin que afecte a la opinion de auditoria, en el informe de auditoria correspondiente a las cuentas anuales
consolidadas de Cajatres del ejercicio 2012 se incluyeron los parrafos de énfasis que a continuacion se
transcriben:

“3. Sin que afecte a nuestra opinion de auditoria, llamamos la atencion al respecto de/0 sefialado en la
Nota 1.3 de la memoria consolidada adjunta, en la que se menciona que, con fecha 25 de febrero de
2013, se ha firmado el "Contrato de transmisién de activos™ (el Contrato) entre la Sociedad de Gestién
de Activos Procedentes de la Reestructuracion Bancaria, S.A. (SAREB) y Banco Grupo Cajatres, S.A. y
sociedades dependientes que transmiten activos, en virtud del cual el Banco y dichas sociedades
dependientes han transmitido a SAREB activos, integrados por bienes inmuebles y derechos de crédito,
por un importe conjunto de 2.212 millones de euros (el Precio), incluyendo el Contrato una clausula por
la que el Precio podra ser objeto de ajuste si se ponen de manifiesto determinados supuestos
contemplados en el citado Contrato. El Precio ha sido satisfecho mediante la entrega de valores
representativos de deuda emitidos por SAREB avalados por el Estado Espafiol, en las condiciones
descritas en la Nota 1.3.

4. Sin que afecte a nuestra opinion de auditoria, llamamos la atencion al respecto de lo sefialado en la
Nota 5.a de la memoria consolidada adjunta, en la que los Administradores informan sobre los factores
de riesgo y factores mitigantes que han considerado en su evaluacion de la aplicacién del principio de
empresa en funcionamiento,

En relacion con lo anterior hay que destacar que el Grupo Banco Grupo Cajatres presenta al 31 de
diciembre de 2012 un déficit de Capital principal por importe de 503 millones de euros (ver Nota 6.4 de
la memoria consolidada adjunta), que a la fecha de emision de este Informe no se ha suscrito ningin
acuerdo formal con lbercaja Banco, SA.U. que sustituya o complemente el protocolo de integracion que
se firmo el 27 de noviembre de 2012, y que con fecha 12 de marzo de 2013 se ha producido, por parte
del Fondo de Reestructuracion Ordenada Bancaria (FROB), la suscripcion de obligaciones contingentes
convertibles por importe de 407 millones de euros (ver Notas 1.1, 1.2 y 1.4 de la memoria consolidada
adjunta).

En base a las circunstancias indicadas en los dos parrafos anteriores, la continuidad de los negocios
desarrollados por el Grupo esta condicionada, fundamentalmente, a la culminacién del mencionado
proceso de integracion con lberCaja Banco, S.A.U., 0 en su defecto a la adopcién de otras medidas
alternativas, que permita al Grupo continuar sus operaciones, de forma que pueda realizar sus activos,
en particular los relacionados con los impuestos diferidos activos cuyo importe asciende a 760 millones
de euros (ver Nota 31 de la memoria consolidada adjunta), y atender sus obligaciones por los importes y
segln la clasificacién con que figuran en las cuentas anuales consolidadas adjuntas, que han sido
elaboradas asumiendo que tal actividad continuard (ver Nota 5.a de la memoria consolidada adjunta).”

Asimismo, las cuentas anuales individuales de Cajatres correspondientes al ejercicio 2012 han sido auditadas por
E&Y con una opinién favorable. Sin que afecte a la opinion de auditoria, en el informe de auditoria
correspondiente a las cuentas anuales individuales de Cajatres del ejercicio 2012 se incluyeron péarrafos de
énfasis por idénticos conceptos a los sefialados en las cuentas anuales consolidadas del Grupo Cajatres
correspondientes al mismo ejercicio, si bien los importes difieren (activos traspasados a la SAREB -1.971
millones de euros frente a 2.212 del informe correspondiente a las cuentas anuales consolidadas- y los impuestos
diferidos activos -744 millones de euros frente a 760 del informe correspondiente a las cuentas anuales
consolidadas-).
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A continuacion se recogen las principales partidas, en miles de euros, del balance consolidado y del patrimonio
neto del Grupo Cajatres a 31 de diciembre de 2012 (datos auditados) con columna comparativa a 31 de

diciembre de 2011 (datos auditados).

31/12/12% Var. 12/11 31/12/11®
ACTIVO (miles €) (%) (miles €)
1.Cajay dep0sitos en bancos CENrales............cooreiirinieeninnsceeeee s 189.705 -24 248.060
2.Cartera de NEYJOCIACION ........c.uivieiiiiiiiieiers et 9.160 -19 11.271
2.1.Depositos en entidades de Crédito ...........ceeirirerieeriniceee e 0 - 0
2.2.Crédito alaclientela ...........ccceeuruririiinrssrr s 0 - 0
2.3.Valores representativos de deuda...........coceeveivieineninineieneee e 0 -- 0
2.4.1nstrumentos de Capital ..........ccoverrireriie e 0 -- 0
2.5.Derivados de NEgOCIACION ........ccvvieveriiiiiieeieieee e 9.160 -19 11.271
Pro-memoria: Prestados 0 €N garantia............cccoeeererennnnninniiceeeennns 0 -- 0
3.0tros activos financieros a valor razonable con cambios en
PErdidas Y GANANCIAS. ........vviririreieriieieiet ettt 46.002 392 9.350
3.1.Depositos en entidades de Crédito ...........coceerererireieninieeenerseeceiee 34.362 2.724 1.217
3.2.Crédito alachientela ..........ccccoverieennnrnr s 0 - 0
3.3.Valores representativos de deuda .............eeerererieieeninieieeneneseeceeeeene 10.378 46 7.123
3.4.Instrumentos de Capital ..........cccovrrreeiinee e 1.262 25 1.010
Pro-memoria: Prestados 0 N garantia...........cccoeveernnseenessieeneseseeenns 0 - 0
4.Activos financieros disponibles paralaventa............ccccoovcenniiiniinnnee, 2.226.789 -32 3.272.117
4.1.Valores representativos de deUda.........c.c.cvvrueueirinieieininsieeiesieee s 1.912.125 -33 2.864.257
4.2.InStrumentos de CapItal ..........coeveeiririeeninee e 314.664 -23 407.860
Pro-memoria: Prestados 0 €n garantia...........cccoceeernnneenissieenneseeenes 92.673 -80 466.778
5.INVErSiONES CreditiCias ..........ovviviiiiniiciiireite s 13.148.099 -12 14.992.170
5.1.Depositos en entidades de Crédito ...........coceerirrieeiennsce e 833.747 16 720.836
5.2.Crédito alaclientela ...........cccoveeiiiniiinr s 11.148.704 -16 13.217.922
5.3.Valores representativos de deuda ............ceerirerireininieieenennieeceeeee 1.165.648 11 1.053.412
Pro-memoria: Prestados 0 €N garantia...........ccoceeerinneeenissieeneneseenenns 35.353 213 11.283
6.Cartera de inversion a VeNCIMIENTO ..........ocviiiiieciinnccceec s 1.798.543 5.378 32.831
Pro-memoria: Prestados 0 N garantia............ccooeeerinreeenssieeneseseenenes 130.265 - 0
7.Ajustes a activos financieros por macro-coberturas...........c.c.cocccconninene. 33.858 - 0
8.Derivados de CODBITUIA .........ccuiuiiiiicciictt s 40.109 -81 211.570
9.ACtIVOS NO COrTiENteS BN VENTA........ocvvviieiiiriiciiieee st 266.215 -32 393.275
10.PArtiCIPACIONES .....c.cviciiiiiireicit e 84.622 -17 102.304
10.1.Entidades 8S0CIa0aS. ...t 53.589 -29 75.249
10.2.Entidades MUItIGrUPO ........ccovrviirieiriiieeiie s 31.033 15 27.055
10.3.Entidades del grupo.........cccoeeriririeininnieeieieee e 0 - 0
11.Contratos de seguros vinculados a PeNSIONES.............ccccvrreureerersreerinennas 0 -- 0
12.ACLIVOS POF FEASEGUIOS. .....c.vuvviririieteiiiereiese sttt es ettt 731 -40 1.226
13.ACHIVO MALEIIAL ...t 729.948 -16 873.859
13.1.Inmovilizado material .............cococcoiiiiiiiiiiicc e 433.812 -27 594.990
13.1.1.D€ USO PrOPIO .cveveveeenieierietesie ettt et 431.630 -14 502.766
13.1.2.Cedido en arrendamiento Operativo ............ccovvereeecienenieeneenenne 2.182 -13 2.502
13.1.3.Afecto a la Obra Social (sélo Cajas de ahorros y
Cooperativas de Crédit0)..........ceeirireireiririee e 0 -100 89.722
13.2.Inversiones inmobiliarias ............cc.coeeriiinnee 296.136 6 278.869
Pro-memoria: Adquirido en arrendamiento financiero...........c.ccccocevvecnenne 0 -- 0
14.ACtivo INtANGIDIE ... 23.115 0 23.231
14.1.Fondo de comercio 6.055 -33 9.055
14.2.0tro activo intangible 17.060 20 14.176
15.ACHIVOS FISCAIES ...ttt 943.032 109 451.649
15.1.Corrientes 62.486 8 57.949
15.2.DIfEIITOS ...t 880.546 124 393.700
16.RESLO A8 ACHIVOS ... 76.838 -24 101.756
16.1.Existencias... 46.814 1 46.176
16.2.0810S ...coeivteteteiee ettt 30.024 -46 55.580
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31/12/12® Var. 12/11 31/12/11%
ACTIVO (miles €) (%) (miles €)
TOTAL ACTIVO ..ot 19.616.766 -5 20.724.669
F[)atos auditados
31/12/12® Var. 12/11 31/12/11%
PASIVO (miles €) (%) (miles €)
1.Cartera de NEgOCIACION ........cceiriiieiiiiiiieiee e 10.698 -24 14.018
1.1.Dep6sitos de bancos CENLrales............ovveiririeeninrieieeseee s 0 - 0
1.2.Dep6sitos de entidades de Crédito ..........coovrvvvreeninneienneesseenes 0 - 0
1.3.Dep6sitos de la clientela ...........occeoeniciiincc e 0 - 0
1.4.Débitos representados por valores negociables .............ccooueerinreinnne. 0 - 0
1.5.Derivados de NegOCIACION ..........ovvueririririeieiiieiee e 10.698 -24 14.018
1.6.Posiciones cortas de ValOres...........c.coreeriinieieninnieeessie s 0 - 0
1.7.0tros pasivos fINANCIEIOS ............uceirirrireiiieee e 0 - 0
2.0tros pasivos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y
GANANCIAS ..ttt ettt bbb bbbt b bbb bbb 46.002 392 9.350
2.1.Dep0sitos de bancos CeNtrales............ovvvrrrnnrnirinicecceeeees 0 -- 0
2.2.Depositos de entidades de Crédito ..........covvvrrrrniririccccceees 0 - 0
2.3.Depositos de la clientela .........ceeveeevvirrrnnrne s 46.002 392 9.350
2.4.Débitos representados por valores negociables ............coooeeeiriirnnnnn, 0 - 0
2.5.Pasivos SUDOFINAUOS ..........coueeeiriieiiiie e 0 -- 0
2.6.0tros pasivos fINANCIEIOS .........cooveiiiiiieci e 0 -- 0
3.Pasivos financieros a coste amortizado............ccocveeninnneeninscenneene 17.820.130 -2 18.196.412
3.1.Dep0sitos de bancos CENtrales. ..o 2.306.837 133 990.275
3.2.Depositos de entidades de Crédito .........covvvvrrrririricccceeeees 627.011 -25 833.984
3.3.Depositos de la Clientela ..o 14.574.743 -7 15.653.601
3.4.Débitos representados por valores negociables ... 110.554 -45 202.801
3.5.Pasivos SUDOIAINAUOS .........ooueueiriieiiiciee e 92.801 =77 405.814
3.6.0tros pasivos fINANCIEIOS .........cooveueiiiieei e 108.184 -2 109.937
4.Ajustes a pasivos financieros por macro-coberturas..........cccc.cocoveiiirnnnen. 149.037 196 50.267
5.Derivados de CODBITUIA .........cocuruiiiieieer et 241.410 1.512 14.976
6.Pasivos asociados con activos no corrientes en venta ...........c.cccceeverereienene. 0 - 0
7.Pasivos por CONratos de SEQUIOS .........covreieieriieiniereeresisieiee et 923.932 8 852.338
BLPTOVISIONES. .....cuiiiiciiiiitete ettt 124.054 70 72.787
8.1.Fondo para pensiones y obligaciones similares.............ccccocvverevernnnee. 97.307 86 52.399
8.2.Provisiones para impuestos y otras contingencias legales..................... 350 -- 0
8.3.Provisiones para riesgos y compromisos contingentes.................c.o...... 9.451 -2 9.676
8.4.0tras PrOVISIONES .....c.vvivieiiieieririsieteitt ettt 16.946 58 10.712
9.PaSIVOS FISCAIES .....eveviiiieiiiicte s 167.106 20 139.453
9.1 COMTIBNEES ...ttt 46.919 286 12.153
9.2, DIFEIIAOS ... 120.187 -6 127.300
10.Fondo de la obra social (solo Cajas de ahorros y Cooperativas
08 CTEAITO) ...t 0 -100 133.946
11.RESLO 0 PASIVOS ...ttt 24.063 -34 36.197
12.Capital reembolsable a la vista ... 0 - 0
TOTAL PASIVO ..ot 19.506.432 0 19.519.744
(1)Datos auditados
31/12/12® Var. 12/11 31/12/11®
PATRIMONIO NETO (miles €) (%) (miles €)
L.FONAOS PrOPIOS ...ttt ettt sttt b 152.364 -88 1.224.954
1.1.Capital/Fondo de dotacion .. 200.000 0 200.004
L1 LESCIIUTAA0 ..o 200.000 0 200.004
1.1.2.Menos: Capital N0 eXigid0.......c.couvveiuiiiiieeirreetee e 0 - 0
1.2.Prima de emision .. 1.001.019 0 1.001.019
L.3LRESEIVAS ..ot -9.993 -101 1.209.636
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31/12/12® Var. 12/11 31/12/11®

PATRIMONIO NETO (miles €) (%) (miles €)
1.3.1.Reservas (pérdidas) acumuladas.............ccceceririrriieniineieniniseeenns -166 -100 1.209.636
1.3.2.Reservas (pérdidas) de entidades por participacion .............c.ccccce.... -9.827 -- 0

1.4.0tros instrumentos de Capital...........cooereirenieiiiese e 0 -- 0
1.4.1.De instrumentos financieros COMpPUESLOS..........cccervrerieeririenereeenns 0 -- 0
1.4.2.Cuotas participativas y fondos asociados. 0 -- 0
1.4.3.Resto de instrumentos de capital ...........ccccooeveiieinennieee 0 -- 0

1.5.Men0S: ValOres Propios .......cccoeerierieierieirieieisieesie e 0 -100 -1.201.018

1.6.Resultado del ejercicio atribuido a la entidad dominante ....................... -1.038.662 -6.883 15.313

1.7.Menos: Dividendos y retribUCIONES. .......ccccerveirieine e 0 -- 0

2. AJUSEES POF VAlOTACION .......cviniiiiiiiiiiicc e -10.557 -51 -21.531

2.1.Activos financieros disponibles para la venta ...........cccoccveeiieineicinnns 7.891 -173 -10.872

2.2.Coberturas de los flujos de efectivo ..o -217 210 -70

2.3.Cobertura de las inversiones netas en negocios en el extranjero ............ 0 - 0

2.4.Diferencias de CamDbI0...........ceriririiiiiiiece e 0 - 0

2.5.ACtiVOS NO COITIENES N VENTA .....cvvviiiiicicirice s 0 -- 0

2.6.Entidades valoradas por el método de la participacion. . 1.868 -149 -3.795

2.7.Resto de ajustes por ValoraCion ...........cccvvrrrnnnnneseeeeicieeienenennas -20.099 196 -6.794

3.INtEreses MINOMITATIOS. .......cccoviriririri s -31.473 -2.195 1.502

3.1 AJUSLES POF VAIOTACION ......vviiiieieiieisisesi s 0 -- 0

BL2URESED ..ttt -31.473 -2.195 1.502

TOTAL PATRIMONIO NETO......cooiiiiiieiciceesreerere s 110.334 -91 1.204.925

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO .....cccooiiririrrcceeeeeeees 19.616.766 -5 20.724.669

F[)atos auditados

31/12/12® Var. 12/11 31/12/11®

PRO - MEMORIA (miles €) (%) (miles €)

1.Ri€SG0S CONTINGENTES. ......cveviieiietiierieieieie ettt 353.692 -29 499.746

2.Compromisos contingentes 1.210.287 -27 1.661.525

(1)Datos auditados
Principales variaciones durante el ejercicio 2011 y 2012

En el ejercicio 2012 la economia espafiola continud en recesion, en una coyuntura de elevada incertidumbre,
consolidacion fiscal, desapalancamiento del sector privado y destruccion de empleo. La profunda crisis
economica y las nuevas exigencias de coberturas de riesgos por parte de las autoridades publicas han provocado
una notable pérdida de rentabilidad en las entidades de crédito nacionales, haciendo necesaria una profunda
reconversion para recuperar la eficiencia y recapitalizar el sector.

El volumen de negocio de Cajatres, como suma de créditos, dep6sitos y desintermediacion, en términos brutos,
tuvo un descenso del 5,3% respecto del ejercicio anterior.

Atendiendo a los importes reflejados en el balance publico consolidado, en el epigrafe 5.2 del activo (ver tabla)
se aprecia un saldo de crédito neto de 11.149 millones de euros, con un descenso relativo anual del 15,7%,
debido principalmente a la menor demanda de financiacion por parte de familias y empresas y, sobre todo, a las
mayores provisiones constituidas previas al traspaso a la SAREB de los riesgos inmobiliarios. En este sentido, se
observa que la principal disminucion tuvo lugar en los sectores de promocion y consumo, mientras que en los
ajustes por valoracion, que aumentan un 125%, se recoge la variacion en los fondos constituidos.

31/12/12 31/12/11 Var. 12/11

CREDITO A LA CLIENTELA (miles €) (miles €) (%)
5.2 Crédito ala ClIentela.........ooouiiiiiiiiiiicc 11.148.704 13.217.922 -15,7
AdMInistraciones PUBIICAS .........c..cveriiiiiiiiiee e 419.241 460.975 9,1
OLr0S SECLONES FESIABNTES .......eveiiieiieierecierte ettt et 12.508.871 13.481.852 7.2
Agricultura, ganaderia caza y silvicultura y pesca ............cccoovvvvrurnnn. 381.012 422 551 -9,8
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31/12/12 31/12/11 Var. 12/11

CREDITO A LA CLIENTELA (miles €) (miles €) (%)
INGUSEITAS ... 592.606 682.792 -13.2
CONSHIUCCION v s 892.482 971.190 -8,1
Actividades inmobiliarias y servicios empresariales ...........c.cccveveene. 3.756.293 4.215.256 -10,9
SEIVICIOS ..o 967.947 1.048.999 7,7

Comercio Y hoStEleria .........ccovcveveeivirciiceee e 608.042 667.210 -8,9

Transporte Y COMUNICACIONES........c.ururueriereriinieisieniee e 153.084 174.636 2123

OLFOS SEIVICIOS ...ttt ettt 206.821 207.153 0,2

Crédito a particulares .. 5.839.987 6.084.437 -4,0
VIVIBNGA. ... 5.146.572 5.254.152 2,0

CONSUMO Y OLTOS .vvvvorves e 693.415 830.285 -16,5

SN ClASITICAN ... 78.544 56.627 38,7

OLros SECLOreS NO FESIABNTES .....c.ccviuieierieiiiie et e 105.537 112.781 6,4
AJUSEES POT VAIOTACION ...t -1.884.945 -837.686 125,0

A continuacion se incluye una tabla donde se detallan los recursos de clientes en balance incorporados en el
epigrafe 3.3 del pasivo publico consolidado. Estos disminuyeron un 6,9% respecto del ejercicio anterior,
registrando la mayor caida en los depdsitos a plazo debido, en parte, a los vencimientos de las cédulas
hipotecarias por un total de 283 millones de euros. El descenso global de los depdsitos se debe a la menor
actividad financiera y a cierto trasvase de recursos hacia los productos sustitutivos de desintermediacion.

31/12/12 31/12/11 Var. 12/11

DEPOSITOS DE LA CLIENTELA (miles €) (miles €) (%)
3.3 Depositos de 1a Clientela........cccvirirrriiie s 14.574.743 15.653.601 -6,9
POF NALUFAIBZA. ... 14.422.175 15.245.544 54

- Alavista.. 4.809.658 5.090.523 -5,5
TAPIAZO . 9.339.583 9.957.199 -6,2

- CeSIONES tBMPOTAIES ........cviveeiiiieiete e 272.934 197.822 38,0
POF CONETAPAIMES ... 14.422.175 15.245.544 -54

- Administraciones Publicas.. 380.009 351.191 8.2

- OtroS SECLOrES FESIABNTES. ......cveviiieieieriieiete ettt 13.991.384 14.835.792 5,7

- Otros SeCtOres N0 MESIABNTES...........veueuiriiirieieirerie ettt 50.782 58.561 13,3
AJUSEES POF VAIOTACION ...t 152.568 408.057 62,6

Los productos de desintermediacion presentaron una evolucion positiva en el Grupo Cajatres en 2012, con un
aumento del 7,8% respecto del ejercicio anterior, hasta alcanzar un importe de 2.381 millones de euros, de
acuerdo al siguiente desglose:

31/12/12 31/12/11 Var. 12/11

RECURSO DE CLIENTES FUERA DE BALANCE (miles €) (miles €) (%)
5.6 Recursos de clientes fuera de balance (orden balance reservado

(o0 110 [ To F=To [0 Rt 31 RSP SRPR 2.380.801 2.209.462 7.8

Gestionado POr €l grUPO........c.cuuriiriiiiieii i 1.461.254 1.310.948 11,5

- Fondos de pensiones . 235.770 211.993 11,2

= SBOUIDS vttt 1.138.224 993.972 14,5

- Carteras Clientes gest. DISCIEC........ccuuivrerieiie et 87.260 104.983 -16,9

NO gestionado POr €l GrUPO........cviviiriirieisereie et 919.547 898.514 23

- Sociedades y fondos de INVErSION.............cceiiiricceiiiee e 679.690 616.176 10,3

- Planes de PENSIONES.........cciuiiriiiiiiieie et 146.804 153.923 4.6

- AhOITO €N CONEratoS A& SEQUID.......ccvrueriieeieiererieieieie ettt 93.053 128.415 275

La morosidad del crédito se sitla en el 14,61%, tal y como se detalla en el siguiente cuadro. El continuado
deterioro de la actividad econdémica ha seguido provocando un incremento en los impagados y en los activos de
incierta recuperacion, especialmente en los relacionados con las actividades de construccién y promocion
inmobiliaria, de ahi que mayor importe y ratio correspondan a la actividad de promocion.
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De los que:

activos
Riesgo dudosos Ratio
RATIOS DE DUDOSO DEL CREDITO A DIC12 (miles €) (miles €) (%)
Sector residente 12.508.871 1.860.620 14,87
Agricultura, ganaderia caza y silvicultura y pesca 381.012 13.265 3,48
Industrias 592.606 75.981 12,82
Construccion 892.482 282.715 31,68
Actividades inmobiliarias y servicios empresariales 3.756.293 1.117.107 29,74
Servicios 967.947 116.048 11,99
Comercio y hosteleria 608.042 64.316 10,58
Transporte y comunicaciones 153.084 23.444 15,31
Otros servicios 206.821 28.288 13,68
Crédito a particulares 5.839.987 254.536 4,36
Vivienda 5.146.572 190.188 3,70
Consumo y otros 693.415 64.348 9,28
Sin clasificar 78.544 968 1,23
Administraciones puablicas 419.241 6.822 1,63
Sector no residente 105.537 37.013 35,07
Total crédito 13.033.649 1.904.455 14,61

Los dudosos totales del Grupo Consolidado, segln se detallan en el balance consolidado reservado, son de 1.920
millones de euros (incluidos los riesgos contingentes por un importe de 15 millones), con unos fondos afectos de
2.058 millones de euros, lo que supone una cobertura del 107,19%. Estos fondos incluyen ya la asignacién
prevista para el traspaso del riesgo inmobiliario a la SAREB, a realizar en el primer trimestre del afio 2013.

La Sociedad mantiene una holgada posicion de liquidez y una baja dependencia de los mercados mayoristas. Los
depdsitos representan el 113% de los créditos, los activos movilizables netos suponen el 11,4% del balance y las
emisiones totales el 12,3%:

- Los activos movilizables netos por un valor de 2.154 millones de euros, se calculan a través del desglose, mas
completo del balance consolidado reservado y comprenden: Caja y Bancos Centrales, entidades de crédito
neto, titulos de renta fija y restando las cesiones temporales de clientes. Dicho agregado se divide por el total
del activo del balance reservado (18.818 millones de euros).

- El importe bruto de las emisiones procedente del balance consolidado reservado, por un importe de 2.311
millones de euros, incluye los importes de cédulas hipotecarias, bonos, obligaciones, pagarés y deuda
subordinada. Este importe se divide por el total del activo del balance reservado.

Entre las variaciones mas significativas de otras partidas del balance a lo largo del ejercicio 2012 destacan:
- En el epigrafe 15.2 del activo “activos fiscales diferidos” por 881 millones de euros, se incorpora la base

imponible a compensar por el futuro pago de impuesto de sociedades debido a las pérdidas registradas en
2012.

En el epigrafe 6 “Cartera de inversion a vencimiento”, se ha producido un incremento de 1.766 millones
fundamentalmente por la compra de deuda publica. Estas adquisiciones fueron financiadas principalmente de
la siguiente forma:

Las cuentas de tesoreria (epigrafe 3.1 “pasivos financieros a coste amortizable — dep0sitos en bancos
centrales” 'y epigrafe 3.2 “pasivos financieros a coste amortizado — entidades de crédito”) tienen un
incremento neto de 1.110 millones debido principalmente a una mayor apelacién al BCE.

En el epigrafe del pasivo 4.1 “activos financieros disponibles para la venta — valores representativos de
deuda” se produce un descenso de 952 millones de euros.

Los descensos en los epigrafes del activo 4.2 “instrumentos de capital”’, 10 “participaciones”y 9 “activos no
corrientes en venta” son consecuencia de los saneamientos, y consiguiente constitucién de fondos, que
minoran los saldos brutos, previos al traspaso de riesgos inmobiliarios a la SAREB.
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- La disminucion de los fondos propios en un 88% se debe a las pérdidas generadas durante el ejercicio 2012.
El descenso de reservas que se compensa con la reduccién de los valores propios es debido a que en el afio
2011 se consolidaban las cajas de ahorros fundacionales en el Grupo Caja3, pero en 2012, de acuerdo a las
consideraciones del Banco de Espafia, no se realizd dicha consolidacion.

- Durante el ejercicio 2012 se procedi6 a realizar una ofertar a los tenedores de deuda subordinada minorista
consistente en un canje de sus titulos por imposiciones a plazo fijo. Como consecuencia del mismo, se
recompraron y amortizaron un total de 287 millones. Por otra parte, durante el ejercicio se recompraron titulos
de subordinada propia adicionalmente por importe de 26 millones. De aqui la variacién de 313 millones en el
epigrafe 3.5 “Pasivos financieros a coste amortizado — pasivos subordinados ”. Las recompras realizadas en
2012 generaron un beneficio por operaciones de financieras de 9,5 millones de euros. Este importe, sumado a
1,6 millones obtenidos en la amortizacidn en mayo de titulos previamente recomprados (que, por tanto, ya no
figuraban en el epigrafe 3.5 “Pasivos financieros a coste amortizado — pasivos subordinados” a diciembre
2011), elevd el beneficio total de las operaciones de recompra de subordinada propia a 11,1 millones de euros.
La generacion de capital por estas operaciones, una vez descontado el efecto fiscal, fue de 7,7 millones.

A 31 de diciembre de 2011 el Grupo Cajatres contaba con 578 oficinas y 2.766 empleados (2.636 en Cajatres
como entidad matriz).

A 31 de diciembre de 2012 el Grupo Cajatres contaba con 578 oficinas y 2.709 empleados (2.566 en Cajatres
como entidad matriz).

La ratio de creditos sobre depdsitos, definida de acuerdo a la definicién establecido por la Comision Europea, era
del 98% a finales de 2011 y de 87% a finales de 2012 (ratios calculados con la informacion del Balance
Consolidado Reservado C1).

A continuacion se recogen las principales partidas de la cuenta de resultados consolidada del Grupo Cajatres, en
miles de euros, correspondiente al ejercicio finalizado a 31 de diciembre de 2012 (datos auditados) con columna
comparativa a 31 de diciembre de 2011 (datos auditados).

31/12/12® Var. 12/11 31/12/11®
CUENTA DE RESULTADOS CONSOLIDADA (miles €) (%) (miles €)
1.Intereses y rendimientos asimilados 663.415 -1 667.219
2.Intereses y cargas aSimiladas ..........cccovveeirinniiiiiec e -314.886 -5 -332.969
3.Remuneracion de capital reembolsable a la vista (solo Cooperativas
A8 CTEAITO) ...ttt bbbttt 0 - 0
A)MARGEN DE INTERESES ..ottt 348.529 4 334.250
4.Rendimiento de instrumentos de Capital............coceeiirrreiniiicenee s 3.120 -23 4.026
4.1.Cartera de NEJOCIACION..........couoveueuiriiiieiee et 0 - 0
4.2.0tros activos financieros a valor razonable con cambios en
PErdidas Y ANANCIAS ........cervrirveriiiiireiciii ettt 0 -- 0
4.3.Activos financieros disponibles para la venta .........cc.cooeoioiniicinnncnnnn, 3.120 -23 4.026
5.Resultado de entidades valoradas por el método de la participacion...................... -16.704 165 -6.302
6.COMISIONES PEICIDIAAS ......vveviiiecece s 77.358 4 74.638
7.COMISIONES PAGAUAS. .....c.vveeiiiiteteii ettt -5.574 -39 -9.107
8.Resultado de operaciones financieras (NEt0) ..........cueererrrvreirniece e 66.012 234 19.753
8.1.Cartera de NEJOCIACION...........cueiiriieiiiirice ettt 38.349 2.825 1.311
8.2.0tros instrumentos financieros a valor razonable con cambios
€N PErdidas Y GANANCIAS ......c.cvvrveieriireiieiei ettt 9 -47 17
8.3.Instrumentos financieros no valorados a valor razonable con
CAMDIOS BN P Y G .. 31.653 72 18.436
BLALOMIOS ...ttt bbb -3.999 36.255 -11
9.Diferencias de cambio (NELO) .......ccervririiniieise e 526 -5 551
10.0tros productos de eXplOtaCion................ceeiriririieriiieee e 312.533 -3 323.378
10.1.Ingresos de contratos de seguros y reaseguros emitidos..........ccoceeveereenne 271.197 1 269.652
10.2.Ventas e ingresos por prestacion de servicios no financieros..................... 15.708 -14 18.203
10.3.Resto de productos de explotacion ...............cccceivrrrieiiineeienneeeeeiens 25.628 -28 35.523
11.0tras cargas de eXPIOtACION .......cccoviurueririiiiiee et -349.246 11 -313.708
11.1.Gastos de contratos de SEQUIOS Y reASEQUIOS ........cuervruerrererueerrereeenresessennas -288.708 1 -286.538
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31/12/12® Var. 12/11 31/12/11®

CUENTA DE RESULTADOS CONSOLIDADA (miles €) (%) (miles €)
11.2.Variacion de eXISENCIAS. .....cvvivrveriiieieieiieieie st 0 -100 -5.649
11.3.Resto de cargas de eXplotacion .............ccooeeeinrsiieniieeee e -60.538 181 -21.521

B)MARGEN BRUTO ...t 436.554 2 427.479

12.Gastos de adminiStraCion ..............ccueeiriiieeirirnieee et -304.088 25 -243.674
12.1.Gastos A€ PEISONAL ..........eviuiririirieieieieesiee ettt -225.541 34 -167.936
12.2.0tros gastos generales de administracion.............c.ccceeerieveeeiinneeieniseneens -78.547 4 -75.738

L3 AMOIIZACION ...t ettt bbbt -28.799 5 -27.344
13.2.1nMoVilizado Material ..........cccooiiiriiiiiiie e -22.360 6 -21.005
13.2.1nversiones iINMODIIIAMIAS ........cccoeririreireee e -2.505 14 -2.205
13.3.0tro activo intangible..........ccooiiiiiiiie -3.935 -5 -4.135

14.Dotaciones a proviSiones (N0 .......ccereereririerieierieesie ettt -12.173 1.335 -848

15.Pérdidas por deterioro de activos financieros (NEto)...........c.cocovevevererererernrerennnnn, -1.243.416 2.020 -58.655
15.1.INVersiones CreditiCias. ........ccuovivieiririieiiirec e -1.176.168 2.508 -45.098
15.2.0tros instrumentos financieros no valorados a valor
razonable con cambioS ENP Y G ......ccccciiiiiiiicc e -67.248 396 -13.557

15.2.1.Activos financieros valorados al COSte...........cocuueviiinneiinnsceieninns 0 - -
15.2.2.Activos financieros disponibles para la venta...........c.ccccovvveieiinnnnn, -67.248 368 -14.356
15.2.3.Cartera de inversion a VENCIMIeNtO. .........ccccvrrrueeinnieeinesseeeeeieeas 0 -100 800

C)RESULTADO DE LA ACTIVIDAD DE EXPLOTACION .......ccocoveveereiinnns -1.151.922 -1.288 96.958

16.Pérdidas por deterioro del resto de activos (neto)... -139.808 496 -23.459
16.1.Fondo de comercio y otro activo intangible ..o -17.342 - 0

16.1.1.FONAO d€ COMETCIO ......veviiiciiiriietee et -16.485 - 0
16.1.2.0tro activo intangible -857 - 0
16.2.0tros activos................... -122.466 422 -23.459
16.2.1.Inmovilizado material 0 - 0
16.2.2.1nversiones iNMObIlIArIas. ...........ocoeeiriieeiinrce e -34.252 135 -14.596
16.2.3.PartiCIPACIONES. ......cvveieiiiieicit ittt 1.010 -181 -1.249
16.2.4.Resto -89.224 1.072 -7.614
17.Ganancias (pérdidas) en la baja de activos no clasificados como no

COITIENEES BN VEINTA ...ttt bbbttt -3.811 870 -393

18.Diferencia negativa en combinaciones de NEGOCIOS .........ccccvvereeererrnreieerirerienenens 0 - 0

19.Ganancias (pérdidas) de activos no corrientes en venta no

clasificados como operaciones iNtErruMPIGas ...........coveeirrririinneee s -226.209 355 -49.683

D)RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS........ccocvmnnrirreeccieieierenenenenennns -1.521.750 -6.597 23.423

20.Impuesto Sobre DENEFiCIOS.........c.cviiriicirircc e 465.338 -5.835 -8.114

21.Dotacién obligatoria a obras y fondos sociales 0 -- --

E)RESULTADO DEL EJERCICIO PROCEDENTE DE

OPERACIONES CONTINUADAS ..ottt -1.056.412 -7.001 15.309

22.Resultado de operaciones interrumpidas (NEt0).........ccccrvreueeieiniecririrsieeeeeieeas 0 - -

F)RESULTADO CONSOLIDADO DEL EJERCICIO ......cccoooveeieieieicinieieiennn, -1.056.412 -7.001 15.309

F 1) Resultado atribuido a la entidad dominante...........c.cccceovrinenniencnneseee -1.038.662 -6.883 15.313
F 2) Resultado atribuido a intereses minoritarios..........c.ccoceoeverreneieeeniseseenes -17.750 443.650 -4

(1)Datos auditados
Principales variaciones durante el ejercicio 2011 y 2012

El margen de intereses generado en el ejercicio 2012 aumentd un 4,3% respecto al ejercicio anterior, hasta
alcanzar un importe de 349 millones, debido principalmente a la mejora de los diferenciales en las operaciones
de inversion y financiacion y la intermediacion en los mercados con las subastas del Banco Central Europeo
(BCE), pese al descenso del negocio y el incremento de la morosidad.

Los ingresos por comisiones se incrementaron un 9,5% respecto al ejercicio anterior (2011) como consecuencia,
fundamentalmente, de la mayor aportacion de los productos de desintermediacion.
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Los resultados por operaciones financieras aportaron 66 millones de euros, incluyendo los beneficios obtenidos
en operaciones de trading en los mercados financieros, mientras que los dividendos percibidos fueron de 3
millones y los resultados de entidades valoradas por el método de la participacion restaron 17 millones de euros.

El neto de resultados de explotacién fue negativo por importe de 37 millones de euros, donde se incluye parte de
los resultados de la actividad aseguradora y la contribucion, este ejercicio elevada, al Fondo de Garantia de
Depositos.

Los resultados por operaciones financieras, dividendos y empresas participadas de Cajatres aportaron 53
millones de euros, incluyendo los beneficios obtenidos en operaciones de trading en los mercados financieros.
Los gastos de personal recogen una aportacion extraordinaria debido a las exigencias de la reestructuracion por
64 millones de euros, situandose la eficiencia en el 76% en 2012 (2011: 63%). Excluyendo dicha contingencia,
la eficiencia se hubiese situado en el 62%.

Los saneamientos en el ejercicio 2012 fueron de 1.622 millones (suma de los epigrafes 14, 15, 16 y 19 de la
Cuenta de Resultados consolidada), de los que 1.251 millones corresponden a las exigencias de los RD-L 2-2012
y RD-L 18-2012, mientras que el resto corresponde, en su mayoria, a los fondos a constituir para los riesgos
inmobiliarios a transferir a la SAREB, de forma que la cuenta de resultados presenta un resultado negativo
atribuido de 1.039 millones de euros.

Entre las variaciones més significativas de otras partidas de la cuenta de pérdidas y ganancias a lo largo del
ejercicio 2012 destacan:

- Enelepigrafe 5 “resultado de entidades valoradas por el método de la participacion” la mayor pérdida se
debe a los peores resultados de las sociedades inmobiliarias.

- Encel epigrafe 8 “resultados por operaciones financieras (neto)” el aumento se debe, fundamentalmente, a
los beneficios obtenidos por la venta de coberturas de las cédulas y la recompra de subordinada y posterior
amortizacion.

- El epigrafe 11.3 “otras cargas de explotacion - resto” comprende la mayor aportacion al Fondo de
Garantia de Depdsitos.

- El aumento en el epigrafe 15 “pérdidas por deterioro de activos financieros” es consecuencia de las
dotaciones extraordinarias en créditos y participadas previos al traspaso a la SAREB, asi como en el
epigrafe 16 “pérdidas por deterioro del resto de activos”, en este caso para los activos materiales
adjudicados. En concreto, de los 1.622 millones de saneamientos totales correspondian a crédito 1.232
millones de euros, a inmovilizado 262, a renta variable 87 y el resto, 41 millones de euros, a avales, renta
fija y otras contingencias (véase apartado VI del presente epigrafe).

La tabla siguiente muestra los principales datos y ratios de solvencia, morosidad, coberturas y eficiencia de la
Sociedad, a 31 de diciembre de 2012 (datos auditados) y 31 de diciembre de 2011 (datos auditados).

DATOS DE SOLVENCIA (importes absolutos en miles de euros) 31/12/2011® 31/12/2012®
COre Capital® ..o 1.148.710 91.900
THEE 1) e e 1.148.710 91.900
THEE TP e s 317.866 9.689
Recursos propios computables®...............cocvvemverreveoevesiecieseeeseesseneons 1.466.576 101.589
Capital principal (RDL 2/2011)® ... 1.168.629 157.891
Capital principal (Ley 9/2012)® ..........cooomverveeeeeeeeeereeeseeeesres e na. 91.900
Requerimientos recursos Propios™ ...........c..cceeeveerevvevesieriseesseessenson, 1.018.745 660.723
Activos ponderados por riesgo (APR)®..........ccoovvevecueeeeeiereesesiee e 12.734.313 8.259.038
Superévit/déficit RRPP s/ minimo® ..........ccc.cocuveurvierecrieneeee e 447831 -559.134
Superavit/déficit s/ minimo (RDL2/2011)........ccccuovinieeninneiiineieieneens 149.884 -502.832
Superévit/déficit s/ minimo (Ley 9/2012)® .......co.coovomvieerieeiereseeieenins na. -651.413
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RATIOS (%)

COre Capital® .........coooevveveeveeceeeeeeees et 9,02% 1,11%
=T OO 9,02% 1,11%
THEE 1D et 2,50% 0,12%
Recursos propios computables®...............cocevevecreveieveesiecsseeeseeesensons 11,52% 1,23%
Capital principal (RDL 2/2011)® .........c.covvriveerrreineineeeieesessssissssninns 9,18% 1,91%
Capital principal (Ley 9/2012)@ ..o na. 1,11%
Superévit/déficit RRPP s/ MiNIMo® ..........cccovvvvreimrineeeiieeeeses s 3,52% -6,77%
Superévit/déficit s/ capital principal Ley 9/2012® na. -7,89%

(1) Datos calculados a partir de informacion auditada.

(2) Segun definicion de Basilea Il, traspuesta a normativa espafiola por la Circular 3/2008 de Banco de Espafia que exige el 8% de total
recursos propios, de los que al menos la mitad deben tener la consideracién de Tier .

(3) El Real Decreto 2/2011 establecia la obligatoriedad de alcanzar una ratio de capital principal del 8% o el 10% (8% en el caso de Grupo
Cajatres). La Ley 9/2012, desarrollada por la Circular 7/2012, transforma los requerimientos de capital principal del 8% y 10% existentes
hasta el 31 de diciembre de 2012, en un requisito Unico del 9%, a cumplir a partir del 1 de enero de 2013. Asimismo, modifica la definicién
de capital principal para adecuarla a la utilizada por la Autoridad Bancaria Europea en la Recomendacion EBA/REC/2011/1. La Ley 9/2012
también deroga los apartados del Real Decreto-ley 2/2012, de 3 de febrero, que establecian requerimientos adicionales de capital por activos
vinculados a actividades inmabiliarias existentes el 31 de diciembre de 2011.

(4) El calculo de los requerimientos de recursos propios y activos ponderados por riesgo se rige por lo establecido en la Circular 3/2008
también para determinar la ratio de capital principal definida por el RDL 2/2011. La Circular 7/2012 utiliza igualmente este calculo, si bien
establece la realizacion de algunos ajustes (la cuantia estimada de estos ajustes en el caso de Cajatres a 31/3/13 era muy reducida).

(5) El superavit/déficit se calculara como la resta entre los recursos propios computables y los requerimientos de recursos propios.

(6) Calculada como la diferencia entre el 9% minimo exigido y el capital principal de Cajatres.

DATOS DE MOROSIDAD Y COBERTURAS 31/12/12% 31/12/11®
Importes absolutos (miles €) (miles €)
CrEOITO AUODSO. ...ttt bbbttt b bbbt benn 1.904.258 1.393.709
CrEAITO DIULO ... ..ottt ettt et et et re et e st eb et e e et et ebe st ensebe st ebesbenesnens 13.081.992 14.023.495
Dudosos totales..... 1.919.683 1.411.192
FONAOS A8 AELEIIOTO ...ttt bbbttt 2.058.119 913.741
Ratios (%) (%)
TINAICE 8 IMOTOSIAAT ...ttt n s snes 14,56 9,94

= POF MOTOSIAAA. ...ttt bbbttt b bbbttt et 10,31 7,10

= POF OLFS TAZONES® ...t et 4,25 2,83
LAY o) =W T oo o U - OO OSSOSOt 10,50 8,02
CODBIUA QUOOSOS ...ttt bbbttt b bbbt 107 65
WDatos auditados

31/12/12® 31/12/11®

DATOS DE EFICIENCIA (%) (%)
Ratio de €fICIENCIAD............ovecveeeec et 76 63

(1) Datos auditados.

(2) Las "otras razones" de asignacion de la morosidad son el efecto arrastre (se reconoce todo su riesgo como dudoso cuando supera un porcentaje del mismo) y razones subjetivas (ain
estando al corriente se duda de su devolucién).

(3) El ratio de eficiencia resulta del cociente entre los Gastos de Explotacion (suma de los epigrafes 12 y 13 de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias Consolidada) y el Margen Bruto.

Los indicadores de morosidad, coberturas y solvencia se ven afectados significativamente por el traspaso de los
riesgos inmobiliarios a la SAREB.

Asi, y por lo que respecta a la morosidad, a 31 de diciembre de 2012 se adelant6 el reconocimiento de los activos
dudosos que se iban a transferir y se constituyeron los fondos de insolvencia necesarios. De ahi el aumento de
los dudosos y de sus fondos correspondientes y, por consiguiente, el importante incremento de la ratio de
dudosos y de la cobertura. Este reconocimiento impact6 significativamente en la solvencia de la Sociedad por 2
motivos. El primero, las pérdidas correspondientes al ejercicio, por las mayores dotaciones, que hicieron
disminuir las reservas. En segundo lugar, por la constitucion de los fondos de deterioro que supuso una
reduccion importante de los activos ponderados de riesgos.
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1. Informacion financiera intermedia

A continuacién se muestran las magnitudes financieras mas relevantes del Balance y Cuenta de Pérdidas y
Ganancias de Grupo Cajatres a 31 de marzo de 2013 y 31 de diciembre de 2012.

Balance de Situacion Consolidado a 31 de marzo de 2013 y 31 de diciembre de 2012

31/03/13% 31/12/12®  Vvar.Mar13/Dic12
BALANCE CONSOLIDADO (miles €) (miles €) (%)
Créditoala clientela ..o 9.059.016 11.148.704 -19
Dep6sitos de la clientela .... . 14.159.497 14.620.745 -3
Recursos fuera de balance...........cccovveeiinicinnceee e 2.517.556 2.380.801 6
SUMA NEGOCIO ..ttt 25.736.069 28.150.250 -9
Activo.......... . 19.830.000 19.616.766 1
FONAOS PrOPIOS ...ttt 199.615 152.364 31

Excluyendo el traspaso a la SAREB

Crédito a clientes 10.978.021 11.148.704 -2
SUMA NEGOCIO ..evviiiietei ettt 27.655.074 28.150.250 -2

(1) Datos no auditados.
(2) Datos auditados.

En el primer trimestre de 2013, conforme a lo previsto en su Plan de Reestructuracion, Cajatres recibié los
fondos, de caracter temporal, comprometidos por la Comisién Europea por importe de 407 millones de euros
correspondientes a la emision de obligaciones contingentemente convertibles. Asimismo, en febrero de 2013, el
Grupo Cajatres transfirio a la SAREB negocio inmobiliario, por un importe neto de 2.212 millones de euros, lo
gue ha mejorado su posicién de liquidez y solvencia y le permite contar con un balance mas saneado y centrado
en la actividad central (pymes y familias).

En el caso de Cajatres, es necesario valorar el efecto del traspaso de los 1.919 millones de euros de crédito a
clientes neto. A marzo 2013, la variacion con respecto a diciembre 2012 del crédito a clientes se sitla en el -2%
(excluyendo el traspaso a la SAREB), tal y como se refleja en el cuadro anterior, consecuente con la coyuntura
econdmica y la actuacion del resto de competidores.

Las referidas actuaciones suponen un fuerte impacto sobre el balance del Grupo Cajatres. Asi, el crédito a
clientes disminuye con respecto a diciembre 2012 en 2.090 millones de euros (debido principalmente al traspaso
a la SAREB) y la solvencia se ve reforzada por la emisién de obligaciones contingentemente convertibles
referida anteriormente por importe de 407 millones de euros.

A 31 de marzo de 2013, sblo el 5% del crédito actual corresponde a actividades inmobiliarias. La cartera
crediticia se centra en particulares (65%) y pymes y auténomos (26%).

El volumen de negocio de Cajatres a 31 de marzo de 2013, como suma de créditos a clientes, depdsitos de
clientes y recursos fuera de balance, se situ6 en 25.736 millones de euros, con una bajada del 9% con respecto a
diciembre de 2012 (bajada del 2% sin tener en cuenta el traspaso a la SAREB), en un entorno particularmente
adverso para la actividad bancaria.

Los depdsitos de la clientela disminuyeron con respecto a diciembre de 2012 un 3%, mientras que los productos
de desintermediacion muestran una evolucién muy positiva, con un aumento del 6% respecto al mismo periodo
del ejercicio anterior; destaca el crecimiento de los fondos de inversidn y prevision, en un contexto con menor
ahorro.
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A continuacidn, se recogen las principales partidas de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias Consolidada a 31 de
marzo de 2013 y 31 de marzo de 2012:

31/03/13% Var. 13/12 31/03/12%
CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS CONSOLIDADA (miles €) (%) (miles €)
Margen de INEIESES .......oveveveeiirieieirireet ettt 76.088 -12 86.588
MAFGEN DIULO ..o e 110.285 3 106.733
Resultado de eXPIOtACION ........cvvveviiriieieieiiee e 19.690 238 5.822
Beneficio antes de IMPUESLOS..............v.vrvereereeeeeesessee s sssssssess s 20.900 n/a® 2.560
Beneficio CONSOlidado. .............rvvriveirirciiesisreesessss s 22.314 n/a® 3.098

(1)Datos no auditados.
(2)El resultado a marzo de 2012 no es representativo, ya que se estaba anticipando un saneamiento excepcional que culming a final de ejercicio.

La Cuenta de Pérdidas y Ganancias del Grupo Cajatres a 31 de marzo de 2013 incorpora la salida del riesgo
inmobiliario y, en consecuencia, se asimila en mayor medida a la actividad central de la Sociedad. EI margen
bruto ha aumentado un 3% en el primer trimestre de 2013, respecto al mismo periodo del ejercicio 2012, como
reflejo de la evolucidn de los ingresos tipicos.

Los costes de explotacién, una vez iniciada la reestructuracién, cayeron un 14%, por lo que el margen de
explotacion ha aumentado un 34% respecto al mismo periodo del ejercicio anterior. La integracion tecnologica
del Grupo Cajatres ha supuesto un importante avance. En este sentido, la eficiencia ha mejorado notablemente
hasta situarse en el 53%. En consecuencia, los resultados de la actividad de explotacion suben de 5.822 miles de
euros a 19.690 miles de euros.

Una vez minorados los saneamientos tipicos, Cajatres ha obtenido un beneficio de 22.314 miles de euros en el
primer trimestre del afio 2013.

DATOS DE MOROSIDAD Y COBERTURAS 31/03/13W 31/12/12W®
Importes absolutos (miles €) (miles €)
Crédit UAOSO.......cveveriierieieeete et s 902.613 1.904.258
CreditO DIULO......ecvicvieicie e 9.522.067 13.081.992
DUAOSOS TOTAIES ........eveeieeeciieci ettt 920.710 1.919.683
FONAOS de detErior0 ........ccvcueiveiiiiieie et 515.292 2.058.119
Ratios (%) (%)
INdice de MOFOSIAAT ........ceoveveeeeeee e 9,48 14,56

= POF MOTOSIAAA. ...t 8,26 10,31

- POF Otras FaZONESP ..........o.oveieeeeeeeeeeeeeeeee s 1,22 4,25
MOra RIPOLECANTA. ... c.veveveieieieceee et 5,69 10,50
CODEItUra AUAOSOS .....vvevecveveietesie ettt eae s 56 107

(1) Datos auditados
2) Las "otras razones" de asignacion de la morosidad son el efecto arrastre (se reconoce todo su riesgo como dudoso cuando supera un porcentaje del mismo) y razones subjetivas (atn
estando al corriente se duda de su devolucién).

A 31 de marzo 2013, los dudosos se sittan en 921 millones de euros, con un descenso de 999 millones sobre la
posicién a fin de 2012, debido fundamentalmente al traspaso a la SAREB. La ratio de morosidad del crédito es
del 9,48% con una ratio de cobertura del 56%.

I1l. Operacion de integracién con Ibercaja Banco, S.A.U.

En mayo 2012, los Consejos de Administracién de Ibercaja Banco, Liberbank y Banco Grupo Caja3 aprobaron
un protocolo de integracién con el que se pretendia dar respuesta a las nuevas exigencias impuestas por el
entorno econdmico (fuerte proceso de concentracion en el sistema financiero, dando lugar a entidades de mayor
tamafio), financiero (dificultad de acceso a los mercados institucionales de financiacion) y regulatorio. Sin
embargo, en el mes de octubre de 2012, la Caja de Ahorros y Monte de Piedad de Zaragoza, Aragon y Rioja
decidié no aprobar la segregacién de activos y pasivos de Ibercaja Banco a favor de Libercaja Banco en los
términos previstos en el proyecto comdn de segregacion de 27 de junio de 2012, como consecuencia de las
importantes variaciones en la regulacion financiera ocurridas desde el inicio del proyecto y sus relevantes
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consecuencias legales y financieras para la viabilidad del mismo, asi como por los resultados del ejercicio de
estrés realizado por Oliver Wyman.

Con fecha 27 de noviembre de 2012, los Consejos de Administracion de IberCaja Banco, S.A.U. (“lberCaja
Banco”) y la Sociedad firmaron un protocolo de integracion de ambas entidades, mediante un proceso de
adquisicion de Cajatres por IberCaja Banco y en el que Cajatres tendria una participacion del 12,5% de la nueva
entidad resultante del proceso de integracién. El acuerdo firmado preveia la firma de un contrato de integracién
antes del 17 de diciembre de 2012, y el cumplimiento antes de dicha fecha de determinadas condiciones
suspensivas, entre las que se encontraban la aprobacion por las autoridades nacionales y comunitarias
competentes de un plan conjunto de integracion de los negocios de IberCaja Banco y de la Sociedad, que la
Sociedad alcanzase con la representacion de los trabajadores un acuerdo laboral para llevar a cabo una reduccién
de plantilla, y que se garantizase que las condiciones, obligaciones o limitaciones que, en su caso, puedan
imponer las autoridades nacionales o comunitarias en relacion con el Plan de Reestructuracion o su ejecucion o
por razén del apoyo financiero del FROB afectasen exclusivamente a Cajatres.

Conforme a lo previsto en el Capitulo III de la Ley 9/2012 se present6 ante el FROB el “Plan de Integracion
Grupo IberCaja + Caja 3”, de fecha 5 de diciembre de 2012, que incluye el Plan de Reestructuracion de Cajatres,
que fue aprobado por la Comisién Europea el 20 de diciembre de 2012, y que ha supuesto una ayuda de capital
de 407 millones de euros mediante la suscripcion de obligaciones contingentes convertibles (CoCos) por parte
del FROB vy el ejercicio de la gestion de hibridos (asuncion de pérdidas por los tenedores de deuda y
obligaciones subordinadas). Este apoyo financiero estaba supeditado a la integracion de Cajatres en IberCaja
Banco y al cumplimiento de determinadas medidas, entre las que se encuentran el traspaso de determinados
activos vinculados a la actividad inmobiliaria a SAREB, el cierre de hasta 187 oficinas y la reduccion de la
plantilla del Grupo Cajatres en 592 empleos a través de un Expediente de Regulacién de Empleo.

En este sentido, con fecha 23 de mayo de 2013, IberCaja Banco y Cajatres, asi como sus respectivos accionistas,
han suscrito un Contrato de Integracion que contempla la integracién plena de ambas entidades antes del 31 de
diciembre de 2014 mediante un proceso de canje de acciones y posterior fusién por absorcion de Cajatres por
IberCaja Banco, una vez realizada la gestion de instrumentos hibridos de capital y deuda subordinada objeto de
la presente Oferta de Recompra y se hayan obtenido las autorizaciones correspondientes. Tal y como se ha
indicado, la aportacion a IberCaja Banco del 100% del capital social de Cajatres daria derecho a sus cajas
accionistas (Caja de Ahorros de la Inmaculada de Aragon, Caja de Ahorros y Monte de Piedad del Circulo
Catolico de Obreros de Burgos y Monte de Piedad y Caja General de Ahorros de Badajoz) a una participacion
conjunta del 12,5% en el capital social de IberCaja Banco o aquella menor que resulte en caso de entrega de
nuevas acciones en la gestion obligatoria de la deuda subordinada (véase “Gestion de los instrumentos hibridos
de capital y deuda subordinada por el FROB (articulo 43 y ss de la Ley 9/2012) en caso de no aceptacion del
99,8% de la Oferta de Recompra” de las Consideraciones iniciales del Banco Grupo Cajatres).

El referido Contrato de Integracion prevé expresamente que en el caso de que la SAREB solicitase a Cajatres un
ajuste al precio por la transferencia de activos inmobiliarios (véase apartado VI “Formalizacion del contrato de
transmision de activos a SAREB”), las Cajas soportarian integra y exclusivamente, a peticion de Ibercaja Banco,
S.A.U, el posible ajuste con el limite maximo de 40 millones euros (incluido, en su caso, el coste fiscal), que sera
satisfecho mediante la entrega a Ibercaja Banco, S.A.U de acciones de la propia Ibercaja Banco, S.A.U por valor
equivalente. En garantia de ello, Caja de Ahorros de la Inmaculada de Aragon y Caja de Ahorros y Monte de
Piedad del Circulo Catélico de Obreros de Burgos se han comprometido a constituir a favor de Ibercaja Banco,
S.A.U, al 50% cada una de ellas, un depdsito de acciones de Ibercaja Banco, S.A.U por valor total igual al
importe maximo de 40 millones antes referido.

Asi mismo, actualmente existe un acuerdo adoptado por los Consejos de Administracion de las Cajas, sujeto a
ratificacion por sus respectivas Asambleas, en virtud del cual la participacion de las Cajas en el capital social de
Cajatres se ajustara a la siguiente relacién entre ellas con caracter previo a la integracion con Ibercaja Banco,
S.A.U: Caja de Ahorros de la Inmaculada de Aragén, 39,75%, Monte de Piedad y Caja General de Ahorros de
Badajoz, 32% y Caja de Ahorros y Monte de Piedad del Circulo Catélico de Obreros de Burgos, 28,25%.

78



La Sociedad tiene previsto realizar la Oferta de Recompra de las Obligaciones a Recomprar, y consiguiente
emision de las Nuevas Obligaciones objeto de la presente Nota sobre las Obligaciones antes de la ejecucion, en
su caso, de la integracion. Por tanto, en el caso de que se ejecute la referida integracidon, IberCaja Banco, S.A.U.
se subrogara en todos los derechos y obligaciones de la emision.

Dicha integracién no alterara los términos y condiciones de las Nuevas Obligaciones (previstos en la Nota sobre
las Obligaciones).

IV. Plan de Reestructuracion y Recapitalizacion de Grupo Cajatres
A)  SANEAMIENTO Y RECAPITALIZACION DEL SECTOR BANCARIO ESPANOL

La crisis econébmica y mas particularmente la crisis financiera, que en parte se achacé a la creciente
desregulacion de los mercados financieros, ha dado paso a un conjunto de nuevas iniciativas normativas tanto a
nivel europeo y de la Organizacion para la Cooperacion y el Desarrollo Econémico (OCDE) como en Espafia,
cuyo principal objetivo es el aumento del nivel de capitalizacion de las entidades financieras para hacerlas méas
resistentes ante eventuales desequilibrios econdmicos. En este contexto, son numerosas las iniciativas
normativas a raiz de las cuales las entidades financieras se han visto obligadas, de una parte a realizar un fuerte
ejercicio de recapitalizacion y de otra a adoptar nuevas medidas tendentes a reforzar la transparencia de su
actuacion en los mercados. Este proceso, que ha supuesto un aumento de las exigencias a las entidades
financieras, en términos de nuevas provisiones y capitalizacion, ha afectado de manera importante a las
operaciones de todo el sector financiero, incluyendo, por tanto, las del Banco Grupo Cajatres, S.A.

Las exigencias regulatorias en Espafia han sido incluso superiores a las que se han realizado a nivel europeo.
Desde el afio 2011 se han ido sucediendo determinadas iniciativas regulatorias que ha obligado a mayores
necesidades de capitalizacion y provisiones de las entidades financieras espafiolas. Concretamente, el Real
Decreto-ley 2/2011, de 18 de febrero, para el reforzamiento del sistema financiero (“RDL 2/2011”) adelanté
parcialmente los nuevos estandares de capital exigidos para las entidades financieras por Basilea Ill. Asi el RDL
2/2011 impuso un requisito de capital principal a las entidades financieras del 8% o del 10% en funcion de
determinados parametros.

Posteriormente, el Real Decreto-ley 2/2012, de 3 de febrero, de saneamiento del sector financiero (“RDL
2/2012”) y el Real Decreto-ley 18/2012, de 11 de mayo, sobre saneamiento y venta de los activos inmobiliarios
del sector financiero (“RDL 18/2012”), que posteriormente fue derogada por la Ley 8/2012, de 30 de octubre,
sobre saneamiento y venta de los activos inmobiliarios del sector financiero, introdujeron nuevas obligaciones
en materia de provisiones que afectan a los activos “problematicos”, entendiendo como tales, los activos ligados
al negocio promotor, construccion inmobiliaria y al suelo.

La Ley 9/2012, en cumplimiento de las obligaciones asumidas por Espafia ante la Unién Europea en el MoU,
completa esta evolucion, exigiendo para todas las entidades financieras espafiolas un nuevo requerimiento de
capital principal minimo del 9%, aplicable a partir del 1 enero de 2013, que viene a modificar en este sentido el
exigido por el RDL 2/2011 (8% y del 10%). Como particularidad muy relevante, la definicion de capital
principal atiende no a la definicion que habia sido aplicable desde el RDL 2/2011 sino a la propuesta por la
Autoridad Bancaria Europea (EBA/REC/2011/1) y que ha servido de base a los ejercicios de estrés y
recapitalizacion ejecutados en 2012 sobre parte de la banca europea. Estos nuevos requerimientos dan prioridad,
exclusivamente, a los instrumentos que tengan mayor calidad y capacidad de absorcion de pérdidas. La Circular
7/2012, de 30 de noviembre, del Banco de Espafia a entidades de crédito, sobre requerimientos minimos de
capital principal, completé esta regulacion identificando los elementos computables como capital principal.

Como consecuencia de la aplicacion de la normativa descrita y de conformidad con el RDL 2/2012 y el RDL
18/2012 citados, el efecto total de los saneamientos en el capital regulatorio de Cajatres supone un impacto
estimado neto de 876 millones de euros que se reflejaron en las cuentas anuales correspondientes al ejercicio
2012. Estos 876 millones se correspondian con 1.251 millones de euros en dotaciones de fondos asociados a
activos inmobiliarios en términos brutos. La mayor parte de los activos inmobiliarios contemplados por la
referida normativa estan incluidos en los riesgos inmobiliarios que se han traspasado a SAREB en febrero de
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2013, sobre los que se han realizado saneamientos adicionales correspondientes para alcanzar los niveles de
cobertura exigidos.

B) RESULTADO DE LAS PRUEBAS DE RESISTENCIA (TEST DE ESTRES) REALIZADOS POR LA EMPRESA DE
CONSULTORIA OLIVER WYMAN.

El 25 de junio de 2012, el Gobierno espafiol solicitd asistencia financiera externa en el contexto de la
reestructuracién y recapitalizacion del sector financiero, lo que implicaba la obligatoriedad de llevar a cabo un
proceso de valoracién o pruebas de esfuerzo (stress test) en las distintas entidades financieras espafiolas.

Este proceso de valoracion se estructuré en dos fases. La primera fase consistié en un ejercicio agregado (top-
down) para una parte significativa del sector bancario espafiol, ejercicio que se publicd en julio de 2012. La
segunda fase consistié en un ejercicio desagregado (bottom-up) conducido por la firma de consultoria Oliver
Wyman, cuyos resultados se publicaron el 28 de septiembre de 2012.

El ejercicio desagregado consisti6 en la estimacion de las necesidades de capital de cada una de las entidades
analizadas ante un escenario macroecondmico “base” (mas probable segin el Banco de Espafia) y otro mas
tensionado calificado como “adverso” (mas pesimista). Para realizar ese anélisis Oliver Wyman tuvo en cuenta
la informacion de la cartera crediticia en Espafia, los activos inmobiliarios y planes de negocio de cada una de las
entidades analizadas. El periodo al que la consultora aplicd su ejercicio de “stress test” fue de 3 afios: 2012,
2013 y 2014. Las necesidades de capital en este escenario “adverso” se estimaron bajo las hipdtesis de una caida
del PIB real superior al 6% hasta 2014, un incremento de la tasa de desempleo pronunciado y continuo hasta
superar el 27%, asi como una aguda caida de los precios de la vivienda y suelo, de mas del 20% y del 50%,
respectivamente.

El 28 de septiembre de 2012, Banco de Espafia publicé los resultados de las pruebas de resistencia, que en el
caso concreto de Cajatres como Grupo independiente, es decir, sin considerar ninguna potencial integracion,
fueron las siguientes:

e En un “escenario base” se estimd que Cajatres tiene un déficit de capital de 188 millones de euros.

e En el “escenario estresado” se estimoé que Cajatres tendria un déficit de capital de 779 millones de euros.

Por tanto, en el caso de que se produjera un escenario macroeconémico “adverso” como el contemplado por
Oliver Wyman, Cajatres tendria unas necesidades adicionales de capital de 779 millones de euros. Cajatres
presentd al Banco de Espafia el Plan de Reestructuracion (véase apartado C) siguiente) en el que se detallan las
actuaciones y medidas que Cajatres va a llevar a cabo para alcanzar los recursos propios adicionales requeridos
para cubrir los objetivos de capital establecidos en el escenario “adverso” de la prueba de resistencia realizada
por Oliver Wyman. El Plan de Reestructuracion de Cajatres fue aprobado por el Banco de Espafia el 19 de
diciembre de 2012.

No obstante, la cifra de requerimientos de capital adicional no es equivalente a la cifra estimada para el escenario
“estresado”, segun el ejercicio de esfuerzo realizado por Oliver Wyman ya que, como establece el proceso
definido en el MoU, esa cuantia disminuira por las enajenaciones de activos que hagan las entidades per se, por
la transmision de activos a la SAREB, por la gestion de deuda subordinada o por la captacién de capital que
pudieran obtener de manera privada en los mercados (segin recoge la nota del Ministerio de Economia y
Competitividad de 17 de septiembre de 2012—“Hoja de ruta del proceso de recapitalizacion y reestructuracion
bancaria”).

A la vista de los resultados de la estimacién de la consultora Oliver Wyman, el Banco de Espafia determiné que
Cajatres se encuadraba en el llamado “Grupo 27, seglin la denominacion establecida en el MoU. De conformidad
con el MoU, pertenecen al denominado “Grupo 2” aquellos bancos con déficit de capital, segin la prueba de
resistencia, y que no pueden afrontar dicho déficit de forma privada y sin ayuda estatal.

El Banco de Espafia y la Comision Europea aprobaron el 19 y 20 de diciembre de 2012, respectivamente, el Plan

de Reestructuracion de Cajatres con el propésito, entre otros, de cumplir con las necesidades de capital estimadas
para el “escenario estresado” en las pruebas de estrés de Oliver Wyman.
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C) PLAN DE REESTRUCTURACION DE CAJATRES

De conformidad con lo previsto en la Ley 9/2012, el Banco de Espafia y la Comision Europea aprobaron el 19y
20 de diciembre de 2012, respectivamente, el Plan de Reestructuracion de Cajatres, en el que se especifica la
estrategia que Cajatres propuso para su recapitalizacion y reestructuracion. El Plan de Reestructuracion prevé
una capitalizacion de Cajatres de 779 millones de euros, importe que coincide con los requerimientos de capital
estimados en el informe de Oliver Wyman en el escenario “adverso”.

A continuacion se detallan los compromisos asumidos por Espafia y por Cajatres ante la Comisién Europea en
relacion con el expediente de ayudas de Estado (Caso SA.35489 Reestructuracion de Cajatres) Dicho expediente
fue aprobado por la Comisidn Europea mediante Decisién de 20 de diciembre de 2012 (la “Decision”).

El Plan de Reestructuracion de Cajatres incluye: (i) la transmision de la mayoria de los activos inmobiliarios y
sus riesgos a SAREB; (ii) la integracién de Cajatres en Ibercaja en base al Protocolo de Integracién firmado el
pasado 27 de noviembre de 2012; asi como (iii) la reestructuracion del negocio de Cajatres de conformidad con
lo dispuesto a continuacion.

1. Ajustes
El Plan de Reestructuracion incluye la ejecucion del siguiente ajuste:

La transmisién a SAREB de los riesgos inmobiliarios de Cajatres a 30 de junio de 2012 de conformidad con los
siguientes parametros:

a. Todos los préstamos a promotores que excedan de un valor neto contable de 250.000 euros;

b. Los activos inmobiliarios adjudicados en pago de deudas que superen un valor neto contable de 100.000
euros; y

c. Las participaciones en el capital de compafias inmobiliarias controladas.

El valor contable bruto de estos activos en Cajatres alcanzaba los 4.559 millones de euros (valor neto de 3.708
millones de euros) y a 30 de junio de 2012 el valor transferido alcanzaba los 2.404 millones de euros.

Lo referido anteriormente repercute en los activos transmitidos a SAREB, tratandose de estimaciones de dichos
activos a 30 de junio de 2012. Aunque dicha estimacion puede considerarse bastante precisa, el impacto final
podria diferir de dicha estimacion por verse afectado por posibles hechos que tengan lugar desde el 30 de junio
de 2012 hasta la fecha efectiva en la que los activos sean transmitidos, tales como cambios en la homenclatura
contable y entradas y salidas de activos, asi como la definicion final del perimetro transmitido.

Sin perjuicio de lo anterior, finalmente el valor contable bruto de los activos de Cajatres a traspasar alcanza los
4.318 millones de euros, siendo el valor transferido los 2.212 millones de euros. El traspaso de los activos a la
SAREB es efectivo desde el 28 de febrero de 2013.

(VVéase apartado VI del presente epigrafe de la Nota sobre las Obligaciones)
2. Reestructuracion de Cajatres

e Reduccion del nimero de oficinas y del nimero de empleados. La entidad formada tras la integracion de
Cajatres e Ibercaja (la “Entidad Combinada™) reducira el nimero de sucursales que compone la red de
Cajatres, de las 578 actuales a 391 sucursales antes de la finalizacion de 2014. Asimismo, el nimero de
empleados a jornada completa debe pasar de 2.573 a 1.981 antes de finales del 2016. Cajatres debera
concentrar su actividad y presencia geografica en las regiones de Aragon, Badajoz y Burgos. A la
finalizacion del ejercicio 2012, el nimero de oficinas de Cajatres, como entidad crediticia matriz, era de 578
y el de empleados de 2.566.
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30 de junio 2012 2012 2013 2014 2015 2016
Ooficinas............... 578 578 391 391 391 391
Plantilla................ 2.573 2.566 2.045 2.024 2.003 1.981

(\Véase apartado VII del presente epigrafe de la Nota sobre las Obligaciones).

e Balance consolidado reservado. El balance del Grupo Cajatres no sera mayor a 21.128 millones de euros a
31 de diciembre de 2013.

¢ Ratio de préstamos sobre depésitos del balance consolidado reservado. El Grupo Cajatres debera alcanzar
un ratio de préstamos sobre depésitos del 77% en 2013. En caso de no alcanzarlo, Cajatres debera llevar a
cabo acciones para alcanzar dicho ratio.

e Desinversiones en participaciones de capital. La Entidad Combinada se compromete a que Cajatres efectle
importantes desinversiones en su cartera de participaciones de capital por un importe igual a 153 millones de
euros, correspondiéndose con el valor contable que presentaba a 31 de diciembre de 2011.

3. Medidas para el reparto de cargas entre los tenedores de deuda a vencimiento (gestion de instrumentos
hibridos de capital y deuda subordinada).

La Sociedad no tiene actualmente emitidas participaciones preferentes, por lo que las acciones de gestion de los
instrumentos hibridos de capital y deuda subordinada aprobados por el Banco de Espafia y la Comision Europea
afectaran exclusivamente a las emisiones de deuda subordinada de la Sociedad.

A. Principios basicos

Mediante la implementacion de acciones de gestion voluntaria (objeto de la Oferta de Recompra) u obligatoria
de valores de deuda subordinada, Cajatres se compromete a generar 36 millones de euros de Core Tier 1,
mediante la retencidn de los beneficios generados en el ejercicio.

En este sentido, durante el ejercicio 2012, se procedio a realizar una ofertar a los tenedores de deuda subordinada
minorista consistente en el canje de sus titulos por imposiciones a plazo fijo. Como consecuencia del mismo, se
recompraron y amortizaron un total de 286,5 millones. Por otra parte, durante el ejercicio se recompraron titulos
de subordinada propia, distintos de los anteriores, por importe de 26,1 millones.

Estas acciones permitieron generar Core Tier | por importe 7,774 millones de euros. En caso de aceptacion de la
totalidad de la Oferta de Recompra, se generarian 28,287 millones adicionales. Ambas cifras sumadas
permitirian alcanzar 36,061 millones, ligeramente por encima del objetivo marcado (la cifra exacta para alcanzar
36 millones son 28,225 millones, lo que implica un grado de aceptacion minimo del 99,8%).

La Oferta de Recompra objeto de la presente Nota sobre las Obligaciones tiene por objeto cumplir con la
obligacion de implementar la gestion voluntaria. En este sentido, tal y como se indica en el informe de experto
adjunto como Anexo a la presente Nota sobre las Obligaciones, a los efectos de valorar los valores objeto de
recompra se ha seguido las provisiones especificas previstas en el apartado D) siguiente.

Si el resultado de la gestion de las obligaciones subordinadas no es suficiente para alcanzar el objetivo de los 36
millones de euros de Core Tier 1 referido anteriormente, el FROB adoptara las medidas oportunas para asegurar
que Cajatres lleve a cabo una gestion obligatoria sobre los tenedores de dichos valores.

B. Principios fundamentales para la gestion obligatoria de valores de deuda subordinada
Tras el cierre del periodo de canje voluntario comenzard, en su caso, el periodo de canje coercitivo. En dicho
periodo, a los tenedores de deuda subordinada se les dara la oportunidad de canjear dicha deuda subordinada por

acciones (o instrumentos equivalentes a las acciones) o por un instrumento de deuda senior, siguiendo las
provisiones especificas previstas a continuacion.
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El célculo del valor razonable de los diferentes instrumentos financieros objeto de la gestion de instrumentos
hibridos de capital y deuda subordinada se basard en el valor actual neto (“VAN”) de los mismos de
conformidad con la metodologia descrita a continuacién.

Por lo tanto, como resultado de gestién de instrumentos hibridos de capital y deuda subordinada, no tendran
lugar salidas de caja de Cajatres a los tenedores de dichos valores, con la Unica excepcion de los tenedores de
instrumentos de deuda subordinada que decidan canjear la misma por nuevos valores de deuda con vencimiento
similar al de la deuda subordinada canjeada.

C. Metodologia para el canje en capital en la gestion obligatoria

Para cada instrumento financiero, el VAN sera calculado descontando los flujos de caja del titulo (“DCM”) de
conformidad con los términos y condiciones en base a los cuales el valor fue emitido, incluyendo suspension del
pago del cupon, aplazamientos, etc.

Los factores de descuento aplicables al DCM seran: a) 20% para participaciones preferentes y otros instrumentos
del mismo rango, b) 15% para instrumentos de deuda subordinada perpetua y c) 10% para valores subordinados
a vencimiento.

Cuando el pago de cupones sea discrecional o vinculado a la rentabilidad de Cajatres, se asumira, a efectos del
calculo del VAN, que no tendra lugar el pago de ningin cup6n durante los afios en que Cajatres no obtenga
beneficios, de acuerdo con el Plan de Reestructuracion.

El VAN se verd aumentado por una prima de aceptacién del 10% y una prima adicional del 20% en relacién con
aquellos valores para los que estd prevista un canje por capital o instrumentos de capital equivalentes de la
entidad emisora.

El precio de canje serd como méximo del 90% del valor nominal.

(Véase apartado “Gestion de los instrumentos hibridos de capital y deuda subordinada por el FROB (articulo 43
vy ss de la Ley 9/2012) en caso de no aceptacion del 99,8% de la Oferta de Recompra” de las Consideraciones
Iniciales del Banco Grupo Cajatres).

D. Provisiones especificas para la deuda subordinada a vencimiento en la obligatoria
A los tenedores de deuda subordinada a vencimiento se les ofrecera la posibilidad de elegir entre:

a. El canje por nuevos instrumentos de deuda senior con vencimiento similar al de la deuda subordinada
canjeada. El precio de canje serd igual al valor nominal del instrumento de deuda subordinada, menos una
reduccion del 1,5% por el nimero de meses hasta el vencimiento. La fecha a partir de la cual se calcula el
ntmero de meses hasta el vencimiento es el 1 de diciembre de 2012. El nuevo instrumento de deuda senior
tendra cupdn cero hasta el vencimiento; y

b. El canje por capital principal de Cajatres. El precio de canje aplicable sera el mayor de los siguientes: i) el
importe resultante del célculo utilizado para el canje por capital principal descrito en el apartado C anterior
y ii) el importe resultante del calculo realizado en el apartado a) anterior.

(Véase apartado “Gestion de los instrumentos hibridos de capital y deuda subordinada por el FROB (articulo 43

y ss de la Ley 9/2012) en caso de no aceptacion del 99,8% de la Oferta de Recompra” de las Consideraciones
Iniciales del Banco Grupo Cajatres).
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E. Participacion en el capital para los tenedores de valores objeto de la gestién de instrumentos hibridos de
capital y deuda subordinada

En el supuesto de canje por capital principal de Cajatres, los tenedores de valores objeto de la gestiéon de
instrumentos hibridos de capital y deuda subordinada recibiran una participacion en el capital de Cajatres en
forma de nuevas acciones ordinarias de la Sociedad o instrumentos de capital equivalentes, los cuales seran
proporcionales al valor de Cajatres tras los planes de reestructuracion, de conformidad con el informe de due
diligence y los tres informes de evaluacion econdmica realizados tal y como dispone la Ley 9/2012 y la
metodologia propuesta por el FROB en colaboracién con la Comisién Europea.

4. Reembolso de la ayuda publica

La Entidad Combinada reembolsara la aportacion de capital realizada por el FROB mediante la suscripcion por
éste de obligaciones convertibles contingentes (“CoCos™) por un importe de 407 millones de euros de
conformidad con el siguiente calendario: 5% el 31 de diciembre de 2014, 40% el 31 de diciembre de 2015 y 55%
el 31 de diciembre de 2016.

Si existiera alguna duda sobre la capacidad de reembolso de los CoCos de acuerdo con el calendario descrito
anteriormente, la Entidad Combinada informard a la entidad supervisora y propondré las oportunas medidas.

(\VVéase apartado VIII del presente epigrafe de la Nota sobre las Obligaciones).
5. Medidas estructurales y Gobierno Corporativo

¢ Prohibicion de pago de cup6n. Mientras no se implementen las actuaciones de gestion de los instrumentos
hibridos de capital y de los valores de deuda subordinada contenidas en la Decisién, Cajatres no realizara
ningln pago a los tenedores de las acciones preferentes y los valores de deuda subordinada, salvo que dichos
pagos sean obligatorios por contrato o en aplicacién de una ley. En el caso concreto de Cajatres, la Sociedad
no tiene emisiones de acciones preferentes y, actualmente, estd pagando el cup6n correspondiente a los
valores de deuda subordinada.

e Publicidad. Cajatres no podra utilizar la concesién de medidas de ayuda ni las ventajas derivadas de las
mismas con fines publicitarios.

e Remuneracién de los 6rganos, empleados y agentes esenciales. ElI Gobierno espafiol se comprometié en la
Decisién a garantizar que Cajatres cumpla con la legislacion vigente en materia de salarios y
compensaciones, especialmente con la normativa relativa a los limites retributivos aplicables a las entidades
de crédito (principalmente regulados actualmente por la legislacion espafiola a través de RDL 2/2012, Real
Decreto-ley 3/2012, de 11 de febrero, de medidas urgentes para la reforma del mercado laboral, Real Decreto
771/2011, de 3 de junio; Orden ECC/1762/2012 de 3 de agosto y Circular 4/2011, del Banco de Espafia, de
30 de noviembre), asi como otras restricciones derivadas de su condicion de entidad o grupo controlado por
el Gobierno de Espafia. Asimismo, se comprometié a asegurar que Cajatres cumpla escrupulosamente con las
condiciones especificas impuestas por la Comision Europea en esta materia en el marco de la Unién Europea
sobre ayudas estatales.

El Gobierno espafiol se comprometié a asegurar el mas eficiente uso de los recursos publicos en materia de
salarios y compensaciones, inspirandose en el principio de la Ley 9/2012. Por tanto, también supervisara que
el proceso de reestructuracion es muy exigente, procurando que los pagos se acerquen al minimo legal, pero
con cierta flexibilidad para evitar retrasos en el proceso; también valorard, si cabe, proponer reducciones de
los gastos generales y personales en el Grupo si se registran pérdidas en la cuenta de resultados al final de
cada afio o la entidad no cumple con los requisitos regulatorios minimos de solvencia. Las pérdidas se
aplicaran a los estados financieros consolidados de la entidad.
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6. Entidad supervisora (monitoring trustee)

Espafia esta obligada a asegurar que la aplicacion plena y correcta del Plan de Reestructuracion de Cajatres y de
todos los compromisos asumidos sean continuamente supervisados por un supervisor independiente (monitoring
trustee) y suficientemente cualificado, estando obligado a mantener la debida confidencialidad. En este sentido,
se ha nombrado a la entidad Grant Thorntons como supervisor independiente para Cajatres.

Asimismo, tanto Espafia como la Entidad Combinada asegurardn a la entidad supervisora y a la Comision
Europea el acceso sin restriccion alguna a toda la informacién necesaria para la implementacion de las medidas
recogidas en la Decision, cooperando, a su vez, con la entidad supervisora y la Comision Europea en todas
aquellas solicitudes relativas a la supervision de la implementacion de la Decision.

V. Determinacion del valor econémico de la Sociedad por parte del FROB

En cumplimiento de lo dispuesto en la Ley 9/2012, con fecha 8 de febrero de 2013, el FROB ha emitido una nota
de prensa en la que se informaba de que Banco Grupo Cajatres tiene un valor econémico positivo de 370
millones de euros. Dicha valoracion ha sido calculada de acuerdo con los procedimientos establecidos por el
FROB y con los informes encargados a tres expertos independientes, sirviendo, asi, de base para la ejecucion del
apoyo financiero pablico contemplado en el Plan de Reestructuracién de la Sociedad.

V1. Formalizacién del contrato de transmisién de activos a SAREB

En el ejercicio 2012, el impacto aproximado por las dotaciones extraordinarias efectuadas por los activos
traspasados a SAREB fue de 1.351 millones en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada de Grupo Cajatres.

Posteriormente, con fecha 25 de febrero de 2013, en cumplimiento del deber legal de transmitir activos recogido
en la Ley 9/2012, el Real Decreto 1559/2012, de 15 de noviembre, por el que se establece el régimen juridico de
las sociedades de gestion de activos y el Acuerdo del FROB de fecha 15 de febrero de 2013, se formalizé el
contrato de transmisién de activos de Cajatres a SAREB por un importe conjunto estimado de 2.212 millones de
euros, teniendo el contrato como fecha de efectos el 28 de febrero de 2013. Asimismo, se acordo satisfacer el
precio mediante la entrega de valores de renta fija emitidos por SAREB, percibiendo la Sociedad bonos por un
total de 2.212 millones de euros, los cuales se emitieron al 100% de su valor nominal y cuentan con la garantia
irrevocable de la Administracion General del Estado.

A continuacién se presenta una tabla con el desglose del valor bruto y neto de los activos traspasados a la
SAREB:

Valor Bruto Dotaciones Valor neto/precio

ACTIVOS TRASPASADOS A LA SAREB (Millones euros)
CrEAIO ...t 3.492 1.573 1.919
CON araNtia ..c.cvveeeiieeecc s 3.134 1.343 1.791
SN QArANtia ...c.vvveeeieecc s 358 230 128
AJUAICAAOS ... 826 533 293
TOtAL. e 4.318 2.106 2212

El precio de transferencia podra ajustarse si la SAREB advierte alguna de las siguientes circunstancias:

e Que existe un error en la categorizacion de un activo, incluyendo a estos efectos los supuestos en los
que un contrato de financiacién, como consecuencia de un procedimiento de ejecucién judicial, se
convierte en un bien inmueble.

e Que alguno de los activos objeto de transmision haya sido transmitido por Cajatres antes de la fecha de
transmision.

e Que la valoracién estimada a 28 de febrero de 2013 de un activo, sobre la base de la cual se ha
determinado el precio, es errénea o ha variado.
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SAREB tendra un plazo de treinta y seis meses para determinar, en una o varias veces, si se ha producido alguna
de las circunstancias indicadas en los puntos anteriores. Asimismo, se podra ajustar el precio respecto a los
contratos de financiacion, con disponible pendiente, en caso de que el Banco de Espafia, a propuesta del FROB,
concluyera que no ha sido adecuadamente considerado en la determinacion del precio de transferencia.

Adicionalmente, en el referido contrato de transmision de activos a SAREB, las sociedades transmitentes
realizan una serie de declaraciones y garantias, y se obligan a indemnizar a SAREB en caso de incumplimiento
de las mismas.

Dada la naturaleza del proceso a través del cual se han determinado los activos a transferir a SAREB vy el precio
a que dichos activos debian transferirse, los administradores de Cajatres consideran que el potencial impacto que
pudiera derivarse, en su caso, de la revision del citado precio, no se puede cuantificar de forma objetiva en este
momento, si bien con la informacién disponible en este momento estiman que no es previsible que el citado
impacto pudiera ser significativo para el conjunto de las cuentas anuales.

En la misma fecha de la firma del referido contrato de transmision de activos a SAREB, Cajatres firmo también
un contrato de administracion y gestion de activos, el cual establece que la Sociedad continuara gestionando los
activos transmitidos por el tiempo y en las condiciones recogidas en el referido contrato. En este sentido,
Cajatres asume la obligacién de tramitar, a su propio coste, las modificaciones de titularidad de los activos en los
registros publicos que correspondan, encargandose de preparar la documentacion necesaria al efecto. Dicho
contrato establece los honorarios a percibir por Cajatres por la prestacion de servicios y un success fee cuando
participe en el arrendamiento o transmisidn a un tercero de los activos gestionados. El periodo de duracién del
contrato de administracién y gestion de activos es de un afio, con posibilidad de prérrogas anuales.

VI1I. Reduccion del nimero de oficinas y del nimero de empleados

Cajatres, al amparo de lo previsto en el articulo 51 del Estatuto de los Trabajadores, notificé a la representacién
legal de los trabajadores el inicio del periodo de consultas relativo al procedimiento de expediente de despido
colectivo de extincion de 592 contratos de trabajo por causas econdmicas, finalizando éste con la firma del acta
de finalizacidn con acuerdo del periodo de consultas del expediente de despido colectivo con fecha 15 de marzo
de 2013.

El nimero maximo de trabajadores afectados por el despido colectivo serd de 455 empleados y 60 suspensiones
de contrato de trabajo. El plazo de ejecucion de las medidas de extincion del acuerdo se extenderd hasta el 31 de
diciembre de 2013, pudiendo ejecutarse hasta el 30 de junio de 2014 hasta un 10% de las extinciones previstas
en el acuerdo.

Una vez conocidas las bajas indemnizadas se procederd a realizar extinciones forzosas de contratos hasta
alcanzar el nimero maximo de extinciones anteriormente citado.

El Consejo de Administracién ha efectuado una estimacion del coste asociado al mencionado acuerdo, que
asciende a 64 millones de euros, importe registrado a 31 de diciembre de 2012.

En relacion con la obligacion de reduccion del nimero de oficinas de Cajatres asumida por la Sociedad bajo el
Plan de Reestructuracion, a 31 de diciembre de 2012, las cuentas anuales consolidadas de la Sociedad reflejan la
cuenta de “Otras provisiones” incluyendo un saldo de 8.232 miles de euros, que corresponde al importe estimado
del coste de cierre de oficinas descrito en el Plan de Reestructuracion.

VI11.Emisién de obligaciones contingentemente convertibles

De conformidad con el Plan de Reestructuracion de Cajatres aprobado por la Comision Europea el 20 de
diciembre de 2012 referido anteriormente, la Sociedad, con fecha 12 de marzo de 2013, procedié a la emisién de
obligaciones contingentemente convertibles por importe de 407 millones de euros, suscritas en su totalidad por el
FROB, efectuandose el desembolso mediante aportaciones no dinerarias consistentes en bonos emitidos por el
Mecanismo Europeo de Estabilidad.
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Las referidas obligaciones computaran ilimitadamente como recursos propios bésicos de acuerdo con la Circular
3/2008, e ilimitadamente como capital principal conforme al RDL 2/2011.

Esta emisidn se configura como un apoyo financiero publico a Cajatres de conformidad con lo previsto en la Ley
9/2012 y en el marco de lo previsto en el Plan de Reestructuracion.

El tipo inicial de interés nominal de las obligaciones previsto sera del 8,5% pagadero trimestralmente. El tipo de
interés se incrementara en 25 puntos basicos al cumplirse el primer ejercicio tras la suscripcion vy, tras el segundo
ejercicio posterior a la suscripcion, incrementara anualmente 50 puntos basicos. EI devengo del tipo de interés
estara condicionado en todo caso a la existencia de elementos distribuibles, entendidos como la suma de
beneficios y reservas distribuibles, y al cumplimiento de los requerimientos de recursos propios de acuerdo con
la normativa aplicable en cada momento.

Adicionalmente, el Banco de Espafia podréd exigir la cancelacion del pago en efectivo del tipo de interés
basandose en la situacion financiera y de solvencia de la Sociedad o su grupo consolidable. En estos casos,
Cajatres abonara al FROB la remuneracion mediante la entrega de un volumen de CoCos o acciones de la
Sociedad equivalente, en valor econémico, al importe de la remuneracion que debiera haberse abonado.

Salvo que previamente se hayan recomprado y amortizado o bien se hayan convertido, las obligaciones tienen
caracter perpetuo, sin que tengan una fecha de amortizacidon. No obstante, conforme a lo establecido en la Ley
9/2012, la Sociedad deberd recomprar o amortizar los titulos tan pronto como esté en condiciones de hacerlo en
los terminos establecidos en el Plan de Reestructuracion.

Las obligaciones se sitan en el siguiente orden de prelacion:

i.  Por detras de todos los acreedores, subordinados o no;
ii. Por detras de los tenedores de participaciones preferentes y/o acciones preferentes;

iii. En el mismo orden de prelacion que las demas emisiones de participaciones preferentes convertibles u
otros valores convertibles equiparables a éstos;

iv. Por delante de los accionistas ordinarios.

De acuerdo con lo previsto en los articulos 32 y 34 de la Ley 9/2012, el FROB podra instar voluntariamente la
conversion total o parcial de los CoCos en acciones ordinarias de Cajatres, en las siguientes fechas y supuestos:

En el quinto aniversario desde la fecha de desembolso (0 en el séptimo si se hubiese concedido la prérroga
prevista en el segundo parrafo del articulo 34.1 de la Ley 9/2012).

En cualquier momento anterior al quinto aniversario desde la fecha de desembolso, si previo informe del Banco
de Espafia, de conformidad con la normativa aplicable, el FROB considere improbable, a la vista de la situacion
de la Sociedad, que la recompra de los CoCos pudiera llevarse a efecto, 0 en el caso de que, previo informe del
Banco de Espafia, considere conveniente su conversion en acciones ordinarias de Cajatres, para su
recapitalizacion definitiva.

Adicionalmente, el FROB podra instar voluntariamente la conversién total o parcial de los CoCos en acciones
ordinarias de la Sociedad conforme a lo previsto en la Decision.

Los CoCos seran automaticamente convertidos en acciones ordinarias de Cajatres, si se produce cualquiera de
los eventos que se resumen a continuacion:

a. Evento contingente: cuando la Sociedad o su grupo consolidable presenten un ratio de capital
predominante inferior al 5,125% calculado con arreglo a lo previsto en la Circular 3/2008. A estos
efectos, se entendera por capital predominante el definido en las letras a) y b) del apartado 1 de la
norma undécima de la Circular 3/2008.

b. Evento regulatorio: en caso de que cambios en la regulacidon interna espafiola o en la normativa de
la Unién Europea determinen la inelegibilidad de los CoCos a los efectos del computo de los
recursos propios de la Sociedad como, al menos, Additional Tier 1.

87



c. Evento de disolucién, liquidacién o concurso de acreedores de Cajatres: en caso de que Cajatres
incurra en causa de disolucion o liquidacion, o en caso de declaracion de concurso de acreedores.

d. Evento de viabilidad: en caso de que (i) la autoridad nacional competente decida que, sin la
conversion, Cajatres seria no viable o bien (ii) se produzca una inyeccion de capital pablico.

IX. Criterios para la aplicacion de la Circular 4/2004 en materia de refinanciacion y reestructuracion de
créditos publicados por el Banco de Espafia.

En relacién con los criterios para la aplicacion de la Circular 4/2004 en materia de refinanciacion y
reestructuracion de créditos publicados por el Banco de Espafia, a 31 de marzo de 2013, el Grupo Cajatres tenia
6.095 operaciones en refinanciacion, refinanciadas o reestructuradas por importe de 779 millones de euros, de
los cuales solo 78 millones correspondian a riesgos inmobiliarios. Una vez que la mayor parte de las
refinanciaciones se han transferido a la SAREB, las operaciones en refinanciacion, refinanciadas o
reestructuradas representan el 8% del total del crédito bruto, y a juicio de la Sociedad estan contabilizadas
conforme la normativa en vigor, con asignacion entre crédito normal, subestandar y dudoso, y sus
correspondientes fondos afectos. La cobertura especifica es de 148 millones de euros. La Sociedad no espera que
los criterios para la aplicacion de la Circular 4/2004 en materia de refinanciacion y reestructuracion de créditos
publicados por el Banco de Esparfia tengan algun efecto relevante para Cajatres.
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Esta Nota sobre las Obligaciones esta visada en todas sus paginas y firmada en Zaragoza, a 3 de junio de 2013.

Firmada en representacion de Grupo Banco Cajatres, S.A.
P.P.

D. Luis Miguel Carrasco Miguel
Consejero Delegado de Banco Grupo Cajatres, S.A.
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para la recompra de dos emisiones de Deuda Subordinada en circulacién

Introduccion

A peticion de Banco Grupo Cajatres, S.A. (en adelante, Cajatres) Intermoney Valora
Consulting, S.A. (en adelante, IM Valora Consulting), actuando en calidad de Experto
Independiente, ha llevado a cabo un andlisis de valoracién de dos emisiones de Deuda Senior
que Cajatres tiene previsto realizar préximamente para la recompra de dos emisiones de
Deuda Subordinada actualmente en circulacidn.

El trabajo ha sido encargado en cumplimiento con lo dispuesto en el Art. 41 de la Ley 9/2012,
de 14 de noviembre, de reestructuracion y resolucion de entidades de crédito, por el cual:

1. Las acciones de gestion de instrumentos hibridos de capital y de deuda subordinada
tendrdn en cuenta el valor de mercado de los valores de deuda a los que se dirigen,
aplicando las primas o descuentos que resulten conformes con la normativa de la
Union Europea de ayudas de Estado.

2. A efectos de acreditar el valor de mercado, la entidad solicitard la elaboracion de, al
menos, un informe por un experto independiente.

En el ejercicio de la labor de experto independiente, IM Valora Consulting considera que debe
pronunciarse sobre los siguientes dos extremos:

a) Si las operaciones de recompra de las dos emisiones de deuda subordinada en
circulaciéon por las dos emisiones de Deuda Senior contempladas en el presente
Informe se han estructurado conforme a la normativa aplicable de la Unién Europea
de ayudas de Estado y en aplicacién de las primas y descuentos que la normativa
estipula’.

b) La razonabilidad, en términos de valor, de las operaciones de canje que se plantean
atendiendo a las actuales circunstancias institucionales y de mercado.

El objeto del presente informe es exponer los resultados obtenidos tras el estudio de ambos
puntos junto con la metodologia que ha sido empleada. Lo que resta de informe estd
organizado como sigue. En el primer apartado, se describe la operacién y las caracteristicas de
las posiciones objeto de los canjes. En el segundo, se cuantifica el descuento a aplicar sobre los
titulos objeto de los canjes, comprobando la correcta aplicacion de la normativa europea
referida a los mismos. En el tercer apartado, se valoran las posiciones involucradas en los
canjes y se analiza la razonabilidad de las operaciones de recompra. El documento finaliza en Ia
seccidn cuarta con las conclusiones de los dos extremos analizados.

1 “TERM SHEET OF THE SPANISH AUTHORITIES COMMITMENTS FOR THE APPROVAL OF THE RESTRUCTURING PLAN
OF BANCO CAJA 3 BY THE EUROPEAN COMMISSION”
(CASE SA.35489, Restructuring of Banco Grupo Cajatres, S.A.)
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1.- Descripcion de las operaciones y caracteristicas de las posiciones

Los canjes estructurados por Cajatres contemplan recomprar dos emisiones de Deuda
Subordinada (ISIN ES0214845010 e ISIN ES0214845028) en circulacion mediante la entrega
respectiva de dos nuevas emisiones de Deuda Senior (Obligaciones A/2013 y Obligaciones
B/2013) con importes nominales por emisién inferiores a los que seran objeto de recompra.

La caracterizacidn de las emisiones involucradas en las recompras se detalla a continuacién.
1.1.- Caracteristicas de las nuevas emisiones de Deuda Senior

La nueva emisidon de Deuda Senior (Obligaciones A/2013) de Cajatres presenta las siguientes
caracteristicas principales:

=  Emisor: Banco Grupo Cajatres S.A.

= |mporte nominal de la emisién: Hasta 35,392,500 euros.

= |mporte nominal unitario de los valores: 71,500 euros.

= Fecha de vencimiento: El 29 de junio de 2014.

= Estructura de pagos: Cupon fijo anual del 2.5% pagadero en la fecha vencimiento
de la emision.

= Inversores: Tenedores de la Deuda Subordinada (ISIN ES0214845010).

Por su parte, la nueva emisién de_Deuda Senior (Obligaciones B/2013) de Cajatres presenta las
siguientes caracteristicas principales:

= Emisor: Banco Grupo Cajatres S.A.

= |mporte nominal de la emisién: Hasta 15,447,500 euros.

= |mporte nominal unitario de los valores: 18,500 euros.

= Fecha de vencimiento: El 25 de mayo de 2016.

=  Estructura de pagos: Cupdn fijo anual del 2.5% pagadero en la fecha vencimiento
de la emision.

= |nversores: Tenedores de la Deuda Subordinada (ISIN ES0214845028).

1.2.- Caracteristicas de las emisiones de Deuda Subordinada en circulaciéon objeto
de los canjes

La emisién de Deuda Subordinada (ISIN ES0214845010) de la Caja de Ahorros de la Inmaculada
de Aragdn presenta las siguientes caracteristicas principales:

= |SIN: ES0214845010.

=  Emisor: Caja Inmaculada S.A.

= Fecha de emisidn: El 29 de junio de 2004.

= Importe nominal de la emisién: 100,000,000 euros.

= |mporte nominal unitario de los valores: 100,000 euros.
= Fecha de vencimiento: El 29 de junio de 2014.

Informe Independiente de Emision de Deuda Senior de Banco Grupo Cajatres S.A. para la recompra de dos emisiones de 5
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=  Estructura de pagos: Hasta el 29 de junio de 2009, cupdn variable Euribor 3M + 56
p.b.; si no se ejerce la opcidn call, desde entonces y hasta vencimiento, cupdn
variable Euribor 3M + 106 p.b.

= Frecuencia de pago: La remuneracion se pagara trimestralmente, los dias 29 de
marzo, junio, septiembre y diciembre de cada afio desde la Fecha de Desembolso
durante el periodo de vida de la emision.

=  Opcionalidad: Call con fecha el 29 de marzo de 2013 y trimestral desde entonces y
hasta vencimiento.

La emisién de Deuda Subordinada (ISIN ES0214845028) de la Caja de Ahorros de la Inmaculada
de Aragdn presenta las siguientes caracteristicas principales:

= |SIN: ES0214845028.

=  Emisor: Caja Inmaculada S.A.

=  Fecha de emisidn: El 25 de mayo de 2006.

= |mporte nominal de la emisién: 50,000,000 euros.

= |mporte nominal unitario de los valores: 50,000 euros.

= Fecha de vencimiento: El 25 de mayo de 2016.

=  Estructura de pagos: Hasta el 25 de mayo de 2011, cupdn variable Euribor 3M + 38
p.b.; si no se ejerce la opcidn call, desde entonces y hasta vencimiento, cupdn
variable Euribor 3M + 88 p.b.

= Frecuencia de pago: La remuneracidn se pagara trimestralmente, los dias 25 de
febrero, mayo, agosto y noviembre de cada afo desde la Fecha de Desembolso
durante el periodo de vida de la emisidn.

=  Opcionalidad: Call con fecha el 25 de febrero de 2013 y trimestral desde entonces y
hasta vencimiento.
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2.- Andlisis del descuento a aplicar sobre los titulos objeto de
recompra segun la normativa europea

La normativa descrita en el “TERM SHEET OF THE SPANISH AUTHORITIES COMMITMENTS FOR
THE APPROVAL OF THE RESTRUCTURING PLAN OF BANCO CAJA 3 BY THE EUROPEAN
COMMISSION”, especifica que a los titulos de deuda subordinada que vayan a ser canjeados
por deuda senior se les aplicara un descuento equivalente al 1.5% por el nimero de meses
desde el 1/12/2012 hasta el vencimiento natural del titulo en cuestidén.

Respecto a la cuantificacién de los descuentos, la Tabla 1 recoge el detalle de los célculos.
Como puede observarse, los descuentos a aplicar son del 28.50% y del 63.00% para las

emisiones con ISIN ES021845010 e ISIN ES0214845028, respectivamente.

Tabla 1. Descuentos aplicables a las emisiones de deuda subordinada

] e —

Fecha Inicio 01/12/2012 01/12/2012
Fecha Vencimiento 29/06/2014 25/05/2016
Nominal 49,500,000 € 41,750,000 €
Descuento mensual 1.5% 1.5%
Plazo hasta vencimiento

19 42
(meses redondeados)
Descuento a efectuarse 14,107,500 € 26,302,500 €
Total 35,392,500 € 15,447,500 €
Descuento 28.50% 63.00%

Los descuentos mostrados en la tabla anterior, arrojan unos precios para la recompra ex-
cupdn (sobre los nominales) de las emisiones objeto del canje del 71.50% y del 37.00% para las
emisiones con ISIN ES021845010 e ISIN ES0214845028, respectivamente. Dichos valores son
coincidentes con los valores especificados en la Nota de Valores de Cajatres.
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3.- Andlisis de la razonabilidad de las operaciones de recompra

3.1.- Método de andlisis

El método de valoracion de la razonabilidad de las operaciones de recompra descansa en, (i),
el calculo del valor razonable de las posiciones que van a ser recompradas — las emisiones de
deuda subordinada —, (ii), el calculo del valor razonable de las nuevas posiciones — las
emisiones de deuda senior -y, (iii), su contraste en términos de valor. Si el valor de las nuevas
posiciones es mayor o igual al de las posiciones que van a ser recompradas, las operaciones se
estiman razonables. Por el contrario, si el valor de las nuevas posiciones es menor que el de las
posiciones a recomprar, las operaciones no se califican de razonables.

Para llevar a cabo el mencionado contraste, se hace indispensable, en primer lugar, inferir los
spreads de crédito asociados a la deuda senior y a la deuda subordinada. Una vez estimados
dichos spreads, se lleva a cabo la valoracion de las emisiones. En las dos secciones siguientes,
3.2. y 3.3, se detallan, respectivamente, las estimaciones de los citados spreads de crédito y
las valoraciones de ambas posiciones.

3.2.- Inferencia del riesgo de impago de las emisiones de deuda senior y de deuda
subordinada

3.2.1.- Situacion actual del mercado primario

La incertidumbre en el entorno financiero internacional y los ultimos desarrollos normativos
en el marco de los Acuerdos de Basilea han generado un escenario actual, caracterizado por la
falta de profundidad y dinamismo en los mercados primarios de deuda. En Espafia, el mercado
doméstico no ha sido una excepcion a este hecho, lo que queda patente en la escasez de
referencias recientes de deuda senior y de deuda subordinada.

Dada la falta de profundidad y escasez de emisiones del primario, el método de analisis debe
descansar necesariamente en el estudio del mercado secundario de emisiones comparables.

3.2.2.- Situacion del mercado secundario y emisiones de referencia

En la configuracién del marco de referencia para las emisiones de deuda senior y deuda
subordinada de Cajatres se han tenido en consideracidon los siguientes conjuntos de
informacidn:

= Mercado secundario doméstico de deuda senior.
= Mercado secundario doméstico de deuda subordinada.
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Situacion y evolucion de la rentabilidad de emisiones de deuda senior en el mercado secundario
espafiol.

Las emisiones de deuda senior seleccionadas son aquellas que presentan, actualmente, una
mayor liquidez y cuyo riesgo es similar al de las emisiones objeto de estudio. En la siguiente
Tabla 2 se detallan las emisiones consideradas.

Tabla 2. Mercado secundario de emisiones de deuda senior

. Rating Rating Fecha Fecha Volumen Spread
Emisor . . . - . Estructura Pagos .
Emisor* Emisién* Emision Vencimiento Emision implicito
ES0313860357 Banco Sabadell Bal/BB/BB+ Bal/BB/BB+ 04/05/2012 04/05/2013 250,000 M€ Cupon fijo anual 4.25% 280 pb
ES0313860332 Banco Sabadell Bal/BB/BB+ Bal/BB/BB+ 27/02/2012 27/08/2013 500,000 M€ Cupén fijo anual 4.2% 303 pb

. Cupon fijo anual de 4.961%
ES0314970221 C Bank Baa3/BBB-/BBB BBB- 03/02/2012 03/05/2014 100,000 M€ 383 pb
akaban 2a3/! / S /02/ /05/ con call a partir del 03/08/2012 P

£50340609058 CaixaBank Baa3/BBB-/BBB  _/BBB-/BBB 20/01/2012 20/01/2015 3,000,000 M€  Cupén fijo anual de 4.91% 324 pb
XS0616481783 Banco Popular  Bal/BB/BB+ Bal/_/BB+ 19/04/2011 19/04/2013 500,000 M€ Cupén fijo anual 4.625% 231pb
£S0313440143 Banesto Baa3/BBB/BBB+ Baa3/BBB/BBB+  23/03/2011 23/03/2016 488,500 M€ Cupén fijo anual de 4.08% 257 pb
£50314100076 88K Baal/_/A- Bal/_/BBB 01/03/2011 01/03/2016 468,300 M€ Cupén fijo anual de 4.4% 299 pb
£50314970163 CaixaBank Baa3/BBB-/BBB Baa3/BBB-/BBB  05/11/2010 05/11/2013 1,000,000 M€ Cupén fijo anual 3.75% 114 pb
£50314100068 BBK Baal/_/A- Bal/_/BBB 28/09/2010 28/09/2015 470,800 M€ Cupén fijo anual de 4.38% 282 pb
£50314950686 Bankia Baal/BBB+/BBB  Ba2/BB/BBB 30/11/2010 30/11/2013 300,000M€  Cupén vble EUR3M+275pb 254 pb
50340609009 CaixaBank Baa3/BBB-/BBB  _/BBB-/_ 20/11/2009 20/11/2014 1,000,000 M€ Cupén fijo anual 4.125% 158 pb
£50215474224 Caja Duero 83/_/_ B3/_/_ 26/03/2007 26/03/2014 300,000 M€ Cupén vble EUR3M+21pb 1029 pb

(*) Rating Moody's / S&P / Fitch

Para las emisiones recogidas en esta tabla, se ha calculado su rentabilidad en términos de
spread implicito (spread all-in sobre Euribor 3 meses), para lo cual ha sido necesario valorar
cada una de las emisiones.

Respecto al método de valoracién de las emisiones, para aquellas que no incorporan
opcionalidad, su valor se obtiene descontando los flujos que se espera que la emisién genere a
lo largo de su vida. Para los instrumentos con cupones flotantes, el importe de los mismos se
infiere utilizando los tipos forward a partir de la Curva Cupén Cero (CCC). Por su parte, la CCC
se estima a partir de los depdsitos y los swaps cotizados en el mercado.

Por otro lado, la valoracidon de las emisiones que incorporan opcionalidad requiere la
utilizacion de métodos de simulacion de la Estructura Temporal de Tipos de Interés (ETTI) en
arboles trinomiales. Los procesos estocasticos que se simulan son aquellos que recogen el
comportamiento de toda la ETTI en modelos de no arbitraje. Para su implementacion, IM
Valora Consulting utiliza el modelo de Hull y White. Las metodologias y los inputs necesarios en
materia de valoracidn se detallan en los Anexos 1y 2 del presente documento.

Una vez valoradas las emisiones, para analizar la evolucion de su rentabilidad en los ultimos
anos, se ha integrado la informacién en un Unico indicador construido como la media
aritmética de las rentabilidades del conjunto de emisiones. En el siguiente grafico se muestra
la evolucién temporal del spread medio de las emisiones senior desde principios de 2010 hasta
la fecha del presente informe.
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Grafico 1. Evolucion de la rentabilidad media de emisiones de deuda senior
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Del grafico anterior se desprende que las tensiones en los mercados financieros afectaron a la
rentabilidad promedio de las emisiones de deuda senior espafiola con un primer episodio de
estrés derivado del “caso griego” en el segundo semestre de 2011 y, posteriormente, otro, aln
mas agudo, culminado en verano de 2012. Solo la intervencién del BCE y la puesta en marcha
de medidas de politica monetaria no convencionales consiguieron relajar las tensiones en los
mercados financieros y, desde entonces, los niveles de rentabilidad comenzaron a bajar,
llegando en la actualidad a niveles préximos a los registrados a mediados de 2011.

Analizada la tendencia, para inferir el nivel de rentabilidad actual de las emisiones objeto del
canje, se ha estudiado el comportamiento de las duplas rentabilidad-riesgo de aquellas
emisiones de la Tabla 2 cuya vida residual es mas préxima a las emisiones objeto de analisis. Su
representacion grafica figura en el Grafico 2.

Para ello, como paso previo, se ha construido un indicador de riesgo a partir de la codificacion
del promedio de los ratings otorgados por las agencias de calificacion (Moody’s, S&P y Fitch).
El rango de valores entre los que oscila dicho indicador se encuentra entre 1y 22, siendo 1 el
valor asociado a la maxima calidad crediticia (Aaa/AAA) y 22 el correspondiente a la peor
calificacion (D).
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Tabla 3. Codificaciéon del rating crediticio

Rating Indicador Rating Indicador IM
Crediticio IM Valora Crediticio Valora
Aaa/AAA 1 Ba2/BB 12
Aal/AA+ 2 Ba3/BB- 13

Aa2/AA 3 B1/B+ 14
Aa3/AA- 4 B2/B 15

Al/A+ 5 B3/B- 16

A2/A 6 Caal/CCC+ 17

A3/A- 7 Caa2/ccc 18

Baal/BBB+ 8 Caa3/cccC- 19
Baa2/BBB 9 Ca/cC 20
Baa3/BBB- 10 C 21

Bal/BB+ 11 D 22

Grafico 2. Mapa rentabilidad-riesgo de las emisiones liquidas de deuda senior
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Como no puede ser de otra forma, existe una relacidn creciente entre los factores rentabilidad
y riesgo de las emisiones. La aproximacién de dicha relacién mediante una funcién lineal, nos
permite inferir un nivel de rentabilidad razonable para emisiones con caracteristicas de riesgo
similares a las de Cajatres de 368 p.b. en términos de spread implicito (spread all-in sobre
Euribor 3 meses)’.

2 Utilizando el indicador de riesgo de crédito construido internamente, el nivel de riesgo de crédito para las
emisiones de deuda senior de Cajatres es 11.
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Situacion y evolucion de la rentabilidad de emisiones de deuda subordinada en el mercado
secundario espafiol

En lo que respecta al mercado secundario de deuda subordinada, en la Tabla 4 se muestra el
detalle de las referencias en circulacion consideradas representativas a efectos del presente
informe, ordenadas por fecha de emision.

Tabla 4. Mercado secundario de emisiones de deuda subordinada

Rating Fecha Fecha Spread

Emisor Nominal Estructura Pagos

Emisor* i Emisién Vencimiento implicito

ES0213790027  Banco Popular Ba3/B-/BB+ _/_/BB 19/10/2011  19/10/2021 250,000 M€ Cupon fijo anual 8.25% 1035 pb
ES0213790019  Banco Popular Ba3/B-/BB+ _/_/BB 29/07/2011  29/07/2021 200,000 M€ Cupon fijo anual 8% 996 pb
ES0213860051  Banco Sabadell Bal/BB/BB+ Ba3/B-/BB 26/04/2010 26/04/2020 425,900 M€ Cup6n fijo anual 6.25% 569 pb
Cupdn fijo anual 5.702% los cinco primeros afios;
ES0213790001  Banco Popular Ba3/B-/BB+ Ba3/B-/BB 22/12/2009  22/12/2019 115,650 M€ resto EUR3M+360pb 605 pb
ES0213679196  Bankinter Bal/BB/_ Ba2/B/_ 11/09/2009 11/09/2019 250,000 M€ Cupon fijo anual 6.375% 549 pb
ES0214950216  BFA B2/B/BB c/cc/cc 15/07/2009  15/07/2015 142,600 M€ Cupodn fijo anual 5.116% 3745 pb
ES0214843098  Novagalicia Caixa B2/B/BB ]/ 15/07/2009  03/11/2013 142,600 M€ Cupon fijo anual 5.12% 2981 pb
XS0301810262  Santander Baa2/BBB/BBB+ Baa3/BBB-/BBB 29/05/2007  29/05/2019 414,850 M€ Cupon fijo anual 4.75% 429 pb
ES0214954150  Ibercaja JJ_ B1/BB-/_ 25/04/2007  25/04/2019 186,081 M€ Cupdn vble EUR3M+36pb 669 pb
Cupdn fijo anual 4.5% los diez primeros afios;
ES0213211107 BBVA Baa3/BBB-/BBB+ Bal/BB+/BBB 16/02/2007  16/02/2022 300,000 M€ resto EUR3M+80pb 495 pb
Cupdn vble EUR3M+27pb los cinco primeros afios;
ES0214950166  BFA B2/B/BB c/cc/cc 17/10/2006  17/10/2016 372,250 M€ resto EUR3M+77pb 2497 pb
Cupodn vble EUR3M+35pb los cinco primeros afios;
ES0213495007  Santander Baa2/BBB/BBB+ Baa3/BB+/BBB 28/09/2006  28/09/2016 86,000 M€ resto EUR3M+85pb 526 pb
Cupodn vble EUR3M+45pb los cinco primeros afios;
ES0214959068  BFA B2/B/BB /] 28/07/2006 28/07/2016 20,000 M€ resto EUR3M+95pb 2505 pb
ES0213860036  Banco Sabadell Bal/BB/BB+ Ba3/B-/BB 25/05/2006  25/05/2016 221,900 M€ Cupén vble EUR3M+80pb 909 pb

Cupdn vble EUR3M+40pb los cinco primeros afios;

ES0214975023  Liberbank Ba3/_/BB+ _/_J/cc 13/12/2005 13/12/2015 50,000 M€ resto EUR3M+90pb 3422 pb
Cupodn vble EUR3M+30pb los cinco primeros afios;
ES0214100002  Kutxabank Baal/_/A- Ba3/_/BBB- 28/09/2005  28/09/2015 31,300 M€ resto EUR3M+80pb 1137 pb
Cupdn vble EUR3M+37pb los cinco primeros afios;
ES0214983118  BFA B2/B/BB c/_/_ 12/04/2005  12/04/2015 60,000 M€ resto EUR3M+87pb 4268 pb
Cupdn fijo anual 4.375% los diez primeros afios;
ES0213211099  BBVA Baa3/BBB-/BBB+ Bal/BB+/BBB 20/10/2004  20/10/2019 1,000,000 M€ resto EUR3M+87pb 396 pb
Cupon fijo anual 4.5% los diez primeros afios;
XS0201169439  Santander Baa2/BBB/BBB+ Baa3/BBB-/BBB 30/09/2004  30/09/2019 500,000 M€ resto EUR3M+86pb 406 pb
Cupon fijo anual 3.25% hasta el 10/12/2003;
ES0214959035  BFA B2/B/BB /] 10/06/2003  10/06/2013 20,000 M€ resto EUR3M 2478 pb
ES0214950067  BFA B2/B/BB J/_ 16/06/2000  16/06/2015 50,000 M€ Cupon vble EUR3M+47pb 3741 pb

(*) Rating Moody's / S&P / Fitch

Para todas ellas se ha calculado su rentabilidad en términos de spread implicito (spread all-in
sobre Euribor 3 meses), para lo cual ha sido necesario valorar las emisiones. Los métodos
empleados coinciden con los descritos con anterioridad para la valoracidn de las emisiones de
deuda senior.
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Al igual que en el analisis de la deuda senior, para analizar la evolucidn de la rentabilidad de las
emisiones en los Ultimos afios se ha integrado la informacién en un Unico indicador construido
como la media aritmética de las rentabilidades del conjunto de emisiones. En el Grafico 3, se
muestra la evolucion temporal del spread medio de las emisiones desde finales de 2009 hasta
la fecha del presente informe.

Grafico 3. Evolucion de la rentabilidad media de emisiones de deuda subordinada
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Del grafico anterior se puede observar como las continuas tensiones en los mercados
financieros desde 2009 se tradujeron en etapas de estrés para la rentabilidad exigible a
emisiones de deuda subordinada espafiola. Desde finales de 2009, a pesar de ligeras y
puntuales fluctuaciones, afectadas en un primer episodio de estrés derivado del “caso griego”
a principios de 2011 y luego otros, aun mas agudos, a principios de 2012 y en verano de 2012,
la rentabilidad exigible a las emisiones de deuda subordinada se elevé a maximos histdricos.
Solo la intervencion del BCE y la puesta en marcha de medidas de politica monetaria no
convencionales consiguieron relajar las tensiones en los mercados financieros v,
consecuentemente, resultaron en una fuerte recuperacién, llegando en la actualidad a niveles
proximos a los registrados a principios de 2012.

Analizada la tendencia, por lo que concierne al nivel de rentabilidad, se ha estudiado el
comportamiento de las duplas rentabilidad-riesgo de aquellas emisiones de la Tabla 4 cuya
vida residual es mas préxima a la emision objeto de analisis. Su representacion grafica figura
en el Grafico 4.
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Grafico 4. Mapa rentabilidad-riesgo de las emisiones liquidas de deuda subordinada
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Nuevamente se observa que existe una relacidn creciente entre los factores rentabilidad y
riesgo de las emisiones. Al igual que en el caso de la deuda senior, si aproximamos dicha
relacion mediante una funcién lineal, nos permite inferir un nivel de rentabilidad razonable
para las emisiones de deuda subordinada de Cajatres de 3419 p.b. en términos de spread
implicito (spread all-in sobre Euribor 3 meses)®.

3.2.3.- Diferencial de crédito de las emisiones objeto de la recompra

Una vez analizados los indicadores de mercado se concluye que las rentabilidades razonables
de las emisiones de deuda senior y de deuda subordinada de Cajatres se deben situar préximas
a los niveles de rentabilidad exigibles en mercado para emisiones de deuda senior y deuda
subordinada con riesgo emisor similar al de la Entidad, es decir, aproximadamente, 368 p.b.
y 3419 p.b., respectivamente.

3.3.- Valoracion de las posiciones y analisis de la razonabilidad de las operaciones
de recompra

En esta seccion se presenta, en un primer lugar, la valoraciéon de las nuevas posiciones que
tendria el tenedor de los titulos de deuda subordinada en el caso de acudir al canje. En
segundo lugar, la valoracion de las emisiones de deuda subordinada en circulacién vy, por
ultimo, el analisis de la razonabilidad de las operaciones de canje mediante la comparacion de
las valoraciones.

3 Utilizando el indicador de riesgo de crédito construido internamente, el nivel de riesgo de crédito para las
emisiones de deuda subordinada de Cajatres es 20.
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3.3.1.- Valoracion de las nuevas emisiones de Deuda Senior de Cajatres (Obligaciones
A/2013 y B/2013)

En aplicacién de la metodologia de valoracion y la prima de riesgo descrita en el apartado
3.2.2. y los datos de mercado registrados a fecha 15 de abril de 2013, la valoracion de las dos
nuevas emisiones de Deuda Senior a fecha 15 de abril de 2013 arroja unos precios de 70.10%
y 34.80%, respectivamente.

Tabla 5. Valoracién de las Obligaciones A/2013 y B/2013 de Deuda Senior de Cajatres implicadas en
las operaciones de recompra

Rating Fecha Spread Valor Razonable
Emisor* Valoracion Implicito (sobre nominal original)

Tipo

Emisor B
Emisién

Estructura de pagos

Cupon fijo anual del 2.5%

Caja3 Deuda Senior hasta el 29/06/2014; _/_/BB+ 15/04/2013 368 pb 70.10%
pagadero a vencimiento
Cupdn fijo anual del 2.5%

Caja3 Deuda Senior hasta el 25/05/2016; _/_/BB+ 15/04/2013 368 pb 34.80%
pagadero a vencimiento

(*) Rating Moody's/S&P/Fitch
3.3.2.- Valoracion de las emisiones de Deuda Subordinada de Cajatres

Por su parte, la valoracién de las dos emisiones a recomprar de Deuda Subordinada a fecha
15 de abril de 2013 arroja unos precios de 65.89% y 33.78% para las emisiones con ISIN
ES0214845010 e ISIN ES0214845028, respectivamente.

Tabla 6. Valoracion de las emisiones de deuda subordinada implicadas en las operaciones de
recompra

Rating Fecha Spread Valor

Emisor Estructura de pagos

Emisor* Valoracion Implicito Razonable

Cupon variable EUR3M + 56 pb
hasta 29/06/2009 y hasta 29/06/2014 _/_J/cc 15/04/2013 3419 pb 65.89%
EUR3M + 106 pb
Cupon variable EUR3M + 38 pb
hasta 25/05/2011 y hasta 25/05/2016 _/_Jcc 15/04/2013 3419 pb 33.78%
EUR3M + 88 pb

£50214845010 Caja de Ahorros de Ila
Inmaculada de Aragén
Caja de Ahorros de la

ES021484502
50214845028 Inmaculada de Aragén

(*) Rating Moody's/S&P/Fitch
3.3.3.- Valoracion de las operaciones de recompra y primas de emisién

La Tabla 7 que figura a continuacién recoge el resumen de los resultados de las valoraciones de
las posiciones originales y la resultante en caso de realizarse las operaciones de recompra.
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Tabla 7. Valoracidn de las operaciones de recompra.

Emisién Original Nueva Emisién

., .. . A Tasa de Conversion Valor Razonable Prima de
Operacion Emision Nominal Valor Razonable (%) Emisién R . ) . o
(sobre nominal original) (sobre nominal original) Emision

Deud
Operacion 1 eu' 2 49,500,000 € 65.89% Deuda Senior 71.50% 70.10% 4.22%
Subordinada
Deud
Operacion 2 eu' 2 41,750,000 € 33.78% Deuda Senior 37.00% 34.80% 1.02%
Subordinada

A la vista de lo anterior, se considera que las recompras se realizan en condiciones razonables
de mercado. Mas auin, las operaciones llevan implicitas unas primas que, en términos de
valor, se estiman, en un 4.22% y un 1.02% para la recompra de las emisiones de deuda
subordinada (ISIN ES0214845010 e ISIN ES0214845028) de Cajatres, respectivamente.
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4.- Conclusiones

Sobre la base del andlisis realizado, IM Valora Consulting, en calidad de experto independiente,
considera que:

1. Los descuentos aplicados a las dos emisiones de deuda subordinada (ISIN
ES0214845010 e ISIN ES0214845028) involucradas en los canjes planteados por
Cajatres se ajustan a la normativa europea establecida al efecto.

2. Asimismo, dichas operaciones de recompra se realizan en condiciones razonables de
mercado, ofreciendo, respectivamente, unas primas que, en términos de valor, se
estiman en un 4.22 % v un 1.02% para las recompras de las emisiones de deuda

subordinada (ISIN ES0214845010 e ISIN ES0214845028).

El presente trabajo se ha desarrollado en el periodo comprendido entre el 17 de enero y el
25 de abril de 2013. La validez de sus resultados y conclusiones esta circunscrita estrictamente
a la informacién de mercado y a las emisiones existentes hasta el 15 de abril de 2013.

Madrid, 25 de abril de 2013.

Ana Castafieda Ortega
Directora General

El presente informe ha sido realizado por IM Valora Consulting con propésitos informativos. La informacion y
las opiniones en él contenidas no constituyen en ninglin caso una recomendacidn, invitacién, oferta, solicitud
u obligacidon de inversidn, ni asesoramiento juridico, fiscal o de cualquier tipo sobre la emisién u otra
operacion financiera.

Cualquier inversor interesado en la Emision debera solicitar todo el asesoramiento experto que le fuera
preciso obtener en cualquier aspecto financiero, contable, fiscal, legal u otros, al objeto de verificar si los
productos financieros que se describen en el informe son acordes a sus objetivos y limitaciones como inversor,
asi como, en su caso, una valoracién independiente y personalizada del producto, sus riesgos y retribuciones.
Ni IM Valora Consulting, ni su sociedad matriz o sociedades del mismo grupo, ni sus socios y empleados seran
responsables de ninguna pérdida financiera ni decision de cualquier tipo tomada por terceros sobre la base de
la informacién contenida en este informe.

En el informe han sido identificadas las distintas fuentes de informacién utilizadas en su elaboracién. Ni IM
Valora Consulting, ni su sociedad matriz o sociedades del mismo grupo, ni sus socios y empleados, asumen
responsabilidad alguna en relacion con la informacidn proporcionada por dichas fuentes.

Toda valoracion lleva implicitos factores objetivos y subjetivos. Estos ultimos implican juicio y, por lo tanto, los
resultados obtenidos constituyen Gnicamente una referencia, por lo que no es posible asegurar que terceras
partes estén obligatoriamente de acuerdo con las conclusiones del informe.

Los resultados y datos presentados no garantizan el futuro rendimiento y condiciones del mercado, ni son
obligatoriamente indicativos del mismo.
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Anexo 1. Metodologias de valoracion.

El objeto de este anexo es describir la metodologia de valoracién de instrumentos financieros
empleada por IM Valora Consulting.

Los modelos de valoracién de instrumentos financieros estan basados en el calculo del valor
presente de los flujos futuros esperados. Dicho descuento se realiza utilizando lo que se
conoce como Curva Cupdn Cero (en adelante CCC) que no es sino una estimacion de la
Estructura Temporal de Tipos de Interés (en adelante, ETTI).

Adicionalmente, cuando los instrumentos tienen asociada opcionalidad es preciso modelar en
un contexto de incertidumbre el comportamiento de los subyacentes. Al igual que cuando el
instrumento carece de opcionalidad, su valor se obtiene calculando la esperanza del valor
descontado de su funcién de pagos. En algunos instrumentos existen férmulas analiticas
cerradas para obtener el precio de la opcidn. Tal es el caso del modelo de Black-Scholes y sus
derivados. Sin embargo, en otras ocasiones no existen soluciones cerradas y es necesario
utilizar aproximaciones numeéricas para calcular el valor razonable de la opcidn. En estos casos,
se utilizan tanto métodos de simulacion de Montecarlo como métodos que se apoyan en
arboles binomiales o trinomiales para reflejar la evolucién del subyacente y su estructura de
probabilidad.

En primer lugar se describen el procedimiento y los modelos de valoracién empleados. En
segundo lugar se detalla la metodologia de estimacion de la Curva Cupdn Cero empleada por
IM Valora Consulting. En el Anexo 2 se incluye la descripcion de los inputs utilizados en la
valoracion.

Valoracion de instrumentos de renta fija sin opcionalidad

Dentro de este grupo quedan incluidos los bonos con cupdn fijo y los bonos con pagos
flotantes o FRN’s que carezcan, todos ellos, de opcionalidad. El método mas apropiado de
valoracién de estos titulos es el consistente en descontar los pagos del instrumento con la
funcién de descuento.

Conocida la Curva Cupdn Cero aplicable al instrumento, la valoracidon de los bonos con cupdn
fijo es muy sencilla. Dado que se conoce el valor de los flujos futuros con certidumbre, la
valoracion consiste simplemente en obtener los factores de descuento aplicable en cada fecha
de pago de cupdn y calcular el valor presente de los flujos futuros.

Cuando los flujos de un instrumento son variables y estan ligados a un tipo de referencia (p.ej.
Euribor), estos se estiman a partir de los tipos forward implicitos en la Curva Cupdn Cero de los
tipos a los que los pagos estdn referidos. Por tanto la valoracidn del instrumento consiste en i)
estimar los pagos futuros utilizando los tipos forward de la curva de referencia, afiadiendo el
correspondiente margen aplicable (que viene dado por las caracteristicas del titulo) y ii) utilizar
los factores de descuento en las fechas de pago utilizando la CCC para calcular el valor
presente de los flujos estimados futuros.
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Valoracion de titulos con opcionalidad simple

Incluimos en este grupo todos aquellos titulos cuya opcionalidad puede valorarse utilizando
férmulas analiticas cerradas. Constituyen un ejemplo de este tipo de activos los siguientes
instrumentos:

= Bonos con opcidn de cancelacién unica.
= Caps, floors, collars, etc.

La valoracién de la opcidn se realiza utilizando la férmula analitica que se considere adecuada.
En la mayoria de los casos estas expresiones estan basadas en los modelos de Black-Scholes,
Black ‘76 o alguna variante de los anteriores.

Valoracion de titulos de renta fija con opcionalidad compleja o con cupones no
lineales en la estructura de tipos

Para la valoracién de este tipo de instrumentos con presencia de opcionalidad compleja o
donde la no linealidad de los cupones no pueda ser resuelta por medio de férmula analitica,
resulta necesaria la utilizacién de un modelo de tipos de interés que nos proporcione
informacién sobre la evolucidon esperada de la estructura temporal de tipos. En IM Valora
Consulting, recurrimos a un arbol de simulaciones de tipos de interés calibrado a partir de la
volatilidad que cotiza el mercado y la ETTI de acuerdo con la metodologia Hull-White. Esta es
una extension del modelo propuesto por Vasicek, el cual asume que el proceso para el tipo de
interés a corto plazo, r, se comporta de la siguiente manera:

d(r) =[o(t) -ar]+ odz

donde a es el parametro que indica la reversion a la media, o es la volatilidad instantdnea del
tipo a corto plazo, @(t) es una funcion del tiempo que asegura la consistencia del modelo con

la estructura temporal de tipos de interés observada en el mercado en un momento dado, y dz
es un proceso de Wiener.

Para valorar estos titulos se estiman en primer lugar, a partir de cotizaciones de las
volatilidades de los caps y swaptions, los argumentos del modelo: volatilidad del tipo a corto
plazo (subyacente del modelo) y el parametro que indica la reversion a la media del proceso.
Posteriormente se construye un arbol trinomial, que no es sino una representacién discreta en
el tiempo del proceso estocdstico para el tipo de interés a corto plazo. Dicho arbol permite
calcular los pagos contingentes en cada nodo y valorar, en su caso, la opcién calculando el
valor esperado de los mismos.

En resumen, para la valoracién de este tipo de instrumentos el procedimiento puede
estructurarse en tres fases: en la primera estimamos los parametros que caracterizan al
proceso estocdstico seguido por los tipos de interés a partir de las volatilidades de los caps
cotizadas en el mercado. En la segunda construimos un arbol de simulaciones de dichos tipos
de interés de modo consistente con la estructura temporal de tipos de cada momento del
tiempo. Y en la tercera calculamos los pagos en cada nodo del arbol y los vamos descontando
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de forma recursiva segun la probabilidad de alcanzar cada uno de los nodos. Al tiempo que
vayamos descontando en el darbol iremos obteniendo el valor de la opcionalidad de
cancelacion.

Estimacion de la Curva Cupén Cero

La estructura temporal de los tipos de interés es la relacién existente, en un momento del
tiempo, entre los tipos de interés y el plazo de los mismos. La representacién grafica de dicha
relacion recibe el nombre de Curva Cupdn Cero (CCC).

El conocimiento de la estructura temporal de tipos de interés (ETTI) tiene multiples
aplicaciones, entre las cuales tiene especial importancia su utilizacion en la economia
financiera, puesto que permite valorar multiples activos financieros y disefiar estrategias de
inversion o de cobertura.

Desafortunadamente, la ETTI no se observa directamente, ya que los tipos de interés que la
componen han de recoger exclusivamente la relacion entre el tipo de interés y el plazo. Los
tipos observados en los activos que cotizan en el mercado reflejan efectos distintos del plazo,
tales como la cuantia y la estructura de pago de los cupones entre otros. Por lo tanto, la
obtencién de la ETTI requiere, en general, una estimacién que elimine las caracteristicas
especificas de los activos considerados. Ademas la ETTI debe estimarse con instrumentos
financieros que sean homogéneos en lo referente a su fiscalidad, liquidez y riesgo de crédito.

La estimacidn de la estructura temporal de tipos de interés ha sido objeto de una atencion
creciente en la literatura econdmica de las ultimas décadas, distinguiéndose en la actualidad
dos grupos metodolégicos: métodos no econométricos o recursivos y métodos econométricos
gue estiman la funcion de descuento.

El método que se sigue en IM Valora Consulting se encuadra dentro aquellos que estiman la
funcién de descuento y se puede describir del siguiente modo. Para una divisa, se obtienen
precios de mercado de un conjunto de tipos monetarios publicados por la British Bankers’
Association y tipos swap tomados de Bloomberg a las 17 horas. A partir de estos tipos,
mediante el método recursivo se obtiene la funcion de descuento para los diferentes
horizontes, interpolandose cuando sea necesario. Una vez que se obtiene esta curva “discreta”
se procede a estimar los pardmetros de la curva, seguin la parametrizaciéon de Svensson, de tal
manera que el tipo cupdn cero es funcidn de estos seis pardmetros y del tiempo a vencimiento
segln la ecuacién:

7, t t 7, t t
r(t)=ﬂ0+(ﬁl+ﬁ2)7 1-exp| —— | |- B.exp| —— [+ B | 1-exp| —— | |- B exp| ——

t 7, 7, t 7, 7,
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Anexo 2. Inputs de valoracion

Fecha Valor: 15 de abril de 2013.

Para la estimacién de la Curva Cupdn Cero se ha seguido el modelo tipo Svensson tomando las
siguientes tasas de rendimiento observadas en el mercado:

Money Market Tipos Swap

O/N 0.038% 2Y 0.424%
1w 0.082% 3Y 0.520%
1M 0.119% 4y 0.652%
2M 0.170% 5Y 0.813%
3M 0.210% 6Y 0.982%
4M 0.250% 7Y 1.144%
5M 0.289% 8Y 1.299%
6M 0.327% 9y 1.441%
M 0.430% 1oy 1.569%
12M 0.533% 12y 1.787%
15Y 2.017%
20Y 2.177%
25Y 2.231%
30Y 2.249%
40Y 2.306%
50Y 2.365%

La estimacion de la Curva Cupdn Cero se obtiene mediante un ajuste por minimos cuadrados
ordinarios de las tasas de rendimiento tedricas a las observadas en el mercado. La curva
resultante se observa graficamente a continuacion:

Tipo Curva Cupdn Cero
2.5% T
2.0% -
1.5% -
1.0% -
0.5% 7
0.0%
0 5 10 15 20 25
Afos
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Ademads, la siguiente tabla muestra las volatilidades cap utilizadas para la calibracién y
valoracién de los instrumentos que han sido objeto de andlisis a lo largo del documento.

Plazo Tipo ATM Volatilidad

1 0.53% 140.50% -
2 0.42% 109.23% 150% Volatilidades
3 0.52% 77.13%
4 0.65% 72.90% 120% 1
5 0.81% 66.45%
6 0.98% 60.05% 90% -
7 1.14% 53.63%
8 1.30% 49.20% 60% 1
9 1.44% 45.18%
10 1.57% 41.82%

30%

1 3 5 7 9

Por ultimo, los pardmetros de Hull-White necesarios en la valoracion son:

0.00933 0.00714
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