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ESCRITURA DE CONSTITUCION DE “FTPYME TDA
SABADELL 1, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS”,
CESION DE DERECHOS DE CREDITO Y EMISION DE
BONOS DE  TITULIZACION.- OTORGADA POR
TITULIZACION DE ACTIVOS, S.A. SOCIEDAD GESTORA
DE FONDOS DE TITULIZACION Y BANCO DE SABADELL,
S.A.-
NUMERO DOS MIL SESENTA Y DOS.
EN MADRID, a tres de Junio de dos mil dos. -
Ante mi, RICARDO FERRER GIMENEZ, Notario del Ilusire

Colegio de esta Capital, con residencia en la misma,
COMPARECEN
DON RAMON PEREZ HERNANDEZ, mayor de edad,

Y DON RAFAEL JOSE GARCIA NAUFFAL, mayor de

INTERVIENEN

A).- El primer compareciente, en nombre y representacion de




TITULIZACION DE ACTIVOS, S.A, SOCIEDAD
GESTORA DE FONDOS DE TITULIZACION, con domicilio
social en Madn'd,' Almagro, ntimero 26, v NIF A/80352750,
debidamente -\in‘scr‘ita en el comrespondiente Registro de la
Comisién Nacional del Mercado de Valores, en adelante (la

"Sociedad Gestora").

Dicha Sociedad fue constituida por tiempo indefinido con la
denominacion de “Titul@zacién de -Activos, S.A. mediante
escrituras otorgada en Madrid, el dia 12 de mayo de 1.992, ante el
Notario, Don Juan Romero-Girén Deleito, con el niimero 842 de
orden de su protocolo; Cambid su denominacién adoptando la
actual consigna-da, mediante escritura cie fecha 10 de mayo de‘
1.995, otorgada ante el Notario de Madrid, Don Juan Romero-
Girén Deleito, con el nimero 1.206 de orden de su protocolo, que
causo la inscripcion 12° en la repetida hoja nimero 71.066. ~~-------

Se encuentra facultado para este otorgamiento en virtud de los
acuerdos adoptados en la reunién del Consejo de Administracion
de la expresada Sociedad, celebrada el dia 21 de Marzo de 2.002,
segun consta en la certificacion expedida por Don Luis Vereterra
Gutiérrez  Maturana, como Secretario del Consejo de
Administracién y con el Visto Bueno del Presidente Don Francisco
Javier Soriano Arosa, cuyas firmas se encuentran legitimadas por .
el Notario de Madrid, Don Ignacio Martinez-Echevarria Ortega, el
dia 23 de Abril de 2.002.—- '
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Dicha certificacion queda unida a esta matriz.
B).- Y el segundo compareciente, en nombre ¥ representacion
de BANCO DE SABADELL, S.A. (en adelante, “Banco de
Sabadell”) con domicilio en Sabédell (Barcelona), Plaza de
Catalunya, 1 y NIF A08000143.
Dicha Sociedad fue constituida por tiempo indefinido

mediante escritura de fecha 31 de diciembre de 1.881, autorizada

por el Notario de Sabadell, Don Antonio Capdevila, y actualmente

“se rige por los estatutos adaptados a la vigente Ley de Sociedades

Anénimas, mediante escritura autorizada por el Notario de
Sabadell, Don Maximo Catalén Pardo, el dia 26 de abril de 1.990;
Inscrita en el Registro Mercantil de Barcelona, en el tomo 470 del
archivo, libro 61, de la Seccién 2 de Sociedades, folio 67, Hoja

mmero 1.511.

' Qe encuentra facultado para este otorgamiento en virtud de los
acuerdos adoptados en la reunion del Consejo de Administracion
de la expresada Sociedad, celebrada el dia 13 de Abril de 2.002,
segim consta en la certificacién expedida por Don Miquel Roca 1
Junyent, como Secretario del Consejo de Administracion y con el

Visto Bueno del Presidente Don José Oliu Creus, cuyas firmas se
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encuentran legitimadas por el Notario de Sabadell, Don Javier

Micé Giner, el dia 15 de Mayo de 2.002.

Dicha certificacion queda unida a esta matriz,
Identifico a los comparecientes por medio de su respectivo
documento nacional de identidad resefiado anteriormente; tienen a

mi juicio, segﬁn intervienen, la capacidad legal necesaria para

formalizar la presente escritura, y al efecto,
EXPONEN

L- Que Banco Sabadell (en adelante, el “Cedente”) es una

entidad financiera que desea titulizar determinados derechos de

‘crédito que figuran en su balance (en adelante, los “Derechos de

Crédito”) y que se derivan de diferentes operaciones de

L4}

financiacién (en adelante, las “Operaciones de Financiacién )
concertadas, conforme a los criteriog establecidos en 1a Orden de
28 de diciembre de 2001 sobre los Convenios de Promocién de
Fondos de Titulizacién de Activos para favorecer la financiacién
empresarial (en adelante, la “Orden de 28 de diciembre de
2001”), con empresas no financieras domiciliadas en Espaiia, en su
mayoria, pequefias y medianas empresas, entendiendo por tales las
que cumplen con los criterios establecidos por la Comisién de las
Comunidades Europeas en la Recomendacién de 3 de abril de

1996 o norma que la sustituya (denominadas, en adelante,

“Pymes” o “Deudores”).

II- Que el Cedente ha Kﬁnnado, con fecha 27 de Mayo de
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2.002, un Convenio Marco de Colaboracion con el Ministerio de
Economia, de acuerdo con lo establecido en Orden de 28 de

diciembre de 2001.
.- Que ¢l Consejo de Administracién del Cedente ha

adoptado los acuerdos que se contienen en la Certificacién adjunta
a la presente Escritura como Anexo 1, con el propdsito de hacer
participar 2 un Fondo de Titulizacion de Activos en ciertas

Operaciones de Financiacion, mediante la titulizacion de

determinados derechos de crédito.

IV.- Que la Sociedad Gestora estd facultada para constituir
Fondos de Titulizacién y, en consecuencia, para ejercer la
administracién y representaci6n legal de los mismos, al amparo de
lo previsto en el Real Decreto 926/1998, de 14 de mayo, por el que

se regulan los fondos de titulizacién de activos y las sociedades

_ gestoras de fondos de titulizacién {en adelante, “Real Decreto

926/1998”).

V.- Que la Sociedad Gestora pretende la constitucién de un
Fondo de Titulizacién, con la denominacién de "FTPYME TDA
SABADELL 1, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS" (en

adelante el "Fondo" o el “Fondo de Titulizacién”), en el que se

s
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agruparan los Derechos de Crédito cedidos por el Cedente. ---——--

VL- Que la Sociedad Gestora ha firmado con fecha 27 de
Mayo de 2.002, un Convenio Tipo de Colaboracién con el
Ministerio de Economia, de acuerdo con lo establecido en la Orden

de 28 de diciembre de 2001.

VIL- Que los Derechos de Crédito que se ceden constituiran el

principal activo del Fondo de Titulizacién.

VIIL- Que las Operaciones de Financiacién que se pretenden
ceder al Fondo se han instrumentado en (i) Derechos de Crédito
derivados de préstamos no hipotecarios (en adelante, “Derechos
de Crédito derivados de Préstamos™) y (ii) Derechos de
Crédito deri;vados de préstamos hipotecarios (en adelant-e,

“Derechos de Crédito - derivados de Préstamos

Hipotecarios™).

IX.- Que la Sociedad Gestora tiene la infencién de que, con
cargo al Fondo, se proceda a la emisién de Bonos de Titulizacién
que integrardn el principal pasivo del mencionado Fondo de

e /
Tituhzacién.

X.- Que la cesién al Fondo de los Derechos de Crédito

derivados de Préstamos Hipotecarios se Ilevara a cabo mediante la

emision por el Cedente y la suscripcién por el Fondo de las

Participaciones Hipotecarias respecto de los Préstamos

Hipotecarios.

XI.- Que, mediante Ofden firmada con fecha 3 1 de Mayo de
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2.002, el Ministerio de Economia ha otorgado un Aval por un
importe de 320.100.000 Euros, mas las cargas financieras
correspondientes a esa cifra, condicionando su efectividad a la
definitiva constitucién del Fondo y a su registro en la Comisidn
Nacion-al del Mercado de Valores (en adelante, “CNMV?). --------

XII.- Que con fecha 31 de mayo de 2002, la CNMV ha
verificado y registrado la constitucion de FTPYME TDA
SABADELL 1, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIV 08, asi
como la emisién de los Bonos de Titulizacion con cargo al mismo,

como se acredita con el documento que se adjunta como Anexo 2 a

la presente Escritura.

XIII.- En virtud de lo expuesto, los comparecientes, segin
intervienen, otorgan la presente Escritura publica de constitucion
de un Fondo de Titulizacién, Cesion de Derechos de Crédito y

emision de Bonos de Titulizacion (en adelante la "Escritura"), de

conformidad con las siguientes,
ESTIPULACIONES
PRIMERA.- DEFINICIONES.

En la presente Escritura, los términos defimidos en el

documento titulado "Definiciones”, que se adjunta como Anexo




3 tendran, salvo que se indique otra cosa, el significado que en

dicho documento se les otorga.

SEGUNDA.- CONSTITUCION DEL FONDO. ~~---=n--=mun

La Sociedad Gestora constituye en este acto, con efectos a
partir de la fecha de Desembolso, un Fondo de Titulizacion de
Activos de caracter cerrado que girara bajo la denominacién de
"FTPYME TDA SABADELL 1, FONDO DE
TITULIZACION DE ACTIVOS", que se regir por lo dispuesto
(i) en la presente Escﬁhlfa; (i) en el Real Decreto 926/1998 y
disposiciones que lo desarrollen; (jii) en la Ley 19/1992, de 7 de
julio, sobré Régimen de Sociedades y Fondos de Inversion
Inmobiliaria y sobre Fondos de Titulizacién Hipotecaria, en cuanto
a lo no contemplado en el Real Decreto 926/1998 y en tanto resulte
de aplicacidn; (iv) en la Orden de 28 de diciembre de 2001; (v) en
la Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado de Valores, en lo
referente a su supervision, inspeccién y sancién y (vi) en las demas

disposiciones legales y reglamentarias en vigor en cada momento

que resulten de aplicacion.
TERCERA.- CESION DE DERECHOS DE CREDITO.--
El Cedente tiene en su activo Derechos de Crédito que se
derivan de Operaciones de Financiacién concertadas en su
mayoria con pequefias y medianas empresas, conforme a los
requisitos establecidos en la Orden de 28 de d_iciembre de 2001,

cuyas caracteristicas se describen a continuacion, y que pretende
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darlos de baja de su balance mediante la cesién de dichos

Derechos de Crédito al Fondo.
Los Derechos de Crédito que se derivan de estas
Operaciones de Financiacién se clasifican en dos grupos,

atendiendo a la forma de instrumentar dichas Operaciones de

Financiacion:
(i).- Derechos de Crédito derivados de Préstamos y (ii)
Derechos de Crédito derivados de Préstamos Hipotecarios.--------

‘3.1.-Caracteristicas de los Derechos de Crédito Cedidos. -——-

3.1.1.- Importe y distribucion.
El Cedente es titular, entre otros, de los Derechos de Crédito
que se relacionan en el Anexo 4 que representan, segin la
informaci6n disponible a fecha de hoy, un principal total, no
vencido, de 599.999.999,96 Euros, distribuido entre 635

Préstamos y 1.381 Préstamos Hipotecarios tal y como se recoge a

continuacion: -—




Préstamos Préstamos Derechos de | Nimero
Hipotecarios | Crédito de
Derechos
de
Crédito
176.006.009,94 | 423.993.990,02 | 599.999.999,96 | 2.016

Euros Euros Euros

En la Fecha de Desembolso se concretara la cifra que
finalmente represente el principal total no vencido de los Derechos
de Crédito, segin las sustituciones que, en su caso, se hayan
producido en dic;ha fecha al amparo dé lo establecido en la

Estipulacién Quinta. —---> , .

3.1.2.- Caracteristicas eéqnémico-ﬁnancieras.
Los Derechos de Crédito hap sido seleccionados a partir de una
cartera de derechos de crédito derivados de Operaciones de
Financiacién instrumentadas en Préstamos vy Préstamos
Hipotecarios; concertadas por los procedimientos habitnales del
Cedente y son administradas por éste de acuerdo con las normas de
gestién habituales y comunes para este tipo operaciones, ------------
Las principales caracteristicas econdmico-financieras de los
Derechos de Crédito son las que se relacionan en el Anexo 5. ---—--
Los auditores Ernst & Young, S.A. han emitido un informe

sobre los Derechos de Crédito Que se incluye como Anexo IVenel
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Folleto Informativo sobre la constitucién del Fondo y la emision de

los Bonos que ha quedado registrado en la CNMV.
En el Anexo 5 se adjunta ademéds un resumen de los
rendimientos, flujos financieros, condiciones de cobro, fechas de
vencimientos y sistemas de amortizaciéon de los Derechos de
Crédito.
3.2.- Cesion de los Derechos de Crédito.

3.2.1.-Cesion de los Derechos de Crédito derivados de

Préstamos.

El Cedente cede y frasmite al Fondo, a partir de la Fecha de
Desembolso, su total participacién en los Derechos de Crédito
derivados de Préstamos, en los términos previstos en el apartado
3.5. siguiente, por un importe total igual al principal de los
Derechos de Crédito derivados de Préstamos en la Fecha de
Desembolso que, segin la informacién disponible a la fecha de
hoy, es igual a 176.006.009,94 euros. El Fondo toma y adquiere
dicha participacion por el importe anteriormente consignado, con
todos sus derechos y, en su caso, obligaciones principales y
accesorias en los términos previstos en los respectivos contratos,

excepto los derechos y obligaciones que seguirdn

11
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correspondiendo al Cedente, conforme a lo establecido en la

presente Estipulacion.

En la Fecha de Desembolso se concretarda la cifra que
finalmente represente el principal total no vencido de los Derechos
de Crédito derivados de Préstamos, segun las sustituciones que, en
su caso, se hayan producido en dicha feéha al amparo de lo

establecido en la Estipulacion Quinta.

La cesion es plena e in_condicional, incluyendo los derechos de
defensa legal y administracién (sin perjuicio de lo establecido en la
Estipulacién Sexta) y se realiza por la totalidad del plazo
remanente hastai el total vencimiento de los Derechos de Crédito

derivados de Préstamos.

3.2.2.- Cesion de los Derechos de Crédito derivados de

Préstamos Hipotecarios.

La cesion de los Derechos de Créditos derivados de
Préstamos Hipotecarios se lleva a cabo mediante la emision de
participaciones hipotecarias que se corresponden con dichos
Préstamos Hipotecarios, conforme a lo establecido en la Ley
2/1981 de 25 de Marzo de Regulacién del Mercado Hipotecario y
sus modificaciones (en adelante, 1la “Ley 2/1981”) y en ¢l Real
Decreto 685/1982 de 17 de Marzo de Regulacion del Mercado
Hipotecario y sus modificaciones (en adelante, el “Real Decreto
685/1982”), para que las mismas se agrupen en dicho Fondo de

Titalizacién de Activos, conforme a Io establecido en el Real

12
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Decreto 926/1998 y conforme a los siguientes apartados. ~--—------

El Cedente emute, en este mismo acto, con efectos a partir de
la fecha de Desembolso, 1.381 participaciones hipotecarias (en
adelante las "Participaciones Hipotecarias"), por una valor

nominal total de 423.993.990,02 euros.

El nimero concreto de Participaciones Hipotecarias se ajustara
en la Fecha de Desembolso, segtin las sustituciones que, en su

caso, se hayan producido en dicha fecha al amparo de lo

establecido en la Estipulacion Quinta.

Cada Participacion Hipotecaria participa, a partir de la Fecha
de Desembolso, sobre el 100% del principal no vencido de cada
uno de los Préstamos Hipotecarios y devenga un tipo de interés

igual al tipo de interés nominal que devengue, en cada momento, el

correspondiente Préstamo Hipotecario participado.

Las Participaciones Hipotecarias emitidas no comenzarin a
devengar el interés citado hasta la Fecha de Desembolso incluida,
es decir, hasta el 11 de junio de 2002, por lo que los intereses
devengados por los Préstamos Hipotecarios hasta la Fecha de
Desembolso  seguirdn correspondiendo al Cedente, con

independencia del periodo de devengo que se tenga en cuenta a

13




efectos del calculo del interés en los Préstamos Hipotecarios.—-—--
Los Préstamos Hipotecarios participados no cumplen con
todos los requisitos establecidos en la Seccién IT de la Ley 2/1981

y en el Capitulo II del Real Decreto 685/1982, lo cual no afectaala

legalidad de la correspondiente emisién de Participaciones

Hipotecarias.

Respecto de los Préstamos Hipotecarios participados, cedidos
conforme a lo establecido en el presente apartado, de acuerdo con
la informacién suministrada por el Cedente, los préstamos que
representan el 6,07 por 100 del Saldo Nominal Pendiente de los
Préstamos Hipotecarios estin garantizados por hipoteca
inmobiliaria que no tiene rango de primera hipoteca sobre la finca
en cuestion. Asimismo, en un mimero de préstamos hipotecarios
correspondiente al 17,61 por 100 del Saldo yNominal Pendiente de
Jos Préstamos Hipotecarios, el Saldo Nominal Pendiente de cada
uno de dichos préstamos hipotecarios es superior al 70% del valor

de tasacion de las fincas hipotecadas en garantia del

correspondiente préstamo hipotecario.

Las Participaciones Hipotecarias emitidas en virtud de lo
previsto en esta Escritura se representan mediante un Titulo
Miltiple, emitido por el Cedente, nominativo, representativo de la
totalidad de las Participaciones Hipotecarias emitidas por el
Cedente, en la forma que se adjunta a la presente Escritura como

Anpexo 6 vy a los que s¢ adjuntard como anexo la relacién de

14
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Préstamos Hipotecarios correspondiente al Cedente contenida en el
Anexo 4. Dicho Titulo Multiple contiene las menciones exigidas
por el articulo 64 del Real Decreto 685/1982. La transmisién de las
Participaciones Hipotecarias estd limitada a inversores

institucionales o profesionales, no pudiendo ser adquiridas por el

piiblico no especializado.

El Cedente se compromete a sustituir, cada doce meses, el
Titulo Multiple, representativo de las Participaciones Hipotecarias,
por uno nuevo que recoja 1as nuevas caracteristicas de las mismas
como consecuencia de las modificaciones habidas en los tipos de

interés y en los principales de los Préstamos Hipotecarios

participados.
La Sociedad Gestora procede, por cuenta del Fondo, a la

suscripcion de las Participaciones Hipotecarias para su inmediata

agrupacion en el Fondo. -
El Cedente entrega, en este mismo acto, a la Sociedad Gestora,
el Titulo Miliiple representativo de Ias Participaciones

Hipotecarias suscritas.

La Sociedad Gestora depositara el Titulo Multiple en el

Agente Financiero, actuando a estos efectos como depositario, de

15




acuerdo con lo establecido en el Contrato de Servicios Financieros.
La participacion en los Préstamos Hipotecarios se realiza desde la
Fecha de Desembolso y por el mismo plazo restante de
vencimiento de dichos Préstamos Hipotecarios, no existiendo pacto

alguno de recompra, sin petjuicio de lo dispuesto en Ia

Estipulacion Quinta.

3.3.- Eficacia de la cesion.
La cesion de los Derechos de Crédito surtird plenos efectos a

partir de la Fecha de Desembolso, tal y como ésta se define mas

adelante. -

3.4.- Precio.

El precio total de la cesion de los Derechos de Crédito sera

igual al importe que represente, en la Fecha de Desembolso, el -

principal pendiente de amortizacién de los Derechos de Crédito
(en adelante, el “Principal de los Derechos de Crédito™). El
Principal de los Derechos de Crédito en la Fecha de Desembolso
(en adelante, el “Saldo Inicial de los Derechos de Crédito”), es,
a fecha de hoy, igual a 599.999.999,96 euros. Dicho precio sera
abonado por la Sociedad Gestora, en nombre y por cuenta del
Fondo, al Cedente, en la Fecha de Desembolso, valor ese mismo
dia, una vez que el Fondo haya recibido el precio de suscripcion
de los Bonos, mediante el ingreso del precio en la cuenta 01-
400810-5 abierta en el Banco de Espafia en Madrid. ---------=-----

El Cedente se har4 cargo de cﬁalquier gasto 0 irnpuest6 que

16
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pudiera originarse por la cesién de los Derechos de Crédito, salvo

que expresamente se prevea lo contrario en la presente Escritura.
3.5.- Responsabilidad del Cedente como cedente de los

Derechos de Crédito.

El Cedente, de acuerdo con el articulo 348 del Cédigo de

Comercio, responde ante el Fondo exclusivamente de la existencia
y legitimidad de los Derechos de Crédito asi como de Ia
personalidad con la que efectiia Ia cesién pero no asume
responsabilidad alguna por el impago de los Deudores, ya sea del
Principal de los Derechos de Crédito, de los intereses, o de
cualquier otra cantidad que los mismos pudieran adeudar en virtud
de las Operaciones de Financiacion. Tampoco asumird, en
cualquier otra forma, responsabilidad en garantizar directa o
indirectamente €l buen fin de la operacion, ni otorgar4 garantias o
avales, ni en virtud de esta Escritura ni de ningun otro pacto o
contrato. Todo ello sin perjuicio de las responsabilidades del
Cedente en relacién con lo establecido en las Estipulaciones
Quinta y Sexta de esta Escritura, en los Confratost  Préstamo
Subordinado, en el Contrato de Crédito Participativo y en el

Contrato de Suscripcién y Aseguramiento de Ia Colocacién y sin

17




perjuicio de la responsabilidad que se deriva de ias Declaraciones y
Garantias realizadas por el Cedente en la Estipulacién Cuarta.

Hasta la Fecha de Desembolso, el Cedente continuara asurmiendo

el riesgo de insolvencia de los Deudores.

Sin perjuicio de lo anterior, el Fondo, como titular de las
Participaciones Hipotecarias, tendra accién ejecutiva contra el
Cedente para la efectividad del vencimiento de las mismas por
principales e intereses, siempre que el incumplimiento de fal

obligaci6n no sea consecuencia de la falta de pago del dendor del

Préstamo H1potecar10 -

En el supuesto de que el Fondo viniera obhgado a abonar a
terceros cualquier cantldad con motivo de la cesion de los
Derechos de Crédito que no se haya abonado ala fecha de cesién
debido a que la informacion suministrada por el Cedente sobre
los Derechos de Crédito haya sido incompleta, el Cedente sera

responsable frente al Fondo de cualquier dafio, gasto, impuesto o

sancién que se derive para el Fondo.

3.6.- Anticipo de fondos.

El Cedente no anticipard ninguna cantidad al Fondo por
cuenta de los Deudores, sea por principal o por intereses de los

Derechos de Crédito.

3.7.- Derechos conferidos al Fondo por la Cesion de los

Derechos de Crédito.

El Fondo, en cuanto titulaf de los Derechos de Crédito,

18
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ostentara los derechos reconocidos al cesionario en el articulo
1.528 del Cédigo Civil, asi como, respecto de las Participaciones
Hipotecarias, los derechos reconocidos en la normativa legal
aplicable a los titulares de lag Participaciones Hipotecarias. En
concreto, tendra derecho a recibir todos los pagos que, a partir de Ia
Fecha de Desembolso, realicen los Deudores, asi como cualquier

otro pago que se derive de los Derechos de Crédito. -

Seguirdn correspondiendo al Cedente los intereses de los
Derechos de Crédito que se devenguen hasta la Fecha de
Desembolso.

Ademaés de los pagos que efectiien los Deudores en concepto
de Principal de los Derechos de Crédito e intereses de los
Derechos de Crédito, correspondera al Fondo cualquier otro pago
que reciba el Cedente por los Derechos de Crédito, incluyendo
los derivados de cualquier derecho accesorio a las Operaciones
de Financiacién, tales como indemnizaciones derivadas de
polizas de seguros, pagos efectuados por posibles garantes, etc.,
con la excepcién de intereses de demora, comisiones por
reclamacién de recibos impagados, comisiones de subrogacidn,

comisiones de amortizacion/cancelacién anficipada, asi como
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cualquier otra comision o suplido que corresponderén al Cedente.
El Cedente se compromete a realizar las notificaciones que, €n su

caso, sean necesarias para que dichos pagos sean efectuados a la

Sociedad Gestora.

El Cedente debera utilizar esfuerzés razonables para mantener
en vigor y con plenos efectos las pdlizas de seguro suscritas en
relacién con los Préstamos Hipotecarios, siendo el Cedente
responsable frente al Fondo de los perjuicios que s€ ocasionen en
el mismo en el supuesto de que no se hayan mantenido en vigor y

con plenos efectos 1as polizas de seguros, asi como en el supuesio

de que no se hayan suscrito dichas polizas.

3.8.- Notificacion a los Deudores.
F1 Cedente continuara administrando los Derechos de Crédito,
conforme a lo establecido en la Estipulacién Sexta. La Sociedad

Gestora y el Cedente acuerdan no notificar en este momento la

cesién a los respectivos Deudores.

No obstante, el Cedente otorga las mas amplias facultades que
en Derecho sean necesarias a la Sociedad Gestora para que ésta
pueda notificar la cesion a los Deudores en el momento que lo
estime oportuno. En especial, la Sociedad Gestora notificard la
cesion a los Deudores en el supuesto de sustitucion del Cedente en

1a administracién de los Derechos de Crédito v en el supuesto de

insolvencia del Cedente.

El Cedente asumira los gastos de notificacién a los Deudores
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aun en el caso de que la misma sea realizada por la Sociedad

Gestora.

3.9.-Régimen de

endimientos de los Derechos de Crédito.

retenciones de los pagos por

Los pagos realizados al Fondo en concepto de rendimientos

or los Derechos de Crédito no estar4n sujetos a retencion alguna

en razén de lo establecido en el articulo 57 k) del Real Decreto

537/1997, de 14 de abril.

En el supuesto de que en el fituro se estableciera cualquier

impuesto, directo o indirecto, fasa o retencién sobre dichos

pagos, los mismos correrian por cuenta del Cedente y seran

devueltos al mismo en el supuesto de que fueran recuperados por

el Fondo.

No obstante lo anterior, en el supuesto de que se modificara la
normativa fiscal de forma que se establecieran impuestos, tasas o
retenciones sobre los pagos realizados al Fondo en concepto de

interés por los Derechos de Crédito que afecten significativamente

a la Remuneracién Variable del Crédito Participativo, el Cedente

podra recomprar los Derechos de Crédito cedidos de acuerdo con

las siguientes condiciones:
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(i).- La recompra debera referirse a la totalidad de los

Derechos de Crédito cedidos por el Cedente.
(ii).- La decision de gjercitar su derecho de recompra debera
ser comunicada por el Cedente a la Sociedad Gestora con una

antelacién minima de 30 dias a la Fecha de Cobro en que se vaya

a producir la recompra.
- (iii).- La recompra debera realizarse coincidiendo con una

Fecha de Cobro.

(iv).- El precio de recompra de los Derechos de Crédito sera

el Saldo Nominal Pendiente de los mismos, incluidos aquéllos en

situacion de Fallido.
(v).- El gjercicio dt;,l derecho de recompra seré comunicado a
Ja CNMYV v a la Agencia de Calificacion..
CUARTA.- DECLARACIONES Y GARAN TIAS.----------

Fl Cedente, como titular de sus Derechos de Crédito, declara y
garantiza al Fondo y ala Sociedad Gestora, respecto a si mismo y

respecto a los Derechos de Crédito de que es titular y cede al

TFondo:

(A).- En cuanto al Cedente.

(1).- Que es una entidad debidamente constituida de acuerdo
con la legislacién vigente, se halla inscrita en el Registro Mercantil
y se halla facultada para realizar operaciones de financiacion con
Pymes y, en especial, para realizar las operaciones de financiacion

cuyos Derechos de Crédito cede al Fondo en virtud de 1a preéente
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Escritura. Igualmente, se haya facultado para participar en el

O,y

ercado hipotecario.

N

(2).- Que ni a la fecha de hoy, ni en ningiin momento desde su

y

onstitucién, se ha encontrado en situacién de insolvencia,

suspension de pagos o quiebra.

(3).- Que ha obtenido todas las autorizaciones necesarias, tanto
administrativas, corporativas como de ferceras partes a las que
pueda afectar la cesién de los Derechos de Crédito, para el valido
otorgamiento de esta escritura, de los compromisos asumidos en la
misma y de los demas contratos relacionados con la constitucion

del Fondo.

(4).- Que dispone de cuentas auditadas de los tres ultimos
ejercicios con, al menos, opinién favorable de los Auditores en el
tltimo ejercicio y que ha depositado Ias cuentas anuales del dltimo
gjercicio en la CNMYV,

(5).- Que con esta misma fecha ha firmado un Convenio Marco

de Colaboracidn con el Ministerio de Economia, que se ajusta a lo

previsto en la Orden de 28 de diciembre de 2001.

{(B).- En cuanto a los Derechos de Crédito,

(1)-- Que los Derechos de Crédito existen, son vilidos y

4J1059610




ejecutables de acuerdo con la legislacién aplicable, habiéndose

observado en su constitucién todas las disposiciones legales

aplicables.

(2).- Que los Derechos de Crédito se encuentran debidamente
documentados, ya sea en contrato privado, en escritura publica o
en poliza intervenida por Fedatario Ptblico y estdn debidamente

depositados en el domicilio del Cedente a disposicion de la

Sociedad Gestora.
(3).- Que el Cedente es titular en pleno dominijo de la totalidad

de los Derechos de Crédito, sin que exista impedimento alguno

para que puedan ceder los mismos al Fondo.
(4).- Que los érganos sociales del Cedente han adoptado
validamente todos los acuerdos necesarios para la cesion de los

Derechos de Crédito.

(5).- Que los datos relativos a los Derechos de Crédito que s€
incluyen en el Anexo 4 y en el Anexo 5 reflejan correctamente la
situaci6n actual, tal como esta recogida en los contratos en virtud
de los cuales se han formalizado los Derechos de Crédito y en los
ficheros informaticos de las Operaciones de Financiacion, y que
dichos datos son correctos, completos y 10 inducen a error.
Asimismo, cualquier otra informacién adicional sobre las
caracteristicas de la cartera de Derechos de Crédito del Cedente
recoglda en el Folleto Informativo es correcia y no induce a error.

En concreto los Derechos de Credlto en el momento de su
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formalizacion, te

nian un plazo de amortizacién superior a un afio. -

(6).- Que los criterios contenidos en el "Memorandum Interno
sobre Operaciones de Financiacién" del Cedente que se adjunta
COmo Anexo 7 son los utilizados habitualmente por el Cedente en
el otorgamiento de operaciones de financiacién con Pymes. ~----n---

(7).- Que ha seguido fielmente los criterios contenidos en el
"Memorandum Interno sobre Operaciones de Financiacién”

mencionado en el nimero anterior, para la concesién de los

préstamos incluidos en la cartera.

(8)-- Que todos los Derechos de Crédito estan claramente
identificados, tanto en soporte informatico como por sus coniratos,
escrituras o poélizas intervenidas por Fedatario Piblico, y son
objeto de andlisis y seguimiento por parte del Cedente, —~-m-—e—mwm-

(9)-- Que todos los Derechos de Crédito han sido y estan
siendo administrados por el Cedente de acuerdo con los

procedimientos habitnalmente utilizados por éste en la

administracién de derechos de crédito.
(10).- Que no existen litigios de ningtin tipo en relacién con los

Derechos de Crédito que puedan perjudicar 1a validez de los

- 4J1059611
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mismos. Igualmente, ninguno de los Deudores de los Derechos de

Crédito, segin su conocimiento, se encuentra en situacidn

concursal.

(11).- Que ¢l Cedente, a 1a fecha de hoy, no tiene conocimiento
de que algin Deudor de los Derechos de Crédito, por ser titular de
algin derecho de crédito frente al Cedente, se encuenire en

disposicién de oponer la compensacion, sin perjuicio de lo previsto

en la Estipulacién 5.2. siguiente.
(12).- Que ninguno de los Deudores puede oponer al Cedente
excepcién alguna al pago de cualquier cantidad referida a los

Derechos de Crédito.

(13).- Que en 105 respectivos contratos qﬁe documentan los
Derechos de Crédito no se contienen cléusulas que impidan la
cesién de dichos Derechos de Crédito o en las que se exija alguna
awtorizacién para llevar a cabo dicha cesion, salvo las que han sido
debidamente obtenidas con anterioridad a esta fecha. Asimismo, se
han cumplido todos los requisiios respecto a la cesion que, en su
caso, establecian los contratos que documentan los Derechos de

Crédito.

(14).- Que el Cedente no ha recibido ninguna notificacién de

amortizacién anticipada de los Derechos de Credito.

(15).- Que ninguno de los Derechos de Crédito tiene pagos

pendientes por un plazo superior a 90 dias.

(16):— Que no existe ninguﬁa circunstancia que imﬁida la
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gjecucion de las garantias relativas a los Derechos de Crédito., ——e--
(17).- Que ninguna persona tiene un derecho preferente sobre
el del Fondo, en cuanto titular de los Derechos de Crédito, al cobro

de las cantidades que se deriven de los mismos, salvo los derechos

preferentes legéles.

(18).- Que las operaciones de crédito a que se refieren los
Derechos de Crédito han sido otorgadas a pequefias y medianas
empresas no financieras domiciliadas en Espafia, y al menos el
50% de las mismas han sido concedidos a pequefias y medianas
empresas conforme a la definicién de la Comisidn Europea
(Recomendacién de 3 de abril de 1996 o0 norma que lo sustituya). -

(C)- En cuanto a las Participaciones Hipotecarias y los

Préstamos Hipotecarios.

(1).- Que las Participaciones Hipotecarias son emitidas de
acuerdo con la Ley 2/1981, el Real Decreto 685/1982 y demas
normativa aplicable y cumplen todos los requisitos en ellas
establecidos; y en particular que la emisién de las Participaciones
Hipotecarias satisface lo dispuesto en los articulos 59 y 62 del Real
Decreto 685/1982, en lo referente al volumen de Cédulas

Hipotecarias emitidas por el Cedente correspondiente. ~----mmmwemmam-
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(2).- Que el Consgjo de Administracién del Cedente ha

adoptado vélidamente todos los acuerdos necesarios para la

emisién de las Participaciones Hipotecarias.
(3).- Que los datos relativos a los Préstamos Hipotecarios que
se incluyen en el Titulo Multiple reflejan correctamente la

situacién actual, tal y como estd recogida en los ficheros

informéaticos de dichos Préstamos Hipotecarios.

(4).- Que todos los Prestamos Hipotecarios estdn garantizados

por hipoteca inmobiliaria.

(5).- Que todas las hipotecas se encuentran debidamente

constitwidas e inscritas en los correspondientes Registros de la

Propiedad cuyos datos de inscripcién se corresponden con los

mencionados en el Titulo Miltiple. La inscripcién de las fincas

hipotecadas estd vigente y sin contradiccién alguna.

(6).- Que las hipotecas estan constituidas sobre fincas que
pertenecen en pleno dominio y en su totalidad a los hipotecantes y
que retnen los requisitos exigidos en el articulo 27 del Real
Decreto 685/1 982, po teniendo constancia el Cedente de la
existencia de litigios sobre la titularidad de dichas fincas. ----------

(7).- Que sobre aquellos inmuebles hipotecados que cuentan
con un seguro de dafios, la suma asegurada cubre el valor de
tasacién de los inmuebles, excluidos los elementos no asegurables
por naturaleza. En aquellos inmuebles hipotecados que no cuenten

con dicho seguro, el Cedente sé responsabilizara frente él Fondo de
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by consecuencias econémicas que puedan derivarse de la ausencia

L del mismo.
. (8).- Que aquellos inmuebles que han sido tasados, lo han sido
5 por sociedades de tasacién debidamente inscritas en el Banco de

Egpafia, estando acreditada dicha tasacién mediante 1la

rrespondiente certificacién.

(9).- Que los Préstamos Hipotecarios no retinen ninguna de las

D DL P AL (L S

— caracteristicas de los créditos excluidos o restringidos por €l

~ articulo 32 del Real Decréto 685/1982 para servir de cobertura 2 Ia

emision de participaciones hipotecarias.

(10).- Que los Préstamos Hipotecarios han sido formalizados

3 en escritura piblica.
g QUINTA.- COMPROMISOS ADICIONALES DEL
CEDENTE.

3.1.- Reglas de sustitucién y subsanacién de Derechos de

Crédito.

En el supuesto excepcional de que, con posterioridad a la
Fecha de Desembolso y no obstante las declaraciones formuladas
por el Cedente y la diligencia por éste observada para asegurar su

cumplimiento, se detectara que alguno de los Derechos de Crédito

29




adolecia de vicios ocultos, incluyendo el que no se ajustara, en esta
misma fecha o en la Fecha de Desembolso, a las declaraciones

formuladas en la Estipulacién Cuarta anterior, el Cedente se

obliga:
(A).- A subsanar el vicio en el plazo de 30 dias a partir del
momento en que tenga conocimiento del vicio o a partir de la

notificacion de la Sociedad Gestora al Cedente comunicindole la

existencia del referido vicio.
(B).- En caso de no ser posible la subsanacidn, conforme a lo
descrito en el parrafo (A), la Sociedad Gestora instard al Cedente a
sustituir €l correspondiente Dereého de Crédito por otro de
caracteristicas ﬁnancieras similares, qué sea aceptado por la
Sociedad Gestora, previa consulta a la Agencia de Calificacion. ---
Fn el supuesto de Derechos de Credito derivados de Préstamos
Hipotecarios, el Cedente se obliga a sustituir 1a correspondiente
Participacién Hipotecaria por ofra de caracteristicas financieras
similares, que sea aceptada por la Sociedad Gestora, previa
consulta a la Agencia de Calificacién. En caso de que s€ produzca
la sustitucién de alguna Participacién Hipotecaria, el Cedente
procederd a emitir un NUEvo Titulo Multiple que seré canjeado por
el que se entregue en la Fecha de Constitucién del Fondo,-----—-—-
El Cedente, tan pronto como tenga conocimiento de que algin
Derecho de Crédito por él cedido adolezca de un vicio oculto,

incluyendo €l que no se ajuste a las mencionadas declaraciones,
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deberé ponerlo en conocimiento de la Sociedad Gestora, e indicarle

los Derechos de Crédito que propone ceder para sustituir los

Derechos de Crédito afectados.
En todo caso, al sustituir algin Derecho de Crédito, el Cedente
deber4 acreditér que el Derecho de Crédito sustituyente se ajusta a
las declaraciones contenidas en la Estipulacién Cuarta anterior.
En Ia Fecha de Desembolso se producir4 1a sustitucién de aquellos
Derechos de Crédito (i) que hayan sido amortizados totalmente
eitre la Fecha de Constitucién del Fondo y 'la Fecha de
Desembolso o (ii) se encuentren impagados por un plazo superior a
90 dias, por otros Derechos de Crédito de caracteristicas
financieras similares a los Derechos de Crédito sustituidos, con

cumplimiento de lo previsto en cuanto a la sustitucion, en este

apartado.

El Cedente se compromete a formalizar Ia cesion de los
Derechos de Crédito que sustituya en acta notarial y en lIa forma y
plazo que establezca Ia Sociedad Gestora, y a proporcionar Ia

informacion sobre los mismos que considere necesaria la Sociedad

Gestora.

(C).- Subsidiariamente a las obligaciones asumidas en los

31
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apartados (A) vy (B) anteriores y para aquellos supuestos,
igualmente excepcionales, en los que el vicio oculto, incluyendo el
que no se ajuste a las mencionadas declaraciones, no fuera
subsanado en dicho plazo o no fuera susceptible de subsanacion o
1a sustitucién no fuera posible, en opinién fundada de la Sociedad
Gestora, comunicada al Cedente y a la CNMYV, el Cedente se
compromete a la devolucion, en efectivo, del principal pendiente
del correspondiente Derecho de Crédito y los intereses de los
Derechos de Crédito devengados yno pagados hasta la fecha. ---—-

En cualquicra de los casos anteriores, la mgncionada

sustitucién de Derechos de Crédito sera comunicada ala CNMV. -

5.2.- Compensacion.
Asimismo, y sin petjuicio de lo declarado en la Estipulacién
Cuarta anterior, si cualquiera de los Deudores llega a oponer la
compensacién, el Cedente lo pondrd en conocimiento de la
Sociedad Gestora y debera abonar al Fondo el importe que
corresponda al Fondo de la cantidad compensada, mas los dafios y
perjuicios que, en su caso, € pudieran haber ocasionado al Fondo
y que deberén acreditarse suficientemente al Cedente. -------—=---=--
SEXTA- CUSTODIA, ADMINISTRACION Y
GESTION DE COBRO DE LOS DERECHOS DE
CREDITO.
De conformidad con lo establecido en el apartado 2. b) del
-articulo 2 del Real Decreto 926/1998, el Cedenfe conservara la
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custodia, administracién y gestién de cobro de los Derechos de
Credito por €l cedidos hasta la amortizacién total de los
mencionados Derechos de Crédito, quedando obligado a realizar
cuantos actos sean necesarios para la efectividad y buen fin de

dichos Derechos de Crédito.

A estos efectos, el Cedente, como administrador de sus
Derechos de Crédito, podré Ilevar a cabo cualquier actuacién que

considere razonablemente necesaria o conveniente, disponiendo de

plenos poderes y facultades para ello.

El mandato en favor del Cedente para la gestién de cobro
tendr, en la medida en que la legislacién vigente 1o permita, el
carécter de revocable de forma que, en caso de que la Sociedad
Gestora constate, por parte de! Cedente, como administrador de los
Derechos de Crédito, el incumplimiento de las obligaciones
establecidas en esta Estipulacién o el acaecimiento de hechos que,
a juicio de la Sociedad Gestora, supongan un perjuicio o riesgo
para la estructura financiera del Fondo o para los derechos e
intereses de los titnlares de los Bonos, 1a Sociedad Gestora podra,
siempre que esté permitido por 1a le gislacion vigente, (i) sustituir al

Cedente como administrador de los Derechos de Crédito o (i1)
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requetir al Cedente para que subcontrate o delegue la realizacién
de dichas obligaciones a la persona que, a juicio de la Sociedad
Gestora, tenga la capacidad técnica adecuada para la realizacion de
dichas funciones. La Sociedad Gestora tendra en cuenia las
propuestas que el Cedente le haga sobre la designacién de su
sustituto. El Cedente estard obligado a efectuar dicha

subcontratacién o delegacion.

Seran por cuenta del Cedente todos aquellos impuestos directos
o indirectos, tasas 0 gastoé que se devenguen o en que incurra el
Cedente o que venga obligado a repercutir el mismo en la custodia,
administracion y gestion de los Derechos de Crédito, sin perjuicio
de su derech6 a que los mismos le sean reembolsados, en su caéo,

por los Deudores, o por el Fondo en el supuesto de .que ésie

recuperara los mismos.

La administracién de los Derechos de Crédito se ajustara a lo

siguniente:

61.- Compromisos generales del Cedente como

administrador.

El Cedente, respecto a los Derechos de Crédito que administre,
se compromete frente a la Sociedad Gestora y al Fondo a: --------—~
(i).- Realizar cuantos actos sean necesarios para la efectividad

y buen fin de los Derechos de Crédito va sea en via judicial o

extrajudicial.

(ii).- Realizar cuantos actos sean necesarios para mantener o
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gjecutar, en su caso, las garantias y obligaciones que se deriven de

los Derechos de Crédito.

(iii).- Tener en cuenta los intereses de los Titulares de los
Bonos en sus relaciones con los Deudores y en el ejercicio de

cualquier facultad discrecional derivada del desarrollo de los

servicios establecidos en la presente Escritura.
(iv).- Cumplir todas las instrucciones razonables de la
Sociedad Gestora, dadas de conformidad con las Estipulaciones de

esta Escritura.

(v).- Realizar cuantos actos sean necesarios para solicitar y
mantener en pleno vigor todas las licencias, aprobaciones,
autorizaciones y consentimientos que puedan ser necesarios o

convenientes en relacién con el desarmrollo de los servicios

establecidos en la presente Escritura,

(vi).- Disponer de equipos y personal suficiente para cumplir

todas sus obligaciones derivadas de esta Escritura.

6.2.- Responsabilidad del Cedente como administrador. -
El Cedente, como administrador de los Derechos de Crédito
no sera responsable, en cuanto primer deudor o garante, o de ofra

forma que implique garantia por las deudas de la Sociedad
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Gestora o del Fondo, en relacion con los Bonos 0 por las
obligaciones de cualquier Deudor en virtud de cunalquier Derecho

de Crédito.

En concreto, el Cedente, como administrador de los Derechos
de Crédito no sera responsable de ninguna pérdida,
responsabilidad, reclamacién o gasio sufrido o incurrido por la
Sociedad Gestora o por el Fondo como resultado del desarrollo por
ol Cedente de los servicios establecidos en virtud de la presente
Escritira, excepto cuando dicha pérdida, responsabilidad,
reclamaciéﬁ, gasto o dafio se sufra o Icurra como resultado de una
negligencia o incumplimiento del Cedente, respecto de los
Derecho.s de Crédito que -administre, o de cﬁalquier
incumplimiento por éste de sus obligaciones en virtud de esta
Escritura, estando en dichos casos el Cedente obligado a
indemnizar al Fondo o a la Sociedad Gestora por los dafios y

perjuicios suftidos (y justificados) como consecuencia de dicha

negligencia o incumplimiento.
En cualquier caso, ¢l Fondo, a través de la Sociedad Gestora
tendra las acciones legales que 1e correspondan conira el Cedente

en el caso de incumplimiento de sus obligaciones al amparo de los

contratos suscritos con la Sociedad Gestora.

6.3.- Subcontratacion.
El Cedente, respecto de los Derechos de Crédito que administre,

estara facultado, siempre que ello esté permitido por la normativa
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vigente, para subcontratar o delegar en terceras personas de
réconocida solvencia y capacidad, Ia realizacién de las funciones
sefialadas en esta Estipulacién, siempre que (i) medie el
consentimiento previo por escrito de la Sociedad Gestora, en
nombre del Fondo, (ii) el subcontratista o delegado posea una
calificacién igual o superior a la que requiera la Agencia de
Calificacién y siempre que (iii) dicho subcontratista o delegado
haya renunciado a ejercitar cualquier accién en demanda de

responsabilidad contra el Fondo.

En cualquier caso ni la Sociedad Gestora, ni el Fondo, asumiran
responsabilidad adicional alguna distinta a la asumida en virtud de
esta Estipulacién, con respecto a costes o gastos pagaderos o
incﬁrridos con motivo de la subcontratacién o delegacion o que se

deriven de la terminacién de cualquier Contrato al respecto, —-------

No obstante cualquier subcontrato o delegacitn, el Cedente no
quedard exonerado ni liberado mediante tal subcontrato o

delegacién de ninguna de las responsabilidades asumidas en virtud

de la presente Escritura.

6.4.- Sustitucion del Cedente como administrador de los

Derechos de Crédito por la Sociedad Gestora.
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Fn caso de que la Sociedad Gestora constate el
incumplimiento, por parte del Cedente, como administrador de los
Derechos de Crédito, de las obligaciones establecidas en esta
Estipulacién, o el acaecimiento de hechos que, a juicio de la
Sociedad Gestora, supongan un perjuicio o riesgo para ]a estructura
financiera del Fondo o para los derechos e intereses de los titulares
de los Bonos, la Sociedad Gestora podra, siempre que este
permitido por la normativa vigente, (i) sustituir al Cedente como
administrador de los Derechos de Crédito o (ii) requerir al Cedente
para que subcontrate O delegue la realizacion de dichas
obligaciones a la persona que, 2 juicio de la Sociedad Gestora,
tenga la ;:apacidad técnica adecuéda para la realizacion de-dichas
finciones. La Sociedad Gestora tendra en cuenta las propuestas
que el Cedente le haga sobre la designacién de su sustituto. El

Cedente estarda obligado a efectuar dicha subcontrafacion o

delegacion.

Asimismo, si se adoptara una decision corporativa, normativa o
judicial para la liquidaci6n, disolucién o intervencion del Cedente
o éste solicitara ser declarado en situacién legal de suspension de
pagos o quiebra, o se admitiera a tramite la solicitud presentada por
un tercero, la Sociedad Gestora, siempre que esté permitido por la
legislacion vigente, podra sustituir al Cedente como administrador
de los Derechos de Crédito.

El nuevo administrador de los Derechos de Crédito serd, en su
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caso, designado por la Sociedad Gestora, una vez consultadas las
autoridades administrativas competentes, de forma que no se
perjudique la calificacién otorgada a los Bonos por la Agencia de
Calificacion, siendo dicha designacién comunicada a ésta. La
Sociedad Gestora podrd acordar con el nuevo administrador Ia
cuantia a percibir, con cargo al Fondo, que estime oportuna, --------

En caso de que la legislacién aplicable asi lo permita, el
Cedente podra solicitar la sustitucién en la administracién de los
Derechos de Crédito. La Sociedad Gesfora autorizari dicha
sustitucion siempre y cuando el Cedente haya encontrado una
entidad que la sustituya en la funcién de administracién y o se vea
perjudicada la calificacién otorgada a los Bonos por la Agencia de
Calificacion, siendo dicha sustitucién comunicada a ésta. ——-ee———-

En caso de sustitucion, el Cedente pondra a disposicion del

nuevo administrador los documentos necesarios para que éste

desarrolle las actividades que le correspondan.
6.5.- Servicios de Administracién de los Derechos de
Crédito.
En la administracién de los Derechos de Crédito, el Cedente

dedicard el mismo tiempo y atencién 2 los mismos y ejercera el
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mismo nivel de pericia, cuidado y diligencia en 1a administracion
de los mismos que el que dedicaria y ejerceria en la administracién
de derechos de crédito que no hubieran sido cedidos y, en

cualquier caso, gjercitaré un nivel razonable de pericia, cuidado y

diligencia en la prestacion de los servicios.

El Cedente, respecto de los Derechos de Crédito que
administre, estard autorizado para modificar los criterios para la
administracién de los mismos que se contienen en esta Escritura y
en el Anexo 8 siempre que dichas modificaciones no supongan un
deterioro en la administracién de los Derechos de Crédito y se
potifiquen a la Sociedad Gestora y no se perjudique, en modo

alguno, la calificacion otorgada 2 los Bonos por la Agencia de

- Calificacion.
Fn concreto el Cedente llevara a cabo, dentro de su funcion de
administracion de los Derechos de Crédito, todas las actividades

que se describen a continuacion, asi como las contenidas en el

Anexo 8:
(1).- Custodia de escrituras, documentos y archivos.---------

El Cedente, respecto de los Derechos de Crédito que

administre, mantendra todas las escrituras, contratos, documentos y
archivos relativos a los mismos y a cualquier otro derecho

accesorio asi como cuantos documentos sean relevantes en relacién
con los mismos, bajo custodia segura y no abandonara la posesion,

custodia o control de los mismos si no media el previo
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consentimiento escrito de la Sociedad Gestora, en nombre del
Fondo, al efecto, a no ser que sea (i) en favor del subcontratista o
delegado nombrado a tenor del apartado 6.3. anterior o (ii) para
permitir al Cedente, como administrador de los Derechos de
Credito, emprender procedimientos para la ejecucién de los

Préstamos Hipotecarios.

Asimismo, todos los documentos referidos en el parrafo
anterior, se guardaran de tal forma que puedan ser identificados y
distinguidos Tfacilmente de los doctimentos relativos a otros
derechos de crédito, y otros documentos que se guarden por o en
nombre del Cedente, y éste facilitara el acceso a documentos a la
Sociedad Gestora y a sus agentes o empleados, razonablemente, en
todo momento, mediante aviso y, si asi lo solicita Ia Sociedad
Gestora, le facilitara, dentro de los S Dias Habiles signientes a
dicha solicitud, fotocopia de cualquiera de dichas escrituras,
contratos o documentos o, en caso de ser necesarios para instar la

ejecucion o reclamacién de los mismos, 1os originales de dichas

escrituras, contratos o documentos.

(2).- Cobro de Cantidades.

El Cedente, respecto de los Derechos de Crédito que
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administre, seguird cobrando todas las cantidades debidas y
pagaderas en virtud de dichos Derechos de Crédito o de cualquier
derecho accesorio a los mismos y realizard sus mejores esfuerzos
para asegurar que todos los pagos a realizar por los Deudores o por
otras personas, en virtud de los Derechos de Crédito o de cualquier
derecho accesorio a los mismos sean cobrados, de acuerdo con los
términos y condiciones de las Operaciones de Financiaci6n en las
fechas correspondientes, obligandose ¢l Cedente, como
administrador de los mismos, a realizar cuantos actos sean
necesarios para la efectividad y buen fin de los Derechos de

Crédito.

No obstante lo anterior, la Sociedad Gestora, en caso. de que
considerase que ello es necesario para una mejor defensa de los
intereses de los titulares de los Bonos, podra exigir que el cobro de
las cantidades gestionadas directamente por el Cedente se abone

directamente en la Cuenta de Tesoretia abierta a nombre del Fondo

en el Agente Financiero.

(3).- Pago de Cantidades al Fondo.
El abono por el Cedente al Fondo de las cantidades recibidas

por los Derechos de Crédito que administre se realizard de la

siguiente forma:
Los abonos por el Cedente se realizarin mensualmente el dia
70 de cada mes, o, en caso de no ser éste Dia Habil, el

inmediatamenté anterior Dia Habil ("Feché de Cobro") y se
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realizardn en la Cuenta de Reinversi6n, abierta en el Cedente a

nombre del Fondo.
La cantidad total que el Cedente deber entregar al Fondo en
cada Fecha de Cobro en concepto de administracién de los
| Derechos de Crédito que administre serd la cantidad total que el
Cedente recaude, durante el mes natural (“Periodo de Cobro™)

anterior de los Derechos de Crédito que administre,

En el supuesto de que existieran discrepancias entre el Cedente
y la Sociedad Gestora en cuanto al importé que el Cedente deba
entregar al Fondo en cada Fecha de Cobro, referidas a la Cantidad
Recaudada, ambas partes tratarin de solucionar dichas
discrepancias, sin perjuicio de que, en el supuesto de no obtenerse
ningin acuerdo al respecto antes de la Fecha de Cobro, se
efectuard por el Cedente entrega provisional al Fondo de la
cantidad que establezca la Sociedad Gestora, suficientermente

acreditada al Emisor, sin perjuicio de acordar posteriormente

ajustes en dicha cantidad.
En cada Fecha de Cobro, el Cedente entregar4 al Fondo, como

informacién respecto a los Derechos de Crédito que administre, un

informe detallado que contenga:




-El Principal pendiente de pago de cada uno de los Derechos
de Crédito, diferenciando entre importe vencido y no vencido. -----

_Las cantidades recibidas durante el Periodo de Cobro anterior
en concepto de Principal programado correspondientes a cada

Derecho de Crédito, incluidas recuperaciones de impagos

anteriores.
J.as cantidades recibidas durante el Periodo de Cobro anterior
en concepto de principal amortizado anticipadamente

correspondientes a cada Préstamo, indicando la fecha valor en se

hayan producido los pagos anticipados.
Las cantidades recibidas durante el Periodo de Cobro anterior

en céncepto de Intereses coﬁespondientes a cada D.erecho de
. Crédito (incluidos recuperaciones de impagos anteriores).----—-=---
—Cuota vigente y fecha del proximo pago de cada Derecho de
Crédito.

-Tipo de interés vigente de cada Derecho de Crédito y su fecha

de inicio de vigencia, en su caso.
_Diferencial sobre el tipo de interés vigente, en su ¢aso. --------
~Vida residual (en meses) de cada Derecho de Crédito. --—------
Relacién de los Derechos de Crédito que hayan sido

declarados Derechos de Crédito Fallidos durante el Periodo de

Cobro anterior.

—Importe por cada Derecho de Crédito del impago de Principal

acumulado, vencido y no cobrado.
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-Importe por cada Derecho de Crédito del impago de Interés

acumulado (vencido y no cobrado).

-Numero de cuotas impagadas por cada Derecho de Crédito. --

(4).-Actnaciones en caso de Demora.

En caso de demora en los pagos a que vengan obligados los
Deudores en virtud de los Derechos de Crédito cedidos, el
Cedente, como administrador de los Derechos de Crédito,
desarrollara las actuaciones descritas en el Anexo 7, adoptando al
efecto las medidas que tomaria un prestamista razonablemente
prudente que realice operaciones de financiacién en Espafia,
siempre que el ejercicio de dichas facultades discrecionales no

afecte a la gestién del Fondo, ni a la calificacion otorgada a los

Bonos.

En todo caso, y para el supuesto de las Participaciones
Hipotecarias agrupadas en el Fondo, corresponderd a la Sociedad
Gestora en nombre del Fondo, el gjercicio de la totalidad de las
facultades previstas en el Articulo 66 del Real Decreto 685/1982.
A estos efectos, el Cedente, respecto a los Préstamos Hipotecarios
que administre, faculta a la Sociedad Gestora para que, en nombre

del Fondo, pueda requerir el pago al deudor hipotecario, todo ello

4J1059621
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sin perjuicio de las demas facultades que corresponden al Fondo en
virtud de Io previsto en el mencionado articulo 66 del Real Decreto
635/1982.

La Sociedad Gestora en su calidad de Gestora del Fondo,

como titular de los Derechos de Crédito, podra asimismo concurrir
en igualdad de derechos con el Cedente en el procedimiento de
ejecucion iniciado por este en reclamacién de las cantidades que
correspondan al Fondo. En este sentido, y en relacién con las
Participaciones Hipotecarias, podr4, en los términos previstos en la
legislacién vigente, pedir la adjudicacion del inmueble hipotecado
en pago de su crédito. La Sociedad Gestora procederé a la venta de

los immuebles adjudicados en el plazo mas breve posible en

condiciones de mercado.

El Cedente dispondra de un derecho de tanteo para la
adquisicién de aquéllos inmuebles que se hubieren hipotecado en
garant{a de los préstamos que administre, v que se adjudiquen al
Fondo, durante un plazo de 5 Dias Habiles desde la fecha en que
por la Sociedad Gestora se le comunique la intencién de transmitir
el mmueble. El derecho de tanteo implicara que el Cedente podra

adquirir los inmuebles en las mismas condiciones que se le hayan

ofrecido a 1a Sociedad Gesiora.

(5).- Polizas de seguros y derechos accesorios.
El Cedente debera utilizar esfuerzos razonables para mantener

en vigor y con plenos efectos las polizas de seguros suscritas en

Y OOOU LU l

i

{2

.

L t“:)



02/2002

4J1059622

relacidn con los Préstamos Hipotecarios, siendo el Cedente
responsable frente al Fondo de los perjuicios que se ocasionen en
el mismo, en el supuesto de que no se hayan mantenido en vigor y

con plenos efectos las pélizas de seguros, asi como en el supuesto

de que no se hayan suscrito dichas pélizas.

Bl Cedente, como administrador de los Préstamos

. Hipotecarios, deberé coordinar Ias actuaciones para el cobro de las

indemnizaciones derivadas de las polizas de seguros de acuerdo

con los términos y condiciones de los Préstamos Hipotecarios y de

las pdlizas de seguros.

Asimismo, e] Cedente, como administrador de los Derechos de
Crédito no deber4 tomar ninguna medida, ni omitir la adopcién de
ninguna medida, cuyo resultado sea el perjudicar en cualquier
forma los derechos accesorios a los Derechos de Crédito y deber3

utilizar esfuerzos razonables para mantener en vigor y con plenos

efectos dichos derechos accesorios.

6.6.- Informacion.
El Cedente, respecto a los Derechos de Crédito, debera
comunicar a la Sociedad Gestora toda la informacién que se

establece en el Anexo 8 y en los plazos que en dicho Anexo 8 se
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establecen y, ademds, cualquier otra informacién requerida por la
normativa vigente, manteniendo en sus archivos evidencia de las
correspondientes comunicaciones. Asimismo, deberd preparar y
entregar a la Sociedad Gestora la informacién adicional en relacion
con los Derechos de Crédito o los derechos derivados de los

mismos para los titulares de los mismos que 1a Sociedad Gestora

solicite razonablemente.

6.7.- Modificaciones en los Préstamos y en los Préstamos

Hipotecarios.

El Cedente deberd solicitar la autorizacidn de la Sociedad
Gestora para acordar cualquier modificacién de los tipos de interés
de los Préstamos y de los Préstamos Hipotecarios, asi como las
condiciones en las que se aplicara dicha modificacién. La Sociedad

Gestora autorizara dicha modificacién s6lo en el supuesto dequela

misma no perjudique al Fondo.

Si, conforme a lo previsto en el parrafo anterior, el Cedente
acordara la modificacion del tipo de interés de algin Préstamo o
Préstamo Hipotecario, seguirdn correspondiendo al Fondo la

totalidad de los intereses ordinarios devengados por el Prestamo

o por el Préstamo Hipotecario correspondiente.

El Cedente, respecto de los Préstamos y de los Préstamos
Hipotecarios que adminisire, no podr4, sin el consentimiento de la
Sociedad Gestora, cancelar voluntariamente las garantias objeto de

los Préstamos o de los Préstamos Hipotecarios por causa distinta
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del pago de los mismos, renunciar o transigir sobre ellas, novar los
Préstamos o los Préstamos Hipotecarios, condonarlos en todo oen
parte o prorrogarlos ni, en general realizar cualquier acto que
disminuya el rango, la eficacia juridica o el valor econémico de Jas
garantias o de los Préstamos o de los Préstamos Hipotecarios. ------

SEPTIMA.- DEPOSITO DE LOS RECURSOS DFEL
FONDO . , —

T

7.1.- Cuenta de Reinversién.

El Fondo dispondr4, de acuerdo con 1o previsto en el Contrato
de Depésito a Tipo de Interés Garantizado, de una cuenta bancaria
a nombre del Fondo (en adelante Ia "Cuenta de Reinversion"), a
través de la cual se realizardn, en cada Fecha de Cobro, todos los
ingresos que el Fondo deba recibir del Cedente, de acuerdo con lo

previsto en esta Escritura.

El Cedente, con respecto a la Cuenta de Reinversién abierta en
su entidad a nombre del Fondo, prestara al Fondo los servicios
tipicos de mantenimiento y administracién de dicha cuenta,
conforme a las précticas bancarias habituales. Los gastos que en su
€aso sc¢ carguen por el mantenimiento de dicha Cuenta de

Reinversién serdn con cargo al Cedente o entidad en la que se
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mantenga dicha Cuenta, todo ello salvo que los gastos scan

causados por negligencia de la Sociedad Gestora.

La Sociedad Gestora dard las instrucciones oportunas para
" realizar los pagos que sean necesarios desde dicha Cuenta de
Reinversion para atender las obligaciones del Fondo, a través de la
Cuenta de Tesoreria mantenida en. el Agente Financiero. ---------="

Los saldos positivos que resulten, en cada momento, en la
Cuenta de Reinversion a favor del Fondo, devengaran un interés
variable anual a favor de éste, que serd igual al Tipo de Interés de
Referencia aplicable a los Bonos mas el Margen Medio Ponderado,
conforme se define €ste a continuacién, todo ello en los términos

establecidos en el Contrato de Deposito a Tipo de Interés

Garantizado.

El “Margen Medio Ponderado” serd igual a la cifra que resulte
de dividir la suma de los Saldos Nominales Pendientes de cada
Clase de Bonos multiplicados por sus correspondientes mMArgenes
entre el Saldo Nominal Pendiente de todos los Bonos, ----=m=m==-===

Los saldos de la Cuenta de Reinversion se mantendran en

efectivo.

En el supuesto de que 1a calificacién otorgada por la Agencia
de Calificacién al Cedente fuera rebajada a una calificacién
inferior a F1 u otra equivalente reconocida expresamente por la
Agencia de Cahﬁcac:lon la Sociedad Gestora, en nombre del

Fondo, transferird automaticamente el saldo de la Cuenta de
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Reinversién abierta a nombre del Fondo en dicha entidad a 1a

Cuenta de Tesoreria.

7.2.- Cuenta de Tesoreria.
El Fondo dispondr4 en el Agente Financiero, de acuerdo con lo
previsto en el Contrato de Servicios Financieros, de una cuenta

bancaria a nombre del Fondo (en adelante, la "Cuenta de

Tesoreria").
El Cedente transferird a la Cuenta de Tesoreria, con fecha
valor el Dia Habil inmediatamente anterior a cada Fecha de Pago,”

las cantidades que estén depositados en la Cuenta de Reinversion,

previas instrucciones de la Sociedad Gestora.
A través de la Cuenta de Tesoreria se realizarén todos los pagos
del Fondo, siguiendo las instrucciones de la Sociedad Gestora. -----
La Cuenta de Tesoreria no podra tener saldo negativo en contra

del Fondo. Los saldos de la Cuenta de Tesoreria se mantendran en

efectivo.

Las cantidades depositadas en la Cuenta de Tesoreria
devengaréan intereses a favor del Fondo sobre la base de un tipo de
interés variable igual al que resulte de disminuir con una margen

de 0,15 enteros el tipo EURIBOR. El EURIBOR y la forma de
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calcular los intereses devengados por la Cuenta de Tesoreria se
determinarin en el Contrato de Servicios Financieros. -----—------—==-

En el supuesto de que la calificacion crediticia del Agente
Financiero para su riesgo a corto plazo fuera rebajada a una
calificacién crediticia a corto plazo inferior a Fl+ u otra
equivalente reconocida explicitamente la Agencia de Calificacion,
1a Sociedad Gestora deberd llevar a cabo, previa consulta a la

Agencia de Calificacion, una de las siguientes opciones dentro de

los 30 dias siguienfes a tal rebaja:
(i).- Obtener del Agente Financiero garantia pignoraticia a
favor del Fondo sobre activos financieros con una calificacion

crediticia a corto plazo no inferior a Fl+ u otra equivalente

-reconocida explicitamente por la Agencia de Calificacion y con un

yencimiento méximo igual a 5 Dias Habiles antes de 1a siguiente
Fecha de Pago, por importe suficiente para garantizar los
compromisos asumidos por el Agente Financiero en ¢l Contrato de
Servicios Financieros en relacion con la Cuenta de Tesoreria. ---—--

(ii).- Obtener garantias o compromisos similares de una
entidad de crédito o entidades de crédito con calificacion crediticia,
para su riesgo a corto plazo, ignal o superior a Fi+ u otra
equivalente reconocida explicitamente por la Agencia de
Calificacién, que garanticen los compromisos asumidos por €l

Agente Financiero en el Conirato de Servicios Financieros en

relacién con la Cuenta de Tesoreria.
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(iii).- Sustituir al Agente Financiero por otra entidad de crédito
que tenga una calificacion igual o superior a F1+ u otra equivalente
reconocida explicitamente por la Agencia de Calificacion, para que

asuma, en las mismas condiciones, las funciones del Agente

Fimanciero en relacién con la Cuenta de Tesoreria.
OCTAVA.- AVAL DEL ESTADO.
Mediante Orden firmada con fecha 31 de Mayo de 2.002,

copia de la cual se adjunta a la presente Escritura como Anexo 9,
el Ministerio de Economia ha otorgado un aval al Fondo por un

importe méximo de 320.100.000 euros (en adelante, el “Aval” o

el “Aval del Estado™), de acuerdo con o signiente:
-El Aval garantiza con renuncia al beneficio de excusién,
establecido en el articulo 1.830 del Codigo Civil, el pago de

principal e intereses de los Bonos 1CA que fengan como causa el

impago de los Derechos de Crédito, condicionando su efectividad

2 la definitiva constitucién del Fondo Y a su registro en la
CNMV. e

~El Aval se ejecutardi en caso de que los Recursos
Disponibles del Fondo, una vez realizados los pagos que tienen

una prelacién anterior a los pagos de los Bonos 1CA y Bonos
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1SA conforme a lo establecido en Ia Estipulacién
Decimoséptima, no fueran suficientes para atender el pago de
intereses o principal de los Bonos 1CA v ello en las Fechas de
Pago correspondientes, de acuerdo con las reglas de prelacion de
pagos establecidas en dicha Estipulacién Decimoséptima.
Cuando se dé el supuesto anterior, la Sociedad Gestora
comunicard inmediatamente el importe que corresponda
desembolsar al Estado a la Direccion General del Tesoro y
Politica Financiera, quien, previa comprobacion, procederd a su
pago a través de la Cuenta de Tesoreria abierta a nombre del
Fondo en el Agente Financiero. El desembolso, en su ¢aso de las
cantidades requeridas en virtud del presente Aval, serd realizado
por 1a Direccion General del Tesoro y Politica Financiera en el
plazo de tres meses contados a partir de la fecha en que la

correspondiente cantidad debiera haber sido pagada a los titulares

de los Bonos.

-Sin perjuicio de los mecanismos establecidos en la
Estipulacion Decimoséptima, la Sociedad Gestora, en nombre
del Fondo, podra arbitrar otros mecanismos para, en caso de que
se produzca la situacidén contemplada en el parrafo anterior, se
abone a los titulares de los Bonos 1CA la totalidad del importe de
la obligacién de pago en su misma fecha de vencimiento natural

correspondiendo al Fondo soportar, en su ¢aso, el coste derivado

del citado mecanismo.
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-La prestacién del Aval no devengara comision alguna. -------

-La Sociedad Gestora certificard a la Direccién General del
Tesoro y Politica Financiera y a la Direccién General Politica de
la Pequefia y Mediana Empresa, al final del cierre de cada
gjercicio econdmico v en cada Fecha de Pago, el Saldo Nominal
Pendiente de la emisién vy, en su caso, la(s) fecha de la(s)
amortizacion(es) anticipada(s) e importe(s) no prefijado(s) que,
eén su caso, afecten a dicho Saldo Nominal Pendiente. Dicha

informacién serd remitida por la Sociedad Gestora de forma

agregada.
-Las cantidades que se abonen por el Estado en virtud del
Aval constituiran una obligacién del Fondo a favor del Estado, de

acuerdo con ¢l orden de prelacién establecido en la Estipulacion

Decimoséptima.

No obstante, en el caso de existir importes pendientes de
devolucién al Estado como consecuencia de su aportacién de
recursos en virtud del Aval concedido a los Bonos 1CA, los
importes recibidos en concepto de recuperaciones de Derechos de
Crédito en situacién de impago se aplicardn a la devolucién de

las citadas aportaciones en una proporcion igual a la que, en la
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Fecha de Constitucion del Fondo, representen los Bonos 1CA
respecto de los Bonos de la Clase 1. Todo ello sin perjuicio del
orden de prelacion de pagos establecido en la Estipulacién
Decimoséptima y de la regla extraordinaria de prelacién

establecida en la Estipulacion 17.4.

_El Aval se cancelard en la fecha en que se amorticen
integramente los Bonos 1CA; en todo caso, vencera el 30 de
noviembre de 2019.

NOVENA.- PRESTAMO A.

El Cedente otorgaré un préstamo subordinado al Fondo por un
importe total de 1.800.000 euros (en adelante, el “Préstamo A”). -
La entrega del importe del Préstamo A se realizara el Dia Hébil

anterior a la primera Fecha de-Pago mediante su ingreso en la

Cuenta de Tesoreria abierta en el Agente Financiero.
El importe del Préstamo A se destinara por la Sociedad Gestora
a cubrir el desfase correspondiente entre el devengo 'y el cobro de
Intereses de los Derechos de Crédito en la primera Fecha de Pago.
La remuneracién del Préstamo A se realizara sobre la base de
un tipo de interés variable igual al Tipo de Interés de Referencia
de los Bonos vigente en cada momento de acuerdo con lo
previsto en la Estipulacion 16.1.3. mas un diferencial del 1,05%
(105 puntos basicos). El pago de dichos intereses estara sujeto al
orden de prelacion de pagos previsto en la Estipulacién

Decimosépiima.
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El vencimiento del Préstamo A tendri lugar en Ia fecha de
liquidacién del Fondo. No obstante, la amortizacién del Préstamo
A serd libre, en cada Fecha de Pago, decidiendo 1a Sociedad
Gestora el importe que se destinara al pago de dicha amortizacién
en funcién de las necesidades de recursos estimadas para cubrir
el desfase entre el devengo y el cobro de los Derechos de Crédito
por el Fondo. En la primera Fecha de Pago, sin embargo, el
Préstamo A se amortizara en la cantidad necesaria para que el
Saldo Nominal Pendiente del Préstamo A sea’ igual al importe
efectivo del desfase entre el devengo y €l cobro de los Intereses
de los Derechos de Crédito en dicha Fecha de Pago, todo ello

sujeto al orden de prelacién de pagos establecido en 1la

Estipulacién Decimoséptima.

DECIMA.- PRESTAMO B.

El Cedente otorgar4 un préstamo subordinado al Fondo por un

importe total de 537.473,30 euros (en adelante, el “Préstamo B”). -

La entrega del importe del Préstamo B se realizara en la Fecha

de Desembolso mediante su ingreso en la Cuenta de Tesoreria

abierta en el Agente Financiero.

El importe del Préstamo B se destinari por la Sociedad
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Gestora al pago de los gastos iniciales del Fondo.
La remuneracién del Préstamo B se realizard sobre la base de
un tipo de interés variable igual al Tipo de Interés de Referencia de
los Bonos vigente en cada momento de acuerdo con lo previsto en
ia Estipulacién 16.1.3. mas un diferencial del 1,10% (110 puntos
bésicos). El pago de dichos infereses estara sujeto al orden de
prelacién de pagos previsto en ia Estipulacién Decimoséptima. --
La amortizacién del }'_’réstamo B se realizara en 10 cuotas
consecutivas e iguales, la primera de las cuales tendra lugar en la
primera Fecha de Pago (23 de diciembre de 2002) y las restantes
en las siguientes Fechas de Pago, todo ello con sujecién al orden de

prelacion de pagos establecido en la Estipulaciéon

Decimoséptima.

DECIMOPRIMERA.- CREDITO PARTICIPATIVO. ----

11.1.- Importe del Crédito Participativo.

Banco Sabadell (o, en su condicién de acreditante del Crédito
Participativo, el “Acreditante”) otorgars, de acuerdo con lo
previsto en el Contrato de Crédito Participativo, un crédito al
Fondo (en adelante, el “Creédito Participativo™) destinado por la
Sociedad Gestora a la dotacién de un mecanismo de garantia ante
posibles pérdidas debidas a Derechos de Crédito Fallidos y con la
finalidad de permitir los pagos a realizar por el Fondo de acuerdo

con el orden de prelacién de pagos establecido en la Estipulacion

Decimosépiima.

58

o it

'

i



TBEE

ESTAT0
4

El importe total del Crédito Participativo (“Importe Total del
Crédito Participativo™) serd igual a la suma del Importe
Inicialmente Dispuesto del Crédito Participativo y el Importe
Disponible del Crédito Participativo, conforme se definen a

continuacion.

El Importe Total del Crédito Participativo en la Fecha de
Desembolso serd una cantidad ignal a 11.100.000 €Ur0S. ~===--=n~—-
El Acreditante no tendrd obligacién, en ningin caso, de

aumentar el Importe Total del Crédito Participativo que resulte en

la Fecha de Desembolso.
En la Fecha de Desembolso, el Acreditante eniregard al
Fondo, con cargo al Crédito Participativo, un importe total igual

a 1.800.000 euros (en adelante, “Importe Inmicialmente

Dispuesto del Crédito Participativo”).
) El importe restante del Crédito Participativo, {(en adelante,
“Importe Disponible del Crédito Participativo™) serd una
cantidad disponible para el Fondo de la que se podra disponer

conforme a lo establecido en el apartado 11.3. v en el Contrato de

Credito Participativo.

11.2.- TImporte Inicialmente Dispuesto del Crédito
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Participativo.
El Importe Inicialmente Dispuesto del Crédito Participativo

sera una cantidad igual a 1.800.000 euros.
ILa entrega del Tmporte Inicialmente Dispuesto del Crédito
Participativo se realizara en la Fecha de Desembolso ingresando el

Acreditante dicho importe en la Cuenta de Reinversion abierta a

nombre del Fondo en el Acreditante.

El Importe Inicialmente Dispuesto del Crédito Participativo se

destinara a la dotacion del Fondo de Reserva.

11.3.- Importe Disponible del Crédito Participativo., ~----—--

La Sociedad Gestora, actuando en nombre del Fondo, podra

solicitar al Acreditante disposiciones con cargo al Importe
Disponible del Crédito Participativo en los siguientes supuestos:---

(i).- Siempre que los Recursos Disponibles (excluidos los
Importes Disponibles del Crédito Participativo) no permitan hacer

frente a las obligaciones enumeradas en los apartados (i) a (vi) de

Ia Estipulacion Decimoséptima.

(ii).- En el supuesto de que la calificacion crediticia otorgada
por la Agencia de Calificacion al Acreditante fuera rebajada a una
calificacién crediticia para el riesgo a corto plazo inferior a F1 u
otra equivalente reconocida explicitamente por la Agencia de
Calificacién. En este caso, la disposicién se referira al Importe

Disponible del Crédito Participativo. Dicha disposicion se

transferir a la Cuenta de Tesoreria del Fondo.
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(iii).- En el supuesto de cesién del Crédito Participativo, previa

autorizacién de la Sociedad Gestora, si el Cesionario 1o tuviera
una calificacién crediticia a corto plazo al menos igual a F1 u ofra
equivalente reconocida explicitamente por la Agencia de
Calificacién; con caracter previo a la cesién del Crédito, se
dispondrd totalmente del Importe Disponible del Crédito
Participativo, ingresando dichos importes en la Cuenta de
Tesoreria abierta a favor del Fondo en el Agente Financiero. —~------

El importe dispuesto del Crédito Participativo por incurrir el
Acreditante en alguno de los supuestos (ii) o (iii) anteriores no se
considerara Recurso Disponible aplicable en la Fecha de Pago. A
los exclusivos efectos de este 1iltimo concepto y de la
correspondiente aplicacién de pagos del Fondo, sélo se
consideraran incluidos en los Recursos Disponibles del Fondo,
los importes procedentes del Crédito Participativo que hubieran
sido dispuestos de no producirse los supuestos (ii) y (iii)

anteriores. --- - —

Las disposiciones efectuadas con cargo al Importe Disponible
del Crédito Participativo sélo se utilizarn para hacer frente a los

pagos del Fondo enumerados en los apartados (1) a (vi), conforme
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al orden de prelacién establecido en la Estipulacion

Decimoséptima.

En el supuesto de que, en una Fecha de Pago, el Importe Total
del Crédito Participativo fuera superior al 3,7% del Saldo Nominal
Pendiente de los Derechos de Crédito en esa Fecha de Pago, ¥
siempre que dicho Importe Total sea igual o superior al 0,3% del
Saldo Inicial de los Derechos de Credito, se reducird el Importe
Disponible del Crédito Participativo por un importe igual 2 la
diferencia entre (i) ¢l Importe Total del Crédito Participativo y (i1)
el 3,7% del Saldo Nominal Pendiente de los Derechos de Crédito
en esa Fech_a de Pago méas una canﬁdad igual al 50% del Sqldo

Nominal Pendiente de los Derechos de Crédito con impagos entre

tres y-doce meses.

En 1a Fecha de Desembolso, el Importe Disponible del Crédito
Participativo seré igual al 1,55% del Saldo Inicial de los Bonos, €s
decir, el Importe Total del Crédito Participativo una vez
descontado el Importe Dispuesto en la Fecha de Desembolso.

Dicho Importe Disponible podra reducirse, en cada Fecha de Pago,

conforme a lo establecido en este mismo apartado.

11.4.- Amortizacién del Crédito Participativo.
Ta Amortizacion del Importe Inicialmente Dispuesto del
Crédito Participativo se producira en la fecha de vencimiento final
del Crédito Participativo. Dicho vencimiento final tendr4 lugar el

30 de noviembre de 2017 o en la fecha de liquidacion del Fondo, si
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ésta se produce con anterioridad.

Respecto al importe dispuesto con cargo al Importe Disponible
del Crédito Participativo, en cada Fecha de Pago, si existieran
recursos para ello, el Fondo procederé a reembolsar al Acreditante
los importes que hubieran sido dispuestos con posterioridad a la
Fecha de Desembolso, con sujecién al orden de prelacion de pagos

previsto en la Estipulacion Decimoséptima.

No obstante el reembolso con cargo al Crédito Participativo, el

Fondo podra seguir realizando disposiciones con cargo al Importe

Disponible del Crédito Participativo.

11.5.- Remuneracion del Crédito Participativo, --------—-----

Debido al caracter subordinado del Crédito Participativo en
relacién' con el resto de las obligaciones del Fondo, y a que su
devolucion depende del comportamiento de los Derechos de
Crédito, asi como de la evolucion de los tipos de interés pagados a
los Bonos emitidos por €l Fondo, la remuneracion del Crédito
Participativo tendrd dos componentes, uno de caracter conocido y

otfro de caracter variable relacionado con la evolucién de los

riesgos del Fondo:

(D).~ “Remuneracion Fija del Crédito Participativo™: el




importe dispuesto no reembolsado del Crédito Parficipativo
devengara unos intereses calculados sobre la base de un tipo de
mnterés variable igual al Tipo de Interés de Referencia de los Bonos
vigente en cada momento de acuerdo con lo previsto en la
Estipulacién 16.1.3. mas 1,20% (120 puntos basicos). ~---=-msmn=nn

(i).- “Remuneracién Variable del Crédito Participativo”,
que se calculari conforme a lo previsto en ¢l siguiente apartado. ---

11.6.- Remuneracién Variable del Crédito Participativo. -

11.6.1.- Definicion.

La Remuneracion Variable del Crédito Participativo sera igual
a la diferencia positiva entre los Intereses de los Derechos dg
Crédito y otras cantidades asimilables recibidas de los mismos y
los gastos (incluyendo impuestos) del Fondo, netos -de los

rendimientos generados por las inversiones del Fondo atribuibles a

los mismos.

11.6.2.- Subordinacion.

La Remuneracién Variable del Crédito Participativo que
corresponde al Acreditante tendra caracter subordinado a todos los
demads pagos a efectuar por el Fondo, de acuerdo con el orden de
prelacion de pagos establecido en la Estipulacién Decimoséptima
y, en consecuencia, s6lo serd abonada al Acreditante en una
concreta Fecha de Pago, en el supuesto de que los Recursos
Disponibles en dicha Fecha de Pago sean suficientes para atender

las obligaciones del Fondo enumeradas en los apartados (i) a (x1v)

e o OO

O,
R

[N

L
PR N

QO



I

OGO CL Q00

Lo

[P

OLCCOO0O0OO00CULTUDOC L

Cr [:

-~

AR

@

QQOOOOO*

OO0

~

ci

L

02/2002

de 1a Estipulacion Decimoséptima.

11.6.3.-Remuneracion Variable del Crédito Participativo

por el Acreditante Inicial.

Lé Remuneracién Variable del Crédito Participativo que
corresponda al Acreditante Inicial se calculard por la Sociedad
Gestora, vy sera igual a la diferencia positiva entre los Intereses de
los Derechos de Crédito cedidos por el Acreditante Inicial y otras

cantidades asimilables recibidas de los Derechos de Crédito y los

"gastos (incluyendo impuestos) del Fondo, netos de los

rendimientos generados por las inversiones del Fondo atribuibles

a dichos Derechos de Crédito.

11.7.- Cesion del Crédito Participativo.
El Acreditante no podra ceder, transferir, sustituir ni subrogar
los derechos y obligaciones contraidos en virtud de este Confrato

salvo que se cuente con el previo consentimiento de la Sociedad

Gestora.

En el supuesto de cesion del Crédito Participativo, si el
Cesionario no tuviera una calificacion crediticia a corto plazo
igual a FI u ofra equivalente reconocida explicitamente por la

Agencia de Calificacién, con caricter previo a la cesion del
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Crédito, se dispondra totalmente del Importe Disponible del
Crédito Participativo, ingresando dicho importe en 1a Cuenta de
Tesoreria abierta a favor del Fondo en el Agente Financiero.------

En el supuesto de cesidn del Crédito Participativo, se
considerard que la entidad cesionaria tendra derecho a recibir de
la Remuneracién Variable del Crédito Participativo que
corresponda al Acreditante Inicial cedente, un importe
proporcional al importe principal cedido, y en las mismas
condiciones en que deberia abonarse la Remuneracién Variable
del Crédito Participativo al Acreditante Inicial cedente. ------------

DECHVIQSEGUNDA.— FONDO DE RESERVA. -------------

Como mecanismo de garantia ante posibles pérdidas debi;ias
a Derechos de Crédito Fallidos y con la finalidad de permitir los
pagos a realizar por el Fondo de acuerdo con el régimen de
prelacion de pagos establecido en la Estipulaciéon

Decimoséptima, se constituird un depésito denominado “Fondo

de Reserva™.
El Fondo de Reserva se constituira inicialmente en la Fecha
de Desembolso, con cargo al Crédito Participativo Inicialmente

Dispuesto, por un importe igual al 0,3% del Saldo Inicial de los

Bonos en dicha Fecha de Desembolso.
En cada Fecha de Pago, se dotara, en su caso, el Fondo de
Reserva hasta alcanzar el Nivel Minimo del Fondo de Reserva,

con los recursos que en cada Fecha de Pago estén disponibles
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para tal fin, de acuerdo con el orden de prelacién de pagos

descrito en la Estipulacién Decimoséptima.
El Nivel Minimo del Fondo de Reserva sera una cantidad

igual al 0,3 del Saldo Inicial de los Bonos en la Fecha de

Desembolso.
Las cantidades que integren el Fondo de Reserva que

correspondan a los Derechos de Crédito cedidos por el Cedente

estardn depositadas en la Cuenta de Reinversion.
DECIMOTERCERA.- Recursos contra el Fondo,—-----—

El Cedente se compromete a no emprender accidn alguna en

demanda de responsabilidad contra el Fondo.

DECIMOCUARTA.- Derechos del Cedente en la

ligquidacion del Fondo.

En el supuesto de que el Fondo se liquidara quedando
pendiente de amortizacién algin importe de los Derechos de
Crédito, el Cedente tendrd un derecho de tanteo para recuperar los
Derechos de Crédito que el Cedente haya cedido y que pertenezcan
al Fondo, correspondientes a Derechos de Crédito no amortizados
en el momento de la liquidacion, en las condiciones que establezca

la Sociedad Gestora. El anterior derecho de tanteo no implica, en
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ningin caso, un pacto o declaracién de recompra de los Derechos
de Crédito cedidos por el Cedente. Para el_ejercicio de dicho
derecho de tanteo, cada Cedente dispondré de un plazo de cinco
Dias Hébiles desde la fecha en que la Sociedad Gestora le
comunique las condiciones en que se procederé a la enajenacion de
los Derechos de Crédito.

DECIMOQUINTA.- RECURSOS DISPONIBLES DEL
FONDO.

Los Recursos Disponibles del Fondo en cada Fecha de Pago 4Ys

eran ighgles a la suma de:
(i).- El saldo de la Cuenta de Reinversién y los rendimientos
producidos, incluyendo en dichos importes el importe dispuesto del

Crédito Participativo.

(ii).- El saldo de la Cuenta de Tesorerfa abierta en el Agente

Financiero v los rendimientos producidos e, incluyendo, en su

caso, el importe dispuesto del Crédito Participativo.
(iii).- El Importe Disponible de] Crédito Participativo (que solo
se utilizara para atender los pagos enumerados en los apartados (i)

a (vi) de la Estipulacion Decimoséptima).

(iv).- Adicionalmente estard disponible, en su caso y cuando
corresponda, el importe de la liquidacion de los activos del Fondo.

En el supuesto de que, conforme a lo previsto en ia
Estlpulacmn Decnnoprlmera, como consecuencia de: --~--—====---

().- una rebaja de la calificacion del Acreditante por debajo de
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F1 u ofra equivalente reconocida explicitamente por la Agencia de

Calificacion,

(ii).- 1a cesion del Crédito Participativo en la que el Cesionario
no dispusiese de una calificacién crediticia sobre el riesgo a corto
plazo igunal o superior a F1 u otra equivalente reconocida
explicitamente por la Agencia de Calificacién o se realizara una
disposicion de la totalidad del Importe Disponible del Crédito
Participativo, a efectos de la definicién de Recursos Disponibles en
la Fecha de Pago, se considerarda Recurso Disponible,
exclusivamente el mismo importe del Crédito Participativo que
hubiera sido dispuesto de no producirse dichos supuestos. -----------

DECIMOSEXTA.- EMISION DE LOS BONOS DE
TITULIZACION.

La Sociedad Gestora, en nombre y representacién del Fondo y

con cargo al mismo, procede a la emisién de tres Clases de Bonos

de Titulizacién (los “Bonos™):

(D).- Clase 1 (en adelante, “Bonos de la Clase 1), integrada

por dos Series de Bonos:
-3.201 Bonos de la Serie 1CA (“Bonos 1CA”) con un valor

nominal cada uno de 100.000 euros, por un importe total de
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320.100.000 euros.
-2.544 Bonos de la Serie 1SA (“Bonos 1SA”) con un valor

nominal cada uno de 100.000 euros, por un importe total de

254.400.000 euros.

(ii).- Clase 2 (en adelante, “Bonos de la Clase 27), integrada

por una inica Serie de Bonos:
111 Bonos de la Serie 2SA (“Bonos 2SA”) con un valor
nominal cada uno de 100.000 euros, por un importe total de

11.100.000 euros.

(iii).- Clase B (en adelante, “Bonos B”), integrada por una solo
de Serie de Bonos: 144 Bonos B con una valor nominal cada uno
de 100.000 euros, por un ﬁnpoﬁe total de 14.400.000 euros. --------

La emision de los Bonos serd efectiva en la fecha de

Desembolso.

16.1.- Intereses de los Bonos.
Todos los Bonos emitidos devengarin, desde la Fecha de
Desembolso hasta €l total vencimiento de los mismos, un interés
amual sobre el Saldo Nominal Pendiente de cada Bono, variable
semestralmente v pagadero en cada Fecha de Pago que s¢

determinara y devengara de acuerdo con las siguientes reglas:----—

16.1.1.- Periodos de Devengo de Intereses.
A efectos del devengo de los intereses de los Bonos, la emision
se entenderd dividida en Periodos de Devengo de Intereses, cuya

duraci6n sera la existente entre dos Fechas de Pago (incluyendo la
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inicial y excluyendo la final). El Primer Periodo de Devengo de
Intereses comenzard en la Fecha de Desembolso (incluyendo ésta)

y finalizar4 en la primera Fecha de Pago, 23 de diciembre de 2002

(excluyendo ésta).

16.1.2.- Tipo de Interés de los Bonos.

El Tipo de Interés que devengarin los Bonos de cada una de

las Clases que integran la emision, durante cada Periodo de
Devengo de Infereses, serd el resultante de sumar (i) el Tipo de
Interés de Referencia, determinado segln se establece en el
apartado 16.1.3 siguiente, y redondeado a la milésima del entero
mas proximo, teniendo en cuenta que, en €l supuesto de que la
proximidad para el redondeo al alza o a la baja sea idéntica, tal

redondeo se efectuara en todo caso al alza, més (ii) el siguiente

margen para cada una de las Clases:
-0,01% (Bonos 1CA).
-0,40% (Bonos 1SA).
-0,50% (Bonos 2SA).
-0,75% (Bonos B).

16.1.3.- Determinacion del Tipo de Interés de Referencia de

los Bonos.
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En la Fecha de Determinacién, seglin se define en el apartado
16.1.4., la Sociedad Gestora procedera a determinar el Tipo de

Tnterés de Referencia que sera igual al EURIBOR, entendido

COmo:

(i).- Bl tipo EURIBOR a seis meses que resulte de la pantalla
REUTERS, pagina EURIBOR= a las 11:00 horas de la mafiana
(C.E.T.) de la Fecha de Determinacion. “Pantalla REUTERS,
pagina EURIBOR=" es z_lquélla que refleja el contenido de la
pagina EURIBOR= en el REUTERS MONITOR MONEY
RATES SERVICE (o cualquier otra pégina que pudiera

reemplazarla en este servicio).

(ii).- En ausencia de tipos segun 10 sefialado en el numero (1)
anterior, se estar4 al tipo EURIBOR a seis meses que resulte de la
pantalla “TELERATE” (TELERATE SPAIN, S.A)), en la pagina
248 (o cualquier otra pagina que pueda reemplazarla en este

servicio), a las 11:00 horas de la mafiana de Bruselas de la Fecha

de Determinacion.

(iii).- En ausencia de tipos segin lo sefialado en los numeros
(i) y (i), se estarsd a la media simple de los tipos de interés
interbancario de Londres para las operaciones de depdsito no
transferibles en euros a seis meses de vencimiento (ofertados en la
Fecha de Determinacién por las entidades sefialadas a

continuacién, siendo dicho tipo de interés solicitado a estas

entidades de manera simultanea:
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L -Banco Santander Central Hispano (Londres).
O . -JP Morgan Chase & Co. (Londres).
O -Barclays Bank (Londres).

7 -Confederacién Espafiola de Cajas de Ahorro (Sucursal en

T ' Londres).

. En el supuesto de no suministrar alguna(s) de las citadas

S - entidades declaracién de cotizaciones, serd de aplicacién el tipo

Cant

- que resulte de aplicar Ia media aritmética simple de los tipos

el

declarados por al menos dos de Ias entidades Testantes. —-n-vmmmm-m-

Lo

A

(iv).- En ausencia de tipos segiin lo sefialado en los apartados

-

oy

S Y

oLt

(1), (i1) y (iii), se estara al Tipo de Interés de Referencia del Perfodo

de Devengo de Intereses inmediatamente anterior.

La Sociedad Gestora conservara los listados del contenido de

las pantallas de REUTERS o TELERATE, o, en su caso, las

o

Lot

declaraciones de cotizaciones de las entidades mencionadas en el

B L S

apartado (i) anterior, como documentos acreditativos del Tipo de

Interés de Referencia determinado.

16.1.4.- Fecha de Determinacién del Tipo de Interés de

Referencia y del Tipo de Interés de los Bonos.

- La fecha de determinacién ("Fecha de Determinacién”) del




Tipo de Interés de Referencia para cada Periodo de Devengo de
Tntereses sera el 2° Dia Habil anterior a la Fecha de Pago (0 ala
Fecha de Desembolso en el caso del primer Periodo de Devengo de

Intereses) que marca el comienzo del correspondiente Periodo de

Devengo de Intereses.
Una vez determinado el Tipo de Interés de Referencia de los
Bonos y en la misma Fecha de Determinacion, la Sociedad Gestora

calculara y determinard el tipo de interés aplicable al siguiente

Periodo de Devengo de Intereses.
El tipo de interés resultante se anunciard por la Sociedad
Gestora utilizando medios de prensa de ambito estatal u otros
canales de general aceptacion por el mercado que garanticen una
difusién adecuada de la informacién en tiempo y contenido. ~--—----
16.1.5.- Férmula para el calculo de los intereses de los Bonos.
El calculo de los intereses devengados por los Bonos de cada
Clase, durante cada Periodo de Devengo de Intereses, se realizara

por 1a Sociedad Gestora de acuerdo con la siguiente formula:----—-~

I!_ ::Nﬁ;;* !
3

donde:

L es el importe total de intereses devengados por los Bonos en

el Periodo de Devengo de Intereses.

N; es el Saldo Nominal Pendiente de los Bonos de la correspon
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diente Clase al comienzo del Periodo de Devengo de Intereses. -----
Ti  es el tipo de interés de los Bonos de 1a correspondiente
Clase, en base anual, calculado como la suma del Tipo de Interés

de Referencia del correspondiente Perfodo de Devengo de

Intereses mas el diferencial establecido.

0j  es el nimero de dias del Perfodo de Devengo de Intereses.
16.1.6.- Fechas de Pago de Intereses.

Los intereses devengados durante cada Perfodo de Devengo de
Intereses seran sdtisfechos en la Fecha de Pago final de cada
Periodo de Devengo de Intereses (es decir el dia 22 de los meses de
junio y diciembre de cada afio), o el Dia Habil inmediatamente
siguiente, en caso de que la correspondiente Fecha de Pago no

fuera un Dia Habil.

No obstante lo anterior, la primera Fecha de Pago tendr lugar
el 23 de diciembre de 2002.
16.2.- Amortizacion de los Bonos.

16.2.1.- Precio de reembolso.
El valor de amortizacién sers de CIEN MIL (100.000) euros
por cada Bono (tanfo para los Bonos de la Clase 1, y los Bonos

de la Clase 2 como para los Bonos B), equivalente a su valor
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nominal, libre de gastos e impuestos para el titular del Bono,
pagadero progresivamente en cada Fecha de Pago de principal,

tal v como se establece en los apartados inmediatamente

siguientes.
16.2.2- Caracteristicas comunes al vencimiento ¥

amortizacién de los Bonos de todas las Clases.

El vencimiento de los Bonos se produciré en la fecha en que
estén totalmente amortizados o en la fecha de liquidacién del

TFondo.

La amortizacién de los Bonos se realizara en cada Fecha de
Pago, es decir, los dias 22 de junio y 22 de diciembre de cada afio

(o, en caso de no ser €stos Dias Habiles, el siguiente Dia Habil), de

acuerdo con lo establecido en el presente apartado.

La amortizacién de cada una de las Clases de Bonos s€
realizara de manera secuencial, la amortizacion de los Bonos dela
Clase 1 comenzara en la primera Fecha de Pago, de acuerdo con lo
dispuesto mas adelante; la amortizacion de los Bonos de 1a Clase 2
comenzara una vez se haya producido la total amortizacién de los
Bonos de 1a Clase 1; v la amortizacién de los Bonos B comenzara
una vez se haya producido la total amortizacién de los Bonos dela

Clase 2.

Ia amortizacién de los Bonos se realizard de acuerdo con lo
previsto en el presente apartado. En cada Fecha de Pago, la

cantidad que se destinard a la amortizacién de los Bonos
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(“Cantidad a Amortizar”) ser igual a la suma de (1) el Principal
Disponible, en esa Fecha de Pago v (ii) 1a Provisién de Impagados,

en esa Fecha de Pago, conforme se definen estos conceptos a

continuacion. --

“Principal Disponible”, significar4, en cada Fecha de Pago, Ia
cantidad recibida por el Fondo, durante los seis Periodos de Cobro
anteriores, en concepto de Principal amortizado de los Derechos de
Crédito, incluidos los importes recibidos en concepto de
amortizacién anticipada al mes previo a la anteiior Fecha de Pago
y excluidos los importes por este mismo concepto correspondientes
a recuperaciones de principal de los Derechos de Crédito en
situacién de impago o de Derechos de Crédito Fallidos, durante los
seis Periodos de Cobro anteriores, v excluidos ademas los Importes
correspondientes a amortizaciones anticipadas del mes anterior al

de la actual Fecha de Pago.

“Provision de Impagados”, significard, en cada Fecha de
Pago, un importe igual a (i) el Principal vencido y no cobrado,
durante los seis Periodos de Cobro anteriores a dicha Fecha de
Pago, correspondientes a Derechos de Crédito que no estaban en

situacién de Fallidos en la anterior Fecha de Pago, mas (i) los

4J1059637




importes de Principal no vencidos de los Derechos de Crédito que,
desde la anterior Fecha de Pago, hayan pasado 2 la categoria de

Fallidos.

En caso de que en una Fecha de Pago, y a pesar de los
mecanismos establecidos para la proteccion de los derechos de los
Titulares de los Bonos, los Recursos Disponibles del Fondo no
fuesen suficientes para atender las obligaciones del Fondo, la
cantidad disponible para ;1 pago de intereses o de principal se
repartira segin el orden de prelacién establecido en la
Estipulacién Decimoséptima. En el supuesto de que los Recursos
Disponibles solo fueran suficientes para atender pércialmente
obligacion;as que tengan el 1mismo r;rden de prelacion, la canﬁdad
disponible se repartird proporcionalmente entre los Bonos
afectados, proporcionalmente al Saldo Nominal Pendiente de los
mismos, y las cantidades que los Titulares de los Bonos hubiesen
dejado de percibir se abonaran en la siguiente Fecha de Pago en
que sea posible, sin devengar intereses adicionales. Todo ello s
perjuicio del Aval concedido por el Estado para cubrir las
insuficiencias en el pago de principal e intereses de los Bonos

1CA, conforme a lo establecido en la Estipulacion Octava de ia

presente Escrifura.
Los pagos pendientes a los titulares de los Bonos se haran
efectivos en la Fecha de Pago siguiente, siempre que existieran

Recursos Disponibles para ello, con prelacion inmediatamente
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anterior a los pagos a los titulares de Ios Bonos de esa misma Serie
correspondientes a dicho periodo, todo ello conforme al orden de

prelacion establecido en la Estipulacién Decimoséptima de 1a

presente Escritura.

16.2.3.- Caracteristicas especificas de la Amortizacién de

cada una de las Clases de Bonos.
16.2.3.1.- Amortizaciéon de Principal de los Bonos de la

Clase 1.

La amortizacion de los Bonos 1CA se realizard, en cada Fecha
de Pago, a prorrata entre los Bonos 1CA, mediante Ia reduccién del
importe nominal, hasta completar dicho importe nominal por una
cantidad igual a la proporci6n que represente la Serie 1CA sobre el
total de la Clase 1 de la Cantidad a Amortizar en la correspondiente
Fecha de Pago, segtin se define ésta el apartado anterior, sujeto a la
disponibilidad de recursos en el Fondo, segtin el orden de prelacién

establecido para la utilizacién de los Recursos Disponibles, en la

Estipulacién Decimoséptima.
La amortizacién de los Bonos 1SA se realizara, en cada Fecha
de Pago, a prorrata entre los Bonos 1SA mediante la reduccion del

importe nominal hasta completar dicho importe nominal por una
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cantidad igual al total de la Cantidad a Amortizar en cada Fecha de
Pago menos la cantidad destinada 2 1a amortizacién de la Serie
1CA en dicha Fecha de Pago, sujeto a la disponibilidad de recursos
en el Fondo, segin el orden de prelacion establecido para la
utilizacién de los Recursos Disponibles, en la Estipulacion

Decimoséptima.

16.2.3.2. -Amortizacion de Principal de los Bonos de la
Clase 2.

La amortizacion de 10;.5 Bonos 2SA no comenzara hasta tanto
no se hayan amortizado totalmente los Bonos 1CA y 1SA. ~----—=--

I.a amortizacion de los Bonos 2SA se realizara, en cada Fecha
de Pago, a prorrata enire los Bonos 2SA mediante la reduccmn del
importe nominal hasta completar dicho importe nominal por una
cantidad igual al 100% de la Cantidad a Amortizar en cada Fecha
de Pago, y siempre sujeto a la disponibilidad de recursos en ¢l

Fondo segin lo establecido en la Estipulacion Decimoséptima de

la presente Escritura.
16.2.3.3.- Amortizacién de Principal de los Bonos B, -—-—-----

La amortizacién de los Bonos B no empezara hasta que no se
hayan amortizado totalmente los Bonos de 1a Clase 2. ----===mm=m=---
I.a amortizacién de los Bonos B se realizard, en cada Fecha de
Pago, a prorrata enire los Bonos B, mediante la reduccién del

jmporte nominal, hasta completar dicho importe nominal por una

 cantidad igual al 100% de la Cantidad a Amortizar en la
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correspondiente Fecha de Pago, sujeto a Ia disponibilidad de
recursos en el Fondo, segtin el orden de prelacién establecido para

Ia utilizacién de los Recursos Disponibles, en la Estipulacién

Decimoséptima.

16.3.- Prelacion en los Pagos a los Bonos.
El pago en concepto de principal e intereses de los Bonos

estard sujeto al régimen de prelacién de pagos establecido en la

Estipulacién Decimoséptima siguiente.

16.4.- Informacién a Ios Titulares de los Bonos.
(a).- Informacién Previa a las Fechas de Pago,---—e-emeeee
La Sociedad Gestora procedera a notificar a los Titulares de los

Bonos, conforme a lo previsto en Ila Estipulacion
Vigesimonovena, y distinguiendo segun las Clases de Bonos, tanto
el importe que, segin lo previsto en la presente Escritura
corresponderia abonar a los mismos en cada Fecha de Pago, como
el importe que, seglin la prelacién de pagos establecida, vaya a
abonarse efectivamente a los mismos, referido tanto al principal
como a los intereses de los Bonos, los dias 22 de mayo y 22 de
noviembre de cada afio (o, en caso de no ser éstos Dias Hébiles, el

siguiente Dia H4bil) anteriores a la correspondiente Fecha de Pago.
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(b).- Informacién Posterior a las Fechas de Pago.

Dentro de los 7 Dias Hébiles siguientes a cada Fecha de Pago,
ja Sociedad Gestora emitird una certificacion en la que se haga
constar respecto de los Bonos y distinguiendo entre las diferentes

Series, la siguiente informacin, referida a la anterior Fecha de

Pago:

-Importe del Principal Inicial.

“Importe del Principal vencido.
Importe del Principal pendiente de vencimiento.

Importe del Principal vencido no abonado a los Titulares de

los Bonos por razén de insuficiencia de fondos (v que, en

consecuencia, no devenga intereses de demora).

- -Importe del Principal vencido y efectivamente satisfecho a los

Titulares de los Bonos.

_Intereses totales devengados por los Bonos desde la anterior

Fecha de Pago.
“Intereses devengados desde la Fecha de Desembolso y que,
debiendo haber sido abonados en anteriores Fechas de Pago, no

hayan sido satisfechos (en consecuencia, no devengaran miereses

adicionales).
Copia de dicha Certificacion se depositara en la CNMV. ---—--
16.5.- Representacion, Registro y Negociacion de los Bonos.
Los Bonos a que se refiere esta Escritura se representaran

exclusivamente mediante anotaciones en cuenta, surtiendo la
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PAPEL EXCLUSIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIALES
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ESTA,

presente Escritura los efectos de lo previsto en el articulo 6 de la
Ley 24/1988, del Mercado de Valores, de acuerdo con lo dispuesto
en el apartado 9 del articulo quinto de la Ley 19/1992, de 7 de

julio.
La entidad encargada de la llevanza del registro contable de los
Bonos sera el Servicio de Compensacién y Liquidacién de Valores,
nombramiento que se realiza a los efectos del articulo 45 del Real
Decreto 116/1992 de 14 de Febrero y que se inscribird en el
correspondiente registro de la CNMV, ségin lo dispuesto en el

articulo 7 de la Ley del Mercado de Valores.
La Sociedad Gestora solicitars la admisién a negociacion de

los Bonos en el Mercado AIAF de Renta Fija, mercado secundario

organizado oficial de valores.
Copia de esta Escritura se depositard en la CNMYV, en el
Mercado ATAF de Renta Fija y en el Servicio de Compensacion y
Liquidacién de Valores a los efectos del articulo 6 de la Ley del
Mercado de Valores.
16.6.- Derechos de los Titulares de los Bonos.

Los Titulares de los Bonos tendrén todos los derechos que les

reconoce la presente Escritura y la normativa vigente, ----n~v--eeene-

83
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Ia suscripcion o adquisicion de los Bonos supone la

aceptacion de todos los términos y condiciones establecidos en la

presente Escritura.
Los Titulares de los Bonos no tendrin, en ningin caso,
derecho a exigir la recompra de los Bonos por el Fondo, ---------—
El ejercicio de las acciones confra los Deudores vendré
determinado por lo dispuesto en el articulo 12 del Real Decreto
926/1998 v en lo previstq en el apartado (4) de la Estipulacién

6.5., no pudiendo los Titulares de los Bonos ejercitar accion alguna

contra los mismos.

16.7.- Suscrlpcmn de los Bonos.
El perfodo de suscripcion de los Bonos comenzaré el dia 10 de
junio de 2002 a las 10:00 horas y finalizara el 11 de junio de 2002
a las 10:00 horas.

Ias entidades Banco Sabadell, Société Générale, Sucursal en
Espafia y Sociedad Espafiola de Banca de Negocios Probanca, S.A.
(en adelante las "Entidades Aseguradoras”) se comprometeran
frente a 1a Sociedad Gestora a suscribir, directamente o por cuenta
de terceros, la totalidad de los Bonos emitidos con cargo al Fondo,

en los términos previstos en el Contrato de Suscripeién y

Aseguramiento de la Colocacion de los Bonos.
Las peticiones de suscripcion de los Bonos deberén
presentarse a través de las Entidades Aseguradoras adjudicandose

1os Bonos que cada Entidad Aseguradora asegure, de acuerdo con
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el criterio discrecional de la misma.

Al término del Perfodo de Suscripcién, los suscriptores podran
solicitar a la Entidad Aseguradora a través de Ia que hayan
realizado la suscripci6n, un documento acreditativo de los Bonos
suscritos, sin .peljuicio de que la titularidad de los Bonos se
acreditaré por la correspondiente anotacién en el registro contable

de los Bonos, al estar éstos representados por anotaciones en

cuenta,

El precio de susctipcién de Tos Bonos seré de 100.000 euros

por cada Bono, es decir el 100% de su valor nominal.

Los inversores a quienes hayan sido adjudicados los Bonos
deberan abonar a las Entidades Aseguradoras, antes de las 10:00
horas de la marfiana, hora de Madrid, de 1a Fecha de Desembolso
(11 de junio de 2002), valor ese mismo dia, el precio de
suscripcion que corresponda por cada Bono adjudicado. Cada
Entidad Aseguradora abonar4 su respectivo importe asegurado en
la cuenta abierta a nombre del Fondo en el Agente Financiero, en

hora no posterior a las 11:00 horas de la mafiana, hora de Madrid,

de la Fecha de Desembolso, valor ese mismo dia.

Se considerard como fecha de suscripcién la Fecha de
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Desembolso.
16.8.- Servicio Financiero de la Emisién de los Bonos. -—-—--
El servicio financiero de la emisién correré a cargo del Agente
Financiero en virtud de lo previsto en el Contrato de Servicios
Financieros, en virtud del cual todos los pagos a realizar por el

Fondo a los Titulares de los Bonos se realizaran a través del

Agente Financiero.

16.9.- Calificacion de los Bonos.

De conformidad con lo previsto en el Real Decreto 926/1998,
el riesgo financiero de los Bonos ha sido objeto de evaluacion por
Fitch Ratil_lgs, S.A.U. (en adelante 1;1 "Agencia de Calificaci_ﬁn"),
entidad calificadora reconocida al efecto por la CNMV. La
calificacién otorgada inicialmente a los Bonos ha sido “AAA” para
los Bonos 1CA, “AA” para los Bonos 1SA, “A” para los Bonos
2SA y “BB” para los Bonos B, segin consta en el Folleto

Informativo.

16.10.- Folleto de 1a Emision.
Existe un Folleto Informativo de la Emision, de conformidad
con el Real Decreto 291/1992, de 27 de Marzo que ha sido inscrito
en el correspondiente Registro de la CNMV con fecha 31 de Mayo
de 2002.
DECIMOSEPTIMA.- REGIMEN DE PAGOS POR EL
FONDO. APLICACION DE LOS INGRESOS DEL FONDO
"y PRELACION EN LOS PAGOS POR EL FONDO, -
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17.1.- Utilizacién del Principal Disponible.
La parte de los Recursos Disponibles correspondiente a
Principal Disponible, conforme se define éste en la Estipulacion
16.2., s6lo podra ser utilizado para el pago de la amortizacion de
los Boﬁos, sa1§0 lo previsto en la Estipulacion 17.4. y salvo que
se haya producido el vencimiento total de los Bonos. -——-----anmw--

Lo anterior se entiende sin perjuicio de lo establecido en la

Estipulacién Octava para los importes recibidos en concepto de
recuperaciones de” Derechos de Crédito en situacién de 1mpago,
en relacién con las devoluciones al Estado de sus aportaciones de
recursos al Fondo en virtud del Aval concedido a los Bonos 1CA.

17.2.- Reglas Ordinarias de Prelacion.

Los Recursos Disponibles del Fondo, segiin se definen en la
Estipulacién Decimogquinta, y con la limitacién establecida en el

apartado-anterior, seran aplicados, en cada Fecha de Pago, a los

siguientes pagos, estableciéndose como orden de prelacion en
caso de insuficiencia de fondos, el orden en que se enumeran a

continuacién:

(1).- Gastos e Impuestos del Fondo.

Gastos que sean a cargo del Fondo, incluyendo el posible coste
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de los mecanismos alternativos para la amortizacién de los Bonos,
conforme a lo previsto en la Estipulacién 16.2.; los gastos
extraordinarios que se originen como consecuencia de la defensa
de los intereses del Fondo y de los titulares de los Bonos asf como
los impuestos de los que el Fondo sea el sujeto PASIVO. ~-m-mmmmmmmn

(ii).- Pagos a la Sociedad Gestora.

Pagos a abonar a la Sociedad Gestora de acuerdo con lo

previsto en el apartado 21.3. de la Estipulacion

Vigesimoprimera.
(iii).- Pago de intereses de los Bonos 1CA y 1SA, -
Tntereses devengados correspondientes a los Bonos 1CA vy
Bonos 1-SA. En caso de que los Recursos Disponibles del. Fondo
fueran insuficientes, el importe que resulte se distribuira entre
todos los Bonos 1CA y Bonos 1SA, proporcionalmente al Saldo

Nominal Pendiente de los mismos, sin perjuicio de la regla especial

establecida en el apartado 17.4.

(iv).- Pago de intereses de los Bonos 2SA.
Intereses devengados correspondientes a los Bonos 25A. En
caso de que los Recursos Disponibles del Fondo fueran
insuficientes, el importe que resulte se distribuira entre todos los

Bonos 2SA, proporcionalmente al Saldo Nominal Pendiente de los

Mmismos.

(v).- Pago de intereses de los Bonos B.

Intereses devengados correspondientes a los Bonos B. En caso

88

RS EENE

M o U

SEw

i) r!:; S (s

o



—_—

A S
o r.g;a'\_ll‘

WO T O Y T

02/2002

4J1059643

b
I
J
It
I
L

de que los Recursos Disponibles del Fondo fieran insuficientes, el
importe que resulte se distribuird entre todos los Bonos B,
proporcionalmente al Saldo Nominal Pendiente de 1os mismos, -

(vi).- Amortizacion de Principal de los Bonos 1CA. y Bonos
1SA o, en su momento, Amortizacién de Principal de los Bonos
2S5A o, en su momento, Amortizacién de Principal de los Bonos

B.

Amortizacién del Principal de los Bonos 1CA vy Bonos 1SA o
Amortizacién dé Principal de los Bonos 2SA o Amortizacién de”
Principal de los Bonos B, segiin corresponda en cada Fecha de
Pago de acuerdo con las reglas previstas en la Estipulacién 16.2. --

(vii).- Dotacién del Fondo de Reserva .

Dotacion, en su caso, del Fondo de Reserva hasta que alcance

el Nivel Minimo del Fondo de Reserva.

(viii).- Devolucién de las cantidades abonadas por el

Estado.

Devolucion, en su caso, de las cantidades abonadas por el

Estado en virtud del Aval al que se refiere la Estipulaciéon Octava.

(ix).- Intereses del Préstamo A.

Intereses devengados por el Préstamo A.
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(%).- Intereses del Préstamo B.

Tntereses devengados por el Préstamo B.
(xi).- Remuneracién Fija del Crédito Participativo, ----—--—--
Remuneracion Fija devengada por el Crédito Participativo.-—--
(xii).- Amortizacién del Principal del Préstamo A.------------

Importe de principal del Préstamo A que corresponda

amortizar.
(xiii).- Amortizacion del Principal del Préstamo B. --—---—----

Importe de i)ﬁncipal del Préstamo B que corresponda

amortizar.

(xiv).- Reembolso de las disposiciones del Crédito

Participativo.
Reembolso de las disposiciones del Crédito Participafivo
conforme a lo establecido en la Estipulaciéon Decimoprimera. ----
(xv).- Remuneracion Variable del Crédito Participativo. ---
Rermmeracion Variable devengada por el Crédito Participativo.

17.3.- Otras Reglas.

(a).- Las cantidades recibidas con cargo al Aval del Estado se
utilizarén Gnicamente para cubrir las insuficiencias en los pagos
de principal e intereses de los Bonos 1CA. En ningun caso,
dichas cantidades estardn sujetas al orden de prelacion
establecido en el apartado 17.2. No obstante, en el supuesto de
que, conforme a lo previsto en el apartado 17.4., no se hubieran

abonado cantidades en concepto de amortizacion o de intereses a
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los Bonos 18A, las cantidades recibidas con cargo al Aval podran
destinarse al pago de la amortizacién o de los intereses de los

Bonos 1SA.,

(b).- En el supuesto de que los Recursos Disponibles no
fueran suficientes para abonar alguno de los importes
mencionados en los apartados anteriores, se aplicarn 1las

siguientes reglas:

(1).- Los Recursos Disponibles del Fondo se aplicaran a los
distintos conceptos mencionados en el apartado anterior, segiin ‘el

orden de prelacién establecido vy a prorrata del importe debido

entre aquellos que tengan derecho a recibir el pago.

(ii).- Los importes que queden impagados se situaran, en la
siguiente Fecha de Pago, en un orden de prelacion inmediatamente
anterior al del propio concepto del que se trate. En ninglin caso,
importes impagados en Fechas de Pago anteriores correspondientes

a los Bonos 1SA se situardn por delante del pago a los importes

correspondientes a los Bonos 1CA.
(iii).- Las cantidades debidas por el Fondo no satisfechas en
sus respectivas Fechas de Pago mno devengarin intereses

adicionales, salvo por lo que respecta a la amortizacion de
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principal de los Bonos, que devengarin los intereses que

devenguen los Bonos, conforme a lo establecido en la

Estipulacion 16.1.3.

17.4.-Regla extraordinaria en la prelacién del pago de los

Bonos de Ia Clase 1.

En caso de que en una Fecha de Pago, y a pesar de los
mecanismos establecidos para la proteccién de los derechos de los
Titulares de los Bonos, los Recursos Disponibles no fueran
suficientes para atender el pé.go de intereses o principal de los
Bonos 1CA, la Sociedad Gestora solicitara a la Direccién General
del Tesoro y Politica Financiera que abone en la Cuenta de
Tesoreria que ¢! Fondo mantiene en el ICO, con cargo al Aval al
que se refiere la Estipulacién Octava, un importe igual a la

cantidad que no se haya pagado en concepto de intereses o de

principal de los Bonos 1CA.

Teniendo en cuenia que el importe a recibir con cargo al Aval
del Estado puede no estar disponible en la Cuenta de Tesoreria del
Fondo en la Fecha de Pago para la que se solicita dicho Aval, los
pagos en concepto de infereses y principal de los Bonos 1SA se

pospondrén, en este €aso, y solo en este caso, al pago de intereses y

principal de los Bonos 1CA.
No obstante lo anterior, al amparo de lo previsto en la Orden
por la que se otorga el Aval del Estado, 1a Sociedad Gestora, en

nombre del Fondo, podra concertar otros mecanismos diferentes
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que compensen la diferencia entre la Fecha de Pago de los Bonos y
la fecha en que se reciba el importe correspondiente al Aval, siendo
a cargo del Fondo, el coste que supongan dichos mecanismos, en
CUYO €aso no se utilizaria el importe destinado al pago de principal
de los Bonos 1SA para el pago de intereses y principal de los

Bonos 1CA.

Tan pronto como el Fondo reciba el importe correspondiente al
Aval del Estado, se procederd al pago de los infereses y de
principal, que, en su caso, rteste de los Bonos 1CA Vs
posteriormente, se pagara la cantidad que no se hubiera pagado en
concepto de amortizacién de los Bonos 1SA, en dicha Fecha de
Pago, para atender el pago de los intereses y principal de los Bonos
1CA.

DECIMOCTAVA.-SUSTITUCION DE LAS
ENTIDADES QUE PRESTAN SERVICIOS AL FONDO, ——-

(a).- La Sociedad Gestora estd facultada para sustituir al

Agente Financiero (en todas o algunas de sus funciones), siempre
que se obtenga, en caso de ser necesario, la autorizacién de las
autoridades competentes. La causa “que motive la sustitucién

debera ser grave y poder suponer un perjuicio para los intereses de
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los titulares de los Bonos.

Asimismo, la Sociedad Gestora podra sustituir al Cedente en
su condicién de entidad que presta al Fondo los servicios de
mantenimiento y remuneracién de la Cuenta de Reinversion, asi
como en su condicién de adminisirador de los Derechos de
Crédito, conforme a lo establecido en el apartado 6.4. de la
Estipulacion Sexta.

La sustitucién se commnicard a la CNMV, a la Agencia de

Calificacion y al Cedente.

(b).- En el supuesto de que el Agente Financiero pase a tener
una calificacién crediticia a corto plazo igual o inferior a Fl+ u
equivalente reconocida expresamenie por la Agencia de
Calificacion, la Sociedad -Gestora debera poner en practica, por
cuenta del Fondo, dentro de los 30 dias siguientes a tal rebaja y
previa consulta a la Agencia de Calificacién, las opciones
necesarias dentro de las descritas a continuacién que permitan
mantener un adecuado nivel de garantia respecto a los

compromisos derivados de las funciones de Agencia de Pagos y

mantenimiento de la Cuenta de Tesoreria:

(i).- Obtener del Agente Financiero garantia pignoraticia a
favor del Fondo sobre activos financieros con una calificacion
crediticia a corto plazo no inferior a Fi+ u ofra equivalente
reconocida explicitamente por la Agencia de Calificacion y con

vencimiento méximo igual a cinco Dias Habiles antes de la

o4

)

{

NEVIOXVI IR

oy

i 1{_'} L #\_

[ : r .
PR R N S

{



a}i.- Q

i { (‘j -

Rl
B

¥

vy

02/2002

siguiente Fecha de Pago, por importe suficiente para garantizar los
compromisos asumidos por el Agente Financiero en el Contrato de

Servicios Financieros.

(ii).- Obtener garantfas o compromisos similares de una
entidad de crédito o entidades de crédito con calificacién crediticia,
para su riesgo a corto plazo, igual o superior a Fl+ u otra
equivalente reconocida explicitamente pb;r la Agencia de
Calificacion, que garanticen los compromisos asumidos por el
Agente Financiero en el Contrato de Servicios Financieros, ----—---

(iii).- Sustituir al Agente Financiero por otra entidad de crédito
que tenga una calificacién igual o superior a F1+u otra equivalente
reconocida explicitamente por la Agencia de Calificacién, para que
asuma, en las mismas condiciones, las funciones del Agente
Financiero establecidas en el Contrato de Servicios Financieros, ----

(¢).- Serdn a cargo del Fondo las comisiones de las entidades
que asulﬁan, en su caso, los compromisos descritos en los
apartados anteriores, salvo (i) los importes a pagar a las entidades
que asuman las funciones de administracién de los Derechos de
Crédito en sustitucion del Cedente, (ii) los gastos que se deriven

del mantenimiento de la Cuenta de Tesorerfa y (iii) cualesquiera
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gastos extraordinatios motivados por el proceso de sustitucion. ----

DECIMONOVENA.- GASTOS.

La Sociedad Gestora satisfara, con cargo al Fondo, todos los
gastos necesarios para el funcionamiento de éste, tanto los
iniciales como los gastos ordinarios periodicos y extraordinarios
que se devenguen con motivo de la operacion, incluyendo los

gastos que se ocasionen con motivo de 1a liquidacién del Fondo. -

19.1.- Gastos de Constitucion.

El Fondo debera hacer frente a los siguientes gastos originados

como consecuencia de la constitucion del mismo:

Ias comisiones de las Entidades Aseguradoras de la Emisién

de Bonos.
.-Tasas ala CNMV.
-Gastos de admision en el Mercado AIAF.

“Tarifas del Servicio de Compensacién y Liquidacion de

Valores.

“Honorarios de 1a Agencia de Calificacién.

-Honorarios notariales.

~Honorarios de asesores legales.

-Gastos de auditoria.

-Gastos de publicidad.

-Gastos de impresion.

19.2.- Gastos operativos.

Bl Fondo debers hacer frente a los siguientes gastos:-——-—------
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-Pagos periodicos a la Sociedad Gestora.

-Comisiones del Agente Financiero.
-Comisiones de las entidades que asuman en su caso los

compromisos descritos en la Estipulaciéon Decimoctava (en los

términos previstos en la misma).
-Remuneraciones Variables del Crédito Participativo. ~---------
-Aquellos gastos extraordinarios que se ocasionen con motivo
de la defensa de los intereses de los tifulares de los Bonos.----—---—--

-(Gastos de auditoria del Fondo.

-Gastos derivados de la publicacion de amuncios o de la
practica de notificaciones relacionados con el Fondo o los Bonos.--
-En su caso, los gastos de mantenimiento de la calificacion

oforgada por 1a Agencia de Calificacion, en los términos acordados

mnicialmente con dicha Agencia.

19.3.- Gastos de liquidacion.

Los gastos que se ocasionen con motivo de la liquidacién del

Fondo seran a cargo de éste.
VIGESIMA.- LIQUIDACION Y LIQUIDACION
ANTICIPADA.

(a).- La Sociedad Gestora estard facultada para proceder a la
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liquidacién anticipada del Fondo, en una Fecha de Pago, cuando el
Saldo Nominal Pendiente de los Derechos de Crédito sea mferior
al 10% del inicial, siempre y cuando la venta de los Derechos de
Crédito pendientes de amortiéacién, junto con el saldo que exista
en ese momento en la Cuenta de Tesoreria y en la Cuenta de
Reinversion, permita una total cancelacion de las obligaciones con
los titulares de los Bonos y respetando los pagos anteriores a €stos
cuyo orden de prelacién sea preferente segin lo descrito en la
Estipulacién Decimoctava, y se hayan obtenido las autorizaciones

necesarias para ello de las autoridades competentes.

(b).~ El Fondo se extinguira, en todo caso, en los siguientes
supuestos;, informéndose a la CNMV y ala Agen(;ia de
Calificacion en caso de producirse alguno de ellos, aplicandose en
caso de insolvencia del Fondo el régimen de prelacién de pagos
establecido en la Estipulacién Decimoctava anterior: ------=----~---

(i).- Cuando se amorticen integramente los Derechos de
Crédito, incluido el supuesto regulado en la Estipulacién 3.9., para
el caso de modificacion de la normativa fiscal de manera que
afecte significativamente a la Remuneracion Vaﬁable del Crédito
Participativo y siempre que se cumplan los requisitos establecidos
en dicha Estipulacion. En el supuesto de que hayan vencido todos
los Derechos de Crédito y existan importes pendientes de cobro de
los Derechos de Crédito y obligaciones pendientes de pago a los

titulares de los Bonoé, el Fondo se exﬁnguiré-a los dos afios del
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vencimiento del iltimo Derecho de Crédito agrupado en el Fondo,

es decir, el 30 ‘de noviembre de 2019.
(i).- Cuando se amorticen integramente los Bonos emitidos. ---
(iil).- Cuando, a juicio de la Sociedad Gestora, concurran

circunstancias 'excepcic‘)nales que hagan imposible, o de extrema

dificultad, el mantenimiento del equilibrio financiero del fondo. En
este caso, la Sociedad Gestora, fras informar a la CNMV y a la

Agencia de Calificacion, procedera a la liquidacién ordenada del

Fondo conforme 2 las reglas establecidas en la Estipulacién

Decimoséptima. No obstante, la Sociedad Gestora, siempre que

sea legalmente posible, no proceder4 a la extincién del Fondo por

dicha causa en caso de que no puedan ser atendidas en su totalidad
las obligaciones de pago derivadas de los Bonos 1CA. —-—rmmeemmmmmv
(iv).- En el supuesto previsto en el Articulo 19 del Real

Decreto 926/1998, que establece la obligacion de liquidar

anticipadamente el Fondo en el caso de que hubieran transcurrido

cuatro meses desde que tuviera lugar un evento determinante de la
sustifucion forzosa de la Sociedad, por ser ésta declarada en
suspension de pagos o quiebra, sin que se hubiese encontrado una

mueva sociedad gestora dispuesta a encargarse de la gestion del
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Fondo.

(v).- Cuando se produzca un impago indicativo de un
desequilibrio grave y permanente en relacion con alguno de los
valores emitidos o con algin crédito no subordinado o se prevea
que se va a producir. En este caso, la Sociedad Gestora, fras
informar a la CNMYV, procedera a la liquidacion ordenada del
Fondo conforme a las reglas establecidas en la Estipulacién
Decimoséptima. No obstgnte, l1a Sociedad Gestora, siempre que
sea legalmente posible, no procedera a la extincion del Fondo por
dicha causa, en caso de que no puedan ser atendidas en su totalidad
las obligaciones de pago derivadas de los Bonos 1CA.~-----m-m-mmm--

En el supuesto de que el Foﬁdo se extinga sin que se-hayan
amortizado integramente los Derechos de Crédito, el Cedente
dispondra de un derecho de tanteo para adquirir los Derechos de
Crédito por él cedidos que no hayan sido amortizados, en las
condiciones que fije la Sociedad Gestora. Para el ejercicio de dicho
derecho de tanteo, el Cedente dispondra de un plazo de 5 Dias
Habiles desde la fecha en que la Sociedad Gestora le comunique
las condiciones en que se procéderé a la enajenacion de los
Derechos de Crédito. El anterior derecho de tanteo no implica, en

ning{in caso, un pacto o declaracién de recompra de los Derechos

de Crédito otorgado por el Cedente.
En caso de que, en el momento de producirse la liquidacion

final del Fondo, quedaran obligaciones pendientes de pago por
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parte del Fondo a titulares de cualquier clase de Bonos, la
Sociedad Gestora designard un experto independiente que
determine el valor de realizacién de los Derechos de Crédito
existentes en el Fondo en el momento de la liquidacién. Dicha
designacién sera comunicada a la CNMV y a la Agencia de
Calificaciéon. En ningtin caso el precio de la enajenacion de los

Derechos de Crédito serd inferior al valor de realizacién que

determine dicho experto independiente.
VIGESIMOPRIMERA.- SOCIEDAD GESTORA. -——-- -
21.1.- Administracion y representacion del Fondo.----—----
La Sociedad Gestora ostentard la administracién y

representacion legal del Fondo, correspondiéndole las funciones

previstas en la presente Escritura y en la normativa vigente.-—----
A la Sociedad Gestora, en calidad de gestora de megocios

ajenos, le corresponderén la representacién y defensa de los

intereses de los Titulares de los Bonos.

Los Titulares de los Bonos no tendran accién contra la
Sociedad Gestora sino por incumplimiento de sus funciones o
inobservancia de lo dispuesto en la presente Escritura. —--------------

En concreto, a la Sociedad Gestora le corresponden, con
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cardcter meramente enunciativo, y sin perjuicio de otras funciones
previstas en la presente Escritura, las siguientes funciones:----------

().~ Comprobar que el importe de los ingresos que
efectivamente reciba el Fondo se corresponda con los ingresos que
debié haber recibido el Fondo, de acuerdo con lo previsto en los
distintos contratos de los que se deriven dichos ingresos. En el
supuesto de que sea necesario, deberd ejercitar las acciones
judiciales o extrajudiciales que sean necesarias o convenientes para

la proteccién de los derechos del Fondo y de los Titulares de los

Bonos.
(i).- Aplicar los ingresos del Fondo al pago de las

obligaciones del Fondo, de acuerdo con lo previsto en la presente

Escritura.
(iii).- Prorrogar o modificar los contratos que haya suscrito en
nombre del Fondo para permitir la operativa del Fondo en los

términos previstos en la presente Escritura, y en la normativa

vigente en cada momento.

(iv).- Sustituir a cada uno de los prestadores de servicios al
Fondo, en los términos previstos en la presente Escritura, siempre
que se obtenga la autorizacion de las autoridades competentes, en
caso de ser necesario, se notifique a la Agencia de Calificacién y
no se perjudiquen los intereses de los Titulares de los Bonos. En
particular, en caso de incumplimiento por el Cedente, como

administradores de los Derechos de Crédito, la Sociedad Gestora
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tomara las medidas necesarias para obtener una adecuada

administracion de los Derechos de Crédito.
(v).-

Financiero en relacién con la Cuenta de Tesoreria v al Cedente

Cursar las instrucciones oportunas al Agente

en relacion con la Cuenta de Reinversion.,

(vi).- Cursar las instrucciones oportunas al Agente Financiero
en relacion con los pagos a efectuar a los Titulares de los Bonos y

en su caso a las demas entidades a las que corresponda realizar

pagos.

(vii).- Determinar y efectuar los pagos en concepto de

principal ¢ intereses de los Préstamos Subordinados y del Crédito

Participativo.

(viii).- Dar las instrucciones oportunas en relacién con el Aval

del Estado.

(ix).- Comunicar a la Direccién General del Tesoro y Politica

Financiera y a la Direccién General de Politica de la Pequefia y

Mediana Empresa, en cada Fecha de Pago, el Saldo Nominal
Pendiente de los Bonos y, en su caso, la fecha de las
amortizaciones anticipadas e importes no prefijados que, en su

caso, afecten a dicho Saldo Nominal Pendiente.
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(x).- Designar y sustituir, en su caso, al Anditor, con la
aprobacidn previa, en caso de ser necesaria, de la CNMV. ------—--
(xi).- Preparar y someter a los 6rganos competentes todos los
documentos e informaciones que deban someterse, segim lo
establecido en la normativa vigente, a la CNMV, asi como preparar

y temitir a los Titulares de los Bonos la informaciéon que sea

legalmente requerida.

(xii).- Adoptar las decisiones oportunas en relacion con la
liquidacién del Fondo, incluyendo la decisién de liquidar
anticipadamente el Fondo, de acuerdo con lo previsto en la

presente Escritura.

(xiii).- Determinar el tipo de interés aplicable a los Bonos para

cada Periodo de Devengo de Intereses. t00P

La Sociedad Gestora podra tener a su cargo la administraciéon y

representacion de otros Fondos de Titulizacion de Activos, al

amparo de lo previsto en el Real Decreto 926/1998.

21.2.- Subcontratacion.

La Sociedad Gestora estard facultada para subcontratar o
delegar, en terceras personas de reconocida solvencia y capacidad,
la prestacion de cualesquiera de los servicios establecidos en la
presente Escritura, siempre que el subcontratista o delegado haya
renunciado a ejercitar cualquier accion en demanda de
responsabilidad contra el Fondo. En cualquier caso dicha

subcontratacion o delegacién no podrd suponer ningin coste o
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gasto adicional para el Fondo. No obstante cualquier subcontrato o
delegacion, la Sociedad Gestora no quedard exonerada ni liberada
mediante tal subcontrato o delegaciébn de ninguna de las

responsabilidades asumidas en virtud de la presente Escritura. ------

21.3.- Pagos a la Sociedad Gestora.
La Sociedad Gestora percibird una remuneracion periddica que

se devengara semestralmente en cada Fecha de Pago, conforme a

las siguientes reglas:

) (1).- La Sociédad Gestora percibira’ una remuneracion
)

N periddica fija, en cada Fecha de Pago, igual a 3.000 euros,~-~---~----
*-'; (11).- Ademds, la Sociedad Gestora percibird una

L L S

remuneracion periddica variable que se calculard en funcidn del
Saldo Nominal Pendiente de los Derechos de Crédito cedidos por
el Cedente en la Fecha de Pago anterior a 1a Fecha de Pago en
que deba abonarse la misma. La remuneracion periddica variable
sera igual, en cada Fecha de Pago, a la mitad del importe que

resulte de aplicar el 0,0225% al Saldo Nominal Pendiente de los

Derechos de Crédito cedidos por €l Cedente.
(i1i).- En la primera Fecha de Pago, la remuneracion a la

Sociedad Gestora se calculara, no como la mitad del importe
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resultante (equivalente a un semestre), sino por el mimero de dias

transcurridos desde la Fecha de Desembolso. Es decir, se

calculara conforme a la siguiente formula:

d.
R.=(.+..BN)Y*¥—
r=( ) 365

Donde:
N; es el Saldo Nominal Pendiente de los Derechos de Crédito

al comienzo del periodo.

d; es el numero de dias del periodo.

Por tanto, en la primera Fecha de Pago la remuneracién de la

Sociedad Gestora sera igual a:

Rr= (6.006 +0,0225/ 100*600.000.600) *195/365 = 75.328,77;
euros.

Dichas remuneraciones se entenderan brutas, en el sentido de

mncluir cualquier impuesto directo o indirecto o retencion que

pudiera gravar la misma.

En caso de sustituciéon de la Sociedad Gestora, los costes
mencionados en este apartado pueden verse modificados como
consecuencia de la seleccién de la sociedad gestora sustifuyente,

previo acuerdo de las nuevas condiciones con el Cedente. ~------~---

21.4.- Renuncia y Sustitucion.
La renuncia y sustitucion de la Sociedad Gestora se regulara

por lo previsto en el Real Decreto 926/1998 o por la normativa

vigente en cada momento.
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VIGESIMOSEGUNDA.- AGENTE FINANCIERGO. -----u-

El ICO sera el Agente Financiero del Fondo, de acuerdo con lo

previsto en el Contrato de Servicios Financieros.
Conforme a lo previsto en dicho Contrato, el Agente
Financiero ser (i) responsable de la custodia del Titulo Multiple
representativo de las Participaciones Hipotecarias que se depositar3
en el Agente Financiero, (ii) el encargado de mantener la Cuenta
de Tesorerfa y (iii) el agente de pagos de la emisién de los Bonos.--
La Cuenta de Tesoreria es la cuenta barcaria abierta a
nombre del Fondo en el Agente Financiero, denominada en
euros, a través de la cual se realizaran todos lo ingresos y pagos
del Fondo, conforme a lo previsto en la presente Escritura, salvo

las cantidades que se ingresen, en cada Fecha de Cobro, en la

Cuenta de Reinversion.

La Sociedad Gestora podra acordar la sustitucién del Agente
Financiero, siempre que ello esté permitido por la normativa
vigente, cuente con la autorizacién de la CNMYV, en caso de ser
necesaria, se comunique a la Agencia de Calificacién y no
perjudique los intereses de los titulares de los Bonos, --------------

La remuneracion del Agente Financiero serd a cargo del
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Fondo. Serdn por cuenta del Agente Financiero todos los gastos
en que éste pudiera incurrir en el ejercicio de sus funciones, ------
VIGESIMOTERCERA.- CONTABIHLIDAD DEL
FONDO.
23.1.- Periodo Contable.

Los periodos contables del Fondo comenzarén el 1 de enero y
terminaran el 31 de diciembre de cada afio, excepio el primer

periodo contable que comenzard en la fecha de constitucion y

terminara el 31 de diciembre de 2002.

23.2.- Documentos contables.
En la Fecha de Desembolso y dentro de los fres meses
siguientes al final de cada periodo céntable, la Sociedad Gest-ora
preparara un inventario de los Derechos de Crédito agrupados en el
Fondo, ¢l saldo de la Cuenta de Tesoreria, el balance, la cuenta de

pérdidas y ganancias y un anexo especificando los principios

contables aplicados.

Esta informacion serd verificada por el Auditor.
Dentro de los tres meses siguientes al final del periodo

contable, la Sociedad Gestora emitird una memoria que Tecogera: -

(1).- La informacion descrita anteriormente.

(ii).- Un informe de gestién conteniendo:
(a).- Bl Saldo Nominal Pendiente de los Derechos de Crédito.
(b).- Bl porcentaje de Derechos de Crédito que ha sido

amortizado anticipadamente.
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(c).- Los cambios producidos en la tasa de amortizacion

anticipada.

(d).- El importe de los Derechos de Créditos en situacién de

impago.

(e).- El importe de los Derechos de Crédito que han sido
declarados Fallidos (aquellos Derechos de Crédito que tengan un
retraso en el pago superior a 12 meses o hayan sido declarados
fallidos conforme a la definicién de préstamos de Muy Dudoso

Cobro segiin la Circular 4/1991 del Banco de Espafia) v el

porcentaje que representan sobre el total.
(£).- La vida media de la cartera de Derechos de Crédito.-—------
{(g)-- El tipo medio de la cartera de los Derechos de Crédito.----
{h).- El Saldo Nominal Pendiente de los Bonos.

(1.~ El porcentaje de Bonos pendiente de vencimiento,----------

(§).- En su caso, los importes de intereses devengados y no

pagados correspondientes a los Bonos.

(k).- El saldo de la Cuenta de Tesoreria y de la Cuenta de

Reinversion.

(1).- El importe pendiente de reembolso de los Préstamos

Subordinados.
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(m).- El importe dispuesto y el Importe Disponible del Crédito
Participativo.

(1).- Un analisis detallado de los resultados del Fondo y de los

factores que han afectado a dichos resultados.

(0).- El importe vy las variaciones de los gastos y comisiones

de gestion producidos durante el periodo contable.

El Auditor verificara la precision de la informacion contenida

en el anterior informe.
Todo lo anterior sin perjuicio de los requisitos que, en materia

contable, pueda establecer la normativa vigente en cada momento.

23.3.- Informaclon Periddica.
Cada seis meses la Sociedad Gestora emitird un inventario de
la cartera de Derechos de Crédito, el importe de la Cuenta de
Tesoreria, asi como la informacién descrita en los apartados (a) a
(i) del apartado 23.2. anterior. En todo caso, esta informacion se

ajustara a los requisitos que al efecto establezca la CNMV. Dicho

informe sera remitido a la CNMV.
Todo lo anterior sin perjuicio de los requisitos que, en materia
contable, pueda establecer la normativa vigente en cada momento.
23.4.- Publicidad de los documentos contables . -------------—-
Los documentos e informacion mencionados en esta
Estipulacidn, asi como el informe de gestion y cuentas anuales de
la Sociedad Gestora seran enviadas a los Titulares de los Bonos

que lo soliciten expresamente y estaran dlspombles publicamente
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en la sede de la Sociedad Gestora y en la sede de todas las

Entidades Aseguradoras, en los plazos establecidos en los

apartados anteriores.

Una copia de dicha informacién sera remitida a la CNMV y a

1a Agencia de Calificaci6n.
Asimismo, la Sociedad Gestora remitird a la CNMV y a la

Agencia de Calificacion, toda aquella informacién que estas

entidades puedan requerir.

VIGESIMOCUARTA- AUDITORES.

La Sociedad Gestora designara a los auditores del Fondo. -------
Los auditores realizaran las revisiones y verificaciones que
sean exigidas por la normativa vigente, certificardn, cuando sea
necesario, la precision y exactitud de las cuentas y verificaran la
precision de la informacion contenida en el informe de gestion.-----
Los auditores informaran a la Sociedad Gestora y a la CNMV
de cualquier incumplimiento de la normativa vigente o de

cualquier imprecision de la que tengan conocimiento a lo largo del

desarrollo de su actividad.
VIGESIMOQUINTA.- MODIFICACIONES. ------nn--mrm

La presente Escritura no podra sufiir alteraciones salvo que ello
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esté permitido de acuerdo con lo establecido en la normativa
vigente, y siempre que dicha modificacion no perjudique en modo
alguno la calificacién otorgada a los Bonos por 1a Agencia de

Calificacion, haya sido comunicada previamente a la CNMV y se

comunique a la Agencia de Calificacion.

En concreto, y siempre que ello esté permitido por Ia
legislacion vigente en cada momento, la Sociedad Gestora estard
autorizada a sustituir a todos los prestadores de servicios al Fondo,
siempre que dicha sustitucién sea autorizada, en. caso de ser

necesario, por las autoridades competentes al efecto, y se notifique

a la Agencia de Calificacion.

VIGESIMOSEXTA.~ JURISDICCION.

Cualquier disputa que pudiera surgir en relacién con lo
previsto en la presente Escritura sera sometida al conocimiento de
los Juzgados y Tribunales de Madrid capital, renunciando el

Cedente, los Titulares de los Bonos y la Sociedad Gestora a

cualquier otro fuero que pudiera corresponderles.
VIGESIMOSEPTIMA.- DECLARACION FISCAL, -
La constitucion del Fondo estd exenta del concepto
"operaciones societarias" del Impuesto sobre Transmisiones
Patrimoniales y Actos Juridicos Documentados, de acuerdo con lo
dispuesto en el articulo 5°. 10 de la Ley 19/1992,
VIGESIMOCTAVA.- VERIFICACION Y REGISTRO. -

La constituciéon del Fondo ha sido objeto de verificacion y
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registro por 1a CNMV.
La presente Escritura no serd objeto de inscripcién en el
Registro Mercantil, de acuerdo con la normativa especial aplicable.
VIGESIMONOVENA.- NOTIFICACIONES. -~----n=nnnmm-

29.1.- Notificaciones entre la Sociedad Gestora y el

Cedente:

Todas las notificaciones que las partes deban realizarse en

virtud de la presente Escritura se efectuaran a los domicilios y
numeros de fax que se indican a continuacion, siempre que, en el

supuesto de utilizarse el fax, se confirme por medio de escrito

entregado en mano al domicilio indicado.
Banco Sabadell
. Plaza de Catalunya, 1
(08201 Sabadell (Barcelona)
f Faxn® 93 726 19 55
Atn.: D. Sergio Palavecino Tomé

Titulizacion de Activos, S.A., Sociedad Gestora
de Fondos de Titalizacién

Almagro, 26
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28010 Madrid
Faxn® 91 308 68 54

Afn.: Diia. Carmen Barrenechea Fernandez

No obstante, también podran enviarse a otra direccion o telefax,
0 a la atencidon de otra persona que cualquiera de las partes

notifique por escrito a la otra mediante aviso escrito cursado de

acuerdo con lo previsto en esta Estipulacion.

29.2.- Notificaciones a los Titulares de los Bonos: ------—------

Todas las comunicaciones que la Sociedad Gestora deba
realizar a los Titulares de los Bonos se efectuaran, a no ser que
legal, reglamentariamente o en esta Escritura se prevea otra co-sa,
utilizando medios de prensa de émbitd estatal u otros canales de
general aceptacion por el mercado que garanticen una difusién
adecuada de la informacién en tiempo y contenido.

TRIGESIMA.- CONFIDENCIALIDAD.

La Sociedad Gestora se obliga a mantener la confidencialidad
de los datos que pueda conocer de los clientes de la cartera de los
Derechos de Crédito del Cedente, sin que pueda hacer ﬁso de los
mismos para su difusién, transmisién o cesion a terceros, salvo
en los supuestos exigidos por la normativa vigente o en los
supuestos de cesidén de los Derechos de Crédito.

TRIGESIMOPRIMERA.- EFECTIVIDAD.

La constitucién del Fondo, la cesion de los Derechos de
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Crédito (incluida la emisién de las Participaciones Hipotecarias)

y la emision de los Bonos serd efectiva en la Fecha de

Desembolso.

TRIGESIMOSEGUNDA.-RESOLUCION.

En el supuesto de que (i) se resuelva el Contrato de
Aseguramiento, por las causas establecidas en dicho Contrato,
(ii) se cancele la Emisién de los Bonos por causas excepcionales

que afecten a los mercados financieros, (iii) no se confirmen,

~ antes del inicio del Periodo de Suscripcion de los Bonos, las

calificaciones provisionales otorgadas a los Bonos por la Agencia
de Calificacién, se consideraran resueltas la constitucion del
Fondo, la cesién de los Derechos de Crédito, los Préstamos

Subordinados, el Crédito Participativo y la emisién de los Bonos.

Asi lo dicen y otorgan los comparecientes, segin

intervienen, a quienes hago de palabra las reservas y advertencias

legales.

Leo integramente esta escritura a los comparecientes, por su

eleccion y enterados de su contenido, se ratifican y firman
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conmigo el Notario , que doy fé de todo cuanto queda

consignado, asi como de ir extendida en cincuenta y siete folios

P
\-n.-/ - L.

de papel exclusivo para documentos notariales, de la serie 4FE,
mimeros, 4751952, 4751778, 4751779, 4751780, 4751781, 3
4751782, 4751783, 4751784, 4751785, 4751786, 4751787,
4751788, 4751789, 4751790, 4751791, 4751792, 4751793,
4751794, 4751795, 4751796, 4751797, 4751798, 4751799,
4751800, 4751801, 475‘1802, 4751803, 4751804, 4751805,
4751806, 4751807, 4751808, 4751809, 4751810, 4751811,
4751812, 4751813, 4751814, 4751815, 4751816, 4751817,
4751818, 4751819, 47518820, 4751821, 4751822, 4751823,
4751824, '47 51825, 4751826, 475 1827, 4751828, 475 1.829,
4751830, 4751831, 4751832, 4751833, y el del presente, que

L
s

signo, firmo, Tubrico y sello.
Estan las firmas de los comparecientes. Signado, firmado y

rubricado: Ricardo Ferrer Gimenez. Esta el sello de la Notaria. ---

e SIGUEN DOCUMENTOS UNIDOS

SIONURUEY

e
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BancoSabadell

D. MIQUEL ROCA i JUNYENT, Secretario del Consejo de Administracién de
BANCO DE SABADELL, S.A,, con domicilio social en Sabadell, Plaza Catalunya, 1
y N.LF. A08000143,

CERTIFICA:

Que en la reunién del Consejo de Administracién de la sociedad celebrada el dia
dieciocho de Abril por’ convocatoria escrita de fecha 9 de abril de 2002, con la
asistencia personal de D. José Oliu Creus, D. Buenaventura Garriga Brutau, D. Joan
Llonch Andreu, D. Esteban M® Faus Mompart, D. Miguel Bésser Rovira, D. Juan
Manuel Desvalls Maristany, D. Francesc Casas Selvas, D. Joaquin Folch Rusifiol
Corachén, D. Héctor Luis Colonques Moreno, D. José Permanyer Cunillera y D.
Juan Maria Nin Génova, hallandose ausente por causa justificada D. Jorge Manuel
Jardim Gongalves, bajo 1a presidencia del Sr. Oliu y actuando de Secretario el que
suscribe, se han tomado por unanimidad y tras la correspondiente deliberacién, entre
otros que no los contradicen, los signientes acuerdos:

PRIMERO. Ceder préstamos o derechos de crédito derivados de préstamos, u otro
tipo de activos crediticios, provenientes de la cartera de Banco de Sabadell, a un Fondo
de Titulizacién de Activos de naturaleza cerrada creado al efecto para agrupar los
citados activos en el mismo (en adelante, el “Fondo”), por Titulizacién de Activos,
Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacién, S.A. (en adelante, la “Sociedad Gestora” ,
al amparo del Real Decreto 926/1998 de 14 de mayo, por el que se regulan los fondos
de titulizacidn de activos y Ias sociedades gestoras de fondos de titulizacion (en

adelante, el “Real Decreto 926/1998”) y de la Orden de 28 de diciembre de 2001 sobre

los Convenios de Promocién de Fondos de Titulizacién de Activos para favorecer la
financiacién empresarial (en adelante, Ia “Oxden de 28 de Diciembre de 20017).

El importe maximo de los préstamos o derechos de crédito a ceder serd de
650.000.000,~ Euros (dicho importe serd el correspondiente al principal de los
préstamos, sin incluir los intereses).

La cesién de todos y cada uno de los préstamos o derechos de crédito referidos se
efectuard de forma pura e incondicionada y por Ia totalidad del plazo semanente hasta
el vencimiento, en los términos del articulo 2.2.b} del citado Real Decreto 926/98.

1a cesi6n de los derechos de crédito con garantia inmobiliaria podri instrumentarse
mediante [ emisién de Participaciones Hipotecasias, representativas” d€ préstamos
hipotecarios de la cartera de Banco de Sabadeli, para que sean suscritas en nombre del
Fondo por la Sociedad Gestora y para su agrupacién en dicho Fondo. Dichas
Participaciones Hipotecarias podrin estar representadas tanto por timlos unitarios como
por titnfos maltiples. : ) .

-SEGUNDO. Se faculta en-forma expresa a D. Francisco Vallejo Vallejo con N.LF.
3.050.403-M, D. Rafael José Garcia Nauffal con NIF 43.243.985-Y, D* Blanca

- Montero Corominas con N.IF. 5.391.703-C, y D. Carlos Manjarin Albert con N.LF.

:
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37.725.856-Z, para que, cualquiera de ellos, indistintamente, proceda, en nombre de
Banco de Sabadell a: .

- Alampare de o establecido en Ia Orden de 28 de Diciembre de 2001, adherirse a
un Convenio Marco de Colaboracisn con el Ministerio de Economia ¥ Hacienda
con objeto de precisar los requisitos que deben reunir los préstamos y créditos
susceptibles de cesion 2 los Fondos de Titulizacion de Activos que se creen para
favorecer Ia financiacion empresarial,

Seleccionar los préstamos o derechos de crédito objeto de la cesién.

Determinar Ia totalidad de fas condiciones de Ja cesion, en los términos que estimen
convenientes, asi como las condiciones de la emision de Ias Participaciones
Hipotecarias que no hayan sido establecidas en el presente acuerdo,

Fimmar las Participaciones Hipotecarias que se emitan, Dicha firma podrs
reproducirse en los titulos por fos medios que se estimen mas adecuados.

Realizar cuantos actos y otorgar cuantos documentos, piblicos o Privados estimen
convenientes o necesarios, tanto en relacién con la cesién de los referidos activos

de Titulizacién de Activos,

Acordar las condiciones de administracién o gestion de los créditos o de Jos
derechos de crédito cedidos al Fondo.

Presentar ante Ia Comisién Nacional del Mercado de Valores Ios documentos que
la misma requiera en relacion con I cesién de activos, con la emision de Jas
Participaciones Hipotecarias y la constitucién del Fondo,

Una vez constituido ef Fondo, sustitnir jos préstamos, las Participaciones
Hipotecarias que se emitan por Banco de Sabadell o los restantes activos crediticios
cedidos en las condiciones que se establezcan en la Escritura de Constitucin del
Fondo.

TERCEROQ. Suscribir /o asegurar bonos emitidos por ¢l Fondo, asi como cualquier
ofro instrumento representativo del Pasivo def Fondo, hasta un importe maximo de
650.000.000 de Euros.

A estos efecios, se faculta a las personas indicadas en el acuerdo anterjor para que
solidariamente puedan realizar cuantos actos y otorgar cuantos documentos piblicos o
privados consideren necesarios.
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BancoSabadell

CUARTO. Facultar expresamente al Presidente y al Secretario del Conséjo de
Administracién para que cualquiera de ellos indistintamente pueda comparecer ante
Fedatario Piblico y elevar a escritura piiblica los acuerdos precedentes, suscribiendo a

" tal fin cuantos documnentos piblicos y privados sean necesarios, incluso escrifuras de

modificacién y subsanaci6n para la ejecucion e inscripcion de los anteriores acuerdos
en los Registros que procedan.

Se hace constar expresamente que el acta de la reunién del Consejo en el que se
adoptaron los acuerdos precedentes ha sido leida y aprobada por unanimidad al final
de 1a reunicn, y firmada por el Secretario con el V° B® del Presidente.

Y para que conste y surta los efectos oportunos, libro la presente certificacion con el
V© B del Sr. Presidente en Sabadell, a dos de mayo de dos mil dos.

Vo B°

El Presidente i \-'\ \(‘(;M\ -
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LEGITIMACION

Yo, JAVIER MICO GINER, Notario del Ilustre Colegioc gde
Catalufia, con residencia en Sabadell,

DOY FE: Que las firmas que anteceden de DON MIQUEL

OCA I JUNYENT, con D.N.I. nimero 38.000.711—L, vy DON JOSE

OLTU CREUS, con D.N.I. niimero 39.005.001-%. Las considero
legitimas por Ccoincidir con las de sus Documentos
Nacionales de Identidad.

En Sabadell, a 15 de mayo de dos mil dos. -
Agiento n° 974/4 del
Libro indicador.-
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W\ Titulizacion de Activos

D. LUIS VERETERRA GUTIERREZ-MATURANA, en su calidad de Secretario del Consejo de
Administracién de la mercantil TITULIZACION DE ACTIVOS, SOCIEDAD GESTORA DE
FONDOS DE TITULIZACION, S.A., con CIF A-803352750 y domicilio en Madrid, calle de
Almagro, 26,

CERTIFICA:

- Que, en Madrid, a 21 de marzo de 2002 y debidamente convocado al efecto, se reunié a las 12,00
horas el Consejo de Administracién de Titulizacién de Activos, Sociedad Gestora de Fondos de
Titulizacién, S.A. en los Iocales de la Sociedad, Cf Almagro n® 26 de Madrid, estando presentes los
siguientes Consejeros:

- D. Francisco Javier Soriano Arosa

- D. Horacio Mesonero Moralés

- D. Francisco Javier Saiz Alonso

- D. Gumersindo Ruiz Bravo de Mansilla

_ BEAR-STEARNS SPANISH SECURITIZATION CORPORATION, representada por Mr.

Alexander S. Rothlin
- CAJA DE AHORROS DEL MEDITERRANEO, representada por D. Idefonso Riquelme Manzaneda.

- Que todos los seiiores Consejeros lo son por viriud de acuerdos de Ia Junta General de Accionistas,
tienen aceptado el nombramiento y torado posesitn del cargo.

- Que la sesion fue presidida por ¢l Presidente, D. Francisco Javier Soriano Arosa y actué como
Secretario el del Consejo, D. Luis Vercterra Gutiérrez-Maturana y el Presidente declar6 vilidamente
constituido el Consejo de Administracién al concurrir Ia mayoria de los sefiores Conscjeros, dando
paso directamente 2 la discusion de los asuntos del Orden del Dia, aprobandose por unanimidad
entre ofros los siguientes acuerdos:

PRIMERO: 1.~ Constituir un Fondo de Titulizacién denominado “FTPYME TDA SABADELL 1,
FONDO DE TITULIZACION DE ACIIVOS”, conforme a lo previsto en la
legislacién vigente, agrupando en ¢l mismo Derechos de Crédito dexivados de
operaciones de financiacién con cualesquiera garantias personales © reales
concedidos a pequefias y medianas empresas, en los términos de la Orden
Ministerial de 28 de diciembre de 2001, cedidos por BANCO SABADELL porun
importe méximo de hasta setecientos millones de euros (700.000.000.- €). Dicho
Fondo estard gestionado por la Sociedad.

2.~ Emitir con cargo a dicho Fondo, Bonos de Titulizacién, hasta un importe nominal
miéximo de setecientos millones de euros (760.000.000.- €). T

3. Facultar solidariamente a D. Francisco Javier Soriano Arosa, Presidente de la
Sociedad, a D. Luis Vereterra Gutiérrez Maturana, Secretario del-Consejo, y 2 D.
Ramén Pérez Hemandez, Director General, para que cualquiera de ellos proceda en
nombre dé Ia Sociedada: - ’ : : ) :

- Otorgar con la Entidad Cedente de los Derechos de Crédito a agrupar en el
Fondo, los contratos de Emisi6én y Suscripeion de los mismos, en 165 términosy
condiciones que estimen oportunos. : - '
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- Otorpar la eseritura plblica de constitucién del Fondo, en los términos y
condiciones que consideren adecuados.

"~ TDeterminar ia tofalidgad de los términos y condiciones de 10§ Bonos a emitir con
cargo al Fondo.

- Deeterminar las reglas de funcionamiento del Fondo,

~ Obtener las autorizaciones o verificaciones administrativas que sean necesarias
en relacién con los actos mencionados anteriormente.

- Celebrar cuantos contratos estimen necesarios o convenientes en relacion con
la constitucién del Fondo, la suscripcién de los Derechos de Crédito yla
emision de los Bonos,

- Bn general, realizar cuantos actos Y otorgar cuanfos decumentos, piiblicos o -
privados, consideren convenientes o necesarios para la ejecucién y desarrollo
de los actos mencionados anteriormente, -

‘ SEGUNDO: Désignar como Auditor de Cuentas del Teferido Fondo “FTPYME TDA SABADELL -
1, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS”, a la firma Emst & Young, S.A. con

CIF A-78970506, inscrita en el REA ¥ en el Registro Oficial de Auditores de Cuentas

con el mimero 8-0530, : )

.. -|Que tras ser aprobados los acnerdos relacionados anteriormente, se suspendié por unos momentos la
sesi6n, procediendo el sefior Secretario a redactar ¢l acta de Ia misma, la cual lefda en presencia del
Consejo es aprobada por unanimidad de los asistentes.

tos legales, expido la presente certificacién, en Madrid a 23 de abril de

EL PRESIDENTE EL SECRE'I'Qiﬁgi‘cr‘vjt\“’7 )

Yo, IGACIO MARTINEZ-ECHEVARRIA v ORTEGA, Notario de Madrig y de su
Ilustre Colegio,

DOY FE: de que considero legitimas ¥ legitimo las firmas que antecedery - &
de DON FRANCISCO JAVIER SORYAKO AROSA- ¥y DON Luls VERETERRA Glfl‘IERREz—WURNm,
per 2l cotejo que efectiio de las mismas con otras indubitadas de las mismas
personas, obrantes en mi Protocolo..
Dejo arotado este testimonio en el Libro Indicador con el nimero 704.-—
En Madrid, a veintitrés de Abril de dos mil dos,

Bk
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Ley de Tasas 8/89. Documento no sujoto.
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‘ N Comlsidn isclonal
oef Meready de Volorag

- . Sr. D. Ramén Pérez Hernindex
COMISION NACIONAL Bt HERCADD DE VALORES Director General de
' TITULIZACION DE
. CTIVOS,SG¥T,S.
31 YD 2002 O A ST, 5 4.
REGISTRO BE SALIDA - m.p. 26010 MADRID
N2 2QQL‘.UZ-?%} Madrid, 31/05/02

Muy Sefior nuestro,

Fondo: FTEYME TDA SABADELL b

* Emisidn: Bonas de Titolizacién de <CUvos por un importe de 600.000.000 en ros.

¢ Sociedad Gestora: TITULIZ N DE ACTIVOS,SGFT,S.A. ’

* 'Con fecha prevista de ofe iiblica: 10/06/02

-con fecha 31/05/02, icepresidente de esta omi cional de} Mematlo de Valores ha
" adoptado, el sigujefite acuerdp: o~

Ll

-
“Vista la documentacion corr, diente o lg ergg:rd;’: de constitucién de Fondos de
itulizacidn de Activos con @hisicn de valoressfle renta fija remitida por la entided
TITOLIZACIO E ACTIVOS,SGFT,S, A% Vicepresidente de ln Corisisn Nacional
del Mercado de %& en virtud de la delggacfén que le kg sido conferida por acuerdo del
Consejo de mision de fecha
« artfeul] ;{@3’?
37 16 de Noviembge"en los articulos 5 ¥ 6 de la Ley 19/1992 sobre Régimen de
¢ Seetiades y Fondos deTnversion Inmobiliaria y sobre Fondos de Tifulizacion Hipotecaria

-

enas normas desaplicacisn, ACUERDA>

de abril 2002, de conformidad con Io previsto en los

Inscribir,eif los Registros Qficiales contemplados en los precitados articulos de la Ley 24/88
modi a por la Ley 37/98 of Informe -de los Auditores de Cuentas, los Dacumentos

editativos y el Follets Informative correspondientes a la constitucicn del Fonde
denominede FTPYME TD.q SABADELL 1, promavide por lu entidad TDASGET, S.A., EI
periodo de suscripeion de los valpres ne podrd iniciarse sin previa apariacion a esta
Comision Nacional del Mercado de Valores de la escritura publica de constitucién de!
Fondo, "

La Agencia Nacional de Codificacion ha asignado a Ia emisién de referencia el codigo ISIN
ES0339843007 para Ia serie 1CA,ES0339843015 para la serie 1SA, ES0339843023 para fa
serie 254, E50339843031 parala sexie B como ¢bdigos de mbito infernacional,

incorporacién  al correspondiente  Registra  Ofieial, Asimismo, les manifestamoy  Ia

-




CNIWV szt
el Morcado da ¥

obligatoriedad de remitir las fechos de inicio y fin del periodo de suscripcién cuando sea

preceptivo, y de cumplimentar los cuadros de difusign que se encuentran a su disposicion en la
' pégina Web (Legislacion/Modelos Normalizados/Socicdades Emisoras/Cuadros de, Difusién) y

en el Registro General de la CNMV -

';:."

-

Por otro lado, les recordsmos la obligatoriedad de proceder a la publigacién y difision del
Folleto Informativo, dc.conformidad con lo previsto en cl articalo 28 de la Ley 24788,
modificada por la Ley 37/98 y demis normativa aplicable. jarticular, aquel deberd estar
disponible al publico er el dommicilio social del emisor, asi conio en ¢l domicilio y sucursales de
las entidades que tengan encemendadas la colocacién o€ servicio financiero de 1a emisidn,
haciéndose entrega gratuita del mismo & los suscriptozes que 1o soliciten.

Adicionalmente, onalquieta que sea la publicidad y €1 medio publicitario utitizado, no podidn

ornitirse datos que puedan inducir a una vi,sf6§1 global de [a operacidén distinta ala contemplada
en ¢l Folleto, debiendo siempre mencipriarse Ia existencia del mi indicando questia sido
registrado en la Comision Nacioaal,d‘éml Mercado de Valores, ¥ sefaliddose los Inghres donde
pucde obtenerse. b i

Pot ultimo, 1és manifesu:yd’sf que, en SY ¢aso, ¢ imcu iento de 1pg plazos de admisién a
negociacién previstos ed el folleto Informativo, pog ingputables al emisor, podria ser

constitutive d¢ infrap€ion muy grave, segin estab ece. ¢l pé.rrgff 1) del articulo 59 de la Ley
24/88 de 28 de Julid, del Mercado de Valores, cn su redaccién dada por la Ley 3/94 de 14 de
Abril 4 . - ’ P . ’

' 4

4

Bl Rwl})égreto 1732/98 defermina %ﬂiigalo‘gieﬁv;d del abono de la tasa (Texifa 1) cuya
liquiggmén, por un importe d¢ 36.78 se adjurita.
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Definiciones

«Acreditante”, significarda Banco Sabadell, que ha otorgado al Fondo el Crédito

Participativo o, en su caso, el Cesionario que se subrogue en la posicién de dicho
Cedente en caso de cesion det Crédito Participativo.

sAcreditante-Inicial”, significaré el Acreditante que inicialmente concede el Credito
Participativo, es decir, Banco Sabadell.

“Agencia de Calificacion”, significara la Entidad “Fitch Ratings, S.AU.

“Agente Financiero”, signi_ﬁparé la entidad que, de acuerdo con el Contrato de
Servicios Financieros, prestéré los servicios de mantenimiento de la Cuenta de
Tesoreria y Agencia de Pagos en la emision de los Bonos. Ei Agente Financiero sera
el instituto.de Crédito Oficial o la entidad que pueda sustituirle en dichas funciones.

““Aval” “Aval del Estado”, significar4 el aval oforgado al Fondo por el Ministerio de

Economia por un importe maximo de 320. 100.000 Euros, conforme a fo establecido en
ta Orden firmada el 31 de mayo de 2002.

“Banco Sabadell”, significaré “Banco de Sabadell, S.A”7

“Bonos 1CA”, significara los Bonos 1CA emitidos con cargo al Fondo.
“Bonos 1SA”, significara los Bonos 1SA emitidos con cargo al Fondo.
“Bonos 2SA”, significara los Bonos 2SA emitidos con cargo al Fondo.
“Bonos B”, significara los Bonos B emitidos con cargo al Fondo.
“Bonos de la Clase 17, significara los Bonos 1CA Y los Bonos 1SA.
“Bonos de la Clase 2”, significara los Bonos 25A.

“Bonos”, significara los Bonos 1CA, los Bonos 1SA, los Bonos 2SA y los Bonos B.
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“Cantidad a Amortizar”, significars Ia cantidad que, en cada Fecha de Pago, se
destinara a la amortizacién de los Bonos, conforme a o establecido en la Estipulacion
Decimosexta de la Escritura de Constitucion del Fondo.

“Cedente”, significara Banco Sabadell.

“Cesionario”, significara, en relacién con el Crédito Participativo, el cesionario que se
subrogue en los derechos y obligaciones de los Acreditantes Iniciales en caso de que

tos cedan su posicion en el Contrato de Crédito Participativo. En el momento gue se
produzca dicha cesion, el Cesionario pasaré a ser Acreditante.

ontrato de Suscripcién, Y Aseguramiento de la Colocacion”, significara el
Contrato suscrito por la Sociedad Gestora, actuando en nombre Y por cuenta del

Fondo, y las Enfidades Aseguradoras, regulando Ia suscripcién y el aseguramiento de
la.colocacion de los Bonos.

“Contrato de _Crédito Particfpativo”, signfﬁcafé el Contfato regulandb el Crédito
articipativo. '

Depésito suscrito entre la Sociedad Gestora, actuando en nombre Y por cuenta del
Fondo, y el Cedente regulando la Cuenta de Reinversién, conforme a o establecido en
la Estipulacion Séptima de Ia Escritura de Constitucion del Fondo.

“Contrato de Préstamo A”, significara el Contrato regulando el Préstamo A.
“Contrato de Préstamo B”, significara el Contrato regulando el Préstamo B.

“Contratos de Préstamos Subordinados”, significara el Contrato de Préstamo Ayel
Contrato de Préstamo B.

“Contrato de Servicios Financieros”, significars el Contrato de Servicios Financieros
suscrito, en nombre del Fondo, por la Sociedad Gestora y por el Agente Financiero
regulando la Cuenta de Tesoreria ¥y la Agencia de Pagos.

“Crédito Participativo”, signiﬁcaré el crédito otorgado al Fondo por el Cedente, de
acuerdo con lo previsto en el Contrato de Crédito Participativo.

“Contrato de Depésito con Tipo de Interés Garantizado”, significara el Contrato de




scuenta de Tesoreria”, significara la cuenta que el Fondo tendra abierta en el Agente
Financiero regulada en el Contrato de Servicios Financieros.

“Cuenta de Reinversién”, significara la cuenta abierta & nombre del Fondo en Banco
Sabadell, conforme a lo establecido en la Estipulacion Séptima de la Escritura de
Constitucion, a través de la cual se realizaran en cada Fecha de Cobro, todos los

. ingresos que el Fondo debe recibir del Cedente.

sperechos de Crédito”, significara los Derechos de Crédito derivados de Préstamos

y los Derechos de Crédito derivados de Préstamos Hipotecarios que se ceden al
Fondo por el Cedente.

“Derechos de Crédito derivados de Préstamos”, significara los derechos de crédito

gue se-ceden al Fondo, derivados de préstamos no hipotecarios concertados entre el
Cedente y los Deudores.

:“Derechos_ de Credito derivados de Préstamos Hipotecarios”, significara fos * -

derechos- de crédito que se ceden al Fondo, derivados de préstamos hipotecarios
concertados entre et Cedente y los Deudores.

sperechos de Crédito Fallidos”, significara los Derechos de Crédito que tengan una
demora en los pagos superior a doce meses o hayan sido declarados fallidos
conforme a la definicién de préstamos de Muy Dudoso Cobro, seg(n la Circular 4/1 991
del Banco de Espafia.

sperechos de Crédito no Fallidos”, significara los Derechos de Crédito que no
hayan pasado a la situacién de Fallidos.

“peudores”, significara jas empresas no financieras, fundamentaimente pequefias y
medianas empresas, que actian como prestatarios en las Operaciones de
Financiacién concertadas con el Cedente.

“Dia Habil”, significara cualquier dia en que puedan realizarse operaciones en el
sistema TARGET, exceptuando los sabados.
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“Directores de la Emisién”, significaran las entidades Banco Sabadell y Sociste
Générale, Sucursal en Espafia, conforme a Io establecido en el Contrato de
Suscripcion y Aseguramiento de la Colocacion.

“Entidades Aseguradoras”, significara las Entidades Banco Sabadell, Sociéte
Générale, Sucursal en Espafia y Sociedad Espariola de Banca de Negocios,
Probanca, S.A., que aseguraran la Suscripcion de los Bonos, conforme a lo establecido
enel Contrato de Suscripcién y Aseguramiento de la Colocacién,

“Escrifura de Constifucién del Fondo” o “Escritura”, significara Ia Escritura de
Constifucion del Fondo, Cesién de Derechos de Crédito y Emisién de Bonos de
Titulizgcion. a

de Cobro”, significara la fecha en que el Cedente, como administrador de los
Derechos de Crédito que les correspondan; realizaran los abonos al Fondo por las

. canti' ades recibidas de los Derechos de Crédito, es decir el dia 20 de cada mes, o en

caso He no ser éste Dia Habil, el inmediatamente aﬁteﬁor Dia Habil. La primera Fecha
de Cpbro seré el 19 de Julio de 2002.

“Fedha de Constitucién®, significara la fecha en Ia que se constituye el Fondo, es

deciy, el 3 de Junio de 2002,

“Fegha de Desembolso”, significara Ia fecha en que deban desembolsarse los Bonos
¥ sejabonara el precio por ia cesién de los Derechos de Crédito al Cedente, es decir el
11 de Junio de 2002.

“Fegha de Determinacion”, significard la fecha en que la Sociedad Gestora
procederé a la determinacion del correspondiente Tipo de interés de Referencia de los
Bonds, que sera el segundo Dia Habil anterior a la Fecha de Pago que marque el
comignzo del comrespondiente Periodo de Devengo de ln'tereses.

“Fecha de Pago”, significara la fecha en |a que el Fondo atendera a los pagos que le
corresponda, con los Recursos Disponibles y conforme al orden de prelacion
establecido en ia Estipulaciéq Decimoséptima de I3 Escritura; es decir, el dia 22 de
los meses de junio y diciembre (en el supuesto de no ser dichas fechas Dias Habiles,




el siguiente Dia Habil). La primera Fecha de Pago tendra lugar el 23 de diciembre de
2002.

“Fondo”, significara “FTPYME TDA SABADELL 1, Fondo de Titulizacion de Activos™.

“Fondo de Reserva”, significard el fondo de reserva constituido en la Fecha de
Desembolso con cargo al Importe Inicialmente Dispuesto del Credito Participativo,

conforme a lo establecido en la Estipulacién Decimosegunda de la Escritura.
«|CO”, significara “Instituto de Crédito Oficial’.

“Importe Inicialmente Dispuesto del Crédito Participativo”, significara el importe
que sera inicialmente dispuesto en la Fecha de Desembolso, con cargo al Crédito
Participativo.

“Importe Disponible del Crédito Participativo”, significara el imporfe disponible del
- Grédito Participativo del que se podra disponer conforme a lo establecido en.la
Escritura y en el Contrato de Crédito Participativo. En la Fecha de Desembolso, el
_ Importe Disponible del Crédito Participativo sera igual al 1,55% del Saldo !nig:ial de los
Bonos. Dicho Impo}te Disponible podra reducirsé, en cada Fecha de Pago, conforme a
lo establecido en la Escritura y en el Contrato de Credito Participativo.

“Importe Total del Crédifo Participativo”, significara un importe igual, en cada

momento, al importe dispuesto mas el Importe Disponible de! Crédito Participativo.

“Interés de los Derechos de Crédito”, significara el interés o carga financiera
correspondiente a los Derechos de Crédito cedidos.

“Ley 19/1992”, significara fa Ley 19/1 892 de 7-de julio de 1992 sobre régimen de
Sociedades y Fondos de Inversion Inmobiliaria y sobre Fondo de Titulizacion
Hipotecaria y sus modificaciones.

“Margen Medio Ponderado”, significaré la cifra que resulte de dividir la suma de los
Saldos Nominales Pendientes de cada Clase de Bonos multiplicados por sus

correspondientes margenes entre el Saldo Nominal Pendiente de todos fos Bonos.
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“Operaciones de Financiacion”, significaran las operaciones de financiacion
concertadas por el Cedente y Pymes espafnolas.

“Orden de 28 de Diciembre de 2001 ¥, significara la Orden de 28 de Diciembre de
2001 sobre los Convenios de Promocion de Fondos de Titulizacion de Activos para
favorecer la financiacién empresarial.

“Periodo de Cobro”, significara un periodo que coincide con el mes natural, durante
ual, el Cedente, como administrador de Jos Derechos de Crédito que le
correbpondan, cobraré por cuenta del Fondo, las cantidades debidas por los Deudores
de log Derechos de Crédito, El primer Periodo de Cobro comenzara en la Fecha de
Deseinbolso y finalizaré el'30 de junio de 2002.

“Periodos de Devengo de Intereses”, significara, en relacién con fos Bonos, los
periodos comprendidos enire dos Fechas de- Pago (incluyendo la Fecha de Pago
.inicigl y excluyendo la Fecha de Pago final), salvo el Pprimer Periodo de Devengo de .
Intereses que se iniciara en la Fecha de-Désembo!so y finalizara en la r::n'mera Fecha
de Hago (23 de diciembre de 2002).

“Pymes”, significara las pequenas y medianas empresas espaiiolas, conforme a la
defipicidén que da la Comisién Europea en la Recomendacién de 3 de abril de 1996 o
norna que la sustituya, que son deudores del Cedente en virtud de las Operaciones
de kinanciacion concertadas con éste.

“Prestamista”, signiﬁcaré, en cada momento, el prestamista del Préstamo A o]
Préstamo B.

“Prestamo A”, significara el préstamo subordinado otorgado al Fondo por el Cedente,
de aguerdo con lo previsto en el Contrato de Préstamo A,

“Préstamo B”, significara el préstamo subordinado otorgado al Fondo por el Cedente,
de acuerdo con lo previsto en e Contrato de Préstamo B.

“Préstamos Subordinados”, significara el Préstamo A y el Préstamo B.




«prastamos”, significara los préstamos cuyos derechos de crédito son cedidos por los
Cedentes al Fondo.

“Principal Disponible”, significara, en cada Fecha de Pago, la cantidad recibida por el
Fondo, durante los seis Periodos de Cobro anteriores, en concepte de Principal
amortizado de los Derechos de Crédito, incluidos los impories recibidos en concepto de
amortizacién anticipada el mes previo a la anterior Fecha de Pago y excluidos los
importes por este mismo concepto correspondientes a recuperaciones de principal de
Derechos de Crédito en situacion de impago o de Derechos de Crédito Fallidos, durante
los seis Periodos de Cobro anteriores, y excluidos ademas los importes correspondientes
a amortizaciones anticipadas c_:le! mes anterior al de la actual Fecha de Pago.

«provision de Impagados”, significara, en cada Fecha de Pago, un importe igual (i)
al principal vencido y no cobrado, durante los seis Periodos de Cobro anteriores a
dicha Fecha de Pago, correspondientes a Derechos de Crédito que no estaban en
- situacién de Fallidos en fa anterior Fecha de Pago, mas (i) los importes de principal no
vencidos de los Derechos de Crédito que, desde la anterior Fecha de Pago, hayan
pasado a la categorfa de Faliidos.

“Real Decreto 9261998, significara el Real Decreto 926/1998 de 14 de Mayo, por el
que se regulan los fondos de titulizacion de activos y las sociedades gestoras de
fondos de titulizacion y sus modificaciones.

“Recuperaciones”, significara las recuperaciones de importes impagados en fechas
anteriores de principal e intereses de los Derechos de Crédito.

“Recursos Disponibles del Fondo”, significara en cada Fecha de Pago la suma de
(i} el saldo de la Cuenta de Reinversién procedente de la anterior Fecha de Pago,
incluyendo los rendimientos producidos, e incluyendo el importe dispuesto det Crédito
Participativo (ii) el saldo de la Cuenta de Tesoreria, en dicha Fecha de Pago,
incluyendo los rendimientos producidos y, en su caso, el importe dispuesto dei Crédito
Participativo (iii) E! Importe Disponible del Crédito Participativo (que solo se utilizara para
atender los pagos enumerados en los apartados (i) a (vi) de la Estipulacion
Decimoséptima) y (iv) en su caso y cuando corresponda, €l impo}te de la liquidacidn
de los activos del Fondo.
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“ Ildo Nominal Pendiente de los Bonos”, significara el principal de los Bonos
pe ' - ' o

“Remuneracién Fija del Crédito Participativo”, significara la remuneracién fija del

Crédito Participativo calculada en funcion del importe dispuesto no reembolsado de!
Crédito Participativo conforme a lo previsto en Ia Estipulacion Decimoprimera de Ia
Escritura.

“Remuneracién Variable del Crédito Participativo”, significara la remuneracion
variable que recibiran los Acreditantes del Crédito Participativo, conforme a Jo previsto
en ia Estipulacién Decimoprimera de la Escritura.

\Saldo Inicial de los Dérechos de Crédito”, significara el Principal de los Derechos
dg Crédito en la Fecha de Desemboiso.

“Spldo Nominal Pendiente de los Derechos de Crédito”, significara el importe de
Principal de los Derechos de Crédito pendiente de amortizar.

diente de amortizar. -

“Sociedad Ges@ora”, significara Titulizacion .de Activos, So_ciedad-Gestonia de Fondos
de [Titulizacién, S.A.

“TI::o de Interés de Referencia”, significara el tipo de interés de referencia de los L
Bonos, conforme se establece en la Escritura de Constitucion del Fondo. l




"ANEXO 4

RELACION DE DERECHOS DE CREDITO
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CARACTERISTICAS ECONOMICO-
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ANEXO 5

de Crédito

Caracteristicas financieras de los préstamos

Las Derechos de Crédito han sido seleccionados a partir de una cartera de derechos
de crédito derivados de operaciones de financiacién concedidas por el Cedente a
pequefas y medianas empresas espafiolas, de las cuales, al menos el 50%, son
pequenas y medianas empresas que cumplen la definicién de la Comisién Europea
en su Recomendacion de -3 de abril de 1996 (en adelante las “Operacicnes de
Financiacion™. Estas Opéraciones de Financiacion han sido instrumentadas en
Préstamos y Préstamos Hipotecarios, concertados por los procedimientos habituales
del Cedente y son administrados por e! mismo de acuerdo con sus normas de gestion
habituales y comunes para este fipo operaciones.

Los Derechos de Crédito seleccio
cardcieristicas financieras:

- Cuotas de amortizacion: Las cuotas de amortizacién, son fijas. Las formulas

- para el calculo de las cuotas son las sigulentes:

Cuota constanie;

donde:

Amoriizacion lineal;

donde:

i=

oo Krirari
(1+i )1

r

100%d

w=N*d

nados para la operacion tienen las siguientes




siendo:

=  Cuota { Amortizacion + Intereses)
= Principal residual
Km= Principal nominal de la operacién
di= Frecuencia de pago; di=12 {mensual); dz=4 (trimestral);
ds=2 (semestral); ds=1 (anual)
=  Tipode inferés anual porcentual
N= Plazo en afios

- Intereses: Los métodos utilizados para el calculo de los intereses son los

siguientes:
I = K * r
d*100
_K*r¥y
36300
- _K*r#y, )
1200
siendo:

= Dias transcurridos entre recibos
to= Meseé franscurridos entre recibos
- Amortizacién: En cada vencimiento el calculo de fa amortizacion de principal se
realiza por diferencia.
- Tipos de interés:
.Maximo: 6,85%
. Minimo: 3.52%
. Media ponderada: 4,67%

- Vida residual media ponderada: 92 meses

.- Uitimo vencimienio: noviembref2017
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Criterios de seleccion de la cartera

Las operaciones de financiacion que han orginado los Derechos de Crédito
agrupados en el Fondo han sido seleccionadas con los siguientes criterios:

d.

h.

Concedidos por los Cedentes de acuerdo con sus procedimientos habituales;
Administrades por la misma entidad que los concadi6;

Ei tipo de interés de los préstamos variable;

Con periodos de iiﬁﬁidacién variados;

Con sistema de amortizacion variados;

En la fecha de transferencia-de los préstamos, é&stos no -tendran pages
pendientes por un plazo superior a 90 dias o seran objeto de aceleracion del

" wvencimiento por razén de Fallido;

En cuanto a los Préstamos Hipotecarios a partir de ios cuales se emiten las
. |, comespondientes Participaciones Hipotecarias:

B

Que todos los Préstamos Hipofecarios estan garantizados por hipoteca
inmobiliaria,

Que las hipotecas estan constituidas sobre fincas que pertenecen en pleno
dominic y en su totalidad a los hipotecantes Yy que relnen los requisifos
exigidos por el articulo 27 del Real Decreto 685/1982, no teniendo constancia
el Cedente de Ia existencia de litigios sobre la titularidad de dichas fincas.

Que sobre aquellos inmuebles hipotecados que cuentan con un seguro de
dafios, la suma asegurada cubre el valor de tasacion de los inmuebles,
excluidos los elementos no asegurables por naturaleza. En aquellos inmuebles
hipotecados que no cuenten con dicho seguro, e Cedente se responsabilizara
frente al Fondo de las consecuencias econémicas que puedan derivarse de la
ausencia del mismo.

Que aquellos inmuebles que han sido tasados, lo han sido por sociedades de
tasacion debidamente inscritas en el Banco de Espafia, estando acreditada
dicha tasacién mediante la correspondiente certificacion.

Los Préstamos Hipotecarios no estan afectos a emision alguna de bonos
hipotecarios ni han sido instrumentados en ofras paiticipaciones hipotecarias.

Los préstamos hipotecarios han sido concedidos seglin criterios de mercado.

La seleccidn final de los Préstamos se realizara en funcién de su tipo de interés y vida

residual e incluird préstamos con tipos de interés entre el 3,52% y el 6,85% y vida
residual superior a 12 meses.
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. TITULO MULTIPLE REPRESENTATIVO DE 1381 PARTICIPACIONES HIPOTECARIAS
EMITIDAS POR BANCO SABADELL, S.A. A FAVOR DE FTPYME TDA SABADELL 1, FONDO DE TITULIZACION DE
ACTIVOS

El presente Titulo Muftiple representa 1.381 Participaciones Hipotecarias -

con un nominal total de 423,993.990,02 Eures, emitidas por Banco
Sabadell, S.A, con domiciio en Sabadell (Barcelona), Plaza de
falufia, 1, MIF A0B000143 e inschta en el Registro Mercantil de
na, al Tomo 21, Folio 134, Hoja 1511, cuyas camaclesisticas se
describin més abajo.

£l preserte Titulo Mlltiple se emite a favor del Fondo FTPYME TDA
SABADELY. 1, Fondo de Tiulizacién de Activos, Fondo representado y
administraip por Titulizacion de Actives, SA., Sociedad Gestora de
Fondos dg Titulizacién, con domicilio en Madrid, Almagro, 26, NiF
A/B035275) e inscrita en el Registro Mercanti! de Madrid al Tomo 4.280,
Folio 170, $eccidn 8, Hoja M-71,065. A

Las Partici
Miiliple sef
685/1882

aciones Hipotecaras representadas en el presente Titulo
rigen por la Ley 2/1981 de 25 de Marzo y el Real Decreto
e 17 de Marzo, .

1. Préstarhos Hipotecarios Participados

Las caracieristicas de los Préstamos Hipotecarios de los qua participan

las Participaciones Hipotecarias representadas en el presento Tiulo se
describengen el anexo al mismo.

presanta Fulo Miltiple paricipa, a partir del 11 de Junio de 2,002, en ol
160% dej principal de cada uno de fos 1.381 préstamos hipotecarios
cuyas cajacleristicas se rélacionan en el anexo al'mismo y devenga, a

parlir de [dicha fecha, un interés igual al tipo de interSs nominal que .

devengué, en cada momento, e préstamo hipotecario en cuestion.

-Las Partcipaciones Hipolecarias se emiten por el mismo plazo restanta

de vengmiento de los Préstamos Hipotecarics paricipados y dan
derecho @ su titular a percibir la totalidad de los pagos que, en concepto
de principal (incluyende amontizacitn anticipada), rechba, a parlir del 11
de Junid de 2.002, la entidad emisora por bos préstamos hipotacarios
relaciongdos en el anexo al presante Tiulo Miltiple, &a totalidad de los
intereseq que reciba la entidad emisora por dichos préstamos, asi como
cuakjuied ofro pago rechide por la enfidad emisora, por cualquier
conceptd derivado de los Préstamos Hipotecarios, exceplo los
comespohdientes a intereses de demora y comisiones de amortizacién
anficipa

No obstante lo anterior, seguiran comespondiendo a la enfidad emisora
todos log intereses que se devenguen en relacién con los Préstamos
Hipotecarjos desde esta fecha hasta et 11 de Junio de 2.002, fecha en
que se |abonard a la emisora el precio de las Padicipationes
Hipotecarjas, no teniendo el participe derecho alguno sobre diches
infereses. .

La entidaj emisora practicard, sobre los pagos que comesponda
efectuar g paricipe en concepto de infereses las retenciones, que
establezealla legislacion vigente.

La quuida:gn al participe de las cantidades en conceplo de principal y
de intereses, una vez recbidos por la entidad emisora de ios
corespondientes prestatarios, se hara el dia 22 de los meses de junio y
diciembre, o en caso de no ser éste dia h&blil, &l anterior dia hébil, Todo
ello sin pefuicio de que 1a totalidad de las cantidades que reciba
enlidad emisora de fos Préstamos Hipotecarios, tanio en concepto de
principal como de intereses {excepto los mencionados anterionmente),
corresponden al parlicipe desde el momento en que sean resibidos.

Los pagos a realizar por la entidad emisora al paricipe se realizaran en
fa cuenta que el participe nofifique a la emisora por escrito.

3. Falta de pago del deudor hipotecario

La entidad emisora no asume responsabilidad alguna por el impago de
los deudores hipotecarios ni garantiza directa o indirectamente el buen
fin de I2 operacién, ni otorgara garantias o avales ni ncunica en pactos
de recompra de las Parlicipaciones Hipotecanas.

La ejecucitn del préstamo hipotecario comespende a fa enfidad emisora
y al tular de Ia participacién en los leminos establedidos en el Articulo
66 del Real Decreto 685/1982, en redaccion dada por el Real Decreto
128911991,

Sin pefjuicio de lo anterior, el titular de la participacisn tendrs accidn
ejecuiva contra la entidad emisora para la efectividad de los
vencimienfos de [a misma por principal e intereses, siempre que el
incumplimiento de tal obligacién no sea consecuencia de a falta de
pago del deudor del préstamo hipotecario,

4. Custodia y adminlstracién

De acuierdo con lo previsto en el articulo 1.3 del Real Decreto 685/1982
en redaccién dada por el Real Decreto 128911991, la entidad emisora
conserva [a custodia y administracion de los Préstames Hipotecarios v
vendrd obligada a realizar cuantos actos sean necesarios para fa
efectividad y buen fin de los mismos,

5. Transmisién de 1a Participacién

La transmision y tenencla de les Parlicipaciones Hipolecarias
representadas en el presente Titulo Mrilfiple ests imitada a inversores

- institucionales o profesionales, no pudiendo sef adquiridas por ef publico

o especializado,

Los titulares de las Padicipaciones deberdn nofificar a la entidad
emisora las transferencias de las Padicipaciones, asl como los cambios
de domicilio, a efeclos de la inscripcion de dichos datos en el Libro
especial a que 3o refiere el articulo 67 del Real Degteto 685/1982. El
adquirente deberd también indicar a la emisora una cuenta de pago.

Ninguna responsabilidad serd imputable a la entidad emisora gue
efechie las nofificaciones o los pagos comespondientes a lapersona que
figure en sus lbros como dllimo fitular de 12 Participacidn ¥ en el
domicilio de dicho titular que conste en aguélios.

6. Varios

En caso de destruccién, sustraccion, pérdida o extravio del presente
tifulo, s& estard a lo dispuesto en el aricule 56 del Real Decreto
685/1982. -

Ei titular de las Participaciones Hipotecarias tendrd derecho a solicitar de
ta enfidad emisora la emisidn de nueves titulos unitarios o miltiples
representalivos de una o varias Parlicipaciones Hipolecarias de las
representadas por el presente Titulo Multiple, que fe serdn canjeados
por éste.,

A efectos del presente documento, “dia hibil” significa un dia {distinto de
S4bado) en que puedan realizarse operaciones en el sistema TARGET.

La entidad emisora y el fitular en cada momento de as Participaciones
Hipolecarias se someten expresamente a jos Juzgades y Tribunales de
Madrid para cualquier cuestion que pueda suscitarse en refacién con las
Parlicipaciones Hipotecarias.

En Madrid a 3 de Junio de 2002

Banco Sabadell, SA

Firma y sellp
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1. SOLICITUD Y ANALISIS DE OPERACIONES DE ACTIVO.

1.1 Solicitud del Cliente.

Con el fin de iniciar los tramites necesarios Para conceder una operacién
activa, es requisito imprescindible que ] Cliente 1o solicite por escrito.
La solicitud de una operacién de active comporta un compromiso formal del
Cliente seolicitante dé.la peticidén formulada a la Entidad. Ademas
representa un cierto compromiso moral sobre la exactitud ¥ veracidad de los
datos que alli figuran.

1.2 Anélisis del solicitante.

1.2.1 capacidad de endeudamiento.

Ante la solicitud de una operacién de active, lo ‘primere gue se analiza es
la capacidad del Cliente ¥ de su negocic para generar los recursos gue
permitan la devolucién del importe de la operacién.

Con la finalidad de verificar la capacidad del negocio o empresa de generar
los recursos suficientes para poder cumplir con las pautas de reembolsd
pactadas para la operacién solicitada §e comprueban, entre otros, los
siguientes aspectos:

Saldos medios y movimientos.
Impagados.

Desarrollo de otras operaciones de activo. 1
RAI y pagadores.

Posiciones de la CIRBE.

Visita al negocio.

Informes de Clientes y proveedores.

* & ¢ s & 0 0

Para completar el informe de la empresa, después de encuadrarla dentro del
sector, actividad y contexto laboral correspondiente, y de hacer las
comparacienes necesarias con otras empresas conocidas del mismo sector, se
analiza:

Su evolucién.

Su forma de aprovisionarse.
Sus medios de produccisn.
Su mercado de actuacién.

+* & & 0@

1.2.2 Shuacién econsmicofinanciera,

Para tener una idea global del solicitante también se realiza un analisis
de su situacién econdmico-financiera. Por este motivo, el solicitante,
junto con el impreso de solicitud debe entregarnos los tres ultimos
balances.

En las operaciones a largo plazo, también se analizan.los balances ¥y

cuentas de pérdidas’'y ganancias provisionales, asi como el presupueste de
tesoreria de los préximos tres afios.

1.3 Andlisis de la operacién. . "

Una vez verificada la buena situacion tanto econémica como financiera de la
empresa que selicita una operacién de activo, se analiza de gué forma

Pracedimientos de concesitn v adminisiracidn da mrdotarm o
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influird la concesidn de dicha operacién en esta estructura econdémico-
financiera.

para ello es de mucha utilidad conocer a fondo las caracteristicas de la
operacién, en 1o referente a amortizaciones, utilizaciém, importe, gastos
financieros que comporta, fondos de reembolso, etc., debiéndose ajustar las
caracteristicas de la operacidn a las caracteristicas y conclusiones del
andlisis.

1.4 Anélisis de las garantias.

Es importante <ue la garantia esté bien constituida y que sea de un importe
suficiente para dotar al riesgo de una mayor cobertura.

4.5 Garantias hipotecarias.

Para las operaciones de riesgo, en todas sus variedades, amparadas con
garantias hipgtecarias sobre inmuebles, se reguiere prestar una especial
atencién a las tasaciones de las fincas a hipotecar y sus valores tetricos
resultantes, teniendo, ademas, muy en cuenta la situacion del mercado.

Conceptualmente los riesgos deben ser asumidos en funcién de la calidad del
negocio del solicitante y su capacidad para generart recursos gue_permitan
1a devolucién de los créditos 'y préstamos. La hipoteca es sblo un refuerzo
de garantia.

Los porcentajes de financiaéién sobre el valor de la finca, han de
considerarse como maximos ¥ orientativos, y lUnicamente seraén de aplicacidn
enando se cumpla el principio conceptual schre la asuncién de riesgos.

Procedimientos de concesisn y administracién de préstamos
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2. SISTEMAS DE SOPORTE A LA GESTION DEL RIESGO.

Los procedimientos de Rating de empresas (apartado 2.1) y sistema NEG
(apartado 2.2) se han estado utilizando hasta el 30/06/2000. Desde esta
fecha se estd trabajande con un nueve Procedimiento descrito en el apartado
2.5.

2.1 Rating de empresas. - -

El Rating es una calificacion de las empresas de las que la Entidad tiene
informacién (balance y riesgos). Se calecula trimestralmente para todas las
€npresas pertenecientes a los diversos subseguentos atendiendo a vna
clasificacién interna. .

El resuitado del Rating permite cbtener:

» La calificacién periédica ‘de los Clientes.
- La distribucién cuwalitativa de las empresas Clientes,

* . La distribucién cualitativa de 1la inversién de la Entidad.

Se analizan diversas variables Y se tratan agrupadas en bloques
conceptualmente homogénecs. Son los siguientes:

Balance.

Cuenta de Pérdidas y Ganancias.
Operativa (cantidad y calidad).
Compensacicnes y rentabilidad.

CIRBE.

Datos de la transaccién interna FICL.

* & B 0 % @

Tante a los blogues indicados como a las variables que los integran se les
ha asignado una importancia relativa que se coantifieca nmediante uncs
coeficientes de ponderacidn internos del sistema.

La valoracién de todas las variables realizada por el Rating, se traduce en
calificaciones (una para cada blogue), expresadas con unas lstras que son
indicativas de la calidad de la empresa respecto al riesgo.

Existen las posibles calificaciones indicadas a continuacién:

A= Muy buena |B = C = Normal D = Mala |E Y F = Muy
Buena mala

También se establecen unas calificaciones globales ponderande las obtenidas
en los diversos bloques, ¥ que se refieren a la valoracisn como:

. CLIENTE. Pondera los bloques de operativa, compensaciones y
rentabilidad,

. EMPRESA. Pondera los bloques de balance,.Pérdidas ¥ Ganancias, CIRBE e

informacién FICL
. INTEGRADC. Pondera simultaneamente todos los bloques.

Por todo lo indicado, el Rating se convierte en una herramienta que permite
definir politicas y estrategias de riesgo. Al mismo tiempo, permite
priorizar el seguimiento del riesgo, ¥y los cambios de Rating se convierten
en otro elemento del seguimiento a realizar,

Procedimientos de concesién y administracion de préstamos




o
BancoSabadell 55

2.2 Sistema NEG.

2.2.1 Definicion.

Bl sistema HEG esta disefiado para apoyar el analisis y decisién de riesgos
de pequefias empresas ¥ comercios.

El sistema est& enfocade al an&lisis global del Cliente, con independencia
de las operaciones o lineas que tenga en curso O se ¢uieran plantear.
Consecuentenente, el resultado final es la indicacién de la cifra maxima de
riesgo que se puede asumir con el Cliente en cuestion, entendiendo dicha
cifra como el riesgo gue la Entidad puede asumir.

2.2.2 Objetivos.

El NEG es un sistema especifico para analizar y decidir riesgos de pegqueiias
enpresas ¥y comercios: . . - - .

pasicamente, este sistema tiene dos funcionalidades:

. la presentacidn de propuestas de riesgo,
. el andlisis de la sitwvacidn puntual del Cliente, para revisar si el
riesgo que tiene es potencialmente ampliable y llevar a cabo,

posteriormente, acciones comerciales concretas.

2273 Funcionamiento operativo.

El sistema estd disefiado teniendo en cuenta los criterios basicos de riesgo
expuestos, ademds de otros aspectos de la gestidn comercial del Cliente. Se
estructura en tres blogues de informacién, cada uno con un peso especifico.

NAS (Wivel de apreciacidn subjetiva) .

Resume el perfil del Cliente. Es la valoracién del conocimiento gue tenemos
de la empresa, referide a aspectos de funcionalidad, capacidad de gestion ¥
posicién competitiva en el mercado. Esta valoracién la realiza el
responsable de la cuenta, por ser guien puede aportar mas informacidn del
Cliente.

Experiencia.

Es la valoracién de los aspectos histéricos mis relevantes del Cliente
{operativa ¥y CIRBE). En este blogue quedan diferenciados conceptualmente
los aspectos siguientes:

POSITIVOS: Dedicacién del negocio, compensaciones pasivas ¥ rentabilidad.
NEGATIVOS: la calidad de la experiencia (impagados de descuento,
devoluciones de efectos y chegques a su carge) y el incremento de garantias

reales, exceso de endeundamiento ¥y descenso de operativa.

Garantias.

Es la valoracidn que el sistema otorga al patrimonio de los titulares ¥
avalistas, a partir de los datos aportados por el responsable de cuenta.

El sistema expuesto es totalmente valido paxa las empresas Clientes con
riesges y para las empresas que han tenido riesgos recientemente (maximo 6
meses atras).

Procedimientos de concesion y administracion de préstamos
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Los sistemas de calculo internos del programa hacen gue para el resto de
Clientes y para los no Clientes, el procedimiento de valoracidén de la
experiencia sea diferente, utilizando otros parametros.

Para los no Clientes, los aspectos que sustituyen la experiencia son:

* Endeudamiento total sobre ventas < 30%.
Antigiedad de la empresa > 24 meses,
Beneficios fiscales sobre ventas > 2%,

2.4 Resolucidn.

1 sistema puede otorgar una puntuacién determinada maxima que informa de
a calidad del Cliente. Esta puntuacién ha de ser ponderada con sus
ecesidades de financiacién, que tienen relacién directa con su volumen de
entas. Por este motivo, para una misma puntuacidén, el sistema asigna m&s
cifra de riesgo cnanto mayor sea el nivel de ventas.

Por otra parte, el sistema no asume riesgo si no hay una calidad minima de
Cliente, establecida en 40 puntos.

Restricciones a la resolucidn,

El sistema no asigna riesgo alguno cuando detecta un coemportamiento muy
negativo en algtn aspecto concreto, pese a que el resto sea muy positivo.

Consideraciones adicionales.

Como ya se habra observade, el sistema NEG no valora expresamente el
conjunto de los aspectos financieros de la empresa (balance ¥ cuenta de
explotacién, esencialmente}, a causa de la poeca fiabilidad habitval, escaso
sentido econdmico y elevada volatilidad de los datos.

No obstante, resulta imprescindible disponer de dichos datos para conocer
mejor y valorar mas ajustadamente al Cliente.

Tampoco se puede olvidar la realidad del mexrcado, sobre todo para este tipo
de empresas, en las que la presencia de beneficios fiscales o pérdidas de
poca cuantia pueden encubrir importantes beneficios,

Como ejemplos més habituales, podemos citar las peqguefias empresas que, pese
a su reducida dimensién, tienen unos datos financieros consistentes y un
alto grade de fiabilidad contrastable. También puede pasar con empresas
pequefias que estén enmarcadas en grupos empresariales de gran envergadura,
cuyas operaciones se estudian en base a las garantias que dichos grupos nos
puedan ofrecer, que no siempre estaran basadas en bienes inmuebles.

22,5 Andlisis detaliado del NAS {Nivel de apreciacion subjetiva),

Dado que el NAS constituye un modelo de analisis totalmente subjetivo, para
intentar homogeneizar al méximo los criterios de valoracidén, y que el

andlisis refleje lo mas fielmente posible 1a imagen de la empresa, hay gue
tener especialmente en cuenta las pautas siguientes:

Visita 3 la émpresa,'imprehién general.
Implicacién en el negocio.

Capacidad de gestién.

Integracion en el entorno.

Clientes y proveedores.

* & & o »
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La implantacién de este sistema de anélisis no impide que, en determinades
casos y Clientes, el estudio del riesgo se base en aspectos distintos a los
que utiliza el sistema.

Namero de empleados.

Yaloracién del producto.

Bienes tangibles.

Cestiones de captacién del Cliente.
Coherencia de la operacién.

22.6 Seguimiento evolutivo mediante NEG.

Para poder conocer, de forma contipnada, la calidad del Cliente del
segmento de PYMES con los que se tienen riesgos se generan automiticamente
pnos analisis NEG gque aportan esta informaciodn.

Estos analisis, gue se realizan bdjc los.mismos eriterios que si se hiclera
un HEG mediante la introduccién manual de datos en base de datos de la
Entidad, se hacen al final de cada trimestre natural tomando COmO
referencia el NAS y las Garantias que utilizé por dltima vez la oficina.
Para evitar que Se realicen analisis innecesarics o de poco ¢ nulo
significado, se exceptian de este tratamiento aguellos Clientes a los que
haga mas de un afic que no se les ha efectuado un NEG o bien aguellos que
haga mis de 6 meses gue no tienen riesgos.

2.3 Evaluacién por scoring.

2.3.1 Definicidn.

Las entidades financieras utilizan sistemas informaticos que, mediante el
analisis estadistico de la historia de la Entidad obtienen modelos
matemiticos que, basados en una serie de variables socioeconémicas,
predicen la probabilidad de morosidad de una operacién de riesgo de
particulares concreta, es decir, su hondad. Estos modelos se conocen con el
nombre de sistemas Scoring.

Los sistemas scoring se pueden dividir en dos grupos, segin la procedencia
de la iniciativae de la operacidn que se vaya a analizar:

Scoring reactivo.

Soliciftud de la operaciémn por parte de un particular. El sistema,
alimentado con los datos del Cliente/no Cliente, los aspectos
socioeconémicos gue lo rodean y el destine de la operacidn, realiza una
evaluacién de la misma, obteniendo como respuesta la probabilidad de
' morosidad que presenta. Finalmente, fijada la politica de riesgo a seguir
por la Entidad, el sistema emite un dictamen valorando la bondad o no de la
propuesta.

Scoring proactivo.

Tniciativa tomada por la Entidad como nedioc de promocién de productos de
activo para particulares. Tiene como objetivo preconceder; sin necesidad de
que lo solicite el Cliente, un limite de crédito, un importe mdximo de
préstamo, un limite de autorizacién de tarjetas de crédito, o un limite de
categoria Cliente.

Procedimientos de concesion y administracién de préstamos
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2.3.2 utilizacidn del scoring.

Los scorings de particulares se utilizan para el andlisis de cualguier
propuesta de riesgo de este segmento.

Scoring de riesgoe total.

Mediante la histoxria del Cliente (cperativa, saldes...) el sistema emite
una cifra maxima de riesgo a otorgar, que se distribuye por los diferentes
productos de riesgo.

Este scoring no deniega operaciones, solamente otorga una cifra maxima de
riesgo, que podra ser mayor ¢ menor en funcidn de la operativa Y saldos del
Cliente con la Entidad. .

Scoring de consumo,

Scoring reactivo que se ufiliza para la evaluacidn de ﬁropuestaé de
préstamos al consumo presentadas por Clientes o no Clientes. Una vez
incorporados todos los datos de la operacién, el sistema emite un resultado

en base a la combinacién de los dos aspectos siguientes:

. Perfil de bondad del solicitante.
. Balance de caja o capacidad de endeudamiento.
Scoring hipotacarioc.

Scoring reactivo que se utiliza pPara la evaluacién de propuestas de
préstamo vivienda presentadas por Clientes o no Clientes. La resolucién se
basa en el anilisis de tres aspectos:

» Perfil de bondad del solicitante.

s ' ILa finca a hipotecar: residencia habitual o segunda residencia,
tasacién, etc.

. Balance de caja o capacidad de endeudamiento,

Verificacidon de datos {scorings reactivos consumo e hipetecario).

Una cuidada recopilacién de datos del Cliente/no Cliente ¥ de la operacién
garantiza la fiabilidad del resultado del sistema y la correcta
realimentacién.del mismo, Ya que mediante la experiencia de las operaciones
aprobadas/denegadas se modifican los pardmetros de evaluacién, mejorando en
consecuencia el sistema.

2.3.3 Evaluacitn,

En los scorings reactivos {consumo e hipotecario} el sistema emite un
dictamen; en el scoring proactive (de riesgo global] el resultade es una
cifra gue se distxibuye por los diferentes productos de riesgo). Dicha
resolucidén se tiene que complementar con las consultas obligatorias a la
base de datos y Asnef.

Todo ello, conjuntamente con el criterio de riesgo aplicado por el gestor
coxrespondiente en base a sn propia experiencia, permite tomar una decisién
respecto a la propuesta analizada.

Base de datos.

Mediante avisos y bloqueos de perscnas permite conocer las incidencias
registradas anteriormente.

Procedimientos de concesin y administracion de préstamos
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ASNEF (Registro de impagados de la Asoeiacidén Nacional de Entidades de
Financiacidn} .

Se considera gue existen anotaciones en ASNHEF cuando:

e sean recientes (dltimos 12 meses).
e exista mas de una, © una gque Sea significativa.
e no estén pagadas o guie, pese a estarlo, sean significativas.

2.4 Asignacion de la clasificacién globai.

La clasificacidn global es consecuencia de la gestion integral del Cliente,
que incluye negocio, riesgo ¥y rentabilidad, con visién de futuro y de
anticipacidon a las necesidades que pueda tener, con el ocbjetivo de
establecer un marco de actuacién para todo el afio en cuanto a volimenes de
negocio, c;fras-de riesgo y negociacidn de margenes, -basandonocs en la
calidad del Cliente.

La clasificacién global va dirigida a todo el segmento de empresas, tanto
Clientes como no Clientes.

gstructura de la clasificacién giobal (grupos) .

ta clasificacién global se estructura en tres grupos:

. Destinado a cubrir las necesidades de circulante (hasta 1 afio).

. Destinado a satisfacer la financiacién de inversién a medic y largo
plaze (superior a 1 afio}.

. Operaciones de circulante que, por sus especiales caracteristicas,

queden excluidas del grupo 1.

Para llegar a esta clasificacién, se realiza un an&lisis del Cliente y de
los riesgos a asumir a partirz de:

. Entrevistas y visitas al Cliente para obtener y contrastar los datos ¥
ratificar impresiones de la empresa.

. Informes de terceros, proveedores, CIRBE, RAI, competidores, sus
Clientes, etc. para contrastar completar datos.

. Expediente hist6rico del Cliente, propuesstas anteriores ¥ segunimiento
realizado, principalmente.

. Documentacién que compone el expediente.

Todo ello utilizando como ayuda los sistemas de soporte establecidos por la
Entidad tales como el NEG y el rating y teniendo en cuenta los criterios
de riesgo y la politica comercial establecidos por la Entidad en cada
momento.

Procedimientos de concesién y administracién de préstamos
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2.5 SISTEMA DE SOPORTE A LA GESTION DEL RIESGO DESDE 01,/07/2000.

2.5.1 Introduccicn,
2.5.1.1 Descripeidn basica.

El fundamento de un buen sistems de gestién del riesgo crediticio se bhasa
en un conjunto de mediciones rigurosas y consistentes de la calidad de
riesgo de los clientes.-

Para llevar a cabo esta labor se ha desarrollado un sistema capaz de medir
la calidad del riesgo de los distintos clientes del segmento de empresas,

2.8.1.2 Medicidn de la Yasa de Morosidad Anticipada (TMA)

Lar medicién de la TMA de los clientes de una cartera crediticia se puede

dividir en dos pasos:

1. Ordenar a los clientes, de mejor a peor, de acuerdo con su riesge
mediante vwna calificacidn relativa.

2. Cuantificar el riesge mediante la calibracién de las calificaciones

. relativas a.-probabilidades de entrada en.contenciosos. 4 - .

Para ordenar a los clientes segin su probabilidad de entrar en contenciocsos

&5 necesario discriminarlos seglin sus caracteristicas intrinsecas conocidas

a priori. Existen diferentes métodos para discriminar entre clientes de

mayor a menoxr calidad de riesgo. .

En nuestrc caso se ha desaxrollade un sistema de rating que asigna a cada

cliente wna puntuacién en base a una serie de caracteristicas o factores

que estadisticamente discriminan entre los clientes de acuerds con la

calidad de sy riesgo. Los factores son seleccionados mediante un analisis

estadistico de una muestra de 1a cartera y no mediante un analisis

individualizado de cada cliente como se realiza en carteras con pocos

clientes de gran tamafio (sistemas de S&P y Moody's, pPor ejewmplo).

2.5.1.3 Ftapas del desarrolio del sistema de Rating.

Los pasos fundamentales en el desarxrollo de un sistema de rating son los
descritos a continuacién.

1. Seleccidn de la muestra Y recopilacién de datos.

El primer pase consiste en 1a seleccién de una muestra que sea
representativa de la cartera, que contenga un nuimero suficiente de clientes
“buenos” y clientes “malos”.

2. Andlisis.

Una vez obtenida la base de datos de clientes, la siguiente fase del
procese de creacién del sistema de rating consiste en el analisis
estadistico de la muestra, mediante el estudio de aquelles factores que
individualmente puedan tener un elevade indice de poder diseriminatorio
entre clientes “buenos” y clientes “malos”.

.3. Desarrcllo de Modelos.:

Tras analizar la correlacién entre los factores con alto poder
diseriminatorio ¥ seleccionar entre elles los mas idéneos, se estiman los

indice de poder predictivo.
El dltimo paso en la fase de analisis consiste en la calibracién de los
modelos a la TMA de la cartera, de tal manera que cada puntuacién asignada

Procedimientos de concesién y administracion de préstamos
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a un cliente por el sistema de rating incorpore una determinada TMA gue los .
haga comparables.

4. hjuste de los Modelos.

La dltima fase del proceso consiste en el ajuste de los modelos tras haber .

sido éstos contrastados mediante la realizacién de una prueba piloto.
2.5.1.4 Cuandoya qué empresas debe realizarse ef Rating. ,

El rating debe realizarse con caracter cbligatorio a todos los clientes del -
segmento de empresas Yy comercios (tanto si son personas juridicas, como

aguellas gue operan con titularidad de perscna fisica - auténomos} que sean . )
de gestién integral, es decir, gue estén asignados a una cartera

gestionada.

El rating tiene una validez mAxima de 12 meses, por lo que necesariamente y . . -~
coincidiendo con la clasificacién global (implique o no la presentacién de . .
un expediente de riesgeQ)., debe renovarse anualmente. -
Asimismo y en el caso de propuestas adicionales a la clasificacién global
en las que sea necesaria la presentacién de un expediente de riesgo -
completo pox haber variado sustancialmente la situacion del cliente, debera
realizarse un nuevo rating. Todos los ratings gue pasados 15 meses de su
realizacién (12 meses mas otros 3 meses de margen para su actualizacidén} no
hayan sido renovados, seran considerados CADUCADOS y poT tanteo sin ningin -
efecto. - -

Por otra parte y en &l caso de clientes con riesgo, los que presenten
ratings con puntuaciones inferiores a las medias de cada subsegmento
deberan ser actualizados cada seis meses. Asimismo y ante cualguier alerta
significativa en la operativa y/o variacién de alquno de los aspectos de
negecio y riesgo que puedan afectar a la situacién de la empresa, el rating
debers ser actualizado.

v

OO

2.5.2 Resultados del Andlisis Estadistico.

']
et

2521 Resumen de factores analizados. . . .

El numero de factores analizados es de aproximadanmente 100 factores en el

caso de B1/EZ y de 300 factores en el casc de E3/E4. Finalmente, una vez

superados los diferentes filtros para sa inclusidn en los modelos, es -
decir: caracter intuitivo, suficiente ntmero de observaciones, andlisis de

correlaciones e indices de poder predictivo, etc., se preselecciona el

siguiente nimero de factores para cada subsegmento:

Subsegmento Ratios Balancey Ratios Factores
Cuenta Resultados CisolCirbe Anilisis de Cliente
El i 10 17
E2 4 10 16
E3 il 12 15
E4 11 12 15

El anélisis se basa en dist
incorporando sus respectivos rati

intos médulos informativos, cada uno de ellos
os/factores preseleccicnados. Las

herramientas finales se componen de distintos modulos dependiendo de la -
informacién disponible del cliente en cada momento. A continunacién se

detallan para cada subsegmento los médulos vtilizados con sus . . T
correspondientes factores. '

Procedimientos de concesién y administracién de préstamos 12
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2.5.2.2 Maddulos/factores financieros y de Ciso/Cirbe utilizados en E1 YE2.

]
%

Médulos i Ef I
Balance y Cuenta de Resultados

Gastos Financieros / Ventas X
Resultados antes de impuestos / Ventas
Fondo de maniobra / Pasivo a fargo plaze
Ventas / Gastos de Personal

CIRBE No Clientes

% Utilizacién Total Bancos X
Dispueste Total Bancos / Total Active
CISQ Clientes de Pasivo

Saldos Medios I
CISO/ CIRBE Clientes con Riesgo

| Impagados + Reclamados / Papel descontado

Intereses + Comisiones excedidos/ Total riesgo aprobado
% Participacién Gnipo BS sobre concedido Citbe

% Variacign de Ia participacitn Cirbe Grupo BS

ba[oe(pafne]| 15

e BT 3 I P B PV 1V R V1 91 Y O

2523 Mo‘du!os/facfores finantferos y de Ciso/Cirbe utflizados en E3 Y E4.

Mdidulos |

Balance y Cuenta de Resuliados

Fondos Propios / Pasivo Total

Gastos Financieros / Ventas

Resultados antes de impuestos / Ventas

Gastos de Personal / Ingresos de Explotacitn

‘ Activo circulante - Existencias f Pasivo Circulante
CIRBE

( % Utilizactén Total Bancos

Dispuesto Total Bancos / Total Activo

| [emo_

§

]

E eI P P ]

™

Saldos medios / Tetal riesgo aprobado
Intereses + Comisiones excedidos / Total tiesgo aprobado

ot I | P I BT ST £ PO I
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2.5.2.4 Middulos/factores del Andlisis dei cliente utliizados (E1, E2, E3, E4),

Los factores de este médulo se corresponden con determinados aspectos
cuantitatives ¥y cualitatives que cumplimenta el responsable de cuenta tras
la visita realizada 2 la empresa. A continuacién se detallan los factores
que se incluyen:

Funcionalidad y capacidad de la gestidn.

Antigiiedad de la empresa (subsegmentos E 1 ¥y E 2)

Afics de experiencia de los socios (subsegmentos E 1 y E 2)
Experiencia del gerente/equipo directivo {subsegmentos E 3 y E 4)
Estructura organizativa

Procedimientos de concesién y administracién de préstamos 12
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Posicidn competitiva en el mercado.

fmbito geografico de mercado {subsegmentos E 2, E 3 ¥y E 4}
Canales de distribucién, red de ventas

piversificacién de clientes

Diversificacién de proveedores

Subsector al gue va dirigido el producte o servicio

Ciclo de vida del producto

Situacién respecto a la competencia (por ventas)

Situacién respecto a la competencia {pox I + D)

Aspectos econdémico-financieros.

Reparto de beneficios entre los socios (subsegmentos E 3 ¥ E 4)
Suma de productos del gerente (subsegmentos E 1 y E 2}
Propiedad de las instalaciones (local, nave) .

Estado de la maguinaria .

Valoracidn de los stocks

-2.5:2.5 Sistema de puntuaclon del Ratfr;g. ’

El sistema de rating es el preducto final de todo el proceso que se ha
descrito.

Para cada variable inicial se ha realizado un canbio de escala
¢transformacién), con el fin de homogeneizar la utilizacién de una gran
diversidad de factores expresados en diferentes unidades y escalas. Dicha
transfoxmacién consiste en asignar 0 puntos al peor intervalo o categoria,
entendiendo por peor aguel con mayor tasa de morosidad relativa, y 20 al
mejor. Para el resto de intervales o categorias se ha interpolado y
caleulade el nueve factor transformado. .

Una vez transformadas las distintas variables escogidas en base a su mayor
sndice de poder predictivo, se ha obtenido una estimacion del coeficiente
atribuible a cada uno de los factores incluidos en los modelos. Dichos
coeficientes representan el peso del factor en el modelo ¥ se han obtenido
realizando un anilisis econométrico de los distintos factores. L.

El procedimiento a seguir para asignar una puntuacidn a una empresa gueda
pues notablemente simplificado. Consiste en cumplimentar {(bien
automaticamente, bien manualmente en algunos casos) las caracteristicas
definitorias de la empresa para cada una de las variables y, segn el valor
gue tenga para cada factor, asignarle la puntuacitn que viene indicada por
el sistema de rating. Posteriormente bastard sumar dichas puntuaciones,
ponderadas por el peso de las respectivas variables, para obtener la
puntuacién final. Este procesc se realizari auntomiticamente.

En consecuencia dicha puntuacién ha de ser un ndmero comprendido entre 0 ¥
20, es decir, si una empresa ha obtenido la maxima calificacidn en cada uneo
de los Factores su puntuacién serd de 20, indicando que la probabilidad
anticipada de entrada en mora de dicha empresa ha de ser la menor.

2.5.3 Modelos de Rating.
2.5.3.1 Determinacion del modelo.
Tras haber seleccionado las mejores combinaciones de factores para cada

médulo, con sus ponderaciones Sptimas, se realiza un nuevo anflisis
estadistico en el que se determina cudl debe ser el peso de cada blogue de

jnformacidén {Balance y Cuenta de Resultados, Ciso/Cirbe, An&lisis de -t

cliente) en el.modelo final.
La importancia relativa de los diferentes tipos de informacién utilizados
varia en dos vertientes:

a) En primer lugar, y desde el punto de vista.del tamafio de la empresa,
los médulos Andlisis de cliente y Ciso/Cirbe tienen un peso mucho mas
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elevado para los subsegmentos El ¥ E2 gue para los subsegmentos E3 y
E4,

Ello estéd directamente relacionado con la mayor fiabilidad v precisién
de los estados financieros de las empresas pertenecientes a estos dos
iltimos subsegmentos, haciendo que la importancia de la informacién
financiera en los mismos sea predominante.

En segundo lugar, la importancia relativa de los mbdulos de
informacién incluidos en los modelos varia en funcién de la etapa del
procesc de riesgos en que nos encontremos.

La razén en este.caso se debe a gua, segln avanzamos en el proceso,
tenemos mis informacidn ¥r lbgicamente, va siendo incorporada en los
modelos,. con menoscabo para los médnlos hasta entonces exclusivamente
utilizados.

e todo ello se desprende que el mejor modelo y el objetive fundamental del
istema de rating que se ha creado, corresponde al de clientes con riesgo,
e los cuales poseemos toda la informacién necesaria para su estudio y
aloracidn completos. Hlo obstante, el sistema de rating establecido ha side
Jplaborado.a partir del ‘estudip it}diviglualizado de los.disti_ntqs médules con

lo gue ha posibilitado establecer diferentes submodelos del completo o de
clientes con riesgo. Atendiendo a las diferentes utilidades, se han
previsto tres modelos basicos de rating:

Praseleccidn: Modelo de rating establecido para apoyo del Responsable
de Cuenta con el fin de que conozca a priori la evaluacidn de) cliente
a través del sistema. Dade el menor indice de poder discriminatorio de
este modelo, principalmente para los subsegmentos de E1 y E2, como
consecuencia de la menor incidencia en los mismos de los estados
financieros, se han establecido tres submodelos con el objete de tener
en cuenta la maxima informacién disponible en cada situacién {antes o
después de la visita al no cliente o bien clientes vinicamente de
pasivo}.

Primera propuesta: Modelo de rating que incorpora al anterior la
informacién de la Cirbe Y que, por los mismos motivos que se han
citadd, se han establecido dos submodelos para los subseqmentos de El1
y B2, segin se trate de una bPrimera propuesta de no clientes o de
clientes.

Clientes con riesgo: Es el modelc de rating con la mayor informaciéni
posible y, por consiguiente, el que tiene un mayor indice de poder
predictivo ¢ discriminatorio.

2.5.3.2 Modelos de Rating por subsegmentos.

Modelos para el subsegmento EX.

Modelo | Balancey | Antighedad | Informe |  Cirbe Ciso Cirbe/Ciso | Indice de
Cuenta dela anflisis | No clientes | Clientes Clientes Poder
Resultados empresa cliente Pasivo <o riesgo

Preseleccién 32% 68 % 50%

No clientes

Preseleccién 20% 80 % 61%

No clientes

visitados

Preseleccitn: 16% . : 68% 16% 66 %

Clientes de

Pasivo

Primera 21% 75% 4% 64%

propuesta

No Clientes -

Primera 16% 64 % 4% 16 % 67%

propucsta

Procedimientos de concesitn y administracién de préstamos
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Modelos para el subsegmento EZ.

Modelo | Balancey | Antigiiedad | Xnforme | Cirbe Ciso Cirbe/Ciso | fundice de
Cuenia dela anilisis | No clientes | Clientes Clientes Poder
Resultados |  empresa cliente Pasivo | con riesgo

Preseleccién 75% 25% 35%

No clientes

Preseleccién 55% 45% 60 %

No clientes

visitados -

Preseleccién_ 48 % 40% 12% 66 %

Clientes de

Pasivo

Primera 39% 4% 17% 67%

propuesta

No Clientes

Primern, . 32% 3%. 14% ‘-N% o -68%.,

propuesta

Clientes

Cliefites con 30% 30% 10% 8% 2% 68 %

. Lresgo -
Modelos para el subsegmento E3.
Modelo Balance y Cta, { Informe analisis Cirbe Ciso indice de Poder
Result. cliepte

Preseleccidn 100 % 68 %

Primera 58% 15% 28% 8l%

propuesta

Clientes con 45% 209% 20% 15% 235%

riesgo

Modelos para el subsegmento E4.

Modelo Balance y Cta. | Informe anslisis Cirbe Ciso Indice de Poder
Result. cliente
Preseleccién 100 % 65% -
Primera 0% 15% 15% % l:
ropuesta h
Clientes con 50% 20% 11% 19% -
riesgo

2.5.4 Austes a la Puntuacin.

2.5.4.1 Ajustes por factor sectorial.,

Los modelos de rating

todo tipo de

ocperan. Tras su creaciodn s
clientes de diferentes sec
Wo cobstante, para E2, E3 Y E4 la morosidad estimada por el sistema de

rating muestra diferencias a tener en [=:

el sistema de rating al sector en cuesti
Dicho ajuste es aditivo (suma o resta
Tasa de Morosidad calculada por el sis

han sido creados con el fin de ser utilizados para
clientes, independientemente del sector industrial en que

e ha estudiado su comportamiento al aplicarlos a
tores industriales.

uenta para algunos sectores. Por
ventas no considera que una

puntos seqiin el sector) y ajusta la
tema a la realidad.
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ILa siguiente tabla presenta los ajustes inicialmente establecidos (escala
de puntuacidn de 0 a 20) -

SECTOR El 2 E3 E4
AGRICULTURA Y GANADERIA - - 1,00 -1,00 -1,00
ENERGIA, ELECTRIC, AGUA, GAS Y TELECOM. - _ +1,50 +2,00
METALURGIA, SIDERURGIA Y CONST. MAQUIN. - - +0,94 + 1,00
MINERIA ¥ TRANSE. - - - -
CONSTRUCCION Y REP. VEHICULOS DE MOTCR - - +0.75 + 1,00
ALIMENTACION, BEBIDAS Y TABACOS - - +123 +145
TEXTIL, CUERQ Y CALZADO - - -1,12 -1,36
QUIMICA - - +1,19 +0,36
MANUFACTURERAS - +035 + 2,00 +2.00
‘COMERCIO AL POR MAYOR. . - -  -178. -2.00
COMERCIO AL POR. MENOR. - - 140 +2,00 +1,52
CONSTRUCCION Y PROMOCION ENMOBILIARIA - -0,50 - 0,98 +028
TRANSPORTES Y COMUNICACIONES i - ~ .| . %050
HOSTELERIA - _ +0,50 + 1,00
SERVICIOS Y ALQUILERES - ~0,65 -2,00 -1,12
OTROS - - + 0,50 +0,50

Observaciones a los ajustes por factor sectorial.

Los sectores han sido definidos segin el cédigo CHAE del cliente,
intentando agrupar al miximo, con el objeto de poder realizar un
analisis estadistico adecuado, que ha sido imposible en el caso de
sectores concretos por no tener clientes morosos suficientes para su
estudioc, habiéndose aplicado en tales casos un ajuste basado en la
experiencia histérica hasta la fecha.

Es importante tener clarc gue este ajuste secteorial nc pretende
evaluar la calidad crediticia de cada sector, sino gue ajusta la
calidad crediticia que calcula el sistema de rating a la realidad. Si
el sistema estd premiando a un sector se ha de aplicar un ajuste
negativo, lo gue no significa que el sector sea malo, sino que el
sistema esta prediciendo una morosidad para este sector menor a la
observada en la realidad.

Se ha decidido gue el ajuste sea como maximo del 10% de la puntuacidn,
es decir ¥ 2 puntes en la escala de 0 a 20 de puntuacidn.

2542 Ajustes por incidencias.

fras la obtencién de una puntuacién para cada cliente mediante la
aplicacién de los distintos modelos finales seleccionados, ¥y uma vez
aplicade el factor sectorial, se ha considerado necesario incluir una serie
de ajustes a la puntuacidn obtenida.

Se trata de ajustes gue funcionan como penalizadores de la puntuacién final
obtenida {de 0 a 9 en fracciones de 0,5 puntos) por cada cliente, es decir,
restan puntos del total.

Los tipos de ajustes considerados son dos: Cuantitativos ¥y Cualitativos.

AJUSTES CUANTITATIVOS.

. Estan compuestos por una serie de factores que, analizados estadisticamente
muestran una concentracién de observaciones en uno de los valores de la
variable, es decir, su sola existencia es muy indicativa de la posible
moxosidad futura.

En la tabla signiente se detallan los factores y penalizaciones
establecidas.

Procedimientos de concesién y administracién de préstamos
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TIrO DE AJUSTE CUANTITATIVO PARAMETROS ESTABLECIDOS PUNTOS
Incumplimiento de pagos: Si se registra 1 tipo de incidencia -5
RAI, ASNEF, §.Sociales, Impuestos

- Si se registran 2 0 més tipos de incideancia =25

% Promedio de devoluciones de Efectos a su Cargo 0% ~2,5% 0
2,5% - 75% -0.5
q7.5% -1,0

% Promedio de devoluciones de Chegues a su Cargo 0% 1)
0% - 5% -0,5
q 5% -1,0

AJUSTES CUALITATIVOS.

Son factores que, por su naturaleza, pueden implicar una reduccidn en la
calidad crediticia del cliente y, en consecuencia, afectan negativamente a
su rating, .7

Se detallan en la tabla siguiente.

- TIPO PE AJUSTE CUALITATIVO PUNTOS
Divergencias entre los socios -1
oo - I - si existe alguno de estos
ajustas

Existencia de conflictividad laboral

Cambios que afectan En el eguipo
negativamente al desarrollo directivo
de la empresa

En el accionariado

En el entorno del
gerente

2.5.4.3 Incidencla de los bloqueos y/o avisos de personas.

El sistema de Rating tiene prevista una consulta a la base de datos de
pexrsonas antes de la presentacidn del resultado final, que verifica la
existencia de los diferentes avisos y blogqueos que puedan tener
incorporadoes. .

Se presentardn tres tipos de situacién atendiendo a la mayor ¢ menor
gravedad de los avisos o blogueos incorporados.

1. Todas las personas con bloqueos del tipo 4X y 5X (titulares y
avalistas de cuentas contenciosas) tienen come consecuencia dejar el
rating come NULO.

2. Un segundo blegue, que lo componen los blogquecs de Cirbe, embargos,
demandas, ... marcardn el rating EN SUSPENSO.

3. Por idltime, existen una serie de avisos y bloqueos (titulares y
avalistas de cuentas contenciosas ¥a recuperadas, Rais, ...} que
aparecerdn indicados al mismo tiempo due la puntuacién fipnal para
conocimiento del responsable de cuenta Y especialista de riesgo.

La puntuacidn de los ratings nulos y en suspensoc s6lo se considerara como
informativa, sin ningiéin otro efecto.

285 Escala maestra de Puntuacisn.

2.5.5.1 Funcion de la escala maestra de puntuacion,

Cada puntuacién obtenida a través de los distintos sistemas de rating tiene
una tasa de morosidad anticipada. Sin embargo, para poder comparar las

puntuaciones de los distintos subsegmentos, necesitamos una escala maestra
de puntuacién.

Procedimientos de concesidn y administracion de préstamos 19




B
BancoSabadell S

La escala maestra homogeneiza las puntuaciones asignadas a las distintas
tasas de morosidad, haciendo posible comparar clientes pertenecientes a las
distintas carteras.

Como puede comprobarse, la escala maestra asigna a cada tasa de morosidad
anticipada una determinada puntuacién, gue en nuestro caso va de D a9
puntos, aungue el rango elegido es arbitrario (podria utilizarse un rango
entre 0 y 20, entre 0 y 100 o cualguier otro).

Ademds en la tabla se incluye la equivalencia de cada tasa de morosidad
anticipada con la utilizada por Standard & Poor’s, tal come queda recogido
en el siguiente grafico:

Puntuacién Tasa de Morosidad Equivalente

Escala Maestra Anticipada (TMA} S&P
5,0 0,01 % ARA
B,5 0,02 % AR+
8,0 0,03 % AR
1.5 0,05 % AA- / At
7.0 0,07 % A
6,5 0,11 % A- / BBB+
6,0 - 0,16 % BBB+ / BBB
5,5 0,24 % EBB
5,0 0,37 % BBB-
4,5 0,56 % ‘BB+
4,0 . 0,85 & . BB

- 3,5 1;30 % BB~ -

3,0 1,97 % BB- / B+
2,5 3,00 % B+
2,0 4,56 % B
1,5 6,94 % B~
1,0 10,54 % CCC+
0,5 16,02 % cce
6,0 > 25 % cCcC

1,a escala maestra ha sido creada utilizande una férmula exponencial (o sea
el ratio entre la TMA de un grade y la TMA del grado siguiente es

constante) y con el
escala de Standard &

facilitar la comparacidén de empresas que
Mediante la escala maestra podemos comparar
subsegmentos de empresas
empresa del subsegmento
que la mejor empresa del

objetive de acercarse lo més posible a los gradoes de ‘1a

Poor's, especialmente para los rxatings més altos, para

presentan ratings externos.

los resuitados de los cuatro

, teniendo no obstante en cuenta que la mejor

El nunca tendrd igeal puntuacién en escala maestra
subsegmento E4, dada su mayor tasa de morosidad

anticipada. Légicamente, las puntuaciones maxinmas en escala maestra van
aumentando segin nes movemos hacia los subsegmentos de la cartera que

incorporan empresas de mayor tamafio (de E1 a2 E4).

Las tasas de morosidad medias y su puntuacién eguivalente en la escala

maestra, para cada subsegmento, son las siguientes:

Subsegmento TMA Puntuacidn
El 2,97 % 2:5
E2 1,57 % 3,5
E3 0,55 % 4,5
E4 0,50 % 4,5/ 5

2.5.6 Autonomias en base al Sistema de Rating.

25.6.1 Modificacion de fos limites de autonomfa aslgnada por funcian.

Dado que el sistema de rating disc
probabilidades de entrar
limites de autonomia asi

rimina a los clientes seglin sus
en mora, se ha previsto modificar a2l alza los
gnados por funcién, para los clientes con rating

superior a la media de cada subsegmento. Es decir para aquellos clientes
con rating bajo o situados en la media la autonomia serd la estandar
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asignada por funcién, mientras que en los otxos casos la autonomia serd la
“aumentada” (gue se corresponde con la asignada por funcién aplicando un
(.} multiplicader). :
En la normativa del productc conceptual 2011 - Decisién de Riesgos, se
. detallan los niveles de autonomia establecidos y las puntuacicnes gue se
han incluido en cada nivel, para cada subsegmento.
Asimismo y para los clientes con rating que corresponda al limite de
v autonomia normal (esténdar o asignada por funcidn), se ha previsto que ante
determinadas garvantias aportadas que suplan en si mismas la propia
: operacién concreta o al: total del cliente, se pueda acceder al nivel de
autonomia aumentada. Las garantias establecidas también se detallan en la
- noxrmativa de Decisién de Riesgos.
La asignacién del tipo de autonomia, normal o aimentada {por rating o por
garantia) atendiendo bien al resultado del propio rating, bien a la
garantia aportada, serd indicada auntomaticamente por la transaccién
“Rating”. ) .
. Ho se tienen en cuenta las posibles excepciones al alta o a la baja de la
auvtenomia normal o esténdar, debiendo los responsables de cuenta b
. . especialistas de riesgo tener en consideraciéon dicha circunstancia.

Procedimientos de cancesitn y administcacion de préstamos
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3. GENERALIDADES SOBRE LA DECISION DE RIESGOS.

3.1 Facultades y autonomias.

El Consejo de Administracibn, con la finalidad de alcanzar una operativa
eficaz y agil en el tratamiento ¥y decisién de los riesgos gue solicitan los
Clientes, otorga facultades y autonomias a la Comisién de Riesgos,
facultando a la misma para que a su Vez pueda delegar en los distintos
niveles jerarguicos.

FACULTADES PARA RIESGOS
Hivel de Conmponentes " Facultades
resolucidn maximas
NIVEL CONSEJO Consejo de Administracién Ilimitadas
. Comisién de Riesgos Superiores a 300
M.
NIVEL REGICHAL Director Regional + Director de 300 M. (1)
Riesgos Regional -
Director de Zona + Director de 150 M.
Riesgos Regional
NIVEL Equipo EBG + Delegade Coordinador de 100 M.
OFICINL | Basico Analistas
de - ’ ; - - . .
Gestidn
Gerente de cuentas + Delegade de 75 M.
Riesgos
Gestor de cuentas + Analista de 35 M.
Riesgos
Oficina Responsable de cuentas 15 M.
Ampliad Firma complementaria de un
a apaderado
Oficina Responsable de cuentas 5 M.
Basica Firma complementaria de un
apoderado

{1} Las propuestas con riesgos que dentxo de la antonomia del nivel
Regional superen los 200 M., una vez resueltas por dicho nivel,
tendran gue sex presentadas a la Conisibén de Riesgos para su lectura.

Las cifras de antonomia lo son como techo de riesgo del Cliente o grupo de
empresas (de acuerdo con la definicién y criterios actuales de concepto de
grupo de empresas}, incluyende siempre el conjunto de riesgos gque éstos
tengan concedidos en el Grupo.

3.2 Consideraciones a las autonomias.

La responsabilidad de los niveles decisories abarcard tanto las
resoluciones tomadas en el seno de cada uno de ellos dentro de su cifra de
autonomia, como las gue tomen los demés niveles superiores. Sus
competencias ser&n las siguientes:

. Decidir la totalidad de las propuestas de inversién y riesgo.
. Clasificar a las empresas o grupos-con los limites de clasificacién
’ global. )
. Analizar e informar las propuestas gue deban ser resueltas en niveles
spperiores.
. Responder del buen fin de todos los riesgos autorizados.

Revisar y definir actuaciones especificas en posiciones excedidas de
todo tipo, morosos, reestructuracion de deudas, segin los dos grupos
de Clientes: gestién integral y gestién no integral.
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2.3 Circuito de las propuestas.

La participacién de los diferentes niveles de decisién en el circuite de

propuestas de activo ha de estar centrada en el analisis ¥ decisidn de los
riesgos que se presentan. Por este motive, es el Equipo Basico de Gestidn
quien realiza el andlisis completo de los Clientes y de los riesges que se

presentan, beneficifndose de dicho andlisis el resto de niveles cque han de

decidir las propuestas.

La agilidad del circuito de decisién se basa en el conocimiento real del
Cliente. Bajo esta premisa, las propuestas pasan directamente desde el
nivel que analiza en profundidad hasta el que decide, con informacién
vinculante para los niveles intermedios, tal como se indica a continuwacién.

CIRCUITD PE LAS PROPUESTAS

RIESGOS BNALISIS DECISION INFORMACION INFORMACTION
AUTONOM;A : VINCULANTE |DE LA DECISION
B - -A.LA - .
- DECISION
RC RC RC + firma - ER + DO {1}
. complementaria .
. DO - |. Do DO+ firma, - ] ER _
{Cartera . complementaria :
propia)
DO o RC + DO RC + DO - ER
Apoderado, <] 0 Apoderado
carteras otros | Apoderado
RC
EBG EEG EBG - Do
EBG + DCA EBG EBG + DCA - DO
DRR + DZ EBG DRR + DZ Do (1) DO + ER
DERR + DR EBG DRR + DR DZ + BO DZ + DO + ER
. Comisién / EBG Comisidén / Comsejo Dz + DO DR + DRR + D2
‘Consejo Co(2) + DO + ER

{1} En todos los casos donde consta DO, solamente se tendrd gue enviar
esta informacién cuando el Responsable de la Cuenta no sea el propio
Director de la oficina.

(2} Las propuestas a decidir por este nivel, las presentarda a la Comisién
de Riesgos el Director de Riesgos Regional quien, igual que el
Director Regional, también las firmara.

RC Responsable de Cuentas (Gestores o Gerentes} .

DO Director de oficina.

ER Especialista de Riesgo {Analista de Riesgos o Delegado de
Riesgos).

EBG Eguipo Basico de Gestidén (Responsable de Cuenta + Especialista de
Riesgo).

DCA Delegado Coordinador de hnalistas.

DZ Director de Zona.

DRR Director de Riesgos Regional.

DR Director Regional.

3.4 Tratamiento riesgos de Particulares.

El tratamiento de las operaciones de riesgo con particulares y auténomos
que soliciten financiacién personal y no tengan riesgos empresariales con
la Entidad , es sensiblemente diferente al de empresas, tanto en lo
relativo a criterios de andlisis como a los instrumentos de ayuda a la
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decisién (scorings) ¥. en consecnencia, a las cifras de autonomia gue
pueden tener los Responsables de Cuentas de las oficinas.

3.5 Incrementos de autonomias.

Los riesgos correspondientes a empresas El pueden ser resueltos por el
Responsable de Cuenta o el birector de la oficina, por cifras superiores a
las atribuciones esténdar, siempre y cuande el andlisis que efectfien sobre
1z conveniencia de asumir los riesgos esté ratificado por el resultado del
sistema NEG, segdn lo gue se indica a continuacidn:

e Hasta 15 M. podrid resolvexr el Responsable de la Cuenta.
e Hasta 20 M. podrd resolver el Directox de la oficina.

De esze modo, si una, vez efectuado el an&lisis, =1 Responsable de la Cuenta
esta de acuerde en alcanzar una cifra igual o inferior a 15 M. de riesgo,. ¥
el resultado del NEG es igual ¢ superior a dicha cifra, podra decidir los
riesgos dentre de su autonomia {Responsable de Cuenta y firma
complementaria) . : ) :

Cuando el resultade del sistema NEG sea inferior a la cifra de riesgo que
el Responsable de la Cuenta propone, se tendrd cue seguir el circuito
habitual de aprobagién de riesgos, como para el resto de propuestas,
pudiendo decidir el propio Responsable de la Cuenta hasta su limite de .
autonomia, vy con la firma del Director de la oficina hasta la autonomia de
este ultimo. En estos casos son de aplicacidn las diferentes excepciones a
las autonomias establecidas por noxmativa.

Ademas, Responsable de Cuenta y Equipo Basico de Gestién podran decidir
riesgos que no superen el 10% de los ya asumidos con el Cliente o grupo de
empresas, hasta un maximo de 20 M. de riesgo vivo, siempre que el riesge a
aprobar no supere €l tope de su autoncmia, se trate de Clientes con rating
integrade A, B, o C, ¥ no se haya indicadoe cue el riesgo en curso del
Cliente es el méximo a asumir.
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4. GESTION DE COBRO.
4.1 Préstamos,

4.1.1 Emision de recibos.

El sistema de emisién de recibos es automético. El proceso genera un reciba 2 cada vencimiento el mismo dia de
vencimiento de la cuota. -

4.1.2 Ssistema de cobro.
* Se exige domiciliacidn en la propia entidad.
* Serealiza cargo en cuenta parcial si el disponible es insuficiente.

«  En caso de cobro parcial, se da aviso al prestataric mediante Ia emisién de un recibo con el detalle de cada
coneepto cobrado, ¥ Ia mencién de que es un adeudo parcial.

*  Se realiza un barrido diario de las cuentas del Cliente.
Se emite y gestiona un'listado de cuotas vencidas y no cobradas, ’ : - :

* Unimpagado comienza a estar sujeto a un procedimiento especial de gestién de cobro a partir de las dos &
tres primeras cuotas vencidas e impagadas.
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5. GESTION DE MOROSOS.
5.1 Situaciones y procedimientos préstamos.

5.1.1 Situaciones administrativas.

La oficina puede consultar por pantalla un listade que refleja las cuotas
vencidas pendientes de pago. En base a este listado se realizan las
gestiones oportunas para 1la regularizacién de estas partidas.

Cnande la oficina considera que no hay oportunidad de cobro por la via de
1a reclamacisn simple o se acumulan dos 6 tres cuotas pendientes de pago,
el expediente se remite a la Direccién de Recuperacicnes para proceder a la
reclamacién judicial de la deuda. Ver capitulo siguiente.

5.1.2 Situaciones contables.

‘A partir-del dia siguiente del impago -de 1a cuota, se contabiliza el

importe en una cuenta contable originada a tal efecte denominada "Cuotas
vencidas pendientes de pago”, gque acumula hasta tres cuotas impagadas. Si
supera este nimero se traspasa a otra cuenta contable denominada "Cuotas
vencidas pendientes de page superiores a 3 meses” en la que permanece hasta
su liquidacifn por cohtenciosos o por el cobro de Ia deuda.- .
Cuando se liguida por contencioso, para establecer la deuda en una ficha
contable, se contabiliza el importe en otra cuenta contable dencominada
nlLiquidacién por contencioso”. -
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) 5.2 RECUPERACIONES.

o
i 5.2.1 Participacitn del drea juridica en la gestién de morosos.
L la Direccidén de Recuperaciones no participa hasta que recibe el expediente
- para su ejecucién, a excepcién de las dendas de leasing en las que, cuando
iy la sitvacién lo requiere, el abogado externo asesora en la gestién de venta
(L a un tercero del bien, .con el fin de evitar la situacién morosa.
7 .. -

~ 5.2.2 Dotacidn de personal especiatizado en asuntos de morosidad.
O .
= El personal especializado, detallado mds adelante, se enmarca dentro de la
— Direccidn de Recuperaciones.
U Hasta la recepcldn del expediente por esta Direccidn, la reclamacidn de la
(:_,: deuda se realiza desde . la propia oficina.
L 5.3 GESTIGN DEL MOROSO.

; .
%‘ Por lo que se refiere a los puntos:
) ‘s proceso’de notificadiones al moreso, : o .
."" * otras accicnes de cardcter interno para intentar el cobro,
. * perscnal especializado en el tratamiento de la morosidad, ¥
C. * apoyo externc de empresas de gestidén de morosos
(. no se realiza ninguno de estos procesos hasta que el expediente no ha sido
. remitide a la Direccidén de Recuperaciones, con la excepcidn anteriormente
- comentada para las operaciones de leasing. Ver capitulo siguiente.
(.
= Previamente, la oficina realiza las gestiones oportunas para intentar
(. . recoperar la deuda. :
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6. PROCEDIMIENTOS DE GESTION DE FALLIDOS.

6.1 SITUACIONES.

En el procedimiento de gestidn de f£allidos se pueden generar diversas
situaciones administrativas o contables cuya definicién describen los
circuitos del mismo.

6.1.1 Administrativas.- Descripéitn de los criterios de clasificacion.

B partir de las diferentes gestiones juridicas gue se realicen para el
cobro del expediente, este ixd pasando por un determinado tipo de
sitpaciones ¢ue indican el grado de avance en el que se encuentra el
procedimiento. ‘

6.1.1.1 Situaciones comunes o de pagos periddicos.

PEC - Pagos . Pactados pagos peribédicos con el moroso. .
periddicos . .
ADA Adj. Inmue. Finca adjudicada en poder de Recuperaciones por 1la
: existencia de cargas previas.
ADI Adj. Inmue. Finca adjudicada por el demandante en poder de
. Inmuebles para .su inscripcion. - .
ARR Autorizar Se ha interrumpido el procedimiento judicial. -
arxchivo
FIN Finiquitadoe Expediente gue ha sido archivado dada la resolucidn
de la deuda o la imposibilidad de cobro de la
misma.

6.1.1.2 Situaclones dimanantes de procedimientos hipotecarios.

IJH Juicio Se recaba informacién para iniciar procedimiento
Hipotecario hipotecario.

DHA Deman.h.aceptada Admitida a trémite la demanda hipotecaria.

SBH Subasta bien Se solicita la subasta de los bienes.
hipo.

AHS djudic. Bienes Se ha celebrade la subasta y alguien se ha
adjudicado los bienes.
TCO Tasacién costas Se ha efectuado escrito de Tasacién de Costas.

6.1.1.3 Situaclones contables.- Descripcion.

Dependiendo del estado de la deuda, la situacién contable del expediente
también varia, pasando los importes deudores o los importes recuperados por
determinadas cuentas contables gue reflejan fielmente el resunltado
econdmico de la gestidén realizada.

6.1.2 Guenta contenciosa.

Inicialmente el importe de la denda figura en la cuenta contenciosa
remitida a la Direccién de Recuperaciones.

En el caso de los prestamos, se abrird una segunda cuenta para indicar la

suma total de la deuda, capital pendiente, cuoctas impagadas e interés de
demora. ) ) . ’ : .

6.1.3 Cuentas contables.

A medida gque se van pa_:oduciendo gastos del procedimiento, se imputaran
dentro del expediente a las cuentas correspondientes:
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s GASTOS GEMERALES CONTENCIOSOS
* GASTOS JURIDICOS COSTAS JUDICIALES

Excepcionalmente y dados los importes de los gastos realizados, se pueden
realizar provisiones solicitadas por los Procuradores afectados, los cuales
se compensardn ceon las facturas definitivas.

A medida gque se van cobrando las deudas se imputaran dichos importes a
cubrir a los distintos conceptos en que ha incurrido el deudor:

Peuda Principal.
Intereses pendientes.
Intereses de demora.
Gastos juridicos.

Bi existen circunstancias que impidan en principio liguidar la deuda
directamente, se pasaran los importes recuperados a varias cuentas puente a
la espera de resolver la aplicacién: . .

* SALDOS TRANSITORIOS PENDIENTES DE LIQUIDACION
DEPCSITOS EN GARANTIA OPERACIONES ACTIVO DUDOSO COBRO.
JSALDOS TRANSITORIOS PENDIENTES DE PAGAR. - Pendientes de comisiones

-

liquidadoras de’ suspensienes de pago.
+ S5ALDOS TRANSITORIOS PENDIENTES DE PAGAR A FILIALES

A la resolucifn -de la incidencia se aplicardn los importes cobrados a las
cuentas definitivas de la deuda.

En la imputacién del cobre total o parcial de la deuda se tratarid de cubrir
primero los gastos incurridos pasando les importes correspondientes a:

* GASTOS GENERALES CONTENCIOSOS RECUPERADOS
* GASTOS RECUPERADOS POR COSTAS JUDICIALES

A continuacidén se cubrirdn los importes de la deuda principal, leos
intereses y las minutas de les abegados.

6.2 AREAJURIDICA.

6.2.1 Organizacion.
6.2.1.1 Medios.

En cuante a recursos humanos, dependen funcionalmente del Director de esta
Divisién 49 personas distribuidas en:

* 11 personas como administracién.

* 27 abogados.

* 7 administrativos juridicos.

* 4 personas para la gestién de empresas externas de recuperacidn.

Cada una de estas personas dispone del hardware y software necesario para
el desarrolle de sus funciones. "

El registro, contrel y seguimiento de los expedientes se realiza mediante
un software denominade SEDAS.

6.2.1.2 Dependencia funcional.

Procedimientos de concesién y administracién de préstamos 20
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La estructura funcional de la Direcciodn de Recuperaciones se reparte en dos
grandes &reas de gestién en funcidn del tipo de procedimiento juridico, ya
sea contencioso o concursal.

6.2.1.3 Relacidn con Areas Operativas.

La Direccién de Recuperaciones se enmarca dentro de la pPireccién General
Adjunta de Riesgos y Recuperaciones juntamente con la Direccidén de Riesgos.

La relacién con las anteriores es fluida y constante, sobre tode con la
Direccion de Riesgos, dada la necesaria correlacidn que existe entre ellas.

6.2.1.4 Sistema de Remuneracion.

£l sistema de remuneracién es fijo mis variable maycritariamente en funcidn
del grado de cumplimiento de los objetivos marcados y la funcitn asignada.

6.2.2 Procedimientos Litigiosos.

Los préstamos gue son objeto de la presente titunlizacién desde su recepcidén
por, esta Direccién de Recuperaciones hasta la celebracién-de las oportunas
subastas piblicas estimamos, tienen una duracién aproximada de un afio ¥

medio.

El procedimienéo de ejecucidén de dichos présiamos es el establecido en
nuestra legislacidn vigente.

En cuanto a leasing , al tratarse de un procedimiento declarativo,
estimamos una duracién aproximada de 2 afios.

6.2.3 Apoyo Externo.

En algunas poblaciones contamos con la colaboracién de algunos abogados que
no forman parte de la plantilla del Grupo, siendo profesionales
independientes y 'externos. : -

Esto es debide principalmente a la lejania existente entre el juzgado
competente ¥y los Servicios Centrales y Juridicos de Banco Sabadell, siendo
raras excepciones.

En todo caso dichos abogados externos y sus gestiones, se someten a la
tutela y direccién desde estos Servicios Centrales por el letrado de
plantilla propia responsable del procedimiento.
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7. DATOS GENERALES DE LA ENTIDAD.

7.1 Banco Sabadell, banqueros independientes desde 1881,

El Banco Sabadell- fue fundado el 31 de diciembre de 1881 por un colectivo
de 127 empresarios y comerciantes y, después de mas de un siglo de
dedicacidén exclusiva al negocio bancario, se ha-convertido en una de las
primeras entidades financieras espafiolas.

Con casi 40.000 accionistas y una plantilla de 6.500 empleados, el Banco
Sabadell encabeza vun Grupo financiero, formado también por Banco Herrero,
banco de Asturias y Sabadell Banca Privada, que, con unos activos totales
consolidados que superan los 25 mil millones de euors, ocupa el cuarto
pueste en el ranking de la banca espafiola y el primero de Catalufa.

Actualmente, y después de una expansién continuada iniciada en 1965, el
Grupo Banco Sabadell cuenta c¢on una creciente red de sucursales, en Espafia
y en el extranjero, que hoy dia dispone de mas de 900 oficinas, que le
permiten ‘estar presenté en todas las comunidadss avnténomas espariolas y
tener representacién directa en 16 paisas.

José Oliv Creus, doctor en Econcomia por la Universidad de Minnesota {EEUU)
Yy catedritico de Teoria Econdmica, preside el Consejo de Administracidén del
Banceo, mientras que la Direccidn General esta compartida pof José Peimanyer
Cunillera, un ejecutivo formado en el Banco Sabadell con un brillante
historial de distintos cargos directivos en la entidad ¥ el Grupo, y
recientemente por Juan M. Nin.

El Banco Sabadell, ademads de su red internacional de oficinas operativas y
de representacién, ha establecido relaciocmnes de correspondencia con mas de
1.300 entidades financieras de los cinco continentes. Participa con un 51 %
en el BancSabadell d’Andorra, tiene una significativa participacién en el
Banco del Bajic de Méjico ¥y en el Centro Financiero BHD de Santo Domingo y
recientemente ha cerrado un acuerdo de colaboracién e intercambio
accionarial con la entidad portugnesa Banco Comercial Portugués (BCP).

7.2 Pragmatismo y Buen Servicio.

Desde sus origenes, el Banco Sabadell se ha caracterizado por su
independencia y pragmatismo, por el trako personalizade gue reciben sus
clientes y, principalmente, por su servicio profesional, &gil vy
especializado dirigide a sectores basicos de 1a economia, como las pequedias
y medianas empresas -entre las que tiene una importante cuota de
penetracién-, los profesionales y los particulares de renta media-alta.

Unc de sus servicios especializados y que mas prestigio proporciona al
Banco es el vinculade al comercio exterior, gque, tante por su actiwvidad
como por su dimensién y cuota de negocio, destacan el conjunto de la
operativa de la entidad. En un &mbito mas genérico, la oferta del Banco
Sabadell incluye una amplia gama de productos ¥y servicios financieros,
desde los mis habituales y utilizados hasta los mas especializados.

Pionero de la informatizacidn bancaria en Espafia fue también uno de los
primeros del sector en ofrecer servicios bancarios por telé&fono {FonoBanc)
y de banca electrénica (InfoBanc), mediante conexién en tiempo real por
ordenador personal y a partir dé 19%% el servicio BancSabadell Net por
Internet. Ha sido la primera entidad financiera espafiola en aplicar la
tecnologia de la firma digital a las transacciones comerciales wia
Internet. En setiembre de 1999 incorpord un web especifico para empresas.
En febrero de 2000 lanzé BSmarkets.com, portal de bolsa y asesor financiere
virtual de inversiones. .
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7.3 Buen Servicio.

Tradicionalmente, el Grupc Banco Sabadell ha hecho del Buen Servicio su
eslogan, pero, sobre todo, el punto central de referencia obligada en la
elaboracién de sus estrategias y en el desarrollo de su negocio.

Desde sus inicios hace mas de un siglo, pero también ahora, cuando forma
parte del grupo de cabecera de la banca espaficla, la preoccupacién por la
ecalidad de los productos y de los servicios y por la relacién personal con
los Clientes se insertdn en la esencia de 1a actividad del Grupo. .

ILa mas absoluta independencia y la vocacidn por la actividad internacicnal
complerentan las caracteristicas esenciales que definen la personalidad
profesional del Banco Sabadell.

7.4 El Grupo Banco Sabadell.

El Banco Sabadell encabieza un Grupo de empresas de servicios financieros,
*. integrado por sociedades filiales y participadas diversas;. que abarxcan
todos los ambitos del moderno negocio bancario {créditc hipotecario, a
medic y large plazo, factoring, leasing, renting, planes de pensiocnes,
fondos de inversidn, planes de previsién para empresas, fondos de
pensicnes, seguros).,

La banca privada del Grupo se canaliza a través de Sabadell Banca Privada,
£ilial que lleva a cabo su actividad con el objetivo de ampliar los
servicios gue ofrece el banco matriz y se ha especializade fundamentalmente
en la gestidn de patrimonios.

7.5 Rasgos que definen al Banco Sabadell.
Independiente.

Especializade en pequefias y nedianas empresas, profesionales ¥
particulares.

+ Especialista en comercio internacional {gestiona financieramente mas del

alrededor del 9% del total de las importaciones y exportaciones
espaficlas) .

Pragmitice, gestién profesional y trato personalizado.
Orientado al servicio integral, con productos a medida.
Innovador y tecnolégicamente avanzado.

En expansién continua desde 1965.

* ¢ @

‘7.6 Ratings internacionales de solvencia.

FITCH

e Corto Plazo: Fl
s Largo plazo: At
e Individual: A/B
»

Legal: 4
Standard & Poeor's

e Corto plazo: Al
s Largo plazo: A
» Perspectiva: estable

Moody's Investors Service Ltd.
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Corto plazo: Prime 1
Largo plazo: Al
Perspectiva: estable
Fortaleza financiera: B

& & 8 @

7.7 Bancos.

Banco Sabadell {Banco de Sabadell, S.A.)
Banco Herrerc (Banco Herxere S.A.)
Banco Asturias (Banco de Asturias, S.A.)

Sabadell Banca Privada (Sabadell Banca Privada, S.A.}

7.8 Sociedades.

BanSabadell Inversién, S.A., Seociedad Gestora de Institucicnes de Inversidn

Colectiva

BanSabadell Pensiones, -Entidad Gestora de Fondos de Pensiones, S.A.

" - BanSabadell Hipétecaria, Establecimiento Financiero de Crédito, §.A.-

BanSabadell Leasing, Establecimiento Financiero de Crédito, S.A.

BanAsturias leasing, EFC, SA

BaﬂSabadell‘Factoring, Establecimiento Financierc de Crédito, S.A.

BanSabadell Vida, S.A., de Seguros y Reaseguros

BahSabadell Corredufria de Segurvs, S.A.
BanSabadell Réassurances, SA

BanSabadell CafF. Ltd.

BanSabadell Inversié Desenvolupament, SA

"BanSabadell Inversié Promocicms, Sa

Difusién de la Propiedad Inmcbiliaria, $a
Solintec, SA ,
Sabadell Investimentos, S. Ltda. {Lisboa)
BanSabadell Finance, $.A. {Ginebra)
BanSabadell Finanziaria, Spa (Milan)
Multibarter Mexicana, S.A. {México)

7.9 Participaciones bancarias.

BancSabadell d*Andorra

Centro Financiero BRD (Santo Domingo)
Banco del Bajio (México)

Bance Comercial Portugués

Procedimieatos de concesién y administracidn de préstamos
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ANEXO S8 -
INFORMACION A REMITIR A LA
SOCIEDAD GESTORA POR EL CEDENTE,

COMO ADMINISTRADOR DE LOS
DERECHOS DE CREDITO
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-ANEXO 8

Informacion a remitir a la Sociedad Gestora por el Cedente, como administrador
de sus Derechos de Crédito

Mensualmente Ia entidad cedente de los Derechos de Crédito debera entregar a la
Sociedad Gestora un informe en ¢! que se recoja toda la informacion relativa a los
Derechos de Crédito que afecte a las cantidades a recibir por el Fondo. Dicho informe
se referird a los hechos ocurridos desde la fecha del Gltimo informe ehviado,

" Los informes deberan ser enviados a la Sociedad Gestora antes de los primeros cinco

dias hdbiles de cada mes, recogiéndose en ellos la informacién de los derechos de
Crédito relativa al mes naturat anterior.

La informacion a proporcionar sera la siguiente, entregada en los formatos
previamente acordados con las entidades administradoras-

- identificacién de la Entidad: Codigo bancario de la misma
- Identiﬁcacién._del préstamo: Codigo del préstamo

- Fecha de los datos: Mes vy afio de la fecha de la informacion del fichero
de dafos.

- Fecha de Pago: Dia, mes y aio de la fecha de vencimiento de cada
préstamo.

- Vencimiento de intereses: Intereses vencidos en el dia de fa Fecha de
Pago. .

- Vencimiento de principal: Principal vencido en el dia de la Fecha de.
Pago.

- Pago de intereses: Total de intereses pagados en concepto de
vencimiento regular y de recuperacitn de interas.

- Pago de principal: Principal pagado en concepto de amortizacién regular
¥ recuperacion de impago previo.

- Amortizacién  Anticipada: Importes  recibidos  en concepto de
amortizacién anticipada (en su caso).

- Fecha de la amortizacién anticipada (en su caso)

- Intereses pendientes: Saldo pendiente de interesss fras Ios abonos
efectuados por este concepto.

- Principal pendiente: Saldo de principal vencido pendiente tras los
abonos efectuados.por este concepto.

1
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Meses en impago: Niimero de meses transcurridos desde Ia deuda mas
antigua.

Fecha de Mora: Fecha det vencimiento més antiguo en mora.

Importe Actual: Saldo vivo del principal del préstamo al dia sigufente de
la fecha.

Fecha Final Vigente: Dia, mes y afio de la nueva fecha de amortizacidn
final. (En caso de que la amortizacidn anticipada haya producido un
cambio).

Vida Actual: vida resid_ual en meses.
Tipo actual..

Fecha del Tipo Actual: Dia, mes y afio de entrada en vigendia del Tipo
Aciual.

Principal Tedrico: Saldo vivo del préstamo pendiente de vencithiento.

Incidencias Especiales: Informacion sobre la anulacién o cancelacion de
alguna operacién previa, o sobre cambios ocurridos en las condiciones
iniciales, con especial atencion a las modificaciones en los tipos de
interés,
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- ANEXO 9

COPIA DE LA ORDEN POR LA QUE SE
OTORGA EL AVAL DEL ESTADO
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SECRETARIA DE ESTADO
OE ECONOHA.-DE ENERGIA
MINISTERIO ¥ DELA PEQUERA Y MEDIANA EMPRESA
j ) ‘ DIRECCION GENERAL DEL TESORC
DE ECONOMIA ¥ POLITICA AMANCIERA
Dh213
24-5:2002

ORDEN POR LA QUE SE OTORGA AVAL DEL ESTADO A LA EMISION DE VALORES
DE RENTA FIJA POR EL FONDO DE TITULIZAGION DE ACTIVOS FTIPYME TDA
SABADELL 1 POR UN IMPORTE TOTAL DE 320.100.000 EUROS.

De conformidad con lo dispuesto en el arficulo 112 de la Ley General Presupuestaria, cuyo

" Texto Refundido fue aprobado por Real Decreto Legislativo 1.091!1988,-de 23 de septiembre,
- en relacién al punto uno; del articulo 53, de la Ley 23/2001, de 27 de diciembre, de

Presupiiestos Generales del Estado para el'afio 2002, que fija en 1.803,04 millohes de euros
la cuantia maxima de los avales que podra otorgar el Estado con el objeto de garantizar
valores de renta fija emitidos por Fondos de Titulizacién de Activos y con 2] punto tres del
apartado segundo de la Orden de 28 de diciembre de 2001, sobre los Convenios de

Promocion de Fondos de Titulizacién de-Activos para favorecer fa financiacién empresarial, .

DISPONGO:

PRIMERO.-OBJETO DEL AVAL

El Estado espaiiol garantiza con renuncia al beneficio de excusién esfablecido en el
articulo 1830 del Codigo Civil, el pago de las obligaciones econdmicas exigibles a Fondo
de Titulizacién de Activos FTPYME TDA SABADELL 1 (en lo sucesivo “el Fondo"),
gestionado por la Sociedad Gestora Titulizacion de Activos SGFT, SA, derivadas de la
emisién de una serie de valores de renta fija por un importe de 320.100.000 euros, mas las
cargas financieras comrespondientes a estas cifras, en los términos previstos en esla
Orden.

A N e A A e _—_————————————

SEGUNDO.- CARACTERISTICAS DE LA EMISION,

El presente aval se extiende exclusivamente al principal y a las cargas financieras necesarias
para €l servicio de los valores de renta fija avalados, quedando expresamente excluidos los
eventuales conceplos de gasto no detallados de forma expresa en esta Orden.

1 N PASED DEL PRADO, 4.6
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SECRETARIA DE ESTADO
DE ECONOMIA, DE ENERGIA
MINISTERIO ) ¥ DELA FEQUERIA Y MEDIANA EMPRESA
' : DIRECCION GENERAL DEL TESORO
DE ECONOMIA ¥ POUTICA FINANGIERA

Las caracteristicas principales de los valores que se garantizan seran las siguientes:

Serie 1CA:

a) NATURALEZA: Valores de renta fija

b) EMISOR: Fondo de Tifulizacién de Activos FTPYME TDA SABADELL 1

'c) IMPORTE AVALADO: 3.201 bonos de ia serie 1CA, con un nominal cada uno de
100.000 etros., por un importe total de 320.100.000 eurcs

d) AMORTIZACION Y VENCIMIENTO DE LOS VALORES: Séglin condiciones de
emision estipuladas en e! follelo de emision v en la escritura de constitucion del
Fondo o ) . .

e} INTERESES: Seghn condiciones de emisidn estipula&as en el folleto de emision y
en la escrifura de constitucion del Fondo,

TERCERO.- VENCIMIENTO DEL AVAL

" El aval del Estado se concede por el periodo de vigencia de las obligaciones a cargo del

Fondo de Titulizacion de Actives FTPYME TDA SABADELL 1 derivadas de la emision
cilada; en fodo caso, vencera el 30 de noviembre de 2019,

Cualquier modificacion del periodo de vigencia de las obligaciones a cargo del Fondo
derivadas de la emision o de cualquier circunstancia con transcendencia en fa exigibilidad del
aval, no producira efectos frente al Estado, que quedara obligado en los estriclos términos
previstos en esta Orden, salvo que concurra el consentimisnto expreso a dicha alferacién por
parte de ia Direccién General del Tesoro v Polifica Financiera.

CUARTO.- EFECTIVIDAD DEL AVAL.

La exigibilidad del aval olorgado mediante la presente Crden queda condicionada a (i) la
verificacion v registro en [a Comisidn Nacional del Mercadn de Valores del Follefo; (i) ef
otorgamiento de la escritura de conslitucion del Fondo; y (it} la remision de la documentacion
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SECRETARIA DE ESTADO

DE ECONOMIA, DE ENERGIA
MINISTERIO ¥ DE LA PEQUERIA Y MEDIANA EMPRESA
: * DIRECCEON GEMERAL DEL TESORO
DE ECONOMIA ¥ POUTICA ANANGERA

mencionada en el segundo pérrafo del Apartado Octavo de la presente Orden a la Direccién -
General de] Tesom y Politica Financiera. -

QUINTO.- EJECUCION DEL AVAL. -

El Aval se ejecutarda cuando en una Fecha de Pago, habiéndose agotado el importe -
Dispuesto y Disponible del C:édi!o Parlicipativo, los Recursos Disponibles del Fondo no
fueran suficientes para atender al pago de intereses o principal de los Bonos avalados

. Cada ejecucidn del Aval se llevard a cabo mediante requerimiento escrito de la Sociedad
Gestora a la Dir@ccién General del Tesoro y Politic? Financiera, en el que se _declare_la

[

concurrencia de la situacion descrita en el péamafo anterior,  indicando los mportes

b

reclamados, en su caso, por cada uno de los dos conceptos. 3

SEXT0.- PAGO

Ei desembolso de las cantidades requeridas en virtud del presente aval, sera realizado, previa
comprobacion, por la Direccién General del Tesoro y Politica Financiera a través de la cuenta
de! Fondo en el plazo de fres meses contados a partir de la fecha en la que la .
comespondiente cantidad debiera haber sido pagada a los titulares de los bones. No obstante .
fo anterior, la Sociedad Gestora, en nombre del Fondo, podra arbitrar mecanismos para

IS

abonar a los titufares de los bonos avalados la totalidad del importe de la obligacion de pago
en su misma fecha de vencimiento, comespondiendo al propio Fonde soportar, en su caso, €l
coste derivado del citado mecanismo.

SEPTIMO.- COMISIONES

La prestacion del aval del Estado no devengara comision alguna.

OCTAVO.-OBLIGACIONES DE LA GESTORA.

TR EUE S YL IR
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SECRETARIA DE ESTADO
DE ECONOMIA, DE ENERGEA
MINISTERIO ¥ DE LA PEQUEITA Y MEDIANA EMPRESA
. - DIRECCION GENERAL DEL TESORO
DE ECONOMIA ¥ POUTICA AINANCIERA

La Socledad Gestora deberd comunicar a la Direccién General def Tesoro y Politica
Financiera en cada Fecha de Pago de los Bonos avalados, su saldo vivo, y al final del
gjercicio, una estimacion de la carga financiera de los Bonos avalados para el ejercicio

siguiente.

La Sociedad Gestora debera igualmente remilir a a Direccion General del Tesoro y Politica
Financiera: (i) copia dé la carta en la que conste la calificacién credificia de los Bonos'
concedida por una agencia de calificacion reconocida por la CNMV, (i) una ceriificacion de
Banco ‘Sabadell sefialando que las Operaciones de Financiacién de las que se derivan los
derechos de crédito titulizados (segiin se define este concepfo en el Folleto} retinen las
condiciones del convenio marco anexo a la Orden de 28 de Diciembre de 2001, y (i) un
ejemplar del Folleto.

NOVENO.-SUBROGACION.

Las cantidades abonadas por el Estado en virtud del presente aval se constifufréan en una
obligacién de! Fondo a favor del Estado con un orden de prelacion inmediatamente anterior a
cualquier obligacidn de pago del Fondo disfinta, en su caso, de los 'gastos e impuestos a
cargo del fondo, de la comision de la Sociedad Gestora, de los Bonos emitidos por el Fondo y
de la dotacion del fondo de reserva previsto en la escritura de constitucion del Fondo. No
obstante, en el caso de existir importes pendientes de devolucidn al Estade como
consecuencla de su aportacion de recursos en virtud del aval solicifado, los importes recibidos
en concepto de recuperaciones de derechos de crédito en situacion de impago se aplicardn a
la devolucion de fas citadas aportaciones en una proporcion igual a la qué, en la Fecha de
constitucién del Fondo, representan los bonos 1CA respecto de los bonos de la clase 1.

La Directora General de! Tescro v Palitica Financiera comunicara la presente Orden a la
Sociedad Gestora Tiulizacién de Activos, SGFT, SA, a los efectos de noftificar la garantia
estatal sin perjuicio de lo dispuesto en el apartado tercero de esta Orden.
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MINISTERIO
DE ECONOMIA

SECRETARIA DEESTADO
DE ECONOMIA, DE BNERGIA
¥ DE LAPEQUETA 'Y MEDIANA EMPRESA
PRECCION GENERAL DHE TESORO
. Y POUTICA ANANCIERA

Asimismo, eniregard y recibid en representacion del avalista las comunicaciones y
declaraciones a que dé lugar la presente garantia, dictara las resoluciones precisas para su

aclaracién y efectuara todos los actos necesarios para la ejecucion del aval.

Lo que comunico a V.1

Madrid, 31 de mayo de 2002

EL VICEPRESIDENTE SEGUNDO DEL GOBIERNO PARA
ASUNTOS ECONOMICOS Y MINISTRO DE ECONCMIA,
P.D. (Orden de 28 de septiembre de 2000, BOE de 11 de
oclubre de 2000)

LA DIRECTORA GENERAL DEL TESORO Y

POLITICA FINANCIERA,

Gloriz Hemandez Garcia

. 5 . . PASEO DELPRADIO, 4-6
. 28014 MADRID
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ES PRIMERA COPIA literal de su matriz con la que concuerda y
donde dejo nota, y la expido para la Sociedad “TITULIZACION DE
ACTIVOS, S.A, SOCIEDAD GESTORA DE FONDOS DE
TITULIZACION, en ciento un folios de papel exclusivo para
documentos notariales, serie 4], ntimeros, 1059600, los ocho siguientes
en orden correlativo de numeracién, el niimero 1059908, el nimero
1059609, los ochenta y nueve siguientes en orden correlativo de
numeracién, y el del presente. Signo, firmo, rubrico y seilo en Madrid
a tres de Junio de dos mil dos DOY FE.
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