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AVISO LEGAL:
EXONERACION DE RESPONSABILIDAD

Este documento ha sido elaborado por Iberdrola, S.A. uinicamente para su uso durante la presentacion de resultados correspondientes al
gjercicio 2009. En consecuencia, no podrd ser divulgado ni hecho piiblico ni utilizado por ninguna otra persona fisica o juridica con una
finalidad distinta a la arriba expresada sin el consentimiento expreso y por escrito de Iberdrola, S.A.

Iberdrola, S.A. no asume ninguna responsabilidad por el contenido del documento si éste es utilizado con una finalidad distinta a la
expresada anteriormente.

Con excepcion de la informacion financiera contenida en este documento (que ha sido extraida de las cuentas anuales de Iberdrola, S.A.
correspondientes al ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2009, auditadas por Ernst & Young, S.L.), la informacion y cualesquiera de
las opiniones y afirmaciones contenidas en este documento no han sido verificadas por terceros independientes y, por lo tanto, ni implicita
ni explicitamente se otorga garantia alguna sobre la imparcialidad, precision, plenitud o correccion de la informacion o de las opiniones y
afirmaciones que en €l se expresan.

Ni Iberdrola, S.A., ni sus filiales u otras compariias del Grupo Iberdrola o sociedades participadas por Iberdrola, S.A. asumen
responsabilidad de ningtin tipo, con independencia de que concurra o no negligencia o cualquier otra circunstancia, respecto de los dafios
o pérdidas que puedan derivarse de cualquier uso de este documento o de sus contenidos.

Ni este documento ni ninguna parte del mismo constituyen un documento de naturaleza contractual, ni podrdn ser utilizados para
integrar o interpretar ningtin contrato o cualquier otro tipo de compromiso.

La informacion contenida en este documento sobre el precio al cual han sido comprados o vendidos los valores emitidos por Iberdrola, S.A.,
o sobre el rendimiento de dichos valores, no puede tomarse como base para interpretar el comportamiento futuro de los valores emitidos
por Iberdrola, S.A.

INFORMACION IMPORTANTE

El presente documento no constituye una oferta o invitacion para adquirir o suscribir acciones, de acuerdo con lo previsto en la Ley 24/1988,
de 28 de julio, del Mercado de Valores, en el Real Decreto-Ley 5/2005, de 11 de marzo, y/o0 en el Real Decreto 1310/2005, de 4 de noviembre,
y su normativa de desarrollo.

Ademds, este documento no constituye una oferta de compra, de venta o de canje ni una solicitud de una oferta de compra, de venta o de canje
de titulos valores, ni una solicitud de voto alguno o aprobacion en ninguna otra jurisdiccion.

Las acciones de Iberdrola, S.A. no pueden ser ofrecidas o vendidas en los Estados Unidos de América, salvo si se efectiia a través de una
declaracion de notificacion efectiva de las previstas en el Securities Act o al amparo de una exencion valida del deber de notificacion.

AFIRMACIONES O DECLARACIONES CON PROYECCIONES DE FUTURO

Esta comunicacion contiene informacion y afirmaciones o declaraciones con proyecciones de futuro sobre Iberdrola, S.A. Tales declaraciones
incluyen proyecciones y estimaciones financieras con sus presunciones subyacentes, declaraciones relativas a planes, objetivos, y expectativas
en relacion a operaciones futuras, inversiones, sinergias, productos y servicios, y declaraciones sobre resultados futuros. Las declaraciones con
proyecciones de futuro no constituyen hechos histcricos y se identifican generalmente por el uso de términos como ‘espera,” ‘anticipa,” ‘cree,”
“pretende,” ‘estima” y expresiones similares.

En este sentido, si bien Iberdrola, S.A. considera que las expectativas recogidas en tales afirmaciones son razonables, se advierte a los inversores
y titulares de las acciones de Iberdrola, S.A. de que la informacion y las afirmaciones con proyecciones de futuro estdn sometidas a riesgos e
incertidumbres, muchos de los cuales son dificiles de prever y estdn, de manera general, fuera del control de Iberdrola, S.A., riesgos que podrian
provocar que los resultados y desarrollos reales difieran significativamente de aquellos expresados, implicitos o proyectados en la informacion
y afirmaciones con proyecciones de futuro. Entre tales riesgos e incertidumbres estdn aquellos identificados en los documentos enviados por
Iberdrola, S.A. a la Comision Nacional del Mercado de Valores y que son accesibles al publico.

Las afirmaciones o declaraciones con proyecciones de futuro no constituyen garantia alguna de resultados futuros y no han sido revisadas por
los auditores de Iberdrola, S.A. Se recomienda no tomar decisiones sobre la base de afirmaciones o declaraciones con proyecciones de futuro
que se refieren exclusivamente a la fecha en la que se manifestaron. La totalidad de las declaraciones o afirmaciones de futuro reflejadas a
continuacion emitidas por Iberdrola, S.A. o cualquiera de sus Consejeros, directivos, empleados o representantes quedan sujetas, expresamente,
a las advertencias realizadas. Las afirmaciones o declaraciones con proyecciones de futuro incluidas en este documento estdn basadas en la
informacion disponible a la fecha de la presente comunicacion. Salvo en la medida en que lo requiera la ley aplicable, Iberdrola, S.A. no asume
obligacion alguna -atin cuando se publiquen nuevos datos o se produzcan nuevos hechos- de actualizar piiblicamente sus afirmaciones o
revisar la informacion con proyecciones de futuro.
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EL RESULTADO OPERATIVO CRECE UN 6,3%
EN UN ENTORNO DE CAIDA DE LA DEMANDA Y PRECIOS

La produccién aumenta pese la debilidad de la demanda

e La produccién supera los 142.776 GWh (+1,1%) frente a una caida media de la demanda en los paises
con presencia de IBERDROLA del 5%.

e Lageneracion edlica con un incremento de 26%, motor del crecimiento.

Solidez del modelo de negocio

e El Beneficio Operativo Bruto (EBITDA) se cifra en 6.815 MM€ (+6,3%).

e Iberdrola Renovables y los negocios regulados impulsan el crecimiento operativo.

¢ Excluyendo la consolidacién de Iberdrola USA (antes Energy East), el EBITDA creceria un 1% en euros.
Enfoque en la generacion de caja

e El Cash-Flow Operativo se incrementa en un 11,2% hasta los 4.873 MM£€.

e El apalancamiento* mejora del 50,3% al 46,2%.

La gestion de IBERDROLA permite mejorar los resultados

e Gestion de la eficiencia: Gastos Operativos caen un 4,1% excluyendo la incorporacién de IBERDROLA
USA.

¢ Gestion del balance: Mejora de la estructura financiera, control de inversiones y ejecucién de
desinversiones.

El Beneficio Neto Recurrente aumenta un 7,2%

e El Beneficio Neto alcanza los 2.824 MM<£, ligeramente inferior al obtenido en 2008 (-1,3%) por
efecto del menor Resultado no recurrente (-329,9 MM<€; -59,4%).

e Mantenimiento del Dividendo por Accién con cargo al ejercicio 2009**.

(") Excluido el déficit de tarifa y ajustado al pago del dividendo.
(") Pendiente de aprobacion en Junta General de Accionistas.
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Magnitudes Basicas Gestionadas

Datos Operativos 12M2009 12 M 2008 %
Produccién Neta GWh 142.776 141.269 11
Hidrdulica Gwh 11.970 11.600 3,2
Nuclear GwWh 22.830 24.751 -7.8
Carbon Gwh 13.237 13.177 0,5
Fuel-Oil Gwh 34 107 -68.7
Ciclos Combinados de Gas GWh 66.827 67.771 -1,4
Cogeneracion GWh 6.390 6.865 -6,9
Renovables GWh 21.490 16.998 26,4
Capacidad instalada MW 43.667 43.327 0,8
Hidrdulica MW 9.816 9.837 -0,2
Nuclear MW 3.344 3.344 0,0
Carbon MW 4.689 4.709 -04
Fuel-Oil MW 710 1.786 -60,2
Ciclos Combinados de Gas MW 13.173 13.172 0.0
Cogeneracion MW 1.182 1.176 0,5
Renovables MW 10.752 9.302 15,6
Energia eléctrica Distribuida GWh 204.826 183.236 11,8
Usuarios electricidad (puntos sum. Gestionados) N° (mil) 24,7 24,5 0,8
Usuarios gas (puntos sum. Gestionados) N° (mil) 317 3,09 2,59
Suministros gas GWh 162.893 172.791 -5,7
Almacenamiento gas bcm 215 21 19
Empleados N° 32424 32.993 -1,7
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Datos Operativos 12M 2009 12 M 2008 %
Espaia
Produccion Neta GWh 65.316 67.626 -34
Hidrdulica Gwh 9.633 9.140 54
Nuclear GWh 22.830 24.751 -7.8
Carbon GWh 2.059 2.322 -11,4
Fuel-Qil GWh 34 107 -68,7
Ciclos Combinados de Gas GWh 18.122 19.646 -7.8
Cogeneracion GWh 2.432 2.619 -7
Renovables GWh 10.208 9.041 12,9
Capacidad instalada Mw 25.705 26.369 -2,5
Hidrdulica MwW 8.847 8.847 0,0
Nuclear MW 3.344 3.344 0,0
Carbon MwW 1.253 1.253 0,0
Fuel-Oil MwW 710 1.786 -60,2
Ciclos Combinados de Gas MW 5.893 5.893 0.0
Cogeneracion MW 381 377 11
Renovables MW 5.276 4.868 8,4
Energia Distribuida GWh 99.642 105.113 -5,2
Suministros de Gas GWh 47385 52.700 -10,1
Usuarios GWh 12.610 14.794 -14.8
Ciclos Combinados de Gas GwWh 34.775 37.906 -8,0
Usuarios electricidad (puntos suministro gestionados) N° (mill.) 10 10 -
Usuarios gas (puntos suministro gestionados) N° (mill.) 0,27 0,19 421
Reino Unido
Produccion GWh 26.264 26.534 -1,0
Hidrdulica GWh 878 1.153 -23,9
Carboén GWh 11.178 10.855 3,0
Ciclos Combinados de Gas Gwh 12.017 12.600 -4,6
Cogeneracion GWh 427 699 -389
Renovables GWh 1.764 1.227 43,8
Capacidad instalada Mw 6.818 6.701 1,7
Hidrdulica MW 563 566 -0,5
Carbon MwW 3.436 3.456 -0,6
Ciclos Combinados de Gas MW 1.915 1.914 0,1
Cogeneracion MW 102 100 2,0
Renovables MW 802 665 20,6
Energia Distribuida GWh 36.503 38.103 -4,2
Almacenamiento de Gas becm 01 01 -
Suministros de Gas GWh 62.488 66.657 -6,3
Usuarios GWh 33.892 36.813 -7.9
Ciclos Combinados de Gas GWh 28.596 29.844 -4,2
Usuarios electricidad (puntos suministro gestionados) N° (mill.) 3,2 34 -5,9
Usuarios gas (puntos suministro gestionados) N° (mill.) 2,0 2,0 -
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Datos Operativos 12M2009 12 M 2008 %

Estados Unidos"

Produccion GWh 11.249 8.565 680,7
Hidrdulica GWh 409 101 304,8
Ciclos Combinados de gas GWh 63 15 332,8
Cogeneracion GWh 3.046 3.040 0,2
Renovables GWh 7.731 5.409 42,9

Capacidad instalada Mw 4.525 3.810 18,8
Hidrdulica MW 116 116 0,0
Ciclos Combinados de gas MW 212 212 0,0
Cogeneracion MW 606 606 0,0
Renovables MW 3.591 2.876 24,9

Almacenamiento de Gas Estados Unidos becm 14 1,36 2,94

Almacenamiento de Gas Canada (SPW) bcm 0,65 0,65 0

Energia Distribuida GWh 36.786 36.555 0,6%

Suministro de gas GWh 53.020 53.434 -0,8%

Usuarios electricidad (puntos suministro gestionados) N° (mill.) 18 18 0,3%

Usuarios gas (puntos suministro gestionados) N (mill.) 0,9 09 0,3%

Latinoameérica

Produccion GWh 38.160 37.224 25
Hidrdulica CGWh 1.050 1.206 -12,9
Ciclos Combinados de Gas GWh 36.625 35.511 31
Cogeneracion GWh 485 507 -4,3

Capacidad instalada Mw 5.536 5.554 03
Hidrdulica MW 290 307 -5,7
Ciclos Combinados de Gas MW 5.153 5.153 0,0
Cogeneracion MW 93 93 0.0

Energia Distribuida (gestionada) GWh 31.895 30.880 33

Usuarios (puntos de suministro gestionados) N° (mill.) 9,7 93 43

Resto del Mundo

Produccion GWh 1.787 1.321 353
Renovables GWh 1.787 1.321 35,3

Capacidad instalada Mw 1.083 893 213
Renovables MW 1.083 893 21,3

(1) Incluye IBERDROLA USA desde 1 de Octubre de 2008.

Nota: Capacidad instalada, produccion y numero de empleados de acuerdo a criterio de consolidacion.
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Datos Bursatiles 12M 2009 12 M 2008
Capitalizacion Bursatil (31/12/09) MME 35.033 32.715
Beneficio por accion (5.252.323.716 acc. a 31/12/09) £ 0,54 0,57
Flujo de caja operativo neto por accion ES 0,93 0,88
P.E.R Veces 12,40 11,40
Precio /V. Libros (Capitalizacion sobre VNC a cierre periodo) Veces 1,21 1,24

Datos Economico Financieros

Cuenta de Resultados 12M2009 Vs.12 M 2008
Cifra de Ventas MME 24.558,9 25.196,2
Beneficio Bruto de Explotacion (EBITDA) MME 6.815,3 6.412,5
Beneficio Neto de Explotacion (EBIT) MME 4.509,2 4.261,5
Beneficio Neto MME 2.824,3 2.860,6
Gasto Operativo Neto / Margen Basico % 32,38 31,34
Balance Dic. 2009 Dic. 2008
Total Activos MME 87.367 85.837
Fondos Propios MME 29.030 25.708
Deuda Financiera Neta Ajustada (1) MME 29.161 28.363
ROE % 10,3% 10,7%
Apalancamiento Financiero (2) % 50,1% 52,5%
Deuda Neta/Recursos Propios Veces 1,00 1,10

(1) Incluye los importes correspondientes a la insuficiencia tarifaria de 2006, 2008 y 2009. Excluye TEI.
(2) Deuda Neta/Deuda Neta+FF.PP. Incluye la financiacién de la insuficiencia tarifaria. Si no se Incluyese la misma, el apalancamiento a diciembre
2009 se situaria en el 46,2%.

Calificacion crediticia de la Deuda Senior de IBERDROLA

Agencia Calificacion Perspectiva
Standard & Poors A- Estable
Moody’s A3 Estable
Fitch IBCA (unsecured debt) A Estable
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Hechos mas destacados del periodo

Los resultados de Iberdrola durante el
ejercicio 2009 se enmarcan en un entorno
macroecondmico y energético caracterizado
entre otras, por las siguientes circunstancias:

- Una ralentizacion de las economias, en
donde la Sociedad desarrolla su actividad
y que ha tenido un fuerte impacto en
la evolucién de la demanda eléctrica en
Espafia del -4,5% y en Reino Unido del
-5%.

- Una disminucién de los precios de las
materias primas energéticas durante todo
el ejercicio, con un punto de inflexién en
el tltimo trimestre por la comparativa con
el cuarto trimestre de 2008, cuando los
precios de las materias primas sufrieron
fuertes caidas:

B El precio medio del Carbén se sitda en
2009 en los 71,89 $/t frente a los 95,34
$/t de 2008 (-24,6%).

B El precio del petrdleo se fija en este
ejercicio en 62,36 $/barril, frente a
los 98,33 $/barril de fin del ejercicio
precedente (-36,6%).

B Un menor coste de los derechos de CO,
que pasan de 21,3 €/t en 2008 a 14,2
£/t en 2009 (-33%).

Todo ello se ha traducido en unos menores
precios de la energia como recoge el cuadro
siguiente:

Mercado Spot £/MWh Media2009 Media 2008
Espana 379 65,4
Reino Unido 42,3 934
Alemania 39,9 66,9
Francia 43,8 68,6

- Una devaluacién media frente al Euro
tanto de la Libra Esterlina (-11,8%) como
del Real Brasilefio (-3,1%) y que contrasta
con el mejor comportamiento del Délar
norteamericano (+5,2%).

Durante el ejercicio 2009, la produccién total
del Grupo Iberdrola aumenta un 1,1% hasta
los 142.776 GWh. Estas cifras incluyen 65.316
GWh generados en Espaiia (-3,4%), 26.264
GWh (-1,0%) correspondientes al Reino Unido,
11.249 GWh relativos a los Estados Unidos
(sin comparativa coherente con 2008 dado
que se consolida desde el 1° de octubre del
afio pasado), 38.160 GWh en Latinoamérica
(+2,5%) y los restantes 1.787 GWh en diversos
paises a través de energias renovables. A
finales de 2009, IBERDROLA cuenta con
43.667 MW instalados, de los que un 55%
produce energia libre de emisiones y de bajo
coste variable.

Respecto a los resultados del afio 2009, indicar
que a pesar de las caidas generalizadas de

los precios de la energia y de las demandas
eléctricay de gas, el Beneficio Operativo Bruto
(EBITDA) aumenta un 6,3% hasta situarse en
6.815,3 MM£. Los aspectos mas destacables
de su evolucidén son:

- El Negocio Energético Espafia (ex-
Renovables) aumenta su EBITDA un 0,7%.
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Estos resultados se han obtenido en un
mercado caracterizado por unos menores
precios de la energia (-24,2%) y un fuerte
descenso de la demanda (-4,5%) que
influye en el menor EBITDA del Negocio
Liberalizado (-12,4%) y que ha sido
compensado por el generado en el Negocio
regulado (+12,9%).

Iberdrola Renovables alcanza un EBITDA
de 1.325,3 MM€ (+11,8%). La mayor
produccién alcanzada (+26%) fruto de

la mayor capacidad operativa instalada
(10.284 MW; +27%) consigue compensar
el efecto de los menores precios medios
alcanzados (73,8 Eur/MWh; -9,3%) por
impacto del precio eélico en Espafia que
disminuye un 16%.

El EBITDA de ScottishPower se cifra en
1.451,2 MM£€ (-3,5%). En cuanto a las
causas principales de su evolucién, hay
que mencionar el efecto de la fuerte
devaluacién de la Libra (-11,8%). Sin el
efecto de la devaluacion, el EBITDA habria
aumentado un 7,9% hasta 1.293,5 MM
Libras.

Latinoamérica: Disminucién de un 3,7% a
nivel EBITDA cifrandose en 859,7 MM£E.
Brasil disminuye un 1,0% su EBITDA
como consecuencia por una parte, de
las revisiones a la baja de los activos
regulatorios en las tres distribuidoras de
este pais y por otra, de la devaluacién
sufrida por el Real (-3,1%), asi como

por la venta de activos en Chile. Por su
parte, México disminuye su Beneficio
Operativo un 7,1% hasta los 357,5 MM€
consecuencia del menor margen de
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energia, revisiones tarifarias en Guatemala
y la venta de Navega, no compensadas por
la revaluacién interanual del délar (+5,2).
Brasil aporta al EBITDA latinoamericano el
58% mientras México lo hace en el 42%
restante.

- Los Negocios de Ingenieria y No-
energéticos alcanzan un EBITDA de 335,8
MM con un descenso del 7,7%, siendo
determinante en su evolucién la menor
actividad en Espafia fundamentalmente del
negocio Inmobiliario.

- La contribucién de IBERDROLA
USA, asciende a 451,3 MM<£ (sin
correspondencia en 2008) fruto
bésicamente del fuerte saneamiento
operativo realizado en el cuarto
trimestre seguin se detalla en el capitulo
correspondiente.

El Beneficio Neto asciende a 2.824,3 MM<€,
con una disminucién del 1,3% frente al
obtenido en 2008. Debe destacarse que
durante el ejercicio 2008 se ejecutaron
desinversiones de activos que generaron
plusvalias por importe de 555,2 MM£ frente
alos 225,3 MM+ aportados este afio (-59,4%).
El Beneficio Neto recurrente se incrementa en
un 7,2%.

El Cash Flow Operativo a diciembre de 2009 se
sitda en los 4.872,7 MM<£, lo que supone un
incremento del 11,2% respecto a 2008.
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Evolucion operativa del periodo
1. NEGOCIO ENERGETICO ESPANA
1.1 Negocio Liberalizado

1.1.1 Generacion

A cierre de 2009, la capacidad de IBERDROLA
instalada en Espafia (ex- Iberdrola Renovables)
alcanza los 20.429 MW. Su desglose es el
siguiente:

ESPANA MW
Hidrdulica 8.847
Nuclear 3.344
Carbon 1.253
Fuel-Oil 710
Ciclos Combinados de Gas 5.893
Cogeneracion 381

TOTAL 20.429

En términos acumulados y a cierre del ejercicio
2009, la produccién acumulada realizada en
Régimen Ordinario desciende un 5,9%. La
evolucion del afio por tecnologias es la siguiente:

e Laproduccién hidraulica alcanzé los 9.633
GWh lo que supone un incremento del 5,4%
respecto al mismo periodo del afio anterior
viéndose afectada por la buena hidraulicidad
del cuarto trimestre (+32,7%).

La produccién nuclear alcanzé los 22.830
GWHh, registrdndose un descenso del 7,8%
respecto al mismo periodo de 2008, debido
a paradas para trabajos programados de
mantenimiento y recarga de todas las

0

-

centrales (excepto Ascé II) donde Iberdrola
posee una participacion; Vandellés 11, Garofia,
Trillo, Cofrentes y Almaraz 'y II.

Las centrales térmicas de carbén registran un
descenso del 11,4%.

e Finalmente, la produccidn a través de ciclos
combinados registra un descenso del 7,8%
hasta 18.122 GWh.

El nivel de reservas hidraulicas se sitia a
31 de diciembre de 2009 en una cantidad
equivalente a 5.938 GWh (52,7%).

Respecto al Balance Energético Peninsular, este
se caracteriza por un descenso de la demanda
eléctrica del sistema del 4,5% teniendo un fuerte
impacto en la produccién del Régimen Ordinario
(-13,4%).

En términos comparativos, la composicién del
Balance Energético ha sido la siguiente:

12M 2009 12 M 2008

Hidraulica 17,5% 15,6%
Nuclear 11,4% 42.2%
Carbon 3.7% 4,0%
Fuel-Oil 0,1% 0,2%
Ciclos Combinados de Gas 32,9% 33,5%
Cogeneracion 4,4% 4,5%

TOTAL 100% 100%

En lo relativo a emisiones de CO, en Espafia,
mencionar que se ha mantenido estable respecto
del mismo periodo del afio anterior, como efecto
del mismo mix de produccién.
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1.1.2 Comercial

Espana

El afio 2009 se ha caracterizado por la
desaparicion de las tarifas integrales y la entrada
en vigor de la tarifa de altimo recurso para los
clientes con potencia contratada inferior o igual a
10 kW. Este hecho ha provocado que mas del 70%
de la energia no tenga una referencia tarifaria y
que en la actualidad mas del 60% de la energia se
suministre bajo condiciones de mercado. Ademas,
las tarifas de dltimo recurso a las que se pueden
acoger los clientes residenciales recogen el coste
del suministro, ya que se establecen de forma
aditiva en base a subastas semestrales (junio y
diciembre).

Para los clientes de Alta Tensién y de Baja Tension
con potencia superior a 10 kW se ha establecido
un perfodo transitorio con el objeto de facilitar el
paso a mercado libre, habiéndose creado también
para los clientes mds desprotegidos el Bono
Social, gracias al cual estos consumidores podran
beneficiarse de la congelacién de su factura
eléctrica hasta el 2012.

La energia eléctrica suministrada en mercado
libre durante 2009 alcanzé los 25.348 millones
de kWh frente a los 15.409 millones de kWh
suministrados en el mismo periodo de 2008, lo
que supone un incremento del 65%.

1.1.3 Gas

Aprovisionamiento

e Elafio 2009 se caracteriza por la reduccién de
la demanda de gas natural, por efecto de la
menor demanda y consumo de las centrales de
ciclo combinado.
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e IBERDROLA ha resultado adjudicataria de
capacidad en la futura interconexién de gas
Espafa-Francia, convocada mediante un
proceso de Open Season por las empresas
Transportistas de gas bajo la supervisién
de los reguladores europeos ERGEG con el
liderazgo de la CNE espafiola y la CRE francesa.
El proceso continua con la decisién sobre
la construccién de los correspondientes
gasoductos en Francia por parte de los
Transportistas.

e IBERDROLA ha asegurado el acceso directo
al mercado de gas americano a través de la
terminal de regasificacién de Sabine Pass
(Louisiana - EEUU) mediante un acuerdo con
Chevron. La Compaiiia tendrd en servicio su
acceso garantizado al mercado britanico a
través de la terminal de Isle of Grain, préxima
a Londres, desde finales de 2010.

Comercializacion Espana

El pasado 1 de julio de 2009 desaparecieron las
tarifas de ultimo recurso para aquellos clientes
de baja presién cuyo consumo fuese superior

a 50.000 kWh/afio e inferior a 3 GWh/afio,
clientes para los que se ha establecido un periodo
transitorio con el objeto de facilitar el paso a
mercado libre. Ademas, las tarifas de tltimo
recurso para clientes con consumo inferior o igual
a 50.000 kWh/afio son revisadas trimestralmente
con unas férmulas que recogen el coste de
suministro.

Por ello, pese a que el afio 2009 se ha
caracterizado por un entorno energético y
econémico en el que ha habido un descenso en la
energia comercializada en el segmento industrial,
el favorable marco regulatorio gasista, junto

con las acciones comerciales desarrolladas por
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IBERDROLA, han provocado que nuestra cartera
ascienda a 278.217 contratos a 31 de diciembre
de 2009 frente a los 190.389 contratos a 31 de
diciembre de 2008.

IBERDROLA ha suministrado una energia en
mercado libre durante 2009 de 12.288 millones
de kWh de gas frente a los 14.927 millones

de kWh de 2008. Por segmentos, la energia
comercializada durante 2009 se divide en 11.015
millones de kWh para el segmento industrial y
1.273 millones de kWh para el residencial.

1.2 Negocio Regulado

1.2.1 Electricidad

A cierre del ejercicio 2009, IBERDROLA cuenta
con mas de 10 MM de usuarios en Espafia, y la
energia distribuida total medida en red alcanza
65.316 GWh, con un descenso del 5,2% respecto
al mismo periodo del afio anterior.

Respecto a la calidad del servicio, el tiempo de
interrupcion (TIEPI) del total del afio ha sido de
1,38 horas (descontando los efectos del ciclén
Klaus), lo que supone el mejor registro histérico
de este indicador en IBERDROLA, mejorando en
casi un 15% el valor de 2008.

1.2.2 Gas

Plantas de Regasificacion

En relacién con el acuerdo que IBERDROLA
alcanzé el pasado 30 de Junio para vender

a RREEF Infrastructure sus participaciones

en Saggas y BBG enmarcado en el plan de
desinversiones del Grupo, continua segtn

lo previsto el proceso de obtencién de las
autorizaciones regulatorias aplicables, as{ como
las aprobaciones de terceros.

La Compaiiia ha cerrado la venta del 25% de BBG
y del 30% de Saggas, que han sido valoradas en
200 millones €, incluyendo la deuda, y que le
reportaran al Grupo Iberdrola unas plusvalias
brutas de aproximadamente 27 millones €.

Petroceltic

A mediados de enero de 2010 IBERDROLA

ha acordado la venta de la participacion del
15,68% en la sociedad irlandesa de exploracién
y produccién de hidrocarburos Petroceltic
International por un importe total de 34,5
millones de libras (39,2 millones de euros), un
23% superior al precio de adquisicién de la
participacién en moneda local.

De forma simultdnea a esta venta, se ha acordado
cancelar la opcién de compra para adquirir el
49% de uno de los activos de Petroceltic -en

el bloque argelino Isarene-. De este modo,
IBERDROLA recuperara los 7,3 millones de
délares (5,1 millones de euros) que habia abonado
inicialmente por la citada opcién. En conjunto,
estas dos operaciones supondran un ingreso neto
de 43,9 millones de euros.

2. SCOTTISHPOWER

2.1 Negocio Liberalizado

¢ Generacion

A cierre del afio 2009, la capacidad de
ScottishPower instalada en Reino Unido

(ex — Iberdrola Renovables) alcanza los
6.016 MW.

Resultados 2009



REINO UNIDO (SPW) MW % Peso
Hidraulica 563 9.4%
Carbon 3.436 571%
Ciclos Combinados de Gas 1.915 31,8%
Cogeneracion 102 1.7%

TOTAL 6.016 100%

En cuanto a la produccién procedente de
generacién tradicional de Iberdrola en Reino
Unido, en el aflo 2009 alcanza 24.499 GWh
frente a los 25.307 GWh del mismo periodo

del afo anterior con un descenso del 3,2%. La
disminucién en la produccién se debe en gran
medida por la reduccién en la generacién de

los ciclos combinados como consecuencia de
una menor disponibilidad de las plantas y de las
condiciones de mercado en el Reino Unido.

La cuota de mercado del negocio de generacién
en Reino Unido es del 7,8% frente al 7,7% del
mismo periodo del afio anterior. Por tecnologias,
las notas mas destacadas son las siguientes:

e Laproduccién con plantas de carbén aumenté
un 3,0% en 2009 hasta los 11.178 GWh
comparados con los 10.855 GWh del mismo
periodo del afio 2008. La produccién con
carbén ha estado influida por los contratos
comerciales y las restricciones de produccién
para satisfacer los requisitos del sistema.

La produccién con plantas de gas disminuyé
un 4,6%, de 12.600 GWh hasta 12.017 GWh,

e Laproduccién hidroeléctrica ha disminuido

en 2009 hasta los 878 GWh frente a los
1.153 GWh del 2008, debido principalmente
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a trabajos programados en 2009. Dada su
flexibilidad, la energia hidraulica de bombeo
contintia con su contribucién positiva a
través de su actividad en el Mecanismo de
Balance (“Balancing Mechanism”) y Servicios
Complementarios (“Ancillary Services”).

e La produccién con cogeneracion (CHPs) ha
disminuido un 39%, de 539 GWh a 699 GWh,
consecuencia de a condiciones de mercado
menos favorables durante el 2009.

e Comercial

Durante el 2009, se ha comercializado 23.432
GWh de electricidad y 33.892 GWh de gas, lo
que supone un descenso respecto al mismo
periodo del afio anterior de un 2,7% en la
electricidad comercializada y de un 7,9% del gas
comparado con los datos de 2008 de 24.076 GWh
y 36.813 GWh respectivamente, y comparado
con las amplios descensos de las demandas de
electricidad y de gas en Reino Unido de 5% y 8%
respectivamente.

A 31 de diciembre de 2009, la compafiia cuenta
con 3,2 millones de clientes de electricidad y

2 millones de clientes de gas. La mejora de la
eficiencia en la gestién de clientes es uno de los
objetivos clave, consiguiéndose finalizar con éxito
el Programa de Eficiencia ‘Project Pearl’ y que

se ha traducido en el ahorro de 112 millones de
libras esterlinas, por encima del objetivo anual
inicial del programa de 100 millones de libras.

El control de las condiciones de crédito sigue
siendo de gran importancia dentro de la gestién
de clientes. Asi, se han mejorado los dias de
retraso en el cobro reduciéndose éstos en un
34% en comparacién con diciembre de 2008. Los
niveles de impago, han sufrido una reduccién
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anual del 12%. Estas mejoras han sido impulsadas
por una serie de iniciativas que llevan a ocupar
una posicién de liderazgo en relacién a los
clientes que cuentan con domiciliacién bancaria,
o utilizan medidores de prepago, alcanzando al
75%.

2.2 Negocio Regulado

A 31 de diciembre de 2009, IBERDROLA cuenta
con 3,5 millones de puntos de distribucién en
Reino Unido. El volumen de energia distribuida
durante 2009 ha sido de 36.503 GWh, lo que
supone una disminucién del 4,2% con respecto al
mismo periodo del afio anterior.

La calidad del servicio ha mejorado, con una
reduccién del tiempo de interrupcién (TEPI) del
18% respecto al afio anterior.

El 22 de diciembre de IBERDROLA acepté las
propuestas finales del regulador (Ofgem) sobre la
revision de las tarifas reguladas para el préximo
periodo, Distribution Price Control Review 5, que
entraran en vigor a partir del 1 de abril de 2010
hasta el 31 de marzo de 2015. En respuesta al
Ofgem, Iberdrola ha continuado expresando su
desacuerdo respecto al 4% de tasa de retorno
establecida pues considera que esta tasa de
rendimiento no es coherente con el nivel de
inversion necesario para apoyar la ejecucion

de la politica energética del Reino Unido y los
objetivos de reduccién de emisiones de CO, de

la Unién Europea. Sin embargo, tras estudiar
detenidamente las propuestas en detalle y como
un paquete global, Iberdrola considera que,
mediante la plena aplicacién del modelo global
para la excelencia del Grupo IBERDROLA se
podria lograr un nivel aceptable de rentabilidad.

3. IBERDROLA RENOVABLES

Al cierre del cuarto trimestre de 2009 IBERDROLA
RENOVABLES cuenta con una capacidad instalada
de 10.752 MW y operativa de 10.284 MW.

Capacidad Operativa e Instalada

mMw
10.752

2008 EEUU Resto 2009 Pruebas Instalada

En términos interanuales, la potencia instalada
afiadida supone un incremento de 1.450 MW, un
15,6% mas, con respecto al cierre de 2008,
9.302 MW.

La capacidad operativa crece en 2.184 MW
(+27%), de los cuales 1.311 MW han sido en
Estados Unidos, donde se encuentra un 33% de la
capacidad operativa total.

Un 72,4% de la capacidad instalada durante el cuarto
trimestre de 2009 ha sido fuera de Espafia, una
muestra mas del proceso de internacionalizacién que
esta llevando a cabo la compaiifa.

Del total de los 10.284 MW que se encuentran

actualmente operativos, el 49,6% ya se encuentra
fuera de Espafia.
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Como consecuencia de estas adiciones de
capacidad, la diversificacién geografica de los
activos de la Sociedad ha mejorado como se
muestra en el siguiente grafico, con un 51% de la
potencia total instalada fuera de Espafia.

Distribucion de MW por zonas

MW
Minihidro/

Otrasrenovables
Edlico RdM
EdlicoR.Unido
Eélico EEUU

Edlico Espaia 46%

2008 2009

IBERDROLA RENOVABLES cuenta con una
cartera de proyectos del mundo, con un

total de 58.416 MW (incluyendo los proyectos
objeto del acuerdo estratégico con Gamesa) en
diferentes estados de desarrollo, tanto en Espafia
como en otros paises.
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Total
Mw Cartera

Aportacion -
5 Practicamente
P Il
Acuerdo otenciales Probables Seguros
Estratégico

~10.000 31.107 13.388 2.369

Proyectos

Viento 56.864

Espana ~4.750 5.904 2129 663
USA 0 14.973 8.652 873
R.U. 0 4.017 762 364
RdM -5.250 6.213 1.845 469

s 1.552 0 1148 353 51
Renovables

Espana 0 616 284 50
USA 0 498 35 0
R.U. 0 0 1 0
RdM 0 64 33 1

TOTAL 58.416 ~ 10.000 32.255 13.70 2.420

NOTAS:

Potenciales: Con identificacion de emplazamiento, solicitud de
primera licencia, estimacién de recurso o primera configuracion de
compromiso de desarrollo de capacidad; probabilidad de éxito y
consecucion: 20%.

Probables: Con instalacion de medidores, ingenieria bésica,
resolucion de proceso de competicion o subasta, con las principales
licencias e interconexiones necesarias; probabilidad de éxito y
consecucion: 40-50%.

Practicamente Seguros: Con permisos clave ya obtenidos,
disponibilidad de la conexion, dosier de inversién aprobado y
disponibilidad de las turbinas; probabilidad de éxito y consecucion: 95%.
Aportacion acuerdo Estratégico: Se incorpora la primera estimacion
de la aportacién de proyectos de Gamesa en el marco del acuerdo
estratégico alcanzado el 13 de Junio de 2008.

3.1 Energia edlica

IBERDROLA RENOVABLES, tras haber afiadido
durante el aflo 2009 1.396 MW, continua
ostentando el liderazgo mundial en el negocio
edlico con una potencia total de 10.356 MW. El
desglose geografico es el siguiente: Espafia con
4.882 MW, EE.UU. 3.591 MW, Reino Unido con 802
MW y en Resto del Mundo con 1.081 MW.

3.1.1 Espana

La potencia instalada al cierre de 2009 asciende
a4.882 MW, un 8,0% mas que al cierre del afio
anterior.
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La nueva potencia instalada en Espafia a cierre
del ejercicio 2009 alcanza un total de 356 MW,
habiendo instalado: 186 MW en Castilla-Leén,
98 MW en Andalucia, 70 MW Murciay 2 MW en
Galicia.

La cartera de proyectos al cierre del tercer
trimestre de 2009 asciende a 13.446 MW.

3.1.2 Estados Unidos

La Compafiia esta presente en 16 estados con

un total de 3.591 MW instalados. Esta capacidad
instalada supone un crecimiento del 24,8% con al
ano 2008.

Durante el afio 2009 se han instalado 714 MW
lo que supone un 49,2% del total de capacidad
instalada por IBERDROLA RENOVABLES durante
2009. Cabe destacar que durante este cuarto
trimestre de 2009 se han instalado 132 MW,
correspondientes a 3 parques e6licos.

La cartera de proyectos asciende a 24.498MW,
aproximadamente el 41% del total de la cartera
de proyectos de la compafiia.

3.1.3 Reino Unido y Republica de Irlanda

La Sociedad cuenta con 802 MW en operacion,
siendo la Compafiia lider en el Reino Unido en
capacidad instalada “onshore’, con 787 MW en el
Reino Unido y 15 MW en la Republica de Irlanda.

La cartera de proyectos en el Reino Unido al cierre
del Tercer trimestre de 2009 asciende a 5.143 MW.

3.1.4 Resto del Mundo
Grecia

Al cierre del ejercicio 2009, la Sociedad cuenta con
217 MW en funcionamiento en Grecia.

El pasado 17 de marzo IBERDROLA RENOVABLES
pasé a ser propietaria del 100% del Grupo Rokas,
una vez completado el proceso de squeeze out
(proceso de venta forzosa de las acciones ordinarias
y preferentes que no posefa tras la OPA voluntaria).

Francia

Durante 2009 se han instalado 61 MW adicionales
en Francia. De este modo, el total de la potencia
instalada asciende al cierre del periodo a 275 MW,
un 28,3% mas que a cierre de 2008. Es destacable
el crecimiento en el dltimo trimestre de 2009
debido a la entrada en funcionamiento de 5
parques eélicos que suman una potencia total de
30 MW.

Polonia
A cierre de 2009 la potencia instalada asciende a 161
MW tras una instalacién de 30 MW en el periodo.

IBERDROLA RENOVABLES se ha convertido asi en uno
de los principales generadores edlicos en Polonia, pais
en el que se prevé que la energia edlica se desarrolle
de manera significativa en los préximos afios.

Portugal

La Sociedad cuenta con 92 MW instalados, dentro
de los cuales podemos destacar por su tamafio
relativo los 42 MW correspondientes al parque
edlico de Alvao.

Alemania
La compafiia dispone de un total de 63 MW
instalados a cierre de 2009.

Italia

Durante 2009 se ha seguido desarrollando el
acuerdo previamente descrito con la puesta en
marcha de otros dos nuevos proyectos eélicos,
durante el cuarto trimestre, que suman una
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potencia total de 9 MW. Estos proyectos sumados

a los puestos en marcha durante el resto de 2009,
supone que al cierre del ejercicio 2009 la potencia
total instalada asciende a 66 MW.

México

A cierre de 20009, la potencia instalada asciende
a 80 MW correspondientes al parque edlico La
Ventosa, en el estado de Oaxaca.

Durante el segundo trimestre de 2009 La
Comision Federal de Electricidad de México
(CFE) adjudicé a IBERDROLA RENOVABLES la
construccién del parque edlico La Venta IlI, con
una potencia total de 103 MW, tras un concurso
de licitacién publica internacional.

Hungria

Durante el afio 2009, se han instalado 42 MW
en Hungria, de los cuales 28 MW corresponden a
dos parques edlicos instalados durante el cuatro
trimestre de 2009, elevando asf la potencia total
en este pais a un total de 78 MW.

Resultados 2009
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3.2 Edlica Offshore

Actualmente IBERDROLA RENOVABLES estd
desarrollando proyectos eélicos marinos en Reino
Unido, Alemania, Francia y Espafia.

En el rea de UK se ha continuado con el
desarrollo del proyecto de West of Duddon
situado en el Mar de Irlanda con una potencia
prevista de 500 MW y comenzard préximamente
su construccién, estando prevista su puesta en
explotacién en 2012.

Durante 2009 IBERDROLA RENOVABLES se ha
adjudicado la exclusividad para investigar la
instalacién de un parque eélico marino, Argyll
Array, al oeste de la Isla de Tiree en Escocia. Se
estima que en el emplazamiento se podrian
instalar entre 500y 1.800 MW y abastecer de
energia a entre 270.000 y un millén de familias.

En Diciembre de 2009, dentro del Programa de
“Round 3" para Eélico Marino en Reino Unido, el
Crown Estate -agencia propietaria de los terrenos-,
concedio a la Joint Venture formada al 50/50 por
IBERDROLA RENOVABLES y Vattenfall, el derecho
exclusivo para desarrollar parques edlico marinos
en la zona de East Anglia en el Mar del Norte, (Zona
5). El proyecto abarca un drea de casi 6.000 km?,
con interés relevante en cuanto a profundidades
y su cercania relativa a tierra. La zona tiene un
potencial de instalacién de 7.200 MW.
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La instalacién, adjudicada en el marco de la
tercera ronda de licitaciones llevada a cabo por el
Gobierno britanico podria obtener los primeros
permisos en 2012 y empezar a construirse en

el aflo 2015. La capacidad instalada prevista
permitird suministrar electricidad a cerca de cinco
millones de hogares y contribuir sustancialmente
a los objetivos de energias renovables de Reino
Unido en la lucha contra el cambio climético.

3.3 Otras tecnologias renovables

3.3.1 Energia Termosolar

Durante 2009, se ha sincronizado y ha entrado en
funcionamiento la primera planta de 50 MW en
Puertollano (Ciudad Real). Esta instalacién esta
participada por IBERDROLA RENOVABLES en un
90% y por el Instituto para la Diversificacién y
Ahorro de la Energia (IDEA) en un 10%.

e/s. Norfolk
,ymm

o

Distancia

Pc;th:nwc)ial mediaala Proft(x;()iidad
costa (km)

1. Moray firth 1.300™" 28.0 30-57
2. Firth of Forth 500" 54 30-80
3. Dogger Bank 9.000 125-195 18-63
4. Hornsea 3.000" 34-190 30-70

7.200" 55 5-70
6. Hastings 500" 13-26 19-62
7. Isle of Wight 900 21 28-56
8. Bristol Channel 1.500 24 20-61
9. Irish Sea 4.000 15-40 28-78

3.3.2 Energia fotovoltaica
Durante el 2009 se ha puesto en marcha una
instalacion de 2 MW, en Grecia.

3.3.3 Biomasa

Durante 2009, se ha inaugurado y se ha puesto
en marcha la central de biomasa de Corduente
(2 MW), que es la primera instalacién en Espafia
en utilizar exclusivamente residuos forestales
procedentes de campafias de limpieza y
prevencién de incendios para generar energia
eléctrica.

3.3.4 Energia Marina

Dentro de los proyectos de desarrollo de energia
marina, se procedié durante el afio 2008 a la
botadura de la primera boya de la planta piloto
de energia de las olas de Santofia (Cantabria),
que se convertira en la primera de este tipo
puesta en marcha en Europa.
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Durante el afio 2008, comenzaron
investigaciones en detalle para el desarrollo de
un proyecto de energia marina en el oeste de
la costa escocesa, llamado Sound of Islay. Este
proyecto consistird en 10 turbinas marinas

y esta planeada su puesta en marcha para

los afios 2012 o 2013, con la tecnologia de
Hammerfest Strong, la cual ha pasado por un
proceso riguroso de test durante todo el 2009
en Noruega. El proyecto marino -Sound of Islay-
va a ser uno de los primeros de este tipo en el
mundo.

3.3.5 Minihidraulica

IBERDROLA RENOVABLES dispone de una
potencia instalada de 342 MW, todos ellos en
Espafia. Dentro de la cartera de proyectos, la
Sociedad dispone de 172 MW situados en Espafia
y 88 MW en Grecia.

De los 342 MW que IBERDROLA RENOVABLES
tiene instalados, 211 MW pertenecen al Régimen
Ordinario de Produccién de energia eléctricay el
resto al Régimen Especial.

3.4 Centrales térmicas de ciclo combinado

IBERDROLA RENOVABLES cuenta con 2 centrales
de ciclo de gas situadas en EEUU, que suman un
total de 621 MW y cuyo desglose puede verse en
la siguiente tabla:

USA Mw

Planta de Generacion de Klamath 100
Cogeneracion Klamath 521
TOTAL MW 621
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La capacidad total se ha visto incrementada, con
respecto al tercer trimestre de 2009, debido a

la instalacién de una serie de componentes que
han mejorado el rendimiento de la planta de
Cogeneracién de Klamath hasta los 521 MW,
desde los 506 MW de los que disponia antes.

3.5 Almacenamiento de gas
La Sociedad cuenta con cuatro instalaciones por

un total de 1,40 bcm y adicionalmente dispone de
2,73 bcm de capacidad contratada o bajo gestion.

USA/CANADA BCM
Enstor Katy Storage 0,59
Enstor Grama Ridge Storage 0,22
Freebird 0,22
Caledonia 0,37

TOTAL CAPACIDAD EN PROPIEDAD
TOTAL CAPACIDAD BA JO GESTION O

CONTRATADA
TOTAL CAPACIDAD

Asimismo la Sociedad es titular de dos
instalaciones de almacenamiento en desarrollo:

(i) Enstor Waha Storage and Transportation,

L.P. (“Waha"), instalacién situada en el oeste de
Texas, y (ii) Enstor Houston Hub and Storage
Transportation, L.P. (“Houston Hub"), situada cerca
de Houston, Texas.

4. LATINOAMERICA
La produccién total de Latinoamérica se ha

incrementado respecto al afio pasado, alcanzando
los 38.160 GWh.
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México 35.070 3,29%
(S::r:izzgziz:’m Iberdrola) 2T G
Ciclos Combinados 1.554 33.2%
Hidrdulica 1.050 16,0%
Cogeneracion 485 27,3%

Total 38.160 4,8%

A cierre del trimestre, IBERDROLA gestiona la
cifra de 9,7 millones de usuarios en la region, y la
energia distribuida alcanza 31.895 GWh, con un
ligero ascenso del 4,8%, con respecto al mismo
periodo del ejercicio anterior.

4.1 México

IBERDROLA es el primer productor privado de
electricidad de México. La capacidad instalada
asciende a 4.950 MW con el siguiente desglose:

La produccién de IBERDROLA en México en el
afio hasido de 35.070 GWh, lo que supone un
ligero ascenso del 3,29% con respecto al mismo
periodo del 2008.

Nombre Capacidad (MW)

4.2 Brasil

Iberdrola a través de la compafifa Neoenergia,
estd llevando a cabo inversiones en centrales
hidraulicas que incrementaran su capacidad
instalada en 630 MW.

Por otra parte, el comportamiento de la demanda
de las tres Distribuidoras participadas por Iberdrola
en Brasil queda reflejado en el cuadro siguiente:

Energia Distribuida

(GWh) Gestionada 12M 2009 vs.12 M 2008
Coelba 6.302 41%
Cosern 1.796 1,6%
Celpe 3.849 4,6%

TOTAL 11.946 3,9%

5. IBERDROLA USA (antes Energy East)

5.1 Electricidad

A 31 de diciembre de 2009, Iberdrola USA cuenta
con 1,84 millones de puntos de suministro de
electricidad en Estados Unidos. El volumen de

energfa distribuida en el afio ha sido de 36.786 GWh.

La media del tiempo de interrupcién para las

Monterrey 1.040
) utilities americanas es de 1,1 interrupciones
Altamira 1036 por usuario en un periodo de 12 meses. A 31
Enertek 120 de diciembre de 2009, el TIEPI de los distintos
La Laguna 298 negocios de IBERDROLA USA es el siguiente:
Golfo 1121 Central Maine Power (CMP) 2,03
Tamazunchale 1135 NY State Electric & Gas (NYSEG) 1,08
Rochester Gas & Electric (RGE) 0,59

TOTAL 4.950

20
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La Central Maine Power (CMP) se ha visto afectada
por fuertes tormentas durante el primer y el
cuarto trimestre del 2009, lo cual ha influido
negativamente al TIEPL

5.2 Gas

El ndmero de usuarios de gas en Estados Unidos
a 31 de diciembre es de 0,93 millones, siendo el
suministro durante el afio de 53.020 GWh.

6. NEGOCIOS NO ENERGETICOS
6.1 IBERDROLA Ingenieria y Construccion

IBERDROLA Ingenieria y Construccion tiene
proyectos en ejecucion en mas de 25 pafses y
cuenta con 25 filiales y sucursales en un total de
22 paises.

Los principales hitos de su actividad
desarrollados por IBERDROLA Ingenieria en el afio
2009 han sido los siguientes:

» IBERDROLA INGENIERIA participa en diversas
fases de proyectos de energia nuclear entre los
que destaca el desmantelamiento de la Central
Nuclear de Bohunice V1 en Eslovaquia, la
instalacién de un sistema de tratamiento de
residuos radiactivos mediante incineracién en
la Central Nuclear de Zaporozhye en Ucrania,
en las obras de modernizacién de la central
nuclear de Angra en Brasil, consistentes en la
sustitucién de los generadores de vapor de la
unidad 1y finalmente, junto a las empresas
europeas Tractebel y AMEC, se ha adjudicado
la realizacién de la ingenieria de propiedad
para la central nuclear de Cernavoda
(Rumania).
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e IBERDROLA Ingenieria y Construccion
ha ganado el Premio Principe Felipe a la
Excelencia Empresarial en la categoria de
Calidad e Innovacién Industrial, segin
comunico en diciembre el Ministerio de
Industria, Turismo y Comercio.

7.RETRIBUCION AL ACCIONISTA

Pago de Dividendo a cuenta 2009

El pasado 30 de diciembre de 2009 Iberdrola
procedié al pago de un dividendo a cuenta del
ejercicio 2009 por un importe de 0,143 € brutos
por accién, adelantandolo a la fecha habitual
(enero).

Plan de reinversion del dividendo

El PRD es una iniciativa mediante la cual la
compaiiia ofrece a sus accionistas la opcién de
reinvertir el dividendo neto (el dividendo bruto
menos la retencién legalmente establecida) que
perciben de Iberdrola en acciones de la propia
sociedad. El programa fue pionero en su dia
entre las empresas no financieras del Ibex-35y
que se cre6 como una iniciativa con vocacién
de permanencia en el tiempo, con el fin de
fidelizar a su accionariado, fundamentalmente el
minoritario.

Un total de 36.933 accionistas han decidido
acudir al octavo Plan de Reinversién del
Dividendo (PRD) lanzado por Iberdrola con
motivo del pago del dividendo a cuenta del
ejercicio 2009, que se hizo efectivo el pasado 30
de diciembre.

En concreto, los accionistas acogidos al séptimo
PRD han recibido mas de 6,5 millones de titulos
de Iberdrola, lo que supone un incremento del

24,8% respecto de junio de 2009 y un 138% de
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incremento respecto del mismo periodo del afio
anterior.

Scrip Dividend

El Consejo de Administracién de Iberdrola ha
analizado la posibilidad de ofrecer un nuevo sistema
de retribucién para los accionistas de la Sociedad.
Este nuevo sistema se pondria en practica, en el
caso de ser finalmente aprobado, con ocasion del
tradicional pago complementario del dividendo, que
habitualmente viene distribuyéndose en el segundo
semestre de cada ejercicio.

Al amparo del sistema objeto de analisis, Iberdrola
ofreceria a sus accionistas una nueva alternativa
que les permitiria recibir acciones liberadas de

la Sociedad sin limitar su posibilidad de percibir
en efectivo un importe equivalente al pago
complementario del dividendo correspondiente

al ejercicio 2009, que, siguiendo la practica de
ejercicios pasados, seria distribuido en el segundo
semestre del ejercicio de 2010.

Esta opcidn se instrumentaria a través de un
aumento de capital liberado, que debera ser
objeto de aprobacién por la Junta General de
accionistas de Iberdrola.

En funcién de la alternativa escogida, cada uno

de los accionistas de Iberdrola podria recibir bien
nuevas acciones de la Sociedad liberadas, o bien
un importe en efectivo como consecuencia de

la venta de los derechos de asignacién gratuita a
Iberdrola (en virtud del compromiso que asumiria
la Sociedad, a un precio fijo garantizado) o en el
mercado (en cuyo caso la contraprestacion variaria
en funcién de la cotizacién de los derechos de
asignacién gratuita).

La fiscalidad de este nuevo sistema, denominado
scrip dividend hace atractiva una emisién liberada
para el pequefio accionista, ya que recibe acciones
nuevas de forma gratuita. Los nuevos titulos
reducen el precio medio de la cartera, puesto que
no constituyen rentay sélo tributardn en caso de
ser vendidos.

La ampliacion de capital se efectuaria libre de
gastos y de comisiones para los suscriptores en
cuanto a la asignacién de las nuevas acciones
emitidas. Iberdrola asumiria los gastos de
emision, suscripcidn, puesta en circulacion,
admision a cotizacién y demas relacionados con la
ampliacion de capital.

8. OTROS HECHOS DESTACADOS
8.1 Regulacion Espana

En el cuarto trimestre de 2009 se han aprobado
disposiciones que afectan tanto al sector eléctrico
como al del gas natural. En este apartado se
presentan las novedades mas significativas.

Electricidad-Déficit de tarifa

Segun el RD-Ley 6/2009, “El creciente déficit
tarifario, esto es, la diferencia entre la recaudacion
por las tarifas reguladas que fija la Administracion
y que pagan los consumidores por sus suministros
regulados y por las tarifas de acceso que se fijan
en el mercado liberalizado y los costes reales
asociados a dichas tarifas, esta produciendo
graves problemas que, en el contexto actual de
crisis financiera internacional, estd afectando
profundamente al sistema y pone en riesgo, no
s6lo la situacion financiera de las empresas del
sector eléctrico, sino la sostenibilidad misma del
sistema. Este desajuste resulta insostenible y tiene
graves consecuencias, al deteriorar la seguridad
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y capacidad de financiacién de las inversiones
necesarias para el suministro de electricidad en
los niveles de calidad y seguridad que demanda la
sociedad espafiola”.

De esta forma, el Real Decreto-Ley 6/2009, de

30 de abril, por el que se adoptan determinadas
medidas en el sector energético y se aprueba el
bono social establecié limites para acotar el
incremento del déficit y definir una senda para

la progresiva suficiencia de los peajes de acceso,
abordando ademas un mecanismo de financiacién
del déficit tarifario. Asf, se estableci6 que a partir
del 1 de enero de 2013, se eliminaria el déficit de
tarifas, de manera que los peajes de acceso serian
suficientes para satisfacer la totalidad de los
costes de las actividades reguladas sin que pudiese
aparecer déficit ex ante, regulando el periodo
transitorio hasta dicha fecha, limitando el déficit
de ingresos en las liquidaciones de las actividades
reguladas del sector eléctrico que, para los afios
2009, 2010, 2011 y 2012, no seréa superior a
3.500, 3.000, 2.000 y 1.000 millones de euros
respectivamente.

También estableci6 que si, como resultado de las
liquidaciones de actividades reguladas en cada
periodo, resultara un déficit de ingresos superior
al previsto, dicho exceso se reconoceria en las
disposiciones de aprobacién de los peajes de
acceso del periodo siguiente.

De forma paralela, se previé la cesién de los
correspondientes derechos de cobro, actuales y
futuros, a un fondo de titulizacién, constituido al
efecto, que emitird sus correspondientes pasivos
por medio de un mecanismo competitivo en el
mercado financiero con la garantia del Estado.

La normativa que permite concretar dicha cesién
se encuentra en estos momentos en desarrollo
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avanzado, siendo previsible que se apruebe en el
primer trimestre de 2010.

En octubre de 2009, una comision
interministerial creada al efecto, selecciond, entre
cinco ofertas recibidas, a la empresa Titulizacion
de Activos, Sociedad Gestora de Fondos de
Titulizacion, S.A., (TdA), como sociedad gestora
del Fondo de Titulizacién del Déficit del Sistema
Eléctrico tras analizar el informe de valoracion
realizado por el Grupo Asesor de Expertos,
formado por representantes del Ministerio de
Economia, el de Industria, Turismo y Comercio,
la Comisién Nacional de la Energia (CNE), la
Comisién Nacional del Mercado de Valores
(CNMV)y el Instituto de Crédito Oficial (ICO).

Por dltimo, durante el primer trimestre de 2010
se aprobardn los Ultimos tramites administrativos
pendientes (Consejo de Estado y Consejo de
Ministros) antes de la titulizacién , esto es, el real
decreto que regulard los aspectos financieros

de la titulizacién y finalmente, se espera que el
reintegro de las aportaciones realizadas para la
financiacién de déficits pasados se realice durante
la primera mitad del presente ejercicio.

Titulizacion del Déficit de Tarifa en Marzo - Abril

N

[l Agosto
\

[l Octubre
N ‘09

Feb-
Marzo'10

Nuevo LUCIELTSE Consejo de
Borrador RD publica Estado
(02/02/10) (+7 dias) (+15/21 dias)
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Electricidad

Mediante la Resolucién de 17 de noviembre de
2009, la Secretaria de Estado de Energia establece
las cantidades maximas a subastar por cada tipo
de producto (carga base y carga punta para los
dos primeros trimestres de 2010), el periodo de
negociacion y la fecha de la subasta y el contenido
de las reglas de las subastas, el Contrato Marco y
otras condiciones relativas a la décima subasta
CESUR regulada en la Orden ITC/400/2007.

La Resolucién, de 19 de noviembre de 2009, de
la Secretaria de Estado de Energia, publica el
Acuerdo del Consejo de Ministros de 13 de
noviembre de 2009, que establece:

 Proceder a la ordenacion de los proyectos
e instalaciones presentados al registro
administrativo de preasignacion de
retribucion para las instalaciones de
produccion de energia eléctrica previsto en
el Real Decreto-ley 6,/2009, de 30 de abril.

 Disponer la puesta en funcionamiento de las
instalaciones en fases sucesivas.

e Fijar la fecha de autorizacién administrativa
como criterio de priorizacién para el
establecimiento del calendario de restricciones
a la entrada en operacién de las instalaciones
inscritas en el Registro administrativo de
preasignacion de retribucion.

El altimo dia del afio se publicé la Orden
ITC/3519/2009 por la que se revisan los peajes
de acceso a partir de 1 de enero de 2010 y

las tarifas y primas de las instalaciones del
régimen especial. De acuerdo con esta norma,
las tarifas de acceso eléctricas suben de media un
14,5% aproximadamente, aunque la subida de

las tarifas de alta tension, en torno al 22%, casi
duplica a la subida de las tarifas de baja tension.

Adicionalmente, se establece la retribucién de
la distribucion para 2009 y 2010 de forma
provisional, dando un mandato a la Comision
Nacional de Energia, por el que debera remitir a
la Secretaria de Estado de Energia los resultados
de la aplicacién del Modelo de Red de Referencia
para el afio 2009 y siguientes, una vez validado y
contrastado con las empresas distribuidoras.

El dltimo dia del afio también se publica la
Resolucién de 29 de diciembre de la Direccién
General de Politica Energética y Minas, por la que
se establece el coste de produccion de energia
eléctrica y los precios del término de potencia
y de energia que incluiran las tarifas de altimo
recurso durante el primer semestre de 2010.
Los valores para el término de potencia implican
una subida media cercana al 2,6%; el término
energia en hora punta se incrementa un 1,2%
mientras que en hora valle se reduce en un 3,5%.

Gas

En paralelo con las tarifas eléctricas, el altimo dia
del aflo se publicé la Orden ITC/3520/2009 por la
que se establecen los peajes y canones asociados
al acceso de terceros a las instalaciones gasistas para
el afio 2010 y se actualizan determinados aspectos
relativos a la retribucion de las actividades
reguladas del sector gasista. En esta revision, los
peajes y canones por el uso de las instalaciones de
gas se incrementan de media un 2%. Ademas, se
prevé la posibilidad de revisar estos peajes y cdnones
el 1 de julio de 2010, en caso de desviaciones
significativas entre costes e ingresos.

El 31 de diciembre se publica la Resolucién de la
Direccién General de Politica Energética y Minas,
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¢

por la que se hace ptblica la tarifa de Gltimo
recurso de gas natural que mantiene sus valores
vigentes hasta el momento correspondientes a

la modalidad TURT (para consumos inferiores a
5.000 kWh/afio) y TUR2 (para consumos entre
5.000 y 50.000 kWh/afio).

8.2 Regulacion Estados Unidos
Electricidad

Revisiones de tarifa en Connecticut

El 23 de julio, SCG recibi6 la decisién de tarifas
que representa una reduccién del ROE reconocido
del 3,2% efectiva a partir del 19 de agosto de
2009. Por su parte, la decision de tarifas para CNG
fue recibida el 23 de julio, con una reduccién del
4,2% efectiva desde el 31 de julio de 2009. Ambas
decisiones han sido apeladas.

Revisiones de tarifa en Nueva York

NYSEG y RGE han solicitado a “New York State
Public Service Commission” la aprobacién de una
subida de tarifas tanto de electricidad como de
gas, para que de este modo, ambas compafiias
puedan cubrir los crecientes costes de los servicios
y lograr un rendimiento adecuado de la inversién.
Estas subidas de tarifa serfan las primeras que se
aprobaran desde mediados de la década de los 90
y se espera entren en vigor a septiembre 2010.

Resultados 2009
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Analisis de la Cuenta de Pérdidas y
Ganancias Consolidada

1. INFORMACION RELEVANTE
1.1 Negocio Energético Espana

Insuficiencia Tarifaria

En relacién con la insuficiencia tarifaria estimada
para el cierre del 2009, a nivel sectorial, y una vez
descontado el valor de los derechos de emision
consumidos durante el ejercicio hasta el 30 de
junio, esta alcanza una cifra de 3.959,3 MM<€. De
acuerdo al RDL 5/2005 de 11 de junio, el porcentaje
provisional de financiacién de dicha desviacién
tarifaria que corresponderia a Iberdrola se sitta en el
35,38%, lo que supone un desvio de 1.401,0 MM€.

1.2 IBERDROLA USA
Se integra por consolidacién global a partir del 1
de octubre de 2008, fecha en la que comienza a

contribuir a los resultados del Grupo.

2. ANALISIS DE LA CUENTA DE PERDIDAS Y
GANANCIAS CONSOLIDADA

Las cifras mas destacables de los Resultados del
ejercicio 2009 son los siguientes:

MARGEN BRUTO 10.788,0 7,9
MARGEN BASICO 11.088,2 6,3
EBITDA 6.815,3 6,3
EBIT 4.509,2 58
BENEFICIO NETO 2.824,3 1,3

2.1 Margen Bruto

El Margen Bruto se situé en 10.788,0 MM€, con
un crecimiento del 7,9% respecto del obtenido en
el mismo periodo de 2008. Por negocios podemos
destacar lo siguiente:

e Por lo que respecta al Negocio Eléctrico
Nacional (3.855,1 MM<€; -5,0%), el buen
comportamiento del Negocio Regulado, que
mejora en un 4,9% por el mayor importe de
ingresos reconocidos, no ha sido suficiente
para compensar el comportamiento del
Negocio Liberalizado (-11,5%) consecuencia
del entorno econémico actual que conlleva
una destruccién de la Demanda a nivel
Nacional (-4,5%) afectando a precios (-24%) y
volimenes producidos (-5%).

Margen Bruto (MM Eur.)

+7,9%
10.788,0

2009

e Iberdrola Renovables aumenta su Margen
Bruto en un 12% hasta los 1.815,5 MM€
consecuencia de la mayor produccién (+26%)
efecto de la mayor potencia instalada operativa
(2.184 MW, 27%) a pesar de los menores
precios medios obtenidos (-9.3%) por el efecto
de Espafia.
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e En ScottishPower esta rdbrica se sitia en
1.980,3 MM£, lo que supone una disminucion
del 6,6%. Este fuerte descenso es debido a la
devaluacién de la Libra (-226 MM€). Excluidos
este efecto, el mejor comportamiento
operativo de las actividades se cifra en 86
MME (+4,1%)

e La contribucién de IBERDROLA USA (antes
Energy East) en el afio alcanza los 1.367,1
MM€ (+990 MM<€) consecuencia del distinto
periodo de consolidacién de ambos ejercicios.

e Por otra parte, mencionar que el Margen
Bruto de Latinoamérica disminuye un 5,5%
como efecto de las revisiones tarifarias
basicamente en Brasil y de la pobre evolucién
del Real (-3,1%) equivalente a un impacto
de -18 M€. Adicionalmente, se produce la
desconsolidacién de los activos de Ibener
(Chile) y Navega (Guatemala) consecuencia
de las desinversiones realizadas con un efecto
diferencial de 38 MM€.

e Finalmente, indicar que la contribucién de
los Negocios No Energéticos asciende a 707,9
MM€ (+0,9%) efecto de la coyuntura del
negocio inmobiliario en Espaiia.

En relacién a los derechos de emisién de CO,
consumidos, estos alcanzan 10,6 MM Tn en Espafia
y 15,2 MM Tn en el Reino Unido siendo su importe
equivalente de 420,7 MM<£, reduciéndose frente a
2008 en 179,4 MME. (-30%).

2.2 Margen Basico
Esta partida se obtiene afiadiendo al Margen

Bruto el efecto de los ingresos por los derechos
gratuitos asignados y recogiendo por tanto el
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efecto neto de dichos derechos en las cuentas de
la Compaiiia, que en este periodo es de -120,5
MM<€. Dicho montante es el resultado de:

e Un gasto ya mencionado por el consumo
de dichos derechos de emisién por importe
de 420,7 MM+, registrado a nivel de
Margen Bruto como mayor valor de los
Aprovisionamientos.

e Un ingreso por los derechos gratuitos de
emision asignados por valor de 300,2 MM€,
que se contabiliza como parte de “Otros
ingresos de la explotacién”.

De esta forma, el Margen Basico del periodo

aumenta un 6,3%, hasta los 11.088,2 MM<, como
puede verse en la tabla siguiente:

12M 2009 12 M 2008 %

MARGEN BRUTO 10.788,0  10.000,6 7.9
Dgrechos de emision 300,2 4298 302
Asignados

MARGEN BASICO 11.088,2 10.430,4 6,3

2.3 Resultado de Explotacion Bruto - EBITDA

El EBITDA consolidado ha experimentado un
crecimiento del 6,3% hasta 6.815,3 MM<.

A la evolucién ya explicada de los Margenes Bruto
y Basico, hay que afladir un Gasto Operativo
Neto que asciende a 3.590,1 MM£ (+9,8%) cuya
evolucion es efecto directo de la consolidacién

de IBERDROLA USA y que ha supuesto una
contribucién incremental de 445,9 MME.
Descontando este efecto, los Gastos Operativos
Netos del Grupo disminuyen un 4,1% fruto de las
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politicas de contencién del gasto y programas de
aumento de eficiencia en curso.

El desglose del Gasto Operativo Neto es el
siguiente:

e Los Gastos de Personal Netos se incrementa
en un 14,4%. Sin tener en cuenta el efecto
mencionado de Iberdrola USA, este apartado
disminuye un 4,1%.

e Los Servicios Exteriores Netos se incrementan
un 6%. Una vez deducido el efecto
mencionado de los EEUU, esta rabrica seria un
4,2% inferior al ejercicio precedente.

Gasto Operativo Neto
=
133438
1.573,5
681,7

Adicionalmente, la partida de Tributos disminuye
un 8,8% hasta los 682,8 MM<£. La consolidacién
de IBERDROLA USA vuelve a ser el principal
efecto (+185,5 MM<£€). Por otra parte, la aplicacién
del RD 6,/2009 asi como los menores precios

del CO, en el mercado reducen el efecto de su
detraccién en 82 MM<£€ (-287 MM<£€ respecto

a 2008). Destacar que esta partida desaparece

a partir del 1 de julio como consecuencia de la
aplicacién del RDL 6/2009. Este altimo establece
el reparto del sobrecoste del bono social entre
los agentes del mercado, y en este sentido le
corresponde a Iberdrola la financiacién del 35%
del total sectorial, con un impacto de 7,2 MM€.

Por lo que respecta al efecto de la variacién de las
divisas durante el periodo (Délar, Libra y Real) en
el EBITDA, éste se cifraen -156 MME.

2.4 Resultado de Explotacion Neto - EBIT

El EBIT se situd en 4.509,2 MM<, con un
incremento del 5,8% respecto al mismo periodo
de 2008.

Las Amortizaciones y Provisiones aumentan

un 7,2% hasta alcanzar los 2.306,1 MM<£. Los
aspectos mas relevantes del incremento de esta
partida son los siguientes:

La partida de Amortizaciones registra un
aumento del 15,4%, hasta situarse en 2.194,9
MMS£. Destaca el aumento experimentado en
Iberdrola Renovables (+170 MM<E; +36,5%)
consecuencia de la mayor potencia puesta en
explotacién y la contribucién incremental de
IBERDROLA USA, 136 MM<£. Por otra parte

la cantidad correspondiente a la asignacion
del precio pagado a los activos (PPA; Purchase
Price Allocation) asciende a 221 MM£.

La partida de Provisiones se cifraen 111,1
MME.

2.5 Resultado Financiero

El Resultado Financiero se situé en 1.109,4 MM<€,
un 8,1% superior al 2008. Destaca:
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- Elincremento del saldo de la deuda bruta
(+22,5%), al que contribuye la financiacién de
desviacién tarifaria acumulada (3.618 MM€).

- El coste financiero medio de la deuda
disminuye hasta un 4,5% frente al 5,0% del
ejercicio anterior.

2.6 Resultado de Soc. por el Método de
Participacion

La partida de Resultados de Sociedades por el
Método de Participacion registra un descenso del
55,8% hasta los 32,4 MM<. Debe destacarse en
la evolucién de esta partida el efecto producido
por la enajenacion del 10% de la participacion en
Gamesa en junio de este ejercicio.

El desglose es como sigue:

M€ 12M 2009 vs 12M 2008

Participaciones financieras 13,6 -76,3%
Resto 18,8 7.5%
TOTAL 324 -55,8%

2.7 Resultados Activos no Corrientes

Los resultados de Activos no Corrientes asciende a
225,3 MM<£, derivados de las plusvalia obtenidas
dentro del Plan de Desinversiones establecido en
2.500 MM< de los cuales ya se han ejecutado
casi 1.600 MM<£. Las principales enajenaciones
se han realizado en las sociedades Navega,
Gamesa, [bener, participaciones en las plantas
regasificadoras de Sagunto y BBG, e Inmuebles.
Destaca su comparacién con el ejercicio 2008

en donde se realizaron desinversiones con un
resultado positivo de 555,2 MM£.
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2.8 Beneficio Neto

El Beneficio antes de impuestos alcanza la cifra de
3.657,5 MM£. La tasa impositiva resultante es del
19,7%, inferior al 23,2% reportado en diciembre
de 2008. Finalmente, el Beneficio Neto ascendid
a 2.824,3 MM<£, con un ligero descenso del

1,3% frente al obtenido en 2008, por efecto de
los menores resultados de Activos no corrientes
mencionados con anterioridad.

El Cash-flow* a diciembre de 2009 se sitiia en
4.872,7 millones de euros lo que supone un
incremento del 11,2% respecto a 2008.

(") B°Neto + Amortizaciones - Sociedades por método de
participacion — Resultados de activos no corrientes.
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Resultados por negocios
1. NEGOCIO ENERGETICO ESPANA

Las principales magnitudes del negocio
energético Espafia son:

Negocio ENERGETICO ESPANA 12M vs.12M
(MM de euros) 2009 2008
Cifra de Ventas 7.038,5 -17,2%
Margen Bruto 3.8551 -5,0%
Margen Basico 3.985,3 -6,5%
EBITDA 2.391,9 0,7%
EBIT 1.687,8 0,1%
1.1 Negocio Liberalizado
Negocio LIBERALIZADO 12M vs.12M
(MM de euros) 2009 2008
Cifra de Ventas 5.860,4 -16,1%
Margen Bruto 2.191.7 -11,5%
Margen Basico 2.321,9 -13,5%
EBITDA 1.330,6 -12,4%
EBIT 869,1 -20,3%

a) Margen Bruto y Margen Basico

Para analizar la evolucién de estas partidas, hay
que tener en cuenta los siguientes aspectos
acaecidos en el Sistema Eléctrico Peninsular:

- Un descenso de la demanda peninsular del 4,5%.
- Una disminucién del precio de venta de la

energia en el Mercado Mayorista de 24,2%,
consecuencia de la evolucién de la caida de

demanday de la baja actividad econémica ya
comentadas.

- Ladisminucién del precio de los derechos
de emision, habiendo pasado el coste de
aprovisionamiento de 21,33 €/Tn a 14,22 €/
Tn en 2009.

Bajo esta coyuntura, el Margen Bruto del negocio
Liberalizado (Generacién+Comercial+Gas) ha
registrado una disminucién del 11,5% cifrandose
en 2.191,7 MM£. De esta evolucién podemos
destacar lo siguiente:

¢ LaCifra de Ingresos del negocio disminuye
un 16,1% fruto del descenso de volimenes
vendidos en el Mercado Mayorista y los
menores precios.

e El coste por aprovisionamientos cae un 17,5%
hasta los 3.517,2 MM<£€, debido al descenso del
coste medio ponderado del combustible por
la disminucién generalizada del precio de las
commodities y la menor produccién y el mejor
mix.

* Elimporte asignado a derechos de CO,
consumidos asciende a 151,5 MM<, un 37,8%
menor que el incurrido en 2008.

El Margen Bdsico alcanza 2.321,9 MM£ con un
descenso del 13,5%. A la evolucién mostrada por
el Margen Bruto, debe afiadirse 130,2 MM<€ en
concepto de subvencién por los derechos de CO,
asignados.

b) Beneficio Operativo /EBIT

El EBITDA, cae un -12,4% hasta los 1.330,6 MM<
siendo validas, para explicar su evolucién, las
razones dadas en la evolucién del Margen Bruto.
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Ademas de lo referido en el Margen Bruto
(-11,5%) y Basico (-13,5%), se produce un
incremento del 10,4% de los Gastos Operativos
Netos consecuencia de los gastos asociados a
la mayor actividad comercial. Por partidas, su
desglose es el siguiente:

e Los Servicios Exteriores Netos aumentan un
11,2%.

e Los Gastos de Personal Netos aumentan un
9,1%.

Por otra parte, los Tributos del Negocio
Liberalizado disminuyen en 248 MM<€ por dos
razones: primero, el impacto del menor coste

de los derechos de emision de CO, (caida de los
precios de 21,33 €/Tn a 14,22 €/Tn en 2009)
en aplicacién del RD 11/2007 hasta junio 2009;
y segundo, el hecho de que a partir del 1 de julio
y como consecuencia de la aplicacién del RDL
6/2009, que deroga el anteriormente citado RD
11/2007, se elimina la detraccién de derechos de
CO, y, por tanto, su contabilizacién dentro de la
partida de tributos.

La partida de Amortizaciones y Provisiones
registra un incremento del 7,6% hasta los 461,5
MM<£, debido entre otras razones a la puesta
en marcha de inversiones medioambientales asi
como la amortizacién acelerada de activos.

Con todo, el EBIT registra un descenso del 20,3%

respecto al mismo periodo del ejercicio anterior,
alcanzando los 869,1 MM€.
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1.2 Negocio Regulado

(IVT I\I/EIGdLéLQJDrgs) 12M 2009 vs.12 M 2008
Cifra de Ingresos 1.685,7 4,9%
Margen Bruto 1.685,4 4,9%
EBITDA 1.118,9 12,9%
EBIT 892,0 16,9%

a) Margen Bruto

El Margen Bruto del Negocio Regulado de
Distribucién mejora un 4,9% hasta situarse

en los 1.685,4 MM<€, consecuencia del efecto
positivo de 59 MM<£ derivado del incremento de
la retribucion de las actividades reguladas (+4%)
de acuerdo a los RD de Tarifas aprobados durante
2009.

b) Beneficio Operativo / EBIT

El EBITDA se cifra en 1.118,9 MM con un
aumento del 12,9%. A la evolucién mencionada
del Margen Bruto deben afiadirse un descenso
del Gasto Operativo Neto del 5,9%, a pesar de los
gastos derivados de los dafios producidos por el
Ciclén Klaus durante el invierno pasado.

El EBIT del Negocio Regulado se cifra en 892,0
MM<€ (+16,9%). A la cifra de EBITDA hay que restar
226,9 MM<€ (-0,6%) de amortizaciones, en linea
con los mayores activos regulados en explotacion.

1.3 CORPORACION
Incluye basicamente eliminaciones de gastos

intergrupo entre la corporacién y los negocios. El
EBITDA del periodo alcanza los -57,6 MM£.
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2. IBERDROLA RENOVABLES

(|:IIEI\II\|I 3:':?;555) 12M 2009 vs.12M 2008
Cifra de Ventas 2.0091 -1,0%
Margen Bruto 1.815,5 +12,0%
EBITDA 1.325,3 +11,8%
EBIT 688,9 -3,3%

a) Margen Bruto
El Margen Bruto alcanza los 1.815,6 MM£ con un
incremento del 12% consecuencia de:

e Unaumento de la potencia operativa que
deriva en una mayor produccién (+26,4%)
hasta generar 21.490 GWh (+2.184 MW).

e Un ligero descenso respecto a 2008 de las cifras
de factores de carga, que estdn en torno al
26%.

e Una disminucién del precio medio renovable
en el entorno del 9,3 % y que se cifra en
73,8 €/MWHh, debido, a las condiciones de
mercado de generacion en Espafia (-16,4%).
En el resto de zonas los precios en euros
aumentan, destacando el Resto del Mundo y
Reino Unido con incrementos del 9,8% y del
19,4% respectivamente y en moneda local,
mientras que en EEUU el incremento es del
5,6%.

Por dreas geograficas la evolucién del Margen
Bruto ha sido la siguiente:

e Espaiia: El Margen Bruto Edlico del periodo
se sitda en 802,9 MM< un 5,4% inferior

al del mismo periodo de 2008, debido a la
disminucién mencionada de los precios del
17,4%. La produccién se incrementa un 13,2%.

e El Margen Bruto Minihidraulico se ha situado
en la cifra de 34,0 MM<€ con una disminucién
del 16,8%, debido fundamentalmente a
la importante reduccién de los precios de
venta en un 20,3%, a pesar del incremento
de produccién un 4,5 % respecto al mismo
periodo del afio anterior.

e Estados Unidos: El Margen Bruto crece un
50,9% alcanzando la cifra de 376,4 MM<,
gracias al incremento de la produccién
(+42,9%), a un incremento de los precios en
Euros de un 5,6% y ayudado por la apreciacion
del délar durante 2009 en un 5,2%.

e Reino Unido: El Margen Bruto crece un 53,5%,
alcanzando los 212,6 MM+, reflejando la
mayor produccién y un mayor precio en euros
de 6,8% con respecto al mismo periodo del
afio anterior. y todo ello minorado por el
efecto de la depreciacién sufrida por la libra
esterlina frente al euro en un 11,7%.

e Resto del Mundo: El incremento de la
produccién (+35,2%) y los mejores precios
(+9,8%) han impulsado el Margen Bruto en un
48,4% situandose asi en 157,1 MM€.

El resto de negocios alcanzan los 232,6 MM€,
con un descenso del 2,2% respecto al afio
anterior. Este comportamiento se debe a que en
la evolucién del negocio a lo largo del afio 2009
ha impactado fuertemente la evolucién de los
spreads de gas que practicamente se redujeron
a cero en minimo 2008-2009. A pesar de ello los
resultados muestran un importante crecimiento
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con respecto al cierre del tercer trimestre de 2009,
gracias a la recuperacion de los spreads en el
invierno 2009-2010.

b) Beneficio Operativo /EBIT

e El EBITDA registra un aumento del 11,8%
hasta situarse en 1.325,3 MM<£. A la evoluciéon
mencionada del Margen Bruto, debe afiadirse
ladel Gasto Operativo neto que se incrementa
en un 8,2% (+34 MM<€) hasta cifrar estos
gastos en 448,2 MM<€, debido a la entrada en
explotacién de nuevos parques. Este aumento
se produce en mayor medida en el apartado
internacional, con incrementos superiores a
los aumentos de potencia, al tener un peso de
gastos importante en los primeros ejercicios, y
a potencia en explotacién no operativa todavia
(en pruebas). De este incremento, 23 MM€
corresponden al negocio internacional y 11 al
nacional.

e Finalmente, el EBIT ha registrado un
disminucién del 3,3% hasta los 688,9
MM<£ por impacto de unas Amortizaciones
y Provisiones superiores en un 34,4%,
debido a la mencionada adicién de nueva
potencia instalada principalmente en el area
internacional.
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3.SCOTTISHPOWER

ngHLSeH:SXSR 12M 2009 vs.12 M 2008
Cifra de Ingresos 7.555,6 -5,3%
Margen Bruto 1.980,3 -6,6%
Margen Basico 2.150,2 -8,2%
EBITDA 1.451,2 -3,5%
EBIT 899,6 -3,9%

a) Margen Bruto y Margen Basico
ScottishPower ha contribuido con 1.980,3 MM&
(-6,6%) al Margen Bruto del Grupo y con 2.150,2
MM al Margen Basico (-8,2%). Esta evolucién
negativa debe achacarse casi exclusivamente a
factores exégenos al negocio como son la caida
del consumo y la devaluacién sufrida por la Libra
(-11,8%). El efecto en el Margen Bruto de la Libra
asciende a 233 MM€.

A continuaciéon se muestra un analisis de los
distintos negocios:

e El Margen Bésico del Negocio Liberalizado
(Energy Wholesale & Retail) asciende a 1.288,3
MM, un 12% inferior al ejercicio anterior,
derivado principalmente del tipo de cambio
asi como por un mayor coste del combustible.
Si se excluye el impacto del tipo de cambio,
el Margen Basico serfa un 2% inferior al
generado en el mismo periodo de 2008.

e El margen bruto de Redes (Energy Networks)
es un 8% inferior al ejercicio anterior (837,4
MM<€) derivado de la devaluacién de la libra.
Si se excluye el impacto del tipo de cambio,
esta partida seria un 3% superior al generado
en el mismo periodo de 2008 a pesar del
descenso en la energia distribuida. En el
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Reino Unido, a diferencia del sector eléctrico
espafiol, la retribucién se ha visto afectada
hasta abril de 2010 por la evolucién de los
GWh distribuidos. Esta situacién cambia con
la entrada en vigor de la revision regulatoria
conocida como DPCR5.

b) Beneficio Operativo / EBIT

El EBITDA de ScottishPower alcanza los 1.451,2
MM<£ (-3,5%). El impacto del tipo de cambio
en esta partida se sitda en los 165,4 MM<€. En
moneda local el EBITDA creceria un 7,9%.

Los Gastos Operativos Netos alcanzan los 616,9
MM (-17,5%). Las partidas del gasto de Personal
suponen 286,2 MM€ (-12,7%) mientras los Servicios
Externos se cifran en 330,7 MM€ (-21,2%).

El gasto operativo neto recurrente en moneda
local disminuye un 7,7% respecto al ejercicio
anterior.

Finalmente, las amortizaciones y provisiones
suponen 551,6 MM<€. Como consecuencia de
todo ello, el EBIT cae un 3,9%.

4.1BERDROLA USA

IBERDROLA USA consolida sus resultados en el
Grupo Iberdrola desde el 1 de octubre de 2008. Es
importante destacar varios aspectos:

e Conversion US GAAP-IFRS: La imposibilidad de
reconocer activos tarifarios bajo criterios NIIF,
da volatilidad a la cuenta de IBERDROLA USA
al realizar este método las contabilizaciones
bajo criterios de caja. En el ejercicio, su
aportacién viene afectada por unos ajustes
en IFRS que no lo hacen comparable con
otros periodos similares y cuyo efecto a fin de
ejercicio han sido de 27 MM£.

(MM de euros) 12M2009 MM 12 M 2009 MM
USD - IFRS USD- US GAAP

Cifra de Ingresos 4.210,3 4.299,9

Margen Bruto 1.919.4 1.973,7

EBITDA 642,7 666,1

EBIT 299,3 347,0

a) Margen Bruto

El Margen Bruto de IBERDROLA USA asciende

a 1.367,1 MM£. La aportacion ha venido
influenciada por unos mayores costes de
transmision no facturables y al aumento del coste
de la electricidad. Su desglose es el siguiente:

e Por negocios

MMde € 12 M 2009

Electricidad 850,3
Gas 462,5
Corporacion y otros 54,3

TOTAL 1.367,1

e Por compafiias

MMde € 12 M 2009

NYSEG 5422
RGE 310,8
CMP 231,7
SCG 98,6
CNG 105,9
BGC 23,5
Corporacion y otros 54,3

TOTAL 1.367,1
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b) Beneficio Operativo / EBIT
El EBITDA asciende a 451,3 MM£E.

A las cifras del Margen Bruto debe afiadirse el
Gasto Operativo Neto que asciende a 681,7 MM£.
Los gastos de personal ascienden a 367,6 MM€
mientras que los Servicios Externos se cifran en a
314,1 MME.

Asimismo, conviene destacar que la evolucién

del EBIT de Iberdrola USA ha estado fuertemente
condicionado por medidas no recurrentes
realizadas fundamentalmente en el cuarto
trimestre de 2009 por importe de mas de 67 MM$
y que se detallan a continuacién:

Gastos de personal extraordinarios: 29 MM$

Otros ajustes en cuentas por cobrar y otros: 17
MMS$

Conversion US GAAP a IFRS: 20 MM$

5. LATINOAMERICA

(MM de euros) 12M 2009 vs.12 M 2008
Cifra de Ingresos 2.652,2 -23,2%
Margen Bruto 1.0621 -5,5%
EBITDA 859,7 -3,7%
EBIT 758,8 10,7%

a) Margen Bruto

El Margen Bruto del negocio Latinoamérica
disminuye un 5,5% hasta 1.062,1 MM€. Por
areas, los principales hechos que afectan a la
variacién de esta partida se desglosan de la
siguiente manera:
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En Sudamérica, el Margen Bruto alcanza los 606,3
MM (-5,1%). Los factores que han incidido en
esta evolucion son:

- Se produce un ligero aumento de la energia
distribuida (+4,1%) respecto al mismo periodo
del 2008 (Coelba +4,3%; Cosern +1,7%; Celpe
+4,8%).

- Compensada por el impacto negativo del tipo
de cambio del Real brasilefio en el margen
bruto ha sido 18 MM&.

- Las revisiones tarifarias de abril 2008
correspondiente al concepto de la Parcela B de
Coelbay Cosern (revision tarifaria 2008-2012)
y Celpe en abril 2009.

- Chile disminuye su aportacién (-20 MM<€) por
la venta de Ibener.

En México, el Margen Bruto se cifra en 484,9
MM (-6,0%). Debido fundamentalmente a:

- Lavariacién por negocio (-51 MM€) por el
menor margen de energia, revisiones tarifarias
en Guatemala, asi como la venta de Navega.

- No compensada por la evaluacién interanual del
Délar y la devaluacion del quetzal explican un
aumento de 22 MM<£ a nivel de margen bruto.

b) Beneficio Operativo / EBIT

El EBITDA del area alcanza los 859,7 MM€ con
una disminucion del 3,7%. Frente a la evolucion
seguida por el Margen Bruto, los Gastos Operativos
Netos se reducen un 12,5%, alcanzando 200,2
MM£, dicha mejora proviene fundamentalmente
de Brasil (efecto negocio 24 MM£ y efecto divisa 3
MME).
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Por regiones, el EBITDA registra un descenso del
7,1% en México cifrdndose en 357,5 MM€ y en
Sudamérica un ligero descenso del 1,0% hasta los
502,2 MM€.

El desglose del EBITDA es el siguiente:

o Total Latinoamérica

MM de euros 12M 2009 vs.12 M 2008
Generacion 432,9 1,7%
Distribucion 426,8 -8,5%

TOTAL 859,7 -3,7%
e México

MM de euros 12M 2009 vs.12 M 2008
Generacion 3399 4,4%
Distribucion 17,6 -70,4%

TOTAL 3575 -71%
e Sudamérica
MM de euros 12M 2009 vs.12 M 2008
Generacion 93,0 -7,2%
Distribucion 409,2 0,5%
TOTAL 502,2 -1.1%

Las amortizaciones y provisiones suponen

100,9 MM< (-51,2%) como consecuencia de la
reversion de algunas provisiones dotadas durante
el ejercicio anterior. Por esta razén, el EBIT de
Latinoameérica alcanza los 758,8 MM<, un 10,7%
superior al del mismo periodo del afio anterior.

H

3

6. NEGOCIOS NO ENERGETICOS E INGENIERIA

MME 12M 2009 vs.12 M 2008
CIFRA DE INGRESOS 2.2934 0,6%
MARGEN BRUTO 7079 0,9%
EBITDA 335,8 -7.7%
EBIT 225,0 6,8%

a) Margen Bruto

El Margen Bruto asciende a 707,9 MM<€,
creciendo ligeramente un 0,9% frente al mismo
periodo de 2008. Iberdrola Inmobiliaria se ha
visto afectada negativamente en el periodo dada
la coyuntura actual del negocio, traduciéndose en
una caida de su Margen Bruto del 46,4%. En estos
momentos, en el margen de Inmobiliaria cobran
una especial relevancia los arrendamientos.

Desglose del Margen Bruto

Iberdrola
Inmobiliaria
o

IBV
Ingenieria
y Construccion

! Otros Servicios

La suma del resto de negocios no energéticos crece
un 47% a nivel de Margen Bruto.

Su desglose es como sigue:
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MME 12M 2009 vs.12 M 2008
Ingenieria y Construccion 293,7 7.7%
IBERDROLA Inmobiliaria 50,0 -46,4%
Corporacion IBV 88,2 -0,3%
Otros servicios 276,2 35%

TOTAL 7079 0,9%

b) Beneficio Operativo/EBIT

El EBITDA disminuye un 7,7% hasta los 335,8 MM
€ afectado por la caida del 57,4% en el negocio
inmobiliario.

El desglose de los principales aspectos por
negocios es el siguiente:

La aportacién de Inmobiliaria es de 33,7
MMSE, siguiendo la tendencia mostrada a nivel
de Margen Bruto.

En lo relativo a la aportacion de Iberdrola
Ingenierfa y Construccién, el EBITDA ha
alcanzado 62,3 MM<€, un 13,2% menos
que la contribucién del ejercicio pasado. La
razén fundamental estriba en el incremento
de los gastos operativos por el crecimiento
del negocio pero en linea con el trimestre
anterior.

Corporacién IBV, que se consolida por
integracién proporcional conforme a las
NIIF, ha aportado 25,7 MM<£€ a través de sus
diferentes negocios industriales.

e Laaportacién de Otros Servicios es de 214,1
MM €.
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El Gasto Operativo Neto de estos negocios
ascienden a 359,8 MM<€ con un aumento del
8,9% destacando, como ya se ha mencionado,
la subida en los relativos a Ingenieria y
Construccion, con un 13,5% de incremento.

Las amortizaciones y provisiones disminuyen

un 27,7% debido a una menor dotacién por

el deterioro de los activos inmobiliarios, lo

que conduce a que el EBIT de los Negocios no
energéticos suponga 225,0 MM£, registrando un
incremento del 6,8%.
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Analisis del Balance

Periodo Enero-Diciembre de 2009

MM de euros Dic. 2009 vs Dic 2008
TOTAL ACTIVOS 87.367 1,8%
INMOVILIZADO MATERIAL 47.018 7.4%
INMOVILIZADO INMATERIAL 18.042 1,0%
INVERSIONES FINANCIERAS )
PERMANENTES 2.983 ~34,5%
FONDOS PROPIOS 29.030 12,9%
DEUDA NETA AJUsTADA(V 29.161 2,8%

(1) Incluye los importes correspondientes a la insuficiencia tarifaria
de 2006, 2008 y 2009 y el pago del dividendo ordinario el 30 de
diciembre 2009. Excluye TEI

El Balance de Iberdrola presenta a 31 de
diciembre 2009 un Activo Total de 87.367 MM de
euros, destacando el mantenimiento de su sélida
fortaleza patrimonial.

Por su parte, el Consejo de Administracion de

la IBERDROLA acordé adelantar el pago del
dividendo ordinario a cuenta de los resultados

de 2009 al 30 de diciembre de 2009. Este
dividendo tradicionalmente habria sido

abonado en los primeros dias de enero 2010
pero excepcionalmente y para favorecer a los
accionistas de Iberdrola se adelanté antes del

fin de 2009. Las cifras de deuda neta asi como el
apalancamiento que a continuacién se muestran
no son comparables al afio 2008. El impacto en la
deuda neta de IBERDROLA del pago adelantado a
diciembre de 2009 del dividendo es de 649 M&.

El ratio de apalancamiento se ha situado a cierre
del ejercicio 2009 en el 50,1%, frente al 52,5% de
diciembre de 2008. Si se excluye la financiacién
de la insuficiencia de tarifa, asi como el pago del
dividendo realizado el 30 de diciembre de 2009,
el apalancamiento ajustado a cierre del ejercicio

2009 seria del 46,2% (a diciembre de 2008
hubiera sido del 50,3%). Destacan en el ejercicio
los mas de 1.696 millones de euros procedentes
de las desinversiones llevadas a cabo en el
periodo, unido a los 1.325 millones de euros por
la ampliacién de capital de junio de 2009.

La financiacién ajustada de la insuficiencia de
ingresos de tarifa correspondiente a Iberdrola
asciende a diciembre de 2009 a 3.618 millones de
euros.

1. INMOVILIZADO

El total de inversiones en el periodo de enero

a diciembre de 2009 ascendié a 4.072 MM de
euros en linea con la tendencia seguida durante el

2009. Su desglose es el que sigue:

Ene-Dic.

MM de euros 2009 %
Espana 953 23,4%
Generacion 436
Distribucion 456
Otros 61
Renovables 2.230 54,8%
ScottishPower 468 11.5%
Redes 270
Generacion y Comercial 182
Gas Canada 0
Corporacion 16
México 28 0,7%
Generacion 22
Distribucion 6
Sudamérica 193 4,7%
Generacion 99
Distribucion 95
IBERDROLA USA 199 4,9%

TOTAL 4.072 100%
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Por lo que respecta a las inversiones en Espafia,
destacan las realizadas en la actividad de basica
de la Compaiiia, tanto en produccién como en
distribucién, que totalizan 892 millones de euros,
y que se desglosan del modo siguiente:

e 436 MM euros destinadas al negocio de
Generacion.

e 456 MM de euros dedicados al negocio de
Distribucién.

Inversiones (Enero-Diciembre 2009)

Otros

Generacion

Renovables

Distribucion

En lo referido a ScottishPower, las partidas mas
significativas en el periodo se han invertido en
los negocios de Reino Unido, por un total de 468
millones de euros, de los cuales, 182 millones

se destinaron a Generacién y Comercial y 270
millones euros al negocio de Redes.

Por lo que respecta a Brasil, las inversiones se
han dirigido tanto al negocio de distribucién
como al de generacién, financiandolas en buena
parte mediante fondos generados en Brasil. La
puesta en explotacién de la totalidad de los
ciclos combinados previstos en México se ha
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traducido en un significativo descenso de las
inversiones en el drea.

Bajo el epigrafe “Renovables”, destacan las
inversiones en Estados Unidos por un total de
1.123 millones de euros, las llevadas a cabo en el
Reino Unido por 213 millones, y las realizadas en
Espafia por 559 millones de euros.

Finalmente, respecto a Iberdrola USA, las
inversiones han estado dirigidas a distribucién de
gas y electricidad, por importe de 199 millones
de euros en el periodo.

Las desinversiones del ejercicio alcanzan los
1.696 MM euro con el seguiente desglose:

Desinversiones

Guatemala 54
EDP 298
Gamesa 391
Autocartera 459
Ibener 201
Regasificadoras Espana 190
Inmuebles 24
Otros 79

TOTAL 1.696

2. CAPITAL SOCIAL

Tras la ampliacién de capital llevada a cabo

el pasado 17 de junio con 250 millones de
acciones nuevas en circulacion, el Capital Social
a 31 de diciembre de 2009 se compone por
5.252.323.716 acciones al portador de 0,75 euros
nominales cada una.

El 2 de enero de 2009 se abon6 con cargo

al ejercicio 2008 un dividendo a cuenta por
importe de 0,143 de euros por accién. Asi mismo
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IBERDROLA aboné una prima de asistencia de
0,005 euros brutos por accién a las acciones
presentes o representadas en la Junta General
de accionistas el dia 24 de abril de 2009. El 1
de julio de 2009 se ha abonado un dividendo
complementario por importe de 0,183 euros.

Finalmente, como ya se ha indicado
anteriormente, IBERDROLA aboné un dividendo
a cuenta de 0,143 euros por accién con cargo a
los resultados del ejercicio 2009 el pasado 30 de
diciembre de 2009.

3. INSTRUMENTOS DE CAPITAL CON
NATURALEZA DE PASIVO FINANCIERO

Los instrumentos de Capital con naturaleza de
pasivo financiero (TEI) son estructuras financieras
con el fin de optimizar el incentivo fiscal que prima
la inversién en energias renovables en los Estados
Unidos, dado que IBERDROLA no tiene todavia
suficientes bases imponibles positivas en este pafs.

La cifra de 561 MM de euros (importe neto) a 31 de
diciembre de 2009 es consecuencia de la actividad
en los Estados Unidos.

4. DEUDA FINANCIERA

La deuda financiera neta ajustada a 31 de
diciembre de 2009 asciende a 29.161 MM de
euros y el apalancamiento financiero se sitda
en el 50,1%. Si se excluye el pago adelantado a
diciembre de 2009 del dividendo ordinario, asi
como la financiacion de la insuficiencia de tarifa,
que a 31 de diciembre de 2009 ascendia, en el
caso de Iberdrola, a 3.618 millones de Euros, la
deuda financiera neta ajustada seria de 24.894
millones de euros y el apalancamiento ajustado
ascenderia al 46,2%.

En cuanto a la evolucién del coste financiero
de la Compaiiia, a cierre del ejercicio 2009

se ha situado en el 4,5%, produciéndose una
bajada respecto al coste del mismo periodo del
afio anterior que se situé en el 5,1%, a pesar
del empeoramiento de las condiciones de
financiacién y la consolidacién de IBERDROLA
USA.

La estructura de la deuda* por divisa** y tipo de
interés es el siguiente:

Dic. 2009 Dic. 2008

Euro 48,6% 431%
Doélar 21,2% 30,9%
Libras 27,2% 23,8%
Real y otras divisas 3,0% 21%
Tipo Fijo 50,1% 59,1%
Tipo Limitado 1,0%

Tipo Variable!") 48,9% 40,9%

() Deuda Bruta. Excluye TEI

(") Incluye derivados de cobertura de inversion neta

(1) Sin déficit (3.618 millones €) el % a tipo variable se reduciria a
40,9% en diciembre 2009

De acuerdo con la politica de minimizar los
riesgos financieros de la Compafiia, es necesario
recordar que el riesgo en divisa se ha seguido
mitigando mediante la financiacién de los
negocios internacionales en moneda local (libras
esterlinas, reales, ddlares..) o funcional (délares,
en el caso de México).

La estructura de la deuda* por sociedades se
refleja en la siguiente tabla:

Resultados 2009
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Dic..2009  Dic. 2008 MM de euros Dic. 2009 Dic. 2008
IBERDROLA S.A. 772% 731% Deuda Bruta” 31.427 31.946
IBERDROLA USA 6,6% 10,4% Tesoreria 1.091 2.087
Scottish Power 7.9% 7.4% Derivados activos y otros 1.175 1.496
Renovables 2.8% 2.9% Deuda Neta Ajustada 29.161 28.363
. Apalancamiento 50,1% 52,5%
Sudamérica 2,7% 21%
Pago dividendo diciembre 649
México 2,0% 2,8% 2009 :
otros 0,8% 13% Insuficiencia tarifaria 3.618 2.365
Total 100% 100% Dgudba Ne'Fa‘Ajustada (excl. 24.894 25.998
Déficit y Dividendo)
(") Deuda bruta. Excluye TEI A . AFi
palancamiento (excl. Déficity 0 o
Dividendo) 46.2% >0.3%
El desglose de la deuda* por fuente de () Excluye TEl

financiacién es el siguiente:

5. CAPITAL CIRCULANTE
Dic. 2009 Dic. 2008

EMTN 31,9% 25,3% El Capital Circulante Neto aumenté en 4.417
millones de euros respecto a diciembre de 2008
impulsado por una serie de factores, entre ellos,
Mercado Libra 8,8% 5,6% la reclasificacién como partida de corto plazo del
Déficit de Tarifa (3.618 MM de euros) toda vez que

Mercado Dolar 19,2% 15,3%

Resto Bonos 2,3% 2,3% B 4 Vez
se espera su recuperacion a lo largo del ejercicio

Pagarés Domésticos 2,0% 5,5% 2010
Pagarés Euro (ECP) 5,7% 3.3%

. 6. FONDOS GENERADOS EN OPERACIONES!
Préstamos Euros 16,9% 20,4%
Préstamos en otras divisas 13,2% 22,3% Los Fondos Generados en Operaciones a 31 de

Total 100% 100% diciembre de 2009 se han situado en 4.873

millones de euros frente a los 4.383 del mismo
(")  Deuda Bruta. Excluye TEI periodo del aﬁo anterior.

Por tltimo, la evolucién del apalancamiento

financiero ha sido la siguiente:

MM de euros Dic. 2009 Dic. 2008

Fondos Propios 29.030 25.708 —
1 B°Neto+ Amortizaciones - Sociedades por método de

participacion — Resultados de activos no corrientes.

Resultados 2009 ﬂ
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7. OPERACIONES FINANCIERAS

Resumen de las principales operaciones de
financiacion realizadas en 2009.

Importe

Emisor Operacion Mercado en MM Moneda Vencimiento
Iberdrola Finanzas Bono Euromercado 450 Euros 3 Afos
Bono Euromercado 550 Euros 7 Anos
Bono Britdnico 500 Cbp 15 Anos
Bono Euromercado 1.500 Euros 5 Afos
Bono Euromercado 120 Euros 10 Anos
Bono Euromercado 50 Euros 10 Anos
Bono Euromercado 125 Euros 10 Afios
Bono Euromercado 350 Nok * 7 ARos
Bono Britanico 200 Gbp 13 Afos
Bono Euromercado 70 Euros 5 Afos
Iberdrola Finance Ireland Bono estructurado Euromercado 2293 Euros Varios
Bono Americano 1.000 Usd 5 Afos
Bono Americano 1.000 Usd 10 Anos
Iberdrola, S.A. Préstamo BEI Bancario 300 Cbp 10 Anos
Regonfiguracién y ngensién 5200 Eur Varios { Hasta
bridge loan adquisicion SPW 3 anos
L. Crédito Bancario 130" Eur 3 Anos
L. Crédito Bancario 45 Eur 3 Anos
Préstamo BElI Bancario 300 Eur A definir
Iberdrola Internacional L Crédito Bancario 150 Eur 3 Anos
L Crédito Bancario 125 Eur 3 Anos
Iberdrola USA Bono Aﬂiﬂ?z‘o 150 Usd 10 Afos
Bono Americano 150 Usd 10 Anos

* Con swap a Euros en el momento de emision
** Ampliacién de Eur 30 millones a Eur 160 millones
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Financiacion IV Trimestre

Emisiones de bonos en el Euromercado
Iberdrola ha realizado una emisién de Bonos en
el Euromercado a lo largo del cuarto trimestre.
La emision, realizada en el mes de Noviembre,
ha sido por un importe nominal de 70 millones
de euros y tiene como fecha de amortizacién,
Noviembre de 2014.

Emisiones de bonos estructurados

En este trimestre se han realizado 3 emisiones
estructuradas (que se afiaden a las 18 realizadas
alo largo de los tres primeros trimestres del afio)
por un importe conjunto de 8,6 millones de euros
con un vencimiento medio de aproximadamente
6,5 anos.

Financiacion del BEI

En el mes de Diciembre se firmé un préstamo
con el Banco Europeo de Inversiones (BEI)

para financiar la ampliacién de las centrales
hidroeléctricas de San Esteban II, San Pedro I y
la Muela II. El importe otorgado asciende a 300
millones de euros a un plazo todavia a elegir con
un vencimiento maximo en 2020.

Reconfiguracion y ampliacion vencimiento de
Crédito de 3.000 Millones de euros de Octubre
2007

En el mes de Diciembre se reconfiguré la Linea

de Crédito firmada en Octubre de 2007 por un
importe de 3.000 millones de euros y se amplié
su vencimiento hasta diciembre de 2012 con la
posibilidad de solicitar la extensién del mismo por
uno 6 dos afios mas.

Resultados 2009
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El acuerdo se ha cerrado con un sindicato de 15
bancos nacionales y extranjeros de primer nivel.
El crédito, firmado bajo la modalidad “Club Deal”,
vencia el 30 de octubre de 2010.
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Balance de Situacion
Diciembre 2009 (No auditado)

MME£
Diciembre 2009 Diciembre 2008 Variacion
INMOVILIZADO 67.746 68.211 (465)
Inmovilizado Material 47.018 43.787 3.231
Inmovilizado Inmaterial 18.042 17.870 172
Inversiones Financieras a largo plazo 2.686 6.554 (3.868)
IMPUESTOS DIFERIDOS 3142 3.243 (101)
DEUDORES NO CORRIENTES 487 338 149
ACTIVO CIRCULANTE 15.992 14.045 1.947
Combustible Nuclear 287 294 (7)
Existencias 2.151 2.331 (180)
Deudores y otras cuentas a cobrar 5.103 5.127 (24)
Inversiones Financieras Temporales 7.360 4.206 3.154
Efectivo y otros medios liquidos equivalentes 1.091 2.087 (996)
TOTAL ACTIVO 87.367 85.837 1.530

Diciembre 2009 Diciembre 2008 Variacion

FONDOS PROPIOS 29.030 25.708 3.322
Capital Suscrito 3.939 3.752 187
Reservas y otros 23.104 21.104 2.000
Pérdidas y Ganancias 2.824 2.861 (37)
Dividendo a Cuenta (751) (715) (36)
Acciones propias en cartera (233) (916) 683
Diferencias de conversion (2.246) (2.722) 476
Accionistas Minoritarios 2.393 2.344 49
PROVISIONES A LARGO PLAZO 3.462 3.544 82)
INGRESOS DIFERIDOS 4.065 3.088 977
INST. CAPITAL CON NATUR. DE PASIVO FINANC. 671 798 127)
DEUDA FINANCIERA 31.428 31.947 (519)
OTRAS DEUDAS A LARGO PLAZO 8.504 8.075 429
OTRAS DEUDAS A CORTO PLAZO 9.739 11.996 (2.257)
DEUDAS EMPRESAS DEL GRUPO Y ASOCIADAS 468 681 (213)
TOTAL PASIVO 87.367 85.837 1.530
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Cuenta de Pérdidas y Ganancias
Diciembre 2009
Formato NIIF (Auditado)

MM€<
2009 2008 %
INGRESOS 24.558,9 25.196,2 2,5)
APROVISIONAMIENTOS (13.350,2) (14.595,4) (8,5)
Derechos de emision Consumidos (420,7) (600,2) (29,9)
MARGEN BRUTO 10.788,0 10.000,6 79
Derechos de emision Asignados 300,2 429,8 (30,2)
MARGEN BASICO 11.088,2 10.430,4 6,3
GASTO OPERATIVO NETO (3.590,1) (3.269,2) 9,8
Gasto de personal neto (1.702,3) (1.488,2) 144
Personal (2.161,4) (1.842,5) 17,3
Trabajos para el inmovilizado 4591 354,3 29,6
Servicios exteriores netos (1.887,8) (1.781,0) 6,0
Servicio exterior (2.205,9) (2.145,1) 2,8
Otros ingresos de explotacion 318,1 3641 (12,6)
TRIBUTOS (682,8) (748,7) (8,8)
EBITDA 6.815,3 6.412,5 6,3
AMORTIZACIONES y PROVISIONES (2.306,1) (2.151,0) 7,2
EBIT 4.509,2 4.261,5 58
Ingresos financieros (2.469,6) (2.576,3) 4,1
Gastos financieros 1.360,2 1.550,2 (12,3)
RDO. FINANCIERO (1.109,4) (1.026,1) 81
RDO. SOCIEDADES METODO DE PARTICIPACION 324 734 (55,9)
RDO. ACTIVOS NO CORRIENTES 2253 555,2 (59,4)
27:\] 3.657,5 3.864,0 5,3)
Impuesto sobre sociedades (718,8) (895,3) (19,7)
Socios externos (114,4) (108,1) 5,8
BENEFICIO NETO 2.8243 2.860,6 1,3)

4

H
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Resultados por Negocios (No auditados)

Scottish

Power

Iberdrola
USA

Internac.
Latinoam

MME

ergético
Nacional
Cifra de Negocios 7.038,5 2.0091
Aprovisionamientos (3.031,9) (193,6)

Derechos de emisién Consumidos (151,5)
MARGEN BRUTO 3.855,1

7.555,6
(5.306,1)
(269,2)
1.980,3

3.010,2
(1.643,1)

2.652,2
(1.590,1)

1.062,1

2.293,4
(1.585,5)

169,9

Derechos de emision Asignados 130,2

MARGEN BASICO 3.985,3

GASTOS OPERATIVOS NETOS (1.283,2) (448,2)

Gasto de Personal Neto (639,8) (134,7)
PERSONAL (781,4) (191,5)
TRABAJOS PARA