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NOTA DE PRENSA
TUBACEX

Junta General Ordinaria de Accionistas del ejercicio de 2008

TUBACEX ESPERA SALIR REFORZADO
DE LA SITUACION ACTUAL

*La Junta aprueba un dividendo de 0,1013 euros por accion
*Supone un desembolso de 13,15 millones de euros y un “pay-out” del 35%
*Constituida Tubacex Innovacion, que gestionara la politica de innovacion, I+D y
calidad del Grupo y la colaboracion con otras empresas, Centros Tecnologicos y

Universidades

*Tubacex Innovacion tendra un papel relevante en el desarrollo de la alianza de
I+D+i con Vallourec & Mannesmann

*Consuelo Crespo y Xabier de Irala, nuevos consejeros independientes

*Caja de Ahorros de Navarra y Cartera Industrial REA, nuevos consejeros
dominicales

*TUBACEX invirtié 23,20 millones en 2008 y prosigue en 2009 con su plan de
inversiones estratégicas

(Llodio, 28 de Mayo de 2009).- La Junta General Ordinaria de Accionistas de
TUBACEX, reunida hoy en la sede de la compafiia en la localidad alavesa de Llodio, ha
aprobado el reparto de un dividendo por un importe de 0,1013 euros brutos por accidén con
cargo a los resultados del ejercicio de 2008.

TUBACEX, segundo fabricante del mundo de tubos sin soldadura en acero inoxidable,
destinard al pago de este dividendo un total de 13,15 millones de euros, cifra que
representa un “pay-out” del 35% sobre los beneficios netos del ejercicio 2008, que han
ascendido a 37,58 millones de euros.

Este es el segundo mayor dividendo abonado por TUBACEX a sus accionistas en la
historia de la compaifiia.
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Otros acuerdos

La Junta ha acordado también el nombramiento como nuevos consejeros del Grupo
Corporativo Empresarial de la Caja de Ahorros de Navarra y de Antonio Gonzalez-Adalid,
¢éste en representacion de Cartera Industrial REA, ambos como consejeros dominicales, y
de Consuelo Crespo y Xabier de Irala como consejeros independientes.

Asimismo, la Junta ha reelegido a los consejeros Juan Garteizgogeascoa y Juan Ramon
Guevara.

Causan baja del Consejo de Administracion, al cumplir la edad establecida en las normas
de gobierno de la compaiia, los consejeros Jos¢ Antonio Ardanza, Pedro Luis Uriarte y
Alejandro Echevarria.

Ademas, la Junta ha aprobado la reeleccion de la firma KPMG Auditores S.L. como
auditor de cuentas de TUBACEX S.A. y de su Grupo consolidado.

Constituida Tubacex Innovacion

El Presidente de TUBACEX, Alvaro Videgain, ha sefialado ante la Junta que uno de los
campos en los que la compaiia esta intensificando su trabajo es el de la innovacioén, “que
es fundamental para nuestro desarrollo futuro y que nos va a permitir mantener e incluso
mejorar nuestra posicion competitiva de forma sostenible”.

“Junto a la innovacion tecnoldgica, que la compaiiia ya viene realizando a través de sus
departamentos de [+D y Calidad, TUBACEX —ha afiadido Videgain- estd trabajando en un
concepto de innovacién que movilice a toda nuestra organizacion y que incluye el
desarrollo de nuevas ideas, procesos, productos, servicios y practicas de gestion, con el
objeto de contribuir al incremento de la productividad y a una mayor eficiencia
empresarial. En definitiva, conseguir una innovacion transversal que implique al conjunto
de la compaifiia”.

Videgain ha anunciado a la Junta la creacion de Tubacex Innovacion, una empresa filial en
la que se van a concentrar los esfuerzos del Grupo en este area, desde los desarrollos en
procesos de produccidon y nuevos productos, calidad, atencion técnico comercial, gestion
del conocimiento, etc. Asimismo, esta filial promovera la colaboracion con otras empresas
asi como con Centros Tecnologicos y Universidades en materia de [+D+i.

En este sentido, el presidente de TUBACEX ha recordado el acuerdo de colaboracion a
largo plazo firmado en el mes de febrero pasado con la compaiia Vallourec &
Mannesmann en materia de [+D+i1 y Comercial, con el objetivo de reforzar la oferta de
tubos de acero inoxidable sin soldadura para los sectores del petroleo, gas y generacion de
energia.

“En materia de [+D+i —ha sefalado Videgain-, ambas compafias hemos creado ya equipos
conjuntos para desarrollar nuevos productos. En los mercados del petrdleo y gas, esto va a
implicar el desarrollo de tubos de acero inoxidable y altas aleaciones sin soldadura para
ambientes extremos y altamente corrosivos. En el segmento de la generacion de energia,
las dos empresas ya estamos trabajando conjuntamente para desarrollar nuevos materiales



capaces de soportar condiciones extremas de presion y temperatura para las nuevas plantas
de generacion de energia”.

Para el Presidente de TUBACEX, “este acuerdo no solo supone un importante impulso a
nuestra politica de Innovacion, sino que nos permitird avanzar considerablemente en los
objetivos marcados en el Plan Estratégico 2012”.

Tubacex Innovacion tendrd un papel relevante en el desarrollo de la alianza en I+D+i con
Vallourec & Mannesmann.

Plan Estratégico

Durante 2008 TUBACEX ha aprobado y comenzado a aplicar un nuevo Plan Estratégico
con el horizonte temporal en el afio 2012, complementando los objetivos marcados en el
Plan 2010. El objetivo del nuevo Plan Estratégico es consolidar la posicion de liderazgo en
el sector de tubos de acero inoxidable sin soldadura y convertir a TUBACEX en el primer
fabricante a nivel mundial.

Para ello, la compania estd desarrollando capacidades de produccion en aquellos
segmentos de mayor nivel de especializacion y valor afiadido dentro de los sectores de
petréleo, gas y energia en los que se espera un mayor crecimiento, como son la exploracion
y la extraccion de petroleo y gas en condiciones criticas (“offshore” y aguas profundas), la
generacion de energia en las plantas de nueva generacion y la energia nuclear.

La compatiia estd trabajando intensamente en el desarrollo del Plan Estratégico 2012 para
lo que esta realizando durante el presente ejercicio todas las inversiones previstas en el
mismo.

Ejercicio de 2008

Por lo que se refiere al ejercicio de 2008, cuyas cuentas anuales ha aprobado hoy la Junta,
Alvaro Videgain ha sefialado que se han obtenido unos buenos resultados, los segundos
mas elevados de la historia de la compaiia, a pesar de la situacion de crisis econémica
internacional.

Asi, las ventas consolidadas han ascendido a 671,80 millones de euros, una cifra inferior
en s6lo un 3,6% a la alcanzada en el ejercicio de 2007, afo récord en ingresos del Grupo.
Las ventas han descendido en Europa y han crecido en el resto de mercados, especialmente
en Estados Unidos (un 32,5%) y en Extremo Oriente (un 47,4%). En 2008, un 59% de
ingresos de TUBACEX proceden de la Union Europea, casi un 23% de Estados Unidos y
Canada y un 11% de Extremo Oriente.

El resultado bruto de explotacion (EBITDA) se ha situado en 72,38 millones de euros, con
un descenso de un 31,8%, mientras que el beneficio neto consolidado ha alcanzado los

37,58 millones de euros, un 33,7% menor.

Inversiones por importe de 23,20 millones



TUBACEX ha realizado durante el ejercicio de 2008 inversiones en instalaciones técnicas
y maquinaria en sus distintas filiales por importe de 23,20 millones de euros, destinadas
fundamentalmente al desarrollo del Plan Estratégico y el Plan de Competitividad. La
inversion del ejercicio supone un incremento de un 26,3% respecto a la acometida en 2007,
que ascendié a 18,37 millones de euros, y representa la cifra de inversion anual mas
elevada de la historia reciente de la compaiia.

Entre las inversiones realizadas en el ejercicio de 2008 hay que destacar el inicio de la
construccion de una nueva instalacion en la planta del Grupo en la localidad austriaca de
Ternitz para la fabricacion de tubos para umbilicales, un producto destinado a las
actividades soporte a la exploracion y extraccion de petroleo y gas en condiciones criticas
de presion, temperatura y corrosion.

En TTI destaca la instalacién de un nuevo laminador en frio para productos de alto valor,
especialmente para la produccion de tubos para extraccion de petrdleo en condiciones
extremas. Asimismo se han ampliado y modernizado las instalaciones de lavado de tubo
(decapado), se ha instalado una nueva linea de enderezado, controles no destructivos y
corte y se ha ampliado el parque de desbastes en frio, entre otras actuaciones.

En el periodo 1998-2008 el Grupo TUBACEX ha invertido en la ampliacion y mejora de
las instalaciones de sus factorias un total de 148,15 millones de euros, cifra que supone una
inversion media anual de 13,46 millones de euros.

Previsiones para 2009

Por lo que se refiere al presente ejercicio, Alvaro Videgain ha manifestado ante la Junta
que 2009 “nuestro mercado esta soportando unas dificiles condiciones, muy afectado por
una crisis econdmica sin precedentes”. Esta situacion esta generando retrasos en los nuevos
proyectos de inversion de los sectores del petroleo, gas y energia, que ha conllevado un
descenso en la entrada de pedidos y por tanto en la actividad de la compaiiia.

Ante el deterioro de la situacion, TUBACEX ha adoptado una serie de medidas con el
objeto de adaptar la capacidad de produccion a la situacion real de mercado, reduciendo
costes, mejorando el circulante, asi como iniciando medidas de regulacion temporal de
empleo, que afectan a las plantas de Llodio, Amurrio y Austria.

Los meses que ya van transcurridos del ejercicio confirman esta dificil situacion de
mercado. Durante el primer trimestre las ventas se han reducido un 15,2% hasta alcanzar
los 151 millones de euros, mientras que el beneficio neto se ha situado en 3,22 millones de
euros, casi un 77% menos que en el primer trimestre de 2008.

Pese a las dificultades del entorno la compania ha sido capaz de realizar una generacion de
caja y por tanto de reducir su deuda neta en 24,3 millones de euros en este periodo,
fortaleciendo atin més su posicion financiera respecto al ejercicio anterior.

TUBACEX espera una recuperacion progresiva de la actividad en la parte final del afio,
principalmente en Estados Unidos, motivada por las medidas que se estan adoptando en
ese pais y por los primeros indicadores de recuperacion en la confianza empresarial con



efectos directos en los mercados de materias primas y en la inversion en los sectores de
energia y petroleo.

El Presidente de TUBACEX ha sefialado a la Junta que “hemos sido de los ultimos
sectores en verse afectados por la crisis y estamos convencidos de que vamos a ser de los
primeros en salir de ella” y ha afadido que “confiamos en que la compaiiia saldra
reforzada de la situacion actual”.

DATOS RELEVANTES DEL GRUPO TUBACEX CONSOLIDADO

2008 2007 2006 2005 2004
VENTAS 671,80 696,73 | 539,07 430,50 347,45
RDO. BRUTO DE EXPLOTACION 72,38 106,17 | 64,03 52,65 40,14
(EBITDA)
BENEFICIO OPERATIVO (EBIT) 55,71 89,47 47,29 37,00 25,06
BENEFICIO NETO 37,58 56,66 | 30,95 25,42 15,38
CASH-FLOW NETO 54,25 73,35 47,69 41,06 30,46
ACTIVOS TOTALES 674,96 603,08 | 539,62 456,93 388,87
FONDOS PROPIOS 279,96 265,85| 22522 206,02 186,82
FONDOS PROPIOS/PASIVO (%) 41,48 44,08| 41,74 45,09 48,04
ENDEUDAMIENTO FINANCIERO 254,29 202,79 | 197,35 147,33 115,63
RESULTADO FINANCIERO (14,36) (12,26)|  (6,11) (3,82) (5,30)
CAPITAL SOCIAL 59,84 59,84 | 59,84 59,84 59,84
EBITDA/VENTAS (%) 10,77 1524 11,88 12,23 11,55
BENEFICIO OPERATIVO/VENTAS 8,29 12,84 8,77 8,59 7,21
(%)
BENEFICIO NETO/VENTAS (%) 5,59 8,13 5,74 5,90 4,43
BENEFICIO NETO/FONDOS 13,42 21,31 13,74 12,34 8,23
PROPIOS (ROE) (%)
BENEFICIO NETO/ACTIVOS (ROA) 5,57 9,40 5,74 5,56 3,96
(%)
BENEFICIO NETO POR ACCION 0,283 0,426 0,233 0,191 0,116
(BPA) En euros
CASH-FLOW/ACCION (CFPA) En 0,408 0,552 0,359 0,309 0,229
euros
VALOR CONTABLE/ACCION En 2,11 2,00 1,69 1,55 1,40
ceuros
DIVIDENDQO En euros por accion 0,151 0,094 0,078 0,052 0,018
CAPITALIZACION BURSATIL 312,50 888,30 | 656,92 476,06 251,33
PRECIO/VALOR CONTABLE 1,12 3,34 2,92 2,31 1,35
Veces
PER Veces 8,31 15,68 21,23 18,73 16,34
EV/EBITDA Veces (1) 7,29 10,03 12,93 11,44 8,85
N° MEDIO DE EMPLEADOS 1.970 1.909| 1.771 1.628 1.517
EMPLEADOS EN ESPANA 1.226 1.206| 1.093 963 904
EMPLEADOS EN EL EXTERIOR 744 703 678 665 613

Cifras en millones de euros. () Cifras y saldos negativos. (1) (Capitalizacion bursatil
mas endeudamiento financiero neto) / EBITDA.



