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FE DE ERRATAS
DOCUMENTO DE REGISTRO 2016

En relacion con el Documento de Registro de Liberbank, S.A. (“Liberbank”) inscrito en los registros
oficiales de la Comision Nacional del Mercado de Valores el 5 de julio de 2016 (con numero de
registro 10674) (el “Documento de Registro”), se hace constar que se han detectado erratas en los
epigrafes 17.2 y 18.1.

En este sentido, se presenta a continuacién la versién integra de los referidos epigrafes 17.2 y
18.1 una vez corregidos los datos erréneos, que sustituyen a todos los efectos los incluidos en el
Documento de Registro:

17.2 Acciones y opciones de compra de acciones

Segun los datos que obran en poder de la Sociedad, el ntimero de acciones de Liberbank de las
que los actuales Consejeros son propietarios a titulo individual, directa o indirectamente, o que
estdn representadas por los mismos a la fecha del presente Documento de Registro, son las que
se indican a continuacion:

Ne° de Ne°de % sobre
L 1 1 ,
Nombre/ Denominacion derechos derechos de € tot{;ze Accionista que propuso su
social de voto voto derechos nombramiento
directos indirectos
de voto
D. Pedro Manuel Rivero Torre...... 0 0 0 -
D. Manuel Menéndez 28.210 27,208 0.006 Fundacion Bancaria Caja de
MeNnéndez......uueeeeeeeeeeeeeeeeeeeeernnnnnn. ’ ’ ’ Ahorros de Asturias
. Fundacion Bancaria Caja de
IC)&ZZ;Z; Manuel Bravo 22.341 5.451? 0,003 Ahorros y Monte de Piedad de
....................................... Extremadura
D. Eduardo Zuriiga Pérez del 0 0 0 Fundacion Bancaria Caja de
MOILING v Ahorros de Santander y Cantabria
D. Jesiis Maria Alcalde Barrio....... 25.000 0 0003 Fundacién Bancaria Caja de
Ahorros de Asturias
D. Jorge Delclaux Bravo............... 0 0 0 -
D4 Davida Sara Marston.............. 0 0 0 -
D4 Maria Encarnacion Paredes 3.545 0 0 Fundacion Bancaria Caja de
ROAVIGUEZ.......eeeaaeeaaa ’ Ahorros de Asturias
D. Felipe Ferndndez Ferndndez ... 0 0 0 Fundacion Bancaria Caja _de
Ahorros de Asturias
D. Victor Roza Fresno................... 73.494 2.000”% 0,008 -3
Fundacion Bancaria Caja de
D. Alfonso Pitarch Rodriguez....... 0 0 0 Ahorros y Monte de Piedad de
Extremadura
DA% Maria Luisa Gararia Corces.... 0 0 0 -
D. Ernesto Luis Tinajero Flores..... 0 68.811.071% 7,569 Aivilo Spain, S.L.?

D. Luis Masaveu Herrero.............. 768.898 328.145% 0,120 Corporacion Masaveu, S.A
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0] 7 1 S 921.488 69.173.875 7,709 --

(1) La titular directa es su conyuge, D Maria del Carmen Villa Rodriguez.
(2) La titular directa es su conyuge, D% Maria de la Paz Ferndndez Sdanchez.

(3) La titular directa es su hija (menor de edad). El Consejero D. Victor Roza Fresno fue nombrado inicialmente a propuesta
de la Fundacion Bancaria Caja de Ahorros de Asturias. No obstante, dejo de representar en el Consejo de
Administraciéon a la Fundacion Bancaria Caja de Ahorros de Asturias, y dado que su mandado seguia en vigor, el
Consejo de Administracion acordo su continuidad en el mismo, informdndose al respecto que en adelante debiera ser
calificado como “otros externos”.

(4) Segun las comunicaciones efectuadas a la CNMV, D. Ernesto Luis Tinajero Flores tiene el control del Aivilo Spain, S.L. e
Inmosan, S.A de C.V., titulares directos de los derechos de voto.

(5) Segun las comunicaciones efectuadas a la CNMV, D. Luis Masaveu Herrero tiene el control de Masaveu Capital, S.L.,
titular directo de los derechos de voto.

Fuente: Segtin conocimiento de la Sociedad y comunicaciones efectuadas a la CNMV (pdgina web de la CNMV consultada a
la fecha del presente Documento de Registro).

A la fecha del presente Documento de Registro, ningtin consejero ni ningtin Alto Directivo es
titular de derechos de opciones de compra de acciones.

A la fecha del presente Documento de Registro, el total de acciones de Liberbank de las que son
propietarios los miembros de la Alta Direccion que no forman parte del Consejo de
Administracion es de 253.137 acciones, representativas del 0,02784% de los derechos de voto de
la Sociedad.

18.1 Nombre de cualquier persona que no pertenezca a los organos administrativos, de
gestion o de supervision que, directa o indirectamente, tenga un interés declarable
en el capital o en los derechos del voto del emisor, asi como la cuantia del interés de
cada una de esas personas.

La siguiente tabla muestra los accionistas significativos de Liberbank, excluidos los Consejeros:

N° de N° de derechos % sobre el total
ACCIONISTA derechos de de voto de derechos de
voto directos indirectos voto
Fundqczon Bancaria Caja de Ahorros de 70.103.364 137.243.6320 44,803
ASTUVTIAS oveeeeeee ettt e et e aieeaanaenn
Fundacién Bancaria Caja de Ahorros y Monte
de Piedad de Extremadura...............cceeuvvueeeann... 80.399.750 - 8,843
Fundacién Bancaria C.aja de Ahorros de 56.843.882 B 6,252
Santander y Cantabrid............ccccceeeveeeevueaeennnnnnn,
D. Fernando Masaveu Herrero®.........ccceceuueeeuenn... -- 50.782.051 5,586
Oceanwood Capital Management LLP?................. - 27.975.008 3,077

(1) A través de Flicka Forestal, S.L. (0,3301%), Fundacion Maria Cristina Masaveu Peterson (0,277%) y Corporacion Masaveu,
S.A. (4,978%).

(2) A través de Oceanwood Investments LTD. Esta participacion indirecta podria alcanzar el 9,53% si Oceanwood
Opportunities Master Fund ejercitase los derechos derivados de instrumentos financieros que dan derecho a adquirir
acciones (actualmente representarian 6,453% sobre el total de derechos de voto).

(3) La participacion indirecta total de la Fundacion Bancaria Caja de Ahorros de Asturias incluye la participacion total de
la Fundacion Bancaria Caja de Ahorros de Santander y Cantabria (6,252%) y de la Fundacion Bancaria Caja de Ahorros
y Monte de Piedad de Extremadura (8,843%) al amparo del acuerdo alcanzado entre las referidas entidades.

Fuente: Segun conocimiento de la Sociedad.
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Con fecha 13 de abril de 2011, las Fundaciones Bancarias Caja de Ahorros de Asturias, Caja de
Ahorros y Monte de Piedad de Extremadura y Caja de Ahorros de Santander y Cantabria
comunicaron mediante la publicacion del correspondiente Hecho Relevante (num. 188915) la
suscripcion de un contrato de integracion, que ha sido novado en sucesivas ocasiones, el cual
regulaba, entre otras cuestiones, el ejercicio del derecho de voto y la transmisibilidad de las
acciones de la Sociedad.

No obstante, el 25 de febrero de 2015 las Fundaciones Bancarias Caja de Ahorros de Asturias,
Caja de Ahorros y Monte de Piedad de Extremadura y Caja de Ahorros de Santander y Cantabria
comunicaron a través de la publicacion de un nuevo Hecho Relevante (num. 219056) la
celebracion de un nuevo acuerdo, el cual prevé un pacto de sindicacion de voto entre las
referidas Fundaciones asi como limitaciones a la transmisibilidad de las acciones. En virtud de
dicho pacto de sindicacion, salvo para determinadas materias concretas, el sentido del voto se
ejerce por la Fundacion Bancaria Caja de Ahorros de Asturias.

Al amparo de lo establecido en el articulo Quinto de la Orden EHA/3537/2005, se incorpora por
referencia al presente Documento de Registro el Hecho Relevante (num. 219056), que puede
consultarse en la pdgina web de la CNMV (www.cnmv.es) y en la pdgina web de Liberbank
(www.liberbank.es).

Lo que se hace constar a los efectos oportunos en Madrid, a 13 de julio de 2016.

Firmado en representacién de Liberbank, S.A.
P.P.

D. Jestis Ruano Mochales
Director General Corporativo y de Finanzas (CFO)
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Comision Nacional del Mercado de Valores
Mercados Primarios

Calle Edison, 4

28006 Madrid

D. Jesus Ruano Mochales, en nombre y representacion de Liberbank, S.A. (“Liberbank”) y en
relacion con el documento de registro (el “Documento de Registro’) de Liberbank,
depositado e inscrito en los registros oficiales de la Comisién Nacional del Mercado de
Valores,

HACE CONSTAR

Que la version impresa del Documento de Registro, inscrito y depositado en esa Comisién,
se corresponde con la versién en soporte electréonico que se adjunta. Asimismo, por la
presente se autoriza a la Comisién Nacional del Mercado de Valores para que el Documento
de Registro sea puesto a disposicién del publico a través de su pagina web.

Y para que asi conste y surta los efectos oportunos, en Madrid, a 5 de julio de 2016.

Liberbank, S.A.
p.p.

Jestis Ruano Mochales
Director General Corporativo y de Finanzas (CFO)
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Documento de Registro

(Redactado segun anexo I del Reglamento (CE) n° 809/2004, de la Comision Europea de 29 de abril
de 2004, relativo a la aplicacion de la Directiva 2003/71/CE)

Julio 2016

El presente Documento de Registro ha sido inscrito en los registros oficiales de la Comision Nacional del
Mercado de Valores
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I. FACTORES DE RIESGO

Los negocios, las operaciones y los resultados de Liberbank, S.A. (“Liberbank” o la “Sociedad”,
conjuntamente con sus sociedades dependientes, el “Grupo Liberbank” o el “Grupo”) estan sujetos a
riesgos relacionados con el sector de actividad en el que opera, asi como a riesgos especificos del Grupo.
Estos riesgos podrian materializarse o agravarse como consecuencia de cambios en las condiciones
competitivas, econdmicas, politicas, legales, regulatorias, sociales, de negocios y financieras y, por
tanto, cualquier inversor debe tenerlos en cuenta. Tal y como se detalla en el presente Documento de
Registro, cualquiera de estos riesgos podria provocar un impacto sustancial negativo en la situacion
financiera, los negocios o el resultado de explotacion de Liberbank.

Asimismo, futuros factores de riesgo, actualmente desconocidos o no considerados como relevantes por
Liberbank en el momento actual, también podrian afectar a los negocios, los resultados de explotaciéon o
a la situacién financiera de Liberbank.

El orden en el que se presentan los riesgos expuestos a continuacién no es necesariamente una
indicacion de la probabilidad de que dichos riesgos se materialicen realmente, ni de la importancia
potencial de los mismos, ni del alcance de los posibles perjuicios para el negocio, los resultados o la
situacion financiera y patrimonial de la Sociedad.

1. El Grupo Liberbank esta expuesto al riesgo de crédito y contraparte dado que un porcentaje
importante de su cartera es especialmente sensible a una evolucion desfavorable de la
economia, lo que supone un aumento del perfil de riesgo de sus actividades crediticias.

El riesgo de crédito se define como la eventualidad de que se generen pérdidas por el incumplimiento de
las obligaciones de pago por parte de los clientes y contrapartes en el tiempo y forma pactados, asi
como pérdidas de valor por el simple deterioro de la calidad crediticia de éstos. Dichas obligaciones
surgen, tanto en las actividades financieras minoristas como en las relaciones y actividades de
negociacion mayorista del Grupo Liberbank, incluidos los préstamos, instrumentos de renta fija, asi
como las resultantes de la contratacion de instrumentos derivados de cobertura.

Liberbank, como entidad financiera, esta expuesta al riesgo de crédito dado que, a 31 de marzo de 2016,
su activo estaba constituido en gran medida por crédito a la clientela (55,0% del activo total) y por
valores de renta fija que representaban, a su vez, el 28,9% del activo. A 31 de diciembre de 2015, la
situacion era similar ya que el crédito a la clientela constituia el 54,1% del activo total y los valores de
renta fija representaban el 30,1%. A su vez, a 31 de marzo de 2016 y 31 de diciembre de 2015, los
instrumentos derivados de cobertura representaban el 1,2% y el 0,9% del activo total, respectivamente.

La tabla siguiente recoge el nivel de exposicién maxima al riesgo de crédito clasificado en funciéon de las
contrapartes de las operaciones a 31 de diciembre 2015:

Crédito con garantia real. Loan to value

Del . Del que: ) ) )
elque:  osto de Superior Superior Superior
Total Garantia . - .. o Inferioro al40%e al60%e al 80%e .
inmobiliaria & . . . . . . p Superior
reales igual al inferior o inferior o inferior o o
. . . al 100%
40% igualal igualal igualal
(Miles €) 60% 80% 100%
l‘)‘ggl‘ii?;?r“m“es 1.198.219 49.938 -~ 8595 14.144 19.183  8.016
g;‘:‘;cii‘;j;i;“d“es 435.006 20.239 9.709  5.423  6.614  7.987 81 9.843
Sociedades no financieras
y empresarios 6.333.138 3.536.345 461.090 911.918 863.227 933.537 357.179 931.574

individuales.......cccceeeereennnnns
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Crédito con garantia real. Loan to value

. Del que: . . .
Del que: o Tde Superior Superior Superior
Total _ Garantia o o ijas Inferioro al40%e al60%e al 80%e Superior
inmobiliaria reales  igual al inferior o inferior o inferior o P
. . . al 100%
40% igualal igualal igualal
(Miles €) 60% 80% 100%
Construcciony 1 769 53] 1.646.657 13.155 305.345 361.755 546.201 200.860 245.651
promocion inmobiliaria.
Si‘\’;ills”ucc“’“ de obra 152.907 36.216 8.485 5317  7.690 4377  1.099  26.218
Resto de finalidades...... 4.410.700 1.853.472 439.450 601.256 493.782 382.959 155.220 659.705
Grandes empresas... 1.032.198 338.611 52.652 33.481 24.559 82.334 23.819 227.070
Pymesy
empresarios 3.378.502 1.514.861 386.798 567.775 469.223 300.625 131.401 432.635
individuales.............
.315. 4. .1 .076.4
Resto de hogares e ISFLSH 14.843.266 13.851.258 33.385 3315 gg 690 2 >.076 ? 622.021 180.002
Viviendas.........ccceeeeunnnns 13.405.210 13.265.009 1.771 3.055.533 4.530.919 4.968.025 571.500 140.803
ConsumMoO ....ccccuveuvenennnnns 393.841 202.850 1.227 86.542 66.456 31.752 10.766 8.561
Otros fines ........cceuveveeee. 1.044.215 383.399 30.387 173.910 92.823 76.660 39.755 30.638
TOTALreeereseeessssmemmmmeeeeeeeeeeee 22.809.629  17.457.780  504.184 4'241'9i 5'574'1§ 6'037'1: 987.297 1.121.419
Pro memoria-Operaciones
de refinanciacion 2.349.967 1.857.140  106.925 316.384 387.305 568.276 262.070 430.030

refinanciadas y
reestructuradas®” ...............

(1) Se presenta neto de las correcciones de valor por deterioro e incluye los saldos por intereses devengados.

El Fondo de Garantia de Depésitos de Entidades de Crédito (el “FGD”) otorg6d al Banco Castilla-La
Mancha, S.A. (el “BCLM”) un esquema de proteccion de activos (el “EPA”) por importe de 2.475 millones
de euros sobre determinados riesgos (riesgos de crédito, de firma y adjudicados) comprendidos dentro
del negocio bancario de CCM. No obstante, tal y como se indica en el factor de riesgo 10, el EPA finaliza
su cobertura el 31 de diciembre de 2016, momento a partir del cual los activos afectos a dicho esquema
dejaran de estar sujetos al esquema de proteccion.

A continuacidn se detalla el movimiento del importe otorgado por el FGD desde el aiio 2013:

2015 2014 2013

Denominacién social

(miles €)

FONAOS reCiDidOs ...uuuuuie 2.475.000 2.475.000 2.475.000
FONdOS CONSUMIAOS ...uuuuuiiiii s (1.876.462) (1.961.773) (1.881.918)
En ejercicios anterioresS.......cccccvceeiiiiiiiiiiiiiin e (1.961.773) (1.881.918) (1.948.462)
En el €JerCiCio ..o 85.311 (79.855) 66.544
Deterioro cartera CreditiCia ......veeeeeeuueierereeeeriieeeriieeeereeeeerneeeennns 103.518 78.763 (87.984)
Deterioro riesgos contingentes ..........ccveeeeeiiviiireiiiin e 7.901 4.688 8.708
Deterioro activos no corrientes €n Venta .........ccceeeveeevueeennnnnennnn. (26.108) (163.306) 145.820
Importe recibido no consumMido......ccccceimieiiiiimiiiic i 598.538 513.227 593.082

Importe pendiente recibir® ...

(1) Con fecha 1 de abril de 2013 se recibi6 el Gltimo pago del EPA por importe de 235.000 miles de euros.
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El FGD pago6 el importe del EPA al BCLM, de acuerdo con un calendario de pagos establecido, habiendo
recibido el ultimo de ellos el 1 de abril de 2013. Por otro lado, el BCLM debe abonar anualmente al FGD el
coste de la garantia otorgada en funcion del importe no dispuesto.

Los importes recibidos del FGD, dado que se utilizan para compensar el deterioro de las operaciones
garantizadas, se deducen del pasivo, de tal manera que dichos deterioros no tienen impacto alguno en la
cuenta de resultados. En el caso de que el importe de las pérdidas a compensar, con el limite maximo del
EPA, fuese superior al importe de los fondos recibidos, se registra la diferencia como un saldo a recibir
del FGD.

En este sentido, del crédito a la clientela, a 31 de marzo de 2016 y a 31 de diciembre de 2015 un 11,8% y
un 12,2%, respectivamente, de la cartera de crédito bruta (2.900 millones de euros y 2.973 millones de
euros) estaba cubierto por el EPA. No obstante, las provisiones constituidas y el EPA disponible podrian
llegar a ser insuficientes para cubrir la totalidad de la pérdida derivada del riesgo de crédito.

El Grupo estd expuesto al riesgo de concentracion, que se define como la posibilidad de que se
produzcan pérdidas materiales como consecuencia de la concentracién de riesgo en un determinado
acreditado o en grupo reducido de acreditados interconectados.

La cartera de préstamos del Grupo Liberbank estd constituida, principalmente, por préstamos
hipotecarios y al consumo concedidos a clientes particulares, y por préstamos a grandes, medianas y
pequefas empresas.

Las grandes empresas estdn muy expuestas a la evolucién econémica externa e interna, y una gran parte
se encuentran en un proceso de reduccién de su endeudamiento. En este segmento existe una
concentracion por cliente mds elevada del riesgo de crédito y, por tanto, si se produjese un incremento
de su morosidad se traduciria en un impacto sustancial negativo en los resultados de explotacién de
Liberbank.

En el caso de hogares y PYMEs!, con un alto nivel de endeudamiento, resulta mas probable que tengan
dificultades en el cumplimiento de sus obligaciones de deuda debido a circunstancias econémicas
desfavorables, lo que podria tener un impacto negativo en los ingresos por intereses y sobre la cartera
de préstamos del Grupo Liberbank y, por consiguiente, sobre su negocio, su situacion financiera y los
resultados de sus operaciones. Ademas, el alto endeudamiento de los hogares (unido al elevado
porcentaje de ellos con un nivel de renta medio-bajo) y de las PYMEs también limita su capacidad para
incurrir en mas deuda, lo que reduce la cantidad de nuevos productos que, en otras circunstancias, el
Grupo Liberbank podria vender y restringe su capacidad para atraer nuevos clientes en Espafia que
cumplan sus niveles de calidad crediticia, lo que podria afectar de forma negativa a las actividades de
negocio de Liberbank.

Asimismo, los valores de renta fija son emitidos por todo tipo de entidades con diferentes calidades
crediticias y, por tanto, estan sujetos a los riesgos propios de los emisores. En este sentido, la cartera de
renta fija de Liberbank estd compuesta, principalmente, por emisiones realizadas por el Estado Espaifiol
(29,4% y 31,2% del activo total, a 31 de marzo de 2016 y a 31 de diciembre de 2015, respectivamente),
pais que ha incrementado considerablemente su endeudamiento en los ultimos afos. En dicho caso, su
capacidad de pago se ve condicionada, principalmente, por los ingresos presupuestarios que dependen
de diversos factores tales como las condiciones econémicas y de mercado que afectan a Espafia y a otros

1 Conforme a la Circular 4/2013, de 27 de septiembre, del Banco de Esparia, por la que se modifica la Circular 3/2008, de 22 de mayo,
a entidades de crédito, sobre determinacion y control de los recursos propios minimos.
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miembros de la Unién Europea. Por tanto, el impago de las emisiones de renta fija donde Liberbank tiene
posiciones podria tener un impacto sustancial negativo en la situacién financiera, los negocios o el
resultado de explotacion de Liberbank.

Por otro lado, el Grupo Liberbank esta expuesto al riesgo de construccién y promocién inmobiliaria,
incluyendo el riesgo de las refinanciaciones que pudiesen acordarse ante la evolucion desfavorable de la
economia, ya que es vulnerable ante las variaciones del precio de mercado de los bienes inmuebles en
Espafa. A 31 de marzo de 2016, los préstamos relacionados con la promocién inmobiliaria alcanzaban
un importe bruto de 2.404 millones de euros (290 millones de euros excluyendo los préstamos cubiertos
por el EPA) y un importe neto de 1.700 millones de euros (189 millones de euros no cubiertos por el EPA)
(véase factor de riesgo 11).

A continuacién se presenta el importe bruto (sin incluir los saldos por intereses devengados ni las
correcciones de valor por deterioro) de las operaciones de refinanciacién, refinanciadas vy
reestructuradas, segun la definicién de la Circular n.° 6/2012, de 28 de septiembre, del Banco de Espana,
a entidades de crédito, de modificacion de la Circular 4/2004, de 22 de diciembre, sobre normas de
informacion financiera publica y reservada, y modelos de estados financieros, con detalle de su
clasificacion como riesgo en seguimiento especial, subestandar o dudoso, asi como de sus respectivas
coberturas por riesgo de crédito y desglosando asimismo por las distintas contrapartes y finalidades:

31/12/2015
Garantia hipotecaria
inmobiliaria plena Resto de garantias reales® Sin garantia real
N° de Importe N° de Importe N° de Importe Cobertura
. bruto . bruto . bruto pn
operaciones (miles €) operaciones (miles €) operaciones (miles €) especifica
NORMALES"
Administraciones 1 7.023 - - 15  13.868 -
publicas.....ccccceeciiinirnnnnnns
Resto de personas
juridicas y empresarios 359 109.654 58 128.226 410 156.840 -
individuales..........ccceeeenens
Del que: Financiacion a
las construccion y 27 21.942 5 1.086 9 343 --
promocion....................
Resto de personas 2.345  193.064 73 10.479 841  5.823 -
fisicas ....cccceeemnnncceerreennnnns
0] -1 2.705 309.741 131 138.705 1.266 176.531 --
Del que EPA...........crvvurenens 76 20.136 5 10.897 10 2.643 -
SUBESTANDAR
Administraciones )
publicas.....ccccceeeiiinirnnnnnns
Resto de personas
juridicas y empresarios 144 63.334 18 76.969 51 48.952 26.774
individuales.........ccceeeennee
Del que: Financiacion a
las construccion y 20 12.755 4 6.480 1 14 2.280
PYOMOCION........ceeeea.
Resto de personas 906  104.290 42 7.064 44 457 5.919
fisicas ...covvrrrrrnnnsiisirnnnnnnns
017 1 A 1.050 167.624 60 84.033 95 49.409 32.693
Del que EPA..........cccreverenens 25 11.032 2 299 - -- 48
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31/12/2015
Garantia hipotecaria
inmobiliaria plena Resto de garantias reales® Sin garantia real
N° de Importe N° de Importe N° de Importe Cobertura
operaciones bruto operaciones bruto operaciones bruto especifica
P (miles€)  °P (miles€)  °P (miles€) P
DUDOSO
Administraciones 2 14.071 - - 5  5.896 4.875
publicas.....ccccceeciiinirrnnnnns
Resto de personas
juridicas y empresarios 921 1.026.952 195 476.443 405 489.475 733.057
individuales..........cceeeenens
Del que: Financiacion a
las construccion y 375 723.500 86 272.783 79 215.600 373.121
promocion....................
Resto de personas 1.898  209.176 131 29.398 271 5.007 64.548
fisicas ....cccceeeeennncceesreennnnns
0] -1 2.821 1.250.199 326 505.841 681 500.378 802.480
Del que EPA...................... 463 793.399 71 302.357 105 272.323 428.582

(1) Riesgos normales calificados como en seguimiento especial conforme a lo sefialado en la letra a) del apartado 7 del anejo IX de la Circular
4/2004.

(2) Incluye las operaciones con garantia hipotecaria inmobiliaria no plena, es decir, con “loan to value’ superior a 1, y las operaciones con
garantia real distinta de la hipotecaria inmobiliaria cualquiera que sea su “loan to value”.

La disponibilidad de informacion financiera precisa y completa asi como de informacién crediticia
general, en base a la cual adoptar decisiones relativas al crédito, es mas limitada con respecto a las
PYMEs que a los grandes clientes corporativos, y es incluso mas reducida en el caso de los particulares.
Pese a los procedimientos para el calculo del riesgo crediticio que Liberbank tiene implantados, la
valoraciéon de la situacion financiera de las PYMEs y los particulares entrafa mads dificultades y, por
tanto, es posible que se produzcan mas errores en la valoraciéon con exactitud del riesgo crediticio de
estos prestatarios, lo que podria producir un incremento de la morosidad. En este sentido, el Grupo
utiliza modelos estadisticos y modelos internos de valoracion del riesgo de crédito. En caso de errores
en la definicién, aplicacion o utilizacion de los referidos modelos, la Sociedad podria sufrir pérdidas por
decisiones fundadas, principalmente, en los resultados de dichos modelos. Todo ello podria provocar un
impacto sustancial negativo en las actividades, la situacién financiera y el resultado de explotacién del
Grupo Liberbank.

A 31 de marzo de 2016, la ratio de morosidad crediticia global del Grupo Liberbank se situaba en el
19,5% (incluyendo el riesgo cubierto por el EPA) y en el 9,6% (sin incluir el riesgo cubierto por el EPA) y la
ratio de cobertura de la morosidad en el 41,3% (incluyendo el riesgo cubierto por el EPA) y en el 47,8%
(sin incluir el riesgo cubierto por el EPA).

A 31 de diciembre de 2015, la ratio de morosidad crediticia global del Grupo Liberbank se situaba en el
20,1% (incluyendo el riesgo cubierto por el EPA) y en el 10% (sin incluir el riesgo cubierto por el EPA) y la
ratio de cobertura de la morosidad en el 40,5% (incluyendo el riesgo cubierto por el EPA) y en el 45,3%
(sin incluir el riesgo cubierto por el EPA).
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2. El negocio del Grupo Liberbank depende principalmente de la economia espafiola, y en
particular de la actividad en sus Territorios de Origen, por lo que cualquier cambio adverso
en la misma o una prolongacion de la coyuntura econémica desfavorable podria afectar
negativamente a Liberbank.

Liberbank es una entidad financiera espafola que desarrolla principalmente su actividad en Espaia, con
una presencia particularmente importante en las regiones de Asturias, Cantabria, Extremadura y Castilla-
La Mancha (los “Territorios de Origen”), asi como en Madrid. La totalidad de los ingresos y activos
totales consolidados del Grupo Liberbank corresponden a Espafia, sin perjuicio de la existencia de dos
oficinas de representacién en México y Republica Dominicana. Por tanto, los ingresos provenientes de la
mayor parte de sus productos y servicios dependen esencialmente de las condiciones de mercado y de
las tendencias del mercado espafiol, especialmente en aquellas comunidades auténomas y provincias en
las que ha venido desarrollando su negocio crediticio e, indirectamente, de las condiciones econémicas
en el Espacio Econémico Europeo (EEE) en general.

La economia espafola, tras experimentar un rapido crecimiento desde la entrada en el euro, y que se
prolong6 hasta el afio 2007, inicié una breve etapa de ralentizaciéon que dio paso a un profundo ciclo
recesivo, que se reflejo en sucesivas caidas de la actividad en el pais en el periodo 2009-2013. En este
periodo el PIB se contrajo un 1,5% de media anual (-3,6% en 2009, +0,0% en 2010, -0,6% en 2011, -2,1% en
2012 y -1,2% en 2013) y la tasa de paro evolucioné desde el 17,86% al 24,44%. En 2015, la actividad
econdmica ha mantenido la tendencia positiva de 2014, alcanzando el PIB un crecimiento del 3,2%
(fuente: Instituto Nacional de Estadistica, “INE”), y existen perspectivas positivas para los proximos anos.
Segun previsiones del Fondo Monetario Internacional (FMI) hechas publicas en abril de 2016, el PIB
espafol crecerda un 2,6% en 2016 y un 2,3% en 2017. No obstante, no se puede obviar el hecho de que la
economia espafola sigue enfrentdndose a grandes obstaculos, entre los que destaca, un elevado nivel de
deuda, tanto publica como privada, asi como una elevada tasa de paro.

Cabe destacar que, si bien se aprecian mejoras en los principales indicadores de la economia espaifiola,
tales como la recuperacion de la demanda interna, existen factores que pueden influir negativamente en
la misma, como son:

@) La elevada tasa de desempleo, que aumenta la vulnerabilidad de la economia ante impactos
econémicos;

(ii) El alto nivel de morosidad, que tiene un impacto negativo en la actividad de las entidades de
crédito nacionales;

(iii)  El elevado nivel de déficit publico, que se situd en el 5% en 2015, que supondra un mayor esfuerzo
de consolidacion fiscal en los préximos afos.

(iv) Los tipos de interés en la Zona Euro, asi como el coste de financiacién de la deuda publica de
Espafia, que podrian incrementarse y llegar a perjudicar la recuperacion de la economia espafola
en los proximos afos;

v) Una variacion del tipo de cambio del euro frente al doélar u otras divisas, que podrian incidir
negativamente en la competitividad de la economia espafiola;

(vi) La desaceleracion de la economia mundial que, en caso de agudizarse, impactaria negativamente
sobre la demanda externa del pais;

(vii) Las tensiones geopoliticas, que podrian derivar en un aumento del precio del petréleo y otras
materias primas; e

(viii) Inestabilidad politica derivada de aspectos tanto nacionales como internacionales, entre los que

destacan la incertidumbre por la situacién politica en nuestro pais derivada de la posibilidad de
una nueva convocatoria de elecciones y las consecuencias del referéndum para la continuidad del
Reino Unido en la Uni6én Europea.
En este sentido, el 23 de junio de 2016 el Reino Unido vot6 en un referéndum a favor de su salida
de la Unién Europea. A pesar de que todavia se desconocen las consecuencias inmediatas del
mismo, el resultado del referido referéndum ha supuesto un fuerte incremento de la inestabilidad
politica, macroecondmica y social. Entre otros, los indices bursatiles de toda Europa cayeron
bruscamente una vez se conocié el resultado, afectando especialmente al conjunto del sector
bancario por el temor al contagio financiero. Si bien Liberbank no esta directamente expuesta a la
economia britanica debido a que desarrolla su actividad en Espafia y no opera en dicho mercado,
la Sociedad no puede descartar que, al operar en un mercado global, el resultado del referéndum
pudiera tener un efecto material adverso en los negocios, situacién financiera y resultados de
explotacién de la Sociedad.
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En respuesta a la crisis financiera mundial, los legisladores y los reguladores de Espafna y de varios
paises de todo el mundo, incluidos los Estados Unidos de Ameérica y varios estados miembros de la
Unién Europea, han venido adoptando en los ultimos afnos medidas encaminadas a estabilizar los
mercados financieros. La retirada prematura de estas medidas de apoyo, como resultado de una
percepcién de mejora en estos mercados y las dudas sobre la sostenibilidad de los déficits publicos,
podria prolongar la coyuntura econémica desfavorable, lo cual podria tener un impacto sustancial
negativo en la situacién financiera y en los resultados de explotaciéon del Grupo Liberbank.

Cualquier cambio adverso que afecte a la economia espafola y, en particular, a aquellas comunidades
auténomas y regiones en las que opera Liberbank, o al Espacio Econdémico Europeo (EEE), podria
disminuir la demanda de los productos y servicios del Grupo Liberbank, incluidos los depoésitos y
préstamos, reducir sus ingresos y, por tanto, su rentabilidad.

3. Las exigencias normativas de capital cada vez mas estrictas y eventuales nuevos
requerimientos podrian afectar negativamente al funcionamiento del Grupo Liberbank y sus
negocios.

La crisis econémica y mas particularmente la crisis financiera, ha dado paso a un conjunto de nuevas
iniciativas normativas tanto a nivel mundial como europeo, provenientes de organismos financieros
internacionales como el Bank of International Settlements (el “BIS”) o europeos como la Junta Europea de
Riesgos Sistémicos (JERS), que han derivado en desarrollos legislativos en Europa encaminados
principalmente a reforzar los mecanismos de supervisién, con vistas a mejorar la protecciéon de los
ciudadanos y a restablecer la confianza en el sistema financiero, mediante el aumento del nivel de
capitalizacion y liquidez de las entidades financieras para hacerlas mas resistentes ante eventuales
desequilibrios econémicos.

En este contexto, las numerosas novedades legislativas han provocado que las entidades financieras se
hayan visto obligadas a realizar un fuerte ejercicio de recapitalizacién y a adoptar nuevas medidas
tendentes a reforzar la transparencia de su actuacién en los mercados. La European Banking Authority (la
“EBA”) es quien ha asumido el papel de regulador dentro de la Unién Europea, dando paso a un
Mecanismo de Supervisién Unica (el “MUS”) para las entidades europeas, que implica una armonizacién
y homogenizacién no solo de requisitos normativos, sino también de enfoque supervisor.

En el afio 2011 se produce la publicacién del marco conocido como Basilea IIl, que es un conjunto
integral de medidas de reforma, elaborado por el Comité de Basilea de Supervision Bancaria (CBSB)
dependiente del BIS, para fortalecer la regulacién, supervision y gestién de riesgos del sector bancario,
con el objeto de mejorar la capacidad del sector bancario para absorber los impactos derivados de las
situaciones de estrés financiero y econémico, mejorar la gestién de riesgos y gobierno corporativo y
fortalecer la transparencia y la divulgacion de los bancos. Desde el punto de vista de capital, Basilea III
redefine lo que se considera como capital disponible en las entidades financieras (incluyendo nuevas
deducciones y elevando las exigencias de los instrumentos de capital computables), eleva los minimos
de capital requeridos, exige que las entidades financieras funcionen permanentemente con excesos de
capital (buffers de capital) y afiade nuevos requerimientos en los riesgos considerados.

Desde el afio 2013 se viene realizando la transposicién a la normativa europea de las medidas recogidas
en Basilea III a través del Reglamento (UE) n.° 575/2013, del Parlamento Europeo y del Consejo, de 26 de
junio de 2013, sobre los requisitos prudenciales de las entidades de crédito y las empresas de inversion, y
por el que se modifica el Reglamento (UE) n.° 648/2012 (el “Reglamento CRR?”) y la Directiva 2013/36/UE
del Parlamento Europeo y del Consejo de 26 de junio de 2013 relativa al acceso a la actividad de las
entidades de crédito y a la supervision prudencial de las entidades de crédito y las empresas de servicios
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de inversion, por la que se modifica la Directiva 2002/87/CE y se derogan las Directivas 2006/48/CE y
2006/49/CE (l1a “Directiva CRD IV3”). El Reglamento CRR es de aplicacion directa en todos los estados de
la Uni6n Europea vy, adicionalmente, ambas normativas estdn sujetas a desarrollos normativos
encargados a la EBA, algunos de los cuales se encuentran pendientes de publicacién. Con posterioridad a
la transposicién legal europea, el BIS ha continuado publicando normas adicionales, algunas de ellas
como consulta publica, que conllevaran en el futuro modificaciones de la Directiva CRD IV y del
Reglamento CRR.

En Espafa, la Directiva CDR IV ha sido implementada a través del Real Decreto-Ley 14/2013, de 29 de
noviembre de medidas urgentes para la adaptacion del derecho espariol a la normativa de la Unidn
Europea en materia de supervision y solvencia de las entidades financieras (el “RDL 14/2013”), que
transpuso los aspectos mas urgentes de la citada Directiva y, principalmente, a través de la Ley 10/2014,
de 26 de junio, de ordenacion, supervision y solvencia de entidades de crédito (la “Ley 10/2014”),
desarrollada reglamentariamente mediante el Real Decreto 84/2015, de 13 de febrero, por el que se
desarrolla la Ley 10/2014, de 26 de junio, de ordenacion, supervision y solvencia de entidades de crédito
(el “RD 84/2015”).

Por otro lado, el Reglamento CRR implementa los requerimientos de la Directiva CRD IV pero deja
potestad para hacer uso de determinadas discrecionalidades a las autoridades competentes nacionales.
A este respecto, el Banco de Espafia ha publicado tres circulares que incluyen normas aplicables al
régimen transitorio de los requerimientos de capital y al tratamiento de las deducciones: la Circular
2/2014, de 31 de enero, del Banco de Espana, a las entidades de crédito, sobre el ejercicio de diversas
opciones regulatorias contenidas en el Reglamento (UE) n.° 575/2013, del Parlamento Europeo y del
Consejo, de 26 de junio de 2013, sobre los requisitos prudenciales de las entidades de crédito y las
empresas de inversion, y por el que se modifica el Reglamento (UE) n.° 648/2012 (la “Circular 2/2014”),
la Circular 3/2014, de 30 de julio, del Banco de Esparia, a las entidades de crédito y sociedades y servicios
de tasacion homologados, por la que se establecen medidas para fomentar la independencia de la
actividad de tasacion mediante la modificacion de las Circulares 7/2010, 3/1998 y 4/2004, y se ejercitan
opciones regulatorias en relacion con la deduccion de activos intangibles mediante la modificacion de la
Circular 2/2014 (la “Circular 3/2014”) y la Circular 2/2016, de 2 de febrero, del Banco de Espania, a las
entidades de crédito, sobre supervision y solvencia, que completa la adaptacion del ordenamiento juridico
espaiiol a la Directiva 2013/36/UE y al Reglamento (UE) n.° 575/201 3 (la “Circular 2/2016").

Concretamente, las modificaciones en los requisitos de solvencia de las entidades de crédito y en
diferentes normas de transparencia, desde el punto de vista practico, priorizan el capital de mayor
calidad (Common Equity Tier 1 - CETI) imponiendo normas de elegibilidad mas estrictas y ratios mas
exigentes, todo ello con el objetivo de garantizar unos estandares superiores de solvencia en nuestro
sector financiero.

Dichos cambios y, en particular, el establecimiento de una ratio de capital minima progresiva en los
préximos anos, junto con los colchones de capital exigibles en previsién de futuras contingencias, el
coeficiente de apalancamiento y los requisitos de liquidez, entre otros, estan teniendo un impacto
negativo en los negocios y los margenes de las entidades bancarias, ante lo cual se hace necesario una
redefinicion del modelo de negocio bancario, recapitalizacién y ajustes de costes en base a la eficiencia.

Conforme a la normativa de capital de Basilea III, a 31 de marzo de 2016 el Grupo Liberbank alcanzé un
nivel de CET 1 Common Equity Tier 1 del 13,1% (minimo regulatorio del 4,5%), un ratio de Capital Nivel 1
del 13,3% (minimo regulatorio del 6%) y un Coeficiente de solvencia (ratio del Capital Total) del 13,3%
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(minimo regulatorio del 8%), considerando los resultados atribuidos a la Sociedad y no distribuidos
durante el primer trimestre de 2016 cuyo importe ascendié a 38.290 miles de euros.

Asimismo, conforme a la normativa de capital de Basilea III, a 31 de diciembre de 2015 el Grupo
Liberbank alcanzo un nivel de CET 1 Common Equity Tier 1 del 13,67% (minimo regulatorio del 4,5%), un
ratio de Capital Nivel 1 del 13,95% (minimo regulatorio del 6%) y un Coeficiente de solvencia (ratio del
Capital Total) del 13,96% (minimo regulatorio del 8%), considerando los resultados atribuidos a la
Sociedad y no distribuidos durante el ejercicio 2015 cuyo importe ascendié a 88.277 miles de euros.

Sin perjuicio de lo anterior, tal y como se indica en el factor de riesgo 10, a partir del momento en que
los activos afectados al EPA dejen de estar cubiertos por el EPA, requeriran el capital regulatorio
correspondiente segiin su ponderacién por riesgo de crédito, tomando como base el valor registrado a
dicha fecha por la aplicacién de la normativa vigente (véase factor de riesgo 10).

Por otro lado, una vez conocidos los resultados del proceso de revision y evaluaciéon supervisora (SREP)
llevado a cabo por el Banco Central Europeo, Liberbank fue informada de la decisién relativa a los
requisitos minimos prudenciales de capital para 2016. La decision establece un requerimiento para
Liberbank de mantenimiento de una ratio Common Equity Tier 1 del 10,25% en base consolidada. El
referido requisito del 10,25% incluye el minimo exigido por Pilar 1 (4,5%) y el requerimiento de Pilar 2
(5,125%), y los colchones de capital aplicables para el ejercicio 2016 (para Liberbank tinicamente el
colchén de conservacion de capital del 0,625%). A 31 de marzo de 2016 y a 31 de diciembre de 2015, el
Grupo cumplia con dicho requerimiento.

Si bien la implantacién de nuevos estandares y exigencias de capitalizacion estd muy avanzada, y el
Grupo Liberbank cumple con los requerimientos vigentes establecidos tanto en periodo transitorio como
en periodo pleno, la aprobacién de nuevas disposiciones normativas podria afectar negativamente a las
actividades y operaciones del Grupo, en particular, limitando la capacidad de Liberbank para repartir
dividendos. Todo ello podrda tener un efecto negativo en los negocios, situacion financiera y resultados
de explotaciéon de la Sociedad.

Por ultimo, con fecha 6 de mayo de 2016 se publicod en el BOE la Circular 4/2016, de 27 de abril, del
Banco de Esparia, por la que se modifican la Circular 4/2004, de 22 de diciembre, a entidades de crédito,
sobre normas de informacion financiera publica y reservada y modelos de estados financieros, y la
Circular 1/2013, de 24 de mayo, sobre la Central de Informacion de Riesgos (la “Circular 4/2016”), que
entrard en vigor el 1 de octubre de 2016. El objetivo de dicha circular es la actualizaciéon de la Circular
4/2004, principalmente de su anejo IX, para adaptarla a los ultimos desarrollos en la regulaciéon
bancaria, en un contexto de continua evolucién y refinamiento de la contabilizacién del riesgo de
crédito. La referida actualizacion del anejo IX persigue profundizar en la aplicaciéon coherente del marco
contable vigente mediante el reforzamiento de los criterios que afectan a: i) las politicas, metodologias,
procedimientos y criterios para la gestién del riesgo de crédito, incluyendo los relativos a las garantias
recibidas, en aquellos aspectos relacionados con la contabilidad; ii) la clasificacion contable de las
operaciones en funcién del riesgo de crédito; y iii) las estimaciones individuales y colectivas de
provisiones. A la fecha del Documento de Registro, si bien el impacto que la entrada en vigor de la
referida Circular 4/2016 podria tener en los estados financieros del Grupo esta en fase de estudio, la
Sociedad considera que su entrada en vigor podria tener un efecto relevante sobre los mismos, pudiendo
tener un efecto negativo en los negocios, situacién financiera y resultados de explotacién de la Sociedad.
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4. Un descenso de la calificacion crediticia de Espana y de Liberbank podria tener un impacto
negativo en el Grupo Liberbank.

Liberbank es una entidad de crédito que opera principalmente en Espafia. Al igual que otras entidades
bancarias que operan principalmente en el pais, el rendimiento y la liquidez podrian verse afectados por
las condiciones econdémicas y de mercado que afectan a Espafia y a otros estados miembros de la Unién
Europea. En los altimos afios algunos paises de Europa, entre ellos Espafia, alcanzaron unos altos indices
de endeudamiento publico o déficit fiscal, o ambos, que dieron a tensiones en los mercados
internacionales de capitales de deuda y de préstamos interbancarios, asi como a la volatilidad del tipo
de cambio de divisas. Ademads, algunos paises de la Unién Europea experimentaron aumentos
significativos en sus costes de financiacién que, en el caso de Grecia, Irlanda y Portugal (véase epigrafe
20.6 del presente Documento de Registro), les llevé a solicitar ayuda financiera de la Comisién Europea.
Espafia ha aumentado considerablemente su nivel de endeudamiento durante los ultimos afios, por lo
que en caso de una rebaja de la calificacién crediticia de Espana, podria verse incrementado el coste de
refinanciaciéon de la deuda como consecuencia de un incremento de la prima de riesgo. A 31 de marzo de
2016 y 31 de diciembre de 2015, la posiciéon en deuda publica espafiola de Liberbank suponia un 29,4% y
un 31,2% de sus activos totales consolidados, respectivamente.

Adicionalmente, la incertidumbre politica también podria afectar a Liberbank. El crecimiento de partidos
politicos contrarios a la Unién Europea asi como la apariciéon de fuerzas politicas en estados miembros
de la Unién Europea con politicas econémicas y prioridades alternativas; las tensiones internacionales
como consecuencia del conflicto Sirio, entre otros; la situacién financiera y la incertidumbre en el
panorama internacional; asi como, las tensiones geopoliticas en Oriente Medio; la preocupacién en torno
a los movimientos independentistas en la UE; y las acciones terroristas y militares llevadas a cabo en
Europa y otras partes del mundo podrian afectar a la situacién econémica de la Eurozona, en particular
de Espafia y tener un impacto sustancial negativo en los negocios, la situacion financiera y los resultados
de explotacién del Grupo Liberbank.

La tabla siguiente recoge las calificaciones crediticias que Liberbank tiene asignadas en la actualidad a
largo y corto plazo por las agencias de calificaciéon crediticia Fitch Ratings Espaia, S.A.U., Moody’s
Investors Service Espaia, S.A.U. y DBRS Rating Limited.

Agencias de calificacion crediticia ]1;?;52 Perspectiva Corto plazo r:sicsl;aéflrt;?:g
Fitch Ratings Espafia, S.A.U.®Y BB Estable B 05/05/2016
Moody’s Investors Service Espaia, S.A.U.® B1 Estable NP 17/06/2015
DBRS Rating Limited.® BBB (low) Estable R-2 (middle) 20/06/2016

(1) Agencia de calificacion registrada en la European Securities and Markets Authority (ESMA) de acuerdo con lo previsto en el
Reglamento (CE) n°. 1060/2009 del Parlamento Europeo y del Consejo, de 16 de septiembre de 2009, sobre las agencias de calificacion
crediticia y posteriores modificaciones.

Dada la concentracion del negocio del Grupo Liberbank en Espafia, y sin perjuicio de las mejoras en la
calificacién crediticia de Espafia y de sus perspectivas estables o positivas, cualquier descenso en la
calificaciéon crediticia de Liberbank o del Reino de Espafa podria incrementar los costes de financiacion,
limitar el acceso a los mercados de capitales, afectar negativamente a la venta o comercializacién de los
productos, afectar a la participacion en las transacciones comerciales del Grupo Liberbank
(principalmente, transacciones a largo plazo y con derivados) y a la capacidad del Grupo Liberbank para
retener a los clientes. Cualquiera de dichos factores podria afectar a la liquidez del Grupo Liberbank y
podria tener un impacto sustancial negativo en sus actividades, situacion financiera y resultado de
explotacién.
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5. Futuras pruebas de resistencia podrian determinar nuevas necesidades de capital para
Liberbank.

Los ejercicios de estrés de capital han cobrado especial relevancia como herramienta de evaluacién
dindmica de los riesgos y la solvencia de las entidades bancarias. El fin tltimo de los ejercicios de estrés
de capital consiste en realizar una evaluacién completa de los riesgos y la solvencia de las entidades que
permita determinar posibles exigencias de capital en caso de producirse dichos escenarios.

En virtud de lo dispuesto en la Directiva CRD IV, las autoridades competentes, en coordinacién con la
ABE, someteran a las entidades que supervisen, al menos anualmente, a pruebas de resistencia. Los
resultados de esta tarea supervisora, que ha sido conferida al Banco Central Europeo (BCE) en
coordinacion con las autoridades nacionales competentes, se tendran en cuenta dentro del Proceso de
Revision y Evaluacion Supervisora (SREP), y, por tanto, tendran un efecto en la decisién de fijar los
requerimientos prudenciales de cada ejercicio.

En este sentido, durante el ejercicio 2016 se esta llevando a cabo un ejercicio de pruebas de resistencia
por la ABE a una muestra de entidades que cubre el 70% del sistema bancario europeo, cuyo alcance se
complementa con las pruebas llevadas a cabo por el BCE (con la metodologia de la ABE) al resto de
entidades significativas bajo del Mecanismo Unico de Supervisién (MUS), entre las que se incluye el
Grupo Liberbank. Los resultados de este ejercicio para las entidades no sefialadas por la ABE no seran
publicos, mientras que las incluidas en el alcance de la ABE se publicaran al final de mismo, que
concluird al final del segundo semestre el afo.

Las referidas pruebas de resistencia, asi como aquellas que se puedan realizar en el futuro, incluyendo la
metodologia y los escenarios macroeconémicos empleados en las mismas, podrian determinar
exigencias de capital adicionales, lo que podria tener un impacto sustancial negativo en los negocios y la
situacion financiera del Grupo Liberbank.

6. Riesgo reputacional

Este riesgo es particularmente relevante para las entidades financieras debido a que la naturaleza del
negocio requiere que se mantenga la confianza de los clientes, acreedores y el mercado en general.

Aunque el Grupo Liberbank intenta llevar a cabo una politica de selecciéon de personal basada en la
honestidad y capacidad de éstos, es inevitable que el Grupo Liberbank esté afectado por un riesgo
reputacional consistente en la eventual actuacién indebida.

Asimismo, puede haber factores externos, ajenos al control del Grupo Liberbank, como por ejemplo
actuaciones indebidas de entidades o individuos, o escandalos en el sector financiero en general, lo que
podria fomentar la generalizacion de una mala imagen o un posicionamiento negativo en la mente de los
clientes, de tal forma que se produzca una pérdida de confianza en Liberbank vinculada a una pérdida
de credibilidad en el sector. Todo ello podria tener un impacto sustancial negativo en los negocios, la
situacién financiera y los resultados de explotacion del Grupo Liberbank.

Las sociedades del Grupo estan sujetas a la normativa para la prevencién del blanqueo de capitales y de
la financiacién de actividades terroristas. La vigilancia del cumplimiento de esta normativa puede
suponer una gran carga para el Grupo y conllevar dificultades técnicas. Aunque el Grupo estima que sus
politicas, medidas y procedimientos resultan suficientes para cumplir con la legislacién aplicable, no
puede garantizar que eliminen por completo la existencia de situaciones de blanqueo de capitales o de
financiacion de actividades terroristas. Cualquiera de dichas circunstancias podria tener graves
consecuencias, incluidas sanciones, multas y, en particular, consecuencias para su reputaciéon, lo que
podria tener un impacto significativo adverso sobre la situacion financiera y los resultados de
explotacién del Grupo.
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7. La nulidad de las denominadas “clausulas suelo” podria afectar negativamente al Grupo
Liberbank.

Las denominadas “clausulas suelo” son aquellas en virtud de las cuales el prestatario acepta un tipo de
interés minimo a pagar al prestamista con independencia de cudl sea el tipo de interés aplicable.
Actualmente, la Sentencia 241/2013 del Tribunal Supremo declara la nulidad de alguna de dichas
clausulas si bien no afecta a la globalidad de las clausulas suelo sino a casos particulares y la diversidad
de clausulas existentes impide aplicar analégicamente la solucién dada. Asimismo, la Sentencia
139/2015 del Tribunal Supremo ha concluido recientemente que, cuando en aplicaciéon de la doctrina
fijada por la Sentencia 241/2013, se declare abusiva y, por ende, nula una clausula suelo, los efectos de
la nulidad no implicaran la devolucién de cuotas desde el momento de la suscripcién de los contratos,
sino inicamente desde la fecha de publicaciéon de la referida sentencia 241/2013, criterio interpretativo
que deberda seguirse por los juzgados y tribunales que conozcan de las reclamaciones relacionadas.

Por otro lado, Adicae inicié6 una reclamacién colectiva relacionada con las clausulas suelo de los
préstamos hipotecarios contra numerosas entidades financieras de este pais, entre los que se encontraba
Liberbank. El 7 de abril de 2016 el Juzgado de lo Mercantil n°® 11 de Madrid ha concluido que
determinadas clausulas suelo de los préstamos hipotecarios, aun siendo legales en si mismas, resultan
abusivas por la insuficiencia de informacién suministrada a los consumidores y por la falta de
transparencia, y por tanto nulas, obligando a las entidades financieras demandadas a eliminar las
citadas clausulas de los contratos en que se insertan y a cesar en su utilizacion de forma no
transparente. Asimismo, obliga a las entidades demandadas a devolver las cantidades, mas los intereses
legales, que se hubiesen percibido desde el 9 de mayo de 2013, fecha en la cual se pronuncia por
primera vez a este respecto el Tribunal Supremo.

El pronunciamiento sigue la jurisprudencia dictada por el Tribunal Supremo. Al igual que dice el alto
tribunal, se parte de la base de la licitud de las clausulas suelo y de que, pese a su reconocimiento como
elemento esencial de contrato, son susceptibles de ser sometidas a control de contenido o abusividad si
incurren en defecto de transparencia. La superacion del control de transparencia supone superar los
filtros, antes aludidos, de incorporaciéon y de comprension de las consecuencias econdémicas que
conlleva la inclusiéon de esas clausulas.

El Juez concluye que, en la medida que la accién ejercitada solo permite el examen abstracto de las
clausulas, todas ellas son nulas. Cada consumidor que tenga una de estas clausulas podra solicitar su
supresién en la medida que la misma no sea transparente, para lo que habrd de efectuarse una
valoracién individualizada sobre la transparencia de la clausula suelo incorporada a su contrato.

No obstante, la citada resolucion del Juzgado de lo Mercantil n® 11 de Madrid no es firme. En este
sentido, la resolucion ya ha sido recurrida por la parte demandante y varias de las entidades afectadas.

Adicionalmente, el Tribunal de Justicia de la Unién Europea, tras ser consultado por varios tribunales
espaifioles, tiene abierto un procedimiento sobre la retroactividad de la nulidad de las clausulas suelo. El
pasado dia 26 de abril se celebré la vista y en ella intervino el Reino Unido, las tres entidades implicadas
(Kutxabank S.A., Banco Bilbao Vizcaya Argentaria S.A. y Banco Popular, S.A.) y el Reino de Espafia quienes
defendieron la interpretacion del Tribunal Supremo en su Sentencia 241/2013. Por su parte, la Comisién
sustenté la posicion contraria, esto, es, la favorable a la retroactividad absoluta. El Abogado General
rebati6 parte de los argumentos juridicos en los que la Comision sustenta su posiciéon y anuncié que su
pronunciamiento lo efectuaria el dia 12 de julio, siendo previsible que la sentencia se dicte a finales de
ano.

A 31 de marzo de 2016 y a 31 de diciembre de 2015, los préstamos hipotecarios a particulares en
situacién normal que contienen cldusulas suelo activas tenian un saldo vivo de 2.426 y 2.544 millones
de euros, respectivamente, lo que representaba aproximadamente un 9,9% y un 10,4%, respectivamente,
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de la cartera crediticia bruta del Grupo Liberbank. A 31 de diciembre de 2015 y a 31 de marzo de 2016,
la Sociedad tenia provisionado por este concepto 83 y 93 millones de euros, respectivamente.

La Sociedad estima que una eventual resolucién judicial decretando la retroactividad de la nulidad de las
clausulas suelo desde su inicio supondria devolver intereses por un importe aproximado de 259
millones de euros. A los efectos de realizar la referida estimacién, se han considerado las operaciones
vivas, con suelo activado, que no son de empleados y no estan en mora. Dicho ejercicio se ha realizado
con base en hipétesis, asunciones y premisas que se consideran razonables aunque puedan no llegar a
materializarse, partiendo ademadas de una elevada incertidumbre sobre el potencial colectivo de hipotecas
que pudiera verse afectado. El impacto que ocasionaria en el beneficio antes de impuestos la supresion
de la aplicacion de las clausulas suelo afectadas por las sentencias para el presente afio 2016 se estima
en 49 millones de euros netos.

Por consiguiente, si eventualmente un numero significativo de dichas “clausulas suelo” fuesen
declaradas nulas, se podria producir un impacto sustancial negativo en las actividades, la situacién
financiera y el resultado de explotaciéon del grupo Liberbank.

8. El Grupo Liberbank se enfrenta a una mayor competencia en su negocio

El mercado financiero espaiol, en el que opera el Grupo Liberbank, es altamente competitivo y las
reformas del sector financiero han impulsado la competencia entre las entidades nacionales vy
extranjeras. Por otro lado, la tendencia hacia la consolidacién del sector bancario ha generado bancos
mas grandes y fuertes que compiten con Liberbank.

Asimismo, el Grupo Liberbank se enfrenta a una mayor presiéon para satisfacer las crecientes exigencias
de los clientes de nuevos productos bancarios y a un mejor conocimiento del mercado local del que ésta
tiene por parte de sus competidores. En la medida en que el Grupo Liberbank no logre adoptar nuevos
métodos y enfoques de trabajo para la atencion al cliente al mismo ritmo de cambio que el del entorno
bancario actual, su capacidad para competir exitosamente en los segmentos de mercado en los que
opera podria verse afectada negativamente. Ademas, el nimero de transacciones efectuadas a través de
Internet ha aumentado en los ultimos afios y se prevé que lo siga haciendo. Es posible que Liberbank no
pueda competir con otros bancos que ofrezcan a través de internet servicios “en linea” mas amplios y
eficientes a sus clientes de los que ésta ofrece actualmente a los suyos. En la medida en que Liberbank
no sea capaz de retener a sus clientes para que no trasladen parte o la totalidad de sus operaciones a la
competencia, tanto sus negocios como situacion financiera y resultados podrian verse afectados
negativamente.

Por otro lado, el cumplimento del Plan de Reestructuraciéon implica determinadas restricciones y
compromisos asumidos por Liberbank, tales como: limitaciones a las actividades a realizar por el Grupo
Liberbank; prohibiciéon de realizar adquisiciones; reduccién del nuimero de oficinas y empleados;
realizacion de desinversiones, limitacién en la expansiéon a zonas fuera de los Territorios de Origen y
limitacién al tamafio de la cartera crediticia, entre otras (véase parrafo vi apartado C) del epigrafe 9.2.3).
En el caso de que Liberbank no fuese capaz de gestionar de forma eficaz y oportuna dichas restricciones
y compromisos, su capacidad para competir con otras entidades financieras podria verse afectada
negativamente.

Adicionalmente, el Grupo se enfrenta a una competencia significativa en la concesién de préstamos e
hipotecas. La competencia en la concesion de préstamos e hipotecas proviene principalmente de otros
bancos nacionales o extranjeros, entidades hipotecarias, empresas de crédito al consumo, compafias de
seguros y otros prestamistas o compradores de préstamos. El incremento de la competencia podria
requerir una bajada de los tipos que el Grupo aplica a los préstamos y a las hipotecas, perjudicando su
rentabilidad. Asimismo el Grupo Liberbank tiene que hacer frente a una competencia significativa en la
captacién de depésitos. El incremento de la competencia podria requerir el aumento de los tipos
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ofrecidos para los depositos, perjudicando a su rentabilidad. Si no consigue mantener y reforzar sus
relaciones con los clientes, es posible que el Grupo pierda cuota de mercado, incurra en pérdidas en
algunas de sus actividades o en todas, o fracase al atraer nuevos depdsitos o al mantener los existentes.
Todo lo anterior podria tener un efecto material adverso sobre los negocios, la situacién financiera y los
resultados del Grupo.

Ademads de competir con otras instituciones financieras, el Grupo Liberbank también debe hacer frente a
la competencia de entidades mas especializadas del sector financiero y de otros sectores, tales como las
empresas de servicios de inversién, las empresas de crédito a particulares (para algunos productos
crediticios), las sociedades de arrendamiento financiero, las sociedades de factoring, las sociedades
gestoras de Instituciones de Inversion Colectiva (“IIC”) y de planes y fondos de pensiones y las
compaiiias de seguros.

Por ultimo, el Grupo también se enfrenta a competidores no tradicionales de servicios bancarios,
basados principalmente en las nuevas tecnologias, cuya regulaciéon, en algunos casos, esta pendiente de
desarrollo. Estos nuevos competidores podrian ofrecer tipos y precios mdas agresivos, asi como ajustar
su oferta con productos o servicios singulares o nuevos enfoques para ofrecer servicios bancarios. Si el
Grupo no fuese capaz de adaptar su oferta a las tendencias cambiantes del sector, incluyendo cambios
tecnolégicos, el negocio del Grupo podria verse afectado negativamente.

Todo ello podria afectar de forma negativa y sustancial a los negocios, la situacion financiera y a los
resultados de explotacién del Grupo Liberbank.

9. El negocio del Grupo Liberbank es sensible a los tipos de interés

Los resultados de las operaciones del Grupo Liberbank dependen en gran medida del nivel de ingresos
netos por intereses, o margen de intereses, que representa la diferencia entre los ingresos generados por
los activos financieros que devengan intereses y los gastos por intereses de obligaciones que devengan
intereses. El margen de intereses representé el 35,1% y el 54,1% del margen bruto durante el periodo de
3 meses finalizado a 31 de marzo de 2016 y durante el afio finalizado a 31 de diciembre de 2015,
respectivamente.

La evolucién de los tipos de interés esta condicionada por numerosos factores que escapan al control del
Grupo Liberbank, tales como la regulaciéon del sector financiero en los mercados en los que opera, las
politicas monetarias desarrolladas por el BCE y la situacion politica y econdémica espaiola e
internacional, entre otros. En este sentido, en el contexto actual de tipos de interés en minimos
histéricos, la rentabilidad de los activos experimenta una caida mas importante que la del coste de los
depdsitos, que estd empezando a dar muestras de agotamiento. En consecuencia, los margenes del
sector financiero se ven presionados a la baja, de forma que, las entidades se ven obligadas a buscar
vias alternativas para mantener la rentabilidad mediante acciones destinadas a incrementar el volumen
de ingresos, principalmente a través de comisiones, y a reducir sus costes. En caso de que la nueva
estructura de los tipos de interés se mantuviese a largo plazo y que el Grupo no se adaptase
adecuadamente a la nueva situacién, podria tener un impacto sustancial negativo en sus actividades,
situacion financiera y resultado de explotacién.

La diferente sensibilidad de las partidas del balance a variaciones de los tipos de interés en el mercado
tiene un impacto importante en el diferencial entre la rentabilidad media de los activos que devengan
intereses y el coste medio de las obligaciones que devengan intereses y, en consecuencia, podria tener
un efecto negativo significativo en el margen de intereses y en los resultados operativos del Grupo
Liberbank.
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En el caso del Grupo Liberbank, el margen de intereses se incrementé en términos interanuales un 5,0%
en el ejercicio 2015, con respecto a 2014. Por otro lado, los “intereses y rendimientos asimilados” y los
“intereses y cargas asimiladas” disminuyeron un 19,7% y un 44,3%, respectivamente, en términos
interanuales, entre 2015 y 2014. A 31 de marzo de 2016, las comparativas interanuales (respecto a 31 de
marzo de 2015) reflejan que el margen de intereses disminuyo un 10,2%, y los “intereses y rendimientos
asimilados” y los “intereses y cargas asimiladas” disminuyeron un 22,4% y un 41,7% respectivamente.

A 31 de diciembre de 2015, se ha estimado que una variacién al alza de un 1% en los tipos de interés del
mercado habria supuesto un descenso de 149.362 miles de euros (2,9%) en el valor econémico del Grupo
(510.143 miles de euros, 8,5%, al 31 de diciembre de 2014). Del mismo modo, un movimiento a la baja
de un 1% (con un suelo del 0%) en los tipos de mercado habria mejorado el valor econémico a 31 de
diciembre de 2015 y 2014 en 338.040 miles de euros (6,5%) y 644.012 miles de euros (10,7%),
respectivamente.

Por otro lado, se ha estimado que ante una variacion al alza de un 1% en los tipos de interés del
mercado, el margen sensible a tipos se habria reducido en 47.776 miles de euros a 31 de diciembre de
2015 (54.775 miles de euros a 31 de diciembre de 2014). Del mismo modo, ante un movimiento a la baja
de un 1% (con un suelo del 0%) en los tipos de mercado, el margen sensible a tipos se habria reducido en
5.639 miles de euros al 31 de diciembre de 2015 (se habria reducido en 1.933 miles de euros a 31 de
diciembre de 2014).

Por ultimo, una inflexion al alza de la tendencia de los tipos de interés podria provocar un aumento de
los impagos de los préstamos concedidos a clientes (véase factor de riesgo 1), reducir la demanda de
préstamos y la capacidad del Grupo Liberbank para originarlos. Por tanto, cambios en los tipos de
interés podrian producir un impacto negativo en el margen de intereses del Grupo Liberbank, asi como
un impacto sustancial negativo en sus actividades, situacién financiera y resultado de explotacion.

10. El Esquema de Proteccion de Activos finaliza su cobertura el 31 de diciembre de 2016, por lo
que a partir de ese momento los activos dejaran de estar sujetos al esquema de proteccion.

El EPA otorgado por el FGD a BCLM finalizaba su cobertura el 31 de diciembre de 2014, si bien preveia
una posible prérroga del mismo. En este sentido, el 3 de diciembre de 2014, Liberbank comunico
mediante la publicacién del correspondiente Hecho Relevante (nim. 214979) la prérroga de la duraciéon
del EPA otorgado por el FGD a BCLM hasta el 31 de diciembre de 2016, asi como las modificaciones
necesarias al concurrir las circunstancias previstas en el articulo 5 del Reglamento del EPA (fuerte
desviacién de las previsiones econémicas, intensa correcciéon del valor de los activos inmobiliarios y
extrema iliquidez de los mismos, entre otros).

A partir de su vencimiento, cesara la cobertura del esquema de proteccion y los activos afectados por el
mismo deberan registrarse conforme a la nueva normativa contable (Circular 4/2016), como
consecuencia de la cual podria derivarse para el Grupo Liberbank la necesidad de contabilizar pérdidas
por deterioro adicionales. Asi mismo, a partir del momento en que los mencionados activos dejen de
estar cubiertos por el EPA, requerirdn el capital regulatorio correspondiente segiin su ponderaciéon por
riesgo de crédito, tomando como base el valor registrado a dicha fecha por la aplicacién de la normativa
vigente.

Una parte significativa de los activos afectados al EPA se encuentran ligados al mercado inmobiliario
espafiol. En este sentido, a 31 de marzo de 2016, los préstamos relacionados con la promocién
inmobiliaria alcanzaban un importe bruto de 2.404 millones de euros (290 millones de euros excluyendo
los préstamos cubiertos por el EPA) y un importe neto de 1.700 millones de euros (189 millones de euros
no cubiertos por el EPA) (véase factor de riesgo 11).
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Por todo ello, una vez finalizada la cobertura del EPA, los activos afectos a dicho esquema, dejaran de
estar sujetos al esquema de proteccién otorgado por el FGD, por lo que un deterioro de los referidos
activos podria tener un impacto sustancial negativo en sus actividades, situacién financiera y resultado
de explotacion.

11. La exposicion al riesgo de construccion y promocion inmobiliaria en Espafia hace que el
Grupo Liberbank sea vulnerable ante las variaciones del precio de mercado de los bienes
inmuebles en Espana.

Una parte significativa del negocio del Grupo Liberbank se encuentra ligada al mercado inmobiliario
espafol, lo que implica que Liberbank se encuentre expuesto, de diversas maneras, al riesgo derivado de
las variaciones en el precio de los bienes inmuebles. A 31 de marzo de 2016, los préstamos relacionados
con la promocién inmobiliaria alcanzaban un importe bruto de 2.404 millones de euros (290 millones de
euros excluyendo los préstamos cubiertos por el EPA) y un importe neto de 1.700 millones de euros (189
millones de euros no cubiertos por el EPA). A dicha fecha, la cartera de activos adjudicados ascendia a
un importe bruto de 3.048 millones de euros (784 millones de euros no EPA) y a un importe neto de
1.846 millones de euros (433 millones de euros no EPA). La ratio de activos dudosos era del 93,5% (63,1%
excluyendo activos cubiertos por el EPA) y la ratio de cobertura de dichos activos se situaba en el 31,3%
(55,6% excluyendo activos cubiertos por el EPA y 57,5% incluyendo ademads los 589 millones de euros de
saldos disponibles para la cobertura de riesgos EPA). A 31 de diciembre de 2015, los préstamos
relacionados con la promocién inmobiliaria alcanzaban un importe bruto de 2.493 millones de euros
(307 millones de euros excluyendo los préstamos cubiertos por el EPA) y un importe neto de 1.764
millones de euros (210 millones de euros no cubiertos por el EPA). A dicha fecha, la cartera de activos
adjudicados ascendia a un importe bruto de 3.035 millones de euros (756 millones de euros no EPA) y a
un importe neto de 1.829 millones de euros (420 millones de euros no EPA). La ratio de activos dudosos
era del 92,8% (58,2% excluyendo activos cubiertos por el EPA) y la ratio de cobertura de dichos activos se
situaba en el 31,5% (54,3% excluyendo activos cubiertos por el EPA y 57,4% incluyendo ademas los 599
millones de euros de saldos disponibles para la cobertura de riesgos EPA).

Tal y como se ha indicado en el factor de riesgo 10, el EPA finaliza su cobertura el 31 de diciembre de
2016, momento a partir del cual los activos afectos a dicho esquema dejaran de estar sujetos al esquema
de proteccion otorgado por el FGD. A partir de dicho momento, un deterioro de los referidos activos
podria tener un impacto sustancial negativo en sus actividades, situaciéon financiera y resultado de
explotacién.

En los afios previos a 2008, el crecimiento econémico, la fortaleza del mercado laboral, las tendencias
demograficas y sociales, el atractivo como destino vacacional y el histérico de bajos tipos de interés de
Espafla aument6 la demanda de viviendas y, consecuentemente, un incremento de la demanda de
préstamos relacionados con el sector inmobiliario. El aumento de dicha demanda y la disponibilidad
generalizada de financiacién inmobiliaria produjo un fuerte incremento de los precios de la vivienda, asi
como la construcciéon de nuevo stock de viviendas. Tras este periodo alcista, la demanda se contrajo a
partir del Gltimo trimestre de 2008, con el marcado descenso de la construcciéon de nuevas viviendas en
Espafia. No se descarta que los precios de la vivienda en Espafna o las ventas disminuyan, lo que
reduciria el valor de los inmuebles que actlian como garantia de los préstamos hipotecarios, asi como al
valor de los activos adjudicados en cartera.

En consecuencia, la disminucién de los precios de los activos inmobiliarios en Espafa disminuye el valor
de la cartera de inmuebles del Grupo Liberbank que sirve como garantia de sus préstamos y créditos
inmobiliarios, y, por tanto, en caso de impago aumenta el importe de las “pérdidas esperadas” relativas
a dichos préstamos y créditos. Todo ello podria producir un impacto sustancial negativo en las
actividades, la situacién financiera y el resultado de explotacién del Grupo Liberbank.
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En relaciéon con la disminucion del valor de los activos inmobiliarios, el Gobierno espafiol aprobé
diversas normas en las que, entre otras medidas, se establecian para las entidades de crédito espafiolas
nuevas coberturas por el deterioro de los activos vinculados a la actividad inmobiliaria en Espafa. Para
mas detalle sobre estas exigencias de cobertura véase apartado A) del epigrafe 9.2.3.

12. Los riesgos operacionales son inherentes a la actividad del Grupo Liberbank

El negocio del Grupo Liberbank depende de la capacidad para procesar un gran nimero de transacciones
de forma eficaz y precisa a diario. Los riesgos operacionales a los que se encuentra expuesta incluyen
los derivados de errores de procesamiento, fallos de los sistemas, baja productividad e inadecuada
cualificacion del personal, servicios de atencién al cliente deficientes, desastres naturales o fallos de
sistemas externos, tales como errores administrativos o contables, errores en los sistemas informaticos
o de comunicacién, asi como acontecimientos externos que puedan perjudicar las operaciones o la
imagen del Grupo Liberbank. Dado el gran volumen de transacciones que efectiia, los errores pueden
producirse repetidamente y acumularse antes de que se descubran y subsanen. Asimismo, la realizacion
previa de una evaluaciéon de riesgos no es garantia suficiente de la estimacién exacta de los costes
derivados de dichos errores.

Ademas, el Grupo Liberbank se encuentra expuesto al riesgo de discontinuidad del negocio en caso de
producirse una interrupcién de las comunicaciones o del suministro eléctrico o un fallo de los equipos o
los sistemas informaticos, o en caso de acontecer otros desastres como terremotos, incendios,
explosiones o inundaciones. Pese a las precauciones tomadas en relacién con este riesgo, no siempre es
posible evitar o prevenir fallos tecnologicos u operacionales, y el Grupo Liberbank podria incurrir en
pérdidas que excedan la cobertura de seguros disponible para su actividad.

Asimismo, los sistemas de tecnologia de la informacién son vulnerables a una serie de problemas, tales
como el mal funcionamiento del hardware y del software, los virus informadticos, la pirateria y los
ataques informaticos. Los sistemas de tecnologia de la informacién necesitan actualizaciones regulares y
es posible que el Grupo o el sector financiero no puedan implementar las actualizaciones necesarias
oportunamente o que las actualizaciones no funcionen como estaba previsto. Ademas, la falta de
proteccién de las operaciones del Grupo y del sector financiero frente a los ciberataques podria
conllevar la pérdida de datos o comprometer datos de clientes u otra informacién sensible. Estas
amenazas son cada vez mas sofisticadas y no puede garantizarse que el Grupo o el sector financiero
puedan impedir todos los fallos, incursiones y demas ataques a sus sistemas. Ademas de los costes en
que pueda incurrirse como consecuencia de cualquier fallo en los sistemas de tecnologia de la
informacién, el Grupo y el sector financiero podrian enfrentarse a sanciones de los reguladores
bancarios en caso de no cumplir con la normativa bancaria o de informacién aplicable.

Cualquier fallo que provoque una interrupcién de su servicio o ralentice la capacidad de respuesta del
mismo podria dafar la reputacién, el negocio y las marcas del Grupo Liberbank, asi como provocar que
sus clientes reduzcan el uso de sus sistemas o dejen de utilizarlos totalmente. En tales circunstancias,
los sistemas redundantes o los planes de recuperaciéon ante desastres con los que cuenta el Grupo
Liberbank podrian no ser suficientes y/o adecuados. De igual forma, aunque los contratos suscritos con
sus proveedores de servicios exigen que estos cuenten con planes de recuperacion ante desastres,
Liberbank no puede tener la certeza de que dichos planes sean adecuados o se ejecuten de forma
correcta. Liberbank tampoco puede asegurar que pueda responder de forma adecuada a los problemas
que puedan surgir con sus sistemas.

Asimismo, la trasmisioén segura de informacion confidencial constituye un elemento fundamental de sus
operaciones. Liberbank no puede garantizar totalmente que las medidas de seguridad actuales puedan
evitar una vulneracién de sus sistemas de seguridad, causada, por ejemplo, por allanamientos de sus
instalaciones, virus informaticos y otras eventualidades. Cualquier persona que eluda las medidas de
seguridad del Grupo Liberbank podria hacer un uso ilicito de su informacién confidencial o la de sus
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clientes, lo que podria exponer al Grupo Liberbank al riesgo de pérdidas, consecuencias disciplinarias
negativas vy litigios.

Las sociedades del Grupo Liberbank podrian ser objeto de reclamaciones, incluidas las de
incumplimiento de contrato o de otras obligaciones, presentadas por sus clientes para recuperar las
pérdidas significativas que pudiesen haber incurrido como consecuencia de cualquier error, omision,
mal funcionamiento, fallo de los sistemas, violaciones de seguridad o desastre. Asimismo, las
sociedades del Grupo Liberbank podrian ser objeto de reclamaciones por pérdidas y perjuicios, asi como
de multas y penalizaciones disciplinarias, en caso de retraso u omisién por su parte en el procesado y
registro de las transacciones, o de infraccién grave de los controles internos. Esto podria traducirse en
un perjuicio financiero y en un dafio a su imagen. Todo ello podria tener un impacto sustancial negativo
en los negocios, la situaciéon financiera y los resultados de explotacion del Grupo Liberbank.

13. El Grupo Liberbank esta expuesto a las reclamaciones judiciales que puedan surgir del
negocio, algunas de las cuales podrian ser sustanciales.

Las sociedades del Grupo Liberbank estan expuestas a reclamaciones judiciales que surgen como
consecuencia del curso ordinario de sus actividades y negocios, entre los que se incluye la demanda del
FGD contra el BCLM por un importe total de aproximadamente 40 millones de euros (véase epigrafe
20.8—"Procedimientos judiciales y de arbitraje”), asi como posibles reclamaciones derivadas de la
emisiéon de obligaciones necesariamente convertibles (véase epigrafe 21.1.4). Liberbank no puede
asegurar que dichas reclamaciones judiciales vayan a resolverse a su favor. Si estos litigios no se
resuelven a favor de Liberbank, sus negocios, situacién financiera y resultado de explotacién podrian
verse afectados negativamente.

14. Riesgo de no recuperacion de determinados activos fiscales del Grupo Liberbank

A 31 de diciembre de 2015, Liberbank tenia contabilizados activos fiscales diferidos por importe de
1.864 millones de euros (véase epigrafe 20.1). A 31 de marzo de 2016, este importe era de 1.854
millones de euros. Dichos activos o créditos fiscales tienen su origen, principalmente, en (i) gastos
contables que no son deducibles fiscalmente en el afio de su contabilizacién, pero que podrian serlo en
el futuro (impuestos anticipados); (ii) bases imponibles negativas en el impuesto sobre sociedades por
las pérdidas del correspondiente ejercicio; y (iii) determinadas deducciones en el impuesto sobre
sociedades que no se pueden aplicar en el correspondiente ejercicio si la base imponible de dicho
impuesto es negativa.

La recuperacién futura por el Grupo Liberbank de parte de dichos activos fiscales esta sujeta a distintas
limitaciones temporales en funcién de su origen (15 afios para las deducciones pendientes de aplicacion
reguladas en el Capitulo IV del Titulo VI de la Ley 27/2014, de 27 de noviembre, del Impuesto sobre
Sociedades (“LIS”), con la excepcion de la deduccién por actividades de investigacién y desarrollo e
innovacién tecnolégica, cuyo plazo de compensacion es de 18 afios). Por otro lado, no existe limitaciéon
temporal alguno para la compensacién de bases imponibles negativas y las deducciones para evitar la
doble imposicion internacional. Asimismo, la eventual recuperacion de estos activos fiscales esta
condicionada o limitada por la concurrencia de determinados supuestos, tales como la obtencion de
beneficios suficientes; la no reduccién del tipo de gravamen del impuesto sobre sociedades; o errores o
discrepancias con la Administracién Tributaria espafola en la liquidacién de dicho impuesto.

Por tanto, en el caso de que en el futuro (i) el Grupo Liberbank no generase beneficios (o éstos fuesen
insuficientes) en el plazo establecido por la Ley para compensar los créditos fiscales no monetizables;
(ii) se redujese el tipo de gravamen del impuesto sobre sociedades; (iii) se detectasen errores en las
liqguidaciones practicadas del impuesto o discrepancias sobre las mismas como consecuencia de
actuaciones de comprobacion por parte de la Administracién Tributaria espafiola; o (iv) se produjesen
cambios en la normativa vigente, o en la forma en la que ésta se aplica o interpreta, el Grupo Liberbank
podria ver restringida, parcial o totalmente, la posibilidad de recuperar el importe de estos activos
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fiscales, en cuyo caso podria producirse un impacto sustancial negativo en sus negocios, situaciéon
financiera y en sus beneficios.

Conforme a lo previsto en el articulo 130 de la LIS, de los 1.854 millones de euros de activos fiscales
diferidos mencionados anteriormente, la Sociedad considera que aproximadamente 1.198 millones de
euros se convertirian en valores de deuda publica (monetizables) en el caso de que transcurridos 18
anos (desde el 31 de diciembre de 2014 o del registro contable del activo fiscal en caso de ser posterior
a dicha fecha) no se hubiesen podido recuperar los referidos activos fiscales. En este sentido, la
Sociedad prevé abonar la prestacién patrimonial recogida en la disposicién adicional decimotercera de la
LIS que ascendera a 12,9 millones de euros en el ejercicio 2016, habiendo registrado en las cuentas de
31 de marzo de 2016 un gasto de 3 millones de euros por este concepto.

15. El Grupo Liberbank esta expuesto al riesgo del mercado asociado a las fluctuaciones de los
precios de las acciones y de los bonos y otros factores de mercado inherentes a su negocio.

Liberbank es una entidad de crédito y, como tal, se encuentra expuesta al riesgo de mercado por sus
actividades en los mercados financieros y por la gestion del activo y del pasivo de su posicién financiera
general. A 31 de marzo de 2016, la exposicién de Liberbank al riesgo de mercado era de 7.145 millones
de euros en valores de renta fija y de 49 millones de euros en valores de renta variable cotizada. A 31 de
diciembre de 2015, la exposicién era de 8.180 millones de euros en valores de renta fija y 54 millones de
euros en valores de renta variable cotizada. La practica totalidad de la renta fija expuesta a riesgo de
mercado se concentra en deuda publica, un 70% del Estado espaiiol, un 12% de otros estados de la Unién
Econémica Monetaria (UEM) y un 16% en agencias gubernamentales, comunidades auténomas y bonos
con aval del Estado Espafiol (a 31 de diciembre de 2015, un 80% en el Estado espafiol, un 4% de otros
estados Union Econémica Monetaria (UEM) y un 14% en agencias gubernamentales y comunidades
auténomas).

Por consiguiente, Liberbank se encuentra expuesta al riesgo de incurrir en pérdidas significativas
derivadas de una variacién desfavorable en factores tales como la curva de tipos, la volatilidad de los
tipos de interés, la liquidez en los mercados de renta fija y variable, la situaciéon financiera de los
emisores o de las empresas en las que invierte, su calificacién crediticia (rating), etc. Todo ello podria
ocasionar un impacto negativo significativo en los negocios, la situacién financiera y los resultados de
explotacién del Grupo Liberbank.

Asimismo, en las inversiones financieras del Grupo Liberbank que no cotizan en bolsa ni en ningiin otro
mercado secundario oficial, Liberbank puede emplear métodos alternativos de valoracién al del precio
de mercado para determinar su valor. Por tanto, Liberbank podria incurrir en pérdidas imprevistas por
no haber obtenido una valoracion determinada de dichos activos en caso de producirse una devaluaciéon
de los mismos.

Una medida estandar de mercado para valorar el riesgo de mercado es el VAR (Value at Risk). A 31 de
marzo de 2016, el valor en riesgo de la cartera de “renta fija” y “renta variable” cotizada (excluida la
cartera de vencimiento y la cartera de inversion crediticia) del Grupo Liberbank expuesta a riesgo de
mercado en un horizonte temporal de 10 dias y con un nivel de confianza del 99% era de 87 millones de
euros, si bien teniendo en cuenta la exencién contemplada en la Circular 2/2014 del Banco de Espaina
relativa al no cémputo de las plusvalias/minusvalias derivadas de las valoraciones de la cartera
disponible para la venta en el capital regulatorio, el VAR a efectos de impacto en el capital regulatorio en
esa fecha se reduce hasta los 54 millones de euros. A 31 de diciembre de 2015, el VAR era de 87 millones
de euros. Es decir, en promedio, 99 de cada 100 veces las pérdidas reales de la cartera de valores seran
inferiores a las reflejadas por el VAR.
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16. En el caso de que Liberbank incumpliese el plan de reestructuracion se podria proceder a la
resolucion de la entidad.

De conformidad con lo previsto en la Ley 9/2012, de 14 de noviembre, de reestructuracion y resolucion
de entidades de crédito (1a “Ley 9/2012"), el Banco de Espafa y la Comisién Europea aprobaron el 19 y el
20 de diciembre de 2012, respectivamente, el plan de reestructuracién (“Plan de Reestructuracion”) de
Liberbank, en el que se especifica la estrategia que Liberbank propuso para su recapitalizaciéon y
reestructuracién. El Plan de Reestructuracion preveia una capitalizacion de Liberbank de entre 1.198 y
1.384 millones de euros. Las medidas de recapitalizacién y reestructuraciéon se agruparon en 4 grandes
areas de actuacion: (i) gestién de instrumentos hibridos de capital y valores de deuda subordinada e
incorporacién de accionistas privados; (ii) transmision de activos a la Sociedad de Gestiéon de Activos
Procedentes de la Reestructuracion Bancaria, S.A. (“SAREB”); (iii) desinversiones en participaciones de
capital; y (iv) emision por Liberbank y suscripciéon por el Fondo de Reestructuraciéon Ordenada Bancaria
(“FROB”) de CoCos (bonos convertibles contingentes) por un importe de 124 millones de euros. Las
medidas contempladas en el Plan de Reestructuracion de Liberbank que han sido ejecutadas durante los
ejercicios 2013 y 2014 han permitido una generaciéon de recursos propios, de acuerdo a la metodologia
de Oliver Wyman, superiores a los recursos propios adicionales requeridos en el Plan de
Reestructuracion.

El 27 de octubre de 2014, el Consejo de Administracién de Liberbank acordé la recompra y amortizacion
anticipada de la totalidad de la emisién de los CoCos por importe de 124 millones de euros. Con fecha
23 de diciembre de 2014, el Grupo publicé mediante el correspondiente Hecho Relevante (num. 216241)
la amortizacién anticipada de la totalidad de dichas obligaciones, una vez recibidas las autorizaciones
necesarias. Dicha recompra se realizé con efectivo. Adicionalmente a las medias contempladas, en el
ejercicio 2014 Liberbank realizé un aumento de capital generando un incremento de capital social y una
prima de emisiéon por importe de 575 millones de euros.

El cumplimento del Plan de Reestructuracién implica determinadas restricciones y compromisos
asumidos por Liberbank que se detallan en el apartado C) del epigrafe 9.2.3 del presente Documento de
Registro, tales como compromisos relativos a tamano de la cartera crediticia, al balance del Grupo
Liberbank, a la ratio de créditos sobre depdsitos, a las desinversiones en participaciones en capital, etc,
compromisos que a fecha del presente Documento de Registro se estan cumpliendo conforme a sus
términos y condiciones. En este sentido, en el entorno altamente competitivo en el que opera la
Sociedad, dichas restricciones y compromisos podrian posicionar a la Sociedad, bajo determinados
supuestos, en desventaja frente al resto de entidades financieras. En el caso de que Liberbank no fuese
capaz de gestionar de forma eficaz y oportuna dichas restricciones y compromisos, los negocios, los
resultados de explotacion y la situacién financiera del Grupo Liberbank podrian sufrir un impacto
sustancial negativo.

En el caso de que, de conformidad con lo dispuesto en la Ley 11/2015, de 18 de junio, de recuperacion y
resolucion de entidades de crédito y empresas de servicios de inversion (la “Ley 11/2015”) que traspone al
ordenamiento juridico espaiiol la Directiva 2014/59/UE, y que en la actualidad contiene la normativa
vigente en esta materia en la medida en que derogado parcialmente la Ley 9/2012, eventualmente,
Liberbank incumpliese gravemente el plazo o las medidas del Plan de Reestructuracion, entre otros
supuestos, el Banco Central Europeo y el Banco de Espaia, como entidades supervisoras y, por su parte,
el FROB, como autoridad de resolucion ejecutiva, podrian imponerle medidas correctivas, incluyendo, en
ultima instancia, la resolucién de Liberbank en el caso de que determinase que su negocio no es viable.
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17. El Grupo Liberbank podria generar menos ingresos por transacciones sujetas a comisiones
por servicios o a otro tipo de comisiones.

Los ingresos netos consolidados del Grupo Liberbank en concepto de comisiones netas por la prestacion
de servicios alcanzaron 48,8 millones de euros durante el primer trimestre de 2016 y 182,8 millones de
euros en el afio 2015, que representaban el 14,7% y el 20% del margen bruto consolidado del Grupo
Liberbank a 31 de marzo de 2016 y a 31 de diciembre de 2015, respectivamente. El estancamiento de los
mercados y el aumento de la competencia, suelen traducirse en una disminuciéon del nimero de
transacciones llevadas a cabo en nombre de sus clientes y, por consiguiente, en una reduccion de
ingresos por comisiones.

Adicionalmente, tal y como se ha indicado en el factor de riesgo 9, en caso de que la estructura actual de
los tipos de interés (en minimos histéricos) se mantuviese a largo plazo, podria requerir un incremento
del volumen de los ingresos en concepto de comisiones. Por tanto, la Sociedad podria verse obligada a
incrementar el nimero de transacciones sujetas a comisiones o a incrementar el importe de las
comisiones cobradas actualmente a los clientes.

Asimismo, la actividad del Grupo requiere una importante capacidad de anticipacién y de adaptaciéon a
las innovaciones tecnolégicas. En este sentido, una falta de adaptacion a dichos avances, podria limitar
la prestacion de servicios a clientes.

Por tanto, en el caso de que el Grupo Liberbank sufriese una reduccién significativa de ingresos por la
caida de los servicios y de las comisiones, o no consiguiese ajustar, en caso de que fuese necesario, su
politica de comisiones a la nueva estructura de los tipos de interés, podria producirse un impacto
sustancial negativo en las actividades, la situacién financiera y el resultado de explotaciéon del Grupo
Liberbank.

18. En caso de que el Grupo Liberbank sufriese una falta de liquidez, podria verse forzado a
pagar mas por su financiaciéon o a modificar sus practicas crediticias.

El riesgo de liquidez implica la incertidumbre con respecto a la capacidad del Grupo Liberbank, en
condiciones adversas, de acceder a los recursos necesarios para cubrir las obligaciones con sus clientes
y hacer frente a sus deudas cuando éstas son exigibles. Este riesgo incluye el peligro de que se produzca
un incremento imprevisto del coste de financiacién, el riesgo de desajuste entre los activos y
obligaciones a su vencimiento, asi como el riesgo de incapacidad de poder cumplir con sus obligaciones
de pago en el plazo convenido y a un precio razonable, debido a problemas de liquidez.

El acceso inmediato a fondos es esencial para cualquier negocio bancario y Liberbank no es una
excepcion. La capacidad del Grupo Liberbank para obtener fondos o acceder a ellos puede verse
perjudicada por factores que no son intrinsecos a sus operaciones, tales como las condiciones generales
del mercado, una alteracion en los mercados financieros o una visién negativa sobre las perspectivas de
los sectores a los que concede un gran numero de sus préstamos, lo que a su vez podria generar una
vision negativa sobre la liquidez del Grupo Liberbank entre los acreedores y traer como consecuencia un
descenso en las calificaciones crediticias, costes de endeudamiento mas elevados y menos acceso a
fondos.

En caso de que se deteriorase la situacién de los mercados internacionales de capital o empeorasen las
calificaciones crediticias de Liberbank, es posible que ésta no pudiese garantizar la captaciéon de mas
recursos en dichos mercados. Ademas, dado que Liberbank es una entidad de crédito espafiola, una
crisis de la deuda soberana espafiola o del sistema financiero espafiol podria afectar de forma negativa a
las calificaciones crediticias de Liberbank y aumentar sus costes de financiacion. Una parte fundamental
de su estrategia para la gestion de la liquidez implica el acceso a los mercados de capitales por 1o que la
imposibilidad de garantizar la captaciéon de recursos a unos tipos de interés ventajosos en dichos
mercados podria afectar a la solidez de su estado de liquidez y tener un efecto sustancial negativo en el
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negocio, la situaciéon y estructura financiera y el resultado de explotaciéon del Grupo Liberbank. En la
medida en que las fuentes de liquidez, tales como las medidas extraordinarias adoptadas por el Banco
Central Europeo (el “BCE”) en los altimos afios, y las politicas de expansion econémica se eliminen del
mercado con el consiguiente ajuste del mismo, Liberbank, al igual que gran parte del resto del sector
financiero espafol, podria tener dificultades para seguir financiando su negocio o, en su caso, mantener
los niveles de financiacion sin incurrir en mayores costes de financiacion o tener que liquidar parte de
sus activos. A 31 de marzo de 2016 y a 31 de diciembre de 2015, la financiacién con el BCE ascendia a
2.345 millones de euros, lo que representaba el 5,6% respectivamente, sobre el activo del balance del
Grupo.

Una de las principales fuentes de captacion de recursos son los depdsitos de particulares. A 31 de
diciembre de 2015, un 87,5% del total de los pasivos consolidados del Grupo Liberbank eran depésitos
de clientes. Durante el ejercicio 2015, los recursos minoristas registraron un descenso interanual del
2,6% vy, dentro de éstos, los recursos de particulares experimentaron un descenso del 0,1% con respecto
al 2014, tras haber seguido el Grupo Liberbank una politica comercial orientada a la contencién de
costes, y en consecuencia, no agresiva en la remuneracién de depdsitos. A 31 de marzo de 2016, un
82,9% del total de los pasivos consolidados del Grupo Liberbank eran depoésitos de clientes. En el primer
trimestre de 2016, los recursos minoristas experimentaron un descenso del 2% con respecto a marzo de
2015, si bien los recursos de particulares se incrementaron un 0,3% gracias al impulso de los fondos de
inversion.

El Grupo Liberbank presenta un gap negativo a corto plazo (“a la vista”) de 13.461.594 miles de euros,
caracteristico de la banca minorista en la que un peso importante de sus pasivos estd formado por
pasivos a la vista, para los que el comportamiento histérico indica un elevado grado de estabilidad. Los
gap de liquidez presentan un saldo negativo en el plazo de “hasta 1 mes” de 3.537.842 miles de euros,
en el plazo de “entre 1 y 3 meses” de 1.559.478 miles de euros y en el plazo de “entre 3 y 12 meses” de
4.385.527 miles de euros debido principalmente al elevado peso de los depdsitos de la clientela a plazo
que también presentan histéricamente un alto grado de estabilidad.

Sin perjuicio de que a 31 de marzo de 2016 la ratio de préstamos sobre depodsitos del Grupo Liberbank
era del 90% frente al 88,8% a 31 de diciembre de 2015, en el contexto econémico actual, Liberbank no
puede asegurar que pueda afrontar sus necesidades de liquidez o afrontarlas sin incurrir en unos costes
de captacién mas elevados o tener que liquidar parte de sus activos en caso de que se produzca un
presion sobre su liquidez por cualquier causa, lo que podria producir un impacto negativo en el margen
de intereses del Grupo Liberbank, asi como un impacto sustancial negativo en sus actividades, situacién
financiera y resultado de explotacion.

Por ultimo, la ratio de cobertura de liquidez (LCR o Liquidity Coverage Ratio) es una métrica de obligado
cumplimiento desde el 1 de octubre de 2015 que pretende incrementar la resistencia de las entidades
financieras asegurando el mantenimiento minimo de activos liquidos de alta calidad para afrontar un
escenario de estrés en el plazo de 30 dias naturales. Si bien las entidades de crédito deberan mantener
un LCR minimo del 100%, el cumplimiento de esta métrica estda sujeto a un calendario transitorio por el
que se establece un nivel inicial del 60% desde el 1 de octubre de 2015, que aumentara anualmente para
situarse en el 100% en el 1 de enero de 2019. El LCR* consolidado del Grupo a 31 de marzo de 2016 y a
31 de diciembre de 2015, se situ6 en el 366% y 391%, respectivamente.

4  Calculado conforme a lo establecido en el Reglamento Delegado (UE) 2015/61 de la Comision, de 10 de octubre de 2014, por el que
se completa el Reglamento (UE) n ° 575/2013 del Parlamento Europeo y del Consejo en lo que atarie al requisito de cobertura de
liquidez aplicable a las entidades de crédito.
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19. El negocio del Grupo Liberbank esta expuesto a unos riesgos regulatorios y juridicos
inherentes al mismo.

Debido a los sectores en que opera el Grupo Liberbank, todas sus operaciones conllevan un riesgo
regulatorio y juridico significativo. Dada su condicién de institucion financiera, Liberbank y gran parte
de sus sociedades dependientes estan sujetas a la normativa aplicable y a la supervisién por parte de
organismos publicos en los mercados en los que operan. La normativa aplicable puede ser muy amplia y
cambiar con rapidez. Liberbank se encuentra sujeta a la regulacién de la EBA, del BCE, del Banco de
Espafia, de la Comision Nacional del Mercado de Valores (la “CNMV”) y de la Direccién General de
Seguros y Fondos de Pensiones (DGSFP). Asimismo, muchas de sus operaciones requieren de una licencia
emitida por las autoridades financieras correspondientes, que suele estar sujeta al cumplimiento de las
disposiciones vigentes en cada momento. La revocacién, suspensiéon o modificacién (incluida la
imposicion de nuevas condiciones o de condiciones mas onerosas) de cualquiera de esas licencias, ya
sea por un cambio en la legislacién, un incumplimiento de las condiciones estipuladas o cualquier otra
causa, asi como la imposiciéon de otras sanciones por tales motivos, podrian afectar de forma sustancial
y negativa a los negocios, a la situacién financiera y al resultado de explotacién del Grupo Liberbank.

Ademas, la legislacién y normativa vigente (incluida la normativa fiscal) podria sufrir modificaciones, la
forma en la que éstas se aplican o interpretan podria cambiar y se podrian aprobar nuevas leyes y
normativas, lo que podria exigir costes significativos. Esto, junto a otras restricciones y limitaciones a la
actividad de las instituciones financieras impuestas por nuevas leyes junto a cualquier coste implicado,
podrian afectar de forma sustancial y negativa a los negocios, a la situacién financiera y al resultado de
explotacién del Grupo Liberbank.

En este sentido, en relaciéon con el marco de informacién financiera que es de aplicacién a Liberbank
(Normas Internacionales de Informacién Financiera adoptadas en la Unién Europea, las “NIIF-UE”), en los
ultimos afios el organismo emisor de estas normas (International Accounting Standards Board) ha venido
adoptando un numero significativo de nuevas normas e interpretaciones de las mismas y revisando y
modificando las normas existentes, lo que ademdas se espera que continie en el futuro. Dichas
modificaciones podrian afectar de forma significativa a la situacién financiera y patrimonial del Grupo
Liberbank.

20. El Grupo Liberbank se encuentra expuesto al riesgo de errores, fraude y otro tipo de
actividades ilicitas por parte de sus empleados.

La actividad bancaria implica el manejo regular de grandes cantidades de dinero, lo que aumenta el
riesgo de robo, fraude o engafio por parte de clientes, terceros, empleados y/o directivos. Ademads, las
sociedades del Grupo Liberbank podrian ser objeto de reclamaciones econémicas por negligencias y
otras acciones u omisiones inapropiadas por su parte, y de sanciones debido a errores cometidos por
sus empleados. En particular, la legislacién en materia de delitos econdémicos, incluidos el blanqueo de
capitales y la financiacién de actividades terroristas, se ha endurecido de forma considerable en muchos
paises, incluido Espafia, con unas consecuencias cada vez mds graves para las instituciones financieras
involucradas por dichas actividades. Por consiguiente, las entidades financieras dependen en gran
medida de la honestidad, integridad y competencia de un gran nimero de empleados.

El Grupo Liberbank cuenta con una gran amplitud de sistemas, procedimientos y estructuras
organizativas para la gestion de riesgos, con los que pretende evitar situaciones de fraude y el uso ilicito
de fondos. No obstante, resulta imposible eliminar completamente los riesgos de esta naturaleza y, pese
a sus procedimientos de gestién de riesgos, los fondos bajo su control podrian emplearse de una forma
inadecuada o ilegal. En caso de producirse un uso inadecuado o ilicito de fondos, las sociedades del
Grupo Liberbank podrian tener que hacer frente a responsabilidades frente a los clientes, asi como verse
expuestos a sanciones administrativas, publicidad negativa, dafio reputacional y pérdida de clientes,
entre otras consecuencias. Todo ello podria afectar negativamente a los negocios, la situacién financiera
y los resultados de explotacion del Grupo Liberbank.

2016 Pagina 29 de 190



Liberba nk Documento de Registro

21. Los seguros suscritos por el Grupo Liberbank podrian no cubrir adecuadamente las pérdidas
derivadas de los riesgos asegurados.

Las sociedades del Grupo Liberbank tienen suscritas las pélizas de seguro habituales para sus
operaciones, incluida la cobertura de dafios en bienes inmuebles, el transporte de efectivo, la
responsabilidad civil de directivos, los delitos informadticos, errores y conductas inadecuadas de sus
empleados, el robo y el uso fraudulento de tarjetas de crédito, los errores de procesado por parte de los
sistemas centrales y los cajeros automaticos, etc. Dada la naturaleza de sus operaciones y de los riesgos
a los que debe hacer frente, Liberbank no puede garantizar que las pélizas suscritas cubran totalmente
las pérdidas frente a las que cree estar asegurada, ni que sea capaz de renovar sus polizas de seguro en
términos economicos aceptables, lo que podria afectar negativamente a los negocios, la situacion
financiera y los resultados de explotacién del Grupo Liberbank.

22. Exposicion a los riesgos de insolvencia de otras entidades financieras

El Grupo Liberbank realiza habitualmente transacciones con otras entidades financieras, que pueden ser
agencias de valores, sociedades de valores, bancos comerciales, de inversion, gestoras de fondos y otros
clientes institucionales. Las quiebras e incluso los rumores acerca de la insolvencia de algunas entidades
financieras han llevado al sector a sufrir problemas de liquidez que podrian llevar a pérdidas o a
quiebras de otras entidades. Estos problemas de liquidez han provocado y pueden seguir causando, en
general, una fuerte contraccion de las operaciones interbancarias. La quiebra de una contrapartida
importante o problemas de liquidez en el sistema financiero podrian tener un efecto material adverso en
los negocios, la situacién financiera y los resultados del Grupo.

Por otra parte, no se puede garantizar que, en caso de una repentina o inesperada retirada de depoésitos
o una escasez de fondos del sistema bancario o de los mercados monetarios en los que opera, el Grupo
Liberbank sea capaz de mantener los niveles actuales de financiacion sin incurrir en mayores gastos de
financiaciéon o sin tener que liquidar algunos de los activos.

23. El Grupo Liberbank se encuentra expuesto a riesgos no identificados e imprevistos

Las estrategias de gestién de riesgos del Grupo Liberbank pueden fallar en determinadas circunstancias,
especialmente cuando deba enfrentarse a riesgos que no se habian identificado o previsto. Es posible
que las metodologias y técnicas de evaluaciéon de riesgos adoptadas para determinar los riesgos de
imagen, tipos de interés, crédito, mercado y operacionales presenten incorrecciones o no tengan en
cuenta todos los riesgos. También es posible que los métodos para evaluar dichos riesgos no sean
correctos y acertados o se basen en datos erréneos o que los empleados del Grupo Liberbank los
interpreten erréneamente, no los pongan en prdactica apropiadamente o los apliquen de forma
equivocada. Asimismo, las politicas de gestion de riesgos estan en constante revision y, por ello, se
podria producir un retraso en su implantaciéon. Cualquier error proveniente de las técnicas de gestion de
riesgos podria tener un efecto negativo significativo en los negocios, la situacién financiera y los
resultados de explotacién del Grupo Liberbank.
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II. DOCUMENTO DE REGISTRO

(Redactado segtin el Anexo I del Reglamento (CE) n° 809/2004, de la Comision Europea de 29 de abril de
2004, relativo a la aplicacion de la Directiva 2003/71/CE)

1. Personas responsables

1.1. Identificacion de las personas responsables

D. Jesus Ruano Mochales, en nombre y representacion de Liberbank, en su condicién de Director General
Corporativo y de Finanzas (CFO), asume la responsabilidad por el contenido del presente Documento de
Registro.

1.2. Declaracion de las personas responsables confirmando la veracidad de la
informacion contenida en el Documento de Registro.

D. Jesuis Ruano Mochales, en la representacion que ostenta, declara que, tras comportarse con una
diligencia razonable para garantizar que asi es, la informacién contenida en el presente Documento de
Registro de la cual es responsable es, segin su conocimiento, conforme a los hechos y no incurre en
ninguna omisién que pudiera afectar a su contenido.

2. Auditores de cuentas

2.1. Nombre y direccion de los auditores de cuentas

Las cuentas anuales individuales de Liberbank asi como las cuentas anuales consolidadas del Grupo
Liberbank, correspondientes a los ejercicios 2015, 2014 y 2013 han sido auditadas por Deloitte, S.L.
(“Deloitte”) con una opinién favorable.

Deloitte esta domiciliada en Madrid, Plaza Pablo Ruiz Picasso, numero 1, con NIF B-79.104.469 y n°
S0692 de inscripciéon en el Registro Oficial de Auditores de Cuentas (ROAC).

2.2. Justificacion de la renuncia o revocacion de los auditores de cuentas

Deloitte no ha renunciado ni ha sido apartado de sus funciones como auditor de cuentas durante el
periodo cubierto por la informacién financiera histérica para el que fue nombrado auditor. Los
accionistas fundadores de Liberbank, en la escritura publica de constituciéon de la sociedad, autorizada
por el Notario de Madrid, D. Manuel Gonzalez-Meneses Garcia-Valdecasas, el 23 de mayo de 2011, bajo
el nimero 1.549 de su protocolo, acordaron el nombramiento de Deloitte como auditor de las cuentas de
Liberbank y del Grupo Liberbank para los ejercicios 2012 y 2013. Posteriormente, Deloitte fue reelegido
auditor de las cuentas anuales de la Sociedad y de su Grupo para los ejercicios 2014 y 2015, por
periodos de 1 afo, en virtud de los correspondientes acuerdos aprobados en las Juntas Generales de
accionistas de 30 de junio de 2014 y 21 de abril de 2015, respectivamente.

La Junta General de accionistas de Liberbank celebrada el 20 de abril de 2016 acordé la reeleccién de
Deloitte como auditor de las cuentas anuales de la Sociedad y de su Grupo relativas al ejercicio cerrado a
31 de diciembre de 2016.

2016 Pagina 31 de 190



Liberba nk Documento de Registro

3. Informacion financiera seleccionada

Toda la informacidén financiera contenida en este epigrafe ha sido elaborada de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera adoptadas por la Union Europea (NIIF-UE) tomando en
consideracion la Circular 4/2004, de Banco de Esparia, de 22 de diciembre, a entidades de crédito, sobre
normas de informacion financiera publica y reservada y modelos de estados financieros (la “Circular
4/2004”) y sus posteriores modificaciones. Asimismo, en el presente epigrafe se incluyen medidas
alternativas del rendimiento para cuya elaboracion se han seguido las recomendaciones de la European
Securities and Markets Authority (ESMA)s.

3.1. Informacion financiera historica seleccionada

A continuaciéon se recoge la informacion financiera consolidada seleccionada del Grupo Liberbank
correspondiente a los ejercicios anuales terminados el 31 de diciembre de 2015, 2014 y 2013.

La informacion correspondiente al ejercicio 2013 ha sido re-expresada a efectos comparativos como
consecuencia de la aplicacion de la interpretacion CINIIF 21. Para mas informacion véase epigrafe 20.1
del presente Documento de Registro.

En cualquier caso, la informaciéon contenida en este epigrafe debe leerse conjuntamente con la
informacién financiera consolidada anual del Grupo que se incluye en el epigrafe 20.1 del presente
Documento de Registro y con las cuentas anuales consolidadas correspondientes a los ejercicios
cerrados a 31 de diciembre de 2015, 2014 y 2013, las cuales se incorporan por referencia al presente
Documento de Registro (véase epigrafe 20.1).

Informacion financiera seleccionada del balance consolidado del Grupo Liberbank a 31 de
diciembre de 2015, 2014 y 2013.

31/12/2015 G
BALANCE CONSOLIDADO /12/ Var. 31/12/2014 Var. 31/12/2013

Segin NIFU Audiiade 1504 Audiad 1403 No e
ACTIVO

Caja y depositos en bancos centrales............ccceunnne. 453.868 41 322.634 (25) 428.469
Cartera de NegociaCion .......cccceeeeeeevicieeeieeeeeeeesienenen 33.177 (56) 75.698 35 55.868
Otros activos financieros a valor razonable con __ . __ __ __
cambios en pérdidas y ganancias..........cceeeeeevuuereennn.

Activos financieros disponibles para la venta.......... 8.617.182 9 7.874.994 257 2.206.782
Inversiones creditiCias.......coooeeeiiriiirinii e 25.282.890 (8) 27.355.654 (10) 30.276.628
Cartera de inversién a vencimiento 2.142.291 (14) 2.479.033 (65) 7.047.388
Ajustes a activos financieros por macro-coberturas -- -- -- -- --
Derivados de cObertura .........cocceeeiiiiiiniiinne 393.801 (12) 447.643 531 70.952
Activos no corrientes en venta ......ccccceeeeeeeeeeeeeennnnnnn. 1.828.331 29 1.413.394 4 1.365.503
PartiCipacCiones. .. ..cuuu e 386.744 31 294.608 (6) 312.195
Contratos de seguros vinculados a pensiones ......... 517 (10) 471 (19) 581
Activos por reaseguros -- -- -- -- --
Activo material......cooocuiiiiiiiiii 693.012 (1) 688.265 2 672.258

5 ATM, fondos propios medios, ROA, ROE, ratio de eficiencia, riesgos totales, ratio de morosidad total, ratio de
morosidad crediticia, ratio cobertura morosidad total y ratio cobertura morosidad (cartera no EPA).
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31/12/2015 G

BALANCE CONSOLIDADO nditade 1504 Audnade 1013 No auditado
(miles €) (%) (miles €) (%) (miles €)

Activo intangible..........coooiiiiiiiiiiiiiiiieeeeee 90.580 9 83.434 12 74.516
Activos fiscales........ccovveeiiiiiiiiinieennenn, 1.964.692 6 1.859.962 2 1.828.364
Resto de activos 248.929 3 240.801 3 233.379
Total aCtivo ... ————— 42.136.014 (2) 43.136.591 3) 44.572.883
PASIVO
Cartera de negociaCion ........cccceeeeummmmmmmniae 41.621 (15) 48.978 17 41.720
Otros pasivos financieros a valor razonable con __ ) __ ) __
cambios en pérdidas y ganancias.......cccccceeeeeeererennnns
Pasivos financieros a coste amortizado ................... 38.655.383 3) 39.758.093 (6) 42.446.054
Ajustes a pasivos financieros por macro-coberturas -- - -- - --
Derivados de cObertura .........cccoeevviiininininnies 38.996 562 5.895 (86) 43.352
Pasivos asociados con activos no corrientes en venta.. - - -- -- --
Pasivos por contratos de Seguros..........cccceeeuuennnnns 10.269 (28) 14.244 (35) 21.989
PrOVISIONEeS..coiiieiiiii e e 378.590 55 245.004 3 238.972
Pasivos fiscales.......ccooioiiiiii e 244.670 (24) 322.629 124 144.099
Fondo de la obra social (sélo cajas de ahorros y B ) B ) B
cooperativas de crédito) ......cooeevvieiiiiiiiiiiiiie e,
ReSto de PasiVOS .....cccciniiiiiiii s 134.330 6 126.550 11 113.747
Capital reembolsable a la vista (s6lo cooperativas de _ ) __ ) __
CTAITO) e
Total PASIVO ceuuiieeiiiiccce e s e e e e e s e e e e e nmnaas 39.503.859 3) 40.521.393 (6) 43.049.933
PATRIMONIO NETO
FONAOS PrOPIOS ...uuuuiiiiiiii e 2.292.973 6 2.153.301 48 1.454.514
Ajustes por valoraCion.........eeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeiieiiieiennns 263.067 (27) 359.504 (1'877) (20.228)
Intereses MINOTitarios .......ccccoceiviiiiii e 76.115 (26) 102.393 15 88.664
Total patrimonio Neto......ccccecviiiin . 2.632.155 1 2.615.198 72 1.522.950
Total pasivo y patrimonio neto.......cccceevvreeniernnnnnnns 42.136.014 (2) 43.136.591 (3) 44.572.883

(*) La informacién financiera correspondiente al referido ejercicio ha sido objeto de auditoria si bien, como consecuencia de la
aplicacién de la interpretacién CINIIF 21, la informacién ha sido re-expresada. Se presenta, Unica y exclusivamente, a efectos

comparativos (ver epigrafe 20.1).

Informacion financiera seleccionada de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada del Grupo
Liberbank a 31 de diciembre de 2015, 2014 y 2013.

. ., 31/12/2015 31/12/2014 Var. 31/12/2013%
CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS CONSOLIDADA (Seguin Var. 15- . .
NIIF-UE) Auditado 14 (%) Auditado 14-13 No auditado
(miles €) (miles €) (%) (miles €)
Intereses y rendimientos asimilados...........cccceeveennnnns 757.697 (20) 943.736 (13) 1.088.204
Intereses y cargas asimiladas .......cccoeeeeeveeeienineenenennn. (263.411) (44) (473.077) (30) (673.372)
Margen de iNtereses......ccoiiriminimisisinisisis s 494.286 5 470.659 13 414.832
Rendimiento de instrumentos de capital ................... 5.879 (44) 10.472 27 8.222
Resultalldlo de. fzntldades valoradas por el método de 89.587 162 34.171 (10) 37.867
la participacion .......ceeveiei i
Comisiones percibidas......cccceeevevuiiieiiiiieiiiiieeiieeeeeis 189.127 (10) 211.276 (15) 249.744
Comisiones Pagadas .......ccccceeummmmmmnnnni e (6.332) (74) (24.714) (29) (34.737)
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CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS CONSOLIDADA (Segun 31/12/2015 Var. 15- 31/12/.2014 var. 31/12/2913(*)
NIIF-UE) Auditado 14 (%) Auc.lltado 14-13 No auc.iltado
(miles €) (miles €) (%) (miles €)
Resultado de operaciones financieras (neto).............. 192.842 (36) 299.800 22 245.240
Diferencias de cambio (Neto).........cccevvirrirerniinininnnnen. 554 101 275 (85) 1.881
Otros productos de explotacion ......c.cccccceeeevivieeeennnnns 34.060 6 32.069 27 25.328
Otras cargas de explotacion .........cccceceeieiiiiiininnnnne (86.031) (10) (95.300) (12) (108.568)
Margen bruto 913.972 3) 938.708 12 839.809
Gastos de administracion ...........cocccoeeeeiiiiciiiiceneenn. (396.918) (1) (399.927) (5) (422.513)
Amortizacion ........coceeeeviiiiii i, (38.448) (1) (38.786) (5) (40.827)
Dotaciones a provisiones (neto) (182.031) 1543 (11.080) (147) 23.666
Pérdidas por deterioro de activos financieros (neto). (219.801) (37) (351.118) (25) (465.086)
Resultado de la actividad de explotacion................ 76.774 (44) 137.797 (312) (64.951)
Pérdidas por deterioro del resto de activos (neto) (725) (111) 6.693 (742) (1.042)
Diferencia negativa en combinaciones de negocios... -- -- -- -- --
Ganancias (pérdidas) de activos no corrientes en
venta no clasificados como  operaciones (36.198) 23 (29.483) 163 (11.191)
INtEITUMPIAAS cvvueieeeeeeeeiiiee e e e e e e e e e e e e eeeees
Resultado antes de impuestos .....cccceeeeeeciirirrrnnmnnnnnns 41.068 (65) 117.724 (333) (50.421)
Impuesto sobre beneficios ........ccccceeiiiiiiiiiiiiiiiie 70.959 (833) (9.686) (117) 58.632
Resultado consolidado del ejercicio......cccccevrrennnnnnes 112.027 4 108.038 1.216 8.211
Resultado atribuido a la entidad dominante.............. 128.548 10 116.962 439 21.708
Resultado atribuido a intereses minoritarios............. (16.521) 85 (8.924) (34) (13.497)

(*) La informacién financiera correspondiente al referido ejercicio ha sido objeto de auditoria si bien, como consecuencia de la
aplicacién de la interpretacion CINIIF 21, la informacién ha sido re-expresada. Se presenta, Unica y exclusivamente, a efectos

comparativos (ver epigrafe 20.1).

La tabla siguiente muestra las principales ratios de solvencia, rentabilidad, eficiencia y calidad de los
activos del Grupo Liberbank correspondientes a 31 de diciembre de 2015, 2014 y 2013.

PRINCIPALES RATIOS Y MAGNITUDES FINANCIERAS

31/12/2015

No auditado"®

31/12/2014
No auditado"®

31/12/2013%
No auditado

SOLVENCIA®®
Ratio CET 1 (%) eeeeeiiieeieeeeeeeee e
Ratio de Capital de Nivel 1% .................

Coeficiente de solvencia (%)

Ratio de apalancamiento® ............cceeeveeerereieiineeeeeeeieee e eeeeeens
RENTABILIDAD Y EFICIENCIA

Activos totales finales (miles €)® ......cccooeviiiiiiiiieiieeeeeceeees

Activos totales medios (ATM) (miles €)® .....ccoeiiuiiiiiiiieeiennnnnns
Fondos propios medios (miles €)©..........ccccocurmrmmmmmmmieennnnnnnnns
Patrimonio neto final (miles €)“.........cccccoiviiiiiieii e
ROA (%) (sobre los activos totales medios)”.........ccccvvveverennns

ROE (%) (sobre fondos propios medios)®..........ccccvuemverernennnns

13,7
13,9
13,9

5,4

42.136.014
42.531.894
2.246.054
2.632.155
0,3

5,7

13,3
14,0
14,0

5,5

43.136.591
44.738.539
1.967.888
2.615.198
0,3

5,9

n.a.
n.a.
n.a.

n.a.

44.572.883
46.185.758
1.298.890
1.522.950
0,1

1,7
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31/12/2015 31/12/2014 31/12/2013%

PRINCIPALES RATIOS Y MAGNITUDES FINANCIERAS . . .

No auditado"® No auditado"® No auditado
Ratio de eficiencia (%) .....ccuueeeiiiieiiiie e 43,4 42,6 50,31
Margen de intereses sobre los activos totales medios (%)..... 1,2 1,1 0,9
GESTION DEL RIESGO
Riesgos totales (miles €)1 ... ... 25.028.410 27.037.270 29.219.843
Crédito a la clientela (bruto) (miles €) .......ceevvuiiiiinieiiinnnnnne. 24.421.298 26.342.147 28.384.728
Actlvgs f1nanc1e.ros estimados individualmente como 5 085.809 5.914.480 6.248.347
deteriorados (Miles €)....ccoevuuiiiiiiiiiiiiieie e
Act1v95 f1nanc1e1’"o§ estlmadf)s 1nd1v1d1.1almente como 4.918.831 5.715.365 6.042.768
deteriorados (crédito a la clientela) (miles €)......c.cccceevuunnnenn.
Corr'ec.c'lones' de valor por deterioro de la inversién (1.990.804) (2.404.701) (2.695.112)
crediticia (MIleS €) uuuviiiriiiiiiii e
Ratio de morosidad total (%)™ ......ccceuuiiiiiiiiiieiiieeeeeee e 20,3 21,9 21,4
Ratio de morosidad crediticia (%) ......cccuueeeeinieiiiiiieeeeiieeee, 20,1 21,7 21,3
Ratio cobertura morosidad total (%)™ .......cceeeiueiiiiiieeeiiieeee. 40,5 42,1 44,6
Ratio cobertura morosidad (cartera no EPA) (%)"................. 45,3 44,5 42,6

(1) Las ratios de solvencia correspondientes al ejercicio 2013 no son comparables a las ratios de solvencia de 2014 y 2015 dado que el
1 de enero de 2014 entré en vigor la nueva normativa sobre recursos propios minimos de las entidades financieras. A efectos
meramente informativos, y de acuerdo con la normativa vigente en dicho momento, a 31 de diciembre de 2013 la Ratio Tier I, la
Ratio de Capital Principal y el Coeficiente de solvencia (ratio de Capital Total) eran del 10,39%.

(2) Una vez conocidos los resultados del proceso de revisién y evaluacioén supervisora (SREP), Liberbank fue informada por el BCE de
la decision relativa a los requisitos minimos prudenciales de capital para 2016. La decisiéon establecia un requerimiento para
Liberbank de mantenimiento de una ratio Common Equity Tier 1 del 10,25% en base consolidada. El referido requisito del 10,25%
incluia el minimo exigido por Pilar 1 (4,5%) y el requerimiento de Pilar 2 incluyendo el colchén de conservacién de capital (5,75%).
A 31 de diciembre de 2015, el Grupo cumplia con dicho requerimiento.

(3) Calculados conforme a lo establecido en el Reglamento (UE) N° 575/2013 del Parlamento Europeo y del Consejo, de 26 de junio de
2013, que entr6 en vigor el 1 de enero de 2014.

(4) Dato auditado.

(5) Calculados como la media simple de los activos totales consolidados de todos los balances mensuales del ejercicio en curso
(incluido el correspondiente al mes de diciembre del ejercicio anterior) con semisuma de extremos.

(6) Calculados como la media simple de los fondos propios consolidados de todos los balances mensuales del ejercicio en curso
(incluido el correspondiente al mes de diciembre del ejercicio anterior) con semisuma de extremos.

(7) Calculada al dividir el resultado atribuido a la entidad dominante del ejercicio (en términos anualizados) entre los activos totales
medios del periodo.

(8) Calculada al dividir el resultado atribuido a la entidad dominante del ejercicio (en términos anualizados) entre los fondos propios
medios del periodo.

(9) Se define como el cociente entre la suma de los gastos de administraciéon (gastos de personal y otros gastos de administracion) y el
margen bruto del periodo.

(10) Incluyen los riesgos registrados en el epigrafe “Crédito a la clientela” (sin ajustes por valoracién ni deudas contabilizadas en el
balance reservado dentro del epigrafe de “Otros pasivos financieros”) mas los riesgos “fuera de balance” de epigrafe de “Riesgos
contingentes”.

(11) Calculada como cociente entre los riesgos totales deteriorados y los riesgos totales. En esta ratio se incluye tanto la “cartera EPA”
como la “cartera no EPA”.

(12) Resulta del cociente entre el crédito a la clientela bruto deteriorado (sin ajustes por valoracién ni deudas contabilizadas en el
balance reservado dentro del epigrafe de “Otros pasivos financieros”) y el crédito a la clientela bruto. En esta ratio se incluye tanto
la “cartera EPA” como la “cartera no EPA”. La ratio de morosidad crediticia excluyendo la cartera EPA se situaba en un 10,0% a 31 de
diciembre de 2015.

(13) Definida como correcciones de valor por deterioro de activos del crédito a la clientela entre crédito a la clientela deteriorado. En
esta ratio se incluye tanto la “cartera EPA” como la “cartera no EPA”.

(14) Definida como correcciones de valor por deterioro de activos del crédito a la clientela entre crédito a la clientela deteriorado. En
esta ratio se incluye tnicamente la “cartera no EPA”, es decir, no se incluyen los activos cubiertos por EPA ni sus correcciones de
valor por la cobertura del EPA.

(15) Datos calculados a partir de datos auditados a excepcion de la magnitud financiera (activos totales medios) y los ratios (ROA, ROE
y el margen de intereses sobre los activos totales medios).

(*) La informacion financiera correspondiente al referido ejercicio ha sido objeto de auditoria si bien, como consecuencia de la
aplicaciéon de la interpretacion CINIIF 21, la informacion ha sido re-expresada. Se presenta, Unica y exclusivamente, a efectos
comparativos (ver epigrafe 20.1).
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En relacion con el EPA, a continuacion se detalla el movimiento del importe otorgado por el FGD desde el

ano 2013:

2015 2014 2013

Denominacion social

(miles €)

Fondos recibidos ... 2.475.000 2.475.000 2.475.000
Fondos consumidos (1.876.462) (1.961.773) (1.881.918)
En ejercicios anterioresS.......cccccvceeiiiiiiiiiiiiiin e (1.961.773) (1.881.918) (1.948.462)
EN €l €JeTCICIO s 85.311 (79.855) 66.544
Deterioro cartera crediticia .......oeeeeeiiiiiiiiiiiii e 103.518 78.763 (87.984)
Deterioro riesgos contingentes ...........cceeeeeiiiiiiieieninn e 7.901 4.688 8.708
Deterioro activos no corrientes en venta (26.108) (163.306) 145.820
Importe recibido no conSUMIdO.....cueeeuuiiiiiirmmmmmniii s 598.538 513.227 593.082

Importe pendiente recibir® ........ccoommeeesiiinm i ———

(1) Con fecha 1 de abril de 2013 se recibi6 el ultimo pago del EPA por importe de 235.000 miles de euros.

3.2. Informacion financiera seleccionada relativa a periodos intermedios

A continuacién se recogen las principales partidas del balance intermedio consolidado del Grupo

Liberbank a 31 de marzo de 2016 y del balance a 31 de diciembre de 2015.

BALANCE CONSOLIDAD 31/03/2016 31/12/2015
Sequn NIF ) "y, Y e
ACTIVO

Caja y dep0sitos en bancos centrales..........cccceeummmmemmmmneaee 542.100 19 453.868
Cartera de NegOCIACION ...uuuuuuiu e 35.009 6 33.177
Otros activos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y } B _
GATATICIAS +rreeeeeeiieereee e e e s e e et e e e e e e e e e e e e e s e n e e e e e e e e e nnnr e e e e e e e e nnrreeeas

Activos financieros disponibles para la venta.........cccccoeeiiiiiiiieininninee 7.632.206 (11) 8.617.182
Inversiones CreditiCias.....ooouurrriieiiiiiiieiei e 25.349.677 - 25.282.890
Cartera de inversidn a venCimiento.........cccceceuimimimiii s 2.542.538 19 2.142.291
Ajustes a activos financieros por macro-coberturas........cccceeeveuunennenns -- -- --
Derivados de CODEITUTA wiveiueereiieieeeesiieeeeeieaeeseeeaeseeeeeeaneeeeenneeeeessnneeens 486.679 24 393.801
ACtivos NO COITientes €N VENTA ....cuevierererirereriierererirerrireseseeeeeeeeeeseeeeeeeees 1.854.398 1 1.828.331
| 220 ot (el o Vs £o) o L= PN 362.286 (6) 386.744
Contratos de seguros vinculados a PeNSiONes ........cceveeeeeeeeennnieeererennnn. 517 - 517
ACTIVOS POT TEASEZUTOS ..eeereeieiuureeeiaaeeaaauntereeeaasaaaasseeeeaeeaaaanseneeasaeesaannes - -- --
ACtiVO MAteTial...ciii i 635.715 (8) 693.012
ACtiVO INTANGIDIE...ccciiiiici e 91.892 1 90.580
ACHIVOS FISCALES 1ttt e e 1.916.715 (2) 1.964.692
RESTO A€ ACTIVOS ..euvietierieuieitieeteeteereeeteeeeeteeereesteenreeaeesseesaeesaeesaeeseeanas 235.595 (5) 248.929
0 -1 Lot o 41.685.327 1) 42.136.014
PASIVO

[@F: 1 (<) W0 [T o T o 1ol F- Ul Fo ) s S 37.757 9) 41.621
Otros pasivos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y . - B
GATIATICIAS +rteeeeeeiuiiieeeee e e e st e et e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e nnnr e e e e e e e nnrneeeas

Pasivos financieros a coste amortizado ........ccceeeeeeeeeiiiiiiieeeeee e 38.211.869 (1) 38.655.383
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BALANCE CONSOLIDADO

(Seguin NIIF-UE)

Ajustes a pasivos financieros por macro-coberturas ..........cccccuuueennnns
Derivados de CODEITUTA ....cuiiiiiiiriiieee e eeeeeiee e e e e e e e e e e e e e eeennas
Pasivos asociados con activos no corrientes en venta......ccccceeeeeeeeeeee.
Pasivos por contratos de SEZUIOS .......ciiiuuiiiiiiieiiiiieeeeee e e e e e eie e eeaaes
PrOVISIONES. .. ittt
L T Ao ] o | YN

Fondo de la obra social (s6lo cajas de ahorros y cooperativas de
16 (<o 1 0 ) PP PR PR

Resto de pasivos
Capital reembolsable a la vista (s6lo cooperativas de crédito)............
0T U 0 - 13 o N
PATRIMONIO NETO

2006 Ko T30 ) o]0} (o -3
PN B (TSN o) V221 1o - el Lo s R
Intereses minoritarios .......cc...ccevuunees

Total patrimonio neto.........cccuueeeens

Total pasivo y patrimonio neto

31/03/2016
No auditado
(miles €)

94.757
9.611
469.529
192.453

159.387

39.175.364

2.327.559
117.401
65.003
2.509.963
41.685.327

(55)
(15)
(5)
§9)

31/12/2015
Auditado
(miles €)

38.996
10.269
378.590
244.670

134.330

39.503.859

2.292.973
263.067
76.115
2.632.155
42.136.014

A continuacién se recogen las principales partidas de la cuenta de pérdidas y ganancias intermedia
consolidada del Grupo Liberbank correspondiente a los periodos finalizados a 31 de marzo de 2016 y a

31 de marzo de 2015.

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS CONSOLIDADA ;(1)/ ;)jéig}ig var. (%) ;Z/:jéiztg;z
(Segtin NIIF-UE) (miles €) (miles €) ©
Intereses y rendimientos asimilados.... 164.234 (22) 211.599
Intereses y cargas asimiladas ........ccccooeiiommmmmmmi (47.820) (42) (81.971)
Margen de iNtereSeS......ccirrmmnssssrrrrmrmnssssssserrrrnnsssssssserrssnnssssssssssnsnnnsns 116.414 (10) 129.628
Rendimiento de instrumentos de capital .........ccccceiiiiiiiiiiiiiiiiie 153 46 105
Resultado de entidades valoradas por el método de la participacién. (967) - 13.248
Comisiones PerCibidas......ccuuiiiiuiiiiiiie i 50.681 2 49.723
(@10} 50153 10} a3 oF: V=V b- U S UUPUPN (1.843) 38 (1.334)
Resultado de operaciones financieras (neto) 183.670 - 60.018
Diferencias de cambio (NeT0) .....ccceeiiriiiiii e 239 - (1.479)
Otros productos de eXplotacCiOn ........cceeeveuuiieieeeieeeiiie e e e e e eeeeees 7.416 24 5.987
Otras cargas de eXplotaCion .......ccocuuuiiiiiiiiieiiiie e (24.535) 92 (12.778)
JL Vo= 4T 0 o o N 331.228 36 243.118
Gastos de adminiStraCion .....ocevueiieiieeiieieee e e e e e (98.343) (1) (98.942)
AMOTTZACION 1oiiiiiiiee e (8.704) (10) (9.634)
Dotaciones a provisSiones (NeT0) ....ccuuieeeuurreeeuueeeenaeeee e e e e e e e eeeaaas (102.308) - (46)
Pérdidas por deterioro de activos financieros (neto)......ccccccceeeeeveeeene. (70.185) 41 (49.785)
Resultado de la actividad de explotacion......cc.cccecevmmeniiirransssnnnseenes 51.688 (39) 84.711
Pérdidas por deterioro del resto de activos (Neto)........ccceevvvuuiererereennes 20 - (33)
Ganancias (pérdidas) en la baja de activos no clasificados como no 381 - (52)
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31/03/2015
CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS CONSOLIDADA 31/03/ 2 016 / /.
. No auditado Var. (%) No auditado
(Seguin NIIF-UE) .
(miles €) (miles €) ©
COTTI@NTES €11 VEIITA .uuuuuuiuiiiiiniiininntisiaiaeas s s
Diferencia negativa en combinaciones de negocios........ccccceeeeeeeeereenns -- --
Ganancias (pgrdldqs) de actlyos no corrientes en venta no clasificados (4.244) 28) (5.904)
como operaciones iNterrumpPidas......cocoeoeeueununniiae
Resultado antes de imPUESTOS ...ceuiireeriiiriniirrnnirrrs e rensssrrnnseee 47.845 (39) 78.722
Impuesto sobre benefiCios .....ceuuuuioieeieiieiiice e (14.467) (25) (19.283)
Resultado consolidado del periodo ........cccovrimmiiieciiieecce e e 33.378 (44) 59.439
Resultado atribuido a la entidad dominante ............cccceeeiiiieiiiieeinnnn.ns 38.236 (33) 57.141
Resultado atribuido a intereses minoritarios......ccccceeeveveveeeinviineeeeeeennns (4.858) -- 2.298

(*) La informacion financiera correspondiente al referido periodo ha sido re-expresada como consecuencia de la aplicaciéon de la

IFRIC21.

La tabla siguiente muestra las principales ratios de solvencia, rentabilidad, eficiencia y calidad de los

activos del Grupo Liberbank a 31 de marzo de 2016 y a 31 de marzo de 2015.

PRINCIPALES RATIOS Y MAGNITUDES FINANCIERAS

31/03/2016
No auditado

31/03/2015
No auditado

SOLVENCIA
RATIO CET I (06) 1 ettt ettt ettt e et e e et e et e e e et e e e ean e e eea e aean e eenneaaeen
Ratio de Capital de NIiVel 10 ...t e e e e e e e eees
Coeficiente de solvencia (%)®

Ratio de apalancamiento!) ..........iiiiiiiiieii e aa e
RENTABILIDAD Y EFICIENCIA

Activos totales finales (INIleS €)....ciiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiee et
Activos totales medios (ATM) (INIleS €)P ...oeiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieiee e eeeeeeees
FOndos propios Medios® .......iiiiuiiiiiiiieieii et e et e e e e e e et aeaa e
Patrimonio neto final (INIleS €) ...
ROA (%) (sobre los activos totales medios) ™ .......ccccocoiiiiiimmmini e
ROE (%) (sobre fondos propios Medios)® .....ccceeeeieeruiieieeeeeeeiieeeeeeeeeeniie e e e e e e e eennn e eeees
Ratio de efiCienCia (%)@ .......ueeieiiieiieee et
Margen de intereses sobre los activos totales medios (%).......ccceeeeeviieiiiiiiiiiiieeiinieeeens
GESTION DEL RIESGO

Riesgos totales (INI1eS €)7 ... ... s

Crédito a la clientela (bruto) (IMIleS €) «.couueiiiii e

Activos Financieros estimados individualmente como deteriorados (miles €)

Activos financieros estimados individualmente como deteriorados (crédito a la
clientela) (MILES €) .uuuiiiiii it e e e e e e e e e e e e e e et e e eaaneeeeas

Correcciones de valor por deterioro de la inversion crediticia (miles €)

Ratio de morosidad total (%)®..........
Ratio de morosidad crediticia (%) ..
Ratio cobertura morosSidad (%)M ... e e aea

Ratio cobertura morosidad (%)M ... aea

13,10
13,302
13,302

5,4

41.685.327
41.868.538
2.344.536
2.509.963
0,4

6,5

29,7

1,1

25.180.291
24.586.142
4.943.754

4.781.557

(1.975.973)
19,6
19,4
41,3
47,8

13,5
14,4
14,4

5,7

42.354.749
42.745.670
2.173.955
2.733.491
0,5

10,5

40,7

1,2

26.555.802
25.907.609
5.741.949

5.551.948

(2.316.233)
21,6
21,4
41,7
43,7

(1) Calculados conforme a lo establecido en el Reglamento (UE) N° 575/2013 del Parlamento Europeo y del Consejo, de 26 de junio de

2013, que entro en vigor el 1 de enero de 2014.

(2) Calculados como la media simple de los activos totales consolidados de todos los balances mensuales del ejercicio en curso
(incluido el correspondiente al mes de diciembre del ejercicio anterior) con semisuma de extremos.
(3) Calculados como la media simple de los fondos propios consolidados de todos los balances mensuales del ejercicio en curso
(incluido el correspondiente al mes de diciembre del ejercicio anterior) con semisuma de extremos.
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31/03/2016 31/03/2015

PRINCIPALES RATIOS Y MAGNITUDES FINANCIERAS . .
No auditado No auditado

(4) Calculada al dividir el resultado atribuido a la entidad dominante del ejercicio (en términos anualizados) entre los activos totales
medios del periodo.

(5) Calculada al dividir el resultado atribuido a la entidad dominante del ejercicio (en términos anualizados) entre los fondos propios
medios del periodo.

(6) Se define como el cociente entre la suma de los gastos de administraciéon (gastos de personal y otros gastos de administracion) y el
margen bruto del periodo.

(7) Incluyen los riesgos registrados en el epigrafe “Crédito a la clientela” (sin ajustes por valoracién ni deudas contabilizadas en el
balance reservado dentro del epigrafe de “Otros pasivos financieros”) mas los riesgos “fuera de balance” de epigrafe de “Riesgos
contingentes”.

(8) Calculada como cociente entre los riesgos totales deteriorados y los riesgos totales. En esta ratio se incluye tanto la “cartera EPA”
como la “cartera no EPA”.

(9) Resulta del cociente entre el crédito a la clientela bruto deteriorado (sin ajustes por valoracién ni deudas contabilizadas en el
balance reservado dentro del epigrafe de “Otros pasivos financieros”) y el crédito a la clientela bruto. En esta ratio se incluye tanto
la “cartera EPA” como la “cartera no EPA”. La ratio de morosidad crediticia excluyendo la cartera EPA se situaba en un 10,0% a 31 de
diciembre de 2015.

(10) Definida como correcciones de valor por deterioro de activos del crédito a la clientela entre crédito a la clientela deteriorado. En
esta ratio se incluye tanto la “cartera EPA” como la “cartera no EPA”.

(11) Definida como correcciones de valor por deterioro de activos del crédito a la clientela entre crédito a la clientela deteriorado. En
esta ratio se incluye tnicamente la “cartera no EPA”, es decir, no se incluyen los activos cubiertos por EPA ni sus correcciones de
valor por la cobertura del EPA.

(12) Incluyen los resultados a 31 de marzo de 2016.

4, Factores de riesgo

Véase Seccion I (“Factores de Riesgo”) del presente Documento de Registro.
5. Informacion sobre el emisor
5.1. Historial y evolucion del emisor

5.1.1. Nombre legal y comercial

La denominacién social de la Sociedad es “Liberbank, S.A.”. El Grupo Liberbank opera bajo el nombre
comercial de “Liberbank”, junto con los nombres comerciales “Cajastur”, “Caja de Extremadura”, “Caja
Cantabria”, “Banco de Castilla-La Mancha” y “CCM”, entre otros.

5.1.2. Lugar y numero de registro

Liberbank esta inscrita en el Registro Mercantil de Madrid el 25 de mayo de 2011, al tomo 28.887, folio
1, seccion 8, hoja M-520.137, inscripcion 12.

Liberbank quedé inscrita, con fecha 27 de mayo de 2011, en el Registro Especial de Bancos y Banqueros
del Banco de Espafia, con el nimero de codificacién 0485. Posteriormente, el Banco de Espafia, con fecha
11 de julio de 2011, autorizé a Liberbank la utilizacién del cdédigo 2048 en el Registro de Bancos y
Banqueros, que hasta la fecha correspondia a Cajastur, en sustitucion del cédigo 0485 que utilizaba
hasta esa fecha.

5.1.3. Fecha de constitucion y periodo de actividad del emisor

Liberbank se constituyé el 23 de mayo de 2011 y comenz6 sus operaciones con fecha 1 de septiembre de
2011 (con efectos contables 1 de enero de 2011). Conforme a lo establecido en el articulo 4 de sus
Estatutos Sociales, Liberbank desarrolla su actividad de forma indefinida.
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5.1.4. Domicilio, personalidad juridica, legislacion aplicable, pais de constitucién, y
direccion y nimero de teléfono de su domicilio social.

Liberbank, con C.I.F. A-86.201.993, tiene su domicilio social en Madrid, Carrera de San Jerénimo, 19,
28014. Sus teléfonos son el 902 830 902 para llamadas desde Espaia y el (+34) 914 225 800 para
llamadas desde fuera de Espafia.

Liberbank es una sociedad mercantil de nacionalidad espafiola, con forma juridica de sociedad an6énima,
sometida al Derecho esparfiol y, en consecuencia, sujeta principalmente al régimen juridico establecido
en el Real Decreto Legislativo 1/2010, de 2 de julio, por el que se aprueba el texto refundido de la Ley de
Sociedades de Capital (la “LSC”). Asimismo, en su condicién de entidad de financiera, Liberbank esta
sujeta a la supervision del Banco de Espafia y a la normativa y regulaciéon especifica de las entidades de
crédito, principalmente la Ley 10/2014 y demds legislacion complementaria y concordante. Desde
noviembre de 2014, y tras la puesta en marcha del MUS, el BCE asumié las funciones de supervisor
prudencial de la Sociedad.

5.1.5. Acontecimientos importantes en el desarrollo de la actividad del emisor

Liberbank se constituy6 el 23 de mayo de 2011 (con la denominacién social de Effibank, S.A.) y es el
resultado de la integracién de Cajastur, Caja de Extremadura y Caja Cantabria (actualmente
transformadas en Fundaciones Bancarias) (las “Entidades de Origen”).

A) Antecedentes e hitos relacionados con la constitucion de Liberbank en el afio 2011

. 25 de septiembre de 2010: tiene lugar la inscripcion registral de la segregacién e integracion del
negocio bancario de CCM en el Grupo Cajastur, a la vez que la inscripcién de la nueva
denominacioén comercial de Banco Liberta, S.A., que pasa a ser “Banco de Castilla-La Mancha, S.A.”
(BCLM). Con la inscripcion registral, se inician las actividades de BCLM, si bien, a efectos
contables, la efectividad del acuerdo se retrotrae al 1 de enero de 2010.

. 13 de abril de 2011: Cajastur, Caja de Extremadura y Caja Cantabria suscriben un contrato de
integracién en un “Sistema Institucional de Proteccion” (“SIP”), para la constitucién de un grupo
consolidable de entidades de crédito de conformidad con la normativa aplicable, asi como la
segregacion del negocio financiero de las Entidades de Origen a favor de la entidad central de
dicho SIP (con exclusion de los activos y pasivos afectos a las respectivas obras benéfico-sociales)
y la realizacién del ejercicio indirecto de la actividad financiera por las Entidades de Origen a
través de dicha entidad central.

. 29/30 de junio de 2011: las Asambleas Generales de Cajastur, Caja de Extremadura y Caja
Cantabria adoptan la decisién de aprobar la operacién de segregacion de su negocio financiero a
favor de Effibank, S.A., la cual acordé ampliar su capital en 2.622 millones de euros en la Junta
General de accionistas celebrada el 30 de junio de 2011.

. 10 de agosto de 2011: son elevados a escritura publica los contratos de integracion y de
segregacién, para su inscripcion en los registros mercantiles correspondientes, al igual que el
cambio de denominacién de la entidad central del SIP de “Effibank, S.A.” por “Liberbank, S.A.”.

= 1 de septiembre de 2011: Liberbank comienza a operar como entidad financiera, tras la conclusiéon
del proceso de segregaciéon y de transmisién del negocio bancario. No obstante, a efectos
contables, la operacion se retrotrae a fecha 1 de enero de 2011, al considerarse que la constituciéon
del nuevo SIP, cuya entidad central es Liberbank, es asimilable a un proceso de escisiéon anterior.
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B) Otros acontecimientos importantes

1. Plan de Reestructuracion de Liberbank

De conformidad con lo previsto en la Ley 9/2012, el Banco de Espafa y la Comision Europea aprobaron
el 19 de diciembre de 2012 y el 20 de diciembre de 2012, respectivamente, el Plan de Reestructuracion
de Liberbank, en el que se especifica la estrategia que Liberbank propuso para su recapitalizacién y
reestructuracién (véase apartado C) del epigrafe 9.2.3).

2. Valoraciéon de Liberbank por el FROB

El 7 de febrero de 2013, la Comisién Rectora del FROB, en cumplimiento de lo establecido en la Ley
9/2012, determiné que el valor econémico de Liberbank, elaborado de acuerdo con los procedimientos
establecidos por el FROB y sobre la base de los informes de valoracién encargados a tres expertos
independientes, era de 1.113 millones de euros (véase apartado C) del epigrafe 9.2.3).

3. Transmision de activos a la SAREB

El 25 de febrero de 2013, y en cumplimiento de la obligaciéon de transmitir activos establecida en la Ley
9/2012, en el Real Decreto 1559/2012 y en el Acuerdo del FROB de 15 de febrero de 2013, se formalizé
el contrato de transmisién de activos de Liberbank a la SAREB, con un valor de transferencia por importe
total de 2.918 millones de euros. La fecha de transmisién efectiva de los activos fue el 28 de febrero de
2013 (véase apartado C) del epigrafe 9.2.3).

4, Recompra de los instrumentos de hibridos de capital y deuda subordinada con la obligaciéon de
reinversion en acciones y/o obligaciones subordinadas contingentemente convertibles.

En el marco de lo dispuesto en el Plan de Reestructuracion, Liberbank realizé una oferta de recompra
voluntaria de los instrumentos de hibridos de capital y deuda subordinada, oferta que fue completada
por una recompra obligatoria llevada a cabo por el FROB, el 17 de abril de 2013. Como consecuencia de
la oferta de recompra realizada por la Sociedad y la recompra obligatoria llevada a cabo por el FROB para
completar la oferta de Liberbank, se procedi6 a la emision de los siguientes valores:

= 411.927.674 acciones ordinarias de la Sociedad de nueva emision de 0,30 euros de valor nominal
cada una y 0,81 euros de prima de emision, todas de la misma clase y serie.

= 32.928.991 obligaciones necesariamente convertibles por un importe nominal y efectivo de 10
euros distribuidas de la siguiente manera:

o Serie A/2013: 6.195.280 obligaciones.
o Serie B/2013: 1.323.9110obligaciones.
o Serie C/2013: 25.409.800 obligaciones.

A la fecha del presente Documento de Registro, tras las solicitudes de conversién recibidas en los
correspondientes periodos de conversién, existen actualmente en circulacién 6.187.832 obligaciones de
la serie A, 1.304.358 obligaciones de la serie By 11.124.223 obligaciones de la serie C.

5. Emision de CoCos suscritos por el FROB y posterior amortizacion

En el marco de lo dispuesto en el Plan de Reestructuracion, la Comisién Rectora del FROB acordé, con
fecha 12 de abril de 2013, suscribir integramente la emisién realizada por parte de Liberbank de
obligaciones convertibles contingentes en acciones ordinarias de nueva emisiéon (CoCos) por importe de
124 millones de euros que fueron integramente suscritas y desembolsadas por parte del FROB (véase
apartado C) del epigrafe 9.2.3).
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El 27 de octubre de 2014, el Consejo de Administraciéon de Liberbank acordoé la recompra y amortizacion
anticipada de la totalidad de la emisién de los CoCos por importe de 124 millones de euros. Con fecha
23 de diciembre de 2014, el Grupo publicé mediante Hecho Relevante (nim. 216241) la amortizacién
anticipada de la totalidad de dichas obligaciones, una vez recibidas las autorizaciones necesarias. Dicha
recompra se realizé con efectivo.

6. Admisién a negociaciéon de las acciones de la Sociedad

El 23 de enero de 2013 la Junta General de accionistas acordo6 la solicitud de admisién a negociacion de
las acciones del Sociedad en las Bolsas de Valores de Madrid, Barcelona, Bilbao y Valencia. En este
sentido, las acciones de Liberbank, una vez concluido el proceso de gestiéon de hibridos incluido en el
Plan de Reestructuraciéon, fueron admitidas a negociacién en el mercado secundario el 16 de mayo de
2013.

7. Aumento de capital mayo 2014

En mayo de 2014, el Consejo de Administracién de Liberbank acordé la ejecuciéon de dos aumentos de
capital, a través de dos colocaciones de acciones sucesivas:

i. Una colocacién acelerada de acciones por un importe efectivo de 99.999.999,30 euros en un
aumento de capital por el que se emitieron 117.647.058 nuevas acciones a un precio de 0,85 euros
por accién y de la simultdnea venta en el mismo acto y al mismo precio de 255.039.440 de
acciones de las Entidades de Origen, dirigida exclusivamente a inversores cualificados espanoles y
extranjeros mediante el procedimiento de colocaciéon privada acelerada cominmente denominado
Accelerated Bookbuilt Offering; y

ii. Un segundo aumento de capital con derecho de suscripcién preferente, que se realiz6 una vez
finalizada la colocacién acelerada, por un importe efectivo de 474.844.630,59 euros, mediante la
emision de 979.061.094 nuevas acciones a un precio de 0,485 euros por accién, en la proporcién
de 3 acciones nuevas por cada 5 acciones emitidas y en circulacién en aquel momento.

Dichos aumentos de capital se inscribieron en el Registro Mercantil el 22 de mayo y el 23 de junio de
2014, respectivamente.

8. Agrupacion y canje de acciones (contra-split)

En diciembre de 2015, el Consejo de Administracién de Liberbank acordoé la ejecucién de la agrupacion y
canje de acciones (contra-split) aprobada en la Junta General de accionistas celebrada el 21 de abril de
2015.

En este sentido, en enero de 2016 se ejecutd la agrupacion y cancelacion de las 2.715.624.366 acciones
en que se dividia el capital social de Liberbank para su canje por 905.208.122 acciones de nueva emision
en la proporcion de 1 acciéon nueva por cada 3 acciones antiguas con elevacion del valor nominal de las
acciones de 0,30 euros a 0,90 euros y consiguiente reduccién del nimero de acciones representativas
del capital social en circulacién, sin modificacion de la cifra del capital social, que se mantuvo en
814.687.309,80 euros.

Otros hitos relevantes, posteriores a la constitucién de Liberbank, se describen en los epigrafes 5.3 y
9.2.3 del presente Documento de Registro.
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5.2. Inversiones

5.2.1. Principales inversiones realizadas en el periodo cubierto por la informacion
financiera historica y hasta la fecha del Documento de Registro.

A continuacién se incluyen las principales inversiones realizadas en el transcurso de 2016 (desde el 1
enero hasta la fecha del presente Documento de Registro) y durante los ejercicios 2015, 2014 y 2013.

A. Ejercicio 2016 (desde el 1 enero hasta la fecha del presente Documento de Registro)

En febrero de 2016, Liberbank acudié a la emisién de activos hibridos realizada por Caja de Seguros
Reunidos, Compaiiia de Seguros y Reaseguros, S.A. (“Caser”), suscribiendo un importe de 29,3 millones
de euros del total del volumen de emisiéon (240 millones de euros). El importe suscrito por Liberbank es
proporcional a la participaciéon que ostenta en Caser (12,22%, del que 9,88% corresponde a Liberbank y
2,34% a BCLM).

B. Ejercicios 2015, 2014 y 2013

Durante los ejercicios 2015, 2014 y 2013, el Grupo Liberbank no realizé inversiones significativas, salvo
por la indicada a continuacién.

Con fecha 30 de diciembre de 2014, el Grupo adquirié un inmueble a la SAREB valorado en 22.940 miles
de euros destinado en su practica totalidad a uso propio para el Grupo.

5.2.2. Principales inversiones actualmente en curso

A la fecha del presente Documento de Registro no existen inversiones significativas en curso.

5.2.3. Principales inversiones futuras sobre las que los 6rganos de gestion han
adoptado compromisos firmes.

A la fecha del presente Documento de Registro, los organos de gestion de Liberbank no han adoptado
compromisos firmes para realizar inversiones significativas.

5.3. Desinversiones

A continuacién se incluyen las principales desinversiones realizadas en el transcurso de 2016 (desde 1
enero hasta la fecha del presente Documento de Registro) y durante los ejercicios 2015, 2014 y 2013. En
el transcurso del 2016, se ha realizado 1 desinversion significativa (aquellas superiores a 5 millones de
euros) por un importe de 16 millones de euros. Durante los ejercicios 2015, 2014 y 2013, las
operaciones de desinversién mads significativas (aquellas superiores a 5 millones de euros) ejecutadas
por el Grupo Liberbank totalizaron unos importes de 75, 41 y 810 millones de euros, respectivamente.

Las principales desinversiones realizadas por la Sociedad se enmarcan dentro del Plan de
Reestructuraciéon que impone a Liberbank la obligacion de llevar a cabo desinversiones en
participaciones de capital (véase apartado C) del epigrafe 9.2.3).

A. Ejercicio 2016 (desde el 1 enero hasta la fecha del presente Documento de Registro)

El importe agregado de las ventas realizadas desde el 1 de enero de 2016 hasta la fecha del presente
Documento de Registro ha sido de 30 millones de euros, cuyo impacto en la cuenta de resultados ha sido
un beneficio de 1,5 millones de euros.

2016 Pagina 43 de 190



Liberba nk Documento de Registro

B.

Venta del 100,00% en Ecoiberia Solar

En marzo de 2016, Liberbank ejecuté la venta de la totalidad de su participaciéon (100%) en
Ecoiberia Solar, S.L.U., titularidad de su filial Puntida, S.L.U. La operacién le reporté un importe
total de 16,4 millones de euros como valor de las acciones y por otra parte se pagd a Puntida,
S.L.U. un préstamo subordinado que mantenia con la sociedad por importe de 3,6 millones de
euros (deuda mas intereses).

AC Infraestructuras, F.C.R.

En marzo de 2016, Liberbank percibié en concepto de reembolso por parte del fondo AC
Infraestructuras, F.C.R. un importe de 7,4 millones de euros derivado de la desinversion de una de
sus participadas.

Ejercicio 2015

El importe agregado de las ventas realizadas durante el ejercicio 2015 fue de 87 millones de euros, cuyo
impacto en la cuenta de resultados fue un beneficio de 40 millones de euros.

e Venta del 14,63% en Telecable de Asturias

En febrero de 2015, Telecable de Asturias, S.A. llevo a cabo una oferta de recompra de acciones a
todos los accionistas en proporciéon a su participacién para su posterior amortizacion. En virtud de
dicha operacién, Liberbank vendié 35.863 acciones por un importe de 8,2 millones de euros, por lo
que, tras la referida amortizacion, Liberbank mantuvo el 14,63% del capital social.

Por otro lado, en agosto de 2015, Liberbank ejecutd la venta de la totalidad de su participacion
(14,63%) en Telecable de Asturias, S.A. por un importe total de 51,7 millones de euros como valor de
las acciones. Con ocasién de la referida venta, Telecable de Asturias, S.A. repagé a Liberbank un
préstamo que mantenia con la referida sociedad por importe de 52 millones de euros.

C.

Ejercicio 2014

El importe agregado de las ventas realizadas durante el ejercicio 2014 fue de 55 millones de euros, cuyo
impacto en la cuenta de resultados fue un beneficio de 15,3 millones de euros.

Venta del 0,13% de Hidroeléctrica del Cantabrico

En diciembre de 2014, Liberbank, en el marco del acuerdo de accionistas de Hidroeléctrica del
Cantabrico con Energias de Portugal, S.A. (“EDP”), ejercit6 su opciéon de venta sobre 56.163
acciones de su propiedad en la sociedad Hidroeléctrica del Cantdbrico, las cuales fueron
adquiridas por EDP por un importe de 5,7 millones de euros.

Venta del 2,71% de General de Alquiler de Maquinaria, S.A. (GAM)

En abril de 2014, Liberbank ejecutd la venta de un 2,71% en General de Alquiler de Maquinaria,
S.A., titularidad de su filial Cantdbrica de Inversiones de Cartera, S.L. El precio de colocacién
medio fue de 0,78 euros por accién, lo que supuso un importe de 1,0 millén de euros.

Venta del 5,00% de Ence, S.A.

En enero de 2014, Liberbank ejecuté la venta de la totalidad de su 5,00% en Ence, S.A., titularidad
de las filiales Cantabrica de Inversiones de Cartera, S.L. y Nortefla Patrimonial, S. L. El precio de
colocacién medio fue de 2,81 euros por accion, lo que supuso un importe de 35,2 millones de
euros.

2016
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D.

Venta de otros titulos de renta variable

Durante el ejercicio 2014 no hubo otras ventas de titulos de renta variable propiedad del Grupo
Liberbank significativas.

Ejercicio 2013

El importe agregado de las ventas realizadas durante el ejercicio 2013 fue de 779 millones de euros,
cuyo impacto en la cuenta de resultados fue un beneficio de 63 millones de euros.

Venta de carteras de activos fallidos

En enero de 2013, el Grupo vendi6 a Cerberus Capital Management una cartera de 574 millones de
euros (de los que 123 millones de euros correspondian a activos afectos al EPA) de activos de
particulares y PYMEs, que incluian contratos de Liberbank, S.A y de su filial Banco de Castilla - La
Mancha, S.A. La cartera estaba formada por créditos y préstamos sin garantias, efectos
descontados y deudas por tarjetas de remota recuperacién. El precio de la operaciéon fue del 3,7%
del nominal (21,3 millones de euros).

El 30 de diciembre de 2013 el Grupo vendié a PL Salvador SARL una cartera de 663 millones de
euros (de los que 348 millones de euros correspondian a activos afectos al Esquema de Proteccion
de Activos) de activos de particulares y PYMEs, que incluia contratos de Liberbank, S.A y de su
filial Banco de Castilla - La Mancha, S.A. La cartera estaba formada por créditos y préstamos sin
garantias, efectos descontados, litigios, cuentas corrientes y deudas por tarjetas de remota
recuperaciéon. El precio medio de la operacion fue del 3,46% del capital pendiente impagado (24
millones de euros).

Venta de Liberbank Gestion, S.G.I.I.C., S.A.

En marzo de 2013 Liberbank y Banco Madrid¢, perteneciente al Grupo Banca Privada d’Andorra
(BPA), formalizaron la operacion de compraventa de 42.870 acciones representativas del 100% del
capital social de Liberbank Gestion, S.G.I.I.C., S.A., cuyo precio de venta ascendié a 26,1 millones
de euros. Asimismo, Liberbank firmoé un contrato de distribucién de productos y servicios con
Banco Madrid, por el que se comprometia a distribuir en exclusiva los productos de Liberbank
Gestion, S.G.ILI.C., S.A. por la red comercial de Liberbank, S.A. y Banco de Castilla-La Mancha, S.A.
No obstante, en julio de 2015 Liberbank constituyé una nueva sociedad gestora de instituciones
de inversién colectiva (SGIIC) denominada Liberbank Gestién, es decir, con el mismo nombre que
el que utilizaba antes de la referida venta a Banco Madrid (véase epigrafe 6.1.1 del presente
Documento de Registro).

Venta y reestructuracion de la participacion en el capital de Energias de Portugal, S.A.

En marzo de 2013, Liberbank y el Grupo Masaveu suscribieron un acuerdo vinculante en relacién
con sus respectivas participaciones en el capital de EDP. A dicha fecha, Liberbank era titular,
directo e indirecto, del 5,01% del capital de EDP. A 31 de diciembre de 2013, el Grupo habia
desinvertido la totalidad de su participacién en el capital de EDP, con una generaciéon de caja de
304 millones de euros, por la venta de las acciones y la aportacion de acciones con un valor
razonable de 124 millones de euros al capital de Oppidum Capital, S.L. A la fecha presente
Documento de Registro, el Grupo Liberbank ostenta una participaciéon del 44,13% en Oppidum
Capital, quien a su vez ostenta un 7,19% de participacién en el capital de EDP.

6 Véase apartado A.2.3 del epigrafe 6.1.1 del presente Documento de Registro.
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Venta del 5,01% de Indra Sistemas, S.A.

En agosto de 2013, Liberbank anuncié la venta de la totalidad de su particién accionarial en Indra,
S.A., esto es, el 5,01% de su capital social, titularidad de Cantabrica de Inversiones de Cartera, S.L.
y Administradora Valtenas, S.L, ambas filiales al 100% de Liberbank. El precio de colocaciéon medio
fue de 10,90 euros por accion, lo que supuso un importe total de 89,7 millones de euros.

Venta del 2,15% de Ence, S.A.

En octubre de 2013, Liberbank ejecuté la venta de un 2,15% en Ence, S.A., titularidad de las filiales
Cantabrica de Inversiones de Cartera, S.L. y BCLM. El precio de colocaciéon medio fue de 2,74 euros
por accion, lo que supuso un importe de 14,8 millones de euros.

Venta del 3% de Hidroeléctrica del Cantabrico

En diciembre de 2013, Liberbank, en el marco del acuerdo de accionistas de Hidroeléctrica del
Cantdabrico con EDP, ejercitd su opciéon de venta sobre 1.265.219 acciones de su propiedad en la
sociedad Hidroeléctrica del Cantabrico, las cuales fueron adquiridas por EDP por un importe de
106 millones de euros. A dicha fecha, Liberbank mantenia el 0,13% del capital social de
Hidroeléctrica del Cantabrico, con una opcién de venta sobre dicha participaciéon ejercitable hasta
el 31 de diciembre de 2017. No obstante, tal y como se indica en el epigrafe 5.3 C) anterior,
Liberbank ejercit6 en diciembre de 2014 la referida opcién de venta.

Cesién de depositaria de Sociedades de Inversién de Capital Variable (SICAVs), Fondos de
Inversiéon y Fondos de Pensiones.

En diciembre de 2013, Liberbank, S.A. y Cecabank, S.A. suscribieron un acuerdo en virtud del cual
Liberbank cedié en exclusiva su posiciéon contractual bajo los contratos de depositaria a favor de
Cecabank, S.A. de los fondos de inversion, fondos de pensiones y SICAVs. A cambio de la
exclusividad de la actividad de depositaria cedida, Cecabank, S.A. satisfizo un precio fijo de 11,9
millones de euros. A 31 de diciembre, no se habia cedido la depositaria de las SICAVs, al
encontrarse pendientes algunas condiciones suspensivas, siendo el importe pendiente de cobro de
0,08 millones de euros. En agosto de 2014 se cerr6 finalmente dicha cesi6én por un importe
inferior, 0,02 millones de euros, dado que los érganos de gobierno de algunas SICAVs traspasaron
la depositaria a otras entidades. Existe ademds un precio variable adicional que se devengara
anualmente en funcién de la actividad futura.

Venta de otros titulos de renta variable

Durante el ejercicio 2013, las ventas mas significativas de otros titulos de renta variable
propiedad del Grupo Liberbank ascendieron a un importe total de 139 millones de euros.
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6. Descripcion del negocio
6.1. Actividades principales

6.1.1. Descripcion de las principales actividades y principales categorias de productos
vendidos y/o servicios prestados.

Constituye el objeto social de Liberbank, de acuerdo con sus Estatutos Sociales, la realizacién de toda
clase de actividades, operaciones y servicios propios del negocio de la banca en general y que le estén
permitidas por la legislacién vigente, incluida la prestacién de servicios de inversion y toda clase de
servicios auxiliares asi como la adquisicién, tenencia, disfrute y enajenaciéon de toda clase de valores
mobiliarios.

Desde un punto de vista contable, Liberbank elabora su informacién por segmentos de acuerdo a lo
establecido en la NIIF 8. Los segmentos identificados en base a los que se presenta la informacion
requerida son los siguientes:

e Actividad bancaria: que incluye el negocio bancario de Liberbank, su sociedad dependiente BCLM
y otras sociedades que realizan actividades de servicios financieros, asi como otras actividades de
caracter accesorio realizadas por el Grupo y de importes no relevantes y los servicios centrales o
generales que no se han imputado a ningin segmento.

e Actividades corporativas: que incluye las actividades realizadas por las sociedades dependientes
no incluidas en el apartado anterior.

Las tablas siguientes incluyen un desglose del resultado consolidado de los segmentos de negocio de
Liberbank correspondientes a 31 de diciembre de 2015, 2014 y 2013.

Actividad bancaria

31/12/2015 31/12/2014 31/12/2013
ACTIVIDAD BANCARIA Auditado —Vi‘fl (;5) Auditado Va1r3. % 9‘;) No auditado™
(miles €) (miles €) (miles €)
1. Intereses y rendimientos asimilados............. 758.187 (20) 944.278 (13) 1.088.294
2. Intereses y cargas asimiladas ......ccccccvvereennnns (262.632) (44) (472.231) (30) (671.040)
A) MARGEN DE INTERESES .eisvsssssssssssssssssssssssssssssnnnns 495.555 5 472.047 13 417.254
Rendimientos de instrumentos de capital...... 5.879 (44) 10.472 27 8.222
5. Re;ultados de ent@d.ades. yaloradas por el 87.037 175 31.635 (20) 39.527
método de la participacion
6. Comisiones percibidas.........cccccceumrermrnrnnnnnnne 189.176 (10) 211.315 (15) 249.783
7. Comisiones Pagadas......coccceeeeeeeeariureeeeaaaeannns (6.300) (74) (24.688) (29) (34.668)
8. Resultados de operaciones financieras.......... 197.149 (35) 301.005 22 245.812
9. Diferencias de cambio........cccceeviuveeeriiereriennn. 554 101 275 (85) 1.881
10. Otros productos de explotacion .................... 22.703 12 20.229 (35) 31.351
11. Otras cargas de explotacion.........ccoeeeeeeeiennnee (85.996) (7) (92.453) (17) (111.342)
B) MARGEN BRUTO eeuuireennirrensssrsnnsssrennsssssnnssssnnnsnees 905.757 3) 929.837 10 847.820
12. Gastos de administracion........c.cocceeeevveeennnee. (391.749) (1) (395.747) (7) (425.919)
13. AMOTtiZACIONES ..eeiueeieeeiiiee e (34.794) (2) (35.334) (7) (38.001)
14.Dotaciones a provisiones (neto)............cccuuveee (181.871) 822 (19.717) (160) 32.699
15. Pérdidas por deterioro de activos (219.661) (37) (348.812) (24) (457.893)

fiNANCIETOS tivvuieeiieeieeecce e
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31/12/2015 31/12/2014 31/12/2013
ACTIVIDAD BANCARIA Auditado Vi‘z ;65 Auditado Vall‘?; 1;' No auditado®™
(miles @)~ 4™ (miles €) 9 (miles €)
C) RESULTADO DE EXPLOTACION .evveeunssssssrsnnnnnsssnnnns 77.682 40) 130.227 (415) (41.294)
16. Pérdidas por deterioro de resto de activos (147) (102) 6.877 (483) (1.796)
QTS (o) I PPN
17. Ganancias (pérdidas) en la baja de activos
no clasificados como no corrientes en 1.217 (85) 7.982 (70) 26.694
V<Y 11 - VTR
18. Diferencias negativas en combinaciones de _ - - - __
NEGOCIOS «uneeeeeeeeeeeee e e e e e e e e e e e e e enanas
19. Ganancias (pérdidas) de activos no
corrientes en venta no clasificados como (36.198) 23 (29.483) 127 (12.998)
operaciones interrumpidas
D) RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS ..vvveeeesssssssrrernnns 42.554 (63) 115.603 (493) (29.394)
20.Impuesto sobre beneficios.........cccueeeeeveeeinnnnns 69.561 (1.002) (7.716) (115) 51.416
E) RESULTADO CONSOLIDADO DEL PERIODO ...covrrrenens 112.115 4 107.886 390 22.022
E.1.Resultado atribuido a la minoria ................... (16.502) 88 (8.798) (35) (13.438)
E.2.Resultado atribuido a la entidad 128.617 10 116.685 229 35.460

dominante .......ccceeeuiiiiiiiii i

(*) La informacidn financiera correspondiente al referido ejercicio ha sido objeto de auditoria si bien, como consecuencia de la aplicacion
de la interpretacion CINIIF 21, la informacién ha sido re-expresada. Se presenta, unica y exclusivamente, a efectos comparativos (ver
epigrafe 20.1).

Actividades corporativas

31/12/2015 31/12/2014 Var. 31/12/2013
ACTIVIDADES CORPORATIVAS Auditado —V?fl (;,)5) Auditado 14-13 No auditado®
(miles €) (miles €) (%) (miles €)
1. Intereses y rendimientos asimilados............ 1 (99) 110 (65) 313
2. Intereses y cargas asimiladas ........ccccceevveeees (1.186) (21) (1.492) (55) (3.293)
A) MARGEN DE INTERESES ..cevsssuusessssssssssssssssssnnesssas (1.185) (14) (1.382) (54) (2.980)
Rendimientos de instrumentos de capital .... - - = -
5. Resultados de entidades valoradas por el ) ) ) __
método de la participacion ......c....cccceeeeeennnnns
6. Comisiones percibidas.........cccooeviiiiiiiiinnnnnne - -- -- -
7. Comisiones pagadas....cccccceeeereurrersiueeeesieeeeans (81) 23 (66) (45) (121)
8. Resultados de operaciones financieras......... (1.431) (5) (1.504) 100 --
9. Diferencias de cambio......cccccevviuiieeeieiiiiiinns - - - -
10. Otros productos de explotacion ................... 11.868 12 10.562 14 9.269
11.Otras cargas de explotacion..........ccccceeeeenneee (10) (100) (2.847)  18.880 (15)
B) MARGEN BRUTO .eeuuireennirrnnnssrmnnsserennsssssnnssssnnnnnns 9.161 92 4.763 (23) 6.153
12. Gastos de administracion.........ccoccueeeerveeernnne (5.426) 37 (3.971) 10 (3.623)
13. AMOTtiZACIONES ..eeiueeeeeiiiiee e (3.606) 6 (3.403) (2) (3.460)
14. Dotaciones a provisiones (neto).................... (33) (87) (248) 727 (30)
15. Pérdidas por deterioro de activos financieros _ B (2.135) 893 215)
C) RESULTADO DE EXPLOTACION ..ccceuurreensrrnnnnsernnnes 96 (102) (4.994) 325 (1.175)
16. Pérdidas por deterioro de resto de activos (578) 188 (201) (1.536) 14
(L)
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31/12/2015 31/12/2014 Var 31/12/2013
ACTIVIDADES CORPORATIVAS Auditado Vi‘fl 1/5 Auditado 14-13 No auditado™
(miles€) 1409 (miles €) (%) (miles €)
17. Ganancias (pérdidas) en la baja de activos no
o . -- - 3 (96) 69
clasificados como no corrientes en venta.....
18. Diferencias negativas en combinaciones de B B - - __
NEZOCIOS wueeneeeeeeeeen e ene e e e e e e e e e ee e e eennns
19. Ganancias (pérdidas) de activos no corrientes
en venta no clasificados como operaciones -- -- -- -- (621)
interrumpidas .....ccoeeeeiiiiiiiiii e
D) RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS .cvecuussseesressssnns (482) 91) (5.192) 203 (1.713)
20. Impuesto sobre beneficios.......ccccceeveecunreenn.. 169 (89) 1.573 241 461
E) RESULTADO CONSOLIDADO DEL PERIODO ..........ees (313) 91) (3.619) 189 (1.252)
E.1.Resultado atribuido a la minoria .................. - -- -- -- (1)
E.2.Resultado atribuido a la entidad dominante (313) 91) (3.619) 189 (1.251)

(*) La informacion financiera correspondiente al referido ejercicio ha sido objeto de auditoria si bien, como consecuencia de la
aplicaciéon de la interpretacion CINIIF 21, la informacién ha sido re-expresada. Se presenta, Unica y exclusivamente, a efectos
comparativos (ver epigrafe 20.1).

Descripcion de las principales lineas de negocio

Las lineas de negocio que a continuacion se describen coinciden con el desglose otorgado en los estados
financieros intermedios a 31 de marzo de 2016 y en las cuentas anuales de 2015, 2014 y 2013 del Grupo
Liberbank.

En el apartado C) del epigrafe 9.2.3 se incluyen determinadas limitaciones a las actividades del Grupo
Liberbank derivadas del Plan de Reestructuracion.

A. Banca Comercial y Banca de Empresas

La actividad de Banca Comercial y Banca de Empresas constituyen los principales ejes de negocio del
Grupo Liberbank, cuya actividad se centra en la prestacion de servicios financieros y parafinancieros a
particulares, a empresas y a entidades sociales sin fines de lucro.

La estrategia comercial del Grupo Liberbank se basa en una segmentaciéon diferenciada por tipologia de
cliente, a los que ofrece distintos productos y servicios a través de varios canales de distribucién, con
un modelo de atencién y propuesta de valor diferenciada, de acuerdo a las necesidades financieras
identificadas.

A.1. Tipologia y segmentacién de clientes

A 31 de diciembre de 2015, el Grupo Liberbank contaba con aproximadamente 1,9 millones de clientes,
de los que 1,7 millones son clientes activos, los cuales se desglosan en 1,6 millones de clientes
particulares y 0,1 millones de clientes empresas.

La segmentacion de particulares desarrollada por el Grupo Liberbank persigue la diferenciaciéon de los
clientes atendiendo a la distribucién normal de las necesidades financieras a lo largo de su ciclo de vida,
utilizando como variables discriminantes de estas necesidades la renta y la edad. La combinacion de
ambas variables determina los siguientes macro-segmentos: grandes patrimonios y rentas altas, rentas
medias, mercado masivo, pensionistas (edad superior a 65 afnos), jévenes (edad comprendida entre los
16 y los 25 afios) y nifios.
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En el ambito de las personas juridicas, se establece la clasificacion y segmentos de empresas, siguiendo
los estandares internacionales, basados en caracteristicas y comportamiento financiero homogéneo,
estableciendo distintos grupos en funcién del volumen de facturaciéon y tipo de actividad desarrollada.

Combinando estos criterios de segmentacion y otros especificos, el Grupo Liberbank ha desarrollado una
propuesta adaptada para colectivos de clientes con necesidades financieras especificas y diferenciadas.
Dichos colectivos, a los que se ofrece un tratamiento especifico y diferenciado son:

Banca Privada: servicio de atenciéon personalizado a clientes con mayor aportacién al negocio y
resultados (grandes patrimonios y rentas altas), seleccionados por su grado de sofisticacién y nivel
de recursos gestionados.

La unidad de Banca Privada contaba a 31 de diciembre de 2015 con 63 gestores de Banca Privada,
ubicados en 13 centros de atencién diferenciada, con horarios ampliados, herramientas avanzadas de
optimizacién financiero-fiscal y un equipo de especialistas en inversiones y fiscalidad que da soporte
a la labor de comercializaciéon desarrollada por los gestores.

En este area es especialmente relevante el cumplimiento normativo de cuestiones relativas a la
Prevencion del Blanqueo de Capitales (PBC) y a la normativa MIFID (Market in Financial Instruments
Directive), que homogeneiza la regulaciéon europea con relacion a servicios de inversién, al objeto de
aumentar la competencia y la proteccién de los inversores.

Banca Corporativa y de Empresas: el Grupo Liberbank ha implantado un modelo de atencién a
corporaciones, grandes y medianas empresas y promotores adaptado a las necesidades y
comportamiento financiero de cada segmento. Los elementos clave en los que se sustenta este
modelo de atencién son la proactividad comercial y la fiabilidad y calidad de la gestion, y ello con el
fin de ofrecer soluciones integrales a los clientes empresas.

Con el objetivo de alinear el esfuerzo comercial con la estrategia general del Grupo Liberbank y
potenciar un mayor conocimiento de las caracteristicas, necesidades y potencial de los clientes, los
gestores especializados atienden a grupos de clientes homogéneos diferenciados por segmento
(corporate vs. grandes y medianas empresas) y sector de actividad (clientes industriales vs. clientes
promotores).

El Grupo Liberbank contaba a 31 de diciembre de 2015 con 80 gestores especializados, distribuidos
en 18 centros exclusivos de atenciéon a empresas, ubicados en las principales localidades de los
Territorios de Origen, asi como en Madrid, Barcelona, Valencia y Sevilla.

En 2015 mas de 7.000 clientes recibieron el servicio de atenciéon personalizada de Banca Corporativa
y de Empresas, que gestion6 unos 2.100 millones de euros de recursos y 7.100 millones de euros de
activo.

Pequefias y Medianas Empresas (PYMEs): el modelo de negocio para este segmento esta fundamentado
en una relacién de proximidad entre Liberbank y sus clientes y que es posible gracias a las 415
oficinas universales especializadas en el servicio a las PYMEs/empresas distribuidas a lo largo de
todo el territorio en que opera la Sociedad.

Las 542 figuras comerciales dedicadas al segmento (36 Directores de Zona de PYMEs y 506 Gestores
de PYMEs) ofrecen productos y soluciones a PYMEs tanto en relaciébn a sus necesidades de
financiacién como todas aquellas necesidades financieras del dia a dia. Estos servicios incluyen la
gestion de cobros y pagos a proveedores, soluciones de facturacion electréonica o lineas de
financiacién entre muchos otros productos disenados especificamente para el segmento.

Sector agro-ganadero: colectivo constituido por clientes personas fisicas o juridicas, titulares de
explotaciones agroalimentarias o agropecuarias, asi como socios de cooperativas agrarias, sociedades
agrarias de transformacion (SAT) y demas entidades asociativas, de elevada importancia estratégica
para Liberbank dado el peso del sector primario en dos de los Territorios de Origen del mismo
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(Castilla-La Mancha y Extremadura). De hecho, la cuota del Grupo Liberbank en la tramitacién de
ayudas de la Politica Agraria Comun (PAC) para el conjunto nacional ascendio, en 2015, al 6,5% con
54.915 solicitudes de clientes gestionadas, de acuerdo a los datos facilitados por el Fondo Espaifiol de
Garantia Agraria (FEGA), organismo auténomo adscrito al Ministerio de Agricultura, Alimentacién y
Medio Ambiente.

Al objeto de prestar una adecuada atencién a las necesidades del segmento, el Grupo Liberbank
cuenta con una unidad de mercado agro-ganadero encargada de identificar las necesidades propias
del colectivo para el desarrollo de soluciones adaptadas, dinamizar y apoyar la accién comercial en el
conjunto de la red y favorecer el desarrollo de relaciones con las instituciones, colectivos y
asociaciones del medio rural.

A.2. Productos comercializados

El Grupo Liberbank ofrece una amplia variedad de productos y servicios financieros, entre los que se
incluyen productos de financiacién o de activo y productos de ahorro / inversién, instrumentados en
productos de pasivo y parafinancieros, tales como fondos de inversion, planes de pensiones y seguros,
entre otros.

A.2.1. Productos de activo

Son aquellas operaciones de financiacién formalizadas por parte de los clientes del Grupo Liberbank,
previa aprobacion de sus solicitudes por los departamentos de admision de riesgos.

Entre los principales productos de activo del Grupo Liberbank se encuentran’:

e Hipotecas: préstamos para la adquisicion de inmuebles cuya garantia suele ser el propio bien
adquirido, u otros activos reales, para cuya financiacién se ofrecen diferentes alternativas adaptadas
a la capacidad de pago de los solicitantes (cuota fija, variable, creciente, etc.) y con tarifas reguladas
segun la calificacién de cada operacion (scoring reactivo) y RAROC (rentabilidad ajustada al riesgo
operativo) objetivo. El nimero de operaciones destinadas a la adquisiciéon de viviendas a 31 de
diciembre de 2015 era de 215.992.

e Préstamos: financiacion con la garantia personal de los solicitantes, a un plazo normalmente inferior
a 6 afios. Los plazos varian segun el destino de las operaciones y el tipo de interés se ajusta a la
valoracion de las operaciones y clientes, realizandose la medicién a través de modelos internos de
scoring (particulares) o rating (empresas) teniendo como suelo el RAROC objetivo deseado por
Liberbank.

e Pélizas de crédito: operaciones financieras que permiten a las empresas disponer de liquidez a
crédito, o mover la tesoreria del negocio en forma de cuentas operativas, pagando intereses en
funcién del capital dispuesto. Los diversos tipos de poélizas de crédito se adaptan a las caracteristicas
de la actividad de la empresa y sus ciclos econémicos y sus precios se acomodan al perfil y solvencia
del cliente y RAROC objetivo del Grupo Liberbank.

El nimero de operaciones de préstamos y créditos destinados al consumo de los hogares y las familias
era de 577.644 a 31 de diciembre de 2015, mientras que el destinado a sociedades no financieras
alcanzé la cifra de 55.659 operaciones.

7  Fuente: num. operaciones: Estado K302 de CECA a 31 de diciembre de 2015, redactado con las claves del informe A.2 de
informacién complementaria anual del Banco de Espaia.
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e Otros productos especializados para empresas: la oferta del Grupo incluye a su vez productos tales
como: leasing (financiacion de inversiones), renting (adquisicion de vehiculos) y otros orientados a la
movilizacion de circulante, como: factoring, confirming o descuento comercial. La oferta se adecua al
tamarfio de las compafiias y su solvencia estimada a través de modelos de rating especificos para cada
segmento. A 31 de diciembre de 2015 habia 48.319 efectos en cartera, y durante el afio 2015 se
gestionaron 354 millones de euros de cesiones de factoring y confirming (datos publicados por la
Asociacion Espafiola de Factoring (AEF) de la que Liberbank es miembro desde marzo del 2010).

A.2.2. Productos de pasivo

Recursos que los clientes depositan en Liberbank y son contabilizados en el pasivo del balance. A 31 de
diciembre de 2015, el volumen de esta categoria de productos contratados por clientes ascendia a
23.989 millones de euros.

Los depositos de clientes se instrumentan basicamente a través de los siguientes productos:

e Cuentas corrientes: depdsitos, en euros o en otras divisas, que ofrecen total disponibilidad y
liquidez de los saldos depositados, a través de las que se realizan cobros y pagos periodicos,
domiciliacién de recibos, realizacién de transferencias, emision de cheques, etc. El nimero de
cuentas corrientes a 31 de diciembre de 2015 era de 275.584.

e Libretas de ahorro: depdsitos con las mismas caracteristicas que las cuentas corrientes, pero con un
soporte fisico de libreta donde se consignan las operaciones realizadas. Al cierre de 2015 el nimero
de libretas de ahorro era de 1.515.386.

e Imposiciones a plazo: depésitos, en euros o en otras divisas, por un tiempo pactado, a los que se
ofrece una rentabilidad dineraria o en especie, que se determina en funcién del importe y el plazo de
la operacién, con diferentes modalidades de retribucién, como crecientes, intereses anticipados, con
pago a vencimiento o estructurados (depdsitos referenciados a variables como un determinado indice
bursatil, materias primas o valores). El nimero de contratos de imposiciones a plazo era de 722.089 a
31 de diciembre de 2015.

A.2.3. Productos de desintermediacion

A través de los diversos canales de distribucién del Grupo Liberbank se comercializan una serie de
productos de desintermediacién, gestionados por el propio Grupo Liberbank o gestionados por terceros,
constituyendo en ambos casos recursos de fuera de balance.

La comercializaciéon de estos productos se realiza a través de los canales de distribucién propios de
productos bancarios del Grupo Liberbank, principalmente a través de la red de oficinas. La base de
clientes del Grupo Liberbank le permite diversificar el negocio mediante la comercializacién de servicios
complementarios.

. Fondos de inversion

En el marco de las medidas incluidas en el Plan de Reestructuracién, Liberbank suscribié con Banco
Madrid, perteneciente al Grupo Banca Privada d’Andorra (BPA), una alianza estratégica para el desarrollo
del negocio de fondos de inversién a través de la red comercial del Grupo Liberbank.

Con fecha de 25 de marzo de 2013, Liberbank vendié a Banco Madrid, tras haber recabado las
pertinentes autorizaciones, el 100% del capital social de la gestora de fondos del Grupo (Liberbank
Gestion S.G.LI.C., S.A.), por un importe de 26.094 miles de euros. Adicionalmente, Liberbank firmé un
contrato de distribuciéon de productos y servicios con Banco Madrid, por el que se comprometia a
distribuir en exclusiva sus productos de IICs nacionales en la red comercial de Liberbank, S.A. y Banco
de Castilla-La Mancha, S.A.
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Tras la solicitud de concurso de acreedores de Banco Madrid, el Comité Ejecutivo de la CNMV acordo
iniciar los procedimientos para revocar la autorizacion concedida a Banco de Madrid, S.A.U. para ejercer
como depositario de IIC y revocar la autorizaciéon de Banco Madrid Gestién de Activos, S.G.LI.C., S.A.
para actuar como tal. Tras un periodo transitorio en el que la CNMV design6 a Renta 4 Gestora, S.G.I.I.C.,
S.A. como gestora provisional de las IIC antes gestionadas por Banco Madrid Gestiéon de Activos,
S.G.I.I.C., S.A., con fecha 11 de diciembre de 2015 se aprobé la sustituciéon de Renta 4 Gestora, S.G.LI.C.,
S.A. por Liberbank Gestién, S.G.I.I.C., S.A. Dicha sustitucién se produjo tras la resolucién anticipada del
contrato de distribucion vigente entre Liberbank, S.A. y Banco Madrid Gestién de Activos, S.G.L.I.C., S.A.
con fecha 1 de diciembre de 2015. No obstante, dicha sustitucion no fue efectiva hasta el 11 de marzo
de 2016, momento en el que Liberbank Gestién, S.G.I.I.C. recuperd la gestion del patrimonio de los
fondos cedidos a Banco Madrid, con un volumen de 1.699.367 miles de euros.

Liberbank también comercializa fondos de inversién gestionados por otras sociedades, principalmente
fondos de inversién de diversas gestoras internacionales. Asi mismo, Liberbank mantiene en cartera
fondos de inversion de Ahorro Corporacién Gestién S.G.1.I1.C., S.A. comercializados en el pasado.

Dichas alternativas permiten configurar una oferta de fondos con un amplio abanico de politicas
inversoras, con capacidad de adaptarse a las necesidades de cada cliente.

La distribucion se realiza principalmente a través de la red de oficinas, complementandose su actividad
con el canal de “banca a distancia”, que permite tanto la consulta de documentacién como la
contratacion y las transacciones mas habituales.

En la siguiente tabla se detalla la distribucién del patrimonio de los fondos de inversién comercializados
por el Grupo Liberbank:

Patrimonio

31/12/2015 (miles €) Ahorro Gestoras

Liberbank Gestion® Corporaciéon Gestion internacionales Total
GarantizadoS......cccueeeereeeieiiieeee e e 240.947 0 0 240.947
Monetario y RF CP....cooceviiiiiiiiiiciiieeee, 435.369 36.343 2.788 474.500
Renta fija....cccoonnniiiiieiiiiiieeeeecees 323.237 3.107 94.581 420.926
Renta variable .........ccoooiiiiiiiiiiiiee 57.866 3.587 58.766 120.219
MIXEOS - 668.696 7.409 19.181 695.287
Monetario y RF CP divisa ......cccuvueeeneees 0 20 1.852 1.872
Gestion alternativa y Otros .......cceeeeeeeees 0 6.235 3.274 9.508
10 2 Y Y 1.726.115 56.701 180.442 1.963.259
(1) Véase explicacion referida anteriormente.

Patrimonio

31/12/2014 (miles €) Banco Madrid Ahorro Gestoras

Gestion de Activos® Corporacidon Gestion internacionales Total
GarantizadoS.......ccceevererererererererineines 361.895 0 0 361.895
Monetario y RF CP.......ccvvvvviriiiieiiiiienns 586.360 48.860 1.003 636.223
Renta fija....ccccoviieeeieiiiiiieeee e 304.559 4.831 59.855 369.246
Renta variable ........ccccocociiiiiiiniiiniinnnee 36.156 5.238 48.613 90.007
MIXETOS . 254.774 8.893 1.429 265.096
Monetario y RF CP divisa ......cccevvuuueenns 0 18 1.817 1.835
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Patrimonio
31/12/2014 (miles €) Banco Madrid Ahorro Gestoras
Gestion de Activos®” Corporacion Gestion internacionales Total
Gestion alternativa y otros .................. 0 6.034 688 6.722
Total .o 1.543.744 73.875 113.405 1.731.024
(1) Véase situacion Banco Madrid Gestion de Activos referido anteriormente.
Patrimonio
31/12/2013 (miles €) Ahorro Gestoras
Liberbank Gestion Corporacion Gestion internacionales Total
GarantizadoS......ccccevererererereiirerinees 501.704 16.301 0 518.005
Monetario y RF CP.......cccvvvvveriieiiiniininns 215.270 131.676 3.344 350.290
Renta fija......ccooeiimmmmminiiiiiiees 105.681 6.129 41.873 153.683
Renta variable ........ccccoooiiiiiiiiiiiiiee 18.899 7.526 41.787 68.211
MIXETOS e 95.634 15.784 13.067 124.485
Monetario y RF CP divisa .........ccceeeeeee. 0 112 1.603 1.715
Gestion alternativa y otros .................. 0 6.238 2.250 8.488
] 71 R 937.187 183.765 103.925 1.224.877

o Seguros

El Grupo Liberbank interviene en el negocio de seguros distribuyendo productos del ramo “vida” y “no
vida” en sus diferentes modalidades.

La facturacion en seguros alcanzé la cifra de 283.837 miles de euros® en primas devengadas al cierre del
ejercicio 2015, generandose un margen de contribucién® (entendido como la suma de las comisiones
percibidas y el resultado atribuido antes de impuestos de las sociedades de mediaciéon y compaiias de
seguros de vida) de 42.422 miles de euros.

Los seguros del ramo “vida” representaban a 31 de diciembre de 2015 309.850 polizas, con unas primas
de 196.140 miles de euros. Los seguros de “vida riesgo” de particulares suponen el grueso de las
polizas, con una creciente presencia del negocio no vinculado a operaciones crediticias.

En seguros de ramos distintos a “vida”, las 385.342 pdlizas suponian un importe de 87.698 miles de
euros en primas. Los seguros de hogar y automoviles son los que cuentan con una mayor presencia en la
cartera del negocio mediado para diferentes compaifiias de seguros, con 57.063 miles de euros en primas
y 254.776 poblizas a cierre de 2015, si bien la creciente actividad comercial permite ir ganando posicion
en otros ramos de seguros.

8 Datos a 31 de diciembre de 2015 recogidos en la contabilidad de las sociedades y modelos de la documentacién contable y de
negocio presentada a la Direccién General de Seguros y Fondos de Pensiones (DGSFP).

9 Margen de contribucién de seguros y pensiones mediados a través de los operadores de bancaseguros de Liberbank.
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En la siguiente tabla se detallan las podlizas y primas de seguros devengadas que han sido mediadas por
Liberbank.

31/12/2015 31/12/2014 31/12/2013

NUMERO DE POLIZAS Y NEGOCIO Numero Primas Numero Primas Numero Primas
de polizas totales  de polizas totales de pélizas totales

en vigor (miles €) en vigor (miles €) en vigor (miles €)

HOZAT o 187.758 38.415 191.864 37.187 194.741 37.736
AULOS .eeeeieeeeieiee e 67.018 18.648 64.019 18.337 59.040 18.822
Salud e 7.584 6.529 7.264 5.745 6.813 5.165
Accidentes......coccveeeiriiiiieeeeneneins 10.899 2.114 12.845 2.583 15.741 3.167
(@001T<) ol 1o 1N 6.192 1.720 7.882 2.053 7.543 2.580
Comunidades .......ccccceeumummnnnnnnnnnnnns 1.088 717 1.432 863 1.408 942
MultirrieSgo PYMES .........uuuvuvmvmrernnnns 5.539 1.926 6.015 1.604 5.114 2.244
Todo riesgo construccion.............. 2.392 348 2.557 216 3.255 509
Proteccion de pagos.....ccceeeeevuureenn. 11.859 3.535 14.413 523 21.488 932
Agrarios y pecuarioS.......cccceeeeeennnns 15.658 8.161 15.459 6.624 17.480 7.681
Responsabilidad Civil General....... 14.718 1.895 7.855 2.634 8.259 2.335
OTIOS coeieeieeee e et 54.637 3.690 56.569 3.729 41.723 2.844
Total N0 Vida...cceevevcurrieeeeeeeiiiieenn. 385.342 87.698 388.174 82.098 382.605 84.957
Total vida riesgo....ccccevveeeresveneennn. 208.604 37.039 209.555 38.937 218.953 39.969
Total vida ahorro.........coceeeeeeennn. 101.246 159.101 111.131 412.666 105.676 219.568
] 1 695.192 283.837 708.860 533.705 730.866 344.498

El Grupo Liberbank participa en el capital de distintas aseguradoras del ramo de “vida”, en alianza con
diferentes socios lideres en el sector asegurador, que aportan su experiencia, saber hacer y solvencia a
las entidades compartidas para el desarrollo del negocio de vida y pensiones. En concreto, las entidades
aseguradoras y los socios en las mismas son los siguientes:

¢ CCM Vida y Pensiones de Seguros y Reaseguros, S.A., cuyo capital es 50% titularidad de BCLM
(sociedad del Grupo Liberbank) y 50% de Mapfre, S.A. desde el 14 de marzo de 2007. Este acuerdo
generd en 2012 un pago adicional -contingente hasta 2020- en favor de Liberbank por la favorable
evolucion del negocio, en linea con el plan de negocio establecido para la joint-venture.

e Liberbank Vida y Pensiones, Seguros y Reaseguros, S.A., cuyo capital es 50% titularidad de Liberbank
y 50% de Aegon, desde el 30 de septiembre de 2012.

Con efectos desde el 31 de diciembre de 2014, se produjo una fusién por absorcién entre Cantabria Vida
y Pensiones, S.A. de Seguros y Reaseguros y Liberbank Vida y Pensiones, Seguros y Reaseguros, S.A.,
manteniéndose la misma participacion societaria (50% titularidad de Liberbank y 50% de Aegon),
logrando una estructura mdas simple y una mayor eficiencia en su funcionamiento.

En el negocio de seguros generales, el 4 de enero de 2013, en el marco de las medidas incluidas en el
Plan de Reestructuracién de Liberbank (véase apartado C) del epigrafe 9.2.3), Liberbank firmé un acuerdo
con Caser para la distribucién en exclusiva en la red de oficinas del Grupo Liberbank y con caracter
indefinido, de la practica totalidad de las ramas de seguros generales. Como parte de la contraprestacion
y vinculado al cumplimiento del plan de negocio acordado entre las partes, se establecid6 un precio
suplementario de 12.000 miles de euros, cuyo devengo se produjo y se registré6 en la partida
“Comisiones percibidas” de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada del Grupo Liberbank.

2016 Pagina 55 de 190



Liberba nk Documento de Registro

Asimismo, se establece en el acuerdo un precio adicional de 10.000 miles de euros, que esta sujeto al
cumplimiento de determinados objetivos de negocio fijados entre las partes.

El conjunto de estos acuerdos recogen compromisos de comercializaciéon en exclusiva referidos a la red
existente en cada marca a la fecha del acuerdo, sin que la integraciéon del negocio en Liberbank haya
llevado aparejada como consecuencia su resolucién por incumplimiento o pérdida de vigencia. En este
sentido, en la red del BCLM se comercializan los productos de seguros de vida y pensiones de la
sociedad conjunta con Mapfre, mientras que en el resto de la red del Grupo Liberbank se comercializan
productos de vida y pensiones de la compafia conjunta con Aegon.

. Planes de Pensiones

La comercializacion de planes de pensiones cuenta con el apoyo de diferentes gestoras como resultado
de los diferentes acuerdos de bancaseguros asumidos previamente por las Entidades de Origen.

Liberbank Pensiones, S.G.F.P., S.A. es una sociedad gestora de fondos de pensiones, cuyo capital es 100%
del Grupo Liberbank. Su actividad se concentra en la gestién de fondos de caracter colectivo.

Fruto del acuerdo firmado en materia de bancaseguros entre Liberbank y Aegon, en el afio 2013
Liberbank Vida y Pensiones, Seguros y Reaseguros, S.A. sustituyé como gestora de los planes de
pensiones individuales a Liberbank Pensiones, S.G.F.P., S.A. Sus productos se distribuyen en las redes de
origen Cajastur y Caja de Extremadura. Esta ultima contaba, a su vez, con una cartera de productos
gestionados por CNP Vida, S.A. de Seguros y Reaseguros, si bien CNP Vida, S.A. fue sustituida por
Liberbank Vida y Pensiones, Seguros y Reaseguros, S.A. en noviembre de 2014.

En la red de origen Caja Cantabria se distribuian los planes de pensiones de Cantabria Vida y Pensiones,
S.A. de Seguros y Reaseguros, sociedad en la que Liberbank tenia una participaciéon del 50% al igual que
Aegon. Tal y como se ha indicado anteriormente, con efectos desde el 31 de diciembre de 2014, se
produjo una fusion por absorciéon de Cantabria Vida y Pensiones, S.A. de Seguros y Reaseguros por parte
de Liberbank Vida y Pensiones, Seguros y Reaseguros, S.A.

Por su parte, BCLM cuenta con los productos gestionados por CCM Vida y Pensiones de Seguros y
Reaseguros, S.A., entidad en la que BCLM y Mapfre, S.A. cuentan, cada una de ellas, con una participacion
del 50%.

Liberbank fue entidad depositaria de todos los planes comercializados por las sociedades anteriores
hasta marzo de 2014 cuando se produjo la cesién efectiva a Cecabank S.A. como entidad depositaria de
los fondos del sistema individual gestionados por Liberbank Vida y Pensiones asi como por Cantabria
Vida y Pensiones, posteriormente fusionadas.

Adicionalmente, actia como comercializadora o depositaria en diferentes fondos gestionados por Caser,
asi como por otras gestoras ajenas a Liberbank. Principalmente se trata de fondos de caracter colectivo

(modalidad de empleo o asociados).

31/12/2015 31/12/2014 31/12/2013

DISTRIBUCION DEL PATRIMONIO POR ENTIDAD GESTORA ; ; :
Patrimonio (miles)

Liberbank Pensiones, S.G.F.P., S.A. ..o 353.020 370.107 377.401
Liberbank Vida y Pensiones, S.G.F.P., S.A. ..cccoovvrrrriirieeenes 394.605 333.027 256.907
Cantabria Vida y Pensiones, S.A. de Seguros y Reaseguros 0 59.813 62.676
CCM Vida y Pensiones de Seguros y Reaseguros, S.A......... 338.111 357.639 347.936
OFrAS GOSTOTAS cuuueiinuneeeinuaaeeeueeeetaaaeeeeaeenaeeeean e eeenaaaeeannaaees 399.335 495.744 516.509
] 1 1.485.071 1.616.330 1.561.428
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A.2.4. Prestacion de Servicios

e Tarjetas: tarjetas prepago, débito y crédito. A 31 de diciembre de 2015, el numero de tarjetas en vigor
ascendia a 1.302.210, de las cuales 92.891 eran prepago, 777.094 de débito y 431.225 de crédito. La
facturacion en comercios con estas tarjetas durante el altimo ejercicio 2015 fue de 1.884 millones de
euros.

e Terminales en punto de venta (TPVs): fijos e inaldimbricos con conexién telefonica o ADSL, terminales
GPRS -aquellos que permiten realizar transacciones en cualquier lugar en el que exista cobertura de
telefonia movil-, TPVs virtuales para comercios que venden sus productos o servicios a través de
internet y TPVs moviles -en los que un smartphone o una tablet se puede utilizar como terminal
punto de venta. A 31 de diciembre de 2015, Liberbank contaba con 24.013 terminales, con una
facturacion de 756 millones de euros durante el ejercicio 2015.

e Nominas/pensiones/prestacion por desempleo: el servicio némina del Grupo Liberbank contaba con
722.385 clientes a 31 de diciembre de 2015, constituyendo la base de clientes particulares de mayor
vinculacion. Los clientes con haberes domiciliados disfrutan actualmente de un conjunto de ventajas
especiales, entre las que destacan: comisiones bonificadas y acceso a productos en condiciones
preferentes -anticipos, préstamos personales e hipotecarios, etc.

e Valores mobiliarios: consistente principalmente en operaciones de compraventa de activos
mobiliarios que realizan los clientes, tanto en mercados nacionales, como internacionales.

A.3. Canales de distribucién

La actividad de banca comercial se desarrolla a través de diversos canales de distribucién: red de
oficinas, “banca a distancia” (web y app), “banca telefénica” y red de cajeros automaticos.

A.3.1. Red de oficinas

A 31 de diciembre de 2015, el Grupo Liberbank contaba con una red de 1.036 oficinas situadas en
Espafa (véase apartado A) del epigrafe 6.2). Las mismas se encuentran distribuidas por el territorio
nacional con especial foco en los Territorios de Origen. Las oficinas de banca universal se agrupan en 49
“Direcciones de Zona” y éstas en 6 “Direcciones Territoriales” (Asturias, Cantabria, Extremadura, Este
BCLM, Oeste BCLM y Expansion).

Entre las medidas incluidas en el Plan de Reestructuraciéon de Liberbank (véase apartado C) del epigrafe
9.2.3), Liberbank debia reducir el namero de sucursales que componian su red de 1.160 a 1.072 centros
antes de la finalizacién del ejercicio 2013, habiéndose alcanzado dicho compromiso.

La estructura organizativa intermedia de red del Grupo Liberbank se genera atendiendo a los principios
de relevancia comercial y eficiencia. En relacion al primero de ellos, la figura de “Director de Zona” es
clave como dinamizador de la labor de las oficinas.

La gestion del negocio financiero a través de la red de oficinas y sucursales del Grupo Liberbank en los
Territorios de Origen tiene como funciones especificas:
a) potenciar el valor de la franquicia local en su Territorio Origen;

b) apalancarse en la fortaleza institucional y cercania a la clientela en los Territorios de Origen con el
objetivo de aumentar la competitividad y eficiencia del Grupo Liberbank; y

c) promover la integracién, motivacion y eficiente gestién de los recursos aportados a Liberbank dentro
de cada Territorio Origen.
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A.3.2. Banca a distancia

Actualmente, el Grupo Liberbank dispone de una plataforma de “banca a distancia” accesible desde
cualquier dispositivo disponible en el mercado con conexion a internet. Un 33,18% de los clientes activos
tenia contratado el servicio de “banca a distancia” a 31 de diciembre de 2015.

El Grupo Liberbank dispone de aplicaciones especialmente desarrolladas para los ultimos modelos de
smartphones y tablets disponibles en el mercado que posibilitan a los clientes la interactuacion con
Liberbank utilizando la tecnologia disponible.

El servicio de “banca a distancia” del Grupo Liberbank esta en permanente evolucién al objeto de atender
las necesidades del cliente y dar servicio a aquellos segmentos de clientes que, bien por necesidad, bien
por los cambios en los habitos de comunicacion social, necesitan de una banca disponible 24 horas al
dia, 365 dias al afio y ya no entienden la oficina como su canal de preferencia.

La “banca a distancia” del Grupo Liberbank, ademas de contribuir a la reducciéon de costes por la
disminucién de la actividad transaccional en oficinas, constituye una nueva via de generacién de
ingresos al permitir la posibilidad de ofrecer un producto/servicio a cada cliente de forma
personalizada. El conocimiento del cliente desarrollado a partir de técnicas estadisticas avanzadas y el
CRM (software para la administracion de la relacién con los clientes) como coordinador de la actividad
comercial multicanal, son claves en este proceso.

A.3.3. Banca telefonica

Liberbank dispone de un servicio automatizado de “banca telefénica” que permite a los clientes realizar
las mismas operaciones que con “banca a distancia” las 24 horas del dia, 365 dias del afio.

A.3.4. Red de cajeros automdticos

El Grupo Liberbank ofrece a sus clientes una red de 1.357 cajeros integrados dentro de la red Euro 6000,
segun datos a 31 de diciembre de 2015. Hasta dicha fecha, los dispositivos del Grupo Liberbank han
realizado casi 49 millones de operaciones en el afio.

La red de cajeros ofrece a los clientes funcionalidades mas alla de las clasicas operaciones realizadas en
estos dispositivos (reintegros, consultas, extractos y transferencias). Entre estas funcionalidades se
pueden destacar la emisién de entradas de espectaculos, la contratacién de préstamos preconcedidos, el
pago de impuestos y tasas, las recargas telefénicas, el pago de recibos, realizacién de transferencias,
“pago amigo” con recepcién del liquido con una simple OTP (one-time password) o el ingreso de efectivo.

A.4. Estrategia en Banca Comercial y de Empresas

La estrategia en el ambito de Banca comercial y de Empresas de Liberbank se estructura en 3 pilares:

A.4.1. Segmento de Hogares

Este segmento es el mas representativo de la actividad de Liberbank, representando aproximadamente
un 86% de los depo6sitos de clientes y casi un 68,6% de los créditos (excluyendo EPA).

La intenciéon de la Sociedad es basar su actuacién en el liderazgo en los mercados de origen (Asturias,
Extremadura, Cantabria y Castilla la Mancha), el elevado reconocimiento de las marcas locales y la
proximidad a los clientes para:

e Mantener unos costes de financiacién contenidos, tanto por su elevado porcentaje de financiaciéon en
saldos a la vista con reducida remuneracién, como por el mantenimiento de una politica de precios
racional en los depdsitos a plazo.
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e Incrementar la actividad crediticia, acompafando a la recuperacién macroeconémica, y siendo
proactivo en la oferta de financiacién al consumo de familias.

e Mejorar la venta cruzada de productos parafinancieros (seguros, fondos de inversion, etc.) aplicando
las mejores practicas internas del Grupo, a la vez que aprovechando las capacidades aportadas por
los socios de reconocido prestigio de Liberbank en los respectivos productos.

A.4.2. Segmento de Negocios

Este segmento, y mas en concreto el de las pequefias y medianas empresas (PYMEs), presentan a juicio
de Liberbank una oportunidad de crecimiento en las regiones de origen, complementaria a la actividad
principal con Hogares.

En empresas y particularmente en PYMEs, Liberbank tiene como objetivo acercar su cuota de crédito
actual a niveles mds cercanos a la cuota crediticia general de la Sociedad. Para ello tiene previsto basarse
en el elevado conocimiento de los clientes del segmento. Desde el inicio de 2015, Liberbank reforzoé los
canales de comercializacién para estos segmentos, tanto para medianas empresas (canal de oficinas
especializadas en Banca de Empresas) como para pequefias (542 figuras comerciales de PYMEs en 415
oficinas universales con especializaciéon en empresas).

Adicionalmente, los procesos, herramientas y politicas han sido adaptados para tener un mejor
conocimiento y poder asi ofrecer un mejor servicio a nuestros clientes.

A.4.3. Evolucion de canales de distribucion

Desde la creacion de Liberbank en 2011, la Sociedad ha realizado un ejercicio continuo de mejora de la
eficiencia de su red mediante el cierre de oficinas ineficientes y el ajuste de la dotacién de plantilla de
las oficinas asi como la reorganizacién de la estructura de red, con la creaciéon de Unidades de Gestion
Comercial (unidades de gestiéon formadas por varias oficinas cercanas) que ha permitido una
racionalizaciéon de la plantilla de personal directivo.

Durante el ejercicio 2015, en los municipios de mayor presencia de oficinas, la Sociedad tiene previsto
seguir evolucionando con la transformacion del modelo del canal presencial, consistente en ajustar el
modelo de oficinas a las necesidades del negocio adaptandolas en tamafo y eficiencia, asi como una
mayor especializaciéon de las figuras comerciales e incorporando nuevos elementos de autoservicio y
multicanalidad.

Adicionalmente, tiene previsto seguir impulsando los canales no presenciales mediante el fomento del
uso de medios electréonicos por parte de los clientes, y el desarrollo continuo de funcionales de
autoservicio y comercializacion en estos canales.

B. Area de Gestién de Participadas Empresariales

Liberbank gestiona de manera integrada la cartera de participaciones en sociedades dependientes y
negocios compartidos, junto con una cartera de participaciones asociadas y otras participaciones en
renta variable clasificadas contablemente como “disponible para la venta” en la cartera de instrumentos
de capital que, por el nivel de inversion y/o de participacién, son gestionadas activamente.

En este sentido, la estrategia de gestion tiene como objetivo la maximizacion del valor econ6mico para
Liberbank mediante el seguimiento cercano de la evolucion y de las expectativas de negocio de las
empresas, especialmente de aquellas en las que se cuenta con la presencia en los 6rganos de gobierno.

Se realiza un seguimiento del negocio de todas las participaciones del Grupo Liberbank, segmentadas
por actividad, relevancia y nivel de inversién.
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Liberbank combina los distintos modelos que existian en sus Entidades de Origen, conviviendo
participaciones directas propiedad de Liberbank y BCLM con participaciones indirectas a través de
vehiculos especificos para participaciones en sociedades y para sociedades no cotizadas (agrupadas
fundamentalmente en Oppidum Capital, S.L., Liberbank Capital, S.A.U. o, con menor tamafo, en
Corporacion Empresarial Caja Extremadura, S.L.) o del ambito inmobiliario (Beyos y Ponga, S.A. para
Liberbank; Mosacata, S.L. y Retamar Soluciones Inmobiliarias, S.A. para BCLM).

La cartera gestionada se puede clasificar segiin los siguientes sectores de actividad:

o Servicios Financieros: el Grupo Liberbank comparte con otras entidades financieras presencia
historica en una serie de sociedades que aportan servicios de diversa indole financiera a sus
clientes, destacando participaciones en Cecabank, S.A., Caser S.A., Lico Corporacién, S.A. y Ahorro
Corporacion, S.A., entre otros. Ademas, mantiene alianzas con compaiias aseguradoras de primer
nivel a través de Liberbank Vida y Pensiones, Seguros y Reaseguros, S.A. y CCM Vida y Pensiones
de Seguros y Reaseguros, S.A. (todas al 50%). Asi mismo ostenta el 100% del capital de la gestora
de fondos de inversion Liberbank Gestion, S.G.I.I.C., S.A.U.

o Inmobiliario: en el Grupo Liberbank no ha existido practica frecuente de inversion y desarrollo
directo en proyectos vinculados al ambito inmobiliario. No obstante, Liberbank mantiene
sociedades (100% capital) a través de las cuales gestiona inmuebles procedentes de acuerdos con
acreditados e inmuebles adjudicados, destacando Beyos y Ponga, S.A. para los activos procedentes
de Liberbank, y Mosacata, S.L. y Retamar Soluciones Inmobiliarias, S.A., para activos protegidos
por el “EPA” y para los “no EPA”, respectivamente, en aquellos procedentes de BCLM.

o Energia, Industria e Infraestructuras: El Grupo Liberbank estd presente indirectamente en EDP a
través de Oppidum Capital, S.L., una participacion minoritaria en la concesionaria Itinere
Infraestructuras, S.A., una participacién en la compafiia de gestién de aguas Aquanex, Servicio
Domiciliario del Agua de Extremadura, S.A. (45% capital) y explota el parking Conquistadores de
Badajoz (Andlisis y Gestion de Innovacion Tecnoldgica, S.L.).

. Hoteles: El Grupo Liberbank es propietario al 100% de tres hoteles, dos en Mérida (Hotel Mérida
Palace, de 5 estrellas y Hotel Las Lomas, de cuatro estrellas) y uno en Plasencia (Hotel Alfonso VIII,
de cuatro estrellas). Asimismo, mantiene una participacién (38,9%) en Hosteleria Asturiana S.A.,
propietaria del hotel Reconquista de Oviedo (5 estrellas).

o Por ultimo cabria destacar las filiales de medios y servicios que forman parte del grupo de control,
tales como Factoria de Transformacién de Operaciones y Servicios S, L.U. o Liberbank IT, S.L.U.

Actualmente, la estrategia de Liberbank con respecto a sus participaciones empresariales esta alineada
con los objetivos del Grupo Liberbank, basada en intentar maximizar el valor de su cartera y de los
activos inmobiliarios a través de su gestién proactiva, seguimiento, andlisis, valoracién, control y
administraciéon, todo ello acompafiado de la ejecucién de un proceso ordenado de desinversiones en
aquellas sociedades en las que se hayan identificado oportunidades de rentabilizar las inversiones
efectuadas, mejorar la posicién de liquidez y/o solvencia del Grupo Liberbank, o racionalizar su
estructura societaria. Esta estrategia esta alineada con los compromisos de desinversion asumidos por
Liberbank en el Plan de Reestructuracién (véase apartado C) del epigrafe 9.2.3).

Posicionamiento estratégico a largo plazo de Liberbank

Siguiendo las oportunidades de transformacién desde 2011, el objetivo de Liberbank es crear valor
mediante el siguiente posicionamiento estratégico de la Sociedad:
1. Banco minorista nacional, enfocado en la creacién de valor para sus accionistas;

2. Concentrado en sus 4 regiones de origen, donde es lider de mercado en depésitos, préstamos y
numero de oficinas, aprovechando al maximo su estrategia de proximidad con el cliente;
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3. Instituciéon de tamaino medio, independiente, eficiente y rentable; y

4. Servicio global de soluciones bancarias tradicionales y otros servicios a una cartera de clientes
bien diversificada de familias y PYMEs.

6.1.2. Nuevos productos o actividades significativas

No existen nuevos productos o actividades significativas.

6.2. Principales mercados en los que compite el emisor

La distribucion geografica de la red de oficinas del Grupo Liberbank se divide en 2 areas claramente
diferenciadas: (i) la que constituyen los territorios de origen de Cajastur, Caja de Extremadura, Caja
Cantabria y BCLM (los “Territorios de Origen”) y (ii) el resto de territorio nacional donde el Grupo
Liberbank tiene presencia (los “Territorios Expansion”).

Los Territorios de Origen del Grupo Liberbank son las comunidades auténomas del Principado Asturias,
Extremadura, Cantabria y Castilla-La Mancha. Fuera de ellos, en los Territorios Expansion, Liberbank esta
presente, a nivel nacional, en las comunidades auténomas de Andalucia, Aragén, Castilla y Ledn,
Catalufia, Comunidad Valenciana, Galicia, Madrid, Murcia y Pais Vasco.

A 31 de diciembre de 2015, la actividad del Grupo Liberbank se desarrolla a través de 1.036 oficinas
ubicadas en Espafia con un modelo de red integrado por oficinas universales, que se complementan con
unidades especializadas de banca privada y banca de empresas. El Grupo Liberbank cuenta ademas con 2
oficinas de representaciéon internacional, en México y Republica Dominicana.

Durante el afio 2015, se inicié un proceso de cambio de marca en las oficinas del Grupo. Dicho proceso
tendra como resultado la desaparicion progresiva de las 4 marcas origen y la creacién de 2 marcas
destino: Liberbank y Liberbank Banco de Castilla la Mancha.

A. Red de oficinas por marca

A continuacion se desglosa el detalle de la red de oficinas por marca a 31 de diciembre de 2015:

Territorios de Origen Expansion
TOTAL
i Asturias Extremadura Cantabria Castilla-La Mancha Resto de Espaia
NUMERO DE OFICINAS
Liberbank®........cccceeviiiiinnnns 186 209 135 0 80 610
Banco Castilla-La Mancha... 0 0 0 362 64 426
TOTAL ...cceciccceceeeenens 186 209 135 362 144 1.036

(1) Que incluye las marcas correspondientes a las Entidades de Origen (Cajastur, Caja de Extremadura y Caja Cantabria) que estan en
proceso de unificacion.

A continuacion se desglosa la red de oficinas por marca en los ejercicios 2014 y 2013:

2014 2013
NUMERO DE OFICINAS Territorio§ de Territor.ips TOTAL Territorio§ de Territor.ips TOTAL
Origen Expansion Origen Expansion
Cajastur....ccoermrenieeeeeeeeene s 192 57 249 193 71 264
Caja de Extremadura............... 210 10 220 210 11 221
Caja Cantabria........cccceeeennnnnee 135 13 148 137 14 151
Banco Castilla-La Mancha........ 368 64 432 370 66 436
TOTAL ..o 905 144 1.049 910 162 1.072
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A 31 de diciembre de 2015, el 90% de las oficinas del Grupo Liberbank gestionaban un volumen de
negocio superior a 10 millones de euros.

La fuerte vinculacién regional a los territorios donde las marcas integradas en Liberbank llevan
ejerciendo la actividad bancaria durante mas de un siglo hace que los principales mercados en los que
compite Liberbank sean precisamente los Territorios de Origen. En este sentido, las regiones clave en
Liberbank coinciden con sus Territorios de Origen (Asturias, Extremadura, Cantabria y Castilla-La
Mancha). Para cada una de ellas, los aspectos mas relevantes a destacar son:

o Principado de Asturias. La recuperacién de la economia asturiana gané fuerza en 2015 con un
crecimiento anual del 3,1% (0,5% en 2014), una décima menos que el conjunto de Espafia segun el
INE. Dicho crecimiento se debid, por un lado a una recuperacion del sector industrial y de la
construcciéon que crecieron un 3,9% y 4,9%, respectivamente. La industria crecié por primera vez
tras cuatro aios consecutivos de contracciéon, mientras que la construcciéon habia encadenado seis
anos de caidas hasta 2014. La revitalizaciéon de estos dos sectores supuso un punto porcentual
mas de crecimiento del PIB en 2015 con respecto al afio anterior. Por otra parte, se mantuvo el
elevado dinamismo del sector servicios por segundo afio consecutivo. En particular, el comercio y
los servicios publicos fueron los sectores que mas contribuyeron al crecimiento. Para los afos
2016 y 2017, se espera una desaceleracion de la actividad hasta el 2,3% y el 2%, respectivamente,
de acuerdo con las previsiones de Hispalink (diciembre 2015).

En relacion con el empleo, segliin los datos de la Encuesta de Poblaciéon Activa (EPA), el nimero de
asalariados aumento en 4.750 en 2015, incremento que fue compensado con la disminucién de los
trabajadores por cuenta propia, dando como resultado una estabilizacion de la ocupacién en 376
mil personas. La poblacién activa disminuy6 en poco mdas de 12 mil personas, lo que explica la
caida del total de desempleados en casi la misma cuantia. Como resultado, la tasa de paro se situé
en el 19%, frente al 21% de 2014 (fuente: INE).

Por otro lado, las exportaciones de bienes en la regién no se vieron favorecidas por la debilidad
del euro y se contrajeron un 4,2% anual tras el aumento del 5,3% en 2014. Esto se explica, en parte,
por la disminucién de la demanda y de los precios de las materias primas a nivel mundial. Las
importaciones de bienes también disminuyeron un 3,7% en el conjunto del afio (fuente: Ministerio
de Economia y Competitividad).

El déficit publico aumenté hasta el 1,5% del PIB desde el 1,3% del afio anterior, por encima del
objetivo del 0,7% fijado para las Comunidades Auténomas. Esto se debié a un aumento de los
gastos del 3,3% que no se vio compensado por el incremento del 2,1% de los ingresos. Como
consecuencia, la deuda publica alcanzé el 18% del PIB, 1,3 puntos porcentuales mas que en el aflo
anterior (fuente: Ministerio de Hacienda y AA.PP.).

La recuperacion del sector inmobiliario continué gracias a las mayores facilidades de crédito y el
aumento de la demanda. Esto se vio reflejado en la evolucién de las compraventas de viviendas
que registraron un crecimiento del 11% anual y en el incremento del precio de la vivienda del 1,5%
tras seis afilos consecutivos contrayéndose (fuente: INE).

Por ultimo, en cuanto a la evolucion del crédito y de los depdsitos, segun los datos de Banco de
Espafia, el volumen de crédito se redujo por quinto afio consecutivo. En concreto, registré una
variaciéon de -5,4% frente al -3,8% de 2014. Esta mayor caida se debié a la reducciéon del crédito a
las Administraciones Publicas, mientras que se moderdé la disminucion del crédito al sector
privado (Otros Sectores Residentes). En relacion con los depdsitos, el volumen disminuyd un 5%
tras aumentar un 1,8% en 2014 (fuente: Banco de Espana).

o Extremadura. La recuperaciéon de la economia extremefia se mantuvo en 2015 con un crecimiento
anual del 3% (1,3% en 2014) (fuente: INE). Dicho incremento se debid, principalmente, al elevado
dinamismo del sector servicios, que se expandid por tercer afio consecutivo. En particular, el
comercio y los servicios publicos fueron los sectores que mas aportaron al crecimiento. El
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crecimiento de la industria mejor6 con respecto a 2014 (2,8% frente al 2,3%), con mayor intensidad
en el sector manufacturero que registré una variaciéon interanual del 4%, 2,3 puntos porcentuales
mas que en el afio anterior. La construccién volvié a crecer tras seis afios de caidas, contribuyendo
de forma significativa al incremento del PIB en 2015. Para los anos 2016 y 2017, se espera una
moderacién de la actividad hasta el 2,5% y el 1,9%, respectivamente, de acuerdo con las
previsiones de Hispalink (diciembre 2015).

La ocupacién aumento en casi 3 mil personas hasta los 356,8 mil trabajadores, segiin los datos de
la EPA, lo que supuso un incremento anual del 1%. El total de desempleados disminuy6 en 3.700
personas, lo que junto con la estabilizacién de la poblacién activa, permitié una ligera reduccién
de la tasa de paro hasta el 29,1% desde el 29,8% del ailo 2014 (fuente: INE).

Las ventas al exterior en la region perdieron fuerza en 2015. El ritmo de crecimiento de las
exportaciones de bienes disminuyd hasta el 0,4% desde el 2,4% del afio anterior. Por el contrario, la
recuperacion de la demanda interna aument6 la demanda de bienes importados que crecié un 9%
tras la contraccion del 10% en el afio previo (fuente: Ministerio de Economia y Competitividad).

El déficit publico aumenté hasta el 2,64% del PIB desde el 2,44% en 2014. Esto se debié a un
incremento de los gastos del 8% que no se vio compensado por el crecimiento de los ingresos del
7,7%. Por ello, la deuda publica alcanzé el 20,3% del PIB, 2 puntos porcentuales mas que en el afio
anterior (fuente: Ministerio de Hacienda y AA.PP.).

La recuperacion del sector inmobiliario continu6é gracias un entorno mas favorable. Las
compraventas de viviendas registraron un crecimiento del 9,7% anual y el precio de la vivienda
registro una variacion anual del 1,9% (fuente: INE).

Por tultimo, la reduccién del volumen de crédito se moder6 en 2015. La variacién anual fue de -
4,7% frente al -5,5% de 2014. Esta menor caida se debié a la evolucion del crédito al sector privado
que registré una caida del 3,1% frente al -6,6% del afio anterior. En relaciéon con los depésitos, el
volumen aumenté un 0,8%, frente al 1,5% en 2014 (fuente: Banco de Espana).

. Cantabria. La economia cantabra crecié por segundo afio consecutivo en 2015 hasta el 2,6% anual
desde el 1% en 2014 (fuente: INE). El sector servicios siguié siendo la principal fuente de
crecimiento y, en particular, el comercio con una variacién anual del 5,2%, 2,9 puntos
porcentuales mas que en 2014. La recuperacién esta siendo algo mas lenta que en el conjunto del
territorio nacional debido al menor impulso de la industria, que crecié un 0,9%, siendo la primera
variacién positiva tras cuatro afnos contrayéndose. Al igual que en el resto de Espana la
construccion repunté registrando una variaciéon anual del 6,1%. Para los afios 2016 y 2017, se
espera una ralentizacién de la actividad hasta el 2,2% y el 1,7%, respectivamente de acuerdo con
las previsiones de Hispalink (diciembre 2015).

En relacién con el empleo, la ocupacién total aument6 en 2.375 personas, un 1,1%, hasta los 228
mil trabajadores, segin la EPA. La poblacién activa se redujo en 3.150 personas y el total de
desempleados en 5.550 hasta los 48.825. Como resultado, la tasa de paro se situé en el 17,6%
desde el 19,4% en 2014 (fuente: INE).

Las exportaciones de bienes en la regiéon no se vieron favorecidas por la debilidad del euro
contrayéndose un 8,2% tras el aumento del 6% en 2014. Esto se explica, en parte, por la
disminucién de la demanda y de los precios de las materias primas a nivel mundial. Las
importaciones de bienes se moderaron hasta el 5% desde el 12,5% en el afio anterior (fuente:
Ministerio de Economia y Competitividad).

El déficit publico disminuyé hasta el 1,38% del PIB desde el 1,46% del afio anterior. Esto fue
posible debido a que el aumento del gasto del 3,2% se vio en parte compensado por el incremento
de los ingresos del 4%. La deuda publica, continud creciendo hasta el 22% del PIB, 1,5 puntos
porcentuales mas que en el aio anterior (fuente: Ministerio de Hacienda y AA.PP.).
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B.

En el sector inmobiliario, las compraventas de viviendas registraron un crecimiento del 16,6%
anual y al incremento del precio de la vivienda fue del 2,9% tras varios afios consecutivos
contrayéndose (fuente: INE).

Por ultimo, el ritmo de disminucién del crédito se mantuvo estable en el 5,7% en 2015. No
obstante, se observo una moderacién de la caida del crédito al sector privado hasta el 4,5% desde
el 5,7% del afio anterior. En relacion con los depdsitos, el volumen aumenté un 0,8%, tras
disminuir un 1,2% en 2014 (fuente: Banco de Esparia).

Castilla-La Mancha. El PIB de Castilla-La Mancha crecié al mismo ritmo que en Espafa, un 3,2%
anual en 2015 lo que supuso una fuerte aceleraciéon con respecto a 2014 cuando apenas crecié un
0,3%. Este avance se debid a varios factores, por una parte se observé un mayor impulso en la
industria con una variacion anual del 4,3% frente al 1% del afio previo (fuente: INE). Por otra parte,
se observé un notable aumento en el ritmo de expansién del sector servicios. En particular, el
comercio y los servicios publicos fueron los sectores que mdas contribuyeron al crecimiento. La
construccién, por su parte, repunté hasta alcanzar un incremento del 6,3%. Para los afos 2016 y
2017, se espera una desaceleracion de la actividad hasta el 2,3% y el 2%, respectivamente, de
acuerdo con las previsiones de Hispalink (diciembre 2015).

En el mercado laboral, la ocupacion aument6 en 16.700 personas, un incremento del 2,3% hasta los
728,8 mil trabajadores, segun la EPA. La poblacién activa se redujo en 13.400 personas y el total
de desempleados en 30.100 hasta los 260,7 mil. Como resultado, la tasa de paro se situd en el
26,3% una reduccion de mas de 3 puntos porcentuales con respecto a 2014 (fuente: INE).

Las exportaciones de bienes en la region crecieron un 10% acelerandose significativamente desde
el 4,1% del ano anterior. Por su parte, las importaciones también aumentaron a un mayor ritmo,
13,8% frente al 4% del afio anterior (fuente: Ministerio de Economia y Competitividad).

El déficit publico disminuy6 hasta el 1,67% del PIB desde el 1,76% del afio anterior. Esto fue
posible debido a que el aumento del gasto del 1,5% se vio en parte compensado por el incremento
de los ingresos del 2,3%. La deuda publica aumento ligeramente hasta el 35,6% del PIB, 0,3 puntos
porcentuales mas que en el afio anterior (fuente: Ministerio de Hacienda y AA.PP.).

La recuperacion del sector inmobiliario continué con un aumento anual de las compraventas de
viviendas del 3% y un incremento del precio de la vivienda del 2,2% tras varios afios consecutivos
contrayéndose (fuente: INE).

Por ultimo, el volumen de crédito disminuyé un 6,1%, 0,4 puntos porcentuales mas que en 2014.
Esta mayor caida se debi6 a la reduccion del crédito a las Administraciones Publicas, mientras que
se moder6 ligeramente la disminucién del crédito al sector privado. En relaciéon con los depésitos,
el volumen disminuy6 un 1,6% tras aumentar un 0,9% en 2014 (fuente: Banco de Espa¥a).

Cuotas de oficinas, créditos y depositos del Grupo Liberbank

La tabla siguiente recoge las cuotas de oficinas, créditos y depésitos del Grupo Liberbank por regiones a
31 de diciembre de 2015, 2014 y 2013.

Cuotas de 31/12/2015 31/12/2014 31/12/2013

Mercado por Ju J - L. -

Comunidades Depdsitos crédito a Depositos  Crédito a Depositos Crédito a

Auténomas® de la la clientela Oficinas de la la Oficinas de la la Oficinas
clientela OSR clientela clientela clientela clientela

(Porcentaje) OSR® OSR® OSR OSR® OSR

Total

Territorios de 25,30 20,31 22,69 25,48 20,96 23,07 26,12 21,32 22,16

Origen

Total Resto 2,37 1,89 0,53 0,77 0,65 0,81 0,9 0,59 0,74

Espana

(1) Fuente: Elaboracién propia a partir del Estado T7, Estado K-307 y datos homogéneos sectoriales publicados por el Banco de Espafia (boletin

estadistico de febrero de 2016). Se consideran bancos, cajas de ahorros y cooperativas de crédito.

(2) OSR significa “Otros Sectores Residentes”.
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31/12/2015
Cuotas de mercado por comunidades auténomas"” Depésitos de la Crédito a la clientela Oficinas
clientela OSR® OSR
N3 8 - U 33,99% 22,17% 23,46%
EXTremadura......cooooeiuiiii 22,88% 15,61% 20,43%
CantabIia. ..o 26,79% 27,47% 31,84%
Castilla-La Mancha ........ueeeiiieieiiieice e 20,07% 18,98% 21,41%
TOTAL TERRITORIOS DE ORIGEN ...uuuisrrrrnssnssssssssesssnnnssssnnnnes 25,30% 20,31%  22,69%
MAATIA e 0,25% 1,30% 1,60%
Resto de comunidades autéonomas®..........ccccececuennnnne 0,76% 0,35% 0,35%
TOTAL ESPANA 2,37% 1,89% 3,35%

(1) Fuente: Elaboracién propia a partir del Estado T7, Estado K-307 y datos homogéneos sectoriales publicados por el Banco de Espafna
(boletin estadistico de febrero de 2016). Se consideran bancos, cajas de ahorros y cooperativas de crédito.

(2) Liberbank cuenta con oficinas en todas las comunidades auténomas a excepcién de Navarra, La Rioja y Baleares y Canarias.
(3) OSR significa “otros sectores residentes”.

6.3. Cuando la informacion dada de conformidad con los puntos 6.1 y 6.2 se
haya visto influenciada por factores excepcionales, debe mencionarse este
hecho.

Al margen de los factores indicados en los epigrafes 9.2.1 y 9.2.3, no existe ningun factor adicional
excepcional que haya influido sobre las actividades y los mercados principales del Grupo Liberbank
facilitados en los epigrafes 6.1 y 6.2.

6.4. Informaciéon sucinta relativa al grado de dependencia del emisor de
patentes o licencias, contratos industriales, mercantiles o financieros, o
de nuevos procesos de fabricacion.

Las actividades del Grupo Liberbank no dependen ni estan influenciadas por patentes ni por marcas,
licencias, contratos industriales, mercantiles o financieros. Tal y como se indica en el epigrafe 6.2 del
presente Documento de Registro, durante el afio 2015, se inici6 un proceso de cambio de marca en las
oficinas del Grupo. Dicho proceso tendra como resultado la desapariciéon progresiva de las 4 marcas
origen y la creacion de 2 marcas destino: Liberbank y Liberbank Banco de Castilla-La Mancha.

6.5. Base de las declaraciones relativas a la posicion competitiva del emisor

El apartado B) del epigrafe 6.2 contiene declaraciones sobre la posicién competitiva del Grupo Liberbank.
Segun se indica en dicho apartado B), dicha informacién ha sido elaborada por Liberbank a partir del
Estado T7, Estado K-307 y datos homogéneos sectoriales publicados por el Banco de Espafia (boletin
estadistico de diciembre de 2015.
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7. Estructura organizativa

7.1.

Descripcion del grupo en que se integra el emisor

Liberbank es la sociedad cabecera de un grupo consolidado de entidades de crédito en el que se integran distintas sociedades como entidades
dependientes, asociadas y multigrupo, de acuerdo con la Circular 4/2004 y sus posteriores modificaciones. El detalle de estas sociedades figura
en el epigrafe 7.2 siguiente. A continuacién se incluye un organigrama de las principales sociedades dependientes y multigrupo de Liberbank a la

fecha del presente Documento de Registro.

Financierasy parabancarias

Industrialesy de medios

75 % 0% 100 % 100 % 100 % 100 % 100 % 100 % 100 % 100 % 100 % 100 %
FACTORIA
BANCO LIBERBAME i
LIBERBAME LIBERBANE b S S BRIAREQ BEYOS Y
CASTILLA LA VIDA Y ANCIEIANE e INFORLIBER PROCESA R EME. CAIA PUNTIDA e - A?‘IZFUR e
MANCHA PENSIONES GEION EXTREMADURA :
MACION
0% 100 % 100 % 100 %
CCM VIDA Y
RETAMAR MOSACATA
A CCM FINANCE
T T T
Inmobiliarias
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7.2. Sociedades que conforman el perimetro de consolidacion del emisor

La siguiente tabla contiene informacion de las sociedades dependientes integradas en el Grupo
Liberbank a la fecha del presente Documento de Registro.

Participacion

SOCIEDADES DEL GRUPO LIBERBANK Directa Indirecta Total

Denominacion social Actividad y domicilio (%)
Consultoria y asesoramiento

Administra Cantabria, S.AU. ...coooiiiiiiiiieeeeeeeeeeee, (Santander) 100,0 -- 100,0

Administradora Valtenas, S.L.U. ....ccccviiiiiiiiiiiiiiieieiieee, Asesoria (Oviedo) 100,0 -- 100,0
Negocios Inmobiliarios

Analisis y Gestion de Innovacion Tecnoloégica, S.L.U ...... (Madrid) 100,0 -- 100,0

Asturiana de Administracién de Valores Mobiliario, S.L.U.  Asesoria (Oviedo) 100,0 - 100,0
Servicios Informaticos

Bancantabria Sistemas, S.L.U. .....ooiiiiiiiiiiiiiiiieeeeeeeeeens (Santander) 100,0 - 100,0

Banco de Castilla-La Mancha, S.A.........cceeiiiiiiiiiiieeeeenes Banca (Cuenca) 75,0 - 75,0

Banco de Castilla-La Mancha Mediacién Operador de Banca Mediacion de Seguros

Seguros Vinculado, S.A.U. ...oooveeiiiiieie e (Toledo) -- 100,0 100,0

Beyos y Ponga, S.AU. .o Inmobiliaria (Caceres) 100,0 - 100,0
Asesoramiento Empresarial

Briareo Gestion, S.A.U. oo (Madrid) 100,0 - 100,0

Cajastur Inversiones, SLA.U.....ccoieiiiiiiiiiiiiiieciiceeieeeeeens Asesoria (Gijon) 100,0 - 100,0

Camin de 1a Mesa, S.A.U...ccouiiiiiiiieiciic et eeas Asesoria (Oviedo) 100,0 - 100,0

Cantabria Capital Sociedad de Participaciones Preferentes,

S AU e aans Asesoria (Madrid) 100,0 - 100,0

Canfogestion, S.A.U. .o Parking (Santander) 100,0 - 100,0

Cantabria Preferentes, S.A.U. ..ooouiriiiiiieiieeeeeeeeeeeeeeeees Asesoria (Madrid) 100,0 - 100,0

Cantabrica Inversiones de Cartera, S.L.U.....c..ccceevuereennnns Asesoria (Gijon) 100,0 - 100,0
Correduria de Seguros

CCM Brokers 2007 Correduria de Seguros, S.A.U. ........... (Toledo) - 100,0 100,0

CCM Finance, S.AU. oot Financiera (Cuenca) - 100,0 100,0

CCM Renting, S.A.U. ot Asesoria (Madrid) - 100,0 100,0
Negocios Inmobiliarios

Celsus Altamira Promociones, S.L.U. ....cccceeeiiiieeiiineeennnnns (Caceres) 100,0 - 100,0

Corporacion Empresarial Caja Extremadura, S.L.U.......... Tenedora (Caceres) 100,0 - 100,0

Dona Tierra Seleccion de Calidad, S.L.U......ccoevvevniiennnnns Hosteleria (Caceres) - 100,0 100,0

Factoria de Transformacién de Operaciones y Servicios Servicios Informaticos

T8 R P UPPRUPTRN (Toledo) 100,0 - 100,0
Explotacion Agricola (Pilona,

Finca Las Huelgas, S.A.U. ..o Asturias) 100,0 - 100,0

Fonocantabria, S.L.U. ....ccoiiiiiiiiiieeeeicceeec e Servicios (Santander) 100,0 - 100,0

Inforliber Servicios, S.A.U. ...coeiiiiiiiiieeeece e Asesoria (Oviedo) 100,0 - 100,0

Laoconte Operaciones, S.L.U......cccociiiiieiiiiieiiiieeeeiieeeenins Parking (Caceres) 100,0 - 100,0

Liberbank Capital, S.A.U. «ooeuiiiiiiieiiiicceeeie v Tenedora (Oviedo) 100,0 - 100.0
Gestora de Instituciones de

Liberbank Gestion, S.G.I.I.C., SAA.U....coovvriiieeieeeeeeeiieees Inversién colectiva (Madrid) 100,0 - 100,0
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Participacion

SOCIEDADES DEL GRUPO LIBERBANK Directa Indirecta Total
Denominacion social Actividad y domicilio (%)

Servicios Informaticos
Liberbank IT, S.L.U. ..cccooiiiiiiee e (Oviedo) 100,0 --100,0
Liberbank Mediacién, Operador de Banca - Seguros Mediacién de Seguros
Vinculado, S.L., Sociedad Unipersonal..........cccccvuuuieerrennns (Oviedo) 100,0 --100,0
Liberbank Servicios Auxiliares Banca Seguros, A.LE ....... Servicios (Oviedo) - 100,0 100,0
Liberbank Servicios Financieros, S.A., Sociedad
Unipersonal........cuuieiiiiiiiiiiiicec e Tenedora (Madrid) 100,0 - 100,0
Liberbank Pensiones, Sociedad Gestora de Fondos de Gest(?ra de Fondf)s de
Pensiones, S.A., Sociedad Unipersonal...............cccun. ... Pensiones (Madrid) - 100,0  100,0
Mosacata, S.L.U. ... Inmobiliaria (Madrid) - 100,0 100,0
Nortena Patrimonial, S.L.U........ccoeiiiiiiiiiiic e Asesoria (Oviedo) 100,0 - 100,0
Pena Rueda, S.L.U.....ccoiiiiiieie e Asesoria (Oviedo) 100,0 - 100,0
Pico Cortés, S.L.U. i Asesoria (Oviedo) 100,0 - 100,0
Pico Miravalles, S.L.U .....ccccciimiiiriiiiiiiiiiennenes Asesoria (Oviedo) 100,0 - 100,0
Procesa Recuperacion de Activos, S.A.U....oooveeeeiinceeennnns Asesoria (Oviedo) 100,0 -- 100,0
Puertu Maravio, S.L.U....ccoiiiee e Asesoria (Oviedo) 100,0 -- 100,0
Puntida, S.L.U. ... Tenedora (Santander) 100,0 - 100,0
Retamar Soluciones Inmobiliarias, S.A.U.........vvvvvirerinnnne Inmobiliaria (Madrid) - 100,0 100,0
Sierra del Acebo, S.L.U. ..cooiiiiiiiiieeeeeeeeee e Asesoria (Oviedo) 100,0 -- 100,0
Sistemas Financieros, S.A. ... Tenedora (Santander) 99,7 -- 99,7
Sociedad Promotora de las Telecomunicaciones en Telecomunicaciones
EXtremadura, S.A. ..o e e e e e eaeenanas (Caceres) 23,4 72,4 95,8
Tiatordos, SAAU. oo Asesoria (Oviedo) 100,0 - 100,0
Urbe Cantabria, S.L. ..o, Inmobiliaria (Santander) 31,0 68,8 100,0
Valle del Tejo, S.L.U. .uucieierieeiiieiie e e e e e a e Inmobiliaria (Santander) 100,0 -- 100,0
Vetonia Hosteleria, S.L.U.....ccoouuiiiiiiieieic e Hosteleria (Plasencia) 100,0 -- 100,0
Viacava-Incés de Energia, S.AA.U .ooovveeeeieciieieeeeeeeeee e Hosteleria (Oviedo) -- 100,0 100,0

La siguiente tabla contiene informacién de las sociedades que representan negocios conjuntos o
multigrupo de Liberbank a la fecha del presente Documento de Registro.

SOCIEDADES MULTIGRUPO DE LIBERBANK

Participacion

Directa Indirecta Total
Denominacion social Actividad y domicilio (%)
Aquanex Servicio Domiciliario del Agua de Extremadura, S.A. .... EFI\ZZ;?S;I;EMO del Agua - 45,0 45,0
Infocaja, S.L., en liquidacién Desarrollos Informaticos 25,0 250 50,0
, S.L., en liquidacion........cceuuuuiieeeieieieiice e (Madrid) , , ,
Instituto de Medicina Oncolégica y Molecular de Asturias, S.A. Medicina (Oviedo) - 33,3 33,3
Liberbank Vida y Pensiones, Seguros y Reaseguros, S.A.U.........  Seguros (Oviedo) 50,0 -- 50,0
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La siguiente tabla contiene la relacién de sociedades asociadas de Liberbank a la fecha del presente
Documento de Registro.

Participacion

SOCIEDADES ASOCIADAS DE LIBERBANK Directa Indirecta Total
Denominacion social Actividad y domicilio (%)

Asturiana de Carnes, S.A., en liquidacién.............cccc....... Alimentacion (Oviedo) 29,4 -- 29,4
Cantabria Capital, S.G.E.IL.C., S.A. .ccooiiieieeiee e Financiera (Santander) 20,0 -- 20,0
CCM Vida y Pensiones de Seguros y Reaseguros, S.A...... Seguros (Cuenca) - 50,0 50,0
Electra de Malvana, S.A. ...c..cooiiiiiiiice e Féléeé"egiaelz)renovables -- 20,0 20,0
Electra de Sierra de San Pedro, S.A. ......coooviiiiiiiiiiiii, fg;cregiaelz)Renovables - 20,0 20,0
Fitex [lunion, S.A.,...c.cieiiiiiieieeeeeanes Servicios (Caceres) -- 25,0 25,0
Hosteleria Asturiana, S.A. .....coeeiiiiiiiiieeeeeeeee v eeanas Hosteleria (Oviedo) 38,9 -- 38,9
Leche del Occidente de Asturias, S.A, en disolucion....... Alimentacion (Oviedo) 33,3 - 33,3
Oppidum Capital, S.L. ..o e Tenedora (Oviedo) 441 -- 44,1
R L VU zgr\?i‘e’gg;a“a y constructora 39,9 - 399
SOIICION, ot PRI S0 ¥ Transporte Maritimo (Gion) 23,1 -2l
Socie(_iad Regional de Promocion del Principado de Soci_edad de Desarrollo _ 293 __ 293
ASTUTIAS, S.A. e Regional (Llanera, Asturias) ’ ’
World Trade Center Santander, S.A. ..cccceeeeeeevvvveereeeeennne Inmobiliaria (Santander) 31,5 - 31,5

En las sociedades recogidas en las tablas anteriores no existe diferencia entre el porcentaje de
participacién en el capital y los derechos de voto.

8. Propiedad, instalaciones y equipo

8.1. Informacion sobre el inmovilizado material tangible, incluidas
propiedades arrendadas y, en su caso, gravamenes sobre los mismos.
Las siguientes tablas muestran la composicion de la partida “activo material’, sus correspondientes

amortizaciones acumuladas y los movimientos que se han producido durante los ejercicios anuales
terminados el 31 de diciembre de 2015, 2014 y 2013.

A 31 de diciembre de 2015, 2014 y 2013, no existian gravamenes significativos sobre el inmovilizado
material tangible del Grupo Liberbank ni propiedades relevantes arrendadas diferentes de las sefialas a

continuacién. La mayor parte de las propiedades arrendadas por la Sociedad son oficinas en alquiler.

Ejercicio 2015

INMOVILIZADO MATERIAL TANGIBLE (31/12/2015) De uso  Otros activos Afectoala [ o .. =
Auditado (miles €) propio cedidos en Obra ., mobiliarias Total
arrendamiento Social

COSTE

Saldos a 1 de enero de 2015 ....ccccveeveeeeeeeeeernnane. 1.067.504 7.631 - 128.034 1.203.169
AQICIOTIES et e e 29.122 - - 3.684 32.806
Bajas por enajenaciones .............oeeveeveeveeuesennnns (4.054) (239) - (2.275) (6.568)
OLIOS trASPASOS eevevieeeeeeeereeeteeeeseesesseesseeseeeans 12.324 - - (12.639) (315)
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INMOVILIZADO MATERIAL TANGIBLE (31/12/2015) De uso Otrofif‘dﬂivos Afec'“:)il‘) la | versiones Total
Auditado (miles €) propio cedicos en T3 inmobiliarias ota
arrendamiento Social

Saldos a 31 diciembre de 2015 .....ccocvrruerrunnn. 1.104.896 7.392 - 116.804 1.229.092

AMORTIZACION ACUMULADA

Saldos al 1 de enero de 2015.......ccccvvvereeeeeennnes (455.823) (7.297) - (13.645) (476.765)

DOLACIONES «.eveeeeeeeeeeee e eee e e et e e eeeeeeeeens (21.108) (117) - (1.323)  (22.548)

Bajas POr €NajeNaCIONeS ....eeveveveeeeeeeeeeesennns 1.299 239 - 403 1.941

O1rOS TrASPASOS cveeurereererrereereereeseeseeeeesseaseeseess 336 - - (319) 17

Saldos a 31 de diciembre de 2015 ........c.ccu..... (475.296) (7.175) - (14.884) (497.355)

C.or'recciones de valor por deterioro a 31 de (23.970) - N (14.755) (38.725)

diciembre de 2015.....ccccciiiieiiireeirirre e

/gct;\(/)olssmateriales netos a 31 de diciembre 605.630 217 » 87.165 693.012
L0} -

Principales variaciones durante el ejercicio 2015

A pesar de haber cumplido al cierre del ejercicio 2013 con el compromiso del Plan de Reestructuracién
relativo al cierre de oficinas, Liberbank procedié durante el ejercicio 2015 al cierre de 13 oficinas.

El concepto de “inversiones inmobiliarias” corresponde a los valores netos de los terrenos, edificios y
otras construcciones que se mantienen para explotarlos en régimen de alquiler o para obtener de ellos
plusvalias.

Durante el ejercicio 2015, se traspasaron activos de la partida del balance de “Inversiones Inmobiliarias”
a “Inmovilizado material-de uso propio” por un valor neto contable de 12.320 miles de euros.

A continuacién se detalla el nimero de inmuebles empleados por el Grupo Liberbank en el desarrollo de
su actividad:

e Oficinas en alquiler: 346 centros.

e Oficinas en propiedad: 690 centros.

Ejercicio 2014

INMOVILIZADO MATERIAL TANGIBLE (31/12/2014) De uso Otros activos Afecto a Inversiones

Auditado (miles €) propio arre;i‘:‘l;?:nig lasggf; inmobiliarias Total
COSTE

Saldos a 1 de enero de 2014 ......ccceeveeeeeereeseeneeeieeennenns 1.106.012 9.582 - 46.295 1.161.889
AdICIONES ..ttt 25.101 - - -- 25.101
Bajas pOT eNajenaciones .......cccevuveeeereeeeeeivereeeeireeeeeeeens (12.160) (1.951) - - (14.111)
OTIOS TrASPASOS ..uuveeeeeureeeeenreeeeeaeeeeeeseeeeesseeeeeaneeeeanseeeas (51.449) - - 81.739 30.290
Saldos a 31 diciembre de 2014 ......cccceeeceerrersneerseneens 1.067.504 7.631 - 128.034 1.203.169
AMORTIZACION ACUMULADA

Saldos al 1 de enero de 2014 .........uuuuemememrmrmeninnennnnnnnnns (445.684) (8.465) - (5.759)  (459.908)
DOtACIONES ..vveeeeevreeereeeieeeceee e e saee e . (22.105) (310) - (555) (22.970)
Bajas pOT eNajenaciones .......cccocuvreeeveeeeeeivereeeeireeeeeeeens 7.049 1.478 - - 8.527
OLr0S traSPASOS c.uveieeeurreeeiureeeeesreeesreeeeenseeeeensseeesseeens 4.917 - - (7.331) (2.414)
Saldos a 31 de diciembre de 2014 .....ccceveerrersersersenne (455.823) (7.297) - (13.645) (476.765)
Correcciones de valor por deterioro a 31 de (23.392) . (14.747)  (38.139)

diciembre de 2014......ce. e
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INMOVILIZADO MATERIAL TANGIBLE (31/12/2014) De uso Otros activos Afectoa [ o .
. . . cedidos en la Obra . s Total
Auditado (miles €) propio - ., inmobiliarias
arrendamiento Social
/Zkgtli;/os materiales netos a 31 de diciembre de 588.289 334 » 99.642 688.265

Principales variaciones durante el ejercicio 2014

A pesar de haber cumplido al cierre del ejercicio 2013 con el compromiso del Plan de Reestructuracién
relativo al cierre de oficinas, Liberbank procedié durante el ejercicio 2014 al cierre de 23 oficinas.

El concepto de “inversiones inmobiliarias” corresponde a los valores netos de los terrenos, edificios y
otras construcciones que se mantienen para explotarlos en régimen de alquiler o para obtener de ellos
plusvalias.

Durante el ejercicio 2014, se traspasaron activos de la partida del balance de “Inmovilizado material-de
uso propio” a “Inversiones Inmobiliarias” por un valor neto contable de 46.478 miles de euros.
Adicionalmente, se han reclasificado activos registrados en la partida de “Activos no corrientes en venta”
a la partida “Activo material-Inversiones Inmobiliarias” por un valor neto contable de 27.698 miles de
euros.

Con fecha 30 de diciembre de 2014, el Grupo adquirié un inmueble a la SAREB valorado en 22.940 miles
de euros destinado a uso propio para el Grupo.

A continuacién se detalla el nimero de inmuebles empleados por el Grupo Liberbank en el desarrollo de
su actividad:

e Oficinas en alquiler: 351 centros.

e Oficinas en propiedad: 698 centros.

Ejercicio 2013

. Afecto
INMOVILIZADO MATERIAL TANGIBLE (31/12/2013) De uso Otrosactivos "o rsiones
Auditado (miles €) propio arre;ildalrcrll(i):nig Ob_ra inmobiliarias Total

Social

COSTE
Saldos a 1 de enero de 2013 ....cccccevceeveeseenieeeeeeeeeeeeeens 1.119.503 9.995 - 46.268 1.175.766
AQICIONIES weeveveeiecieesie et ee et et ee et te e s sreenneenne s 4.132 - - 84 -4.216
Bajas pOT eNajenaciones ......cc.cocveeeeeeirereeesieeeeeeieeeeseseeeens (16.364) (413) - (57)  (16.834)
OLTOS tTASPASOS ..vvvieiereeeueeesireeeeeeseeeeesessesessesessesessnaessnres (1.259) - - - (1.259)
Saldos a 31 diciembre de 2013 ......ccceereerrrremrrrsseennnnns 1.106.012 9.582 - 46.295 1.161.889
AMORTIZACION ACUMULADA --
Saldos al 1 de enero de 2013 ...ccccccvveeceeriveeeceeesiee e (436.017) (8.365) - (5.221) (449.603)
Do ¥ ad Uo) o 1< (24.313) (432) - (590)  (25.335)
Bajas pOTr €NajenaCiONes ........cceeeeeveeereeesireeereeeesseeeeseeennes 13.196 264 - 52 13.512
OTIOS TTASPASOS ...uvveeeeeireeeeeeeeeesiteeeeeeeseeeeeasseeeeeranesssnreeeeas 1.450 68 - - 1.518
Saldos a 31 de diciembre de 2013 (445.684) (8.465) - (5.759) (459.908)
Correcciones dewlor por deterioroa 3106 o3z S e e
Activos materiales netos a 31 de diciembre de 2013. 631.007 1.117 - 40.134 672.258
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Principales variaciones durante el ejercicio 2013

En cumplimiento de lo previsto en el Plan de Reestructuracion, durante los ejercicios 2012 y 2013 la
Sociedad procedi6 al cierre de 2 oficinas durante el cuarto trimestre de 2012 y de 86 oficinas durante el
ejercicio 2013 (véase epigrafe 9.2.3).

El concepto de “inversiones inmobiliarias” corresponde a los valores netos de los terrenos, edificios y
otras construcciones que se mantienen para explotarlos en régimen de alquiler o para obtener de ellos
plusvalias.

A continuacion se detalla el nimero de inmuebles empleados por el Grupo Liberbank en el desarrollo de
su actividad:

e Oficinas en alquiler: 356 centros.

e Oficinas en propiedad: 716 centros.

8.2. Aspectos medioambientales que puedan afectar al inmovilizado material
tangible.

No existe ningan aspecto medioambiental relevante que pueda afectar al uso por Liberbank del
inmovilizado material. Liberbank no realiza ninguna actividad contaminante por lo que no se ha
producido inversién especifica alguna para mitigar el potencial impacto medioambiental.

0. Analisis operativo y financiero

9.1. Situacion financiera

Véanse epigrafes 10, 20.1 y 20.6 del presente Documento de Registro.

9.2. Resultados de explotacion

Véanse epigrafes 20.1 y 20.6 del presente Documento de Registro.

9.2.1. Factores significativos, incluidos acontecimientos inusuales o nuevos avances,
que hayan afectado de manera importante a los ingresos del emisor.

Ademads de lo indicado en los epigrafes 9.2.3, 20.1 y 20.6, los factores mas significativos que han
afectado de manera a importante a los ingresos derivados de las operaciones del Grupo Liberbank han
sido los siguientes:

o Desfavorable coyuntura econémica espafnola, aunque con signos de mejora. Pese a las mejoras
de los principales indicadores, Liberbank ha tenido que seguir enfrentandose a la coyuntura
econ6mica desfavorable que sigue presentando Espafa. No obstante, en 2015 se ha mantenido la
tendencia alcista en los indicadores de actividad econdmica que comenzaron en 2014. En este
sentido, durante el ejercicio 2015 el PIB creci6 un 3,2% (fuente: INE). En este contexto de evolucion
positiva de los indicadores econémicos, las recientes elecciones generales en Espafia han venido a
introducir un elemento de incertidumbre sobre la capacidad que tendrda el futuro gobierno para
seguir implementando reformas que permitan afianzar la incipiente recuperacién econémica.

o Desempleo en Espafia. El deterioro de la economia espafiola en los tltimos afios se reflejo en el
mercado de trabajo, cuyos registros mostraron un importante descenso en el niumero de afiliados
a la Seguridad Social y una tasa de paro muy elevada 21% a marzo de 2016 (fuente: INE).
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Marco econémico. El crecimiento mundial esta siendo débil y desigual. Segun el Fondo Monetario
Internacional (FMI) el crecimiento mundial sera del 3,4% en 2016 y 3,6% en 2017 (fuente: FMI, datos
a enero de 2016). Los principales riesgos existentes actualmente proceden de la desaceleraciéon de
China, la caida de precio del crudo y el endurecimiento de la politica monetaria de Estados Unidos.

Aumento de la morosidad de los clientes. En estos ultimos afios, la situacion financiera de las
familias se ha ido deteriorando, su renta disponible ha ido disminuyendo paulatinamente. La
situacién financiera de las empresas es similar. Por ello, el sector financiero se ha encontrado con
serios problemas para recuperar los créditos concedidos alcanzando la tasa de morosidad su
maximo en 2013 (13,1%, fuente: Informes CECA), experimentando en el altimo afio una notable
mejora a pesar de la reduccion del crédito hasta situarse en el 9,5% a finales de 2015 (fuente:
Informes CECA).

Contencion de los gastos de explotacion. Liberbank viene afrontando desde su constituciéon en
2011 un proceso de integracion y reestructuracion de gastos, con el objetivo de sentar las bases
para mejorar sus niveles de eficiencia.

Reduccion de los tipos de interés. En un contexto de tipos de interés en minimos historicos, la
rentabilidad de las inversiones experimenta una caida mas intensa que la del coste de los
depdsitos, que estda empezando a dar muestras de agotamiento. En consecuencia, los margenes del
sector financiero se ven presionados a la baja, de forma que las entidades deben incrementar los
voliumenes de actividad para compensar la escasa aportacion a la cuenta de resultados via precios
(fuente: Banco de Espana, boletin estadistico marzo 2015).

Aumento de las aportaciones a Fondos. En julio de 2014 se aprobo el Real Decreto-ley 8/2014 de
4 de julio, de aprobacion de medidas urgentes para el crecimiento, la competitividad y la eficiencia
(el “RDL 8/2014”) que fija en el 0,03% el impuesto de los depdsitos bancarios en el conjunto de
Espafa. El gasto por dicho impuesto ascendié en 2015 a 10 millones de euros y en el primer
trimestre de 2016 a 2 millones de euros. Adicionalmente, se ha constituido un Fondo de
Resolucién Nacional y un Fondo Unico de Resolucién, que exigen la aportacién de fondos
adicionales por parte de Liberbank (véase epigrafe 9.2.3 del presente Documento de Registro). El
gasto total en 2015 por este concepto ascendié a 9 millones de euros mientras que en 2016
ascenderd a 10 millones de euros (mayoritariamente registrados en el primer trimestre del afo).

Prestacion patrimonial por activos fiscales diferidos (DTAs). Conforme a lo previsto en el
articulo 130 de la LIS, de los 1.854 millones de euros de activos fiscales diferidos que el Grupo
Liberbank posee a 31 de marzo de 2016, la Sociedad considera que aproximadamente 1.198
millones de euros se convertirian en valores de deuda publica (monetizables) en el caso de que
transcurridos 18 afios (desde el 31 de diciembre de 2014 o del registro contable del activo fiscal
en caso de ser posterior a dicha fecha) no se hubiesen podido recuperar los referidos activos
fiscales. En este sentido, la Sociedad prevé abonar la prestacién patrimonial recogida en la
disposicion adicional decimotercera de la LIS, habiendo registrado en las cuentas de 31 de marzo
de 2016 un gasto de 3 millones de euros por este concepto.

9.2.2. Cambios importantes en las ventas o en los ingresos del emisor

Véase epigrafe 20.

2016
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9.2.3. Factores gubernamentales, economicos, fiscales, monetarios o politicos, que
directa o indirectamente, hayan afectado o puedan afectar de manera importante
a las operaciones del emisor.

Los principales factores que, directa o indirectamente, podrian afectar de manera importante a las
operaciones del Grupo Liberbank se incluyen, entre otros, en la Secciéon I (“Factores de Riesgo”) del
presente Documento de Registro.

Ademas de los factores indicados en el epigrafe 9.2.1, a continuacién se incluyen los principales factores
que, directa o indirectamente, han afectado o afectan actualmente de manera importante a las
operaciones del Grupo Liberbank.

A. Saneamiento y recapitalizacion del sector bancario espanol. Nuevo marco normativo

La crisis econémica y mas particularmente la crisis financiera, que en parte se achacé a la creciente
desregulaciéon de los mercados financieros, dio paso a un conjunto de nuevas iniciativas normativas
tanto a nivel europeo y de la Organizacion para la Cooperacion y el Desarrollo Econédmico (OCDE) como
en Espafia, cuyo principal objetivo es el aumento del nivel de capitalizacién de las entidades financieras
para hacerlas mas resistentes ante eventuales desequilibrios econ6micos. En este contexto, son
numerosas las iniciativas normativas a raiz de las cuales las entidades financieras se han visto
obligadas, de una parte a realizar un fuerte ejercicio de recapitalizacion y de otra a adoptar nuevas
medidas tendentes a reforzar la transparencia de su actuacién en los mercados. Este proceso, que ha
supuesto un aumento de las exigencias a las entidades financieras, en términos de nuevas provisiones y
capitalizacion, ha afectado (directa o indirectamente) de manera importante a las operaciones de todo el
sector financiero, incluyendo, por tanto, las del Grupo Liberbank.

Desde el afio 2011 se han ido sucediendo determinadas iniciativas regulatorias que han exigido mayores
necesidades de capitalizacion y provisiones de las entidades financieras espafiolas. Concretamente, el
Real Decreto-ley 2/2011, de 18 de febrero, para el reforzamiento del sistema financiero (el “RDL 2/2011")
adelantd parcialmente los nuevos estandares de capital exigidos para las entidades financieras por
Basilea III. Asi, el RDL 2/2012 y el RDL 18/2012, introdujeron nuevas obligaciones en materia de
provisiones que afectan a los activos “problematicos”, entendiendo como tales, los activos ligados al
negocio promotor, construccién inmobiliaria y al suelo.

La Ley 9/2012, en cumplimiento de las obligaciones asumidas por Espafia ante la Unién Europea en el
Memorando de Entendimiento sobre Condiciones de Politica Sectorial Financiera, de 20 de julio de 2012
(el “MoU”), completaba esta evolucién, exigiendo para todas las entidades financieras espafiolas un
nuevo requerimiento de capital principal minimo del 9%, aplicable a partir del 1 enero de 2013, que
viene a modificar en este sentido el exigido por el RDL 2/2011 (8% y 10%). Estos nuevos requerimientos
daban prioridad, exclusivamente, a los instrumentos que tuvieran mayor calidad y capacidad de
absorcién de pérdidas. La Circular 7/2012 completé esta regulacion identificando los elementos
computables como capital principal.

En 2014 entr6 en vigor la normativa conocida como Basilea III, que establece nuevos estandares
mundiales de capital y liquidez en entidades financieras. Desde el punto de vista de capital, Basilea III
redefine lo que se considera como capital disponible en las entidades financieras (incluyendo nuevas
deducciones y elevando las exigencias de los instrumentos de capital computables), eleva los minimos
de capital requeridos, exige que las entidades financieras funcionen permanentemente con excesos de
capital (buffers de capital), y afiade nuevos requerimientos en los riesgos considerados. En Europa, la
nueva normativa se ha implantado a través de la Directiva 2013/36/UE (CRD 1V), y el Reglamento (UE) n.°
575/2013, del Parlamento Europeo y del Consejo, de 26 de junio de 2013, sobre los requisitos
prudenciales de las entidades de crédito y las empresas de inversion (CRR IV) que es de aplicacion
directa en todos los estados de la Union Europea. Adicionalmente, estas normas estan sujetas a
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desarrollos normativos encargados a la EBA (European Banking Authority), algunos de los cuales se
produciran en meses/afnos siguientes. Con posterioridad a la transposiciéon legal europea, el Comité de
Basilea ha continuado publicando normas adicionales, algunas de ellas como consulta publica, que
conllevaran una futura modificacién de la Directiva CRD IV y de su reglamento. Asi mismo, en Espafa se
implemento a través de, entre otras, el RDL 14/2013, la Circular 2/2014, la Circular 3/2014 y la Circular
2/2016.

Esta nueva regulacién ha introducido importantes modificaciones en los requisitos de solvencia de las
entidades de crédito y en diferentes normas de transparencia. Desde el punto de vista practico, la nueva
regulaciéon prioriza el capital de mayor calidad (Common Equity Tier 1) imponiendo normas de
elegibilidad mas estrictas y ratios mas exigentes, todo ello con el objetivo de garantizar unos estandares
superiores de solvencia en nuestro sector financiero.

El 27 de junio de 2014 se publicé en el Boletin Oficial del Estado (el “BOE”) la Ley 10/2014, la cual tiene
por objeto continuar con la adaptaciéon del ordenamiento juridico espafol a las novedades introducidas
por la Directiva 2013/36/UE (CRD 1V) y el Reglamento (UE) n.° 575/2013 (CRR 1V).

Asimismo, el 14 de febrero de 2015 se public6 en el BOE el RD 84/2015, cuyo objeto es culminar la
adaptacion del ordenamiento juridico espafiol a las novedades referidas en el parrafo anterior. El Real
Decreto deroga la normativa anterior y refunde en tnico texto las normas con rango reglamentario de
ordenacioén y disciplina que rigen la actividad de las entidades de crédito, mejorando la calidad de la
normativa bancaria espafnola y adaptandola a todos los requerimientos derivados de la puesta en marcha
del MUS (Mecanismo Unico de Supervisién Europea). El RD 84/2015 consta de tres grandes bloques: (i)
desarrollo del régimen de acceso a la actividad de las entidades de crédito, (ii) introduccion de
determinadas disposiciones relacionadas con los requisitos de solvencia y (iii) regulacién de las
funciones consideradas stricto sensu de supervision bajo el principio de que el BCE ejerce la supervision
directa sobre las entidades mas significativas y el Banco de Espafna la ejerce sobre las menos
significativas.

El MUS es un nuevo sistema de supervision bancaria que comprende el BCE y las autoridades nacionales
competentes de los paises participantes. Sus principales objetivos son contribuir a la seguridad y la
solidez de las entidades de crédito y a la estabilidad de sistema financiero europeo, asi como asegurar
una supervisién coherente. La entrada en funcionamiento del MUS en noviembre de 2014 implic6 el
traspaso de gran parte de las responsabilidades supervisoras del sistema bancario de la Zona Euro al BCE
a raiz del Reglamento (UE) n° 1024/201 3 del Consejo, de 15 de octubre de 2013, que encomienda al Banco
Central Europeo tareas especificas respecto de politicas relacionadas con la supervision prudencial de las
entidades de crédito. Por tanto, el BCE ha pasado a supervisar directamente 129 grupos bancarios
significativos entre los que se encuentra Liberbank, que representan el 82% (en términos de activos) del
sector bancario de la Zona Euro.

FONDO DE GARANTIA DE DEPOSITOS, FONDO DE RESOLUCION NACIONAL Y FONDO UNICO DE
RESOLUCION

Fondo de Garantia de Depdsitos

El Grupo estd integrado en el Fondo de Garantia de Depoésitos (FGD) cuya finalidad es garantizar la
restitucién del importe de los depodsitos garantizados cuando la entidad depositaria se haya declarado
en concurso de acreedores o cuando se produzca el impago de depdsitos, siempre y cuando no se haya
acordado la apertura de un proceso de resolucién de la entidad hasta el limite contemplado en el Real
Decreto-ley 16/2011, de 14 de octubre, por el que se crea el Fondo de Garantia de Depdsitos de Entidades
de Crédito. La aportacion ordinaria anual a realizar por las entidades a dicho fondo es determinada por
la Comision Gestora del FGD conforme a lo establecido en la Circular 5/2016, de 27 de mayo, del Banco
de Espana, sobre el método de cdlculo para que las aportaciones de las entidades adheridas al Fondo de
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Garantia de Depdsitos de Entidades de Crédito sean proporcionales a su perfil de riesgo. La Comision
Gestora del FGD determiné para el ejercicio 2015 las siguientes aportaciones anuales de las entidades
adscritas:

e Aportacion anual al compartimento de garantia de depdsitos del FGD igual al 1,6 por mil de los
depositos garantizados.

e Aportacién anual al Compartimento de garantia de valores del FGD igual al 2 por mil de los
depositos garantizados.

El gasto total incurrido por las contribuciones realizadas por el Grupo Liberbank al FGD en el ejercicio
2015 ascendio6 a 31,58 millones de euros (45,639 millones de euros en el ejercicio 2014).

Fondo de Resolucién Nacional

Durante el ejercicio 2015 se publico el Real Decreto 1012/2015, de 6 de noviembre, por el que se
desarrolla la Ley 11/2015, de 18 de junio, de recuperacion y resolucion de entidades de crédito y
empresas de servicios de inversion, y por el que se modifica el Real Decreto 2606/1996, de 20 de
diciembre, sobre fondos de garantia de depdsitos de entidades de crédito. La mencionada Ley 11/2015
regula la creacién del Fondo de Resolucién Nacional (FRN), cuyos recursos financieros deberian alcanzar,
antes del 31 de diciembre de 2024, el 1% del importe de los depdsitos garantizados, mediante
aportaciones de las entidades de crédito y las empresas de servicios de inversion establecidas en
Espafa. El detalle de la forma de calculo de las aportaciones a dicho Fondo se regula por el Reglamento
Delegado (UE) 2015/63 de la Comision de 21 de octubre de 2014 y es calculada por el FROB, sobre la
base de la informacién aportada por la entidad.

El gasto total incurrido por las contribuciones realizadas por el Grupo Liberbank al FRN en el ejercicio
2015 ascendi6 a 9,311 millones de euros.

No obstante lo anterior, a partir del 1 de enero de 2016, una vez la Autoridad Unica de Resolucién
Europea esté plenamente operativa y el Fondo de Resolucién Nacional se fusione con el resto de Fondos
Nacionales de los Estados miembros de la Zona Euro en un Fondo Unico de Resolucién Europeo, las
entidades de crédito espafiolas realizaran sus aportaciones a dicho Fondo Europeo y el Fondo de
Resolucion Nacional quedara tiinicamente para las empresas de servicios de inversién.

Fondo Unico de Resolucién

En marzo de 2014, el Parlamento y el Consejo Europeo lograron un acuerdo politico para la creacion del
segundo pilar de la union bancaria, el Mecanismo Unico de Resolucién (“MUR”). El principal objetivo del
MUR es garantizar que las quiebras bancarias que puedan suceder en un futuro en la unién bancaria se
gestionen de forma eficiente, con costes minimos para el contribuyente y la economia real. El ambito de
actuacion del MUR es idéntico al del MUS, es decir, una autoridad central.

Las normas que rigen la uniéon bancaria tienen por objeto asegurar que sean, en primer lugar, los bancos
y sus accionistas, quienes financien las resoluciones y, si es necesario, también, parcialmente, los
acreedores del banco. No obstante, se dispondra también de otra fuente de financiacién a la que se
podra recurrir si las contribuciones de los accionistas y las de los acreedores del banco no son
suficientes. Se trata del Fondo Unico de Resolucién (FUR), que administra la Junta Unica de Resolucién
(JUR), que es la responsable final de la decisiéon de iniciar la resolucién de un banco, mientras que la
decision operativa se aplicara en cooperacion con las autoridades nacionales de resolucién. La normativa
establece que los bancos abonaran las contribuciones al FUR a lo largo de ocho afos.
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En este sentido, el 1 de enero de 2016, entré en funcionamiento el FUR, que ha sido implantado por el
Reglamento (UE) n® 806/2014 del Parlamento Europeo y del Consejo. La competencia del calculo de las
aportaciones que deben realizar las entidades de crédito y empresas de inversiéon al FUR le corresponde
a la JUR. Estas aportaciones se basaran, a partir del ejercicio 2016, en: (a) una aportaciéon a tanto alzado
(o contribucién anual base), a prorrata de los pasivos de cada entidad, con exclusion de los recursos
propios y depodsitos con cobertura, con respecto a los pasivos totales, con exclusiéon de los fondos
propios y los depodsitos con cobertura de todas las entidades autorizadas en el territorio de los estados
miembros participantes; y (b) una aportacion ajustada al riesgo, que se basard en los criterios
establecidos en el articulo 103, apartado 7, de la Directiva 2014/59/UE, teniendo en cuenta el principio
de proporcionalidad, sin crear distorsiones entre estructuras del sector bancario de los estados
miembros.

B. Resultado de las pruebas de resistencia (test de estrés) realizados por la empresa de
consultoria Oliver Wyman de septiembre de 2012.

El 25 de junio de 2012, el Gobierno espafiol solicit6 asistencia financiera externa en el contexto de la
reestructuracién y recapitalizacion del sector financiero, lo que implicaba la obligatoriedad de llevar a
cabo un proceso de valoracién o pruebas de esfuerzo (stress tests) en las distintas entidades financieras
espanfolas.

Este proceso de valoracién se estructuré en dos fases. La primera fase consistié en un ejercicio agregado
(top-down) para una parte significativa del sector bancario espafiol, ejercicio que se publicé en julio de
2012. La segunda fase consisti6 en un ejercicio desagregado (bottom-up) conducido por la firma de
consultoria Oliver Wyman, cuyos resultados se publicaron el 28 de septiembre de 2012.

El ejercicio desagregado consistié en la estimacion de las necesidades de capital de cada una de las
entidades analizadas ante un escenario macroeconémico “base” (mdas probable segin el Banco de
Espafia) y otro mds tensionado calificado como “adverso” (mdas pesimista). Para realizar ese analisis,
Oliver Wyman tuvo en cuenta la informacion de la cartera crediticia en Espafia, los activos inmobiliarios
y los planes de negocio de cada una de las entidades analizadas. El periodo al que la consultora aplicé su
ejercicio de “stress test” fue de 3 afnos: 2012, 2013 y 2014. Las necesidades de capital en este escenario
“adverso” se estimaron bajo las hipdtesis de una caida del PIB real superior al 6,5% hasta 2014, un
incremento de la tasa de desempleo pronunciado y continuo hasta superar el 27%, asi como una aguda
caida de los precios de la vivienda y suelo, de mas del 26% y del 72%, respectivamente.

El 28 de septiembre de 2012, el Banco de Espafia publicé los resultados de las pruebas de resistencia,
que en el caso concreto de Liberbank, fueron las siguientes:

e En el escenario “base” se estim6 que Liberbank tiene un exceso de capital de 103 millones de
euros.

e En el escenario “estresado” se estim6 que Liberbank tendria un déficit de capital de 1.198 millones
de euros.

Por tanto, en el caso de que se produjera un escenario macroecondémico “adverso” como el contemplado
por Oliver Wyman, Liberbank tendria unas necesidades adicionales de capital de 1.198 millones de
euros, aun disponiendo de un patrimonio neto positivo. No obstante, dicho importe no es equivalente a
la cifra de requerimientos de capital adicional que contempla el Plan de Reestructuraciéon ya que, como
establece el proceso definido en el MoU, este importe (1.198 millones de euros) disminuird por las
enajenaciones de activos que hagan las entidades per se, por la transmision de activos a la SAREB, por la
gestion de instrumentos hibridos o por la captacién de capital que pudieran obtener de manera privada
en los mercados (segun recoge la nota del Ministerio de Economia y Competitividad de 17 de septiembre
de 2012—"Hoja de ruta del proceso de recapitalizacion y reestructuracion bancaria”).
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A la vista de los resultados de la estimacion de la consultora Oliver Wyman, el Banco de Espafa
determiné que Liberbank se encuadraba en el llamado “Grupo 2”7, segiin la denominacion establecida en
el MoU. De conformidad con el MoU, pertenecian al denominado “Grupo 2” aquellos bancos con déficit
de capital, segun la prueba de resistencia, y que no pudiesen afrontar dicho déficit de forma privada y
sin ayuda estatal.

El 18 de diciembre de 2012, Liberbank presenté ante el FROB el Plan de Reestructuraciéon (véase apartado
C) siguiente) en el que se detallan las actuaciones y medidas iniciadas por Liberbank para alcanzar los
recursos propios adicionales requeridos para cubrir los objetivos de capital establecidos en el escenario
“adverso” de la prueba de resistencia realizada por Oliver Wyman. El Banco de Espafia y la Comisiéon
Europea aprobaron el 19 y el 20 de diciembre de 2012, respectivamente, el Plan de Reestructuracion de
Liberbank.

C. Plan de reestructuracion de Liberbank

El Plan de Reestructuracién preveia una capitalizacién de Liberbank (de acuerdo con la metodologia de
trabajo de Oliver Wyman, para el escenario “adverso”) de entre 1.198 y 1.384 millones de euros. Este
altimo importe supondria superar los requerimientos de capital estimados en el informe de Oliver
Wyman para el mencionado escenario.

Las medidas de recapitalizacion y reestructuracion se agruparon en 4 grandes areas de actuacién:

e gestion de instrumentos hibridos de capital y valores de deuda subordinada e incorporacion de
accionistas privados;

e transmision de activos a la SAREB;
e desinversiones en participaciones de capital; y

e emisién por Liberbank y suscripcién por el FROB de CoCos (bonos convertibles contingentes) por
un importe de 124 millones de euros y con un plazo maximo de amortizaciéon de 2 afos.

Asi mismo, el Plan de Reestructuracién preveia la admisiéon a negociaciéon de las acciones de Liberbank
en las Bolsas de valores espafolas una vez obtenidas las autorizaciones regulatorias pertinentes.
Corresponde al Banco Central Europeo y al Banco de Espafia, como entidades supervisoras y, por su
parte, al FROB, como autoridad de resolucion ejecutiva, de conformidad con la Ley 11/2015, monitorizar
el cumplimiento del Plan de Reestructuracion, y requerir, en caso necesario, medidas adicionales para
asegurar su cumplimiento.

El 7 de febrero de 2013, la Comisién Rectora del FROB, en cumplimiento de lo establecido en la Ley
9/2012, determiné que el valor econémico de Liberbank, elaborado de acuerdo con los procedimientos
establecidos por el FROB y sobre la base de los informes de valoracién encargados a tres expertos
independientes, era de 1.113 millones de euros.

Las medidas contempladas en el Plan de Reestructuraciéon de Liberbank, que ya fueron ejecutadas
integramente, han permitido una generacién de recursos propios de acuerdo a la metodologia de Oliver
Wyman superior a los recursos propios adicionales requeridos en el Plan de Reestructuracién, cuyo
origen ha sido el siguiente:

a. La gestién de instrumentos hibridos;

b. La desinversion en participaciones de capital y la firma de acuerdos de negocio;

c. El traspaso de activos a la SAREB; y
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d. La suscripcién de CoCos por parte del FROB".

Las medidas contempladas en el Plan de Reestructuraciéon de Liberbank que han sido ejecutadas durante
los ejercicios 2013, 2014 y 2015, han permitido una generacién de recursos propios de acuerdo con la
metodologia de Oliver Wyman superior a los recursos propios adicionales requeridos en el Plan de
Reestructuracion.

Adicionalmente a las referidas medidas, en el primer semestre de 2014 Liberbank realizé un aumento de
capital generando un incremento del capital social y una prima de emisién por un importe total de 575
millones de euros.

A continuacién se indican las actuaciones y medidas realizadas en el marco del citado Plan, asi como los
compromisos asumidos al amparo del mismo:

i. Gestion de instrumentos hibridos de capital y valores de deuda subordinada

El Grupo Liberbank tenia a la fecha de elaboracién del Plan de Reestructuracién titulos emitidos por un
importe de 866 millones de euros entre participaciones preferentes y deuda subordinada (178 y 688
millones de euros, respectivamente), en manos de inversores minoristas e institucionales.

En el marco del Plan de Reestructuracion, en marzo de 2013 la Sociedad realiz6 una oferta de recompra
dirigida a los titulares de los instrumentos hibridos de capital y deuda subordinada condicionada a la
reinversion del importe recibido a la suscripcion de acciones y/o obligaciones subordinadas
necesariamente convertibles (véase epigrafe 21 del presente Documento de Registro). Dicha oferta fue
complementada por una gestién obligatoria realizada por el FROB, todo ello en el marco del Plan de
Reestructuracion.

Tras la finalizacién la gestion de los instrumentos hibridos de capital y deuda subordinada (voluntaria y
forzosa), la Sociedad procedié a la emision de los siguientes valores:

e 411.927.674 acciones ordinarias de Liberbank de nueva emision de 0,30 euros de valor nominal
cada una, todas ellas de la misma clase y serie, con una prima de emisién de 0,81 euros por
accion.

e 32.928.991 obligaciones necesariamente convertibles por un importe nominal y efectivo de 10
euros cada una distribuidas de la siguiente manera:

o Serie A/2013:6.195.280 obligaciones por un importe nominal y efectivo de 61.952.800 euros.
o Serie B/2013: 1.323.911 obligaciones por un importe nominal y efectivo de 13.239.110 euros.

o Serie C/2013: 25.409.800 obligaciones por un importe nominal y efectivo de 254.098.000
euros.

ii. Admision a negociacion de las acciones de Liberbank en las Bolsas de valores espafiolas

Tras la emisién de las acciones en el marco de la gestion de los instrumentos hibridos de capital y deuda
subordinada referida anteriormente, las acciones de Liberbank fueron admitidas a negociacién en el
mercado secundario el 16 de mayo de 2013.

10 El 27 de octubre de 2014, el Consejo de Administracién de Liberbank acordé la recompra y amortizacién anticipada de la totalidad
de la emisién de los CoCos por importe de 124 millones de euros. Con fecha 23 de diciembre de 2014, el Grupo public6 mediante
Hecho Relevante (nim. 216241) la amortizacién anticipada de la totalidad de dichas obligaciones, una vez recibidas las
autorizaciones necesarias. Dicha recompra se realiz6 en efectivo.
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iii. Transmision de activos a la SAREB

La transmision de activos del Grupo Liberbank a la SAREB prevista en el Plan de Reestructuraciéon se
realiz6 el 28 de febrero de 2013. El valor bruto de los activos transferidos fue de 5.982 millones de
euros y el valor de transferencia de 2.918 millones de euros. Como contrapartida a dicha transmisién de
activos, la SAREB emitié valores de renta fija avalados por la Administracién General del Estado que han
sido suscritos por Liberbank.

El precio de transmisién y el perimetro de activos financieros e inmobiliarios traspasados estaban
sujetos a un proceso de revision. En este sentido, con fecha 31 de marzo de 2016, se procedi6 a la
subsanacién del contrato de transmisiéon de activos suscrito con fecha 25 de febrero de 2013 entre la
SAREB y el Grupo Liberbank. Tras los correspondientes ajustes de precio y perimetro, el importe total
objeto de la subsanacién ascendi6 a 24.312.809,17 euros. Con fecha 11 de abril de 2016 se hizo efectiva
dicha subsanacién mediante la amortizacién anticipada parcial por parte de la SAREB de bonos senior,
estando pendiente de conciliacién y liquidacion a la fecha del presente Documento de Registro los
intereses y comisiones cobrados por SAREB (que serdan devueltos a Liberbank), asi como los gastos e
ingresos registrados en los activos inmobiliarios devueltos por un importe aproximado de 2 millones de
euros a favor de Liberbank.

Por ultimo, Liberbank y SAREB suscribieron un contrato de administracién y gestién, por un plazo de 1
ano, si bien fue prorrogado de forma automadtica a instancia de la SAREB, por un periodo de igual
duracién con vencimiento el 28 de febrero de 2015, con el objetivo de que Liberbank prestase todos los
servicios necesarios para la administracion y gestion de los activos transmitidos a partir del 1 de marzo
de 2013. Asimismo, con fecha 12 de febrero de 2015, la Sociedad y la SAREB suscribieron el “Contrato de
administracion y gestién de prestacion de servicios a migracion y de servicios de back office” en el que
se establecié la prorroga de los servicios de administracion y gestién hasta el traspaso efectivo de la
gestiéon de los activos al nuevo proveedor de servicios de la SAREB (Servihabitat), que resultd
adjudicatario del servicio tras un proceso competitivo, y como limite hasta el 31 de diciembre de 2016.
Con fecha 20 de septiembre de 2015 y 1 de abril de 2016 se produjo el referido traspaso de la
administracion de los activos no corrientes en venta y activos financieros, respectivamente, al proveedor
de servicios de la SAREB (Servihabitat). Por tanto, a la fecha del presente Documento de Registro el citado
contrato ha quedado resuelto.

El mencionado contrato de administracién y gestién preveia que la SAREB abonaria a Liberbank una
comision por la gestién, una comision de gestiéon por objetivos y unas comisiones por venta de bienes
inmuebles, por el alquiler de inmuebles y por la cancelacién de préstamos. A 31 de diciembre de 2015 vy
2014, el importe total registrado por estos conceptos ascendié a 8.084 y 18.482 miles de euros,
respectivamente.

iv. Desinversiones en participaciones de capital

Liberbank tendra que efectuar desinversiones en su cartera de participaciones de capital, que se recogen
en su plan de negocio, antes del cierre del ejercicio 2016. Este plan contempla la desinversién de una
parte significativa de su cartera de participaciones en sociedades (900 millones de euros, que
representaban aproximadamente un 50% del valor de la cartera a 30 de septiembre de 2012). A 31 de
diciembre de 2015, el Grupo Liberbank cumplia con los niveles de desinversion objetivo para el periodo
(véase epigrafe 5.3).

V. Inyeccioén de capital publico

Otra de las medidas de generacién de capital previstas en el Plan de Reestructuracién consistia en una
inyeccion de capital mediante la emision de CoCos por un importe de 124 millones de euros que serian
suscritos por el FROB. Dicha emision de CoCos y suscripciéon por el FROB se realizo el 12 de marzo de
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2013. Liberbank debia devolver los CoCos en su totalidad dentro de un plazo maximo de 2 afios a partir
de la fecha de la aportaciéon de capital.

Estos CoCos, que se emitieron por Liberbank y suscribieron por el FROB el 12 de marzo de 2013,
establecian una remuneracion fija (8,5%) con determinados incrementos anuales y no contaban con plazo
de vencimiento (caracter perpetuo) si bien Liberbank debia recomprar o amortizar (total o parcialmente)
los CoCos tan pronto como estuviese en condiciones de hacerlo y en cualquier caso en un plazo maximo
de 2 afios desde la fecha de desembolso.

El 27 de octubre de 2014, el Consejo de Administracién de Liberbank acordé la recompra y amortizacion
anticipada de la totalidad de la emisién de los CoCos por importe de 124 millones de euros. Con fecha
23 de diciembre de 2014, el Grupo publicé mediante Hecho Relevante (nim. 216241) la amortizacién
anticipada de la totalidad de dichas obligaciones al cumplirse las condiciones establecidas en el Term
Sheet para su devolucién, una vez recibidas las autorizaciones necesarias. Dicha recompra se realizé en
efectivo.

El coste financiero anual para Liberbank derivado de la emisién de los CoCos suscritos ascendi6 a 8,3
millones de euros en 2013 y a 10,5 millones de euros en 2014.

vi. Otras condiciones relacionadas con el Plan de Reestructuracion

A continuacién se detallan otros compromisos asumidos por Espafia y por Liberbank ante la Comisién
Europea en relacién con el expediente de ayudas de Estado (Caso SA.35490 Reestructuracién de
Liberbank). Dicho expediente fue aprobado por la Comisién Europea mediante Decision de 20 de
diciembre de 2012 (la “Decision”).

o Cartera crediticia. El tamafio de la cartera crediticia neta del Grupo Liberbank no debia ser mayor
de 26.100 millones de euros a 31 de diciembre de 2014 ni de 25.300 millones de euros a 31 de
diciembre de 2016. A 31 de diciembre de 2015 y 2014, el tamafio de la cartera crediticia neta del
balance reservado del Grupo Liberbank ascendia a 22.478 y 23.970 millones de -euros,
respectivamente. La reduccién se ha centrado en los negocios identificados como no principales
(non core'') por el Grupo Liberbank sin impedir el desarrollo de nuevas formalizaciones en el
negocio principal (core): particulares y empresas.

° Balance. El balance del Grupo Liberbank, bajo el criterio de consolidacion establecido en los
“Estados Reservados” a reportar al Banco de Espafia, no debia ser mayor a 42.700 millones de
euros a 31 de diciembre de 2014 ni a 39.400 millones de euros a 31 de diciembre de 2016. La
Comisién Europea autorizé un incremento del limite del tamafio de balance por el importe del
aumento de capital realizado en el ejercicio 2014 (575 millones de euros), al no estar previsto
dicho aumento de capital en el Plan de Reestructuracion. Asi, el compromiso del limite de tamaifo
de balance quedo6 fijado en 43.255 millones de euros y en 39.975 millones de euros, a 31 de
diciembre de 2014 y a 31 de diciembre de 2016, respectivamente. A 31 de diciembre de 2015 y
2014, el saldo del balance reservado del Grupo Liberbank ascendia a 42.098 y 43.095 millones de
euros, respectivamente. La reduccién se ha centrado en los negocios no principales (non core) en
cuanto a las inversiones (activo) y en la financiacién mayorista (pasivo).

11 Empresas cuya unica vinculacién sea un producto de financiacién especializada y empresas con facturacion superior a 50 millones
de euros salvo aquellas (i) localizadas o con una fuerte vinculacién en los Territorios de Origen, Madrid y Comunidad Valenciana; o
(ii) con fuerte vinculacién comercial con Liberbank.
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Ratio de créditos entre depodsitos. Esta ratio no debia ser superior al 99% y al 94% a 31 de
diciembre de 2014 y 2016, respectivamente. A 31 de diciembre de 2015 y 2014, la ratio de
créditos entre depdsitos se situd en el 88,8% y 89,7%, respectivamente.

Reduccion del nimero oficinas y del personal equivalente a tiempo completo. Liberbank se
comprometiéo a reducir el nimero de sucursales que componian su red en Espafia a 1.072
sucursales antes de la finalizacion de 2013. Asimismo, la cifra de “FTE” (full time equivalent
employee o personal equivalente a tiempo completo) debia pasar a 4.601 antes de finales del 2015.
A 31 de diciembre de 2013, el Grupo contaba con 1.072 sucursales y con 4.059 FTEs, por lo que la
Sociedad ya habia alcanzado dichos compromisos. A 31 de diciembre de 2015, el Grupo Liberbank
contaba con 1.036 oficinas y con 3.907 FTEs.

Adicionalmente, con fecha 30 de junio de 2015, el Grupo comunic6 a la plantilla un plan de bajas
voluntarias incentivadas (el “Plan de Bajas”). Este Plan de Bajas estaba dirigido a un colectivo de
615 empleados, nacidos con anterioridad al 1 de enero de 1959, reservandose el Grupo el derecho
a ofrecer la adhesion al mismo a empleados nacidos con posterioridad a dicha fecha hasta
completar el cupo de bajas previstas en el referido Plan de Bajas. Las fechas en las que esta
previsto se materialicen las salidas derivadas de dicho Plan de Bajas son las siguientes: (i) 31 de
diciembre de 2015, los nacidos con anterioridad al 31 de diciembre de 1956; (ii) 31 de diciembre
de 2016, los nacidos en el afio 1957; y (iii) 30 de junio de 2017, los nacidos en el afio 1958. A 31
de diciembre de 2015, se habian adherido a dicho plan 482 empleados, de los cuales 150
empleados materializaron su salida el 1 de enero de 2016.

Por altimo, con fecha 1 de junio de 2016, se alcanzé un acuerdo laboral con la mayoria de la
Representacion Laboral de los Trabajadores (RLT) que contempla la posibilidad de que los
empleados en activo, nacidos entre los afios 1956 y hasta 1964, ambos incluidos, puedan solicitar
acogerse a una suspension contractual voluntaria, esto es, a una interrupcion voluntaria en la
prestacion del trabajo bajo la férmula de excedencias pactadas compensadas. El referido plan esta
dirigido a un colectivo de 1.118 empleados, nacidos ente 1956 y 1964, ambos inclusive. Quedan
excluidos aquellos trabajadores que, habiendo nacido entre 1956 y 1958, se hubieran adherido al
Plan de Bajas referido anteriormente Asimismo, podran acogerse aquellos empleados que,
reuniendo los requisitos anteriores, se encuentren en situaciéon de suspensién o reduccion de
jornada derivados del Acuerdo colectivo de 27 de diciembre de 2013. La permanencia en la
situacién de excedencia sera el equivalente al tiempo que medie entre la fecha de inicio de la
excedencia y el 31 de diciembre del afio natural en el que se hubiese materializado la excedencia,
pudiendo ser prorrogable de mutuo acuerdo hasta el cumplimiento de los 63 afios o una edad
anterior en el supuesto de que acceda antes de dicha fecha a la prestaciéon de jubilacién. Siendo la
duracion de la excedencia de caracter anual, la Sociedad respondera al empleado sobre las
peticiones de prorroga, previa evaluacion de la evolucion del negocio y la actividad financiera en
cada uno de los afios en que el trabajador permanezca en aquella.

Actividades de Liberbank. Liberbank debera centrarse exclusivamente en banca minorista y
operar fundamentalmente en las regiones en las que esté presente. En consecuencia, Liberbank no
podra desarrollar nuevas actividades hasta la finalizacién del periodo de reestructuraciéon (31 de
diciembre de 2017) en las siguientes areas:

0 Promocioén y desarrollo inmobiliario por encima de un importe agregado de 125 millones de
euros (excluyendo la cartera de activos cubierta por el EPA).

o Actividades de banca de inversién y banca corporativa, incluyendo, entre otros, financiacién
especializada relacionada con el sector inmobiliario residencial, con el sector inmobiliario
comercial y con las materias primas, asesoramiento en fusiones y adquisiciones, actividades de
aseguramiento en colocaciones de acciones, comercializacion de acciones y deuda, derivados
especulativos, o toma de posiciones en divisas (excluyendo, en cada caso, las relacionadas con
clientes o con sus actividades ordinarias de negocio).
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D.

o Limitaciéon en la expansion a zonas fuera de los Territorios de Origen.
A 31 de diciembre de 2015, el Grupo Liberbank cumplia con las anteriores restricciones.

Prohibicion de realizar adquisiciones. Liberbank no adquirira participacion alguna en
sociedades, excepto (i) cuando se trate de adquisiciones no significativas, entendiendo por tales
las que no superen determinados umbrales econémicos (principalmente, aquellas adquisiciones
que en su conjunto no superen el 0,025% del balance consolidado a 30 de julio de 2012); (ii) en
cumplimiento de obligaciones contractuales ya asumidas por Liberbank; y/o (iii) como parte de
operaciones con valor afiadido ejecutadas en relacién con las sociedades dependientes o con
inversiones de capital de Liberbank.

Este compromiso se aplicard durante un periodo de 5 afios a contar desde la fecha de la Decisién
de la Comisién Europea (20 de diciembre de 2012). Las adquisiciones que tengan lugar en el curso
ordinario del negocio bancario en la gestién de las reclamaciones existentes dirigidas a empresas
en crisis no se encuentran dentro de las adquisiciones prohibidas.

Publicidad. Liberbank no podra utilizar la concesion de medidas de ayuda ni las ventajas
derivadas de las mismas con fines publicitarios.

Remuneracion de los organos, empleados y agentes esenciales. El Gobierno espaiol se
comprometio a asegurar que Liberbank cumpla con la legislacion vigente en materia de salarios y
compensaciones, especialmente con la normativa relativa a los limites retributivos aplicables a las
entidades de crédito (principalmente regulados actualmente por la legislacién espafiola a través
del RDL 2/2012; el Real Decreto-ley 3/2012, de 10 de febrero, de medidas urgentes para la reforma
del mercado laboral; el Real Decreto 771/2011, de 3 de junio, por el que se modifica el Real Decreto
216/2008, de 15 de febrero, de recursos propios de las entidades financieras y el Real Decreto
2606/1996, de 20 de diciembre, sobre fondos de garantia de depdsitos de las entidades de crédito (el
“Real Decreto 771/2011"); la Orden ECC/1762/2012, de 3 de agosto, por la que se desarrolla el
articulo 5 del Real Decreto-ley 2/2012, de 3 de febrero, de saneamiento del sector financiero, en
materia de remuneraciones en las entidades que reciban apoyo financiero publico para su
saneamiento o reestructuracion y la Circular 4/2011, de 30 de noviembre, del Banco de Esparia, por
la que se modifica la Circular 3/2008, de 22 de mayo, sobre determinacion y control de los recursos
propios minimos). Asimismo, se comprometioé a asegurar que Liberbank cumpla escrupulosamente
con las condiciones especificas impuestas por la Comisiéon Europea en esta materia en el marco de
la Unién Europea sobre ayudas estatales.

Prohibiciéon de practicas comerciales agresivas. Liberbank debera evitar participar en practicas
comerciales agresivas hasta la finalizacién del periodo de reestructuraciéon (31 de diciembre de
2017).

Entidad supervisora (monitoring trustee). Espafa estd obligada a asegurar que la aplicaciéon
plena y correcta del Plan de Reestructuracion de Liberbank y de todos los compromisos asumidos
sean continuamente supervisados por un supervisor independiente (monitoring trustee) y
suficientemente cualificado, que estara obligado a mantener la debida confidencialidad. El
supervisor independiente nombrado hasta 2017 es BDO Auditores, S.L.

Ultimas pruebas de resistencia (test de estrés) realizadas por el BCE

El Banco Central Europeo (BCE) ha realizado un ejercicio de Comprehensive Assesment (Evaluacion Global)
durante el ejercicio 2014 como paso previo a la asuncién de sus competencias como supervisor Unico de
las entidades de crédito europeas en noviembre de 2014 y que se baso en tres pilares fundamentales:

Risk Assessment Exercise (RAS)/Supervisory Review and Evaluation Process (SREP): consistente en
una evaluaciéon del riesgo a efectos de supervisién y que incorpora un analisis cuantitativo y
cualitativo al objeto de evaluar el perfil de riesgo de las entidades, incluyendo, entre otros
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factores, el riesgo de crédito, liquidez, apalancamiento, estructura de financiacién, riesgo de
mercado y riesgo de financiacion.

o Asset Quality Review (AQR): revision de la clasificacién y valoracion de las exposiciones crediticias
y de mercado, considerando tanto las posiciones dentro como fuera de balance, a 31 de diciembre
de 2013. Tiene como objetivo valorar la adecuacidon de las provisiones para las exposiciones
crediticias, determinar si la valoraciéon de activos en garantia es apropiada para las exposiciones
crediticias y evaluar la valoracion de instrumentos complejos y de activos de alto riesgo incluidos
en el balance de las entidades. La informacion obtenida en este ejercicio es utilizada en el Stress
Test.

° Stress Test (ST): test de estrés realizado en colaboraciéon con la Autoridad Bancaria Europea
(European Banking Authority o EBA) para evaluar la capacidad de resistencia del balance y la
solvencia de las entidades de crédito, en escenarios de tensién, a partir de la que se identificaron
potenciales necesidades de capital de las entidades evaluadas.

La Autoridad Bancaria Europea (EBA) y el BCE publicaron el 26 de octubre de 2014 los resultados del
ejercicio de estrés. Dichos resultados, sin contar con las medidas de capital ejecutadas en el primer
semestre de 2014, reflejaban que Liberbank superaba las pruebas y que tenia, en el escenario adverso,
una ratio CET 1 del 5,62% y en el escenario base una ratio CET 1 del 8,51%. En el AQR, sin contar con las
medidas de capital ejecutadas en el primer semestre de 2014, la ratio alcanzé el 7,82%, ligeramente
inferior al 8% requerido, lo que supuso un déficit de capital por una cuantia muy reducida (32 millones
de euros) a diciembre de 2013.

No obstante, el resultado del ejercicio de estrés, incorporando los impactos provenientes del AQR y de
las medidas de capital llevadas a cabo en el primer semestre de 2014, que incluyen un aumento de
capital por importe de 575 millones de euros y la conversion parcial de obligaciones contingentes, por
cuantia de 62 millones de euros, reflejaria para Liberbank una ratio de capital de maxima calidad,
Common Equity Tier 1 (CET1), del 11,93% en el escenario base, que supone un excedente de capital de
708 millones de euros, un 49% sobre el minimo requerido del 8%. En el escenario adverso el CET 1 se
habria situado en el 8,95%, que supone un exceso de capital de 638 millones de euros, un 62% sobre el
minimo requerido del 5,5%. En el ejercicio de analisis de calidad de activos (AQR), incorporadas las
medidas de capital del primer semestre de 2014, la ratio CET1 se habria situado en el 11,22%, que
supone un exceso de capital de 583 millones de euros, un 40% sobre el minimo requerido del 8%.

Por otro lado, una vez conocidos los resultados del proceso de revision y evaluacién supervisora (SREP)
llevado a cabo por el Banco Central Europeo, Liberbank fue informada de la decisién relativa a los
requisitos minimos prudenciales de capital para 2016. La decision establece un requerimiento para
Liberbank de mantenimiento de una ratio Common Equity Tier 1 del 10,25% en base consolidada. El
referido requisito del 10,25% incluye el minimo exigido por Pilar 1 (4,5%) y el requerimiento de Pilar 2
incluyendo el colchén de conservacion de capital (5,75%). A 31 de diciembre de 2015, el Grupo cumplia
con dicho requerimiento.

10. Recursos financieros

10.1. Informacion relativa a los recursos financieros a corto y largo plazo
A. Patrimonio neto consolidado del Grupo Liberbank

. 31/12/2015 31/12/2014 31/12/2013%
PATRIMONIO NETO CONSOLIDADO (miles €)

Auditado Auditado No auditado

FONAOS ProOPioS..ciciiiiiiiiiiisssssssssssssssss s 2.292.973 2.153.301 1.454.514
Capital/Fondo de dotaCion ......ceueeuceeeeeeeeieeiicee e e e e eeeee e 814.687 783.789 433.075
ESCIITUTAM0 ceeieiieiiiiiiiiiieieieee ettt e e e e e e e e e e e e e e e e e e e eeeeeees 814.687 783.789 433.075
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31/12/2015 31/12/2014 31/12/2013%

PATRIMONIO NETO CONSOLIDADO (miles €)
Auditado Auditado No auditado
Prima de emiSiOn .....cceeeiiiiiiiiiiiiii e 1.327.292 2.250.999 1.966.477
RESEIVAS ..ttttiiiieite et e e e ettt e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e ane 71.529 (984.389) (966.588)
Reservas (perdidas) acumuladas... 52.646 (999.086) (945.209)
DATICIPACION ottt 18.883 14.687 (21.379)
Valores Propios (8.742) (14.060) (158)
Resultado del ejercicio atribuido a la entidad dominante (+/-) .... 128.548 116.962 21.708
Ajustes Por ValoracCion......cceeecceiirirmeemssssssssrrsnrnsssssssssrrsnnssssssssenes 263.067 359.504 (20.228)
Activos financieros disponibles para la venta..........ccceevvuceneenennes 222.561 356.065 (27.875)
Coberturas de los flujos de efectivo........uuceeiiiieiiiiiiiiieieeeceeeeees -- (2.786) (1.875)
Diferencias de Cambio ..........cccccuuuuueummeiiiiiiiee e -- -- -
Entidades valoradas por el método de la participacién................ 40.506 6.225 6.334
Resto de ajustes POr valoTaCion ..........c.cc.eeeveueverererererennininnnnnnnnnnnnnes - - 3.188
Intereses minoritarios 76.115 102.393 88.664
Ajustes POr ValoraCion......cceeeieieiiiiiiiiiiiiiiieiieeeeeeeeeeeeee e 13.562 23.872 1.018
] o T USSP URPTPN 62.553 78.521 87.664
Total patrimonio NEetO.....cc.cciieeiiiiceiirre s rree e ree e e e e ennaas 2.632.155 2.615.198 1.522.950

(*) La informacion financiera correspondiente al referido ejercicio ha sido objeto de auditoria si bien, como consecuencia de la
aplicacién de la interpretacién CINIIF 21, la informacién ha sido re-expresada. Se presenta, Gnica y exclusivamente, a efectos

comparativos (ver epigrafe 20.1).

Las tablas siguientes desglosan los intereses minoritarios que refleja el patrimonio neto de las entidades
dependientes atribuible a instrumentos de capital que no pertenecen, directa o indirectamente, a
Liberbank, incluida la parte que les corresponde del resultado a 31 de diciembre de 2015, 2014 y 2013.

INTERESES MINORITARIOS 31/12/2015

Auditado (miles €) Resultado atribuido a Ajustes por Resto de
intereses minoritarios valoracion patrimonio
ENTIDAD
BCLM y sociedades dependientes.......ccceeeceeeereeeeeenenennn. (16.502) 13.562 62.402
Sociedad Promotora de las Telecomunicaciones en
(19) - 151
Extremadura, S.A.. ..o
TOtAl coiiicceeerr e ——————— (16.521) 13.562 62.553
INTERESES MINORITARIOS 31/12/2014
Auditado (miles €) Resultado atribuidoa  Ajustes por Resto de
intereses minoritarios valoracion patrimonio
ENTIDAD
BCLM y sociedades dependientes........cccceeeereerversineennns (8.794) 23.872 78.389
Sociedad Promotora de las Telecomunicaciones en 91) » 169
Extremadura, S.A. ..o
Sistemas Financieros, S.A. ......cccceevereereeeereerereeseereeneneans (3) - 18
Viajes Caja Extremadura, S.A. .....cccecovveveeeeeeeeeeeseeeseeeenns (36) - (55)
TOtAl ceeiicieeerr e —————— (8.924) 23.872 78.521
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INTERESES MINORITARIOS 31/12/2013%
No auditado (miles €) Resultado atribuido a Ajustes por Resto de

intereses minoritarios valoracion patrimonio
ENTIDAD
BCLM y sociedades dependientes..........ccereveerceeerveennennn (13.437) 1.018 87.490
Sociedad Promotora de las Telecomunicaciones en

(5) - 195

Extremadura, S.A. ...
Sistemas Financieros, S.A. ....ccoceeceereereeseeseeseeeseesseeneeens (1) - 21
Viajes Caja Extremadura, S.A........cccoevueeeeiirieeeeiieee e (54) - (42)
] 7 1 (13.497) 1.018 87.664

(*) La informacién financiera correspondiente al referido ejercicio ha sido objeto de auditoria si bien, como consecuencia de la
aplicacién de la interpretacién CINIIF 21, la informacién ha sido re-expresada. Se presenta, Gnica y exclusivamente, a efectos
comparativos (ver epigrafe 20.1).

B. Recursos ajenos

Los recursos ajenos consolidados del Grupo Liberbank se contabilizan en su mayoria dentro de la
partida de “pasivos financieros a coste amortizado”. A continuaciéon se incluye el desglose de dicha
partida a 31 de diciembre de 2015, 2014 y 2013.

PASIVOS FINANCIEROS A COSTE AMORTIZADO 31/12/2015 31/12/2014 31/12/2013%®
(miles €) Auditado Auditado No auditado
Pasivos financieros a coste amortizado .........cccceeeeeeeerserneeesseennnes 38.655.383 39.758.093 42.446.054
Dep6sitos de Dancos CENTIAleS ..........ooiovceeeeeeeeeeeeeeese e eeeeeeeeeeseeanas 2.347.000 3.092.176 4.764.532
Depésitos de entidades de Crédito........ccceeveeireeeereireeieiereereeereenenns 982.399 922.612 643.048
Dep6sitos de 1a Clientela.......ooveveueerevereeeeereeeeeeeeeeeeeseeeeeseeseeesees e 34.555.504 34.916.119 34.941.457
Débitos representados por valores negociables...........cccccceeueeuennen.. 420.588 318.382 1.344.767
Pasivos SUDOIAiNAdOS .....cueeveeiueeireeieiiecteeetee et eete et eree b sbeeae e 136.470 238.946 449.780
Otr0S Pasivos FINANCIETOS ......cueeveveveeeeeereeeeeeteseeteseeeeeeteee e e s s enas 213.422 269.858 302.470

(*) La informacién financiera correspondiente al referido ejercicio ha sido objeto de auditoria si bien, como consecuencia de la
aplicaciéon de la interpretacion CINIIF 21, la informacién ha sido re-expresada. Se presenta, Unica y exclusivamente, a efectos
comparativos (ver epigrafe 20.1).

La principal fuente de captacién de recursos ajenos del Grupo Liberbank son los depdsitos de la
clientela, que representan un 89,39%, 87,82%, y 82,32% de los pasivos financieros a coste amortizado, a
31 de diciembre de 2015, 2014 y 2013, respectivamente.

A continuacidén se desglosan los depésitos de clientes a 31 de diciembre de 2015, 2014 y 2013.

DEPOSITOS A LA CLIENTELA

31/12/2015 31/12/2014 31/12/2013
No auditado (miles €) /12/ /12/ /12/

Administraciones PUbliCas.........cciuiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeeeeeeeeeeeeeeeeeee 1.914.017 2.233.735 1.675.162
O1roS SECTOreS PIIVAOS . .uuuuuuuuuuunn s 29.148.715 31.266.730 32.197.362
DepPOSitoS @ 1@ VISTA . .uuuueeeiieieiiiiiiiiiiiiiiieeeieieieteeeee e et e eee e e e e e e e e e e e aeee e e eaeeeeees 13.203.504 12.319.600 11.557.562
DePOSITOS @ PLAZO wevereriiiiiiiiiiiiiiiieieieeeetteteteteeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeenenenenrnnneneee 15.142.708 18.017.347 19.896.234
IMPOSICIONES @ PlAZO vuuuiiiieieiiiiiiee e e e e e e e e ennaas 9.568.883 11.123.273 12.381.237
Cédulas hipOteCATIAS . uuuueieeeieeiiiiiee e e e eeeeiir e e e e e e e e e e e e e e e eeeena e e eeeennnas 5.430.030 6.723.951 7.384.347
Cuentas de ahorro VIVIenda ........c.eeeerueeeeiiiieeeeiiee et 6.488 8.904 14.317
Pasivos financieros hibridos ........ccoccviiiieiiiiiiiieiee e 135.801 159.644 114.822
Otros fondos a plazo 1.505 1.575 1.512
Cesion temporal de aCTiVOS ..veieieeeeeeeiieeeeeeeieiee e e e e e e e e e eeeees 133.650 91.777 231.280
Ajustes POT VAlOTACION ... 668.853 838.006 512.285
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DEPOSITOS A LA CLIENTELA

31/12/2015 31/12/2014 31/12/2013
No auditado (miles €) /12/ /12/ /12/

Operaciones mercado monetario a través de entidades de
[0} s N ¥ =V o - PSPPSR

3.492.772 1.415.654 1.068.933

34.555.504 34.916.119 34.941.457
La evolucién de los depositos se describe en el epigrafe 20.1 del presente Documento de Registro.

La tabla siguiente incluye el detalle de los vencimientos (por afios) de emisiones del Grupo Liberbank
vigentes a 31 de diciembre de 2015, por tipo de instrumento, incluyendo todas aquellas emisiones

retenidas en balance y el neto de los vencimientos.

VENCIMIENTO DE EMISIONES

(miles €) 2016 2017 2018 >2018 Total
Bonos y cédulas hipotecarios ...........ccceeven... 882.407 1.075.000 842.742 2.674.514 5.474.663
Cédulas territoriales .........ccccceieiiiiiiiiinnnnnnn, - - - - -
Deuda Senior........cccceveeiiiiiiiiieeee e - - - 95.000 95.000
Emisiones avaladas por el Estado................... - - - - --
Subordinadas, preferentes y convertibles...... - - 191.104 - 191.104
PAGATES ...vivetiieeteeieeie ettt 325.495 - - - 325.495
Total vencimientos de emisiones ......ccceeev... 1.207.902 1.075.000 1.033.846 2.769.514 6.086.262
BONOS TeteNidOS c.ouvvvereiereeiseriereesieeeeesieeseeas 8.000 100.000 51.510 - 156.510
Total vencimientos de emisiones netas...... 1.199.902 975.000 982.335 2.769.514 5.926.752

A la fecha del presente Documento de Registro ha sido amortizado un importe de 650.577 miles de
euros del total de los vencimientos de emisiones que se recoge en la tabla anterior, debido al
vencimiento de las emisiones netas.

Desde el 31 de diciembre de 2015 y hasta la fecha del presente Documento de Registro no se han
realizado amortizaciones anticipadas.

El 9,27% del total de emisiones netas que se recoge en la tabla anterior, que permanecen vigentes a la
fecha del presente Documento de Registro, tiene su vencimiento en 2016.

A 31 de diciembre de 2015, 2014 y 2013, los importes disponibles para emisiones de cédulas del Grupo
Liberbank, en funcién de la cartera de préstamos disponibles que determinan la capacidad de emitir

estos valores, son los que se recogen en la siguiente tabla:

CAPACIDAD DE EMISION DISPONIBLE

. 31/12/2015 31/12/2014 31/12/2013
(miles €)
Cédulas hipotecarias ....ccoeeeuueieiiiiiiiiiiie e 4.320.816 3.886.902 4.209.920
Cédulas territoriales ......cccvvevevrurernrnrersrnrsnaennrnrnrnrnrarnre.——. 338.234 423.888 437.667

A la fecha del presente Documento de Registro, la capacidad de emisién disponible no difiere
significativamente a la que existia a 31 de diciembre de 2015.

El Plan de Reestructuraciéon de Liberbank establecia la transmisién de activos a la SAREB, segin se
describe en el apartado C) del epigrafe 9.2.3 del presente Documento de Registro. Como consecuencia de
dicha transmisién realizada en febrero de 2013, la cartera de préstamos hipotecarios elegible para
determinar la capacidad de emisién de cédulas hipotecarias se vio reducida en el importe del saldo vivo
(1.265 millones de euros) de los préstamos hipotecarios elegibles traspasados, que supuso una
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disminucion de la capacidad de emision de cédulas hipotecarias del Grupo Liberbank en un importe de
877 millones de euros.

La tabla siguiente incluye la clasificacion de los activos y pasivos financieros a 31 de diciembre de 2015
por plazos remanentes de vencimiento atendiendo a sus condiciones contractuales o, en su caso, por

plazos esperados de realizacion o liquidacién.

CLASIFICACION ACTIVOS Y

PASIVOS FINANCIEROS A la vista Hasta Entre 1 y3 Entre3y 12 En_tre Més_de . No Total
Auditado (miles €) 1 mes meses meses 1y 5 afos 5 afios determinado

ACTIVO

Caja y depositos en 453.863 - - - - -- 5 453.868
bancos centrales............

Cartera de negociacion .. - 50 153 128 9.921 24.029 (1.104) 33.177
Activos financieros

disponibles para la - 9.224 - 1.310.074  3.400.201  3.469.637 428.046  8.617.182
venta

Inversiones crediticias .. 1.210.009 1.945.834 498.906 998.146  6.272.194 14.503.827 (146.026)  25.282.890
Cartera de inversién a - - - 76.153  1.554.245 511.893 -~ 2.142.291
vencimiento .........coe.e...

Derivados de cobertura. - 966 168 - 79.233 313.434 - 393.801
Total a 31 de 1.663.872  1.956.074 499.227  2.384.501 11.315.794 18.822.820 280.921 36.923.209
diciembre de 2015 .......

PASIVO

Cartera de negociacion.. - 44 270 102 10.916 30.294 (5) 41.621
Pasivos financieros a 15.125.466 5.493.336 2.058.435 6.757.125  4.355.270  4.210.995 654.751  38.655.383
coste amortizado...........

Derivados de cobertura. - 536 - 12.801 23.603 2.056 - 38.996
Total a 31 de 15.125.466  5.493.916  2.058.705  6.770.028  4.389.789  4.243.345 654.752  38.736.000

diciembre de 2015 .......
GAP total de liquidez®. (13.461.594) (3.537.842) (1.559.478) (4.385.527) 6.926.005 14.579.475 (373.831) (1.1812.791)

(1) Datos no auditados, calculados a partir de datos auditados.

El Grupo Liberbank presenta un gap negativo a corto plazo (“a la vista”) de 13.461.594 miles de euros,
caracteristico de la banca minorista en la que un peso importante de sus pasivos esta formado por
pasivos a la vista, para los que el comportamiento histérico indica un elevado grado de estabilidad. Los
gap de liquidez presentan un saldo negativo en el plazo de “hasta 1 mes” de 3.537.842 miles de euros,
en el plazo de “entre 1 y 3 meses” de 1.559.478 miles de euros y en el plazo de “entre 3 y 12 meses” de
4.385.527 miles de euros, debido principalmente al elevado peso de los depdsitos de la clientela a plazo
que también presentan histéricamente un alto grado de estabilidad.

El comportamiento estadistico de las diferentes masas patrimoniales no se asemeja al de su vencimiento
contractual, ya que por ejemplo, las cuentas a la vista presentan tasas de permanencia histérica
elevadas, incluso en momentos de maxima tension e incertidumbre en los mercados, mientras que la
inversion crediticia tiene un duracion inferior por el efecto de las cancelaciones anticipadas, que no se
tienen en cuenta en esta tabla.

En el epigrafe 20.1 del presente Documento de Registro se incluye un detalle del estado de flujos de
efectivo de Liberbank durante el periodo de informacién histérica.
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A continuacién se incluye una relacion de los instrumentos de financiacion, por tipo, y los vencimientos
de emisiones del Grupo Liberbank a 31 de diciembre de 2015.

Obligaciones Subordinadas

Nombre ISIN Fecl_la_(,ie F?c}.la de Non}lnal Tipo

emision vencimiento vivo®
Obligaciones Subordinadas Necesariamente o
convertibles Serie A/2013 @ ......cccccvieriiiiinininnnnns £S0268675008 17/04/2013 17/07/2018 61.898 5,00000%
Obligaciones Subordinadas Necesariamente o
convertibles Serie B/2013@..........uuvvivieiiiviinennnnns £S0268675016 17/04/2013  17/07/2018 13.096 5,00000%
Obligaciones Subordinadas Necesariamente o
convertibles Serie C/2013® ES0268675024 17/04/2013 17/07/2018 113.110 7,00000%
1001 | 191.104
(1) Datos en miles de euros.
(2) Emisiones realizadas como consecuencia de la gestién de hibridos.
Bonos simples
Nombre ISIN Fecl.la'c’ie F?‘d.la de Non?mil, Tipo

emision vencimiento vivo
0,

I Obligaciones Simples CCM .......vvvveeeeree. ES0215424146 23/06/2006  23/06/2021  50.000 . o 1% *
Programa EMTN 12 emiSion ........cccccvvvvvvvererennnnns XS0267412897 25/10/2006 25/10/2021 45.000 4,25000%
10 Y N 95.000

(1) Datos en miles de euros.

Pagarés

A 31 de diciembre de 2015, el saldo nominal emitido de

miles de euros nominales.

Cédulas hipotecarias

pagarés del Grupo Liberbank era de 325.495

Fecha de Fecha de Nominal

Nombre/Cesionarios®” ISIN® emision vencimiento vivo? Tipo
AyT Cédulas Cajas Global Serie II............... ES0312298013 12/12/2005 12/03/2016 157.407 3,50320%
AyT Cédulas Cajas Global Serie III.............. ES0312298021 12/12/2005 12/12/2022 110.185 3,75367%

EURIBOR
AyT Programa Global Serie VII.........ccccceeeee ES0312298062 26/05/2006 24/05/2017 100.000 3M+0,08571%
AyT Cédulas Cajas Global Serie VIII............ ES0312298070 12/06/2006 12/06/2018 675.000 4,25453%
AyT Programa Global Serie X .......c.coeveeeeenes ES0312298096 23/10/2006 23/10/2023 150.000 4,25443%
AyT Cédulas Cajas Global Serie XI.............. ES0312298104 18/12/2006 18/12/2016 375.000 4,00538%
AyT Cédulas Cajas Global Serie XII............. ES0312298112 16/03/2007 19/03/2017 700.000 4,00432%
AyT Cédulas Cajas Global Serie XIII............ ES0312298120 23/05/2007 23/05/2027 200.000 4,75520%

EURIBOR
AyT Cédulas Cajas Global Serie XVI............ ES0312298153 26/12/2008 21/10/2017 100.000 3m+0,191973%
AyT Cédulas Cajas 9B ....cceeevrerererereeieieeeeennes ES0312358015 29/03/2005 29/03/2020 87.500 4,00349%
AyT Cédulas Cajas VIII B ES0312362017 16/11/2004 16/11/2019 26.829 4,25650%
Cédulas TDA 3 ... ES0317043000 03/03/2004 01/03/2016 300.000 4,38500%
Cédulas TDA S .o e e ES0317045005 29/11/2004 27/11/2019 125.000 4,12500%
Cédulas TDA 6 (12 ampliacién).......ccccee..... ES0317046003 23/05/2005 21/05/2025 300.000 3,87500%
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Fecha de Fecha de Nominal
Nombre/Cesionarios®” ISIN® emision vencimiento vivo® Tipo
Cedulas TDA 6 (22 ampliacion) ..........c........ ES0317046003 21/11/2005 21/05/2025 300.000 3,87500%
Cédulas TDA 7 .eeeeeieeeee e ES0317047001 20/06/2005 20/06/2017 175.000 3,50000%
PITCH Serie I....cccouiieieeiieiieieee e ES0334699008 17/07/2007 18/07/2022 200.000 5,13530%
IM CEDULAS 9 .o ES0347785000 07/06/2006 07/06/2016 50.000 4,26000%
AyT Cédulas Cajas V "B".....cccvrrrreeerannnneeenn. ES0370148019 02/12/2003 02/12/2018 67.742 4,75713%
Cédulas TDA 8 Ad..oooveiiieiiieeee e ES0371622012 08/04/2006 08/04/2021 275.000 4,12500%
Cédulas TDA 8 AB ... ES0371622020 08/04/2006 08/04/2031 300.000 4,25000%
Cédulas TDA 8 A6 (ampliac. marz-07)........ ES0371622020 28/03/2007 08/04/2031 250.000 4,25000%
Cédulas TDA 8 A3 ... ES0371622038 21/10/2006 21/10/2018 100.000 4,00000%
Cédulas TDA 8 A5 ... ES0371622046 26/03/2007 26/03/2027 350.000 4,25000%
TOTAL 1ot nanan 5.474.663

(1) Se emitieron cédulas hipotecarias singulares no cotizadas, adquiridas por un Fondo de Titulizaciéon Hipotecaria, que las utiliza como
subyacente, junto con otras cédulas singulares, para la emisiéon y comercializacién de bonos de titulizacién hipotecaria que cotizan en

el mercado. Se informa del nombre del Fondo de Titulizacion y del ISIN del bono cotizado.
(2) Datos en miles de euros.

10.2.

Fuentes y cantidades de los flujos de tesoreria

En el epigrafe 20.1 se incluyen los Estados de Flujos de Efectivo consolidado del Grupo Liberbank
correspondiente a los ejercicios 2015, 2014 y 2013. A continuaciéon se incluyen las principales
variaciones durante el periodo cubierto por la informacién financiera histérica.

Ejercicio 2015

El saldo neto de los flujos de efectivo en el ejercicio 2015 fue positivo en 159 millones de euros. En
2015, las actividades de explotacion consumieron 35 millones de euros, mientras que las actividades de
inversion aportaron 316 millones de euros y las de financiacién consumieron 122 millones de euros
(véase epigrafe 20.1).

A continuacién se detallan las variaciones mas significativas:

o Los movimientos mas importantes de flujos de efectivo derivados de las actividades de
explotacién se explican a continuacion:

(0]

Los resultados del ejercicio netos de saneamientos y otros ajustes que no suponen
movimiento de fondos generaron un flujo positivo en el ejercicio 2015 de 316 millones de
euros, dado que el resultado del ejercicio (112 millones de euros) debe ser corregido
principalmente por 211 millones de euros de saneamientos de inversién crediticia y 9
millones de euros de saneamientos de valores.

Los activos financieros disponibles para la venta suponen una aplicacién de fondos de 953
millones de euros como resultado de una aplicacién de fondos de renta fija por 979 millones
de euros y un origen de fondos de 26 millones de euros de renta variable.

Las inversiones crediticias dieron lugar a un origen de fondos de 1.473 millones de euros, de
los que 746 corresponden a créditos a la clientela, 625 a la cartera de renta fija de inversion
crediticia y 102 a depodsitos en entidades de crédito.

Los pasivos financieros a coste amortizado consumieron fondos por 926 millones de euros,
que se corresponden con el neto de 186 millones de euros de fondos generados y 1.112
millones de euros de fondos consumidos. Los fondos generados proceden del aumento de la
financiacién procedente de entidades de crédito (+80 millones de euros) y de los débitos
representados por valores negociables (+106 millones de euros), mientras que las
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aplicaciones de fondos se debieron principalmente al descenso de los depédsitos de bancos
centrales (-725 millones de euros) y de los depositos de clientes (-337 millones de euros).

o Las actividades de inversion aportan 316 millones de fondos, principalmente por operaciones de
titulos de renta fija para la cartera de “inversién al vencimiento”.

o Las actividades de financiacion consumen 122 millones de euros de fondos por la variaciéon de la
autocartera de acciones, y por la amortizacién y pago de intereses de deuda subordinada.

Ejercicio 2014

El saldo neto de los flujos de efectivo en el ejercicio 2014 fue negativo en 110 millones de euros. En
2014, las actividades de explotacion consumieron 5.300 millones de euros, mientras que las actividades
de inversion y financiacién aportaron 4.820 y 369 millones de euros, respectivamente (véase epigrafe
20.1).

A continuacion se detallan las variaciones mas significativas:

o Los movimientos mds importantes de flujos de efectivo derivados de las actividades de
explotacién se explican a continuacion:

o Los resultados del ejercicio netos de saneamientos y otros ajustes que no suponen
movimiento de fondos, generaron un flujo positivo en el ejercicio 2014 de 170 millones de
euros, dado que el resultado del ejercicio (108 millones de euros) debe ser corregido
principalmente por 317 millones de euros de saneamientos de inversion crediticia y 34
millones de euros de saneamientos de valores.

o Los activos financieros disponibles para la venta suponen una aplicacién de fondos de 5.118
millones de euros como resultado de una aplicacion de fondos de renta fija por 5.168
millones de euros y un origen de fondos de 50 millones de euros de renta variable.

o Las inversiones crediticias dieron lugar a un origen de fondos de 2.322 millones de euros, de
los que 1.678 corresponden a créditos a la clientela, 659 millones de euros a la cartera de
renta fija de inversién crediticia y a una aplicacién de 15 millones de euros de depoésitos en
entidades de crédito.

o Los pasivos financieros a coste amortizado consumieron fondos por 2.205 millones de euros,
que se corresponden con el neto de 454 millones de euros de fondos generados y 2.659
millones de euros de fondos consumidos. Los fondos generados proceden del aumento de la
financiacién procedente de entidades de crédito (+308 millones de euros), mientras que las
aplicaciones de fondos se debieron principalmente al descenso de los débitos representados
por valores negociables en -1.002 millones de euros, debido a vencimientos, y al descenso de
los depdsitos de bancos centrales (-1.630 millones de euros).

. Las actividades de inversién aportan 4.820 millones de euros de fondos por operaciones de titulos
de renta fija para la cartera de “inversion al vencimiento”.

o Las actividades de financiacién aportan 369 millones de euros de fondos por la emisién de
acciones y por la amortizaciéon y pago de intereses de deuda subordinada.

Ejercicio 2013

El saldo neto de los flujos de efectivo en el ejercicio 2013 fue positivo en 148 millones de euros. En
2013, las actividades de explotaciéon aportaron 1.896 millones de euros, mientras que las actividades de
inversion y financiacién consumieron 1.737 y 11 millones de euros respectivamente (véase epigrafe
20.1).

2016 Pagina 91 de 190



Liberba nk Documento de Registro

A continuacién se detallan las variaciones mas significativas:

o Los movimientos mas importantes de flujos de efectivo derivados de las actividades de
explotacién se explican a continuacion:

(0}

Los resultados del ejercicio netos de saneamientos y otros ajustes que no suponen movimiento
de fondos, generaron un flujo positivo en el ejercicio 2013 de 302 millones de euros, dado que
el resultado del ejercicio (37 millones de euros) debe ser corregido principalmente por 424
millones de euros de saneamientos de inversion crediticia y 41 millones de euros de
saneamientos de valores.

Los activos financieros disponibles para la venta suponen una aplicacién de fondos de 1.013
millones de euros como resultado de una aplicaciéon de fondos de renta fija por 1.594 millones
de euros y un origen de fondos de 581 millones de euros de renta variable.

Las inversiones crediticias dieron lugar a un origen de fondos de 4.130 millones de euros, de
los que 2.735 corresponden a créditos a la clientela, 1.303 a la cartera de renta fija de inversién
crediticia y 92 a depésitos en entidades de crédito.

Los pasivos financieros a coste amortizado consumieron fondos por 1.743 millones de euros,
que se corresponden con el neto de 104 millones de fondos generados y 1.847 millones de
fondos consumidos. Los fondos generados proceden del aumento de la financiacién procedente
de entidades de crédito (+104 millones de euros), mientras que las aplicaciones de fondos se
debieron principalmente al descenso de los débitos representados por valores negociables en -
1.057 millones de euros, debido a vencimientos y recompras anticipadas, y al descenso de los
depo6sitos de clientes (-658 millones de euros).

o Las actividades de inversiéon consumen 1.737 millones de fondos, por operaciones de titulos de
renta fija para la cartera de “inversion al vencimiento”.

o Las actividades de financiacion consumen 11 millones de euros de fondos por gastos del aumento
de capital e incentivo de permanencia, y por la amortizacién y el pago de intereses de deuda
subordinada.

10.3. Condiciones de préstamo y estructura de financiacion

La siguiente tabla muestra la evolucién de la estructura de financiacion consolidada del Grupo

Liberbank.

ESTRUCTURA DE FINANCIACION (miles €) 31/12/2015 31/12/2014 31/12/2013

Patrimonio neto 2.632.155 2.615.198 1.522.950

Pasivos financieros a coste amortizado 38.655.383 39.758.093 42.446.054

Depdsitos de bancos centrales 2.347.000 3.092.176 4.764.532
Depdsitos de entidades de crédito 982.399 922.612 643.048
Depositos de la clientela 34.555.504 34.916.119 34.941.457
Débitos representados por valores negociables 420.588 318.382 1.344.767
Pasivos subordinados 136.470 238.946 449.780
Otros pasivos financieros 213.422 269.858 302.470
Total 41.287.538 42.373.291 43.969.004

La financiaciéon procede principalmente de los recursos ajenos, ya que suponen el 93,62% de los recursos
totales a 31 de diciembre de 2015. El 6,37% restante corresponde a la financiacién con fondos propios.
En el apartado B) del epigrafe 10.1 “Recursos ajenos” se incluyen las emisiones del Grupo Liberbank, por
tipo de instrumento y fecha de vencimiento, a 31 de diciembre de 2015, 2014 y 2013.
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10.4. Restricciones sobre el uso de los recursos de capital que, directa o
indirectamente, hayan afectado o puedan afectar de manera importante a
las operaciones del emisor.

En el factor de riesgo “Las exigencias normativas de capital cada vez mds estrictas y eventuales nuevos
requerimientos podrian afectar negativamente al funcionamiento del Grupo Liberbank y sus negocios”
que se contiene en la Seccion I (“Factores de Riesgo”) del presente Documento de Registro, se incluye un
resumen de las restricciones normativas en materia de recursos de capital que, directa o indirectamente,
podrian afectar de manera importante a las operaciones del Grupo Liberbank.

Asimismo, en el epigrafe 9.2.3 del presente Documento de Registro se incluye un resumen de las
restricciones normativas sobre el uso de los recursos de capital de Liberbank y de las restricciones y
compromisos asumidos por Liberbank en el Plan de Reestructuracion, tales como limitacion al tamafo
de la cartera crediticia y del balance, entre otras (véase apartado C) del epigrafe 9.2.3).

10.5. Fuentes previstas de fondos necesarios para cumplir con las principales
inversiones futuras y con las necesidades de inmovilizado material
tangible que se recogen en los epigrafes 5.2.3 y 8.1, respectivamente.

A la fecha del presente Documento de Registro, no se prevén inversiones futuras significativas ni
necesidades de inmovilizado material tangible significativas, Liberbank espera que las fuentes de fondos
necesarios para cumplir con las necesidades de inmovilizado material tangible del Grupo Liberbank, asi
como las inversiones ordinarias sean las procedentes de los flujos generados por operaciones, salvo
aquellos especificos que pudieren ser necesarios, en su caso, en actividades fuera del curso ordinario
del Grupo Liberbank.

11. Investigacion y desarrollo, patentes y licencias

En la actualidad, el Grupo Liberbank no desarrolla actividades importantes de investigacion y desarrollo
ni cuenta con ningun tipo de patente o licencia registrada.

12. Informacion sobre tendencias

12.1. Tendencias recientes mas significativas

Las tendencias mas significativas en relacién con las actividades y los ingresos y gastos del Grupo
Liberbank desde el 1 de enero hasta el 31 de marzo de 2016 se recogen en el epigrafe 20.6 del presente
Documento de Registro.

Desde el 31 de marzo de 2016 hasta la fecha del presente Documento de Registro, no se han producido
variaciones significativas en las actividades, ingresos y gastos del Grupo Liberbank.

12.2. Tendencias, incertidumbres o hechos que puedan razonablemente tener
una incidencia importante en las perspectivas del emisor.

En la Secciéon I (“Factores de Riesgo”) del presente Documento de Registro se incluye una descripcion
detallada de los factores e incertidumbres que podrian razonablemente tener una incidencia importante
en las perspectivas del Grupo Liberbank. Asimismo, en el epigrafe 9.2.3 se recoge un resumen del
proceso de saneamiento y recapitalizacion del sector bancario espaiol y del resultado de las pruebas de
resistencia (test de estrés) que, igualmente, podrian tener una incidencia importante en las perspectivas
del Grupo Liberbank.
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13. Previsiones o estimaciones de beneficios

Liberbank ha optado por no incluir previsiones o estimaciones de beneficios.

Organos administrativos, de gestion y de supervision, y altos

Nombre, direccion profesional y cargo en el emisor de los miembros de

los organos administrativos, de gestion o de supervision y las actividades
principales de importancia respecto del emisor y desarrolladas fuera del

14.

directivos
14.1.

mismo.
A.

Consejo de Administracion

A continuacién se detalla la composicién del Consejo de Administracién de Liberbank a la fecha del
presente Documento de Registro, indicando el cargo ejercido por cada uno de los miembros del Consejo.

Nombre/Denominacion . Fecha primer [Fecha Accionista que propuso
. Cargo Caracter . i g .
social nombramiento jexpiraciéon ;su nombramiento
D. Pedro Manuel Rivero Torre |Presidente Independiente |05/12/2011 23/01/2019 |--
D. Manuel Menéndez Consejero . . Fundacién Bancaria Caja
Menéndez® Delegado Ejecutivo 23/05/2011 23/01/2019 de Ahorros de Asturias
, . . Fundacién Bancaria Caja
D. Victor Manuel Bravo Vicepresidente |, . ical®  23/05/2011  |23/01/2019 |de Ahorros y Monte de
Cafiadas primero .
Piedad de Extremadura
L. . . . Fundacién Bancaria Caja
D. Eduardo Zufiiga Pérez del Vicepresidente |\ inical  123/01/2013  23/01/2019 |de Ahorros de Santander
Molino segundo .
y Cantabria
D. Jesiis Maria Alcalde Barrio |’ 0" Dominical ~ |23/01/2013  |23/01/2019 |Fundacion Bancaria Caja
’ Secretario de Ahorros de Asturias
D. Jorge Delclaux Bravo Vocal Independiente |05/12/2011 23/01/2019 |--
D2. Davida Sara Marston Vocal Independiente [17/01/2012 23/01/2019 |--
D2. Maria Encarnaciéon s Fundacién Bancaria Caja
Paredes Rodriguez Vocal Dominical 23/01/2013 23/01/2019 de Ahorros de Asturias
D. Felipe Fernandez - Fundacién Bancaria Caja
Fernandez Vocal Dominical 23/05/2011 23/01/2019 de Ahorros de Asturias
D. Victor Roza Fresno Vocal Otros 23/05/2011 23/01/2019 |--
’ externos®
Fundacién Bancaria Caja
D. Alfonso Pitarch Rodriguez {Vocal Dominical 23/01/2013 23/01/2019 {de Ahorros y Monte de
Piedad de Extremadura
N ; ; =
D?. Maria Luisa Garana Vocal Independiente |21/04/2015  |21/04/2019 |-
Corces
D. Ernesto Luis Tinajero Vocal Dominical  |21/04/2015  |21/04/2019 |Aivilo Spain, S.L.

Flores
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Nombre/Denominacion . Fecha primer [Fecha Accionista que propuso
. Cargo Caracter . s .

social nombramiento jexpiracion ;su nombramiento

D. Luis Masaveu Herrero Vocal Dominical 21/04/2015  |21/04/2019 g‘:’poracwn Masaveu,

(1) Ejerce cargo de Alto Directivo en Liberbank.

(2) Como consecuencia del cese de D. Victor Bravo Cafiadas como Director General de Auditoria Interna y Cumplimiento Normativo,
en enero de 2016, el Consejo de Administracién de Liberbank, previo informe del Comité de Nombramientos, aprob6 el cambio de
categoria del Consejero de “ejecutivo” a “dominical”, por continuar en el cargo en representacion de la Fundacién Bancaria Caja de
Ahorros y Monte de Piedad de Extremadura, accionista que propuso su nombramiento.

(3) En marzo de 2015, D. Victor Roza dejé de representar en el Consejo de Administracion a la Fundacion Bancaria Caja de Ahorros de
Asturias, y dado que su mandato seguia en vigor, el Consejo de Administracién acordé su continuidad en el mismo, informandose
al respecto que en adelante debiera ser calificado como “otros externos”, pues no puede ser considerado como consejero
dominical al no representar al accionista, ni ejecutivo, por no desempeiiar funciones de direccién en la Sociedad o su grupo, ni
tampoco como consejero independiente, por no darse los requisitos para ello (articulo 529 duodecies de la LSC.

Con fecha 25 de abril de 2016 se comunicO, a través del correspondiente Hecho Relevante (num.
237715), la renuncia como miembro del Consejo de Administracion de D. Luis Garicano Gabilondo
debido a que la asuncién de compromisos y obligaciones en otros ambitos no le permitiria seguir
dedicando el tiempo y atencién necesaria para el cumplimiento de sus responsabilidades como miembro
del Consejo de Administracién. D. Luis Garicano fue nombrado Consejero independiente el 17 de enero
de 2012 y renové el 23 de enero de 2013, siendo miembro del Comité de Riesgos del Consejo y, desde el
27 de octubre de 2014, también Presidente del Comité de Auditoria.

El Consejo de Administracién debe estar compuesto, segin lo establecido en el articulo 37 de los
Estatutos Sociales de Liberbank por un nimero de miembros no inferior a 5 ni superior a 15. La
selecciéon y el nombramiento de Consejeros de la Sociedad se rigen por criterios de experiencia,
honorabilidad y cualificacién profesional para el desempeio del cargo, de acuerdo con la normativa que
le es de aplicacion.

La Junta General de accionistas, celebrada el dia 21 de abril de 2015, fijo en 15 el nimero de miembros
del Consejo de Administracién de la Sociedad. Por tanto, tras la renuncia presentada por D. Luis
Garicano referida anteriormente, existe una vacante en el Consejo de Administracién sin que haya sido
cubierta hasta la fecha.

Durante el ejercicio 2015, el Consejo de Administracion se reunié un total de 15 ocasiones. Asimismo,
durante el primer trimestre de 2016 se ha reunido un total de 4 ocasiones.

La direccion profesional de todos los miembros del Consejo de Administracién de Liberbank es, a estos
efectos, Carrera de San Jeronimo, 19, 28014 Madrid.

La Ley 26/2013, de 27 de diciembre, de cajas de ahorros y fundaciones bancarias establece en el articulo
40.3 que “la condicion de patrono serd incompatible con el desemperio de cargos equivalentes en la
entidad bancaria de la cual la fundacion bancaria sea accionista, o en otras entidades controladas por el
grupo bancario”’, si bien la disposicién transitoria segunda del mencionado cuerpo legal permitia,
dandose ciertas condiciones, la compatibilidad temporal de todos o alguno de los cargos vigentes en la
entidad bancaria a la entrada en vigor de esta Ley hasta que agoten su mandato en curso y, en todo caso,
no mas tarde del 30 de junio de 2016. En relaciéon con dicha norma, a partir del 30 de junio de 2016, el
cargo de Consejero de Liberbank es incompatible con el cargo de patrono en las Entidades de Origen
(cajas de ahorro accionistas de Liberbank), una vez transformadas éstas en fundaciones bancarias de
acuerdo con lo establecido en el articulo 39 de la mencionada Ley. Actualmente, ningiin Consejero se
encuentra afectado por dicha incompatibilidad.
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B. Comité de Auditoria

La composiciéon y funcionamiento de este Comité se detalla en el epigrafe 16.3 del presente Documento
de Registro.

C. Comité de Nombramientos

La composiciéon y funcionamiento de este Comité se detalla en el epigrafe 16.3 del presente Documento
de Registro.

D. Comité de Remuneraciones

La composiciéon y funcionamiento de este Comité se detalla en el epigrafe 16.3 del presente Documento
de Registro.

E. Comité de Riesgos del Consejo

La composiciéon y funcionamiento de este Comité se detalla en el epigrafe 16.3 del presente Documento
de Registro.

F. Altos Directivos

Los Altos Directivos del Grupo Liberbank a la fecha del presente Documento de Registro son los
siguientes:

Nombre Cargo

D. Manuel Menéndez Menéndez ......c....cccvuueveennnnns Consejero Delegado (CEO)

D. Jestis Ruano Mochales..........cccceveeiiiiiiiiiicieennns Director General Corporativo y de Finanzas (CFO)

D. Miguel Angel Barra Quesada Director General de Riesgos (CRMO)

D. Orlando Sanchez JardOn..........cccceeeiiinininnnnnnnne Director General de Medios (COO)

D. Baltasar Sudrez Llorente......cccccceeeeveveeernrnncnnnnnns Director General de Intervencion y Control de Gestion
D. Jorge Diez Ferndndez .........cccccuueeeeeereeennnnnennnnns Director General de Control Integral de Riesgos (CRO)
D. José Luis Martin Sariego.....ccccccceeeeveverevernncnnnenns Director General de Recursos Humanos

D. Jonathan Joaquin Velasco ........ccccceeeeveinceeinnnnns Director General de Estrategia Comercial

D. Marcos Fernandez ESpina........cccoeeveeerevnviiinnnnns Director General de Banca Comercial

D. Francisco José Martinez Sampedro.... Director General de Banca de Empresas

D. Rafael Maria Muriel Barriuso ........cccccoeeevueveenn. Director General de Auditoria Interna

D. Gregorio Pérez Pérez Director del Area de Secretaria General

D. Carlos Rubio Vallina......ccccceeevueieiiiieeeiiiieeeens Director del Area de Asesoria Juridica

D. Angel Miguel Marcos Maldonado...................... Director del Area de Comunicacién

Directora del Area del Gabinete de Direccién y Relaciones

D2. Ana Echenique LOrenzo.......cccoeeevvviiiieinieieennnnns .
Institucionales

D. Severino Jesus Méndez Suarez..........cccceeeeeunnn.. Subdirector General de Organizacién y Transformacion

La direccién profesional de todos los Altos Directivos de Liberbank es, a estos efectos, Carrera de San
Jerénimo, 19, 28014 Madrid.

De acuerdo con la informacién proporcionada a Liberbank por los miembros del Consejo de
Administracion, asi como por los Altos Directivos de Liberbank no existe relacién familiar alguna entre
las personas mencionadas en este epigrafe 14.1.

A continuacién se incluye un detalle de los Consejeros y Altos Directivos de Liberbank que son, o han
sido, durante los ultimos 5 afios miembros de los 6érganos de administracién, de gestion o de
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supervision, o socios directos de otras sociedades o asociaciones, excluyendo: (i) aquellas sociedades de
caracter meramente patrimonial o familiar que no tengan relevancia respecto a Liberbank; (ii)
participaciones accionariales de sociedades cotizadas que no tienen el caracter de participacion
significativa; (iii) sociedades y entidades del Grupo Liberbank; y (iv) cualesquiera otras que no tengan
relevancia alguna a los efectos de la actividad del Grupo Liberbank.

Consejeros y Altos Directivos

Nombre

Sociedad

Cargo

D. Pedro Manuel Rivero Torre.....

D. Manuel Menéndez Menéndez

D. Victor Manuel Bravo Cafiadas

D. Eduardo Zuaniga Pérez del Molino...........

D. Jesus Maria Alcalde Barrio.....

D. Jorge Delclaux Bravo..............

Asociacion Espanola de la Industria Eléctrica-Unesa......
Confederacion Espafiola de Organizaciones
Empresariales (CEOE) ....coooiiiiiiiiiei e
Red Eléctrica de Espana, S.A. ...ccooeeeeeeeiieeececeeeeeeeeeeees
Compaiia Operadora del Mercado Espafiol de
Electricidad.....oooooeioi e
Comision Nacional de Energia.......ccccueveveeveeeeeeeeeennennnnnnns

Centro de Investigaciones Energéticas,

Medioambientales y Tecnol6gicas........coeeeeeeieiieeiiiieeenne
Asociacion Espanola de Contabilidad y Administracién
de EMPresas (AECA) ....uuuueueeeueeeeeeeeeeeeeeeneneeeeeseseeeeeeeeeeeeeeees

Caja de Ahorros de AStUIIAs ......eeeeeueeeereemenneneeeeeeeennnnnenenes

Fundacién Bancaria Caja de Ahorros de Asturias
Confederaciéon Espanola de Cajas de Ahorros (CECA) ....

Hidroeléctrica del Cantabrico, S.A. (HC). ...coeevvvvneeennnnnnn.

EDP Renovaveis, S.A. (EDPR), sociedad participada de
5 (SRS

Naturgas Energia Grupo, S.A., sociedad del Grupo HC ...
Cecabank, S.A. ...,
EDP Renewables Europe, S.L., sociedad del Grupo EDPR
ENaZas, S.A. oo
Asociacion Espafiola de la Industria Eléctrica-Unesa......
Banco Base, S.A. ..o rn e

Caja de Ahorros y Monte de Piedad de Extremadura......

Fundacién Bancaria Caja de Ahorros y Monte de Piedad
de EXtremadura ......cccocueeeieieeiieeeeseee e

Lico Corporacion, S.A......ccooeeeeieieeeeeeeeee e

Caja de Seguros Reunidos Compaiiia de Seguros y
Reaseguros, S.A.(CASER) ..o
Confederaciéon Espanola de Cajas de Ahorros (CECA) .....
Aquanex Servicio Domiciliario del Agua de
Extremadura S.A (antes Aquagest Extremadura, S.A).......
Refineria Balboa, S.A ...ouiiiiiiiiiieeee e

Central Mayorista de Cajas, S.A. .......uuueeeeeeeeemeeeeeeneennneennnns
Corporacién Empresarial de Extremadura, S.A. ...............
Distribucién y Comercializacion Gas Extremadura, S.A..
Banco Base, S.A. ..ot eaan

Caja de Ahorros de Santander y Cantabria .........ccccvvvveees

Fundacién Bancaria Caja de Ahorros de Santander y
(G141 o) o £ NPT

Frigorificos del Depo6sito Franco, S.A. .....ccceeeeeeeeeeeeeeeeenne
Ediciones FInder, S.L.....ccceeviiiiiiiieeieeeiiereeee e

SEAES, S.A. ot ra————————
Oppidum Capital, S.L

SOC. Comercial Orey Antunes, S.A. .......cccvveveeveeeeeenenenennnns
D2 0 o <] RN N
Promotora residencial Liendo, S.L. ......cccceeeiviieiiinceinnnnnnn.
Zangano Charter, S.L. ........uuuuueeueeeeeeeeeeeeeeeeeneeneeeeeeeeeeeneeeees
Amadel Capital, S.L .ovviveeiieieeeeeeeeeeee e
Peninsula Capital, SARL .....ccooiiiiiii e
Peninsula Promoters, SARL .........cuuceeeeiiieiriiiieeeeeeereeeeeees
Lynx Transports And Logistics International BV ............

Presidente (no vigente)

Miembro Comité Ejecutivo (no
vigente)

Vocal Consejo (no vigente)
Vocal Consejo (no vigente)

Miembro del Consejo
Consultivo (no vigente)

Vocal (no vigente)

Vicepresidente 2°

Presidente (no vigente)
Presidente Patronato (no vigente)
Vocal Consejo

Presidente no ejecutivo

Vocal del Consejo

Presidente no ejecutivo

Vocal Consejo (no vigente)
Vocal Consejo (no vigente)
Vocal Consejo (no vigente)
(Miembro de la Junta Directiva)
Consejero Delegado (no vigente)

Presidente (no vigente)
Presidente Patronato (no
vigente)

Vocal Consejo (no vigente)

Vicepresidente Consejo
Vocal Consejo (no vigente)
Presidente Consejo (no vigente)

Vocal Consejo (no vigente)
Vocal Consejo (no vigente)

(

(

Vocal Consejo (no vigente)

Vocal Consejo (no vigente)
(

Vocal Consejo (no vigente)

Presidente (no vigente)
Presidente Patronato (no
vigente)

Vicepresidente (no vigente)

Presidente

Vicepresidente (no vigente)
Secretario no Consejero

Consejero (no vigente)
Administrador solidario
Administrador solidario
Administrador solidario
Administrador solidario
Consejero

Consejero

Consejero (no vigente)
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Consejeros y Altos Directivos

Nombre

Sociedad

Cargo

D2, Davida Sara Marston...........

D. Felipe Fernandez Fernandez

Orey Safety And Naval Representations...........cccueevveeennns
Horizon Wiew-Navegacao e Transitos, S.A.........cceeeeennn.
Roland Berger Strategy Consultants, S.A........ccceeeeiiiennnn.
Inversiones Ibersuizas, S.A......cccveeveeiiiiiieene e
Ibersuizas Gestion, SGECR, S.A......ccovveiiiiiiiiieeeeieeevnees
Ibersuizas Capital Advisers, S.L. ..ccoooiiiiiiiiiiiieee

Ibersuizas Capital Fund I, S.A. ..o
Ibersuizas Holdings, S.A.U...ccooiiiiiiei e
Ibersuizas Participadas, S.A.U. .ooooeeeeeeeieeeceecceeceeeee
Finlatam, S.AU .ot

Ibersuizas Alfa, S.L.U ....couuueiieeiiieeiecceeeeeereee e
Rusniev, S.L.U - En liquidacion.........coooeeeiiiiiiiiiiciiiiee

Viking Business, S.L.U ....ooooiiiiiiiii e

Ibersuizas Gestion Alfa, S.L.U.....ccocviviiieiiiiecireecceeeee
Ibersuizas Gestién Beta, S.L.U - en liquidacién ..............
Ibersuizas Gestion Gamma, S.L.U .....ccoevvvvveieeeeeerernnieeenns
Aeolis 3.000, S.L.U. - en liquidacion .......ccccceeeeeeeeeeeeennns
Ibersuizas Beta, S.L.U. ...ccuuueieeiiieeiicieeeeeeeeeeee e

Ibercubana de Tecnologias para la Construccion, S.L. ...
Opincrivel, SGPS SA (Sociedad Portuguesa)..........cc.eeeeees
La Seda Barcelona, S.A.......cooieviiiiiiieiiiceeeee et
Angulas de Aguinaga, S.A. ..
Grupo Dédalo, S.A .......eeeeeeeieieeeeeeeeeeeeeeee e
MD Anderson Espafia, S.A ...ooooeieiiiiiie e
STOCK UNO, S.A oottt
Hofman, S.A

Pyrford Consultants Limited ........cccoeeeeeeiieeeeieccccccccceee

Mears Group PIC ...cooeeeeeeeieeeeeeccecee e
Bank of Ireland.....
CIT Bank Limited

Ace European Group Limited .......cccovviiiiiiii,

Ace Underwriting Agencies Limited ..

Ace Pension Trustee Limited ........ccceeveeviiiineeiieniiiineennnn,
Family Mosaic HOusing Group ......ccceeeeeeeeeeeeessessesessnnnnnns

Europe Arab BanK........cooooeeiiiiiiieicicc s

Caja de Ahorros de AStUTIas .......eeeeeeeeeeeemmmmeeneenneeeneennennnes
Ahorro Corporacion, S.A. .....cceeeeeeieeeeeeeeeeeeeeeeeeee e
Lico Corporacion, S.A ...
Hidroeléctrica del Cantabrico, S.A.(HC)...
Naturgas Energia Grupo, S.A....ccceeeeeeeeeieeeceeceeeeeee e

Cementos Tudela Veguin, S.A..........euuveeeeiereeeeeennnennennnnnnns
Masaveu Inmobiliaria, S.A......cccoovviiiiiiiiiieeeeeeere e

Cimento Verde do Brasil, S.A
Instituto de Medicina Oncolégica y Molecular de
ASTUTIAS, S.A. oo a e eaan
Fundacién Caser para la Dependencia .........cceeeeiiiiiinnnne
Sociedad Promotora de las Telecomunicaciones en
ASTUTIAS, S.A. (SPTA) .eeuttiieeeieeeeiciee e eeeriieee e e e eeeaae e e e eeeenns
INfOCAjA, SiL. ciiiiiiiiie e et e e e e e
EDP Energias de Portugal, S.A....cccooeeieiiieeieeeeeeeccee

Indra Sistemas, S.A. ...

Afianzamientos del Riesgo E.F.C., S.A.....cccoovvveeeiicirnnennnn.

Consejero (no vigente)
Consejero (no vigente)

Consejero Delegado (no vigente)

Vicepresidente (no vigente)
Consejero (no vigente)

Consejero (no Vigente)

Administrador Ginico (no
vigente)
Administrador tnico (no
vigente)
Administrador tnico (no
vigente)
Administrador Ginico (no
vigente)
Administrador tnico (no
vigente)

Liquidador (no vigente)

Administrador tnico (no
vigente)
Administrador tnico (no
vigente)

Liquidador (no vigente)

Administrador tnico (no
vigente)

Liquidador (no vigente)

Administrador tnico (no
vigente)

Consejero (no vigente)
Consejero (no vigente)
Consejero (no vigente)
Consejero (no vigente)
Consejero (no vigente)
Consejero (no vigente)
Consejero (no vigente)
Consejero (no vigente)

Consejera (no vigente)
Consejera (no vigente)
Consejera

Consejera (no vigente)
Consejera (no vigente)
Consejera (no vigente)
Consejera (no vigente)

Miembro Comité Auditoria (no

vigente)
Consejera (no vigente)

Director General (no vigente)

Vocal Consejo
Presidente Consejo
Vocal Consejo
Vocal Consejo
Vocal Consejo
Vocal Consejo
Vocal Consejo

Vocal Consejo
Patrono
Vocal Consejo (no vigente)

Presidente (no vigente)
Vocal C.G. Supervisiéon
Vocal Consejo (no vigente)
Vocal Consejo (no vigente)
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Consejeros y Altos Directivos

Nombre Sociedad Cargo
Banco Base, S.A. ... Vocal Consejo (no vigente)
D. Victor Roza Fresno........oeeeeeeeeeeeennnne Caja de Ahorros de AStUTIas ......eeeeeueeeeeeememnenneeneeeneneeeeennns Sgcretarlo del Consejo (no
vigente)
Hidroeléctrica del Cantabrico, S.A. (HC)....ccevevevvvneeennnnnnn. Vocal Consejo (no vigente)
Cementos Tudela Veguin, S.A..........euueeeeveeveeeneeeeeenneennnnnns Vocal Consejo
Medicina Asturiana, S.A. .....coooeeeeeiieeeee e Vocal Consejo
Masaveu Brasil Ltda. .....oooeeeeiiiiieei e Vocal Consejo
Masaveu Investiments LTDA.........ccoeviiiiiiiiiiiienceeiiiinee s Vocal Consejo
Masaveu Internacional, S.L .......ccevveieeiiiiiiiiiieeeeeeerieeeeees Administrador Mancomunado
Masaveu Bodegas, S.L.....cooiiiiiiiiiiiei Vocal Consejo
Masaveu Inmobiliaria, S.A......cccooeviiiiiiiieieeeeeeee e Vocal Consejo
Banco Base, S.A. ... Secretario Consejo (no vigente)
Masaveu Medicina, S.A. ..o iiiiiiieieeereeeeree et ra e Vocal Consejo (no vigente)
Aparcamientos Asturias, S.A. ... Vocal Consejo (no vigente)
Propiedades Urbanas, S.A. ....ccooeeeeeeieeeeeeecceceesee e Vocal Consejo (no vigente)
Lico Leasing, S.A., E.F.Currrriiiiiieeiiiiee e Vocal Consejo (no vigente)
D. Alfonso Pitarch Rodriguez................ EXtraval, SGR ..ccooeeieeeeeceeeeeee e Vocal Consejo
D2, Maria Luisa Garafia Corces................ Microsof Ibérica Madrid, S.L. ....ccuuueiieriiiiiiiiieeeieeeiiieeeees Presidenta y ConseJel_‘a
Delegada (cargo no vigente)
Nmas1 Dinamia S.A. ..o Consejera
Euler-Hermes Consejera
European Institute of Innovation and Technology ......... Miembro del Governing Board
Consejo Social de 1a UNED ........cuuuuuueeeemmmmeenerenenereennnnnnennes Miembro
Consejo Profesional de ESADE.........cccuveeeeiiiiineeneeeiiinnens Miembro
Consejo de APD (Asociacion para el Progreso de la .
: A Miembro
I D <Tel o) ) IS
Fundacion Junior Achievement ...........ceevvveieeeeeeeevnnnienennns Patrono
Fundacién Seres en ESPafia.......ccceeeeeeeeeeeessseessessensssnnnnnas Patrono
American Chamber of Commerce en Espaia .................. Vicepresidenta (no vigente)
D. Ernesto Luis Tinajero Flores.............. Leasa Spain, S.L ..cuuuuiiiiiieeiiiiiee e Presidente y Consejero
Delegado
. . Presidente y Consejero
AiVilo SPain, S.L.ceviiiiiiieieeeeee e Delegado
Presidente y Director General
Grupo Cable TV, SLA de CV ..uueiiieeiiiiiiieieeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeees (no vigente)
Presidente y Consejero
Inmosan S.A. de CV . Delegado
Impulsora del Deportivo NecaXa ......cceeeeeeeeeeeeeeeeesssnnnnnnns Presidente
: . Miembro del Consejo y del
Colegio JUNIPETO, AC.....uuuueeeeeeeeeeeenrneeeeeeeneeeeeeeeeeeeeeneeeeeeees Comité Financiero
Compaiia de Vifledos Iberian, S.L......ccccccuveveeererrennnennnnnns Consejero
Vinas del Jaro, S.L.U......ccccceeeeeeeenee. Consejero
Bodegas y Vifiedos de Cal Grau, S.L. ...ccooeeiiiiiiiiiiiiinee Consejero
D. Luis Masaveu Herrero ............ccceeennnee Corporacion Masaveu, S.A. .......oevieiriireeeeeeeieireee e e sieeees Vocal Consejo
Aalto Bodegas y Vifledos, S.A...coovviiieeiiiiiiiieee e Vocal Consejo
Masaveu Inmobiliaria, S.A. ... Vocal Consejo
Prascorp, S.L ..o eeieiieee e e e Administrador Solidario
Karlica Investments, S.L....cccocuiiiiiiiiiiiiieeeiieeerceeeeeeeeneeees Administrador Solidario
Masaveu Capital S.L....coooiiiiiiiiiii e Administrador Gnico
Presidente Consejo (cargo no
DIaUIS@ .o .
vigente)
Estacionamientos de Irufid ........cooeeeeieiiieiiinneneeceee P‘re51dente Consejo (cargo no
vigente)
P Presidente Consejo (cargo no
TUIS@ +vveeeeenueraeesasssnsreeesaeaaanseseesseaaasssaeesssaaasseeeessessssnneeessann .
vigente)
Bodegas MUTIUQA ...ccoeeeiieiieiee e Consejero (cargo no vigente)
Bodegas Fillaboa......coooeiiiiiiii e Consejero (cargo no vigente)
Bodegas Pagos de ATaiZ ......cccoeeeeeeeeeeeeeiesececeessceeee Consejero (cargo no vigente)
Aparcamientos de ASTUTIAS ....ccevieveeeeeeeieeeieeeeeeeeeeaaaaaaaaaaes A_dmlmstrador (cargo no
vigente)
Construcciones CantabriCas ............eeeeeeeeeeeeemmeemeeeneneneeenes A_dmlnlstrador (cargo no
vigente)
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Consejeros y Altos Directivos

Nombre Sociedad Cargo
Estacionamientos del NOTOeSte ........cocccuvveeeeeeiiieneeneennnns A_dmlmstrador (cargo no
vigente)
General Estates Iheria .........euueeueeeeeeuueieieiiiieeeeeeeeeeeeeeeeeeeees A_dmlnlstrador (cargo no
vigente)
D. Jestis Ruano Mochales ..........ccceunne. Ahorro Corporacion, S.A. ... Vocal Consejo (no vigente)
Grupo Empresarial Ence Vocal Consejo (no vigente)
Corporaciéon Alimentaria Peflasanta S.A. ...........eeuvveeennnnne Secretario Consejo
Itinere Infraestructuras, S.A. . ...cuueeeeeiiieiiiieeeeeeeereeeaees Vocal Consejo (no vigente)
Sociedad Promotora de las Telecomunicaciones en . -
. Vocal Consejo (no vigente)
Asturias, S.A. ..
SEAES, S.A. s Vocal Consejo (no vigente)
Banco Base, S.A. ... Vocal Consejo (no vigente)
GAM, S.A. .o Vocal Consejo (no vigente)
Oppidum Capital, S.L. ...eeeeieiieiiiiiiiiieeeieieeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeees Vocal Consejo
Cecabank, S.A ..., Vocal Consejo
D. Miguel Angel Barra Quesada............. Caja de Ahorros de EXtremadura. ...........eeeeeeeeeeeeeeeeeeneennns Director General (no vigente)
Ahorro Corporacién, S.A.............. Vocal Consejo (no vigente)
Lico Leasing, S.A., E.F.Currrriiiiiieeiiiiee et Vocal Consejero
Gas Extremadura Transportista, S.A.........eeeeeeeeeemeeeenennns Vocal Consejo (no vigente)
Corporacién Empresarial de Extremadura, S.A. .............. Vocal Consejo
Celeris Servicios Financieros S.A. E.F.C......... Vocal Consejo (no vigente)
Celeris Servicios Financieros S.A. E.F.C.- en liquidacién Liquidador solidario
Aquanex Servicio Domiciliario del Agua de Vocal Consejo (no vigente)
Extremadura S.A (antes Aquagest Extremadura, S.A....... ] g
Afianzamientos de Riesgos E.F.C., S.A. .....ccccceeenne Vocal Consejo (no vigente)
T-12 Gestion Inmobiliaria, S.A.....ccooeivieiiiiieieeeeeeeeeve, Vocal Consejo (no vigente)
Banco Base, S.A. ... Vocal Consejo (no vigente)
CNP Partners de Seguros y Reaseguros, S.A. (Antes CNP Vocal Consejo (no vigente)
Vida, S.A. de Seguros y Reaseguros, S.A.)...ccceeeeeeeeeeeeennne J g
D. Orlando Sanchez Jardon................... 8 o o8- = T T Vocal Consejo (no vigente)
. . Administrador solidario (no
Servicios Infocaja, AlE........occcueiiieeiiiiiieieeesiiineeeseesieeees .
vigente)
Sociedad Promotora de las Telecomunicaciones de Vocal Consejo (no vigente)
EXtremadura, S.A. ... J g
Sociedad Promotora de las Telecomunicaciones en Vocal Consejo (no vigente)
Asturias, S.A. (Telecable) .......ccuueeeeeiiiiiiiiieeeeeeeeeeeee e, J g
D. Jorge Diez Fernandez ............cceeeuunne. Analistas Financieros Internacionales, S.A. .......ccccceeees Vocal Consejo (no vigente)
D. José Luis Martin Sariego .................... Auxiliar de Servicios e Informacion, S.A. (ASEINSA) ....... Vocal Consejo (no vigente)
Infocaja, S.L.....cccvveenn. Vocal Consejo (no vigente)
Servicios Infocaja, AlE..........uuueueeeemeeeeeeeeereeeeeeeeeeeeeneeeneenees Vocal Consejo (no vigente)
D. Jonathan Joaquin Velasco.................. CCM Vida y Pensiones de Seguros y Reaseguros, S.A..... Vocal Consejo
Liberbank Vida y Pensiones, Seguros y Reaseguros, S.A. Vocal Consejo
D. Gregorio Pérez PErez ........cccvveeeeennee Fundacién Bancaria Caja de Ahorros de Asturias .......... Secretario no Patrono
D. Carlos Rubio Vallina ..........ccceeeeinnnnn. Hosteleria Asturiana S.A .. Vocal Consejo
SEDES .ottt Vicepresidente Consejo
Vocal Consejo (no vigente)
CCM Vida y Pensiones de Seguros y Reaseguros, S.A..... Vicepresidente Consejo (no
D. Severino Jesus Méndez Suarez.......... Euro 6000, S.A. ...t p J

MaSTEICAJAS, S.A. i iiieiiiiie e et e

vigente)

Vocal Consejo (no vigente)

De acuerdo con la informaciéon de que dispone Liberbank, durante los 5 afios anteriores a la fecha del
presente Documento de Registro, ninguna de las personas identificadas en este epigrafe 14.1 ha sido
condenada en relacién con delitos de fraude; ni ha sido miembro del Consejo de Administracién ni Alto
Directivo de entidades incursas en procedimientos concursales o de liquidaciéon concursal; ni ha sido
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objeto de ninguna incriminacién publica oficial ni sanciones por autoridades estatutarias o reguladoras,
ni ha sido descalificada por un tribunal por su actuaciébn como miembro de los organos de
administracion, de gestion o de supervision de una sociedad emisora o por su actuacion en la gestiéon de
los asuntos de una sociedad emisora.

A continuacién se incluye un breve curriculum vitae de cada uno de los miembros del Consejo de
Administraciéon y de los Altos Directivos de Liberbank.

A. Consejo de Administracion

Pedro Manuel Rivero Torre

Pedro Manuel Rivero Torre es Presidente del Consejo de Administraciéon de Liberbank desde el 27 de
octubre de 2014.

Profesor Mercantil por la Escuela de Comercio de Santander y Doctor en Ciencias Econdmicas y
Empresariales por la Universidad Complutense de Madrid. Miembro de la Real Academia de Doctores,
Catedratico de Economia Financiera y Contabilidad Universidad Complutense. Autor de varios libros,
entre los que destacan “Cash-Flow, Estado de Origen y Aplicaciéon de Fondos y Control de Gestion”,
publicado por la Asociacién para el Progreso de la Direccion (APD), Madrid, y LIMUSA, Méjico, “Analisis
de Balances y Estados Complementarios”, Ed. Pirdmide, Madrid, es autor de articulos en diversas
publicaciones nacionales y extranjeras y ha impartido conferencias sobre productividad, andlisis
financiero, control de costos, principios contables, politica energética, sistema eléctrico, etc.

Manuel Menéndez Menéndez

Manuel Menéndez Menéndez es Consejero Delegado de Liberbank desde su fundacién en mayo de 2011,
fue Presidente de la Fundacién Bancaria Caja de Ahorros de Asturias hasta el 1 de julio de 2016,
Presidente de Cajastur hasta septiembre de 2014 y Presidente de BCLM hasta febrero de 2013.

Licenciado en Economia y licenciado en Administracion de Empresas por la Universidad de Oviedo en
1982 y doctorado cum laude en 1985 con menciéon especial del tribunal calificador y premio
extraordinario; igualmente, es catedratico de Economia Financiera y Contabilidad de esa Universidad
desde 1990, en la que desarrolld su labor docente e investigadora durante mas de diez afios, realizando
trabajos de investigacion sobre la eficiencia de las entidades de crédito, sobre el control de gestién en
empresas descentralizadas, y sobre las empresas en sectores de economia regulada. Es, asimismo, autor
de varios libros y articulos técnicos sobre las citadas areas. Desde la universidad ha dirigido diversos
trabajos de investigacion, asi como estudios y proyectos para empresas de diferentes sectores.

Victor Manuel Bravo Canadas

Victor Manuel Bravo Cafadas es Vicepresidente Primero de Liberbank desde mayo de 2011, fue
Presidente de la Fundacion Bancaria Caja de Ahorros y Monte de Piedad de Extremadura hasta el 1 de
julio de 2016, Director General de Auditoria Interna y Cumplimiento hasta el 1 de enero de 2016, y hasta
octubre de 2014 Presidente de Caja de Ahorros y Monte de Piedad de Extremadura.

Licenciado en Derecho por la Universidad de Salamanca (1973/1978), obtiene el Grado de licenciado
(Tesina) en la citada facultad (1981), efectuando posteriormente los cursos de doctorado en la
Universidad de Extremadura (1982). Junto a sus estudios universitarios realiza programas de formacion
y perfeccionamiento en el ambito de la direcciéon y gestiéon, entre otros, Programa de Alta Direccién.
EBS/ICADE/Universidad de Utah Valley (2008) y Programa de Alta Direccién en Instituciones Sanitarias.
IESE Business School (2004). Vocal y Secretario del Consejo de Administracién y de la Comisiéon Ejecutiva
de la Caja de Ahorros y Monte de Piedad de Plasencia (1982/1989). Funcionario, actualmente en
excedencia, buena parte de su experiencia profesional se ha desarrollado en la Administracion Publica,

2016 Pagina 101 de 190



Liberba nk Documento de Registro

en la gestion en el sector publico y, como profesor, en la Universidad de Extremadura (Departamento de
Derecho Publico. Area de Derecho Financiero y Tributario).

Eduardo Zuniga Pérez del Molino

Eduardo Zuhiga Pérez del Molino, es Vicepresidente Segundo de Liberbank desde enero de 2013,
Presidente de la Fundacion Bancaria Caja de Ahorros de Santander y Cantabria hasta diciembre de 2015,
y hasta diciembre de 2014 Presidente de Caja de Ahorros de Santander y Cantabria.

Licenciado en Ciencias Econ6micas y Empresariales por la Universidad de Bilbao, Graduado Social por la
Escuela Social de Oviedo y Auditor de Cuentas y miembro del Registro Oficial de Auditores de Cuentas
del Ministerio de Economia (ROAC), Ha sido profesor en la UNED, en el Centro de Estudios Sociales
“Cardenal Herrera Oria” y en el Centro de Estudios Superiores Técnico Empresariales, también Consejero,
Director General y Director Financiero y Administrativo en diversas sociedades. Fundador y Presidente
desde 1991 a 1998 de Ediciones del Norte, editor de la revista Cantabria Econémica, y Fundador de
Ediciones La Meseta, editora de la revista “Castilla y Ledn Economia”. Fundador y Decano-Presidente en
el periodo 1982-1993 del Ilustre Colegio de Economistas de Cantabria y Vocal de la Junta de Gobierno
del Colegio de Graduados Sociales de Cantabria.

Jesuis Maria Alcalde Barrio

Jestis Maria Alcalde Barrio es Vocal-Secretario del Consejo de Administracion de Liberbank desde el 23
de enero de 2013 y Secretario del Consejo de Administracion del Banco de Castilla-La Mancha, entidad
que se integra en el Grupo Liberbank.

Licenciado en Derecho por la Universidad de Deusto, Agente de la Propiedad Inmobiliaria y estudios de
Administraciéon y Direccién de Empresas por la UNED. Desde 1974 a 1994 ocupd diversos puestos de
responsabilidad en el Banco Bilbao (desde 1988 BBV) y en 1994 se incorporé a Caja de Ahorros de
Asturias ocupando el cargo de Director de Asesoria Juridica , cargo que también desempefio en
Liberbank hasta enero de 2013, fecha en la que causa baja laboral. Ostenta ademas la condicién de
Presidente en la Fundaciéon para el Progreso del Soft Computing.

Jorge Delclaux Bravo

Jorge Delclaux Bravo es Vocal del Consejo de Administracién de Liberbank desde el 5 de diciembre de
2011.

Licenciado en Ciencias Econémicas y Empresariales por el Colegio Universitario de Estudios Financieros
(CUNEF) - Madrid. Entre 1985 y 2006 desarrolla su carrera profesional en diferentes bancos de inversion
(Morgan Grenfell & Co. Ltd.; UBS Phillips & Drew; Rothschild). En 2006 fue nombrado Vicepresidente
Ejecutivo de Inversiones Ibersuizas, una de las principales firmas espafiolas de inversion en Private
Equity, puesto que abandon6 en diciembre 2011 para incorporarse como Senior Partner de la firma de
consultoria alemana Roland Berger, haciéndose cargo de las actividades de la misma en Espafia.

Davida Sara Marston
Davida Sara Marston es Vocal del Consejo de Administracién de Liberbank desde el 17 de enero de 2012.

Consejera independiente trilinglie que ha formado parte de los consejos de administracion de empresas
cotizadas en las bolsas britanicas, irlandesas y espafiolas. Experiencia dilatada en sectores regulados y
cambios empresariales. Conocimiento amplio de distintas culturas empresariales, incluidos los
mercados emergentes. A lo largo de una carrera de 30 afios en el sector bancario internacional, ha
adquirido conocimientos especificos sobre Espafia, Hispanoamérica (Venezuela en gran parte), Canada,
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Estados Unidos y el Reino Unido. Gran experiencia en gobierno corporativo, riesgos, auditorias y
regulacion, incluyendo Sarbanes Oxley.

Maria Encarnacion Paredes Rodriguez

Maria Encarnacion Paredes Rodriguez es Vocal del Consejo de Administracion de Liberbank desde el 23
de enero de 2013.

Licenciada en Ciencias Econémicas, rama de Investigacion Operativa, por la Universidad de Santiago de
Compostela y Diplomada en Estadistica por la Universidad Complutense de Madrid. Su experiencia
laboral esta ligada a Caja de Ahorros de Asturias, donde ha ocupado distintos puestos de
responsabilidad en el ambito de la planificacién y el control de gestion. Entre 2005 y 2011 fue Directora
del Area de Administracién y Control de Caja de Ahorros de Asturias, y en 2011 fue Directora del Area de
Servicios Corporativos de Liberbank, hasta enero de 2013, fecha en la que causa baja laboral en la
entidad.

Felipe Fernandez Fernandez

Felipe Fernandez Ferndndez es Vocal del Consejo de Administraciéon de Liberbank desde su constitucion
el 23 de mayo de 2011 y hasta septiembre de 2014 Director General de Caja de Ahorros de Asturias.

Licenciado en Ciencias Econdémicas y Empresariales por la Facultad de Ciencias Econdmicas de la
Universidad de Bilbao (1970 - 1975). Profesor de Estadistica y Andlisis Econométrico en la Universidad de
Oviedo, Facultad de Empresariales y Ciencias Economicas, entre 1979 y 1984. Desde el afio 1986 y hasta
el afio 1990 es Miembro del Consejo de Administracién de Caja de Ahorros de Asturias y de su Comision
Ejecutiva. Entre 1984 y 1993 ostenta diversos cargos de direccién en la Administracién Regional de
Asturias, entre los que se encuentran los siguientes: Director Regional de Economia y Planificacién del
Principado de Asturias, Consejero de Ordenacion del Territorio, Urbanismo y Vivienda del Principado de
Asturias, y Consejero de Medio Rural y Pesca del Principado de Asturias. En el afio 1993 se incorpora a
Hidroeléctrica del Cantdabrico, S.A. y, desde entonces y hasta 2003, ocupa diferentes cargos directivos en
la sociedad, como: Director de Control de Gestién, Aprovisionamientos y Calidad, Director de las Areas
de Soporte y Control, y Director de Administracién y Finanzas. Ha sido Director del Area de la
Corporacion Empresarial de Liberbank hasta enero de 2013 fecha en la que causa baja laboral. Ha
formado parte de los 6rganos de administracién de numerosas sociedades.

Victor Roza Fresno

Victor Roza Fresno es Vocal del Consejo de Administracion de Liberbank desde su constitucion el 23 de
mayo de 2011. Ejerce también como Director General Corporativo de Corporacién Masaveu, y hasta
septiembre de 2014 Secretario del Consejo de Administracion de Caja de Ahorros de Asturias.

Licenciado en el alo 1999 en Ciencias Econdémicas y Empresariales, especialidad de “Economia General”,
por la Universidad de Oviedo. Ademdas es diplomado en Direccion Estratégica de Marketing y
Comercializaciéon por ESADE y ha realizado varios programas ejecutivos relacionados con la valoraciéon
de empresas y finanzas en diferentes escuelas de negocio como IESE e IE. Ha ocupado distintos puestos
de responsabilidad en diversas compafiias cotizadas como General de Alquiler de Maquinaria, S.A. o
Renta 4 SVB e impartido clases, como profesor ayudante, en la Universidad de Oviedo, en el
departamento de Organizacién y Direccién de Empresas. En el afio 1997 fue nombrado Consejero
General de Caja de Ahorros de Asturias en Representacién de los Impositores. Ha sido Secretario - Vocal
del Consejo de Administracion de Liberbank desde el 23 de mayo de 2011 hasta el 23 de enero de 2013.
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Alfonso Pitarch Rodriguez

Alfonso Pitarch Rodriguez es Vocal del Consejo de Administracion de Liberbank, desde enero de 2013,
Gerente desde 1997 de la empresa del grupo familiar ELECTRICAS PITARCH y Presidente desde 2012 de
la Asociacion Extremefia de Empresa Familiar (AEEF).

Licenciado en Derecho por la Universidad de Extremadura y MBA (Master en Direccion de Empresas) en el
Instituto de Empresas de Madrid. Es miembro de la Comision para la Racionalizacién y Optimizacion del
Gasto del Gobierno de Extremadura: del Patronato de la Fundacién Caceres Capital; de la Fundacion para
Patronato para el Desarrollo Directivo. Ha sido miembro del Pleno y de la Comisién de Industria y
Transporte de la Camara de Comercio e Industria de Caceres.

Maria Luisa Garana Corces

Maria Luisa Garafia Corces es Vocal del Consejo de Administracién de Liberbank desde el 21 de abril de
2015.

Licenciada en Econdmicas y Derecho por la Universidad de San Pablo (CEU) Madrid/London, Mencién
especial, cuenta con un Diploma de Comercio Internacional por la Universidad de Berkeley, California y
ha realizado un Programa de Practicas en la Escuela de Derecho Wiliam & Mary School of Law, Virginia; y
es Master in Business Administracién (MBA), Second year honors por Harvard University Graduate School
of Busines Administration Boston. Cuenta con mds de 20 afos de experiencia en los campos de banca,
consultoria y direccién ejecutiva en la rama de telecomunicaciones y tecnologia asi como en medios de
comunicacioén, entre otros. Ocupa en la actualidad el cargo de Vicepresidenta de la divisién de
soluciones empresariales de Microsoft EMEA.

Ernesto Luis Tinajero Flores

Ernesto Luis Tinajero Flores es Vocal del Consejo de Administraciéon de Liberbank desde el 21 de abril de
2015.

Licenciado en Economia por la Universidad de Andhuac, México, D.F. y MBA por la Escuela de Negocios
Warton, de la Universidad de Pennsylvania, Filadelphia, USA. Cuenta con mas de 35 aflos de experiencia
en los campos de banca corporativa, finanzas internacionales, consultoria y asesoria financiera asi como
en administracion y direcciéon de empresas de telecomunicaciones, entre otros. En la actualidad ocupa,
entre otros, el cargo de miembro del Consejo de Administracién del Colegio Junipero A.C., donde preside
el Comité de Finanzas, y de Aivilo Spain, S.L. en la que ostenta el cargo de Presidente.

Luis Masaveu Herrero
Luis Masaveu Herrero es Vocal del Consejo de Administracion de Liberbank desde el 21 de abril de 2015.

Licenciado en Derecho por la Universidad de Navarra, P.A.D.I. Andlisis y Direccién Inmobiliaria por
ICADE - Universidad Pontificia de Comillas y P.D.G. Direcciéon General de Empresas por IESE Business
School - Universidad de Navarra. Cuenta con mas de 10 afios de experiencia en los campos inmobiliario,
vitivinicola e industrial, entre otros. En la actualidad es miembro del Consejo de Administracién de
distintas sociedades del Grupo Corporacién Masaveu y de otras entidades que no persiguen fines
comerciales.
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B. Altos Directivos (no Consejeros)

Jesus Ruano Mochales
Jestis Ruano Mochales es Director General Corporativo y de Finanzas (CFO) de Liberbank.

Licenciado en Ciencias Econdmicas y Empresariales por CUNEF en la promocion 1990/1995, realizando
posteriormente un Master en Finanzas en la Universidad de Deusto (Madrid). Desde el afio 1997 y hasta
el ano 2005 trabaja en The Chase Manhattan Bank y NM Rothchilds & Sons, hasta su incorporacion a Caja
de Ahorros de Asturias como Director del Area de Empresas Participadas en 2005. Ha sido Vocal del
Consejo de Administracién de Liberbank desde su constitucion hasta enero de 2013.

Miguel Angel Barra Quesada

Miguel Angel Barra Quesada es Director General de Riesgos (CRMO) de Liberbank y hasta octubre de 2014
Director General de Caja de Extremadura.

Diplomado en Informadtica (especialidad Informatica de Gestién) (1991), Diplomado en Ciencias
Empresariales (1992) y Licenciado en Ciencias Econdmicas y Empresariales (especialidad Banca y Bolsa y
Comercio Exterior) (1994), cursando sus estudios universitarios en la Universidad de Extremadura.
Premio Nacional de Terminacién de Estudios Universitarios concedido por el Ministerio de Educacién y
Ciencia, y Premio Fin de Carrera concedido por la Universidad de Extremadura y ha realizado un Master
en Gestion de Entidades de Crédito por la UNED y el Programa sobre Fundamentos de Gestién, Control y
Anadlisis de Entidades de Crédito por el Centro de Formacién del Banco de Espafia. Profesor de Hacienda
Publica y Derecho Fiscal en la Facultad de Ciencias Econdmicas y Empresariales de la Universidad de
Extremadura (1994-1995). Se incorpora a Caja de Extremadura en 1995, pasando por diferentes puestos
responsables hasta ser nombrado Director General. Ha sido Vocal del Consejo de Administracion de
Liberbank desde su constituciéon hasta enero de 2013.

Orlando Sanchez Jardon

Orlando Sanchez Jardon es Director General de Medios de Liberbank, habiendo ocupado anteriormente la
Direccién del Area de Organizacién y Medios (COO). Es también Presidente del Consejo de
Administraciéon de BCLM desde febrero de 2013, entidad que se integra en el Grupo Liberbank, al que
también representa en Consejos de Administracion de varias empresas participadas.

Licenciado en Ciencias Economicas y Empresariales (Seccién Empresariales), con la calificacion de
Sobresaliente, por la Universidad de Oviedo en el afio 1982. Examen Licenciatura y Premio Extraordinario
de Licenciatura. Premio fin de carrera “Flores de Lemus”, patrocinado por el Banco de Asturias. Ingresa
en Caja de Ahorros de Asturias en 1983 donde como directivo ha sido sucesivamente Jefe del
Departamento de Contabilidad y Control de Gestién, Responsable del Area de Administracién y Empresas
Participadas, Director del Area de Administracién y Control, Director del Area de Banca Comercial,
Coordinador del Servicio de Estudios y Proyectos, y Director del Area de Desarrollo Organizativo.

Baltasar Suarez Llorente

Baltasar Suarez Llorente es Director General de Intervencion y Control de Gestion de Liberbank y vocal
del Consejo de Administracién de BCLM, sociedad integrada en el Grupo Liberbank.

Licenciado en Ciencias Econdémicas y Empresariales por la Universidad de Deusto (Vizcaya). Censor
Jurado de Cuentas y Miembro del Registro de Economistas Auditores y del Registro Oficial de Auditores
de Cuentas. En el aflo 1981 se incorporé a la firma Arthur Andersen, hasta 1991, que ingresa en la Caja
de Ahorros de Asturias, desempenando varios puestos directivos, como Director de Auditoria Interna y
Director de Tesoreria y Mercado de Capitales. En el afio 1998 fue nombrado Director del Area de
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Administracién y Control, y desde febrero del 2005 hasta septiembre de 2011 fue Director del Area de
Negocio Centralizado y representando a la Entidad en los Consejos de Administracion de varias
empresas participadas. Hasta noviembre de 2007 fue Presidente de Cajastur Gestion Sociedad Gestora de
IIC y de Cajastur Pensiones Sociedad Gestora de Fondos de Pensiones.

Jorge Diez Fernandez
Jorge Diez Fernandez es Director General de Control Integral de Riesgos (CRO) de Liberbank.

Licenciado en Ciencias Econémicas y Empresariales por la Universidad de Oviedo, afio 1986, realizando
en los afios 1995/96 un Master en Direccion de Empresa en el Instituto Universitario de Empresa
(Oviedo), un Curso Superior de Bolsa y Gestion de Patrimonios organizado por la Georgetown University
(Madrid 1997) y un Program for Management Development en la ESADE Business School (Oviedo 2008).
En agosto de 1983 se incorpora a Caja de Ahorros de Asturias en la Zona del Caudal, posteriormente
entre los afios 1993-96 trabaja como analista financiero en la Asesoria Financiera. En septiembre de 1996
es nombrado Director de Mercado de Capitales y en febrero de 2005 Director de Tesoreria y Mercado de
Capitales. En diciembre de 2014 es nombrado Director General de Control Integral de Riesgos (CRO).

José Luis Martin Sariego

José Luis Martin Sariego es Director General de Recursos Humanos de Liberbank, vocal del Consejo de
Administraciéon de BCLM, entidad que se integra en el Grupo Liberbank y Administrador Unico de
Inforliber, S.L. (Sociedad de servicios).

Diplomado en Ciencias Empresariales en la Universidad de Oviedo. Licenciatura en Econdémicas (Rama
Administracién de Empresas en la UNED). Diversos cursos relacionados con la actividad bancaria
(Productos, Calidad, Gestion de Activos y Pasivos, Desarrollo Directivo). Se incorpora a Caja de Ahorros
de Asturias en 1989 desarrollando diversos cargos de responsabilidad: Responsable de la Secretaria de
Organos de Gobierno desde noviembre de 1995 y Director del Area de Medios desde septiembre del afio
2000.

Jonathan Joaquin Velasco
Jonathan Joaquin Velasco es Director General de Estrategia Comercial de Liberbank.

Licenciado en Economia, por la Universidad de Oviedo, y Master en Direccion Financiera por el Instituto
de Empresa Bussines School (IE), Master en Finanzas Cuantitativas por Analistas Financieros
Internacionales (AFI), Mdaster en Administracién y Direccién de Empresas (MBA) por el Instituto
Universitario de la Empresa (IUDE), y Advanced Mangement Program por el Instituto de Empresa Bussines
School (IE); ha completado varios programas de especializacién en la London School Of Economics And
Political Science (LSE): Advanced Econometrics y en el Centro de Estudios Monetarios y Financieros del
BDE (CEMFI): Econometria de los Datos de Panel y Econometria de los Mercados Financieros.

Inicié6 su actividad profesional con una beca de colaboracién de ayudante en el Departamento de
Economia, Area de Fundamentos del Andlisis Econémico, de la Universidad de Oviedo. Se incorpora en
2001 a Caja de Ahorros de Asturias donde desarrolla su labor en varios puestos de direccion de dicha
Entidad: Director de Modelos de Rating y Director de Sistemas de Calidad y Seguimiento del Riesgo. En
2011 es nombrado Director del Area de Estrategia y Politicas de Riesgos de Liberbank, puesto que ocupé
hasta la toma de posesién de su puesto actual.
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Marcos Fernandez Espina
Marcos Fernandez Espina es Director General de Banca Comercial de Liberbank.

Licenciado en Administracién y Direccion de Empresas por la Universidad de Oviedo, afio 1992. Cursé
Posgrado sobre Planificacion Estratégica y Marketing por Esade, afio 1998. En junio de 1993 se incorpora
a Caja de Ahorros de Asturias en la Zona Avilés. En julio de 1996 se incorpora a la seccién de
Planificacién Comercial y en abril de 1997 en el Servicio de Estudios y Proyectos. En mayo de 1998 es
nombrado Director de la Secciéon de Estrategia de Clientes hasta febrero de 2005 que es nombrado
Director de la Red Comercial del Principado de Asturias.

Francisco José Martinez Sampedro
Francisco José Martinez Sampedro es Director General de Banca de Empresas de Liberbank.

Licenciado en Ciencias Econdmicas y Empresariales por la Universidad de Cantabria en 1988. Master
Business Administracion por la Escuela Europea de Negocios 1992/93. Curso Superior Analisis Bancario y
Riesgos Financieros IEE cursado en la Universidad San Pablo -CEU (Madrid) en mayo-junio 1993. Experto
Universitario en Asesoria Financiera y Gestién de Carteras por la UNED, curso 2005/06.

En 1980 se incorpora a Caja Cantabria, siendo directivo desde 1991 y habiendo ocupado los cargos de
Director de Andlisis de Riesgos entre 1991 y 2000, Director de Tecnologia-Organizacién y Sistemas de la
Informacién entre 2000 y 2004, Director de Negocio y miembro del Comité de Direccién entre 2004 y
2011. En octubre de 2011 es nombrado Director de la Territorial de Cantabria en Liberbank hasta enero
de 2013, en que es nombrado Director del Area de Banca de Empresas de Liberbank, cargo que
desempenia en la actualidad.

Rafael Maria Muriel Barriuso
Rafael Maria Muriel Barriuso es Director General de Auditoria Interna de Liberbank.

Licenciado en Ciencias Empresariales por la Universidad de Extremadura en 1997. Master en Gestién de
Entidades de Crédito por la UNED en 2002.

En 1998 se incorpora a Caja de Ahorros de Extremadura, siendo directivo desde 2007 y habiendo
ocupado los cargos de Jefe de Seguimiento de Riesgos y Director de Auditoria Interna. En octubre de
2011 es nombrado Director del Area de Auditoria Interna en Liberbank hasta enero de 2015, en que es
nombrado Subdirector General de Auditoria Interna. En diciembre de 2015 pasa a ocupar la Direccién
General de Auditoria Interna de Liberbank, cargo que desempeiia en la actualidad.
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Gregorio Pérez Pérez
Gregorio Pérez Pérez es Director del Area de Secretaria General de Liberbank.
Licenciado en Derecho por la UNED en el afio 1993, es Mediador Civil y Mercantil desde el afio 2013.

Su experiencia laboral estad ligada fundamentalmente a Caja de Ahorros de Asturias, entidad en la que
ingresa en 1979 y en la que ha ocupado distintos puestos como administrativo en la red comercial, como
asesor juridico y como directivo. Desde diciembre de 1994 y hasta julio del aino 2000 fue de Consejero
General y Miembro de la Comisiéon de Control en dicha Caja. En el aiio 2000 fue nombrado Responsable
de Secretaria de Organos de Gobierno y Comités Internos, cargo que desempefi6é hasta la transformacién
de la Caja en Fundacién Bancaria en el aio 2014, ostentando desde entonces el cargo de Secretario no
patrono de la Fundacién Bancaria Caja de Ahorros de Asturias. En 2011 es nombrado Director de
Secretaria de Organos de Direccién de Liberbank y desde enero de 2016 ocupa el cargo de Director del
Area de Secretaria General.

Carlos Rubio Vallina
Carlos Rubio Vallina es Director del Area de Asesoria Juridica de Liberbank.

Licenciado en Derecho por la Universidad de Oviedo en el afio 1991. Ha recibido cursos especializados
en derecho, especialmente en el ambito del Derecho Mercantil, Civil y Concursal. Ha desempefiado
labores como Administrador Concursal.

Su experiencia profesional se inicia en el Despacho de Abogados Don Modesto Néstor Gonzalez Sanz en
el periodo comprendido entre los afios 1992 y 1994, pasando luego a desarrollar su labor en un
despacho particular e integrandose, en septiembre de 1997, como abogado senior en la firma de
abogados Procesa Recuperacion de Activos, S.A. En el aio 2004 se integra como empleado de Caja de
Ahorros de Asturias como segundo responsable de Asesoria Juridica. En septiembre del afio 2011 es
nombrado Responsable de Asesoria Juridica Procesal, cargo que ocupa hasta el afio 2014 en que es
nombrado Director del Departamento de Asesoria Juridica. En febrero de 2015 es nombrado Director del
Area de Asesoria Juridica, cargo que actualmente sigue ostentando.

Angel Miguel Marcos Maldonado
Angel Miguel Marcos Maldonado es Director del Area de Comunicacién de Liberbank.

Licenciado en Ciencias de la Informacién por la Universidad Complutense de Madrid el afio 1984 y
Licenciado en Derecho por la UNED en el afio 1994.

Su experiencia profesional se desarrolla como redactor especializado en economia y corresponsal en
diversas publicaciones de prensa, regionales y nacionales, asi como abogado hasta el afio 2002, en el
que se incorpora a Caja de Ahorros de Asturias como Responsable de Relaciones con la Prensa, siendo
nombrado posteriormente Director del Departamento de Comunicacion. Desde enero de 2015 y hasta la
actualidad, ostenta la Direccién del Area de Comunicacion.
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Ana Echenique Lorenzo

Ana Echenique Lorenzo es Directora del Area de Gabinete de Direccién y Relaciones Institucionales de
Liberbank.

Diplomada en Ciencias Empresariales por la Universidad de Oviedo en el afio 1986. Experta en Protocolo
y Ceremonial por la Universidad de Oviedo en el afio 1991.

Su carrera laboral esta vinculada a Caja de Ahorros de Asturias, donde ingresa en el afio 1989. En el afio
2005 es nombrada Directora del Departamento de Protocolo y Secretaria, cargo que pasa a ocupar en
Liberbank desde el afio 2011. En 2015 es nombrada Directora del Area Gabinete de Direccién y
Relaciones Institucionales de Liberbank, cargo que ocupa actualmente.

Severino Jesus Méndez Suarez
Severino Jesus Méndez Sudrez es Subdirector General de Organizacion y Transformaciéon de Liberbank.

Licenciado en Administracién y Direccién de Empresas por la Universidad de Oviedo en 1998. Premio fin
de carrera “Flores de Lemus”. Diploma de Estudios Avanzados, Programa Direcciéon de Empresas,
Departamento de Administracion de Empresas y Contabilidad de la Universidad de Oviedo (2001).
Programa Superior de Direccion Estratégica en Marketing en el ESADE Business School (2003). Program
for Management Development (PMD) por ESADE Business School (2010).

En 1999 se incorpora a Caja de Ahorros de Asturias ocupando el cargo de Director de Carteras desde el
ano 2007. Desde octubre de 2010 y hasta septiembre de 2011 ocupa el cargo de Director de Marketing
adjunto a Presidencia, en Banco de Castilla-La Mancha, S.A., sociedad integrada en el Grupo Liberbank.
En septiembre de 2011 es nombrado Director de Particulares en Liberbank, cargo que ocupa hasta
febrero de 2015 fecha en la que se le nombra como Subdirector General de Organizacién y
Transformacién, cargo que desempefia en la actualidad.

14.2. Conflictos de intereses de los 6rganos de administracion, de gestion y de
supervision, y de Altos Directivos.

A. Posibles conflictos de interés entre los deberes de las personas mencionadas en el epigrafe 14.1
con Liberbank y sus intereses privados y/o otros deberes.

Seguin la informacion que ha sido facilitada a Liberbank, ninguna de las personas mencionadas en el
epigrafe 14.1 anterior tiene conflictos de interés entre sus deberes para con Liberbank y sus intereses
privados, ni realiza actividades por cuenta propia o ajena similares, andlogas o complementarias a las
del objeto social de Liberbank, salvo aquellas que se indican en la tabla del epigrafe 14.1, en la que se
recogen las sociedades de las que las personas mencionadas en dicho epigrafe 14.1 son, o han sido,
miembros de los 6rganos de administraciéon, supervision o socios directos, en cualquier momento
durante los ultimos 5 afos.

El articulo 37 de los Estatutos Sociales y el articulo 8 del Reglamento del Consejo, que regulan el
nombramiento de Consejeros, establecen, entre otros asuntos, que los Consejeros habran de ser
personas fisicas? de reconocida honorabilidad comercial y profesional, poseer conocimientos y
experiencia adecuados para el ejercicio de sus funciones, estar en disposicion de ejercer un buen

12 La Junta General Ordinaria de Accionistas de Liberbank celebrada el 20 de abril de 2016 ha aprobado la modificacién del articulo
37 de los Estatutos Sociales relativa a la eliminacién de la exigencia de que los Consejeros sean necesariamente personas fisicas,
estando dicha modificacion, tras la autorizacién del Banco de Espafia, pendiente de inscripcion en el Registro Mercantil a la fecha
del presente Documento de Registro.
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gobierno de la Sociedad, ademas de cumplir con los demas requisitos que se establezcan en la Ley, los
Estatutos Sociales y el Reglamento del Consejo de Administracién.

De conformidad con lo establecido en los referidos articulos, los Consejeros deberan ademdas cumplir
con los siguientes requisitos:

a) No desempeiar cargos o funciones de representacién, direccién o asesoramiento en entidades
competidoras o que ostenten una posicién de dominio o control en entidades competidoras.

b) No desempefar cargos o funciones de representaciéon, direccién o asesoramiento en clientes o
proveedores habituales de bienes o servicios a la Sociedad, cuando dicha relacién comercial pueda
conllevar conflicto o colision con los intereses de la Sociedad.

C) No ejercer el cargo de administrador en un nimero de sociedades superior al permitido en la
normativa aplicable a entidades de crédito.

d) No estar incurso en ninguna de las prohibiciones o causas de incompatibilidad legal previstas por
la normativa vigente en cada momento.

Los mecanismos para detectar y regular los posibles conflictos de intereses de Consejeros se encuentran
regulados en el articulo 28 del Reglamento del Consejo. En particular, este Reglamento establece los
deberes generales de los Consejeros de comunicar al Consejo cualquier situaciéon de conflicto, directo o
indirecto, que pudieran tener con el interés de Liberbank. En caso de conflicto, el Consejero afectado se
abstendra de intervenir en los acuerdos, debates o decisiones relativos a la operacién a la que el
conflicto se refiere.

A la fecha del presente Documento de Registro ni los miembros del Consejo de Administraciéon de
Liberbank ni las personas vinculadas a los mismos segiin se define en la LSC han comunicado al Consejo
de Administracién situacién alguna de conflicto, directo o indirecto, que pudieran tener con el interés de
la Sociedad.

B. Cualquier acuerdo o entendimiento con accionistas importantes, clientes, proveedores u otros, en
virtud de los cuales cualquier persona mencionada en el epigrafe 14.1 hubiera sido designada
miembro de los 6érganos de administracion, de gestién o de supervision, o alto directivo.

Al margen de los Consejeros dominicales y del Consejero ejecutivo mencionados en el epigrafe 14.1
anterior, que fueron designados para su cargo en virtud los acuerdos alcanzados entre las Fundaciones
Bancarias en las que se transformaron las Entidades de Origen, ningin otro miembro del Consejo de
Administraciéon ni los Altos Directivos de Liberbank han sido designados para su cargo en virtud de
algiin acuerdo o entendimiento con accionistas importantes, clientes, proveedores o cualquier otra
persona.

C. Detalles de cualquier restricciéon acordada por las personas mencionadas en el epigrafe 14.1 sobre
la disposicién durante un determinado periodo de tiempo de su participaciéon en los valores de
Liberbank.

El Consejo de Administracién de la Sociedad, en su reunion de 25 de enero de 2012, aprobd la Politica
Retributiva a los Altos Directivos de la Sociedad. Dicho modelo determina que:

e La retribucién variable anual se abonara en efectivo y en acciones a partes iguales. Una vez
cerrado el ejercicio, se procederda a determinar la retribucién variable anual aplicando las
condiciones establecidas al efecto por el Consejo y aprobadas posteriormente por la Junta
General de accionistas. Ambas retribuciones se pagaran en el primer semestre del ejercicio
siguiente.
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e Todas las acciones que se entreguen conforme a las reglas sefialadas seran indisponibles durante
un afio desde su entrega, aplicandose esta retencion sobre el importe neto de las acciones, una
vez descontada la parte necesaria para hacer frente al pago de los impuestos por las acciones
recibidas.

La retribucion variable abonada en el ejercicio 2015 se liquidé conforme a lo establecido en el Esquema
de Retribucion Variable aprobado por el Consejo de Administracién el 26 de enero de 2015, basado en el
Modelo de Retribucion Variable aprobado por este mismo 6rgano el 26 de marzo de 2012. Asimismo,
dicha liquidaciéon tuvo en cuenta el conjunto de requerimientos especificos aplicables al Colectivo
Identificado en materia de remuneraciones, aprobados por el Consejo de Administracion el 29 de junio
de 2015. El Esquema de Retribucién Variable y los requerimientos especificos se rigen por las normas de
obligado cumplimiento y los principios de recomendado cumplimiento que para las entidades de crédito
establece el marco regulatorio vigente.

15. Remuneracion y beneficios

15.1. Importe de la remuneracion pagada y prestaciones en especie concedidas
a esas personas por el emisor y sus filiales por servicios de todo tipo
prestados por cualquier persona al emisor y sus filiales.

De conformidad con lo dispuesto en el articulo 47 de los Estatutos Sociales de Liberbank, el cargo de
Consejero sera retribuido. La retribucion de los Consejeros consistira en una asignacion en metalico
determinada y en dietas por la asistencia a las reuniones del Consejo de Administracién y de sus
comisiones, sin perjuicio del reembolso de los gastos correspondientes. El importe maximo de la
retribuciéon que puede satisfacer Liberbank al conjunto de sus Consejeros en su condiciéon de tales por
dichos conceptos debera ser aprobada por la Junta General, y se mantendra vigente entretanto no sea
modificada por un nuevo acuerdo de la Junta General. La fijacion de la cantidad exacta a abonar dentro
de ese limite, su distribuciéon entre los distintos Consejeros, y la periodicidad de su percepcion
corresponde al Consejo de Administracién, que tendrda en cuenta a tal efecto las funciones y
responsabilidades atribuidas a cada consejero, la pertenencia a comisiones del Consejo y las demas
circunstancias objetivas que considere relevantes.

Sin perjuicio de las retribuciones sefialadas anteriormente, los miembros del Consejo de Administracion
que desempefien funciones ejecutivas en la Sociedad tendran derecho a percibir las cantidades que,
segun criterios de mercado, contractualmente se determinen por sus servicios y que comprenderan: (a)
una parte fija, adecuada a los servicios y responsabilidades asumidos; (b) una parte variable,
correlacionada con indicadores de rendimientos del interesado y de la Sociedad; (c) una parte
asistencial, que contemplarad los sistemas de prevision y seguro; y (d) una indemnizaciéon en caso de
separaciéon o cualquier otra forma de extincién de la relaciéon contractual con la Sociedad no debidos a
incumplimiento imputable al titular del derecho a recibir la indemnizacion.

La determinacion del importe de las partidas retributivas que integran la parte fija, de las modalidades
de configuracion y de los indicadores de calculo de la parte variable, de las previsiones asistenciales y
de la indemnizacién o de sus criterios de cdalculo, corresponde al Consejo de Administracién. Los
Consejeros afectados se abstendran de participar en la deliberacién y votacién correspondientes. El
Consejo de Administracion cuidara que las retribuciones se orienten por las condiciones del mercado y
tomen en consideracion la responsabilidad y grado de compromiso que entrafia el papel que esta
llamado a desempeiiar cada Consejero.

Los componentes variables de la remuneracién se fijaran de forma que resulte una ratio apropiada entre
componentes fijos y variables de la remuneracién total. En este sentido, los componentes variables no
seran superiores al cien por cien de los componentes fijos de la remuneracion total de cada Consejero,
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salvo que la Junta General apruebe una ratio superior, que en ningin caso excedera del doscientos por
ciento de los componentes fijos de la remuneracién total, en los términos legalmente establecidos.

El contrato que se celebrarda entre el Consejero que desempefie funciones ejecutivas y la Sociedad,
debera ser aprobado previamente por el Consejo de Administraciéon con el voto favorable de las dos
terceras partes de sus miembros, debiendo incorporarse como anejo al acta de la sesion. El Consejero
afectado deberd abstenerse de asistir a la deliberaciéon y de participar en la votacion.

Este contrato, que deberda ser conforme con la politica de remuneraciones de la Sociedad, debera
contener todas las menciones exigidas por la Ley y, en particular, incluira todos los conceptos por los
que el Consejero pueda obtener una retribucién por el desempefio de funciones ejecutivas.

A reserva siempre de su aprobacién por la Junta General, la retribucion de los Consejeros que ostenten
cargos ejecutivos en la Sociedad podra consistir, ademds, y con independencia de lo previsto en el
apartado precedente, en la entrega de acciones o de opciones sobre acciones o retribuciones
referenciadas al valor de las acciones de la Sociedad.

La remuneracion de los Consejeros deberd en todo caso guardar una proporciéon razonable con la
importancia de Liberbank, la situacién econémica que tuviera en cada momento y los estandares de
mercado de empresas comparables. El sistema de remuneracién establecido deberd estar orientado a
promover la rentabilidad y sostenibilidad a largo plazo de la Sociedad e incorporar las cautelas
necesarias para evitar la asuncién excesiva de riesgos y la recompensa de resultados desfavorables.

En todo caso, de conformidad con lo previsto en articulo 47.5 de los Estatutos Sociales y lo descrito en el
apartado C) del epigrafe 9.2.3, el sistema de retribuciones de los Consejeros de Liberbank se ajustaran a
las previsiones de la normativa societaria y de ordenacién, supervisién y solvencia de entidades de
crédito aplicable a Liberbank en cada momento.

La Junta General de accionistas de Liberbank, celebrada el 21 de abril de 2015, fij6é en la cantidad de 1,8
millones de euros el importe maximo anual a abonar por Liberbank al conjunto de los miembros del
Consejo de Administracion, en su condicién de tales, cantidad que se mantendrda para sucesivos
ejercicios en tanto no se modifique por la Junta General. Tal y como se indica en el epigrafe 16.4 del
presente Documento de Registro, Liberbank aprobd en la referida Junta General una serie de
modificaciones de sus textos de gobierno corporativo de cara a adaptar los mismos al nuevo marco
normativo, incluyendo las previsiones en materia de remuneraciones. Por otro lado, en la Junta General
de fecha 20 de abril de 2016, se sometié a votacién, con caracter consultivo, el Informe Anual sobre
Remuneraciones de los Consejeros. Conforme a lo previsto en la disposicién transitoria de la Ley
31/2014, de 3 de diciembre, por la que se modifica la Ley de Sociedades de Capital para la mejora del
gobierno corporativo (la “Ley 31/2014”), la aprobacién con caracter consultivo del Informe Anual de
Remuneraciones en el ejercicio 2015 implicé la aprobacién de la politica de remuneraciones contenida
en el mismo a los efectos del cumplimiento del articulo 529 novodecies de la LSC.

Con fecha 25 de enero de 2012, el Consejo de Administraciéon aprobé el Modelo Retributivo aplicable a
los Altos Directivos de Liberbank, que incluia un sistema de retribucién variable en acciones de la
Sociedad. En la sesién celebrada el 26 de enero de 2016, el Consejo de Administracion adopt6 el acuerdo
de implantar el Esquema de Retribucién Variable aplicable al ejercicio 2016, basado en el Modelo que
aprob6 el Consejo de Administracion de la Sociedad en 2012. Estos Modelos Retributivos estaban
adaptados a los requerimientos del Real Decreto 771/2011 y cumplian con los requisitos que eran
preceptivos en cada uno de los aspectos regulados, tanto por ese Real Decreto, como por el resto de
disposiciones que configuraban el marco normativo de aplicaciéon en materia retributiva. El régimen del
Real Decreto 771/2011 esta recogido actualmente en otras normas cuya regulacion respetan los modelos
retributivos de la Sociedad.
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Al amparo de lo establecido en el articulo Quinto de la Orden EHA/3537/2005, de 10 de noviembre, por
la que se desarrolla el articulo 27.4 de la Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado de Valores (la “Orden
EHA/3537/2005”), se incorpora por referencia al presente Documento de Registro el Informe Anual
sobre Remuneraciones de los Consejeros de Liberbank correspondiente al ejercicio 2015, que puede
consultarse en la pdagina web de la CNMV (www.cnmv.es) y en la pdgina web de Liberbank
(www.liberbank.es).

A. Remuneracion de los miembros del Consejo de Administracion de Liberbank en 2015

Durante el ejercicio 2015, las remuneraciones devengadas por cada uno de los Consejeros indicados en
el apartado A) del epigrafe 14.1, pagadas por Liberbank, fueron las siguientes:

REMUNERACIONES 31/12/2015 Sueldos Remuneracif'{n Dietas Reml;;(l;lt.:;i:r?cip;o; Otros Total
(miles) fija Comisiones Conceptos

D. Pedro Manuel Rivero Torre..........ccccceee.... 0 100 0 0 0 100
D. Manuel Menéndez Menéndez .................. 322@ 0 0 120% 442
D. Victor Manuel Bravo Cafladas.................. 211%@ 0 0 0 211
D. Eduardo Zuainiga Pérez del Molino ........... 0 40 60 0 0 100
D. Jests Maria Alcalde Barrio...........cccceeeee... 0 40 60 0 0 100
D. Jorge Delclaux Bravo .......cccccccceeeereeerennnnns 0 40 50 10 0 100
D. Luis Garicano Gabilondo"....................... 0 40 50 10 0 100
D2. Davida Sara Marston ...........ccceeeevvenenenen. 0 40 50 10 0 100
D3. Maria Encarnacion Paredes Rodriguez... 0 40 40 0 0 80
D. Felipe Fernandez Fernandez ................... 0 40 60 0 0 100
D. Victor Roza Fresno ........ccecevcveeriininnnnnns 0 40 60 0 0 100
D. Alfonso Pitarch Rodriguez ...................... 0 40 47 0 0 87
D2. Maria Luisa Garafia Corces™................... 0 28 42 5 0 75
D. Ernesto Luis Tinajero Flores®.................. 0 28 50 0 0 78
D. Luis Masaveu Herrero®™............ccceceuvrrunen. 0 28 35 0 0 63
Total cociiirisrn 533 544 604 35 120 1.836

(1) Los Consejeros D2 Maria Luisa Garafia Corces, D. Ernesto Luis Tinajero Flores y D. Luis Masaveu Herrero fueron nombrados
miembros del Consejo de Administracion en la Junta General de accionistas de fecha 21 de abril de 2015 y, por lo tanto,
Unicamente percibieron retribucion a partir de dicha fecha.

(2) Importe de la retribucién fija de referencia recogida en la politica retributiva vigente en 2015. Ademas se integra en este apartado
la cantidad la retribucion variable correspondiente al ejercicio 2014, estando compuesta la misma de un pago en efectivo y otro en
acciones de la Sociedad.

— Respecto a D. Manuel Menéndez Menéndez:
La cantidad reflejada en la columna “Sueldos” del cuadro precedente se corresponde al importe de la retribucién fija de
referencia recogida en la politica retributiva vigente en 2015 (258 miles de euros), y a la retribucién variable correspondiente
al ejercicio 2014 compuesta de un pago en efectivo (34 miles de euros) y otro en acciones de la Sociedad (44.350 acciones por
un importe de 30 miles de euros).

— Respecto a D. Victor Manuel Bravo Canadas:
La cantidad reflejada en la columna “Sueldos” del cuadro precedente se corresponde al importe de la retribucién fija de
referencia recogida en la politica retributiva vigente en 2015 (172 miles de euros) y a la retribucion variable correspondiente al
ejercicio 2014 compuesta de un pago en efectivo (20 miles de euros) y otro en acciones de la Sociedad (27.043 acciones por un
importe de 19 miles de euros).

(3) La cantidad reflejada en este epigrafe esta integrada por la retribucion en especie que asciende a 68 miles de euros y una
liquidacién pendiente del ejercicio 2014 que asciende a 52 miles de euros.

(4) El Consejero D. Luis Garicano Gabilondo comunicé su renuncia como miembro del Consejo de Administracién mediante el
correspondiente Hecho Relevante (nim. 237715) de fecha 25 de abril de 2016.
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B. Remuneracion de los miembros del Consejo de Administracion de Liberbank por concepto
retributivo.

Las tablas siguientes desglosan las cantidades percibidas por los Consejeros de Liberbank por su
pertenencia a los o6rganos de administracién y/o a la alta direccién de las sociedades del Grupo
Liberbank durante el ejercicio 2015.

31/12/2015
CONSEJEROS—CONCEPTO RETRIBUTIVO (miles €)
LR o]0 T Fo) o T - PSSR 1.009
RetribUCiON VAriable ..... ... s 103®
IS -t e 604
Opciones sobre acciones y/o otros instrumentos financieros..........cccoeeeeereiiinininiiecneeennes 0
Atenciones eSTAtULATIAS tiuuuuuiir i e e 0
L 1 120
0 01 N 1.836

(1) Incluye los sueldos (excluida la retribucién variable en metalico y acciones que se refleja en la siguiente partida “Retribucion
variable”), la remuneracion fija y 1a remuneracion por pertenencia a Comisiones del Consejo de Administracion.

(2) Se corresponden con la retribucién variable correspondiente al ejercicio 2014 y abonada en 2015 segun lo explicado en las notas
del epigrafe 15.1 A: (i) relativa a D. Manuel Menéndez Menéndez: compuesta de un pago en efectivo (34 miles de euros) y otro en
acciones de la Sociedad (44.350 acciones por un importe de 30 miles de euros); y (ii) relativa a D. Victor Manuel Bravo Cafiadas:
compuesta de un pago en efectivo (20 miles de euros) y otro en acciones de la Sociedad (27.043 acciones por un importe de 19
miles de euros).

(3) Se corresponde con la retribucion en especie que asciende a 68 miles de euros y una liquidaciéon pendiente del ejercicio 2014 que
asciende a 52 miles de euros.

31/12/2015
(miles €)

CONSEJEROS—OTROS BENEFICIOS®™

W Lo el T 1 PPNt
CréditoS CONCEAIAOS ..uuuuuiiiiiiiiiit s
Fondos y planes de pensiones (@POrtaCioNes)....cc.uuieeuruieieiuiieiiieeeiiieeeeieeeeesteeeeanaeaeraneeens
Fondos y planes de pensiones (obligaciones contraidas) .......ccccceeuvuueeierereeeinieeeeeeeeennnnnnnn
Primas de SeZUIOS d@ VIA@ . .ciuuuuuuieeeeeiieiiiiie e e e eeeetee e e e e e e et eena e e e e e e eeeeaeeeeeeeeennnaaeeeeeeennnnann s

Garantias constituidas por Liberbank a favor de 1os Consejeros.........ccoeeeeeennnnnnniniinnnnnns

S O O O O o o o

(1) Distintos de los incluidos en la tabla anterior.

C. Remuneracion de los miembros del Consejo de Administracion de Liberbank por tipologia de
Consejero.

La tabla siguiente desglosa las cantidades percibidas por los Consejeros de Liberbank por su pertenencia
a los érganos de administracion y/o a la alta direccion de las sociedades del Grupo Liberbank, durante el
ejercicio 2015.

. 31/12/2015
CONSEJEROS—TIPOLOGIA

(miles €)

e R 00T 653

EXternos dOminiCales. . .....iiiiuiiiiiiiiei et e e raa e aeas 608

EXternos iNdePendientes .......ciiiiui i ieeeeee et e et e e e e e e e e e et aeraaaa, 475

(w0 T I« =3 0 1 1 100
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TOTAL 1o s anan 1.836
(1) D. Victor Manuel Bravo Cafiadas dejé de desempeiiar funciones de direccién o ejecutivas el 1 de enero de 2016, motivo por el cual

a 31 de diciembre de 2015 todavia ostentaba la condicion de Consejero Ejecutivo de Liberbank.

D. Remuneracion de los miembros del Consejo de Administracion respecto al beneficio atribuido
a Liberbank.

CONSEJEROS—RESULTADO ATRIBUIDO A LIBERBANK 31/12/2015
Remuneracion total CONSeJeros (IMI1ES €)......uiiiiuieiieeeireeeeieieeeeeteeeeteeeeeeesteeeeeessteseeressetessesesstesaeeesares 1.836
Remuneracion total Consejeros/Resultado atribuido a la sociedad dominante (%)........cc.cccevvvuiereennnnnns 1,43

E. Retribuciones en especie de los miembros del Consejo de Administracion de Liberbank

Las personas que eran miembros del Consejo de Administracion de Liberbank durante el ejercicio 2015
percibieron de las sociedades del Grupo Liberbank prestaciones en especie por importe total de 68 miles
de euros relacionadas con alquileres de vivienda. Dichos importes son satisfechos por el Grupo
Liberbank en concepto de alquiler de viviendas a determinados miembros del Consejo de
Administracién, en funcién de sus contratos, como parte de su remuneracion.

F. Remuneracion de los Altos Directivos de Liberbank

Durante el ejercicio 2015, los Altos Directivos® de Liberbank, excluyendo los que son a su vez miembros
del Consejo de Administracién, percibieron una remuneracion total de 2.751 miles de euros. Dicho
importe incluye las remuneraciones de las personas que eran Altos Directivos durante el ejercicio 2015,
con independencia que, actualmente, sean o no Altos Directivos.

15.2. Importes totales ahorrados o acumulados por el emisor o sus filiales para
prestaciones de pension, jubilacion o similares.
Las prestaciones de pension, jubilacion o similares a favor de los Consejeros y Altos Directivos de

Liberbank realizadas por las sociedades del Grupo Liberbank se corresponde con seguros “vida ahorro” y
planes de pensiones y sus importes son los siguientes:

. 31/12/2015

CONSEJEROS/ALTOS DIRECTIVOS’—TIPOLOGIA .
(miles €)
L BN LT o F o Xcd 0 3 1) LT PP 2.588
YT B D o R o T b= - U 5 Lo o f o KU RSP 170
B0 ) - Y N 2.758

(1) Se incluyen las personas que eran Consejeros y/o Altos Directivos en el periodo indicado con independencia que, actualmente, sean
o no Consejeros y/o Altos Directivos.

Los miembros del Consejo de Administracién de Liberbank que no ejercen cargos ejecutivos no tienen
ningan tipo de relaciéon contractual con Liberbank y por lo tanto no devengan derechos pasivos, ni
ningin otro derecho ajeno a la retribucion establecida por el Consejo como contraprestacion de su
funcion de Consejero.

13 Véase epigrafe 14.1 del presente Documento de Registro.
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16. Practicas de gestion

16.1. Fecha de expiracion del actual mandato, en su caso, y del periodo durante
el cual la persona ha desempenado servicios en su cargo.

De conformidad con lo establecido en el articulo 38 de los Estatutos Sociales de Liberbank, los
Consejeros ejerceran su cargo durante el plazo de 4 aflos mientras la Junta General de accionistas no
acuerde su separacién ni renuncien a su cargo. Los Consejeros podran ser reelegidos por la Junta
General de accionistas cuantas veces estime ésta conveniente por periodos de igual duraciéon. La fecha
de expiracién del actual mandato de los Consejeros y la fecha del primer nombramiento se recoge en el
epigrafe 14.1 del presente Documento de Registro.

El nombramiento de los Consejeros de Liberbank caducara cuando, vencido el plazo, se haya celebrado
la Junta General de accionistas siguiente o hubiese transcurrido el término legal para la celebracién de la
Junta General de accionistas que hubiese de resolver sobre la aprobaciéon de cuentas del ejercicio
anterior. No obstante, conforme a lo previsto en el punto 3 de la disposicién transitoria de la Ley
31/2014, los Consejeros nombrados con anterioridad al 1 de enero de 2014 podran completar sus
mandatos (6 afios) aunque excedieran de la duraciéon maxima prevista en los Estatutos Sociales.

Para mas informacién en relacién con la incompatibilidad del cargo de Consejero de la Sociedad con el
cargo de patrono en las Entidades de Origen, una vez transformadas en fundaciones bancarias, véase el
epigrafe 14.1 A) anterior del presente Documento de Registro.

16.2. Informacion sobre los contratos de miembros de los organos
administrativo, de gestion o de supervision el emisor o cualquiera de sus
filiales que prevean beneficios a la terminacion de sus funciones, o la
correspondiente declaracion negativa.

En los contratos suscritos en la actualidad con los Altos Directivos de Liberbank se prevé que, en caso de
extincion del contrato por decision unilateral de Liberbank, salvo que se produzca por despido
disciplinario declarado judicialmente procedente, o bien si la extincion tiene lugar a voluntad del
trabajador en base a alguno de los supuestos establecidos en el articulo 50 del Real Decreto Legislativo
2/2015, de 23 de octubre, por el que se aprueba el texto refundido de la Ley del Estatuto de los
Trabajadores, o con motivo de sucesion de empresa o cambio relevante en la titularidad de la misma, el
Alto Directivo afectado tendra derecho a percibir una indemnizacién equivalente a una anualidad de su
retribucion fija en el momento de la extincion del contrato, salvo que dicha indemnizaciéon sea inferior a
la legalmente establecida.

Adicionalmente, existe un pacto de no competencia una vez extinguido el contrato, que da derecho a una
compensacidén econdémica equivalente a una anualidad de su retribuciéon fija. En cualquier caso, las
cuantias indemnizatorias estaran supeditadas a las limitaciones que la normativa, presente o futura,
establezca en esta materia.
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16.3. Informacion sobre el Comité de Auditoria, el Comité de Nombramientos, el
Comité de Remuneraciones y el Comité de Riesgos del Consejo del emisor,
incluidos los nombres de sus miembros y un resumen de su reglamento
interno.

A. Comité de Auditoria

Constitucion y Composicion del Comité de Auditoria

Los Estatutos Sociales de Liberbank en su articulo 44 bis prevén la creacién de un Comité de Auditoria
que estara formado por un minimo de 3 y un maximo de 5 miembros, que no tendran la condicién de
Consejeros ejecutivos, siendo la mayoria de ellos Consejeros independientes. Los integrantes del Comité
de Auditoria seran designados por el Consejo de Administracion teniendo presentes los conocimientos,
aptitudes y experiencia en materia de contabilidad, auditoria y gestion de riesgos de los Consejeros.
Cualquier miembro del equipo directivo o del personal de la Sociedad estara obligado a asistir a sus
reuniones y a prestarle su colaboracién y acceso a la informacion de que disponga en caso de que sea
requerido a tal fin. El Comité también podra requerir la asistencia del auditor de cuentas de la Sociedad.

El Comité de Auditoria contard con un Presidente y un Secretario. El Presidente sera designado por el
Consejo de Administracién entre los Consejeros independientes que sean miembros del Comité. El
Presidente debera ser sustituido cada 4 afos, pudiendo ser reelegido una vez transcurrido un plazo de
un ano desde su cese. Actuard como Secretario quien ocupe dicho cargo en el Consejo de
Administracién, salvo acuerdo de éste en otro sentido.

El Consejo de Administraciéon de Liberbank, en su reunién de 5 de diciembre de 2011, constituyé el
Comité de Auditoria. Durante el ejercicio 2015, el Comité de Auditoria se reunié un total de 13

ocasiones. Asimismo, durante el primer trimestre de 2016 se ha reunido un total de 3 ocasiones.

En la actualidad, el Comité de Auditoria estd compuesto por los siguientes miembros:

Nombre® Cargo Caracter

D. Pedro Manuel Rivero Torre........cccceeveeuueieiiiieeeineeeennnnns Vocal Independiente
D. Jorge Delclaux Bravo .....cccccceuuiiiiiiiiieiiiiiiiiieceeiieeeeenns Vocal Independiente
D. Eduardo Zuiiga Pérez del Molino .... Vocal Dominical

D. Alfonso Pitarch Rodriguez .......cccoeveveeevniiieeieeeeeeiceeees Vocal Dominical

(1) Todos los miembros del Comité de Auditoria fueron designados como tales teniendo en cuenta sus conocimientos y experiencia en
materia de contabilidad.

Actia como Secretario del Comité de Auditoria D. Jests Maria Alcalde Barrio.

Tal y como se indica en el apartado A) del epigrafe 14.1, el 25 de abril de 2016 se comunico, a través del
correspondiente Hecho Relevante (num. 237715), la renuncia como miembro del Consejo de
Administracién de D Luis Garicano Gabilondo, lo que conllevé su cese como miembro del Comité de
Riesgos del Consejo y del Comité de Auditoria. En este ultimo érgano ostentaba, ademas, la condicién de
Presidente.

En virtud de lo dispuesto en el articulo 5° del Reglamento del Comité de Auditoria, en caso de ausencia
del Presidente o del Secretario y, en su caso, del Vicesecretario del Comité, actuara con tal condicién el
miembro sin cargo asignado de mas edad y el mds joven, respectivamente. Consecuentemente, D. Pedro
Rivero Torre actuara transitoriamente, y en tanto no sea designado un nuevo Presidente, como
Presidente del Comité de Auditoria.
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Competencias del Comité de Auditoria

Sin perjuicio de cualquier otro cometido que le pudiera asignar la Ley, los Estatutos Sociales o el Consejo
de Administracion, el Comité de Auditoria tendrd las siguientes competencias, tal y como recoge el
articulo 17.5 del Reglamento del Consejo de Liberbank:

a) Informar, a través de su presidente y/o su secretario, en la Junta General de accionistas sobre las
cuestiones que en ella planteen los accionistas en materias de su competencia.
b) En relaciéon con el auditor externo:

1. Elevar al Consejo las propuestas de seleccién, nombramiento, reelecciéon y sustituciéon del
auditor externo de la Sociedad, asi como las condiciones de su contratacion, el alcance de su
mandato profesional y la revocacién o renovacién de su nombramiento.

2. Servir de canal de comunicacién entre el Consejo de Administraciéon y los auditores, evaluar
los resultados de cada auditoria y las respuestas del equipo de gestién a sus recomendaciones
y mediar en los casos de discrepancias entre aquéllos y éste en relacién con los principios y
criterios aplicables en la preparaciéon de los estados financieros, recabando regularmente del
auditor externo informacion sobre el plan de auditoria y los resultados de su ejecucion.

3. Supervisar el cumplimiento del contrato de auditoria, procurando que la opinién sobre las
cuentas anuales y los contenidos principales del informe de auditoria sean redactados de
forma clara y precisa.

4. Velar por la independencia del auditor externo en el ejercicio de sus funciones y, a tal efecto:
i.  Establecer las oportunas relaciones con el auditor de cuentas para recibir informacién

sobre aquellas cuestiones que puedan poner en riesgo la independencia de éste, para su
examen por el Comité de Auditoria, y cualesquiera otras relacionadas con el proceso de
desarrollo de la auditoria de cuentas, asi como establecer con el auditor de cuentas
aquellas otras comunicaciones previstas en la legislacién de auditoria de cuentas y en las
normas de auditoria y, en todo caso, verificar que la alta direccién tiene en cuenta sus
recomendaciones.

ii. Asegurarse de que la Sociedad comunique como Hecho Relevante a la Comisién Nacional
del Mercado de Valores el cambio de auditor y lo acompafie de una declaraciéon sobre la
eventual existencia de desacuerdos con el auditor saliente y, si hubieran existido, de su
contenido.

iili. Asegurarse de que la Sociedad y el auditor respetan las normas vigentes sobre prestacion
de servicios distintos a los de auditoria, los limites a la concentraciéon del negocio del
auditor y, en general, las demdas normas establecidas para asegurar la independencia de
los auditores. En todo caso, debera recibir anualmente del auditor de cuentas la
declaracion escrita de su independencia frente a la Sociedad o sociedades vinculadas a
ésta directa o indirectamente, asi como la informacién de los servicios adicionales de
cualquier clase prestados y los correspondientes honorarios percibidos de estas
entidades por el auditor, o por las personas o entidades vinculados a éstos de acuerdo
con lo dispuesto en la legislaciéon aplicable sobre auditoria de cuentas.

iv. Emitir anualmente, con caracter previo a la emisién del informe de auditoria de cuentas,
un informe en el que se expresara una opiniéon sobre la independencia del auditor de
cuentas. Este informe debera contener, en todo caso, la valoracion de la prestacién de los
servicios adicionales a que hace referencia el apartado anterior, individualmente
considerados y en su conjunto, distintos de la auditoria legal y en relacién con el
régimen de independencia o con la normativa reguladora de auditoria.
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v. En caso de renuncia del auditor externo, examinar las circunstancias que la hubieran
motivado.

vi. Velar por que la retribucion del auditor externo por su trabajo no comprometa su calidad
ni su independencia.

Favorecer que el auditor del Grupo asuma la responsabilidad de las auditorias de las
empresas que lo integren.

Asegurar que el auditor externo mantenga anualmente una reunién con el pleno del Consejo
de Administracién.

c) En relacién con los sistemas de informacién y control interno:

1.

Comprobar la adecuacion e integridad de los sistemas internos de control y revisar la
designacion y sustitucion de sus responsables, discutiendo con el auditor de cuentas las
debilidades significativas del sistema de control interno detectadas en el desarrollo de la
auditoria.

Conocer y supervisar el proceso de elaboracién y presentaciéon, y la integridad de la
informacién financiera preceptiva relativa a la Sociedad y al Grupo, revisando el
cumplimiento de los requisitos normativos, la adecuada delimitacién del perimetro de
consolidacion y la correcta aplicacion de los criterios contables, en orden a garantizar la
integridad de los sistemas de informaciéon contable y financiera, incluidos el control
financiero y operativo, y el cumplimiento al respecto de la legislacion aplicable.

Supervisar la eficacia del control interno, la auditoria interna y los sistemas de gestién de
riesgos, incluidos los fiscales.

Velar por la independencia y eficacia de las funciones de auditoria interna y cumplimiento
normativo; proponer, al Consejo de Administracién, la selecciéon, nombramiento, reelecciéon y
cese de los responsables de los servicios de auditoria interna y cumplimiento normativo;
proponer el presupuesto de dichos servicios; recibir informacién peridédica sobre sus
actividades; verificar que la alta direccién tiene en cuenta las conclusiones vy
recomendaciones de sus informes; y, asimismo, en relaciéon con la funciéon de auditoria
interna, aprobard su orientacién y planes de trabajo, asegurandose de que su actividad esté
enfocada principalmente hacia los riesgos relevantes de la Sociedad.

El responsable de la funcion de auditoria interna, que velara por el buen funcionamiento de
los sistemas de informacién y control interno, presentara al Comité de Auditoria con caracter
anual un plan de trabajo al inicio del ejercicio y un informe de actividades al cierre del
mismo, sin perjuicio de que en el transcurso del ejercicio comunique al Comité de Auditoria
las incidencias que se presenten en el desarrollo de su funcién.

Establecer y supervisar un mecanismo que permita a los empleados comunicar, de forma
confidencial y, si resulta posible y se considera apropiado, an6nima, las irregularidades de
potencial trascendencia, especialmente financieras y contables, que adviertan en el seno de la
empresa.

Revisar las cuentas de la Sociedad, vigilar el cumplimiento de los requerimientos legales y la
correcta aplicacién de los principios de contabilidad generalmente aceptados, asi como
informar las propuestas de modificaciéon de principios y criterios contables sugeridos por la
direccion.

Supervisar el proceso de elaboracion de los folletos de emisiéon y la informacién financiera
periédica que deba suministrar el Consejo a los mercados y sus 6rganos de supervision, asi
como en general el proceso de divulgacion de informacién y las comunicaciones relativas a la
Sociedad.
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d) Examinar el cumplimiento del reglamento interno de conducta en los mercados de valores, y hacer
las propuestas necesarias para su mejora.

e) Supervisar el cumplimiento de la politica de responsabilidad social corporativa.
Funcionamiento del Comité de Auditoria
El Comité de Auditoria podra recabar asesoramientos externos.

El Comité de Auditoria se reunira cuando sea convocado por acuerdo del propio Comité o su Presidente
y, al menos, con una periodicidad trimestral, asi como cuantas veces sea convocado por el Consejo de
Administracion o asi lo soliciten, al menos, 2 de sus miembros.

El Comité de Auditoria quedara validamente constituido con la asistencia, presentes o representados de,
al menos, la mayoria de sus miembros y adoptara sus acuerdos por mayoria de votos de los asistentes,
presentes o representados en la reunién.

Los acuerdos del Comité de Auditoria se llevaran en un libro de actas, que sera firmado para cada una de
ellas por el Presidente y el Secretario, poniéndose las mismas a disposicién de todos los miembros del
Consejo de Administracion. Sin perjuicio de ello, el Presidente del Comité informara acerca de sus
actividades al Consejo de Administraciéon en las sesiones previstas al efecto.

B. Comité de Nombramientos

Constitucion y composicion del Comité de Nombramientos

Los Estatutos Sociales de Liberbank prevén, en su articulo 45, la creacion de un Comité de
Nombramientos que estara compuesto por un minimo de 3 y un maximo de 5 miembros, que deberan
tener la condicion de Consejeros no ejecutivos, siendo al menos 2 de ellos Consejeros independientes.
Los miembros del Comité de Nombramientos seran nombrados por el Consejo de Administracion de
entre sus miembros, teniendo presentes los conocimientos, aptitudes y experiencia de los Consejeros y
los cometidos del Comité.

El Comité de Nombramientos contara con un Presidente y un Secretario. El Presidente sera designado por
el Consejo de Administracién entre sus miembros que tengan la calificacion de independientes. Actuara
como Secretario quien ostente este cargo en el Consejo de Administraciéon salvo acuerdo de éste en otro
sentido.

El Consejo de Administracién de Liberbank, en su reunion de 29 de junio de 2015, acordd separar las
funciones atribuidas al Comité de Nombramientos y Retribuciones, conforme a lo previsto en los
articulos 31 y 36 de la Ley 10/2014, constituyendo a tal efecto un Comité de Nombramientos y un
Comité de Remuneraciones.

Durante el ejercicio 2015, el Comité se reunidé un total de 8 ocasiones, y al menos una vez al trimestre,
considerando, a estos efectos, las 5 reuniones que celebré el antiguo Comité de Nombramientos y
Retribuciones y las 3 reuniones que ha celebrado el actual Comité de Nombramientos. Asimismo,
durante el primer trimestre de 2016 se ha reunido un total de 1 ocasién.

14 El Comité de Nombramientos y el Comité de Remuneraciones fueron constituidos el 29 de junio de 2015, en sustitucién del Comité
de Nombramientos y Retribuciones.
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En la actualidad, el Comité de Nombramientos esta compuesto por los siguientes miembros:

Nombre Cargo Caracter

D2. Davida Sara Marston .......ccccceueeieeuueieeiiiieeeieeeennanns Presidente Independiente
D. Pedro Manuel Rivero Torre........cccoeeeeevveeiivnceeennnns Vocal Independiente
D. Victor Roza Fresno ........ccccccevererennneninnneinnens Vocal Otros externos
D. Ernesto Luis Tinajero Flores.......ccccoovvvviiiviiiiciennnnns Vocal Dominical

Actia como Secretario del Comité de Nombramientos D. Jestis Maria Alcalde Barrio.

Competencias del Comité de Nombramientos

Sin perjuicio de otros cometidos que le pudiera asignar la Ley, los Estatutos Sociales o el Consejo de
Administracion, el Comité de Nombramientos tendra las siguientes funciones tal y como recoge el
articulo 18.5 del Reglamento del Consejo de Liberbank:

a)

b)

d)

e)

g)

h)

Evaluar las competencias, conocimientos y experiencia necesarios en el Consejo de
Administracién. Asimismo, evaluara el equilibrio de conocimientos, capacidad, diversidad y
experiencia del Consejo de Administracién y, a estos efectos, definira las funciones y aptitudes
necesarias en los candidatos que deban cubrir cada vacante, y evaluara el tiempo y dedicaciéon
precisos para que puedan desempenfar eficazmente su cometido.

Velar por que, al proveerse nuevas vacantes o al nombrar a nuevos consejeros, los procedimientos
de seleccién favorezcan la diversidad de experiencias y de conocimientos, faciliten la seleccién de
consejeras y, en general, no adolezcan de sesgos implicitos que puedan implicar discriminaciéon
alguna. En este sentido, el Comité establecerda un objetivo de representaciéon para el sexo menos
representado en el Consejo de Administracion y elaborard orientaciones sobre cémo aumentar el
numero de personas del sexo menos representado con miras a alcanzar dicho objetivo.

Elevar al Consejo las propuestas de nombramiento de consejeros independientes para que éste
proceda directamente a designarlos (por cooptacién) o para su sometimiento a la decisiéon de la
Junta General de accionistas, asi como las propuestas para la reelecciéon o separacion de dichos
consejeros por la Junta General de accionistas.

Informar las propuestas de nombramiento de los restantes consejeros para su designacién por
cooptacién o para su sometimiento a la decision de la Junta General de accionistas, asi como las
propuestas para su reeleccién o separacion por la Junta General de accionistas.

Informar las propuestas de nombramiento y separaciéon de altos directivos, y las condiciones
basicas de sus contratos, revisando periodicamente la politica del Consejo en materia de seleccion
y nombramiento de los miembros de la alta direcciéon de la Sociedad y formulandole
recomendaciones.

Examinar y organizar, de la forma que se entienda adecuada, la sucesién del Presidente del
Consejo de Administraciéon y del primer ejecutivo de la Sociedad y, en su caso, formular
propuestas al Consejo de Administracion, para que dicha sucesion se produzca de forma ordenada
y bien planificada.

Formular y revisar los criterios que deben seguirse para la composicion del Consejo de
Administraciéon y la selecciéon de candidatos, identificando y recomendando, con vistas a su
aprobacion por el Consejo de Administraciéon o por la Junta General, candidatos para proveer los
puestos vacantes del Consejo de Administracion.

Proponer los miembros que deban formar parte de cada una de las comisiones.
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i) Evaluar periédicamente, y al menos una vez al afio, la estructura, el tamafio, la composiciéon y la
actuacion del Consejo de Administracion, haciendo recomendaciones al mismo, con respecto a
posibles cambios, asi como la idoneidad de los diversos miembros del Consejo de Administraciéon
y de éste en su conjunto, informando al Consejo de Administracién en consecuencia.

j) Supervisar el cumplimiento de las reglas de gobierno corporativo y de la politica de seleccion de
consejeros.

Funcionamiento del Comité de Nombramientos

El Comité de Nombramientos se reunira cuantas veces sea convocado por acuerdo del propio Comité o
de su Presidente y, al menos, con una periodicidad trimestral, asi como cuantas veces sea convocado por
el Consejo de Administracion o asi lo soliciten al menos dos de sus miembros.

El Comité de Nombramientos podrda recabar asesoramientos externos.

El Comité de Nombramientos quedara validamente constituido con la asistencia, presentes o
representados de, al menos, la mayoria de sus miembros y adoptara sus acuerdos por mayoria de votos
de los asistentes, presentes o representados en la reunion.

Los acuerdos del Comité de Nombramientos se llevaran en un libro de actas, que serd firmado para cada
una de ellas por el Presidente y el Secretario, poniéndose las mismas a disposiciéon de todos los
miembros del Consejo de Administraciéon. Sin perjuicio de ello, el Presidente del Comité informara
acerca de sus actividades al Consejo de Administracion en las sesiones previstas al efecto.

C. Comité de Remuneraciones *

Constitucion y composicion del Comité de Remuneraciones

Los Estatutos Sociales de Liberbank prevén, en su articulo 45 bis, la creacion de un Comité de
Remuneraciones que estara compuesto por un minimo de 3 y un maximo de 5 miembros, que deberan
tener la condiciéon de Consejeros no ejecutivos, siendo al menos 2 de ellos Consejeros independientes.
Los miembros del Comité de Remuneraciones seran nombrados por el Consejo de Administracion de
entre sus miembros, teniendo presentes los conocimientos, aptitudes y experiencia de los Consejeros y
los cometidos del Comité.

El Comité de Remuneraciones del Consejo contara con un Presidente y un Secretario. El Presidente sera
designado por el Consejo de Administracion entre los Consejeros independientes que sean miembros del
Comité. El Consejo designara asimismo al secretario del Comité, que sera el que desempefie dicho cargo
en el Consejo de Administracién, aunque no forme parte del Comité, salvo acuerdo del Consejo de
Administracién en otro sentido.

El Consejo de Administraciéon de Liberbank, en su reunion de 29 de junio de 2015, acordd separar las
funciones atribuidas al Comité de Nombramientos y Retribuciones, conforme a lo previsto en los
articulos 31 y 36 de la Ley 10/2014, constituyendo a tal efecto un Comité de Nombramientos y un
Comité de Remuneraciones.

Durante el ejercicio 2015, el Comité se reuni6 un total de 7 ocasiones considerando, a estos efectos, las
5 reuniones que celebré el antiguo Comité de Nombramientos y Retribuciones y las 2 reuniones que ha

15 El Comité de Nombramientos y el Comité de Remuneraciones fueron constituidos el 29 de junio de 2015, en sustitucién del Comité
de Nombramientos y Retribuciones.
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celebrado el actual Comité de Remuneraciones. Asimismo, durante el primer trimestre de 2016 se ha
reunido un total de 3 ocasiones.

En la actualidad, el Comité de Remuneraciones esta compuesto por los siguientes miembros:

Nombre Cargo Caracter

D2, Maria Garafia COTCEeS ....cuuuvereruieieiiiieeeiiieeeeneeaeeaanns Presidente Independiente
D2. Davida Sara Marston .......cccccuueeveeuneieeiniieeeieeeeennnns Vocal Independiente
D. Victor Roza Fresno ........ccccccevererererininineenenens Vocal Otros externos
D2. Maria Encarnacion Paredes Rodriguez................. Vocal Dominical

Actia como Secretario del Comité de Remuneraciones D. Jesus Maria Alcalde Barrio.
Competencias del Comité de Remuneraciones

Sin perjuicio de otros cometidos que le pudiera asignar la Ley, los Estatutos Sociales o el Consejo de
Administracion, el Comité de Remuneraciones tendra las siguientes funciones, tal y como recoge el
articulo 18 bis.5 del Reglamento del Consejo de Liberbank:

a) Proponer al Consejo de Administracion la politica de retribuciones de los consejeros y de los
directores generales o de quienes desarrollen sus funciones de alta direccién bajo la dependencia
directa del consejo, de comisiones ejecutivas o de consejeros delegados, asi como la retribucién
individual y las demas condiciones contractuales de los consejeros ejecutivos, velando por su
observancia. En consecuencia se encargara de la preparaciéon de las decisiones relativas a las
remuneraciones, incluidas las que tengan repercusiones para el riesgo y la gestion de riesgos de la
Sociedad, que debera adoptar el Consejo de Administracion. En particular debera informar la
politica general de retribuciones de los miembros del Consejo de Administracion, directores
generales o asimilados, asi como la retribucion individual y las demdas condiciones contractuales
de los miembros del Consejo de Administraciéon que desempenen funciones ejecutivas, y velara
por su observancia. Al preparar las decisiones, el Comité tendra en cuenta los intereses a largo
plazo de los accionistas, los inversores y otras partes interesadas en la Sociedad, asi como el
interés publico.

b) Emitir anualmente un informe sobre la politica general de retribuciéon de los consejeros para
someterlo al Consejo de Administracion.

c) Velar por la transparencia de las retribuciones y por la observancia de la politica retributiva
establecida por la Sociedad para los consejeros.

d) Verificar la informacion sobre remuneraciones de los consejeros y altos directivos contenida en
los distintos documentos corporativos, incluido el informe anual sobre remuneraciones de los
consejeros.

Funcionamiento del Comité de Remuneraciones
El Comité de Remuneraciones se reunira cuantas veces sea convocado por acuerdo del propio Comité o

de su Presidente y, al menos, con una periodicidad trimestral, asi como cuantas veces sea convocado por
el Consejo de Administraciéon o asi lo soliciten al menos dos de sus miembros.

El Comité de Remuneraciones podra recabar asesoramientos externos.
El Comité de Remuneraciones quedara validamente constituido con la asistencia, presentes o

representados de, al menos, la mayoria de sus miembros y adoptara sus acuerdos por mayoria de votos
de los asistentes, presentes o representados en la reunién.
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Los acuerdos del Comité de Remuneraciones se llevaran en un libro de actas, que sera firmado para cada
una de ellas por el Presidente y el Secretario, poniéndose las mismas a disposicion de todos los
miembros del Consejo de Administraciéon. Sin perjuicio de ello, el Presidente del Comité informara
acerca de sus actividades al Consejo de Administracion en las sesiones previstas al efecto.

D. Comité de Riesgos del Consejo

Constitucion y composicion del Comité de Riesgos del Consejo

Los Estatutos Sociales de Liberbank en su articulo 44 bis prevén la creaciéon de un Comité de Riesgos del
Consejo que estard formado por un minimo de 3 y un maximo de 5 miembros, que no tendran la
condicién de Consejeros ejecutivos. Los integrantes del Comité de Riesgos del Consejo seran designados
por el Consejo de Administracion teniendo presentes los conocimientos, aptitudes y experiencia para
entender plenamente y controlar la estrategia de riesgo y la propensién al riesgo de la Sociedad. Al
menos un tercio de sus miembros, y en todo caso el Presidente, deberan ser Consejeros independientes.
Cualquier miembro del equipo directivo o del personal de la Sociedad estara obligado a asistir a sus
reuniones y a prestarle su colaboracién y acceso a la informacion de que disponga en caso de que sea
requerido a tal fin.

El Comité de Riesgos del Consejo contara con un Presidente y un Secretario. El Presidente sera designado
por el Consejo de Administracion entre los Consejeros independientes que sean miembros del Comité. El
Consejo designarda asimismo al secretario del Comité, que serd el que desempeiie dicho cargo en el
Consejo de Administracién, aunque no forme parte del Comité, salvo acuerdo del Consejo de
Administracién en otro sentido.

El Consejo de Administracién de Liberbank, en su reunién de 29 de junio de 2015, constituy6 el Comité
de Riesgos del Consejo, cuyas funciones eran asumidas anteriormente por el Comité de Auditoria.
Durante el ejercicio 2015, el Comité de Riesgos del Consejo se reuni6 un total de 5 ocasiones. Asimismo,
durante el primer trimestre de 2016 se ha reunido un total de 2 ocasiones.

En la actualidad, el Comité de Riesgos del Consejo estd compuesto por los siguientes miembros:

Nombre Cargo Caracter

D. Jorge Delclaux Bravo .....c.cccceeuueeieineiieiiiieiiiieeeennnnns Presidente Independiente
D2, Maria Garafia COTCEeS ....cuuuveverneieriiieeeiieeeenieeeenaanes Vocal Independiente
D. Felipe Fernandez Ferndndez ............ccceeeevevvnereennnns Vocal Dominical

D. Luis Masaveu Herrero...........ccccevurerernrnnnnnnnnnnnnnnnnnn Vocal Dominical

Actia como Secretario del Comité de Riesgos del Consejo D. Jesus Maria Alcalde Barrio.
Competencias del Comité de Riesgos del Consejo

Sin perjuicio de cualquier otro cometido que le pudiera asignar la Ley, los Estatutos Sociales o el Consejo
de Administracion, el Comité de Riesgos del Consejo tendra las siguientes competencias, tal y como
recoge el articulo 17 bis.5 del Reglamento del Consejo de Liberbank:

a) Asesorar al Consejo de Administracién sobre la propension global al riesgo, actual y futura, de la
Sociedad y su Grupo y su estrategia en este ambito, informando sobre el marco de apetito al
riesgo, asistiéndole en la vigilancia de la aplicacién de esa estrategia, velando por que las
actuaciones de la Sociedad y su Grupo resulten consistentes con el nivel de tolerancia del riesgo,
estrategias y politicas definidas y efectuando el seguimiento del grado de adecuaci6on de los
riesgos asumidos al perfil establecido.
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b) Analizar y valorar las propuestas sobre la estrategia de control y gestion de riesgos de la Sociedad
y su Grupo, que incluira en particular (i) la declaracién de apetito de riesgo, (ii) las métricas
fundamentales vy (iii) la estructura basica de limites.

c) Analizar y valorar las propuestas sobre politicas corporativas concretas para cada tipologia de
riesgos y sobre el establecimiento de limites maximos de exposicién por tipos de riesgos y
negocios con el nivel de desagregaciéon que se establezca en cada momento.

d) Vigilar que la politica de precios de los activos y los pasivos ofrecidos a los clientes tenga
plenamente en cuenta el modelo empresarial y la estrategia de riesgo de la Sociedad y su Grupo,
presentando en caso contrario un plan al Consejo de Administracion para subsanarla.

e) Determinar, junto con el Consejo de Administracién, la naturaleza, la cantidad, el formato y la
frecuencia de la informacién sobre riesgos que deba recibir el propio Comité y el Consejo de
Administracion.

f) Colaborar para el establecimiento de politicas y practicas de remuneracién racionales. A tales
efectos, el Comité de Riesgos del Consejo examinard, sin perjuicio de las funciones del Comité de
remuneraciones, si la politica de incentivos prevista en el sistema de remuneraciéon tiene en
consideracién el riesgo, el capital, la liquidez y la probabilidad y la oportunidad de los beneficios.

g) Supervisar la funcién interna de control y gestién de riesgos.

h) Analizar y valorar las medidas previstas para mitigar el impacto de los riesgos identificados, en el
caso de que lleguen a materializarse.

i) Efectuar el seguimiento de la evolucion de los riesgos de la Sociedad y su Grupo y su grado de
adecuacidn a las estrategias y politicas definidas y al apetito de riesgo del Grupo.

j) Comprobar que el Grupo se dota de los medios, sistemas, estructuras y recursos acordes con las
mejores practicas que permitan implantar su estrategia en la gestion de riesgos, asegurandose que
los mecanismos de gestiéon de la Sociedad son adecuados en relacién con la estrategia.

k) Revisar regularmente exposiciones con los clientes principales, sectores econdémicos de actividad,
areas geograficas y tipos de riesgo.

Funcionamiento del Comité de Riesgos del Consejo

El Comité de Riesgos del Consejo se reunira cuantas veces sea convocado por acuerdo del propio Comité
o de su Presidente y, al menos, con una periodicidad trimestral, asi como cuantas veces sea convocado
por el Consejo de Administracién o asi lo soliciten al menos dos de sus miembros.

El Comité de Riesgos del Consejo quedara validamente constituido con la asistencia, presentes o
representados de, al menos, la mayoria de sus miembros y adoptara sus acuerdos por mayoria de votos
de los asistentes, presentes o representados en la reunion.

Los acuerdos del Comité de Riesgos del Consejo se llevaran en un libro de actas, que sera firmado para
cada una de ellas por el Presidente y el Secretario poniéndose las mismas a disposicién de todos los
miembros del Consejo de Administraciéon. Sin perjuicio de ello, el Presidente del Comité informara
acerca de sus actividades al Consejo de Administracion en las sesiones previstas al efecto.

16.4. Declaracion sobre si el emisor cumple el régimen o regimenes de gobierno
corporativo de su pais de constitucion.

Liberbank cumple con la normativa espafiola vigente de gobierno corporativo. Al amparo de lo
establecido en el articulo Quinto de la Orden EHA/3537/2005, se incorpora por referencia al presente
Documento de Registro el Informe Anual de Gobierno Corporativo de la Sociedad correspondiente al
ejercicio 2015, en cuyos apartados G “Grado de seguimiento de las recomendaciones de Gobierno
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Corporativo” y F “Sistemas internos de control y gestiéon de riesgos en relacion con el proceso de
emision de la informacién financiera (SCIIF)”, se recoge la informacién relativa a este epigrafe, que
puede consultarse en la pagina web de la Sociedad (www.liberbank.es) y en la pagina web de la CNMV
(www.cnmv.es).

En febrero de 2015 se publicé un nuevo Cédigo de Buen Gobierno de las Sociedades Cotizadas, cuyo
grado de cumplimiento se ha incluido en el Informe Anual de Gobierno Corporativo conforme a la
normativa aplicable. En este sentido, a 31 de diciembre de 2015, del total de las 64 recomendaciones del
Cédigo de Buen Gobierno de las Sociedades Cotizadas, la Sociedad cumplia 51 recomendaciones,
cumplia parcialmente 3, incumplia 2 y no le resultaban de aplicacién 8.

Por su parte, la Ley 10/2014, el RD 84/2015 y la Ley 31/2014, también introdujeron nuevos
requerimientos en materia de Gobierno Corporativo.

En este sentido, Liberbank aprobé en su Junta General de 21 de abril de 2015, y mas recientemente en la
Junta General de 20 de abril de 2016, una serie de modificaciones de sus textos de gobierno corporativo
de cara a adaptar los mismos al nuevo marco normativo. Dichas modificaciones han afectado a los
Estatutos y al Reglamento de la Junta General en materia de convocatoria, desarrollo y competencias de
la Junta General, asi como a las competencias, composicién, remuneracién y desarrollo de las reuniones
del Consejo de Administracion y sus comisiones, entre otras modificaciones. Por otra parte, las
mencionadas Juntas fueron informadas de la modificacién del Reglamento del Consejo de
Administracién.

En junio de 2010, la CNMV publicé la Guia de Recomendaciones en materia de control interno sobre la
informacién financiera a publicar por las entidades cotizadas que recoge un conjunto de
recomendaciones y buenas practicas, y que identifica los indicadores de referencia que las entidades
cotizadas deberian utilizar para informar sobre su sistema de control interno sobre la informaciéon
financiera (el “SCIIF”). En el apartado F “Sistemas internos de control y gestion de riesgos en relacion con
el proceso de emision de la informacion financiera (SCIIF)” del Informe Anual de Gobierno Corporativo
incorporado por referencia se recoge informacién relativa a este epigrafe.

17. Empleados

17.1. General

La tabla siguiente incluye un desglose por situacion geografica del numero total de empleados del Grupo
Liberbank, a 31 de diciembre de 2015, 2014 y 2013.

EMPLEADOS GRUPO LIBERBANK-SITUACION GEOGRAFICA 31/12/2015 31/12/2014 31/12/2013
ESPANA teiveremnnnssisrrrnnnnnsssssssrrnnnnnssssssssmmmnnnsssssssssmnnnnnsssssssssnnnnnnsssssses 5.141 5.282 5.456
ASTUTIAS ..ttt bbb 1.201 1.225 1.242
25 Q0 53 44T U L - D OO 842 818 856
(GE= N1 =10 ) o - PRt 777 824 850
Castilla-La Mancha .......ooooiiiiiiiiiiieeeeeeeeeeeeeeee 1.581 1.682 1.776
ANdalUCIA .oeeeeei i 59 62 72
PN =X =0) WS 5 6 8
Comunidad Valenciana .........cceeeeesveeeeriueeeerinieeeeeniieeeseeee e 106 111 116
LG 1 0 - 1 T 1 PP - - 1
(O 13 0 11 =T Yo ) s 30 31 32
(O T 11T - PSPPI 53 53 60
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EMPLEADOS GRUPO LIBERBANK-SITUACION GEOGRAFICA 31/12/2015 31/12/2014 31/12/2013
Galicia 10 10 10
Madrid 429 409 380
Murcia 35 38 40
Pais Vasco 13 13 13

Otros paises 2 2 2

0] 71 L 5.143 5.284 5.458

La tabla siguiente incluye un desglose por categoria profesional de actividad del nimero medio de
empleados del Grupo Liberbank durante los ejercicios 2015, 2014 y 2013.

EMPLEADOS GRUPO LIBERBANK-CATEGORIA PROFESIONAL DE ACTIVIDAD 2015 2014 2013
DireCtivos Y tECICOS coiiiieeiiiiiiieeeeeciieie e e e e e ee ettt e e e e e eebare e e e e e e e eeannnes 2.810 2.942 3.063
Personal administrativo y comercial 2.329 2.359 2.457
Personal auXiliar ........ccccccvimiiiiiiiiiii 72 66 78
0 Y 5.210 5.367 5.598

La evolucién del nimero de empleados del Grupo Liberbank durante los ejercicios 2015, 2014 y 2013, ha
sido la siguiente:

NUMERO DE EMPLEADOS 31/12/2015 31/12/2014 31/12/2013
Personal adscrito a entidades de crédito del Grupo Liberbank......... 4.798 5.076 5.315
Personal adscrito a otras sociedades del Grupo Liberbank............... 345 208 143
Total oo 5.143 5.284 5.458

A 31 de diciembre de 2015, 2014 y 2013, el Grupo Liberbank no disponia de un nimero significativo de
empleados eventuales.

A la fecha del presente Documento de Registro, el nimero total de empleados del Grupo Liberbank es de
5.149.

En diciembre de 2013, en el marco del Plan de Reestructuracion, el Grupo suscribié un acuerdo laboral
con la mayoria sindical (CCOO, UGT y CSIF). Las principales medidas acordadas han sido las siguientes
(véase epigrafe 20.8):

a) Reduccion salarial temporal y conversion temporal de una parte de la retribucion fija a retribucion
variable aplicable al personal directivo, entre el 1 de enero de 2014 y el 30 de junio de 2017.

b) Suspension temporal de algunos beneficios, mejoras sociales y compromisos de armonizacion y
ahorro, asi como de las aportaciones a los planes de pensiones para la contingencia de
ahorro/jubilacion entre el 1 de enero de 2014 y el 30 de junio de 2017.

c) Suspension temporal de contratos a 30 trabajadores que manifestaron en su momento su
adscripcion voluntaria a esta medida durante 18 meses, consecutivos o fraccionados en periodos
minimos de seis meses.

d) Reduccion de la jornada:

i.  Un total de 1.250 trabajadores reducirdan su jornada de trabajo en un 30% anual durante el
periodo comprendido entre el 1 de enero de 2014 y el 30 de junio de 2017, con la misma
reduccion proporcional del salario.
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ii. Los trabajadores cuyo salario sea inferior a 30.000 euros y el personal directivo, reduciran su
jornada de trabajo con la reduccién proporcional del salario, durante el periodo comprendido
entre el 1 de enero de 2014 y el 30 de junio de 2017, en el porcentaje que resulte en funcién
de la entidad de procedencia y jornada anual real que viene actualmente realizando. Dicho
porcentaje de reduccién, se situara en el intervalo comprendido entre el 10,04% y el 13,56%.

iii. El resto de trabajadores no comprendidos en los puntos i) y ii) anteriores, reduciran su
jornada de trabajo en un 18% durante el periodo comprendido entre el 1 de enero de 2014 y el
30 de junio de 2017, con la misma reduccion proporcional del salario.

e) Medidas de inaplicacién o descuelgue del convenio colectivo: incremento salarial (afio 2014), plus
convenio (durante los afios 2014 a 2017, ambos inclusive) y ayuda de estudios de empleados,
ayuda de formacion de hijos de empleados y ayuda guarderia, con caracter general (durante los
afios 2014 a 2016, ambos inclusive).

A la fecha del presente Documento de Registro, la totalidad de las medidas acordadas han sido
implementadas.

Adicionalmente, con fecha 30 de junio de 2015, el Grupo comunicé a la plantilla un plan de bajas
voluntarias incentivadas (el “Plan de Bajas”). Este Plan de Bajas estaba dirigido a un colectivo de 615
empleados, nacidos con anterioridad al 1 de enero de 1959, reservandose el Grupo el derecho a ofrecer
la adhesién al mismo a empleados nacidos con posterioridad a dicha fecha hasta completar el cupo de
bajas previstas en el referido Plan de Bajas. Las fechas en las que estd previsto se materialicen las salidas
derivadas de dicho Plan de Bajas son las siguientes: (i) 31 de diciembre de 2015, los nacidos con
anterioridad al 31 de diciembre de 1956; (ii) 31 de diciembre de 2016, los nacidos en el afio 1957; y (iii)
30 de junio de 2017, los nacidos en el afio 1958. A 31 de diciembre de 2015, se habian adherido a dicho
plan 482 empleados, de los cuales 150 empleados materializaron su salida el 1 de enero de 2016.

Por ultimo, con fecha 1 de junio de 2016, se alcanzé un acuerdo laboral con la mayoria de la
Representacién Laboral de los Trabajadores (RLT) que contempla la posibilidad de que los empleados en
activo, nacidos entre los afios 1956 y hasta 1964, ambos incluidos, puedan solicitar acogerse a una
suspensioén contractual voluntaria, esto es, a una interrupcién voluntaria en la prestacion del trabajo
bajo la formula de excedencias pactadas compensadas. El referido plan esta dirigido a un colectivo de
1.118 empleados, nacidos ente 1956 y 1964, ambos inclusive. Quedan excluidos aquellos trabajadores
que, habiendo nacido entre 1956 y 1958, se hubieran adherido al Plan de Bajas referido anteriormente
Asimismo, podran acogerse aquellos empleados que, reuniendo los requisitos anteriores, se encuentren
en situacion de suspensién o reduccion de jornada derivados del Acuerdo colectivo de 27 de diciembre
de 2013. La permanencia en la situacion de excedencia sera el equivalente al tiempo que medie entre la
fecha de inicio de la excedencia y el 31 de diciembre del afio natural en el que se hubiese materializado
la excedencia, pudiendo ser prorrogable de mutuo acuerdo hasta el cumplimiento de los 63 aflos o una
edad anterior en el supuesto de que acceda antes de dicha fecha a la prestacion de jubilacion. Siendo la
duracion de la excedencia de caracter anual, la Sociedad respondera al empleado sobre las peticiones de
prérroga, previa evaluacion de la evoluciéon del negocio y la actividad financiera en cada uno de los afos
en que el trabajador permanezca en aquella.
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17.2. Acciones y opciones de compra de acciones

Segun los datos que obran en poder de la Sociedad, el nimero de acciones de Liberbank de las que los
actuales Consejeros son propietarios a titulo individual, directa o indirectamente, o que estan
representadas por los mismos a la fecha del presente Documento de Registro, son las que se indican a
continuacion:

N° de N° de % sobre el
Nombre/ Denominacién social derechos derechos de total de Accionista que propu.so su
de voto voto derechos nombramiento

directos indirectos de voto
D. Pedro Manuel Rivero Torre........... 0 0 0 -
D. Manuel Menéndez Menéndez....... 28.210 27.208" 0,006 Fundacion Bancaria Caja de Ahorros

de Asturias

. - Fundacion Bancaria Caja de Ahorros
22.341 451@

D. Victor Manuel Bravo Cafadas....... 3 5.45 0,003 y Monte de Piedad de Extremadura

D. Eduardo Zuaniga Pérez del Molino 0 0 0 Fundacién Bancaria Caja de Ahorrqs

de Santander y Cantabria

D. Jesuis Maria Alcalde Barrio............ 25.000 0 0,003 Fundacién Bancaria Caja de Ahorr_os

de Asturias

D. Jorge Delclaux Bravo.........c.c........ 0 0 0 -

D2, Davida Sara Marston ................... 0 0 0 -

D2, Maria Encarnacién Paredes Fundacién Bancaria Caja de Ahorros
3 3.545 0 0 :

ROAIigUezZ...ccvveeieeieeeeeeceee e de Asturias

D. Felipe Ferndndez Fernandez ........ 0 0 0 Fundacién Bancaria Caja de Ahorr_os

de Asturias

D. Victor Roza Fresno ..........ccceeeeuenee 73.494 2.000® 0,008 )

. . Fundacién Bancaria Caja de Ahorros

D. Alfonso Pitarch Rodriguez ........... 0 0 0 v Monte de Piedad de Extremadura

Da. Maria Luisa Garafa Corces.......... 0 0 0 -

D. Ernesto Luis Tinajero Flores......... 0 68.311.071% 7,514 Aivilo Spain, S.L.®

D. Luis Masaveu Herrero................... 768.898 328.145% 0,120 Corporaciéon Masaveu, S.A

] 7 1 895.713 68.673.875 7,652 -

(1) La titular directa es su cényuge, D2. Maria del Carmen Villa Rodriguez.
(2) La titular directa es su cényuge, D2. Maria de la Paz Fernandez Sanchez.

(3) La titular directa es su hija (menor de edad). El Consejero D. Victor Roza Fresno fue nombrado inicialmente a propuesta de la
Fundacién Bancaria Caja de Ahorros de Asturias. No obstante, dejé de representar en el Consejo de Administracion a la Fundacién
Bancaria Caja de Ahorros de Asturias, y dado que su mandado seguia en vigor, el Consejo de Administraciéon acord6 su
continuidad en el mismo, informandose al respecto que en adelante debiera ser calificado como “otros externos”.

(4) Segun las comunicaciones efectuadas a la CNMV, D. Ernesto Luis Tinajero Flores tiene el control del Aivilo Spain, S.L. e Inmosan,
S.A de C.V., titulares directos de los derechos de voto.

(5) Segun las comunicaciones efectuadas a la CNMV, D. Luis Masaveu Herrero tiene el control de Masaveu Capital, S.L., titular directo
de los derechos de voto.

Fuente: Segin conocimiento de la Sociedad y comunicaciones efectuadas a la CNMV (pagina web de la CNMV consultada a la fecha del
presente Documento de Registro).

A la fecha del presente Documento de Registro, ningin consejero ni ningun Alto Directivo es titular de
derechos de opciones de compra de acciones.

A la fecha del presente Documento de Registro, el total de acciones de Liberbank de las que son
propietarios los miembros de la Alta Direcciéon que no forman parte del Consejo de Administracion es de
253.137 acciones, representativas del 0,02784% de los derechos de voto de la Sociedad.
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17.3. Descripcion de todo acuerdo de participacion de los empleados en el
capital del emisor

A la fecha del presente Documento de Registro, no existen planes de opciones sobre acciones de
Liberbank a favor de los empleados de la misma.

No obstante lo anterior, la politica retributiva de los Altos Directivos de la Sociedad aprobaba por el
Consejo de Administracién en su reunién de 25 de enero de 2012, determina que:

= La retribucion variable anual se abonara en efectivo y acciones a partes iguales. Una vez cerrado
el ejercicio, se procedera a determinar la retribucion variable anual, aplicando las condiciones
establecidas al efecto por el Consejo y aprobadas posteriormente por la Junta General de
accionistas. Ambas retribuciones se pagaran en el primer semestre del ejercicio siguiente.

. Todas las acciones que se entreguen conforme a las reglas sefialadas seran indisponibles durante
un afio desde su entrega, aplicandose esta retencion sobre el importe neto de las acciones, una
vez descontada la parte necesaria para hacer frente al pago de los impuestos por las acciones
recibidas.

18. Accionistas principales

18.1. Nombre de cualquier persona que no pertenezca a los organos
administrativos, de gestion o de supervision que, directa o
indirectamente, tenga un interés declarable en el capital o en los derechos
del voto del emisor, asi como la cuantia del interés de cada una de esas
personas.

La siguiente tabla muestra los accionistas significativos de Liberbank, excluidos los Consejeros:

N° de derechos N° de derechos
% sobre el total de
ACCIONISTA de voto de voto
X c ae derechos de voto
directos indirectos
Fundacién Bancaria Caja de Ahorros de Asturias......... 270.103.364 137.243.632% 44,803
andacmn Bancaria Caja de Ahorros y Monte de 80.399.750 3 8,843
Piedad de Extremadura......ccccceeevuieeiiniieeiniiienieeeenneeeens
Fundac19n Bancaria Caja de Ahorros de Santander y 56.843.882 3 6.252
Cantabria. . ...
D. Fernando Masaveu Herrero® .........cccccceeeeeiinceeennnnnnn. -- 68.118.870 7,492
Oceanwood Capital Management LLP® ............ccccceunneee - 45.260.570 4,978

(1) A través de Flicka Forestal, S.L. (0,331%), Fundaciéon Maria Cristina Masaveu Peterson (0,279%) y Corporacién Masaveu, S.A.
(5,000%).

(2) A través de Oceanwood Investments LTD. Esta participacién indirecta podria alcanzar el 9,53% si Oceanwood Opportunities Master
Fund ejercitase los derechos derivados de instrumentos financieros que dan derecho a adquirir acciones (actualmente
representarian 6,453% sobre el total de derechos de voto).

(3) La participacion indirecta total de la Fundacién Bancaria Caja de Ahorros de Asturias incluye la participacién total de la Fundacién
Bancaria Caja de Ahorros de Santander y Cantabria (6,252%) y de la Fundaciéon Bancaria Caja de Ahorros y Monte de Piedad de
Extremadura (8,843%) al amparo del acuerdo alcanzado entre las referidas entidades.

Fuente: Segiin conocimiento de la Sociedad.

Con fecha 13 de abril de 2011, las Fundaciones Bancarias Caja de Ahorros de Asturias, Caja de Ahorros y
Monte de Piedad de Extremadura y Caja de Ahorros de Santander y Cantabria comunicaron mediante la
publicacién del correspondiente Hecho Relevante (nam. 188915) la suscripcién de un contrato de
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integracion, que ha sido novado en sucesivas ocasiones, el cual regulaba, entre otras cuestiones, el
ejercicio del derecho de voto y la transmisibilidad de las acciones de la Sociedad.

No obstante, el 25 de febrero de 2015 las Fundaciones Bancarias Caja de Ahorros de Asturias, Caja de
Ahorros y Monte de Piedad de Extremadura y Caja de Ahorros de Santander y Cantabria comunicaron a
través de la publicacion de un nuevo Hecho Relevante (num. 219056) la celebraciéon de un nuevo
acuerdo, el cual prevé un pacto de sindicacién de voto entre las referidas Fundaciones asi como
limitaciones a la transmisibilidad de las acciones. En virtud de dicho pacto de sindicacién, salvo para
determinadas materias concretas, el sentido del voto se ejerce por la Fundaciéon Bancaria Caja de
Ahorros de Asturias.

Al amparo de lo establecido en el articulo Quinto de la Orden EHA/3537/2005, se incorpora por
referencia al presente Documento de Registro el Hecho Relevante (niim. 219056), que puede consultarse
en la pagina web de la CNMV (www.cnmv.es) y en la pagina web de Liberbank (www.liberbank.es).

18.2. Explicacion de si los accionistas principales del emisor tienen distintos
derechos de voto

Todas las acciones representativas del capital social de Liberbank son acciones nominativas, de la misma
clase y serie y gozan de los mismos derechos politicos y econdmicos. Cada acciéon da derecho a un voto,
no existiendo acciones privilegiadas.

18.3. El control del emisor

A la fecha del presente Documento de Registro, Liberbank no esta bajo el control, aislada o
concertadamente, ni directa o indirectamente, de ninguna persona fisica o juridica.

18.4. Descripcion de todo acuerdo, conocido del emisor, cuya aplicacion pueda
en una fecha ulterior dar lugar a un cambio en el control del emisor.

De acuerdo con la informacién existente en la Sociedad, no existe ningiin acuerdo cuya aplicacién pueda,
en una fecha ulterior, dar lugar a un cambio en el control del emisor.

19. Operaciones de partes vinculadas

A continuaciéon se recogen las operaciones o contratos con partes vinculadas correspondientes a los
ejercicios 2015, 2014 y 2013, seguin se definen en la Orden EHA/3050/2004, de 15 de septiembre, de las
que deben informar, segiin la citada Orden, las sociedades emisoras de valores admitidos a negociacién
en mercados secundarios oficiales. La ultima informacién sobre operaciones con partes vinculadas
disponible corresponde a 31 de marzo de 2016, dado que dicha informacién es elaborada
trimestralmente por Liberbank. No obstante, desde el 31 de marzo de 2016 y hasta la fecha del presente
Documento de Registro, no han tenido lugar operaciones con partes vinculadas que difieran
significativamente de las que se recogen a continuacion.

A los efectos de la informacién recogida en este epigrafe, se consideran operaciones vinculadas, toda
transferencia de recursos, servicios u obligaciones entre partes vinculadas con independencia de que
exista o0 no contraprestacién. Asimismo, se consideran partes vinculadas en particular las siguientes:

a) Los accionistas (incluidas las Entidades de Origen) de Liberbank.
b) Los miembros del Consejo de Administracion y los Altos Directivos de Liberbank.
c) Las personas o entidades del Grupo Liberbank por la parte no poseida. Incluiria, en su caso,

operaciones con sociedades o entidades del Grupo Liberbank por la parte no eliminada en el
proceso de consolidaciéon (correspondiente a la parte no poseida de sociedades consolidadas por
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integracion proporcional y, en su caso, a operaciones realizadas con sociedades consolidadas por
el método de la participacion).

Ejercicio 2016 (desde 1 enero hasta el 31 de marzo de 2016)

31/03/2016
Accionista®” Tipo de la operacion Naturaleza d(? ’la (miles €)@
relacion
o . . . Acuerdo prestacion de
Fundacién Bancaria Caja de Ahorros de Asturias.......... servicios® Contractual 6,2
o . . . Acuerdo prestacion de
Fundacién Bancaria Caja de Ahorros de Asturias.......... servicios® Contractual 7,5
Fundacién Bancaria Caja de Ahorros y Monte de Acuerdo prestacion de |
Piedad de EXtremadura......ccocoeeeeeeueeeeeeeeeeeeeeseeseeeneeseens servicios® Contractua 3.8
Fundacion Bancaria Caja de Ahorros y Monte de Acuerdo prestacion de c | -
Piedad de EXtremadura......ccooeoeeeeueeeereeeeeseeneeseseneeseens servicios® ontractua ;
Fundacion Bancaria Caja de Ahorros de Asturias.......... Arriendo® Contractual 1,6
Fundacién Bancaria Caja de Ahorros de Asturias.......... Arriendo® Contractual 9
Fundacion Bancaria Caja de Ahorros y Monte de :
J y Arriendo® Contractual 2,5

Piedad de Extremadura........cccceuvuuiieriieriiiiiie e

(1) La Sociedad estad actualmente negociando un acuerdo de prestacién de servicios y de colaboracion en determinadas materias con la
Fundacién Bancaria Caja de Ahorros de Santander y Cantabria mediante el que se regularan tanto los servicios de asistencia técnica
que la Sociedad se obligara a prestar a la Fundacion, como la colaboraciéon que la Fundacion se obligara a prestar a Liberbank en
determinados asuntos.

(2) Las cuantias que se detallan corresponden a los ingresos o gastos devengados en los tres primeros meses del ejercicio 2016.

) Acuerdo de prestacién de servicios y de colaboracion mediante el que se regula la colaboraciéon que la Fundacién se obliga a
prestar a la Sociedad en determinadas materias. Es un ingreso para la Fundacién Bancaria y un gasto para Liberbank.

(4) Acuerdo de prestacion de servicios y de colaboraciéon en determinadas materias entre Liberbank S.A. y la Fundacién Bancaria,
mediante el que se regulan los servicios de asistencia técnica que la Sociedad se obliga a prestar a la Fundacién. Es un ingreso para
Liberbank y un gasto para la Fundacién Bancaria.

(5) Siendo el Grupo Liberbank el arrendador y la Fundacién la arrendataria.

(6) Siendo el Grupo Liberbank el arrendatario y la Fundacion el arrendador.

El detalle de los saldos de activo y pasivo registrados en el balance consolidado de Liberbank
correspondiente a operaciones mantenidas con sus accionistas a fecha 31 de marzo de 2016, son los
siguientes

Activo-Préstamos y

31/03/2016 (miles €) créditos concedidos Pasivo-Débitos a clientes
(importe bruto)

Fundacion Bancaria Caja de Ahorros de Asturias............ 4.455 8.951

Fundacién Bancaria Caja de Ahorros y Monte de Piedad 4.262

de EXtremadura........cceeeeuiieiiiieeeeiceee e eee e e

Fundacién Bancaria Caja de Ahorros de Santander y

(@F: 15 17: 1o} - VRN 7.945 3.036

Corporacion MaSAVeU .....ccceuueeeeruieiernieieeaneeesieeessnaeaennnnns - 65.594"
(1) La cuantia se corresponde con un depoésito de la Corporacién Masaveu en Liberbank.

La tabla siguiente incluye un detalle de los ingresos y gastos registrados en la cuenta de pérdidas y
ganancias consolidada del primer trimestre del ejercicio 2016 correspondientes a operaciones realizadas
con los miembros del Consejo de Administracién y con los Altos Directivos de Liberbank.

31/03/2016 (miles €) fi Ingl:esos Gastos financieros
inancieros
Altos Directivos y miembros del Consejo de Administracion.................. 4,30 15,83
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Asimismo, a continuacion se ofrece un detalle de los saldos de activo y pasivo registrados en el balance
consolidado y correspondiente a operaciones mantenidas con los miembros del Consejo de
Administraciéon de Liberbank y con los Altos Directivos de Liberbank durante el primer trimestre del
ejercicio 2016.

Activo-Préstamos y
31/03/2016 (miles €) créditos concedidos
(importe bruto)

Pasivo-Débitos a
clientes

Altos Directivos y miembros del Consejo de Administracién®... 1.420 3.749
(1) Los importes se corresponden con las posiciones a 31 de marzo de 2016 de las cuentas de activo (préstamos y créditos
concedidos) y pasivo (depdsitos a la vista, plazos y cuentas de valores).

A continuacion se incluye el detalle de las operaciones y saldos con entidades asociadas de Liberbank y
otras entidades y personas fisicas vinculadas a 31 de marzo de 2016:

31/03/2016

No auditado Asociadas Multigrupo OFras partes
i vinculadas®”

(miles €)

ACTIVO

Créditos SODTE ClIENTES ..uuuiiiieeieiiiieie e et e e e e e e e e e e e e e eeees 15.607 980 22.139

(0] 8 o T3 Uel A7 0 1PN - -- --

PASIVO

DEDItOS @ CLIENTES weveeueieeeiiiieeeiieeeeeieeeeeseieeeseneeeeeneeeeesneeeeeaeneeeeennneeeens 79.854 68.528 39.556
Débitos representados por valores negociables.........cccccceeeeeieurnneenn... 15.420 - -
Pasivos subordinados ........cccccciiiiiiiiiiiiii - - 524

(08 o3 o 3 AT o 1SRN -- -- --

PERDIDAS Y GANANCIAS

Gastos
Intereses y cargas asimiladas ..........cceeeveeeiiiiiiiiieeeeceeeccee e 230 145 117
COMISIONES ettt e e e e e 29 82 -
OtroS GastOS...ucvuiiniiiiiieiiie e 23 2 802
Ingresos

Rendimiento de instrumentos de capital.........ccccoeuiiiiiiiiiiiiiieeennen. - - -

Intereses y rendimientos asimilados...........cceeeeereiiiiiiiiiiieeeceeeees 109 21 107
(18 o T3 803 E o 1 PSRN 24 26 8
OTROS
Garantias fiNanCIieras .......cccoeiuuuuuueuereiiieiee e eeee e e eennennnenes 3.850 1.376 288
Disponibles por terceros COMPromMiSOS ....cvivuuieerrueierriieeeiriieerreeeennanns 1.713 1.930 1.407

(1) Otras partes vinculadas incluyen personas vinculadas a los Consejeros y Altos Directivos (conyuge, descendientes, ascendientes y
hermanos, o personas con analoga relacion de afectividad), asi como sociedades en las que ejercen cargos o tengan participacién
en el capital por si mismos.

Operaciones con partes vinculadas durante los ejercicios 2015, 2014 y 2013

La informacién sobre operaciones con partes vinculadas correspondiente a los ejercicios 2015, 2014 y
2013 se recoge en el informe anual de gobierno corporativo, asi como en la memoria de las cuentas
anuales consolidadas (Nota 5 y 31) correspondiente al ejercicio 2015, 2014 y 2013, respectivamente. Al
amparo de lo establecido en el articulo Quinto de la Orden EHA/3537/2005, se incorporan por referencia
los informes correspondientes a los ejercicios 2015, 2014 y 2013, asi como las cuentas anuales
consolidadas correspondientes a los ejercicios 2015, 2014 y 2013 (véase epigrafe 20.1 del presente
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Documento de Registro). Todos ellos pueden consultarse en la pagina web de Liberbank
(www.liberbank.es) y en la pagina web de la CNMV (www.cnmv.es).

Liberbank no tiene informaciéon alguna sobre operaciones con Consejeros, accionistas y Altos Directivos
que sean ajenas al trafico ordinario del Grupo Liberbank para los periodos indicados anteriormente
(primer trimestre de 2016 y ejercicios 2015, 2014 y 2013). Las operaciones vinculadas, segun la
informacién disponible, entre:

a) Liberbank y sus accionistas se realizaron en condiciones de mercado;

b) Liberbank y los miembros del Consejo de Administracion que son empleados y los Altos
Directivos, se realizaron segun la politica de concesién de créditos que se rige por las condiciones
estandarizadas previstas en el convenio del sector de cajas de ahorro y la normativa laboral
interna que lo desarrolla;

c) Liberbank y los miembros del Consejo de Administracién que a su vez son Consejeros en alguna
de las Entidades de Origen, se realizaron segun las condiciones que en cada caso tenia vigente la
respectiva Entidad de Origen para sus Consejeros en el momento de la formalizacién de la
operacion; y

d) Liberbank y aquellos miembros del Consejo de Administracién que no son ni empleados ni
Consejeros en las Entidades de Origen, se realizaron en condiciones de mercado.

e) Las operaciones con entidades asociadas, multigrupo y otras partes vinculadas han sido realizadas
a tipos de mercado.

20. Informacion financiera relativa al activo y el pasivo del emisor,
posicion financiera y pérdidas y beneficios.

Salvo en los casos en que se indique especificamente, toda la informaciéon financiera contenida en este
epigrafe ha sido elaborada de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion Financiera
adoptadas por la Union Europea (NIIF-UE) tomando en consideracion la Circular 4/2004 y sus posteriores
modificaciones.

20.1. Informacion financiera historica

Cambios de politicas contables

En las cuentas anuales del ejercicio 2014, la informacién correspondiente a 2013 fue re-expresada a
efectos comparativos como consecuencia de la aplicaciéon anticipada a 31 de diciembre de 2014 de la
interpretacion CINIIF 21. Dicha normativa establece que para aquellos gravamenes que se contabilizan
bajo el ambito de la NIC 37 “Provisiones, pasivos contingentes y activos contingentes” y para aquellas
obligaciones de impuestos cuyo importe y fecha de pago son ciertos, la obligacién se reconocera cuando
exista una obligacion presente de pagar el gravamen.

Su aplicacién anticipada supuso registrar las obligaciones de pago pendientes de liquidar al Fondo de
Garantia de Depositos de Entidades de Crédito, tanto las referidas al Real Decreto-ley 6/2013, relativa a
la aportaciéon extraordinaria, como las referidas al Real Decreto 16/2011 relativa a la aportacién anual
sobre los depositos al 31 de diciembre de 2014 a pagar en febrero de 2015. El registro de la aportacion
ordinaria correspondiente a los depodsitos a 31 de diciembre de 2014, se realizé con cargo a los
resultados de 2014; y la aplicacién retroactiva de este criterio contable, conforme a la Norma 82 de la
Circular del Banco de Espafia 4/2004 y a la NIC 8, supuso el registro del resto de compromisos, incluido
el de la aportacién anual correspondiente a los depdsitos a cierre de 2013 liquidada en 2014 y la de
cierre de 2012 liquidada en 2013, un cargo a las reservas de 2014.
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Como consecuencia de la aplicaciéon de los criterios descritos, sobre las cifras comparativas del ejercicio
2013 comprendidas en las cuentas anuales se ha incrementado la partida “Otros pasivos financieros -
Otros” del balance al 31 de diciembre de 2013 en 88.007 miles de euros, con contrapartida en unos
menores importes en las partidas de “Reservas -resto de reservas’ e “Intereses minoritarios - resto” del
patrimonio neto, de 29.938 y 5.206 miles de euros, respectivamente, y un mayor importe en la partida
“Activos fiscales - diferidos” de 26.402 miles de euros, al mismo tiempo que en las partidas “Otras cargas
de explotacion” e “Impuesto sobre beneficios” de la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio 2013 se
ha registrado un gasto por importe de 41.290 y un ingreso por importe de 12.387 miles de euros,
respectivamente.

Al amparo de lo establecido en el articulo Quinto de la Orden EHA/3537/2005, se incorporan por
referencia al presente Documento de Registro las cuentas anuales individuales de Liberbank, asi como
las cuentas anuales consolidadas del Grupo Liberbank correspondientes a los ejercicios 2015, 2014 y
2013, cerrados a 31 de diciembre, que pueden consultarse en la pagina web de la CNMV (www.cnmv.es) y
en la pagina web de Liberbank (www.liberbank.es).

A continuacién se incluyen los balances de situacién, las cuentas de resultados, los estados de flujos de
efectivo y de cambios en el patrimonio neto, todos ellos consolidados, correspondientes a los ejercicios
2015, 2014 y 2013, elaborados segun las NIIF.

A. Balance consolidado del Grupo Liberbank a 31 de diciembre de 2015, 2014 y 2013

31/12/2015 vVar.31/12/2014 var. 31/12/2013%

BALANCE CONSOLIDADO Auditado 15-14  Auditado 14-13 No Auditado

(Seguin NIIF-UE)

(miles €) (%) (miles €) (%) (miles €)
ACTIVO
1. Cajay depoésitos en bancos centrales.....cccccceeeeerreeemnnnnnnnns 453.868 41 322.634 (25) 428.469
2. Cartera de negoCiacCiOn.......ccocvriiiunnnnnnnnnnnnnnnnnnnnnenennnnnnnnnnnes 33.177 (56) 75.698 35 55.868
2.1. Depoésitos en entidades de crédito........ceeeeeeevuunineenennns - - - - --
2.2. Crédito a la clientela........ccccvuvererereriririniienens - - - - -
2.3. Valores representativos de deuda ........cccoeeevevuueiennnnnnns 1 (100) 37.359 100 18.721
2.4. Instrumentos de capital.....ccccccceviiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeeeiees - -- -- - 300
2.5. Derivados de negociacCiOn...........uuuvururermrermrmmmmnnnnnnnnnnnes 33.176  (13) 38.339 4 36.847
Pro-memoria: prestados 0 en garantia...........eeeeeeveeeieneeeeeeennnnn. - -- - - --
3. Otros activos financieros a valor razonable con _ __ B
cambios en pérdidas y ganancias ......cccceeeeeirrrrrnrnnsssssiseerennnnans
3.1. Depositos en entidades de crédito.......cevvevevivneeennnnnnns - - - - --
3.2. Crédito a la clientela........ccccvvrererereriririiiieieens - - - - -
3.3. Valores representativos de deuda .........ccceeevevuuerernnnnnns - - - - --
3.4. Instrumentos de capital........cccccoumrmrmimimimimieiniiiiinens - - - - --
Pro-memoria: prestados 0 en garantia...........eeeeeeeeeeeieieeeeeeennnnn. - - - - --
4. Activos financieros disponibles para la venta ................. 8.617.182 9 7.874.994 257 2.206.782
4.1. Valores representativos de deuda........cccceueeeereeeeennen. 8.207.450 10 7.445.896 330 1.733.556
4.2. Instrumentos de Capital.......cccceeeeereeeiiereeeiiieeeeeieeeenns 409.732 (5) 429.098 9) 473.226
Pro-memoria: prestados 0 en garantia..........ccceeeeeeeeciveeeeeeeeenn. 2.989.028 100 1.497.884 205 490.796
5. Inversiones CreditiCias....c.ouumrersessersessessessessessessssssssssssnsnnn 25.282.890  (8) 27.355.654 (10) 30.276.628
5.1. Depositos en entidades de crédito......ccceeeeeeeeeeevnnnnnnn. 147.355 (39) 240.567 9) 263.296
5.2. Crédito ala clientela........ccceeeveiiiiiiiiiieieiiieeeeeeeeeee 22.809.629 (6) 24.163.873 (8) 26.380.154
5.3. Valores representativos de deuda .......cccceevveeeeenveeenne 2.325.906 (21) 2.951.214 (19) 3.633.178
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BALANCE CONSOLIDADO 31/12/2015 vVvar.31/12/2014 var. 31/12/2013%
(Segtin NIIF-UE) Auditado 15-14  Auditado 14-13 No Auditado
(miles €) (%) (miles €) (%) (miles €)
Pro-memoria: prestados 0 en garantia............cceeeevvvviieeeeeeeennnnnn. 1.297.515 22 1.066.023 (17) 1.279.520
6. Cartera de inversién a vencimiento ........cccccevrsvsneeneenininns 2.142.291 (14) 2.479.033 (65) 7.047.388
Pro-memoria: prestados 0 en garantia...........cccceceeeueeeeeueeeeennnen. 1.099.045 81 606.236  (48) 1.172.456
7. Ajustes a activos financieros por macro-coberturas....... - - -
8. Derivados de CODertura.......cuummrerminssssnressssisssssssssssnnsnes 393.801 (12) 447.643 531 70.952
9. Activos Nno corrientes en VeNta.......ocevrrseesisssssssssnssssssnens 1.828.331 29 1.413.394 4 1.365.503
10. PartiCipaciones.......ccourrrrrmmmnssssirrrrnnnsssssssssrsnnnssssssssssssnnnnssnns 386.744 31 294.608 (6) 312.195
10.1.Entidades asoCiadas.......coeeeeeeieieieieieieeeeee e 344.149 33 258.764 (5) 271.216
10.2.Entidades multigrupo .....coeeeeeeieiiiiiie e 42.595 19 35.844 (13) 40.979
10.3.Entidades del grupo......ccceueeieeiiiiiiiiiiieciceeeie e - -- -- - -
11.Contratos de seguros vinculados a pensiones................. 517 10 471  (19) 581
12.ACtiVOS POT TEASEZUIOS reeuuurrrrrrrrrrmmnsssssssrrmmnmnsssssssssnsnnnsnssnns - - -
13.Activo material.......coouriiininininir i ————— 693.012 1 688.265 2 672.258
13.1.Inmovilizado material ..........ccccuiiieiiiiiiiiiiiieee s 605.847 3 588.623 (7) 632.124
13.1.1.D€ USO PrOPIiO ceerrrureeeeeeieeiriiieeeeeeeenieeeeeeeeeeannans 605.630 3 588.289 (7) 631.007
13.1.2.Cedido en arrendamiento operativo ................ 217 (35) 334 (70) 1.117
13.1.3.Afecto a la obra social (s6lo cajas de ahorros . N N . .

y cooperativas de crédito) .....cccceeeeruiiiiriiiiiiiiiieiiieeeee,
13.2.Inversiones iNMODIlIArias ....c.ceeeecveeeeeceereiieeee e 87.165 (13) 99.642 148 40.134
Pro-memoria: adquirido en arrendamiento financiero.............. - -- -- - -
14. Activo intangible........cccccceeeiiiiierrrcceese e 90.580 9 83.434 12 74.516
14.1.Fondo de COMETCIO ....ccuurrreieeiieiiiiiee e e 22.742 22.712 0 22.712
14.2.0tro activo intangible ... 67.838 12 60.722 17 51.804
15.Activos fiscales ... ————— 1.964.692 6 1.859.962 2 1.828.364
15.1. COITIONTES ooiiiiieie i 100.586 95 51.692 93 26.786
15.2.DiferidOS .ooeieeeiiieeie et 1.864.106 3  1.808.270 0 1.801.578
16.Rest0 de aCtiVOS...uiiiiirrismrrrrinissssnnre s 248.929 3 240.801 3 233.379
16. 1. EXISTEIICIAS 1oeuuuueeieieaeeeiitieee e e e ettt e e e e e e e e e e e e e enneeees 10.931 (5) 11.559 1.107 958
L0 0 4 o =3RRI 237.998 4 229.242 (1) 232.421
0T 1 Lot o 42.136.014 (2) 43.136.591 (3) 44.572.883

(*) Lainformacién financiera correspondiente al referido ejercicio ha sido objeto de auditoria si bien, como consecuencia de la
aplicacién de la interpretacién CINIIF 21, la informacion ha sido re-expresada. Se presenta, inica y exclusivamente, a efectos

comparativos (ver explicacion al principio de este epigrafe).

ALANCE CONSOLIDADO 31/12/2015 var. 31/12/2014 var. 31/12/2013%
(Segtin NIIF-UE) Auditado 15-14 Auditado 14-13  No Auditado
(miles €) (%) (miles €) (%) (miles €)
PASIVO
1. Cartera de NegoCiaCioN....cccccurecesneererrssssssnnnereerssssssnnn: 41.621 (15) 48.978 17 41.720
1.1. Depositos de bancos centrales ........coeeeeeeeeveninennn, - -
1.2. Depositos de entidades de crédito......cccevvvuuneeeennn, - -
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31/12/2015 Var. 31/12/2014 var. 31/12/2013%

BALANCE CONSOLIDADO Auditado 15-14 Auditado 14-13  No Auditado

(Seguin NIIF-UE)

(miles €) (%) (miles €) (%) (miles €)
1.3. Depositos de la clientela.........ccceeeevveiiiiniiiiiinneennn. - -
1.4. Débitos representados por valores negociables... - -
1.5. Derivados de negociaCion.........coecueeeeereeeicieenenenn. 41.621  (15) 48.978 17 41.720
1.6. Posiciones cortas de valores...........cccceeeeeeeeenennnn. - -
1.7. Otros pasivos financieros........cccceeeeeeeeeeevveinnceeennns -- --

2. Otros pasivos financieros a valor razonable con _ __

cambios en pérdidas y ganancias ........cccceeerinininininininnnnnnn,

3. Pasivos financieros a coste amortizado.........cccuevueeenn, 38.655.383 3) 39.758.093  (6) 42.446.054
3.1. Depo6sitos de bancos centrales ........ccceeevvererieeennn, 2.347.000 (24) 3.092.176  (35) 4.764.532
3.2. Depésitos de entidades de crédito.......eeveeeeeeeeeneee 982.399 6 922.612 43 643.048
3.3. Depositos de la clientela.....ccooceeeeeceeeeecceeeesnneenn. 34.555.504 (1) 34.916.119 0 34.941.457
3.4. Débitos representados por valores negociables... 420.588 32 318.382 (76) 1.344.767
3.5. Pasivos subordinados........ccccoeeeeeeiieieiiiieee i 136.470  (43) 238.946  (47) 449.780
3.6. Otros pasivos financieros.......cccueeeeeeeeeeeeeeeeeeeennnns 213.422 (21) 269.858 (11) 302.470

4. Ajustes a pasivos financieros por macro-coberturas - -

5. Derivados de CODertura.....ccccooerrrsmeersrsnrersssnnessssnnessnen: 38.996 562 5.895 (86) 43.352

6. Pasivos asociados con activos no corrientes en _ __

RT3 1L

. Pasivos por contratos de SegUIO0S ......ccccerrrrssnneerrrnnnnn, 10.269 (28) 14.244 (35) 21.989
. Provisiones.......ccccocemmeiinniinsnsne 378.590 55 245.004 3 238.972
8.1. Fondo para pensiones y obligaciones similares... 137.742 141 57.160 (39) 93.630
8.2. 'Provis'iones para impuestos y otras 3.182 (1) 3.206 0 3.206
contingencias legales.....c..cccoouiiiiiiiiiiiiiiii e
8.3. 'Provisiones para riesgos y compromisos 63.366  (22) 81.322 1 80.871
contingentes
8.4. Otras ProviSiones.......ccceeeeererinirin e 174.300 69 103.316 69 61.265
. Pasivos fiSCAleS .....cccerrerrerreerereren s seesaesae s e s e sessesenan 244.670 (24) 322.629 124 144.099
9.1, COITIENTES ..o 3.356 (42) 5.747 11 5.174
9.2. DiferidosS ....cccuveiiieiiieiieiiee e 241.314  (24) 316.882 128 138.925
10.Fondo de la obra social (solo cajas de ahorros y _ __
cooperativas de crédito)

11.ReSt0 de PASIVOS ceeuuuiierrrrrrennsisssrrrnrnnnsssssrsesnnsssssssssnssnnn: 134.330 6 126.550 11 113.747

12.Capital reembolsable a la vista (solo cooperativas . __

Lo L3 <Y« 1o )

Total pasivo 39.503.859 3) 40.521.393 (6) 43.049.933

PATRIMONIO NETO

1. FONAOS Propios .....cccccererrrissssssssssssssssssssssssssssnsssnsnsnsnsnnn: 2.292.973 2.153.301 48 1.454.514
1.1. Capital/Fondo de dotacidon.........cceeeeevevnevevnnnnennnn. 814.687 783.789 81 433.075

1.1.1. ESCriturado ..........eeeeeeeeeeeeeeieeeieeeininneinnnnnnens 814.687 783.789 81 433.075
1.1.2. Menos: Capital no exigido ........eevveeeeeeeeenens, - -- - - -
1.2. Prima de emisiOn.............cccoeeeeee. 1.327.292  (41) 2.250.999 14 1.966.477
1.3, RESEIVAS .ciiiiiiiiiiriieiee e it eeee e e e e e e e e e e sennee e 71.529 (107) (984.389) 2 (966.588)
1.3.1. Reservas (pérdidas) acumuladas............... 52.646 (105) (999.086) 6 (945.209)
1.3.2. Reservas (pérdidas) de entidades 18.883 28 14.697 (169) (21.379)
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31/12/2015 var. 31/12/2014 var. 31/12/2013%
BALANCE CONSOLIDADO

(Segtin NIIF-UE) Auditado 15-14 Auditado 14-13  No Auditado
(miles €) (%) (miles €) (%) (miles €)
valoradas por el método de la participacion........
1.4. Otros instrumentos de capital..........ccccoeeeeeeeennnnnn, - -- - - -
1.5. Menos: Valores Propios .....ccceeeeeceeeeerceeeeeaneeeeennens (8.742) (38) (14.060) 8.799 (158)
LS fosado del recoarbuido e enti®ad ggses 10 ooz 439 ovzos
1.7. Menos: Dividendos y retribuciones.........c........... (40.341) - - - -
2. Ajustes pOr ValOracCion .......ccueceeeeereveeesseerssneessneessseesnnn 263.067 (27) 359-504(1'877) (20.228)
2.1. Activos financieros disponibles para la venta...... 222.561  (37) 356.065 (1'377) (27.875)
2.2. Coberturas de los flujos de efectivo .......ccceevunen, - (100) (2.786) 49 (1.875)
2.3. Cobertura de las inversiones netas en negocios _ B _ _ __
€N €l EXTTANJEIO cuvuuiiiiriiieeiiee e et e e e e et e e e e eaans
2.4. Diferencias de cambio .........ceeeeeeeeeeeeieieiiiieiinieinnnns - - - - -
2.5. Activos no corrientes en venta ......cccceeeeeeeeeeeennnnnns. - -- - - -
26, Entdades valoradaspor el métododels w6 1 s @ s
2.7. Resto de ajustes por valoracion .............eeeeeeeeennnnn, - -- - - 3.188
3. Intereses MiNOritarioS.......cocoirrirsserissnesssssssssssssnennn, 76.115 (26) 102.393 15 88.664
3.1. Ajustes por valoracion.........ccccceeeeeeesiiuieeeeeeeeeennnns 13.562  (43) 23.872 2.245 1.018
3.2, RESTO ceuiiiii e 62.553  (20) 78.521 (10) 87.646
Total patrimonio NetO .....ccccceeeeviiiiisieisis s, 2.632.155 1 2.615.198 72 1.522.950
Total pasivo y patrimonio Neto.......cccceeeveerrrreeeerssareessssnns 42.136.014 (2) 43.136.591 3) 44.572.883
PRO-MEMORIA
1. RieSZ0S CONUINGENTES.....ccceerrrrrrirrnrrrerrisssssssnnreerrssssssnnn: 607.112 (13) 695.123 (17) 835.115
2. Compromisos CONtingentes .........cccueersrsssssssssssnssssnnnn, 3.995.197 43 2.793.214 4) 2.894.407

(*) La informacién financiera correspondiente al referido ejercicio ha sido objeto de auditoria si bien, como consecuencia de la
aplicaciéon de la interpretacion CINIIF 21, la informaciéon ha sido re-expresada. Se presenta, Unica y exclusivamente, a efectos
comparativos (ver explicacion al principio de este epigrafe).

Principales variaciones del balance entre los ejercicios 2015, 2014 y 2013
ACTIVO
A continuacidén se describen las variaciones de las principales partidas de “activo”:

o “Caja y depositos en banco centrales”: el saldo final de esta partida depende fundamentalmente
de los requerimientos establecidos por el Banco de Espafia para el mantenimiento del coeficiente
de reservas minimas, que se expresan en términos de saldos medios mensuales. Por lo tanto el
saldo final de cada ejercicio varia en funcién de las condiciones de liquidez y volatilidad de los
mercados.

o “Activos financieros disponibles para la venta”: al cierre del ejercicio 2015, el saldo de esta
partida ascendia a 8.617 millones de euros, experimentando un incremento anual de +742
millones de euros, +762 millones de euros en valores de renta fija y -19 millones de euros en renta
variable. El incremento de la renta fija se debid, principalmente, a operaciones de compra-venta de
deuda publica. Respecto a la renta variable, el descenso se debe: (i) a la venta de Telecable
Asturias (32 millones de euros, valor razonable al que estaban contabilizados los titulos a 31 de
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diciembre de 2014); y (ii) conversion de deuda en acciones de General de Alquiler de Maquinaria
(GAM) (10 millones de euros).

Con un saldo de 7.875 millones a 31 de diciembre de 2014, experiment6 un incremento anual de
+5.668 millones de euros, +5.712 millones de euros en valores de renta fija y -44 millones de
euros en renta variable. La mayor parte del aumento de la renta fija se debidé a operaciones de
compra-venta de deuda publica. En cuanto a la renta variable, el descenso fue principalmente
consecuencia de un proceso de desinversiones llevadas a cabo para reducir las necesidades de
capital y mejorar los niveles de solvencia del Grupo. Las principales operaciones son las
desinversiones en Ence, S.A. (34 millones de euros), General de Alquiler de Maquinaria, S.A. (GAM)
(2 millones de euros), Hidroeléctrica del Cantabrico (5 millones de euros), Electra QMC Europe
Development Capital Fund PLC (4 millones de euros) y Baring Iberia I (2 millones de euros).

En 2013, el saldo de esta partida ascendia a 2.207 millones con un descenso anual de -265
millones de euros, +523 millones en valores de renta fija y -788 millones en renta variable. La
mayor parte del aumento de la renta fija se debi6 a compras de deuda publica. En cuanto a la renta
variable, el descenso fue consecuencia de un proceso de desinversiones llevadas a cabo para
reducir las necesidades de capital y mejorar los niveles de solvencia del Grupo. Las principales
operaciones son las desinversiones en Energias de Portugal (420 millones de euros), Hidroeléctrica
del Cantabrico (89 millones de euros) e Indra (82 millones de euros) (véase epigrafe 5.3).

La tabla siguiente desglosa por tipo de instrumento financiero la composicién de los saldos del capitulo
“activos financieros disponibles para la venta” del activo del balance consolidado a 31 de diciembre de

2015,

2014 y 2013.

31/12/2015 31/12/2014 31/12/2013

POR TIPOS DE INSTRUMENTOS (miles €)

Auditado Auditado Auditado

Valores representativos de deuda .......ccoveverviiiiinissssssssssssss s ssnns 8.179.558 7.445.896 1.733.556
Deuda publica €SPaNOla....cueeieieiiiiiiiiiieiieeeeeee e e e e e e e e eeeees 7.501.278 6.984.232 1.612.559
Letras del TeSOT0 . ui i e e -- -- 100
Obligaciones y bonos del EStado .......cceevvvueieeeieiiiiiiiieeeeeeeeeeeee e e eeeenanne 6.568.206 6.404.582 1.567.096
Otra deuda publica €SPaANOla .......ceeeeeiiiiiiiieee et 933.072 579.650 45.363
Deuda pUblica eXtranjera.....cuueeieeuuieeiiiie e et ee e ee et e e et e ea e e e aa e eaaeaee 339.833 313.149 --
Emitidos por entidades fiNANCIieras .........cccvveeeeeeeieiiiiieeeieeeeeeeeireeee e e e 242.726 148.515 120.997
Financiacion subordinada.........c.eeeeeeiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeeeeeeeeeeeeeeeeeee e 33.626 -- --
Otros valores de renta fija.......ccccciiiiiiieieiiiiiiice e 95.721 -- --
Otros instrumentos de capital .......cccceeeeeiiiierrrriemerr e e ennaanaas 409.732 429.098 473.226
Acciones de sociedades espafolas cotizadas ..........ccccceuurernrmrnrnrernnnnnnnnnns 98.523 27.859 84.934
Acciones de sociedades espafiolas no cotizadas ........ccccceeeeeeeiiveeeeeeeeenn. 297.759 368.944 350.072
Acciones de sociedades extranjeras cotizadas .........cceeeeeevriiiiiiiieieinneennn. -- -- 20.760
Acciones de sociedades extranjeras no cotizadas.........ccceeeeeviriieeeinnnnnnnn. 10.095 28.877 1.149
Participaciones en el patrimonio de fondos de inversion ....................... 3.355 3.418 16.311
PN LT €T30 o o3 V=Y (0] o Ut o o S 27.892 - =
Correcciones de valor por deterioro ........cuuuuieeeeereeeieiieeeeeeeeieee e e e eeeeeennnns -- -- --
Otros ajustes POTr ValoTaCiON ....cciuuuiiiiiiieieiieeeeite e et e e e eaa e 27.892 -- --
0 1 8.617.182 7.874.994 2.206.782
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o “Inversiones crediticias”: dentro de este apartado, la partida mas importante es “crédito a la
clientela”, con un saldo neto a 31 de diciembre de 2015 de 22.810 millones de euros y una
variacién anual del -5,6%, una caida menor que las registradas en los dos ejercicios anteriores (-
8,4% en 2014 y -9,2% en 2013).

El saldo bruto, es decir, la financiacién otorgada a clientes, sin ajustes por valoracion ni de fondos
de provision de insolvencias, ascendia a 31 de diciembre de 2015 a 24.421 millones de euros, con
un descenso anual del -7,3% en linea con el ejercicio anterior (-7,2% en 2014 y -9,9% en 2013,
excluido el importe traspasado a SAREB).

La mayor parte de la caida del crédito “no EPA” durante el periodo cubierto por la informacién
financiera histérica se concentr6 en los segmentos de empresas hasta el ejercicio 2015 en el que
comienza a descender (-5,3% en 2015, -12,3% en 2014 y -11,9% en 2013), igual que el crédito a las
familias aunque de manera mas moderada (-5,2% en 2015, -5,5% en 2014 y -6,1% en 2013).

Debido a la mejora de las condiciones de financiacién y a las acciones comerciales desarrolladas
por la Sociedad, el crédito a la clientela ha comenzado a estabilizarse y crecen las formalizaciones.
Durante el ejercicio 2015 se concedieron 47.606 operaciones de préstamos y créditos por un
montante total de 3.146 millones de euros, suponiendo un incremento del 45,6% respecto al
ejercicio 2014 (38.806 operaciones formalizadas por un montante total de 2.161 millones de
euros). En 2013 se formalizaron 33.463 operaciones por un importe total de 1.563 millones de
euros

A 31 de diciembre de 2015 los saldos dudosos totalizaban 4.919 millones de euros,
correspondiendo la mayor parte a riesgos cubiertos por el EPA. Descontados éstos, el saldo
dudoso se situaba en 2.148 millones de euros a finales de 2015, 2.418 millones de euros al cierre
de 2014 y 2.541 millones de euros a finales de 2013. La ratio de morosidad alcanz6 el 20,1% (el
10,0% excluyendo el crédito cubierto por el EPA, porcentaje superior a la media del sector). Esta
altima ratio se situaba en el 10,6% a finales de 2014 y en el 10,4% a finales de 2013.

Por su parte los fondos de provisiéon de insolvencias, que contintian la tendencia de descenso de
los dos ultimos ejercicios y que ascendian a 1.991 millones de euros al cierre de 2015,
disminuyeron 414 millones de euros en el afio, determinando un nivel de cobertura de activos
dudosos del 40,5%, que se elevo al 52,6% en el global del Grupo Liberbank, incluyendo los fondos
del EPA no utilizados. Al cierre de 2014 los fondos de provisiéon de insolvencias totalizaban 2.405
millones de euros, minorandose en 288 millones de euros en dicho ejercicio, lo que determinaba
un nivel de cobertura de activos dudosos del 42,1%, que se elevaba al 51,1% en el global del Grupo
Liberbank incluyendo los fondos del EPA no utilizados. A finales del 2013 los fondos de provisién
de insolvencias totalizaban 2.693 millones de euros, incrementandose 29 millones de euros en
aquel ejercicio, lo que determinaba un nivel de cobertura de activos dudosos del 44,6%, que se
elevaba al 54,4% en el global del Grupo Liberbank incluyendo los fondos del EPA no utilizados.

La cartera de renta fija, contabilizada en la sub-partida de “valores representativos de deuda’,
presentaba un saldo a 31 de diciembre de 2015 de 2.326 millones de euros, y una variaciéon anual
de -625 millones de euros, debido en su mayor parte al vencimiento de 450 millones de euros de
cédulas hipotecarias retenidas en balance con una tasa interna de rendimiento (“TIR”) del 1,17%.
En esta cartera se contabilizan fundamentalmente titulos propios (cédulas hipotecarias), retenidos
en balance (108 millones de euros), asi como los bonos recibidos de la SAREB (2.202 millones de
euros) con una TIR media de 0,38% y un vencimiento medio de 1 afio. Todos ellos se consideran
activos de alta calidad aptos como garantias para la financiacion en mercados interbancarios o
como colateral en el Banco Central Europeo (BCE). Las variaciones de esta cartera fueron -682
millones de euros en 2014 y +1.604 millones de euros en 2013 (por los bonos recibidos de la
SAREB).
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La partida de “Depdsitos en entidades de crédito” recoge el saldo de cuentas mutuas, préstamos a
entidades de crédito, saldos activos por valoracion de derivados con contrapartidas financieras y
préstamos interbancarios.

A continuacion se presenta el importe bruto (sin incluir los saldos por intereses devengados ni las
correcciones de valor por deterioro) de las operaciones de refinanciacién, refinanciadas y
reestructuradas, segan la definicién de la Circular n.° 6/2012, de 28 de septiembre, del Banco de
Esparia, a entidades de crédito, de modificacion de la Circular 4/2004, de 22 de diciembre, sobre
normas de informacion financiera publica y reservada, y modelos de estados financieros, con
detalle de su clasificacién como riesgo en seguimiento especial, subestandar o dudoso, asi como
de sus respectivas coberturas por riesgo de crédito y desglosando asimismo por las distintas
contrapartes y finalidades:

31/12/2015
Garantia hipotecaria . X 3
. I Resto de garantias reales® Sin garantia real
inmobiliaria plena
N° de Importe N° de Importe N° de Importe Cobertura
operaciones bruto operaciones bruto operaciones bruto especifica
P (miles €) P (miles €) P (miles €) P
NORMALES"
Administraciones 1 7.023 - - 15  13.868 -
1510 § Laf= ¥
Resto de personas -
juridicas y empresarios 359 109.654 58 128.226 410 156.840
individuales.........cccevununnnnnes
Del que: Financiacion a -
las construccion y 27 21.942 5 1.086 9 343
PYOMOCION. ......eeeeaaeeaa.
Resto de personas -
o 2.345 193.064 73 10.479 841 5.823
fisicas ...ccvvvunnnmnnnnnnnnnnnnnennee
Total ... 2.705 309.741 131 138.705 1.266 176.531 -
Del que EPA .......eeeeevcreeercann, 76 20.136 5 10.897 10 2.643 -
SUBESTANDAR
Administraciones N
PUblicas ...ccovreeeiirreeceeeeas
Resto de personas
juridicas y empresarios 144 63.334 18 76.969 51 48.952 26.774
individuales..........ccorunnnnnnes
Del que: Financiacion a
las construccion y 20 12.755 4 6.480 1 14 2.280
PYOMOCION. ......eeeeaaaeaa.
Resto de personas 906  104.290 42 7.064 44 457 5.919
fisicas ...ccvvveennmnnnnnnnnnnnenennes
Total ... 1.050 167.624 60 84.033 95 49.409 32.693
Del que EPA 25 11.032 2 299 - - 48
DUDOSO
Administraciones 2 14.071 . . 5 5.896 4.875
PUblicas ...cccovieeeiiireeceeeeas
Resto de personas
juridicas y empresarios 921 1.026.952 195 476.443 405 489.475 733.057
individuales.......cccceeeereennnnns
Del que: Financiacion a 375 723.500 86  272.783 79 215600  373.121

las construccion y
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31/12/2015

Garantia hipotecaria

inmobiliaria plena

Resto de garantias reales®

Importe

Importe

Sin garantia real

Importe

N° de N° de N° de Cobertura
operaciones bruto operaciones bruto operaciones bruto especifica
P (miles €) P (miles €) P (miles €) P
PYOMOCION ...,
Resto de personas 1.898  209.176 131 29.398 271  5.007 64.548
fisSicas ..covvrrerennnccee e e
J X0 € 1 2.821 1.250.199 326 505.841 681 500.378 802.480
Del que EPA.........uueeveeeeennnn, 463 793.399 71 302.357 105 272.323 428.582

(1) Riesgos normales calificados como en seguimiento especial conforme a lo sefialado en la letra a) del apartado 7 del anejo IX de la Circular

4/2004.

(2) Incluye las operaciones con garantia hipotecaria inmobiliaria no plena, es decir, con “loan to value’ superior a 1, y las operaciones con
garantia real distinta de la hipotecaria inmobiliaria cualquiera que sea su “loan to value”.

Por otro lado, la tabla siguiente recoge el nivel de exposicion maxima al riesgo de crédito clasificado en

funcién de las contrapartes de las operaciones a 31 de diciembre 2015:

Crédito con garantia real. Loan to value

. Del que: . . .
Del que: o Vde Superior Superior Superior
Total _Garantia o tias Inferioro al40%e al60%e al 80%e Superior
inmobiliaria reales  igual al inferior o inferior o inferior o alp1009’
40% igualal igualal igualal v

(Miles €) 60% 80% 100%

Administraciones 1.198.219 49.938 -~ 8595 14.144 19.183  8.016

PUblicas...ccccoveeeiiirenieeeeaes

Otras instituciones 435.006 20.239 9.709  5.423  6.614  7.987 81  9.843

financieras ........cccceeeemnnnnnns

Sociedades no financieras

y empresarios 6.333.138 3.536.345 461.090 911.918 863.227 933.537 357.179 931.574

individuales.......cccceeeereennnnns
Construcciény 769 53] 1.646.657 13.155 305.345 361.755 546.201 200.860  245.651
promocion inmobiliaria.

Si“’;ills“uccmn de obra 152.907 36.216 8.485 5317  7.690 4377  1.099  26.218
Resto de finalidades...... 4.410.700 1.853.472 439.450 601.256 493.782 382.959 155.220 659.705
Grandes empresas... 1.032.198 338.611 52.652 33.481 24.559 82.334 23.819 227.070
Pymes y
empresarios 3.378.502 1.514.861 386.798 567.775 469.223 300.625 131.401 432.635
individuales.............

Resto de hogares e ISFLSH 14.843.266 13.851.258 33.385 3'315'9§ 4'690'12 5'076'4:; 622.021 180.002
Viviendas.........ccoveveeennn. 13.405.210 13.265.009 1.771 3.055.533 4.530.919 4.968.025 571.500 140.803
CONSUMO ...cuuevvneenneennnnns 393.841 202.850 1.227 86.542 66.456 31.752 10.766 8.561
Otros fines .........ccvveveeee. 1.044.215 383.399 30.387 173.910 92.823 76.660 39.755 30.638

TOTAL teuieurnarnnssnssnssassassnssassnns 22.809.629 17.457.780 504.184 4'241'9i 5'574'12 6'037'1: 987.297 1.121.419

Pro memoria-Operaciones

de refinanciacién 2.349.967 1.857.140  106.925 316.384 387.305 568.276 262.070 430.030

refinanciadas y
reestructuradas®? ..........ceeus

(1) Se presenta neto de las correcciones de valor por deterioro e incluye los saldos por intereses devengados.
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o “Cartera de inversion a vencimiento”: cerraba el ejercicio 2015 con un saldo de 2.142 millones
de euros y un descenso anual de 337 millones de euros, principalmente debido a amortizaciones
de deuda publica. El 80% de la cartera de inversién a vencimiento estaba formada por deuda
soberana, o de las administraciones publicas, con una duracion media de 3,4 afios y una TIR del
2,7%.

o “Derivados de cobertura”: esta partida de balance recoge principalmente la valoracién de los
swaps ligados a las cédulas hipotecarias. En 2015 este apartado experimentd un descenso anual de
-54 millones de euros debido a cambios en la valoracion de las permutas de cobertura de cédulas y
titulizaciones.

o “Activos no corrientes en venta”: a 31 de diciembre de 2015 reflejaba el saldo de los activos
inmobiliarios residenciales, rasticos y de todo tipo, en venta, con un valor neto de 1.828 millones
de euros que corresponde en su totalidad con inmuebles adjudicados, de los cuales 1.408 millones
correspondian a inmuebles cubiertos por el EPA y 420 millones a inmuebles no cubiertos por el
EPA. Durante el ejercicio 2015, esta partida experimentd un crecimiento de 415 millones de euros
que correspondian a inmuebles adjudicados.

Al cierre del ejercicio 2014, el incremento anual de este apartado fue de 37 millones de euros, que
corresponde con el incremento anual de activos adjudicados (70 millones de euros) y el descenso
de activos materiales de uso propio (-28 millones de euros). Los activos cubiertos por el EPA
descendieron 63 millones de euros.

En el 2013 el descenso de este apartado fue de 2.477 millones de euros que recoge, por un lado, el
traspaso de activos a la SAREB (véase apartado C) del epigrafe 9.2.3) por un importe neto de 2.918
millones de euros, por otro lado, el incremento anual de activos adjudicados (466 millones netos
de fondos de cobertura) y finalmente el descenso de activos adjudicados por la salida del
perimetro de consolidaciéon de Torrecerredo Moncayo S.L. (-22 millones de euros netos de fondos
de cobertura).

° “Participaciones”: con un saldo de 387 millones a 31 de diciembre de 2015, se ha incrementado
en el afio en 92 millones, correspondientes a variaciones en el valor teérico de algunas sociedades,
de las cuales las principales son: Oppidum Capital, S.L. (aumento de 86 millones de euros tras el
cambio de cartera de los titulos que esta sociedad posee en EDP), Liberbank Vida y Pensiones,
Seguros y Reaseguros, S.A. (aumento de 7 millones de euros), CCM Vida y Pensiones de Seguros y
Reaseguros, S.A. (aumento de 2 millones de euros), Sogarca, S.G.R. (descenso de 1 millon de euros)
y Sedes, S.A. (descenso de 1 millén de euros).

A 31 de diciembre de 2014 mostraba un saldo de 295 millones, que se minoraba en el afio en 18
millones, de los cuales -5 millones se correspondian con la liquidacion de Liquidambar Inversiones
Financieras, S.L., -5 millones debido al cambio de la Sociedad de Desarrollo Regional de Cantabria,
S.A. desde entidad asociada a disponible para la venta, -1 millon al descenso del valor teérico de
Liberbank Vida y Pensiones, Seguros y Reaseguros, S.A. y -7 millones en ajustes de valoracion,
entre las que destacaban: +10 millones de Oppidum Capital, S.L., -10 millones de Sedes, S.A., -5
millones de CCM Vida y Pensiones de Seguros y Reaseguros, S.A. y -1 millon de la Sociedad
Regional de Promocion del Principado de Asturias, S.A.

A cierre de 2013 el saldo ascendia a 312 millones, se incrementaba en el afio en 197 millones de
euros, de los cuales 159 millones de euros correspondian al valor de Oppidum Capital, S.L.
(sociedad tenedora del 7,2% de la participaciéon en EDP), 41 millones de euros al valor de las
sociedades multigrupo, que dejan de integrarse proporcionalmente para consolidarse por el
método de la participacién, y el resto, -3 millones de euros, a variaciones del valor tedrico de las
asociadas. En ejercicios anteriores las variaciones de este apartado fueron poco significativas.
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o “Activo material”: a 31 de diciembre de 2015, el saldo ascendia a 693 millones y presentaba una
variacién anual de +5 millones de euros que se debe, principalmente, a la adecuaciéon de un
edificio para la nueva sede corporativa en Madrid (calle Fuente de la Mora) y a la renovacién del
parque de equipos informaticos, minorados con las amortizaciones de los elementos incluidos en
este epigrafe. El inmovilizado de uso propio también crece debido a que en 2015 se comenzo6 a
reclasificar en las cuentas consolidadas el edificio de la Carrera de San Jerénimo de Madrid (sede
social del Grupo) como de uso propio, mientras que anteriormente se contabilizaba como
inversiones inmobiliarias; por este motivo, a 31 de diciembre de 2015 el inmovilizado de uso
propio se habia incrementado en 15,6 millones de euros y las inversiones inmobiliarias se habian
reducido en la misma cuantia.

A cierre de 2014 el saldo ascendia a 688 millones y presentaba una variacion anual de +16
millones de euros que se correspondia con traspasos de Inmovilizado material de uso propio (+46
millones de euros) y Activos no corrientes para la venta (+28 millones de euros) a Inversiones
inmobiliarias con sus correcciones de deterioro correspondientes (-38 millones de euros), el resto
de la variacion se corresponde con las amortizaciones del activo material (-20 millones de euros).

Con un saldo de 672 millones de euros a 31 de diciembre de 2013 mostraba una variaciéon anual
de -19 millones de euros debida, principalmente, a amortizaciones.

o “Activo intangible”: a cierre de 2015 presentaba un saldo de 91 millones de euros, que incluian
fondos de comercio (23 millones de euros) y otros activos intangibles (68 millones de euros),
principalmente aplicaciones informaticas.

A finales de 2014 mostraba un saldo de 83 millones de euros que incluian fondos de comercio (23
millones de euros) y 61 millones de euros de otros activos intangibles. A 31 de diciembre de 2013
el saldo ascendia a 75 millones de euros, que incluian fondos de comercio (23 millones de euros
fondos de comercio y 61 millones de euros de otros activos intangibles).

o “Activos fiscales”: con un saldo de 1.965 millones de euros a 31 de diciembre de 2015, mostraba
un incremento de 105 millones de euros, de los cuales 49 millones de euros corresponden a
“activos fiscales corrientes” y 56 millones a “activos fiscales diferidos”. La variaciéon de “activos
fiscales corrientes” se debe al cobro de 8 millones de euros de la liquidaciéon del impuesto de
sociedades de 2013 y al reconocimiento de una deuda de 56 millones por la liquidaciéon del
impuesto de sociedades de 2015. La variacién de “activos fiscales diferidos” (+56 millones de
euros) se debe al efecto fiscal de ajustes en el patrimonio neto (+10 millones de euros), diferencias
temporales del afio 2015 (gastos contables que no se consideran gastos fiscales, +92 millones de
euros), a la compensacién realizada de la liquidacién provisional del impuesto de sociedades de
2015 por bases imponibles negativas (-15 millones de euros) y a deducciones pendientes de
aplicar que se aplican en la liquidacién provisional de 2015 (-30 millones de euros).

A finales de 2014 con un saldo de 1.860 millones de euros, mostraba un incremento de 32
millones de euros, concentrado en el apartado de “activos fiscales corrientes”, en el que se
contabilizan las devoluciones pendientes por parte de la Hacienda Publica del LIS y del Impuesto
sobre el Valor Aniadido (IVA).

En 2013, con un saldo de 1.828 millones de euros, mostraba un descenso anual de 127 millones de
euros, concentrado en el apartado de “activos fiscales corrientes”, en el que se contabilizan las
devoluciones pendientes por parte de la Hacienda Publica del LIS y del Impuesto sobre el Valor
Anadido (IVA). Estas ultimas han disminuido de forma muy significativa como consecuencia de la
modificacion del articulo 84 de la Ley del IVA, que establece la inversion del sujeto pasivo en las
entregas de inmuebles efectuadas en ejecucion de la garantia constituida sobre los mismos. En
cuanto a los activos fiscales diferidos, destaca la reclasificacion de parte de las bases imponibles
negativas de afios anteriores y las diferencias temporarias procedentes del deterioro de créditos y
de aportaciones a sistemas de prevision social, a una nueva categoria de diferencias temporarias
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monetizables, de acuerdo con lo establecido en la Disposicion final segunda del RDL 14/2013, que

modifica el texto refundido de la Ley del Impuesto de Sociedades.

La tabla siguiente desglosa el detalle de los activos fiscales a 31 de diciembre de 2015, 2014 y 2013:

ACTIVOS FISCALES 31/12/2015 31/12/2014 31/12/2013%
(miles €) Auditado Auditado No auditado
ACtivos fiSCales COTTIENTES .oiuuiiriiiireieeeeeeiie e e e 100.586 51.692 26.786
Activos fiscales diferidos ...oooueeeeeceeeiiiiee e 1.864.106 1.808.270 1.801.578
Diferencias tempoOrarias....cccceeeeeeeruuuieeeeereerrnrieeeeeeeeerrnaeeeeeeeeanns 240.014 188.914 260.998
Créditos a compensar por bases imponibles negativas pendientes 453.570 468.721 473.010
fo Tl al0) 811 0 1<) 1 - U (OSSPSR
Diferencias temporarias no integradas en la Base Imponible © 1.098.334 1.047.813 961.338
Deducciones pendientes de COMPENSAT.......uueeeerereerennnneereeeennns 72.188 102.822 106.232
] Y 1.964.692 1.859.962 1.828.364

(1) Articulo 11.12 de la Ley del Impuesto sobre Sociedades.

(*) La informacién financiera correspondiente al referido ejercicio ha sido objeto de auditoria si bien, como consecuencia de la
aplicacién de la interpretacién CINIIF 21, la informacién ha sido re-expresada. Se presenta, Gnica y exclusivamente, a efectos

comparativos (ver explicacion al principio de este epigrafe).

PASIVO

A continuacion se describen las variaciones de las principales partidas de “pasivo”:

“Cartera de negociacion”: recoge principalmente permutas financieras sobre tipos de interés y
opciones sobre tipos de interés. Las variaciones anuales de este apartado se deben a
contrataciones, vencimientos y cambios de valor de este tipo de operaciones, poco relevantes en
el balance del Grupo.

“Pasivos financieros a coste amortizado”: este apartado consta de los siguientes componentes:

Los “depdsitos en bancos centrales” cerraron en el ejercicio 2015 con un saldo de 2.347 millones de
euros, dando a lugar a una variacién de -745 millones de euros, principalmente debida al
vencimiento de los 1.500 millones de euros de los Long-Term Refinancing Operations, que se ha
visto compensado con la financiacion procedente de los Targeted Longer-Term Refinancing
Operations (+1.575 millones de euros). Adicionalmente, los fondos captados en las subastas
semanales del BCE disminuyen -800 millones de euros en el afio.

A finales de 2014 el saldo ascendia a 3.092 millones de euros, dando a lugar a una variaciéon de -
1.672 millones de euros, principalmente debida a una menor apelacién al BCE.

A 31 de diciembre de 2013 el saldo ascendia a 4.765 millones de euros, correspondiente a los
fondos captados por el Grupo Liberbank en las subastas extraordinarias realizadas por el Banco
Central Europeo (BCE) a finales de 2011 (2.000 millones de euros) y principios de 2012 (2.700
millones de euros) al objeto de estimular la concesion de crédito a las empresas y familias y
superar el estancamiento econémico.

Los “depdsitos de entidades de crédito” a 31 de diciembre de 2015 presentaban un saldo de 982
millones de euros, dando lugar a una variacion de +60 millones de euros debido a un incremento
en las cesiones temporales (+263 millones de euros) que se minora con un descenso de otras
cuentas a plazo (-183 millones de euros).

A cierre del ejercicio 2014 el saldo ascendia a 923 millones de euros, dando lugar a una variacion
de +280 millones de euros, debido a un incremento en los depdsitos a plazo que sirven como
colateral de los derivados de cobertura.
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En diciembre de 2013 el saldo ascendia a 643 millones de euros, con un incremento anual de 32
millones de euros concentrado en repos.

Los “depdsitos de la clientela” es la partida mas significativa del balance con un saldo a 31 de
diciembre de 2015 de 34.556 millones de euros y una variacién anual de -361 millones de euros.
Las principales variaciones se corresponden con el incremento de cesiones a través de camaras de
compensacién por importe de 2.077 millones de euros, un descenso en saldos de clientes
mayoristas de 883 millones de euros (-500 millones de las subastas de liquidez del Tesoro),
variacién por 82 millones de euros de la cuenta del EPA, ajustes de valoracion por -167 millones
de euros, -20 millones a cesiones mayoristas, -1.294 millones a vencimientos de cédulas
hipotecarias y los -156 millones restantes, corresponden a los recursos de clientes minoristas.

Con un saldo a 31 de diciembre de 2014 de 34.916 millones de euros y una variacién anual de -25
millones de euros, de los cuales +347 millones corresponden a cesiones temporales de activos
realizadas a través de caAmaras de compensacion y el resto, -372 millones, a cuentas de clientes. La
variacién anual de estos ultimos se reparte de la siguiente manera: -601 millones corresponden a
depositos minoristas (e incluyen saldos a la vista, a plazo y cesiones temporales), +624 millones
corresponden a saldos de clientes mayoristas, +20 millones al incremento de cesiones mayoristas,
-80 millones a la variacién de la cuenta del EPA, -660 millones a amortizaciones de cédulas
hipotecarias y +325 millones a ajustes por valoracion.

El saldo a final de 2013 fue de 34.941 millones de euros y la variacién anual del -1,2%, localizada,
en buena medida, en dep6sitos mayoristas y ajustes por valoracion. Esta partida recoge repos
realizados a través de Camaras de Compensacion (que se consideran recursos mayoristas), y
depositos de “administraciones ptiblicas, otros sectores residentes y no residentes’. Asimismo, entre
los depédsitos de “otros sectores residentes” se contabilizan las cédulas hipotecarias, tanto las
colocadas en mercados financieros, como las retenidas en balance y contabilizadas en la cartera
de inversiones crediticias, y los pasivos a favor del FGD relacionados con el EPA (ambas se
consideran fuentes de financiacién mayorista). Descontadas cédulas hipotecarias, con
vencimientos significativos en 2013, y demds instrumentos de financiacién mayorista, la variacién
anual de los “depésitos de la clientela” seria del +1,4%, concentrada en saldos de empresas, dado
que los particulares mostraron una variacién anual del -1,2%.

Los “débitos representados por valores negociables’ a finales del ejercicio 2015 presentaban un
saldo de 421 millones de euros y un incremento de 102 millones de euros correspondiente a un
aumento en las emisiones de pagarés de +161 millones de euros y un descenso de -59 millones en
otros valores no convertibles.

A 31 de diciembre de 2014 un saldo de 318 millones de euros, y un descenso de 1.026 millones de
euros (76,3%) respecto al ejercicio anterior. Esta bajada se debe a vencimientos de deuda avalada y
senior (-903 millones).

Al cierre del ejercicio 2013 el saldo ascendia a 1.345 millones de euros, acumulando un descenso
en el aino de 1.057 millones de euros, debido a vencimientos y recompras anticipadas sobre todo
de deuda avalada y senior.

Los “pasivos subordinados” mostraban a 31 de diciembre de 2015 un saldo de 136 millones de
euros, 102 millones de euros menos que en el mismo periodo del ejercicio anterior, descenso que
se origina, principalmente, por los canjes de obligaciones contingentemente convertibles en
acciones (-59 millones de euros) y aumentos de autocartera de pasivos subordinados (-79 millones
de euros), compensados parcialmente con ventas de pasivos subordinados (+39 millones de
euros).

A 31 de diciembre de 2014, el saldo ascendia a 239 millones de euros, 211 millones menos que en
el mismo periodo del ejercicio anterior por la amortizacion de obligaciones contingentemente
convertibles suscritas por el FROB (-124 millones), la conversion de obligaciones subordinadas
necesariamente convertibles en acciones por las solicitudes de conversién recibidas en las
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ventanas de conversion voluntaria de abril y octubre (-62 millones) y la acumulacién de
autocartera de obligaciones subordinadas necesariamente convertibles por adjudicaciones
judiciales (-20 millones).

A 31 de diciembre de 2013 el saldo fue de 450 millones de euros y la variacién anual de -410
millones de euros. Este apartado refleja 124 millones de obligaciones contingentemente
convertibles suscritas por el FROB y 311 millones de euros de obligaciones subordinadas
necesariamente convertibles surgidas en el canje de hibridos del mes de abril (329 millones
inicialmente, que se redujeron en 18 millones tras la conversiéon en acciones de parte de las
mismas tras las solicitudes de conversién recibidas en la ventana de conversién voluntaria de
octubre).

La partida de “otros pasivos financieros” presentaba un saldo de 213 millones de euros a 31 de
diciembre de 2015 y una variaciéon anual de -56 millones de euros. En esta partida se recogen
conceptos como cuentas de recaudacion, oOrdenes de pago pendientes, cheques de viaje,
obligaciones a pagar de diverso tipo, etc. A cierre del ejercicio 2014 mostraba un saldo de 270
millones de euros y una variacién anual de -33 millones de euros mientras que a finales de 2013 el
saldo ascendia a 302 millones de euros y mostraba una variacién anual de -90 millones de euros.

o “Derivados de cobertura”: proceden de la cobertura de cédulas hipotecarias. A 31 de diciembre
de 2015 el saldo ascendia a 39 millones de euros y mostraba una variaciéon anual de +33 millones
de euros relacionada con el incremento de valor de las ventas a plazo de renta fija. El tipo a 3 afios
cay6 en 2015, del 0,23% en enero al 0,06% en diciembre. Dicha circunstancia revaloriza los titulos
de renta fija y deprecia el valor de su venta a plazo, lo que se traduce en un incremento de los
derivados pasivos.

A 31 de diciembre de 2014 mostraban un saldo de 6 millones de euros y una variaciéon anual de -
37 millones de euros correspondiente a un menor saldo acreedor de permutas financieras sobre
tipos de interés (IRS"s).

Su saldo a finales de 2013 ascendia a 43 millones de euros y su variacion anual a +39 millones. Al
31 de diciembre de 2013, el valor razonable de dichas coberturas presenta un saldo deudor y un
saldo acreedor de 68 y 43 millones de euros, respectivamente. Al 31 de diciembre de 2013, el
valor nocional de las citadas operaciones de permutas ascendia a 4.985 millones de euros.

o “Pasivos por contratos de seguros”’: al 31 de diciembre de 2015, 2014 y 2013, se incluyen dentro
de esta partida del balance consolidado, las comisiones por garantias financieras de avales
técnicos por importe de 10, 14 y 22 millones de euros, respectivamente. Al 31 de diciembre de
2015 y 2014, no se registra ningiin importe en concepto de provisiones técnicas para seguros de
vida.

o “Provisiones”: mostraban a 31 de diciembre de 2015 un saldo de 379 millones de euros, 134
millones mas que al final de 2014. Esta partida recoge las provisiones para pensiones, impuestos y
riesgos contingentes, entre otras. La variacién se debe principalmente a: (i) la dotaciéon de 98
millones de euros para un plan de bajas incentivadas; y (ii) reforzar las provisiones para cubrir
contingencias legales.

A 31 de diciembre de 2014 el saldo ascendia a 245 millones de euros, 6 millones mas que a final
de 2013. La principal variaciéon de 2014 se produce en el apartado de “otras provisiones”, con un
incremento de 42 millones de euros, originado principalmente por dotacién de provisiones
efectuadas para cubrir litigios y, ademas se liber6 un excedente en la liquidaciéon de plan de
empleo de Cajastur por importe de 37 millones de euros.

El saldo al final de 2013 ascendia a 239 millones de euros, disminuyendo en 37 millones de euros
en el afo. La principal variacion de 2013 se produce en el apartado de “provisiones para
pensiones”, con un descenso de 26 millones de euros, originado principalmente por la liberacién
de un excedente en la liquidaciéon de Plan de Empleo de Cajastur.
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“Pasivos fiscales”: mostraban a 31 de diciembre de 2015 un saldo de 245 millones de euros con
una variacién anual de -78 millones de euros que esta relacionada con la revalorizacién de la
cartera de renta fija (-50 millones de euros) y con la cancelaciéon de impuestos diferidos (-41
millones de euros).

A cierre de 2014 el saldo ascendia a 323 millones de euros con una variaciéon anual de +179
millones debida, principalmente, al impacto fiscal de las plusvalias de la cartera de renta fija.

El saldo al final de 2013 ascendia a 144 millones de euros con una variaciéon anual de -97 millones.
La mayor parte de este saldo se debia a revalorizaciones contables de activos financieros y de
inmovilizado sin efecto fiscal. La reduccion de 2013 se produce fundamentalmente en los pasivos
fiscales asociados a los activos financieros.

“Resto de pasivos”: el saldo a 31 de diciembre de 2015 ascendia a 134 millones de euros y
presentaba una variacion anual de +8 millones derivada principalmente de un incremento de las
periodificaciones.

A finales de 2014 el saldo ascendia a 127 millones de euros y presentaba una variacién anual de
+13 millones. En él se recogen principalmente periodificaciones, 88 millones de euros, cuya
partida mas significativa corresponde a los intereses por los pagos aplazados del EPA (56 millones
de euros, con una variaciéon anual de -8 millones de euros).

A 31 de diciembre de 2013 este apartado presenta un saldo de 114 millones de euros y una
variacién anual de +14 millones. En él se recogen principalmente periodificaciones, 95 millones de
euros, cuya partida mas significativa corresponde a los intereses por los pagos aplazados del EPA
(65 millones de euros, con una variacion anual de +23 millones de euros). En ejercicios anteriores,
las variaciones de este apartado fueron poco significativas.

“Patrimonio neto”: a 31 de diciembre de 2015 ascendia a 2.632 millones de euros, dando lugar a
una variacién anual de +17 millones de euros. Las principales variaciones se dan en las partidas de
“Prima de emisién” (a cierre de 2015, el saldo ascendia a 1.327 millones de euros, con una
variacion anual -924 millones) y de “Reservas” (a cierre de 2015, el saldo ascendia a 72 millones de
euros, con una variacién anual +1.056 millones) correspondientes, en su mayor parte, a la
aplicacion parcial de la prima de emisién por importe de 950 millones de euros con objeto de
compensar totalmente las pérdidas acumuladas de ejercicios anteriores registradas en dicha
partida, que fue aprobada por la Junta General de Accionistas con fecha 21 de abril de 2015.

B. Cuenta de pérdidas y ganancias consolidada del Grupo Liberbank a 31 de diciembre de 2015,

2014 y 2013.
, 31/12/20 31/12/201 31/12/201
CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS CONSOLIDADA 15 Var.15- 4 Var.14- 3
(Segun NIF-UE) Auditado 14 Auditado 13 _ No
iles € (%) iles € (%) auditado
(miles €) (miles €) (miles €)
1. Intereses y rendimientos asimilados..........cceeerruennen 757.697 (20) 943.736 (13) 1.088.204
2. Intereses y cargas asimiladas .......ccceeeveeerieersensnnsnnns (263.411) (44) (473.077) (30) (673.372)
3. Remuneracion de capital reembolsable a la vista __ }
(solo Cooperativas de Crédito) .....ccceerremriirrrnniirrnniernnennnns
A) Margen de INTEreSes .....cccccrrrrrrsisseerersisssssssnneeesssssssnnns 494.286 5 470.659 13 414.832
4. Rendimiento de instrumentos de capital.....cc.....cce... 5.879 (44) 10.472 27 8.222
4.1. Cartera de negociacion ........ccceeevevvniieiiiiieeeiieeennnn. - -- - - 6
4.2. Otros activos financieros a valor razonable ~ - - -
con cambios en pérdidas y ganancias .........cceeeeeeeeeenniinnnnns -
4.3. Activos financieros disponibles para la venta...... 5.879 (44) 10.472 27 8.216
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CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS CONSOLIDADA 3 1/12/?(5) Var. 15- 31/12/20 ‘11 Var. 14- ’ 1/12/23(‘)‘:’
(Seguin NIIF-UE) Auditado 14 Auditado 13 . No
(%) (%) auditado
(miles €) (miles €) (miles €)
2o Ta DA D ACION e, BO'S87 162 34071 Q0)  37.867
6. Comisiones Percibidas ......cc.ocuseersersserssesseessssssnessnnssnnns 189.127 (10) 211.276 (15) 249.744
7. ComisSiones Pagadas ....ccuuerserrserssesssessersseessensssssssssssnes (6.332) (74) (24.714) (29) (34.737)
8. Resultado de operaciones financieras (neto) ............ 192.842 (36) 299.800 22 245.240
8.1. Cartera de NegOCIACION ..cccvevvveeeieesieeeeeesee e (4.371) 339 (995) (79) (4.759)
8.2. Otros instrumentos financieros a valor B B _ _ B
razonable con cambios en pérdidas y ganancias...............
razonable con cambios eh pérdidas y ganancias oo, 197213 (39 300795 20 249.999
LS S O ) o 1 PP - -- - - --
9. Diferencias de cambio (Neto)........ccoeeriririsisisisininnnnnnns 554 102 275 (85) 1.881
10.0tros productos de explotacion .........cccceeemmenncererreennns 34.060 6 32.069 27 25.328
10.1.Ingresos de contratos de seguros y reaseguros B » ) ) )
emitidos
10 IRACIETO8 e Is66s  ® 17116 7S 9.784
10.3.Resto de productos de explotacion...........cccc...... 18.395 23 14.953 (4) 15.544
11.0tras cargas de explotacion.......cccccceeerrervrnneererereessennns (86.031) (10) (95.300) (12) (108.568)
11.1.Gastos de contratos de seguros y reaseguros...... -- -- -- -- --
11.2.Variacion de exXiStencias .......ccoceerverereersrereneeennnnns - - - (100) (1)
11.3.Resto de cargas de explotacion ...........ccccccveeenneen. (86.031) (10) (95.300) (12) (108.567)
B) Margen BIrulO....ccccccceeerrreeemnnsssssrsrsnnnssssssssesssnsssssssssssnnnns 913.972 3) 938.708 12 839.809
12.Gastos de administracion..........coeeeriririnisinininissssssninnns (396.918) (1) (399.927) (5) (422.513)
12.1.Gastos de personal .........ooeeeieiiiiiiiiiii (258.158) 0 (259.306) (5) (272.418)
12.2.0tros gastos generales de administracion ........... (138.760) (1) (140.621) (6) (150.095)
13, AMOTTIZACION . cerierrrerrreersseeeree s e snr s see s snesssne s (38.448) 1) (38.786) (5) (40.827)
13.1.Inmovilizado material .........ccceerierereerireriiieennnenn (21.225) (5) (22.415) (9) (24.745)
13.2.Inversiones inMobiliarias ........c.ccceeeriveeereneerennne. (1.323) 139 (555) (6) (589)
13.3.0tro activo intangible..........ccccooi (15.900) 1 (15.816) 2 (15.493)
14.Dotaciones a provisiones (Neto) ........ccvreseerrrrsneerssnnens (182.031) 1.543 (11.080) (147) 23.666
L5 pérdidas por deteroro de acthvos financieros  Giogoy @7 Gsiie @9 @ssom
15.1.Inversiones creditiCias.......coereerrerereesnrersnieennnnenn (210.510) (34) (317.536) (27) (432.485)
valor Tazonable con cambios en pérdidas y ganancias . O20D (72 (3582 3. (260D
15.2.1.Activos financieros valorados al coste...... - -- - - --
venta 15.2.2.Activos financieros disponibles para la (6.760) (80) (33.582) 16 (28.925)
15.2.3.Cartera de inversién a vencimiento .......... 2.531 - - (100) (3.676)
C) Resultado de la actividad de explotacion .................. 76.774 (44) 137.797 (312) (64.951)
16.Pérdidas por deterioro del resto de activos (neto)... (725) (111) 6.693 (742) (1.042)
16.1.Fondo de comercio y otro activo intangible......... (100) 8.083 (754) (1.236)
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, 31/12/20 31/12/201 31/12/201
CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS CONSOLIDADA 15 Var.15- 4 Var.14- 3
(Segun NIIF-UE) Auditado 14 Auditado 13 . No
i (%) il (%) auditado
(miles €) (miles €) (miles €)
16.1.1.Fondo de COMErCio .....ccoueeveevreeereeecreeennnen. - - (100) (1.236)
16.1.2.0tro activo intangible............ceevvvveveeeeeennens - 8.083 - -
16.2.0tr0S ACTIVOS.civuuuiieeerereeeiniaeeeeeeeeenaeaeeeeeeannnnaaeaeaes (725) (48) (1.390) (816) 194
16.2.1.Inmovilizado material .........cccceeeeeeecunnen... (578) 5.254 (10) (68) (31)
16.2.2.Inversiones inmobiliarias.........cccccccieeennnes - - - -
16.2.3.PartiCipaciones ......ccoouuuvvevieinieeineeneeeeeas - -- -- -- --
L 2 o N (146) (89) (1.380) (716) 224
17.(.}a.nancias (pérdidas) en la baja de activos no 1.217 (55) 2.717 (90) 26.763
clasificados como no corrientes en venta.........eeesssnnnnns
18.Diferencia negativa en combinaciones de _ _
T2 0 T ot 0
19.Ganancias (pérdidas) de activos no corrientes en
venta no clasificados como operaciones (36.198) 23 (29.483) 163 (11.191)
INtErTUMPIdas...ccvmieeeeniiirrrrrrnnnsssr e e rrnnnssss s e e s e rnnassssassernnns
D) Resultado antes de impuestoS...ccccceeeeerrrrermmnsnseserrennnns 41.068 (65) 117.724 (333) (50.421)
20.Impuesto sobre beneficios.....cccccceevrmrrreeeniiirierreennnnnnn, 70.959 (833) (9.686) (117) 58.632
21.Dotacién obligatoria a obras y fondos sociales _ ) )
(solo cajas de ahorros y cooperativas de crédito)..........
E) Respltado del .ejercicio procedente de 112.027 4 108.038 1.216 8.211
operaciones continuadas.........ccccerrrrrrsssssssssssssssssssssssssnns
22.Resultado de operaciones interrumpidas (neto)....... - - - - -
F) Resultado consolidado del €jercicio ........ccccvrrrrrsvnnee 112.027 4 108.038 1.216 8.211
F 1) Resultado atribuido a la entidad dominante......... 128.548 10 116.962 439 21.708
F 2) Resultado atribuido a intereses minoritarios....... (16.521) 85 (8.924) (34) (13.497)

(*) La informacion financiera correspondiente al referido ejercicio ha sido objeto de auditoria si bien, como consecuencia de la
aplicacién de la interpretacién CINIIF 21, la informacién ha sido re-expresada. Se presenta, Gnica y exclusivamente, a efectos
comparativos (ver explicacion al principio de este epigrafe).

Evolucion de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada durante el ejercicio 2015

El “margen de intereses’ asciende a 494 millones de euros, lo que supone un 1,2% en términos relativos
sobre los activos totales medios (ATM), y presenta un incremento interanual del 5,0%. Este aumento se
debe fundamentalmente a la reduccién de costes, tanto mayoristas como minoristas, que esta siendo
mas intensa que la caida de ingresos de crédito.

Los “intereses y rendimientos asimilados” ascendieron a 758 millones de euros a finales de 2015, que
suponen un descenso del 19,7% sobre el afio anterior. Dentro de éstos, se incluyen tanto los procedentes
de créditos concedidos a clientes (523 millones de euros) como los correspondientes a la cartera de
renta fija y al interbancario activo y otros ingresos financieros (235 millones de euros). Los ingresos
financieros del crédito se reducen en términos anuales -96 millones de euros, principalmente por
amortizaciones (-43 millones de euros), por la caida en los tipos de interés (-56 millones de euros). La
reduccion de activos dudosos tiene un efecto sobre los ingresos financieros positivo (+3 millones de
euros)

Por tanto, el 45% de la caida de los ingresos financieros del crédito se ha debido a un descenso de saldos
medios acumulados y el 58% al descenso de los tipos de interés. Por otro lado, el descenso en dudosos
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tiene un efecto positivo en la estructura del crédito que compensa ligeramente la caida como
consecuencia de los dos factores anteriores.

La rentabilidad del crédito en situacién normal en 2015 fue del 2,5%, y la del crédito dudoso del 0,6%.

Los “intereses y cargas asimiladas” ascendieron a 263 millones de euros, que suponen un descenso del
44,3% sobre el afio anterior. Dentro de este apartado se contabilizan los costes de la financiacién
mayorista, minorista y otros gastos financieros. Los costes financieros minoristas ascendieron a 104
millones de euros y presentaron un descenso interanual de 133 millones de euros, haciendo que el coste
financiero medio minorista se situara en el 0,4% (1,0% en el ejercicio 2014). Los costes financieros
mayoristas ascendieron a 143 millones de euros y presentaron un descenso interanual de 82 millones de
euros, haciendo que el coste financiero medio mayorista se situara en el 1,0% (1,5% en el ejercicio 2014).
El resto de gastos financieros ascendi6 a 17 millones de euros.

Las participaciones del Grupo Liberbank en diversas sociedades permitieron agregar unos resultados por
dividendos de 6 millones de euros en 2015 (10 millones de euros en 2014), procedentes de sociedades
en las que el Grupo Liberbank mantiene una participaciéon estable. Estos ingresos tienen su reflejo en la
partida de la cuenta publica consolidada denominada “rendimiento de instrumentos de capital’ y se
reducen en el afio, principalmente por la venta de participaciones (Telecable de Asturias SA, la mas
importante).

Las “comisiones netas” ascendieron a 183 millones de euros y experimentaron un descenso interanual
del 2,0%. Las comisiones de caracter recurrente, presentan un descenso del 2,6%, relacionado por una
parte con la reducciéon de los volumenes de riesgo impagado (reducciéon de las comisiones por
reclamacion de posiciones deudoras del -5,8%), con la reducciéon de comisiones cobradas en cuentas a la
vista (-7,4%) y con cambios normativos (que reducen las comisiones de tarjetas un -3,4% en términos
interanuales).

Los “resultados por operaciones financieras y diferencias de cambio” totalizaron 193 millones de euros,
derivados principalmente de la gestiéon de la renta fija del Grupo y de la venta de Telecable de Asturias
S.A. (38 millones de euros).

Los resultados contabilizados como “Otros productos y cargas de explotacion” presentan un gasto neto
de 52 millones de euros, que incluyen la aportaciéon al Fondo de Garantia de Depésitos (32 millones de
euros), el impuesto sobre depodsitos (10 millones de euros), la contribucién al Fondo de Resoluciéon
nacional (9 millones de euros) asi como otros gastos de caracter diverso.

Todos estos factores determinaron un “margen bruto” al cierre del ejercicio 2015 de 914 millones de
euros, inferior en un 2,6% al del aflo anterior.

Los “gastos de personal’ ascendieron a 258 millones de euros, que se mantienen en linea con el ejercicio
anterior (con una reduccién interanual del -0,4%).

Los “otros gastos generales de administracion” totalizaron 139 millones de euros, con una variacién
interanual del -1,3%. La evolucién de los costes determina una ratio de eficiencia (calculada como
cociente entre los gastos generales de administracién y el margen bruto) del 43,4%, ligeramente superior
al del ejercicio anterior (por el descenso de resultados por operaciones financieras, -35,7% en términos
interanuales).

La partida de “dotaciones a provisiones’ asciende a 182 millones de euros, de los que 98 millones estan
destinados a cubrir los costes de un plan de bajas incentivadas. El resto de dotaciones ha sido
destinado, principalmente, a reforzar las provisiones para cubrir contingencias legales. Al cierre del
ejercicio se habian interpuesto contra la Sociedad determinadas reclamaciones judiciales en relaciéon con
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la aplicacién de las “clausulas suelo” de algunos préstamos hipotecarios. No obstante lo anterior, la
Sociedad estima que una eventual resolucién judicial decretando la retroactividad de la nulidad de las
clausulas suelo desde su inicio supondria devolver intereses por un importe aproximado de 259
millones de euros. A los efectos de realizar la referida estimacién, se han considerado las operaciones
vivas, con suelo activado, que no son de empleados y no estan en mora. Dicho ejercicio se ha realizado
con base en hipétesis, asunciones y premisas que se consideran razonables aunque puedan no llegar a
materializarse, partiendo ademadas de una elevada incertidumbre sobre el potencial colectivo de hipotecas
que pudiera verse afectado.

Las “pérdidas por deterioro de activos financieros (neto)” del Grupo ascienden a 220 millones de euros,
131 millones menos que en el ejercicio anterior. La mayor parte, 211 millones de euros, correspondian a
saneamientos de la inversién crediticia y los restantes 9 millones a saneamientos de valores. Los
saneamientos recurrentes del crédito se han reducido un 41,6% en el afio (-103 millones). En relacién con
la inversion crediticia, el coste del riesgo recurrente, se sitia en el 0,63%. Los saneamientos no
recurrentes ascienden a 75 millones de euros y tienen como objetivo reforzar las coberturas del riesgo
de crédito.

La partida de “ganancias/(pérdidas) en la baja de activos no clasificados como corrientes en venta’
registré 1 millén de euros de resultados positivos, por ventas de inmuebles de uso propio.

El apartado de “ganancias (pérdidas) en activos no corrientes en venta no clasificados como operaciones
interrumpidas” con un saldo final de -36 millones de euros, recogia principalmente el saneamiento de
activos no corrientes en venta.

El impuesto sobre beneficios recoge un ingreso de 41 millones de euros por cancelaciéon de pasivos
fiscales en aplicacién de la Ley 27/2014, que establece un régimen de exenci6én general para los
dividendos y plusvalias de participaciones significativas.

A 31 de diciembre de 2015, el beneficio neto atribuido a Liberbank se situ6é en 129 millones de euros, la
rentabilidad sobre recursos propios (ROE) en el 5,7% y una rentabilidad sobre activos totales medios
(ROA) en el 0,3%.

Evolucion de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada durante el ejercicio 2014

El “margen de intereses” asciende a 471 millones de euros, lo que supone un 1,1% en términos relativos
sobre los activos totales medios (ATM), y presenta un incremento interanual del 13,5%. Este aumento se
debe fundamentalmente a la reduccién de costes tanto mayoristas como minoristas que ha permitido
compensar el efecto del desapalancamiento del crédito y la menor contribucién de la cartera de renta
fija.

Los “intereses y rendimientos asimilados” ascendieron a 944 millones de euros a finales de 2014, que
suponen un descenso del 13,3% sobre el afio anterior. Dentro de éstos, se incluyen tanto los procedentes
de créditos concedidos a clientes (620 millones de euros) como los correspondientes a la cartera de
renta fija y al interbancario activo (324 millones de euros). Los ingresos financieros del crédito se
reducen en términos anuales -102 millones de euros, principalmente por el traspaso de activos a la
SAREB (-17 millones de euros) y por la conversién en Renta Fija de un préstamo de las administraciones
publicas (-6 millones de euros). Descontadas estas cuestiones, la variacion interanual de los ingresos del
crédito seria de -78 millones de euros.

Descontado unicamente el impacto del traspaso de activos a la SAREB, el descenso de los rendimientos
de la inversiéon ascendidé a 84 millones de euros. El descenso de saldos medios acumulados explica el
70% de la caida de los ingresos financieros del crédito. Otro 12% se debe al descenso de los tipos de
interés, que se inici6 a finales de 2012 y que se traslada a la cartera del crédito con un retardo medio de
9 meses y, el 18% restante, es consecuencia del incremento de activos dudosos.
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La rentabilidad del crédito en situacién normal en 2014 fue del 2,8%, y la del crédito dudoso del 0,5%.

Los “intereses y cargas asimiladas” ascendieron a 473 millones de euros, que suponen un descenso del
29,7% sobre el ano anterior. Dentro de este apartado se contabilizan los costes de la financiacién
mayorista, minorista y otros gastos financieros. Los costes financieros minoristas ascendieron a 236
millones de euros y presentaron un descenso interanual de 97 millones de euros, haciendo que el coste
financiero medio minorista se situara en el 0,9% (1,3% en el ejercicio 2013). Los costes financieros
mayoristas ascendieron a 224 millones de euros y presentaron un descenso interanual de 107 millones
de euros, haciendo que el coste financiero medio mayorista se situara en el 1,5% (1,9% en el ejercicio
2013). El resto de gastos financieros ascendi6 a 12 millones de euros.

Las participaciones del Grupo Liberbank en diversas sociedades permitieron agregar unos resultados por
dividendos de 10 millones de euros en 2014 frente a 8 millones de euros en 2013, procedentes de
sociedades en las que el Grupo Liberbank mantiene una participaciéon estable. Estos ingresos tienen su
reflejo en la partida de la cuenta publica consolidada denominada “rendimiento de instrumentos de
capital”’.

Las “comisiones netas” ascendieron a 187 millones de euros y experimentaron un descenso interanual
del 13,2%, debido al impacto positivo que tuvieron en 2013 las comisiones extraordinarias percibidas
por la firma de un acuerdo con Caser para la venta en exclusividad de seguros de riesgo (42 millones de
euros). Las comisiones de caracter recurrente, presentan un incremento del 4,4%, gracias al desarrollo de
los negocios de seguros y fondos (cuyas comisiones crecen un 4,0%) y a las comisiones de cuentas a la
vista (con un crecimiento del 9,2%), que permiten compensar el descenso de ingresos derivado de una
menor transaccionalidad y al impacto del RDL 8/2014 que limita las tasas de intercambio.

Los “resultados por operaciones financieras y diferencias de cambio” totalizaron 300 millones de euros,
derivados principalmente de la gestién de la renta fija del Grupo.

Los resultados contabilizados como “Otros productos y cargas de explotacion”, presentan un gasto neto
de 63 millones de euros, que incluyen la aportaciéon al FGD (46 millones de euros), el impacto del
impuesto sobre depdsitos (10 millones de euros), asi como otros gastos de caracter diverso.

Todos estos factores determinaron un “margen bruto” al cierre del ejercicio 2014 de 939 millones de
euros, superior en un 11,8% al del afio anterior.

Los “gastos de personal’ ascendieron a 259 millones de euros. Estos gastos se redujeron un 4,8%,
principalmente por la reduccién de salarios derivada de la aplicacién de las medidas de ajuste laboral.

Los “otros gastos generales de administracion” totalizaron 141 millones de euros con una variacion
interanual del -6,3%, a consecuencia de la obtencion de las sinergias previstas en el plan de integraciéon
de Liberbank y de diversas medidas para la mejora de la eficiencia. La evolucién de los costes determina
una ratio de eficiencia (calculada como cociente entre los gastos generales de administracion y el
margen bruto) del 42,6%, mejorando sustancialmente respecto al ejercicio anterior.

La partida de “dotaciones a provisiones” contabiliza 11 millones de euros principalmente por dotaciones
para avales (5 millones de euros) y litigios (+16 millones de euros), ademdas de otras dotaciones y
liberaciones de fondos para cubrir pérdidas de caracter diverso.

Las “pérdidas por deterioro de activos financieros (neto)” del Grupo ascienden a 351 millones de euros,
114 millones menos que en el ejercicio anterior. La mayor parte, 318 millones de euros, correspondian a
saneamientos de la inversion crediticia y los restantes 34 millones a saneamientos de valores. En 2014
todavia se han registrado saneamientos de caracter no recurrente, de importe muy inferior al de
ejercicios anteriores, que incluyen 34 millones de la cartera de valores y 85 millones de saneamientos
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del crédito (28 millones por la revision del AQR y 57 millones por revision de garantias, para aproximar
el valor de los colaterales a su precio de mercado y agilizar asi su venta). Sin considerar saneamientos
extraordinarios, el coste del crédito seria del 1,0%, 0,5% anualizando el dato del cuarto trimestre.

La partida de “Pérdidas por deterioro del resto de activos (neto)’ refleja un resultado positivo de 7
millones de euros debido principalmente a la liberaciéon de un fondo de aplicaciones informaticas
constituido en diciembre de 2010 (en el marco del SIP) de 8 millones de euros.

La partida de “ganancias/(pérdidas) en la baja de activos no clasificados como corrientes en venta’
registré 3 millones de euros de resultados positivos, por ventas de inmuebles de uso propio.

El apartado de “ganancias (pérdidas) en activos no corrientes en venta no clasificados como operaciones
interrumpidas” con un saldo final de -29 millones de euros, recogia principalmente el saneamiento de
inmuebles adjudicados.

A 31 de diciembre de 2014, el beneficio neto atribuido a Liberbank se situ6é en 117 millones de euros,
dando lugar a una rentabilidad sobre recursos propios (ROE) del 5,9% y una rentabilidad sobre activos
totales medios (ROA) del 0,3%.

Evoluciéon de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada durante el ejercicio 2013

En la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada, el “margen de intereses” ascendi6é a 415 millones de
euros que, en términos relativos sobre los activos totales medios (ATM), representaba un 0,9%. La
evolucion del margen de intereses se vio condicionada por la reducciéon del volumen del crédito y el
descenso de los tipos de interés, que redujo los ingresos procedentes del negocio minorista. Este
descenso se compenso parcialmente con la consiguiente y paralela reduccién de costes de financiacién,
tanto mayorista como minorista, que reflejé esa evolucién de tipos, y con mayores ingresos derivados
del negocio de inversion mayorista (basicamente renta fija).

Los “intereses y rendimientos asimilados” ascendieron a 1.088 millones de euros a finales de 2013, que
suponen un decremento del 23,0% sobre el afio anterior. Dentro de éstos, se incluyen tanto los
procedentes de créditos concedidos a clientes (728 millones de euros) como los correspondientes a la
cartera de renta fija y al interbancario activo (360 millones de euros). Los derivados del crédito se fueron
reduciendo a lo largo del ejercicio por el descenso del volumen de inversién, el incremento de activos
dudosos y la caida de tipos de interés. Descontado el impacto del traspaso de activos a la SAREB, el
descenso de la inversién ascendié a 3.449 millones de euros (en términos de saldos medios
acumulados). Este descenso explica el 38% de la caida de los ingresos financieros del crédito. Otro 57%
se debe al descenso de los tipos de interés, que se inicié a finales de 2012 y que se traslada a la cartera
del crédito con un retardo de 9 meses y, el 5% restante, es consecuencia del incremento de activos
dudosos. La rentabilidad del crédito en situacién normal en 2013 fue del 2,8%, y la del crédito dudoso
del 0,4%.

Los “intereses y cargas asimiladas” ascendieron a 673 millones de euros, que suponen un decremento
del 23,4% sobre el afio anterior. Dentro de este apartado se contabilizan los costes de la financiacién
mayorista, minorista y otros gastos financieros. Los costes financieros minoristas ascendieron a 333
millones de euros y presentaron un descenso interanual de 44 millones de euros, haciendo que el coste
financiero medio minorista se situara en el 1,3% (1,5% en el ejercicio 2012). Los costes financieros
mayoristas ascendieron a 332 millones de euros y presentaron un descenso interanual de 132 millones
de euros, haciendo que el coste financiero medio mayorista se situara en el 1,9% (2,4% en el ejercicio
2012). El resto de gastos financieros ascendi6 a 8 millones de euros.

Las participaciones del Grupo Liberbank en diversas sociedades permitieron agregar unos resultados por
dividendos de 8 millones de euros en 2013 frente a 64 millones de euros en 2012, procedentes de
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sociedades en las que el Grupo Liberbank mantiene una participacion estable. Estos ingresos tienen su
reflejo en la partida de la cuenta publica consolidada denominada “rendimiento de instrumentos de
capital”. El 62% de la caida viene explicada con el traspaso de la participacion de EDP a Oppidum cuyos
ingresos pasan a contabilizarse como resultados de entidades valoradas por el método de participacion.

Las “comisiones netas” ascendieron a 215 millones de euros y experimentaron un descenso interanual
del 8,3%. Tanto las comisiones de 2013 como las de 2012 registraron importes de caracter no recurrente
de +25 millones de euros en 2013 originados por los acuerdos con Caser en seguros generales (+42
millones), con CECA sobre depositaria (+12 millones), y por las comisiones del EPA (-29 millones). Las
comisiones de caracter recurrente sufrieron un descenso interanual del 9,1% a consecuencia de la
reduccion de los niveles de actividad, especialmente en el negocio de empresas.

Los “resultados por operaciones financieras y diferencias de cambio” totalizaron 247 millones de euros, e
incluian 54 millones procedentes del canje de instrumentos hibridos, y otros 193 millones de euros
surgidos mayoritariamente de aprovechar las oportunidades de mercado para materializar plusvalias en
la venta de activos financieros disponibles para la venta.

Los resultados contabilizados como “otros productos/cargas de explotacion” ascendieron en términos
netos a -83 millones de euros, recogiendo el gasto por la aportacién al FGD (88 millones de euros en
2013).

Todos estos factores determinaron un “margen bruto” al cierre del ejercicio 2013 de 840 millones de
euros, inferior en un 3,2% al del afio anterior, si bien en el mismo se incluyen resultados por operaciones
financieras que ascendieron a 247 millones, de los que 54 millones proceden del canje de instrumentos
hibridos y otros 193 millones mayoritariamente provienen del aprovechamiento de las oportunidades de
mercado para materializar plusvalias en la venta de activos financieros disponibles para la venta.

Los “gastos de personal’ ascendieron a 272 millones de euros. Estos gastos se redujeron un 19,4%, si
bien no reflejan aun la totalidad de los ahorros generados por la firma de un acuerdo laboral alcanzado
con la representaciéon legal de los trabajadores. Este acuerdo permitird reducir los costes laborales un
25% (en base anual), y contribuird a mejorar la eficiencia del Grupo.

Los “otros gastos generales de administracion” totalizaron 150 millones de euros con una variacion
interanual del -13,9%, fruto del esfuerzo por mejorar los niveles de eficiencia del Grupo. La evolucion de
los costes determina una ratio de eficiencia (calculada como cociente entre los gastos generales de
administracion y el margen bruto) del 47,9%, mejorando sustancialmente respecto al ejercicio anterior.

La partida de “dotaciones a provisiones” contabiliza -24 millones de euros por liberaciones netas de
fondos, pues la dotaciones para avales (10 millones de euros), para responsabilidades (+16 millones de
euros) y para participadas (10 millones de euros), se compensan con liberaciones de fondos excedentes
de pensiones (21 millones de euros) y fondos de caracter general dotados en el ejercicio anterior (35
millones de euros)

El crecimiento de la morosidad provocé la necesidad de incrementar los fondos de provisién de
insolvencias, dando lugar a unas dotaciones de 465 millones de euros, recogidas en la partida de
“Pérdidas por deterioro de activos financieros”. La mayor parte, 424 millones de euros, correspondian a
saneamientos de la inversion crediticia y los restantes 41 millones a saneamientos de valores.

La partida de “ganancias/(pérdidas) en la baja de activos no clasificados como corrientes en venta’
registrd 27 millones de euros de resultados positivos, la mayor parte, 23 millones de euros, derivados de
la venta de la gestora de fondos a Banco Madrid.
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La partida de “ganancias (pérdidas) en activos no corrientes en venta no clasificados como operaciones
interrumpidas” con un saldo a final de -11 millones de euros, recogia principalmente el saneamiento de

inmuebles.

A 31 de diciembre de 2013, el beneficio neto atribuido a Liberbank se situé en 22 millones de euros,
dando lugar a una rentabilidad sobre recursos propios (ROE) del 1,7% y una rentabilidad sobre activos

totales medios (ROA) del 0,1%.

C. Estado de flujos de efectivo consolidado del Grupo Liberbank correspondiente a los ejercicios

2015, 2014 y 2013.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO CONSOLIDADO (Segun NIIF-UE) 31/12/2015 31/12/2014 31/12/2013%
(miles €) Auditado Auditado No auditado
A) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION
1. Resultado del €JerciCio.....ccuuirirrririirrrsissssssssssss s s e e e e 112.027 108.038 8.211
2.1 AMOTTIZACION ..eeiiiiiiiiit et 38.448 38.786 40.827
2.2 OtIOS QJUSTES -uueeeieeeeeiiiieeiieaeeeaateeteeeaeeeeaanteeeeeaesaaanreeeeeeeaeeaaannnnes 165.967 22.796 224.458
3. Aumento/disminucion neto de los activos de explotacién.............. 581.520 (3.241.592) 3.315.582
3.1 Cartera de NeZOCIACION ......cceccvurieeeeeeiecereeeeeeeeeeereree e e e e e s enrereeeaees 42.521 (19.831) (2.416)
3.2 Otros activos financieros a valor razonable con cambios en . ~ _
Y] e N0 F- TSI 1= V' U= V' L - VN
3.3 Activos financieros disponibles para la venta .......ccc..cccccuvveeennn. (953.307) (5.118.337) (1.012.891)
3.4 Inversiones CreditiCias ......ccceerruererriiereiiiiee e 1.473.348 2.322.115 4.129.898
3.5 Otros activos de eXplotacion......c.eecceeeereeeeeriieeeeeee e eeee e 18.958 (425.539) 200.991
4. Aumento/disminucion neto de los pasivos de explotacion............. (931.075) (2.262.242) (1.694.329)
4.1 Cartera de NeZOCIACION ....uvviereeeieciirieeee e e st e e e e e e eenree e e e e e eeeanaees (7.357) 7.258 (19.993)
4.2 Otros pasivos financieros a valor razonable con cambios en ~ ~ -
Y] e K0 F- TSI 1= V' - V' Ll - V-
4.3 Pasivos financieros a coste amortizado .......cocceeeeerveeeeniieeennneen. (925.965) (2.205.296) (1.713.647)
4.4 Otros pasivos de eXplotacion ......ccceeeeveeeiiiiiieieeeceiciee s 2.247 (64.204) 39.311
5. Cobros/Pagos por impuesto sobre beneficios.......ccccecerrrrcerrreseeennn. (1.884) 34.447 1.676
Total flujos de efectivo netos de las actividades de explotacion (A).... (34.997)  (5.299.767) 1.896.425
B) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION
LT - - 1 (403.699) (410.418) (3.083.455)
6.1 AcCtivos Materiales .....cooieieiiieieieee e (31.412) (2.036) (5.665)
6.2  Activos intangibles ..o (24.781) (16.651) (18.003)
6.3 PartiCiPACIONES .ouueeeeiiiieeeeiieeeieee e st eeeeeee e e eeesneeeeeenneeeeennneeeeas - (83) (1.179)
6.4 Otras unidades de NeZOCIO ....cuuiiiiuiiiiiiiieeeiiie e -- - --
6.5 Activos no corrientes y pasivos asociados en venta.................... - - (657.910)
6.6 Cartera de inversion a VENCIMIieNTO .......cccveerrveerrveerveesieesesseeenneens (347.506) (391.648) (2.400.698)
6.7 Otros pagos relacionados con actividades de inversion.............. -- - --
7R o) o TN 719.682 5.230.288 1.346.888
7.1 ACtivOs MAteriales .......cooiiiiiiiiiiiieie e 5.536 6.754 3.368
7.2 Activos intan@ibles ......coceeveiiieiieie e -- - 12
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ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO CONSOLIDADO (Segun NIIF-UE) 31/12/2015 31/12/2014 31/12/2013%
(miles €) Auditado Auditado No auditado
7.3 PartiCiPacCiones ........uuieeieieiiiiiiee e e e e e e e e e e e e e e e e e e e reae e e e e eeeeees 33 10.531 3.679
7.4 Otras unidades de NegOCIO . ....ccuuuiiiiiiiiiiiiie e -- - --
7.5 Activos no corrientes y pasivos asociados en venta.................... 43.147 33.687 -
7.6 Cartera de inversion a vencimiento ............cc.eeeeeeereememeennennnnnennnn 670.966 5.179.316 1.339.829
7.7 Otros cobros relacionados con actividades de inversion ............ - - --
Total flujos de efectivo netos de las actividades de inversion (B)........ 315.983 4.819.870 (1.736.567)
C) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION
L V{01 (121.569) (205.418) (11.373)
ST N T T 1 T o Y-SR (8.906) - -
8.2 Pasivos SUDOTAINAAOS ...cciuueeueeiiieeieesieesiee et eieeetee et e e (63.176) (169.522) (3.196)
8.3 Amortizacién de instrumentos de capital propio........ccceeeeeennnnnns -- - --
8.4 Adquisicidn de instrumentos de capital propio.......cccceeceeeeruveenn. (26.116) (13.903) (157)
8.5 Otros pagos relacionados con actividades de financiacion......... (23.371) (21.993) (8.020)
9. CODBIOS iiiiiiiiiiiiiiinssss s -- 574.845 --
9.1 Pasivos subordinados........coooeiiiiiiiiiiiiii - - --
9.2 Emisién de instrumentos de capital propio.......cceeeeeeeiieeiiieeeennn. -- 574.845 --
9.3 Enajenacidén de instrumentos de capital propio .........ceeeeeeiiiennne -- - --
9.4 Otros cobros relacionados con actividades de financiacion........ -- - --
Total flujos de efectivo neto de las actividades de financiacion (C) .... (121.569) 369.427 (11.373)
D) EFECTO DE LAS VARIACIONES DE LOS TIPOS DE CAMBIO (D)..cvuvsssssssssssssssssssanas - --
E) AUMENTO (DISMINUCION) NETO DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTES (A+B+C+D) .... 159.417 (110.470) 148.485
F) EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL INICIO DEL PERIODO ..civisssssssssssssssssssssssssnssnsnss 369.273 479.743 331.258
G) EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL FINAL DEL PERIODO 1eisvssssssssssssssssssssssssssssnsnnnns 528.690 369.273 479.743
PRO-MEMORIA:
COMPONENTES DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL FINAL DEL PERIODO
O - - SRR 251.464 226.413 228.700
1.2 Saldos equivalentes al efectivo en bancos centrales ................... 202.396 96.214 199.746
1.3 Otros activos finanCieros .........ccccueeeeeeiiiiiieiee e 85.154 74.161 109.266
1.4 Menos: Descubiertos bancarios reintegrables a la vista .............. (10.324) (27.515) (57.969)
Total efectivo y equivalentes al final del periodo.....cccccceveverererreeeeeennnnns 528.690 369.273 479.743

(*) La informacién financiera correspondiente al referido ejercicio ha sido objeto de auditoria si bien, como consecuencia de la
aplicacién de la interpretacion CINIIF 21, la informacién ha sido re-expresada. Se presenta, Uinica y exclusivamente, a efectos

comparativos (ver explicacion al principio de este epigrafe).

En los estados de flujos de efectivo consolidados se utilizan las siguientes expresiones en los siguientes

sentidos:

o Flujos de efectivo: entradas y salidas de dinero en efectivo y de sus equivalentes; entendiendo por
éstos las inversiones a corto plazo de gran liquidez y bajo riesgo de alteraciones en su valor.

o Actividades de explotacién: actividades tipicas de las entidades de crédito, asi como otras
actividades que no pueden ser calificadas como de inversién o de financiacion.
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o Actividades de inversiéon: las de adquisicién, enajenacion o disposicion por otros medios de
activos a largo plazo y otras inversiones no incluidas en el efectivo y sus equivalentes.

o Actividades de financiacién: actividades que producen cambios en el tamafio y composicion del
patrimonio neto y de los pasivos que no forman parte de las actividades de explotacién.

A efectos de la elaboracion del estado de flujos de efectivo consolidado, se ha considerado como
"efectivo y equivalentes de efectivo" aquellas inversiones a corto plazo de gran liquidez y con bajo
riesgo a cambios en su valor. De esta manera, el Grupo Liberbank considera efectivo o equivalentes de
efectivo los saldos registrados en el epigrafe "caja y depdsitos en bancos centrales" del balance resumido
consolidado asi como los depoésitos “a la vista” en entidades de crédito.

D. Estado total de cambios en el patrimonio neto consolidado del Grupo Liberbank
correspondiente a los ejercicios terminados a 31 de diciembre de 2015, 2014 y 2013.

En el estado total de cambios en el patrimonio neto consolidado se presentan todos los cambios habidos
en el patrimonio neto consolidado, incluidos los que tienen su origen en cambios en los criterios
contables y en correcciones de errores. Este estado muestra, por tanto, una conciliacién del valor en
libros al comienzo y al final del ejercicio de todas las partidas que forman el patrimonio neto
consolidado, agrupando los movimientos habidos en funcién de su naturaleza en las siguientes partidas:

a) Ajustes por cambios en criterios contables y correccion de errores: que incluye los cambios en el
patrimonio neto consolidado que surgen como consecuencia de la re-expresion retroactiva de los
saldos de los estados financieros con origen en cambios en los criterios contables o en la
correccion de errores.

b) Ingresos y gastos reconocidos en el ejercicio: recoge, de manera agregada, el total de las partidas
registradas en el estado de Ingresos y Gastos consolidado reconocidos anteriormente indicadas.

c) Otras variaciones en el patrimonio neto: recoge el resto de partidas registradas en el patrimonio
neto consolidado, como pueden ser aumentos o disminuciones del fondo de dotacién, distribucién
de resultados, operaciones con instrumentos de capital propios, pagos con instrumentos de
capital, traspasos entre partida del patrimonio neto y cualquier otro incremento o disminucion del
patrimonio neto consolidado.
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A continuacion se incluye el estado de cambios en el patrimonio neto consolidado del Grupo Liberbank correspondiente los ejercicios terminados a 31 de

diciembre de 2015, 2014 y 2013:

PATRIMONIO NETO ATRIBUIDO A LA ENTIDAD DOMINANTE

FONDOS PROPIOS

ESTADO TOTAL DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO Reservas Resultado Ajustes Total
. (pérdidas) de del or Intereses . oL o
CONSOLIDADO Prima Reservas entidades Otros Menos: ejercicio Menos: Total ) por . inoritari !
(Segtin NIIF-UE) Capital de (pérdidas) - o < por IMStrumentos valores . o .. " dividendosy Fondos valoraci os nio
Auditado emisiéon acumuladas i p de capital propios . retribuciones Propios on neto
. el método de la entidad
(miles €) participacion dominante
1.Saldo a 1 de enero de 2015 cciveeeeeceeeeeeeemnsieeesens 783.789  2.250.999 (999.086) 14.697 (14.060) 116.962 2.153.301 359.504 102.393 2.615.198
1.1 Ajustes por cambios de criterio contable...
1.2 AjJUSTES POI EITOTES..uuuiieeirerrrnniieeereerrnnnnaaaaens
2.Saldo inicial ajustado... 783.789  2.250.999 (999.086) 14.697 (14.060) 116.962 2.153.301 359.504 102.393 2.615.198
3.Total ingresos y gastos reconocidos. 5.267 128.548 133.815 (96.437) (26.334) 11.044
4.0tras variaciones del patrimonio neto... 30.898  (923.707) 1.046.465 4.186 5.318 (116.962) (40.341) 5.857 56 5.913
4.1. Aumento de capital/fondo de dotacion ..... (47) (47) 47)
4.2. Reducciones de capital ........cceeeeeeeeeeeeeieennnn
4.3. Conyersmn de pasivos financieros en 30.898 26.432 57.330 57.330
capital cooeeeiiiiiiiie
4.4. Incrementos de otros instrumentos de
capital cooeeeiiiiiiiie
4.5. Reclasificacion de pasivos financieros a
otros instrumentos de capital........cccceeeeenns
4.6. Reclasificacion de otros instrumentos de
capital a pasivos financieros ........cccccveeeeen.
4.7. Distribucion de B ) (40.341)  (40.341) (40.341)
dividendos/Remuneracién a los socios......
4.8. Opergcmnes con instrumentos de capital (16.400) (26.116) (42.516) (42.516)
PIOPI0 (NNETO) .euueeueeeneiieeeeeeeeeieeeeeeeeeeeeeeeeeeeeene
4.9. Traspasos entre partidas de patrimonio (950.139) 1.062.912 4189 (116.962)
4.10 Incrementos (reducciones) por
combinaciones de Nnegocios ......cccccevveveeeenns
4.11. Dotacion discrecional a obras sociales ......
4.12. Pagos con instrumentos de capital............. 31.434 31.434 31.434
4.13. Rest_o de mcrementos (reducciones) de 3) 3) 6 53
PArimonio NetO.....cvvuevieereeeiiiiiiee e
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PATRIMONIO NETO ATRIBUIDO A LA ENTIDAD DOMINANTE

FONDOS PROPIOS

ESTADO TOTAL DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO Reservas Resultado Ajustes Total
) (pérdidas) de del Intereses .
CONSOLIDADO Prima Reservas entidades Otros Menos: ... . Menos: Total por . inoritari - auimo
(Seguin NIIF-UE) Capital de  (pérdidas) _ . = O or iDstrumentos valores atri{ouido a dividendosy Fondos valoraci os nio
Auditado emisiéon acumuladas i p de capital propios . retribuciones Propios on neto
. el método de la entidad
(miles €) participacién dominante
5.Saldo final a 31 de diciembre de 2015............. 814.687 1.327.292 52.646 18.883 - (8.742) 128.548 (40.341) 2.292.973 263.067 76.115  2.632.155
PATRIMONIO NETO ATRIBUIDO A LA ENTIDAD DOMINANTE
FONDOS PROPIOS
Reservas Resultado Total Ajustes Total
ESTADO TOTAL DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO Prima (pérdidas) de del ota or Intereses Patrim
Reservas . Otros Menos: P Menos: Fondo p minoritar
CONSOLIDADO . de 1 entidades . ejercicio . valoracié onio
(Segtin NIIF-UE) Capital emisi (pérdidas) valoradas por instrumentos va101_'es atribuido a d1v1_denfios vy s n ios neto
Auditado (miles €) on acumuladas el método de de capital propios la entidad retribuciones Propl(;
participacion dominante
1.966 1.510. 1.584.
1.5aldo a 1 de enero de 2014..........ooorrssssccereeeen a33.075 100 (915.272) (21.379) - as8) 48.170 - 59103 (20.228)  93.870 >3 sg
56.40 61.606
1.1  Ajustes por cambios de criterio contable.. - - (29.938) - - - (26.462) Lt 0) - (5.206) ( )
1.2 AjUSTES POI EITOTES..uuuiieerierrenieeereereannaaaaens
1. 1.454. 1.522.
2.Saldo inicial ajustado......cccociireniiireiiineinee 433.075 2(75(75 (945.210) (21.379) - (158) 21.708 -- 5513 (20.228) 88.664 > 43
107.5 500.90
3.Total ingresos y gastos reconocidos............... - - (9.434) - - - 116.962 - 28 379.732 13.641 1
284.5 13.902 591.2 591.34
4.0tras variaciones del patrimonio neto............ 350.714 22 (44.442) 36.076 . ) (21.708) - 60 - 88 8
245.8 561.70 561.78
4.1. Aumento de capital/fondo de dotacion .... 329.012 32 (13.144) - - - - - 0 - 88 s
4.2. Reducciones de capital .........ceeeeeeeeeeeieeennn.
4.3. Conversién de pasivos financieros en 21702 3869 60.392 B 60392
capital cooeeeiiiiieii 0

4.4. Incrementos de otros instrumentos de
capital cooeeeiiiiiiei

4.5. Reclasificacion de pasivos financieros a
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PATRIMONIO NETO ATRIBUIDO A LA ENTIDAD DOMINANTE

FONDOS PROPIOS

Reservas Resultado Total Ajustes Total
ESTADO TOTAL DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO Prima (pérdidas) de . del . ota In.tere_ses Patrim
Reservas . Otros Menos: P Menos: Fondo minoritar
CONSOLIDADO . de e entidades . ejercicio - valoracié N onio
Seqin NIIF-UE Capital o (pérdidas) instrumentos valores R dividendos y S ios
(Segun ) emisi . muladas V2loradas por de capital propios atribuidoa .. 5y ciones Propio n neto
Auditado (miles €) on el método de la entidad s
participacion dominante
otros instrumentos de capital....................
4.6. Reclasificacion de otros instrumentos de
capital a pasivos financieros ..........ccccecc...
4.7. Distribucién de
dividendos/Remuneracion a los socios.....
4.8. Operaciones con instrumentos de capital (10.663) (13.902 (24.56 (24.565
93 40) o) To X4 T=Y o) USRS ' ) 5) )
4.9. Ezzzzpasos entre partidas de patrimonio (20.635) 42.343 (21.708)
4.10 Incrementos (reducciones) por
combinaciones de negocios ......c.cccevvveeeeenns
4.11. Dotacion discrecional a obras sociales .....
4.12. Pagos con instrumentos de capital............
4.13. E;frtiom%en;gc;::gentos (reducciones) de (6.267) (6.267) (6.267)
2.250 14.060 2.153. 2.615.1
5.Saldo final a 31 de diciembre de 2014............ 783.789 999 (999.086) 14.697 ( ) 116.962 301 359.504 102.393 08
PATRIMONIO NETO ATRIBUIDO A LA ENTIDAD DOMINANTE
FONDOS PROPIOS
Reservas
(pérdidas) )
d ot Resultado M . Ajustes Intereses Total
ESTADO TOTAL DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO . e  Ouos del _ venos: or Mminoritar Patrimonio
. Reservas entidades instrum Menos: . s dividendo Total p :
CONSOLIDADO . Prima de o ejercicio valoracié 10S neto
p . Capital . (pérdidas) valoradas entos valores R sy Fondos
(Segun NIIF-UE) emision . atribuido a . . . n
Auditado (miles €) acumuladas por el _de propios la entidad retribucio Propios
u método de capital domi nes
. . . ominante
participaci
on
1.Saldo a 1 de enero de 2013.......ccevevrererernrnnnns 1.000.000 1.642.205 201.462 (12.771) (1.833.637) 997.259 (5.425) 107.503 1.099.338
1.1  Ajustes por cambios de criterio contable - (31.846) - - 1.909 (29.938) - (2.765) (32.702)
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PATRIMONIO NETO ATRIBUIDO A LA ENTIDAD DOMINANTE

FONDOS PROPIOS

Reservas
(perdlde:is) ot Resultado M ) Ajustes Intereses Total
ESTADO TOTAL DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO . e  Otros del _ venos: or Mminoritar Patrimonio
. Reservas entidades instrum Menos: P dividendo Total por ;
CONSOLIDADO . Prima de P ejercicio valoracio 10s neto
(Segtin NIIF-UE) Capital emision (pérdidas) valoradas entos valores atribuido a sy Fondos
. . acumuladas por el de propios la entidad retribucio Propios n
Auditado (miles €) método de capital . nes
s X dominante
participaci
on
1.2 AjuStes POT €ITOTEeS....cceeeeeeeeeeaaaaaaaaaaannas -- -- -- -- --
2.Saldo inicial ajustado.....cccceceiiiirirrmnnniiiiiennnas 1.000.000 1.642.205 169.616 (12.771) (1.831.728) 967.321 (5.425) 104.738 1.066.636
3.Total ingresos y gastos reconocidos............ 8.600 21.708 30.308 (14.803) (14.552) 953
4.0tras variaciones del patrimonio neto......... (566.925) 324.272 (1.123.426) (8.608) (158) 1.831.728 456.883 (1.522) 455.361
4.1. Aumento de capital/fondo de dotacion . (3) 3) 3)
4.2. Reducciones de capital ........ccoeeeevvvrenneen.. (700.000) 700.000
4.3. Conyersi(’)n de pasivos financieros en 133.075 3024.072 (350) 456.997 456.997
(=) ) L - 1 R
4.4. Incrementos de otros instrumentos de B B B B B
(=) o) L - 1 R
4.5. Reclasificacién de pasivos financieros a B B B B B
otros instrumentos de capital.................
4.6. Reclasificacion de otros instrumentos de B B B B B
capital a pasivos financieros ..................
4.7. Distribucién de B B B B B
dividendos/Remuneracién a los socios..
4.8. Opelracioneslcon instrumentos de 45 (158) (113) (113)
capital propio (Neto)...ccccceeeveeeeeeeeeeeeeennnns
4.9. Ezz:zpasos entre partidas de patrimonio (1.823.136) (8.592) 1.831.728
4.10 Increr_nentps (reduccione_s) por (1.525) (1.525)
combinaciones de negocios .........ccceeeeeeen
4.11. Dotacién discrecional a obras sociales ..
4.12. Pagos con instrumentos de capital.........
4.13. Restp de @ncrementos (reducciones) de 18 (16) 2 3 5
PAtrimonio NetO......cvvvvveveeeiiiieeee e
. . 1.454.51
5.Saldo final a 31 de diciembre de 2013......... 433.075 1.966.477 (945.210) (21.379) (158) 21.708 4 (20.228) 88.664 1.522.950
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20.2. Informacion financiera pro-forma

No procede.

20.3. Estados financieros

Liberbank prepara estados financieros anuales individuales y consolidados. Los estados financieros
consolidados anuales del Grupo Liberbank se incluyen en el epigrafe 20.1 del presente Documento de
Registro.

20.4. Auditoria de la informacion financiera historica anual

20.4.1. Declaracion de que se ha auditado la informacion financiera historica

Las cuentas anuales individuales y consolidadas del Grupo Liberbank correspondientes al ejercicio 2015,
2014 y 2013 han sido auditadas por Deloitte con una opinion favorable.

Sin que afectara a la opinién de auditoria, tanto en el informe de auditoria correspondiente a las cuentas
anuales individuales de Liberbank de los ejercicios 2015, 2014 y 2013 como en el informe de auditoria
correspondiente a las cuentas anuales consolidadas de Liberbank de los ejercicios 2015, 2014 y 2013, se
incluyeron los parrafos de énfasis que a continuacion se transcriben:

Parrafos de énfasis del informe de auditoria de las cuentas anuales individuales de Liberbank de
2015.

“Llamamos la atencion con respecto a lo serialado en la Nota 1.d de la memoria adjunta, en la que se
hacer referencia al Plan de Recapitalizacion y Reestructuracion aprobado por el Consejo de
Administracion del Banco y a los compromisos asumidos por el Reino de Esparia ante la Comision Europea
para la restructuracion de Liberbank, asi como a las acciones llevadas a cabo para la generacion de
recursos propios y el cumplimiento de los mencionados compromisos. Esta cuestion no modifica nuestra
opinion.”

Parrafos de énfasis del informe de auditoria de las cuentas anuales consolidadas de Liberbank de
2015.

“Llamamos la atencion con respecto a lo sefialado en la Nota 1.c de la memovria consolidada adjunta, en la
que se hacer referencia al Plan de Recapitalizacion y Reestructuracion aprobado por el Consejo de
Administracion del Banco y a los compromisos asumidos por el Reino de Esparia ante la Comision Europea
para la restructuracion de Liberbank, asi como a las acciones llevadas a cabo para la generacion de
recursos propios y el cumplimiento de los mencionados compromisos. Esta cuestion no modifica nuestra
opinion.”

Parrafos de énfasis del informe de auditoria de las cuentas anuales individuales de Liberbank de
2014.

“Llamamos la atencion con respecto a lo sefialado en la Nota 1.d de la memovria adjunta en la que se hace
referencia al Plan de Recapitalizacion y Reestructuracion aprobado por el Consejo de Administracion del
Banco y a los compromisos asumidos por el Reino de Espania ante la Comision Europea para la
restructuracion de Liberbank, asi como a las acciones llevadas a cabo para la generacion de recursos
propios y el cumplimiento de los mencionados compromisos. Esta cuestion no modifica nuestra opinion.”
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Parrafos de énfasis del informe de auditoria de las cuentas anuales consolidadas de Liberbank de
2014.

“Llamamos la atencion con respecto a lo sefialado en la Nota 1.c de la memoria consolidada adjunta en la
que se hacer referencia al Plan de Recapitalizacion y Reestructuracion aprobado por el Consejo de
Administracion del Banco y a los compromisos asumidos por el Reino de Esparia ante la Comision Europea
para la restructuracion de Liberbank, asi como a las acciones llevadas a cabo para la generacion de
recursos propios y el cumplimiento de los mencionados compromisos. Esta cuestion no modifica nuestra
opinion.”

Parrafos de énfasis del informe de auditoria de las cuentas anuales individuales de Liberbank de
2013.

“3. Sin que afecte a nuestra opinion, llamamos la atencion con respecto a lo sefialado en la Nota 1.d)
de la memoria adjunta en la que se menciona que el Consejo de Administracion del Banco aprobd, con
fecha 17 de diciembre de 2012 un Plan de Recapitalizacion y Reestructuracion, en el que se detallan las
actuaciones y medidas que se llevarian a cabo para alcanzar los recursos propios requeridos y tomo
razon de los compromisos asumidos bajo el "Term Sheet of the Spanish Authorities Commitments for the
Approval of the Restructuring Plan of Liberbank by the European Commision", que contiene los
compromisos asumidos por el Reino de Esparia ante la Comision Europea para la restructuracion de
Liberbank, Como parte del Plan, el Banco elabord un plan de negocio para el Grupo, cuyas proyecciones
financieras han sido actualizadas en 2013 y que, tal y como se menciona en la memoria adjunta, prevé la
generacion de resultados positivos en cuantia suficiente para permitir la recuperacion integra de los
activos fiscales registrados al 31 de diciembre de 2013 dentro de los plazos establecidos por la normativa
vigente.

4. En este sentido, en el marco del contenido del Plan de Recapitalizacion y Reestructuracion y de los
compromisos asumidos en el Term-Sheet, en la Nota 1.d) adjunta se informa de las acciones realizadas
durante el ejercicio 2013 dirigidas a la generacion de recursos propios.”

Parrafos de énfasis del informe de auditoria de las cuentas anuales consolidadas de Liberbank de
2013.

“3. Sin que afecte a nuestra opinion, llamamos la atencion con respecto a lo sefialado en la Nota 1.c)
de la memoria adjunta en la que se menciona que el Consejo de Administracion del Banco aprobd, con
fecha 17 de diciembre de 2012 un Plan de Recapitalizacion y Reestructuracion, en el que se detallan las
actuaciones y medidas que se llevarian a cabo para alcanzar los recursos propios requeridos y tomo
razon de los compromisos asumidos bajo el "Term Sheet of the Spanish Authorities Commitments for the
Approval of the Restructuring Plan of Liberbank by the European Commision", que contiene los
compromisos asumidos por el Reino de Esparia ante la Comision Europea para la restructuracion de
Liberbank. Como parte del Plan, el Banco elabord un plan de negocio para el Grupo, cuyas proyecciones
financieras han sido actualizadas en 2013 y que, tal y como se menciona en la memoria adjunta, prevé la
generacion de resultados positivos en cuantia suficiente para permitir la recuperacion integra de los
activos fiscales registrados al 31 de diciembre de 2013 dentro de los plazos establecidos por la normativa
vigente.

4. En este sentido, en el marco del contenido del Plan de Recapitalizacion y Reestructuracion y de los
compromisos asumidos en el Term-Sheet, en la Nota 1.c) adjunta se informa de las acciones realizadas
durante el ejercicio 2013 dirigidas a la generacion de recursos propios.”

20.4.2. Una indicaciéon de otra informacion en el documento de registro que haya sido
auditada por los auditores.

No existe otra informacién en el presente Documento de Registro que haya sido auditada por los
auditores (véase epigrafe 20.4.3).
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20.4.3. Cuando los datos financieros del documento de registro no se hayan extraido de
los estados financieros auditados del emisor, éste debe declarar la fuente de los
datos y declarar que los datos no han sido auditados.

A excepcion de la informacion financiera histérica incluida en el presente Documento de Registro, que
ha sido extraida de las cuentas anuales consolidadas auditadas del Grupo Liberbank, el resto de la
informacién financiera incluida en el presente Documento de Registro no ha sido auditada.

20.5. Edad de la informacion financiera mas reciente

El Gltimo afio de informacién financiera auditada no excede en mas de 15 meses a la fecha del presente
Documento de Registro.

20.6. Informacion intermedia y demas informacion financiera
Consideraciones sobre los estados financieros intermedios a 31 de marzo de 2016

A continuacién se incluyen los estados financieros intermedios consolidados de Liberbank
correspondientes al periodo de tres meses terminado el 31 de marzo de 2016, elaborados segun las NIIF.

Al amparo de lo establecido en el articulo Quinto de la Orden EHA/3537/2005, se incorpora por
referencia al presente Documento de Registro los estados financieros intermedios consolidados del
Grupo Liberbank correspondientes al periodo de tres meses terminado el 31 de marzo de 2016, que
pueden consultarse en la pagina web de la CNMV (www.cnmv.es) y en la pagina web de Liberbank
(www.liberbank.es).

A. Balance intermedio consolidado del Grupo Liberbank a 31 de marzo de 2016 y a 31 de
diciembre de 2015.

31/03/2016 31/12/2015
BALANCE INTERMEDIO CONSOLIDADO No auditado Var. Auditado
(Seguin NIIF-UE) (miles €) ) (miles €)
ACTIVO
1. Cajay depoOsitos en bancos centrales......cccccceeevrrrmrmmnnsssssrerrnnmnssssnnnnns 542.100 19 453.868
2. Cartera de NegoCiaCiON......ccccviiiisisisisisi s nnnnnnes 35.009 6 33.177

2.1. Depositos en entidades de crédito.....coceuviiiiiiiiiiiiiiiiiiiicceiieeeeenn, - - -

2.2, Crédito a la clientela.......cuveviiiiriiiriiiiiiiieiiiieieieieie e - - -

2.3. Valores representativos de deuda ........ccuueeevvvniiiiiiiiieiiineeeiieeeennnn, 1 - 1

2.4. Instrumentos de capital........cccouuiiiiiiiiiiiiii e, - - -

2.5. Derivados de NegOCiaCiOn. ... ..uuuuuururernrennnnnerneeenrnnnrnrneeensnenenenennenees 35.008 6 33.176
Pro-memoria: prestados 0 en garantia........oooeeeeerereienerenereie e - - -
3. Otros activos financieros a valor razonable con cambios en _ _ _
PErdidas y GaNaAnNCIas .....cuurrrrrrmmsssssssimmmmnmsssssssssmrmnnnsssssssssmssnnsssssssssssnssnnnsnns

3.1. Depdsitos en entidades de Crédito......uueeeeeeeeeeriiiieeieeeeeciieeeeeeees -

3.2. Crédito ala clientela......ccueeeeeiiiiiiiiiiiiiiiiieiiieeeeeeeeeeeeee e -

3.3. Valores representativos de deuda .........cceueeeiiiiiiiiiiiiieiiieeeeieeee, -

3.4. Instrumentos de capital.....cccceeeiiiiiiiiiiiiiiii e - - -
Pro-memoria: prestados 0 en garantia.......cccceeeeeeeeeeieeeeeeie e - - -
4. Activos financieros disponibles para la venta .......ccoeivininssisssssnsnnnns 7.632.206 (11) 8.617.182

4.1. Valores representativos de deuda ...........ccccvuveeeeeeeiiiinniieneeeeeesnnes 7.232.442 (12) 8.207.450

4.2, Instrumentos de Capital.......cccccceieiiieieeeeeiiiiiiiee e e eeere e e 399.764 (2) 409.732
Pro-memoria: prestados 0 en garantia........ccoeeeeeeieieeiiiee e 3.423.833 15 2.989.028
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BALANCE INTERMEDIO CONSOLIDADO ;1/03/.2 016 Var 31/12/.2 015
(Segtin NIIF-UE) o au(.iltado %) Au(.iltado
(miles €) (miles €)
ACTIVO

5. Inversiones CreditiCias .......cccoucrrssmmerriiiiisssmmres s sesmnneees 25.349.677 - 25.282.890
5.1. Depositos en entidades de crédito......ceuueeeeerereeeenieceeeeeeeennnnnn. 180.988 23 147.355
5.2. Crédito ala clientela........cccuuieeiiiiiiiiiiieeee e 22.907.402 - 22.809.629
5.3. Valores representativos de deuda .........cccceveevuiiiiiiiiiiiiinieennnnns 2.261.288 3) 2.325.906
Pro-memoria: prestados 0 en garantia.........cccccueeeeeeeeeiiiiieeeeeeeeeseennneennss 1.338.901 3 1.297.515
6. Cartera de inversion a vencimiento ...........cocucicisinsnsssnsssssssnsnnnnnes 2.542.538 19 2.142.291
Pro-memoria: prestados 0 en garantia..........ccceeereuuuiinereeeriruieneeeeeeenennnns 874.257 (20) 1.099.045
7. Ajustes a activos financieros por macro-coberturas.....cc.....coeeeus -- - -
8. Derivados de CODEIrtUra....ccccururmrmmmmmrmrmmmrmrermsssssnsssssssssssssssssessnsnenn 486.679 24 393.801
9. Activos No corrientes €n VeNta........ccueisissssssssssssssssssssssssssssnsnsssnnnns 1.854.398 1 1.828.331
10. PartiCiPacCiONesS. ...uuuuiiiirirerenessiserrrrrennsssssssrrrrrnnsssssssrerrsnnnsssssssesnsnnnnns 362.286 (6) 386.744
10.1.Entidades asoCiadas......ccoeeeruummuniiiii e 322.359 (6) 344.149
10.2.Entidades multigrupo ....ccoooeo e 39.927 (6) 42.595
10.3.Entidades del grupo......ccuuuuieeeiiiieiiiiiie e -- - -
11.Contratos de seguros vinculados a pensiones......cc...couvirrmrennnnnnns 517 - 517
12.ACtiVOS POY TEASEZUIOS weeunrrrrrrrrrrrrnnsssssssrrmmnnnnsssssssrsnsnnnssssssssssnnnnnnns -- -- --
13.Activo material......cccciiiiiiiinii i ———————— 635.715 (8) 693.012
13.1.Inmovilizado material ..........cccoiiiiiiii e 548.464 9) 605.847
13.1.1.D€ USO PIOPIO wuvvveuvnrurnrnrnrnrnenrnenrnensnnnnnsnensnsnnnsnsnsnsnsnnnnnes 548.247 9) 605.630
13.1.2.Cedido en arrendamiento Operativo ...........cceceeevuveennen. 217 - 217
13.1.3.Afecto a la obra social (s6lo cajas de ahorros y _ )

cooperativas de Crédilo) ...ccueiiiiiiie e e e -
13.2.Inversiones inmobiliarias ..........cccccvviinininiiini, 87.251 - 87.165
Pro-memoria: adquirido en arrendamiento financiero.............cccecevue... -- -- --
14.Activo intangible........ccccviiiiiiiiiiiiiirr 91.892 1 90.580
14.1.FONdO d€ COMEITIO - uuuuuriieieaeiiiiiiieee e e et e e e e e e e eeee e e e e e e e eaneees 22.742 - 22.742
14.2.0tro activo intangible.........ccoooriiiiiiiiiii e 69.150 2 67.838
15.Activos fiSCales ... 1.916.715 (2) 1.964.692
15. 1. COTTIONTES . s 62.635 (38) 100.586
15.2. DIferidOsS .oooueeeeeeee ettt 1.854.080 (1) 1.864.106
16.ReSTO A€ ACTIVOS ..cerriiiiriinnmnrrrrisssimnn s s sssmsr e s mnn e amnn e e 235.595 (5) 248.929
16. 1. EXISTENCIAS o veeerernreuieeeeeeeennie e e e e e et e e e e e e ee e e e e e e enn e e e eeeneees 11.477 5 10.931
16.2. OtIOS weeeeeeeeieiiieiiea e e e ettt e eeeeeseannteeeeaeesaannneeeeaeaeeeaanseneeaaeeaannnees 224.119 (6) 237.998
B 0121 Vot o 41.685.327 (1) 42.136.014
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BALANCE INTERMEDIO CONSOLIDADO ;1/03/.2 016 Var 31/12/.2 015
(Segun NIIF-UE) o au(.iltado %) Auc.htado
(miles €) (miles €)
PASIVO
1. Cartera de NegOCIACION. ..ccuuuuierirrreecnnness e e e e rennnnas s s s erennnsssa s e e e e e s nnnsnsnnnnes 37.757 9) 41.621
1.1. Depo6sitos de bancos CeNtrales ......coeeveeeeereinieieieeeeeieie e e e eeeeeiae s - -
1.2. Depositos de entidades de crédito......coeeeevuieeeiiiiieiiieieiiieeeeieeee, - -
1.3. Depositos de la clientela.......cccoeieeuiiiiiiiiiiiiiiie e - -
1.4. Débitos representados por valores negociables...........c.ccccevuunneene. - -
1.5. Derivados de negociaCion........cccoeeeiiiiiiiiii e 37.757 9) 41.621
1.6. Posiciones cortas de valores.........ccooeeiiieiiie i - - -
1.7. Otros pasivos financieros.........ccccoouuuuuummmmniiie e - -- --
2. Otros pasivos financieros a valor razonable con cambios en . . N
Pérdidas Y Sanancias .....cccccccesssssirrrmnnnnnsssissirnnnnnss s
3. Pasivos financieros a coste amortizado 38.211.869 (1) 38.655.383
3.1. Dep0sitos de bancos CeNtrales .......cccevuuieereeeeeieiniieeeeeereieeeeeeeeeens 2.347.491 - 2.347.000
3.2. Depositos de entidades de Crédito.....eurerererireeeeieieeeeeieieeeeeeeeeeeeeeens 2.699.861 175 982.399
3.3. Depositos de la clientela.......ccceeeeeeeeeeiiiiiiieieeeeeiceee e 32.476.481 (6) 34.555.504
3.4. Débitos representados por valores negociables.......ccccccevrveeerernnnns 352.377 (16) 420.588
3.5. Pasivos SUbOrdinados .......cueieiiieiiiiiiiiiiiiiiieieieieieiee e 136.653 - 136.470
3.6. Otros pasivos finanCierosS......ccceeiiveieeiiiiiii e 199.007 (7) 213.422
4. Ajustes a pasivos financieros por macro-coberturas..........ceeessssnnnns - - -
5. Derivados de CODertUra.....ccccmrrriiirissmmrrsninssisssns s ss s ssssnnn e 94.757 143 38.996
6. Pasivos asociados con activos no corrientes en venta...........coesuuunnns - -
7. Pasivos por contratos de S@ZUIOS ....ccccevrreeiirrassirrmnsssrnmnsssrsnsssssnnnsssnnns 9.611 (6) 10.269
LT 00 T3 o) ¢ 469.529 24 378.590
8.1. Fondo para pensiones y obligaciones similares.........c..cccceeeeeennne. 131.940 (4) 137.742
8.2. Provisiones para impuestos y otras contingencias legales ........... 3.182 -- 3.182
8.3. Provisiones para riesgos y compromisos contingentes ................ 61.330 3) 63.366
8.4. O1ras PIOVISIONES. uuuiiiiuiiiieiiiieeiie e e et e e e e et e e e e e e eaa e e e eaeaeeaaaas 273.078 57 174.300
9. Pasivos fiscales 192.453 (21) 244.670
9.1. Corrientes 347 (90) 3.356
9.2, DiIf@ridOS uuuuuuuuuunuuiniiiiiiiiiii e 192.106 (20) 241.314
10.Fondo de la obra social (solo cajas de ahorros y cooperativas de - - .
108 T 1 o
11.RESTO € PASIVOS .uuuirrrrrrmmnnsssrrrrernmnsssssssrrnsnnssssssssersnnnnssssssssennnnnnsssssnseens 159.387 19 134.330
12.Capital reembolsable a la vista (solo cooperativas de crédito)......... -
0T =Y B Y= T3 o XN 39.175.364 (1) 39.503.859
PATRIMONIO NETO
1. FONAOS PrOPIOS ceeueuuriierrireennnsssssrrrennnsssssssrrsnnnnssssssssrssnnnnssssssesssnnnnnsssssnes 2.327.559 2 2.292.973
1.1. Capital/fondo de dotacion.......cccccceeeeieeeiiiiiiiice e 814.687 - 814.687
1.1.1. ESCIItUTA0O0 weeeeeeiiiiiieeie e et e et e e e e e e 814.687 -- 814.687
1.1.2. Menos: capital N0 exigido........cceeevurniiieieiiiiice e - -- --
1.2, Prima de emiSiON ...cccoiiiueiriiiiie it 1.327.292 - 1.327.292
1.3, RESEIVAS .iiiiiiiiitereieeee e it rr e e et e e e e e e e e e e e s e s e r e e e e e e e e e snnn e e e e e e saannnnes 198.810 178 71.529
1.3.1. Reservas (pérdidas) acumuladas ..........ccceuverermrnrnrnrnrennnnnnns 118.418 125 52.646
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31/03/2016 31/12/2015
BALANCE INTERMEDIO CONSOLIDADO No auditado Var. Auditado
(Seguin NHE-UE) (miles €) @ (miles €
1.3.2. Reservas (pérdidas) de entidades valoradas por el método 18.883

fa LI =T o T= Y ek 1o Y- 1ol (o) s LS

80.391 326
1.4. Otros instrumentos de capital.........ccooeiiiiiiiiiiiiiiii e - -- --
1.5. Menos: VAlOres PrOPIOS . .uuueeeieeeeaiurieeeeaeaaaieieeeeeeaaeeaeneeeeaeaeseanneees (11.125) 27 (8.742)
1.6. Resultado del ejercicio atribuido a la entidad dominante ............ 38.235 (70) 128.548
1.7. Menos: dividendos y retribuciones ........ccccvvveeeeeeiiiinieeeeeeesesinnnns (40.341) - (40.341)
2. AjuSteS POT VAlOTACION c.uvvvecrveeeeereerresssnneeeeerssssssnnsssessesssssnssssssssssssnnnsens 117.401 (55) 263.067
2.1. Activos financieros disponibles para la venta..........cccccvveeeeeeeenns 96.365 (57) 222.561
2.2. Coberturas de los flujos de efectivo ........cccccuumememimimimiiiiiees - - -
2.3. Cobertura de las inversiones netas en negocios en el extranjero. - - -
2.4. Diferencias de Cambio ........cccccuuuuuumruimiiiiiiii e -- - -
2.5. ACtivOos NO COTTientes €N VEINTA ......ccuruuuirrireerrrmniaeeeeerernnaeseeeeeeeees -- - -
2.6. Entidades valoradas por el método de la participaciéon................ 21.037 (48) 40.506
2.7. Resto de ajustes por valoraCion .........cceeeeveveeeieuiieneeeeeeiiiieeeeeeeeenens -- -- --
3. Intereses MiNOritarioS . ..uuuieeereremsrmmmmmmrrrrrerererrssrererss s 65.003 (15) 76.114
3.1. Ajustes pOr valOraCiOn..........uuuieeieeeeeieiicie e e eeeeieee e e e e e e e e e e e e eeenas 7.307 (46) 13.561
T LT o T PP PRPRN 57.695 (8) 62.553
Total PAtrimMONio NETO ....c.ciiieeeeeiiirrerrrnennsrr s e e s s rrnss s e e e s e nnnsss e s e e rennnnnsssssns 2.509.963 (5) 2.632.155
Total pasivo y patrimonio NetO.....cccccceuerrrrrrrrrrmmmsssssssrrrrsnnssssssssrrennmnssssseees 41.685.327 (1) 42.136.014
PRO- MEMORIA

1. RieSZOS CONUINGENTES...cieeeuueiirirrrrnmnnsssssirrrrnnnsssssssrrrsnnnssssssssssnsnnnsssssssens 594.148 (2) 607.112
2. COMPromisos CONTINGENTES ...uururrrrrmrmrmrmmmrmmmrmmmmsmmmmmsmmmmmmmmmmmmrrmrrmemrens 3.988.301 - 3.995.197

Principales variaciones del balance intermedio consolidado entre el 31 de marzo de 2016 y el 31 de
diciembre de 2015.

El balance intermedio consolidado del Grupo Liberbank alcanzé un tamafio de 41.685 millones de euros
al finalizar el primer trimestre de 2016, registrando una variacién en el trimestre del -1,1%.

ACTIVO
A continuacién de describen las variaciones de las principales partidas de “activo”:

e “Caja y depodsitos en banco centrales”: el saldo final de esta partida depende fundamentalmente de
los requerimientos establecidos por el Banco de Espafia para el mantenimiento del coeficiente de
reservas minimas, que se expresa en términos de saldos medios mensuales. Por lo tanto, el saldo
final de cada periodo varia en funcion de las condiciones de liquidez y volatilidad de los mercados.

e “Activos financieros disponibles para la venta”: a 31 de marzo de 2016, esta partida presentaba un
saldo de 7.632 millones de euros, con un descenso trimestral de -985 millones de euros, -975
millones de euros en valores de renta fija y -10 millones de euros en renta variable. El descenso de la
renta fija se corresponde con ventas de deuda publica. La reduccioén en la renta variable se debe a los
cambios de valoracion de las sociedades en las que se posee una participacion disponible para la
venta, entre las que se encuentran EDP Renovables (-2 millones de euros), A.C. Infraestructuras F.C.R.
(-7 millones de euros) y Fondo Albuquerque (-2 millones de euros).
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e “Inversiones crediticias”: dentro de este apartado, la partida mas importante es “crédito a la
clientela”, con un saldo neto a 31 de marzo de 2016 de 22.907 millones de euros y una variacién
trimestral del 0,4%, lo que supone un cambio de la tendencia, respecto a la observada en los tres
altimos ejercicios (-5,6% en el ejercicio 2015, -8,4% en 2014, -9,2% en 2013).

El saldo bruto, es decir, la financiacién otorgada a clientes sin ajustes de valoracion (y sin considerar
el epigrafe de otros activos financieros que forma parte del crédito a la clientela en el balance
publico), ascendia a 31 de marzo de 2016 a 24.586 millones de euros, con un incremento trimestral
de 0,7% iniciando un periodo de recuperacion después de las caidas de los tres ultimos ejercicios (-
7,3% en 2015, -7,2% en 2014, -9,9% en 2013, excluido el importe traspasado a SAREB).

Dentro del crédito a clientes conviene distinguir entre la cartera cubierta por el EPA (con un descenso
trimestral del -2,5%) y la cartera no cubierta por el EPA (con un crecimiento trimestral del 1,1%).
Dentro de esta segunda cartera, el crecimiento se localizaba en el segmento de empresas (+1,6% de
variacion trimestral), pues aunque las formalizaciones de nuevas operaciones se incrementaron en
todos los segmentos, en el de personas fisicas aun eran insuficientes para compensar las
amortizaciones de la cartera (-0,8% de variacién trimestral en el segmento de crédito a personas
fisicas).

La mejora de las condiciones de financiacién y a las acciones comerciales desarrolladas, han hecho
crecer de forma notable la formalizaciéon de nuevas operaciones de préstamos y créditos. Durante el
primer trimestre de 2016 se concedieron 14.612 nuevas operaciones, por un montante total de 1.096
millones de euros, suponiendo un incremento del 80,6% respecto al primer trimestre del ejercicio
2015 (10.472 operaciones formalizadas por un montante total de 607 millones de euros).

A 31 de marzo de 2016 los saldos dudosos totalizaban 4.782 millones de euros, de los cuales 2.709
millones estaban cubiertos por el EPA. Los saldos dudosos no cubiertos por el EPA se situaban en
2.072 millones de euros, habiéndose reducido en 75 millones a lo largo del primer trimestre de 2016.
La ratio de morosidad alcanzaba el 19,4% (el 9,6% excluyendo el crédito cubierto por el EPA, lo que
suponia una reduccion de 0,5 puntos porcentuales respecto al dato de diciembre de 2015).

Por su parte los fondos de provision de insolvencias, ascendian a 1.976 millones de euros al cierre
del primer trimestre de 2016, reduciéndose 15 millones de euros en el trimestre. El nivel de cobertura
de activos dudosos se situaba en el 41,3%, (47,8% en la parte no EPA, incrementdndose 2,5 puntos
porcentuales en el trimestre), elevandose hasta el 53,6%, tras incluir los fondos del EPA no utilizados.

La cartera de renta fija, contabilizada en la sub-partida de “valores representativos de deuda”,
presentaba un saldo a 31 de marzo de 2016 de 2.261 millones de euros, y una variacion trimestral de
-65 millones de euros, debida principalmente a la amortizacién parcial de un Bono de la SAREB. En
esta cartera se contabilizan fundamentalmente titulos propios (cédulas hipotecarias retenidas en
balance) por valor de 108 millones de euros, asi como los bonos recibidos de la SAREB, que
totalizaban 2.108 millones de euros a 31 de marzo. Todos ellos se consideran activos de alta calidad
aptos como garantias para la financiacion en mercados interbancarios o como colateral en el Banco
Central Europeo (BCE).

La partida de “Depodsitos en entidades de crédito” recoge el saldo de cuentas mutuas, préstamos a
entidades de crédito, saldos activos por valoracién de derivados con contrapartidas financieras y
préstamos interbancarios.

e “Cartera de inversion a vencimiento”: a 31 de marzo de 2016 mostraba un saldo de 2.543 millones
de euros y un incremento trimestral de 400 millones de euros, principalmente debido a compras de
renta fija privada. El 67% de la cartera de inversién a vencimiento estaba formada por deuda
soberana, o de las administraciones publicas, con una duracién media de 3,8 aflos y una TIR del 2,5%.
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“Derivados de cobertura”: esta partida de balance recoge principalmente la valoracién de los swaps
ligados a las cédulas hipotecarias. En el primer trimestre de 2016 este apartado experimentaba un
incremento trimestral de +93 millones de euros debido a la revalorizacién de las operaciones de
cobertura de las cédulas hipotecarias (relacionadas con la caida de tipos de interés).

“Activos no corrientes en venta’: a 31 de marzo de 2016 reflejaba el saldo de los activos
inmobiliarios residenciales, rusticos y de todo tipo, en venta, con un valor neto de 1.854 millones de
euros. Dentro de este apartado se incluian los inmuebles adjudicados por un valor neto de 1.846
millones de euros, de los cuales 1.414 millones correspondian a inmuebles cubiertos por el EPA y 433
millones a inmuebles no cubiertos por el EPA. Las coberturas por deterioro de activos adjudicados
ascienden, a 31 de marzo de 2016, a 1.202 millones de euros, de los que 351 millones de euros
corresponden a cobertura por deterioro de los inmuebles no cubiertos por el EPA y 851 a cobertura
de inmuebles cubiertos por el EPA. En el primer trimestre del afio, esta partida experimentaba un
crecimiento de 26 millones de euros de los cuales 18 millones correspondian a inmuebles
adjudicados.

“Participaciones”: con un saldo de 362 millones a 31 de marzo de 2016, se reducia en 24 millones en
el trimestre, correspondientes a variaciones en el valor tedrico de las siguientes sociedades:
Liberbank Vida y Pensiones (-2M), Oppidum Capital (-24M) y CCM Vida y Pensiones (+2M).

“Activo material”: a 31 de marzo de 2016 el saldo ascendia a 636 millones y presentaba una
variacién trimestral de -57 millones de euros que se correspondia, principalmente, con la venta de
una sociedad del Grupo, Ecoiberia Solar.

“Activo intangible”: a cierre del primer trimestre de 2016 presentaba un saldo de 92 millones de
euros, que incluian fondos de comercio (23 millones de euros) y otros activos intangibles (69
millones de euros), basicamente aplicaciones informaticas.

“Activos fiscales”: con un saldo de 1.917 millones de euros a 31 de marzo de 2016, mostraba un
descenso de 48 millones de euros, de los cuales 38 millones de euros correspondian a un descenso en
los “activos fiscales corrientes” y 10 millones a una reduccion de los “activos fiscales diferidos”.

“Resto de activos”: con un saldo de 236 millones a 31 de marzo, mostraba un descenso trimestral de
13 millones de euros, debido principalmente a la reduccién de cuentas de periodificacién (-15
millones de euros).

PASIVO

A continuacién se describen las variaciones de las principales partidas de “pasivo”:

“Cartera de negociacion”: recoge principalmente permutas financieras sobre tipos de interés y
opciones sobre tipos de interés. Las variaciones de este apartado se deben a contrataciones,
vencimientos y cambios de valor de este tipo de operaciones, poco relevantes en el balance del
Grupo.

“Pasivos financieros a coste amortizado”: este apartado consta de los siguientes componentes:

El saldo de los “depodsitos de bancos centrales” a 31 de marzo de 2016 ascendia a 2.347 millones de
euros, no se ha producido variaciéon desde 31 de diciembre de 2015.

Los “depésitos de entidades de crédito” presentaban un saldo a cierre del primer trimestre de 2016
de 2.700 millones de euros, dando lugar a una variacion de +1.718 millones de euros, que
correspondia al aumento de las cesiones temporales (+1.664 millones de euros) y de otras cuentas a
plazo (+54 millones).

Los “depositos a la clientela” es la partida mas relevante del pasivo del balance, con un saldo a 31 de
marzo de 2016 de 32.476 millones de euros, y una variacion trimestral de -2.079 millones de euros,
como consecuencia del descenso de -1.423 millones de cesiones de camara (sustituidas por cesiones
con entidades de créditos), de -42 millones en recursos de clientes mayoristas, de -10 millones en la
cuenta EPA, de +84 millones en ajustes por valoracién, y al vencimiento de cédulas hipotecarias (-456
millones). El resto de la variacién de -233 millones de euros, correspondia al descenso estacional de
recursos de clientes minoristas, especialmente concentrado en saldos de empresas vy
administraciones publicas.

2016 Pagina 170 de 190



Liberba nk Documento de Registro

Los “depoésitos representados por valores negociables” a finales del primer trimestre del 2016
presentaba un saldo de 352 millones de euros y un descenso trimestral de -68 millones de euros,
correspondiente a pagarés.

Los “pasivos subordinados” mostraban a 31 de marzo de 2016 un saldo de 137 millones de euros,
similar al del cierre de 2015.

La partida de “otros pasivos financieros” presentaba un saldo de 199 millones de euros a 31 de marzo
de 2016 y una variaciéon trimestral de -14 millones de euros. En esta partida se recogen conceptos
como cuentas de recaudacién, 6rdenes de pago pendientes, cheques de viaje, obligaciones a pagar de
diverso tipo, etc.

e “Derivados de cobertura”: A 31 de marzo de 2016 el saldo ascendia a 95 millones de euros y
mostraba una variacion trimestral de +56 millones de euros, de los que +50 millones de euros
correspondian a la variacion de valor de un swap de tipos de interés que cubre una cartera de renta
fija.

e “Pasivos por contratos de seguros”: al 31 de marzo de 2016 se incluian dentro de esta partida del
balance consolidado, las comisiones por garantias financieras de avales técnicos por importe de 9,6
millones de euros.

e “Provisiones”: mostraban a finales del primer trimestre de 2016 un saldo de 470 millones de euros,
91 millones mas que a 31 de diciembre de 2015. Este apartado recoge las provisiones para pensiones,
impuestos y riesgos contingentes, entre otras. La variacion trimestral se debia principalmente a la
dotacién de 93 millones de euros, destinada a cubrir los costes en los que puede incurrirse como
consecuencia de la aplicacion y puesta en marcha del Plan Comercial y otras medidas de mejora de
eficiencia.

e “Pasivos fiscales”: mostraban a 31 de marzo de 2016 un saldo de 192 millones de euros con una
variacién trimestral de -53 millones de euros que se concentraba, principalmente, en “pasivos fiscales
diferidos” (-49 millones de euros).

e “Resto de pasivos”: el saldo a 31 de marzo de 2016 ascendia a 159 millones de euros y presentaba
una variacion trimestral de +25 millones (+18 millones de euros por periodificaciones).
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Exposicion al riesgo soberano por pais

Como criterio general, el Grupo Liberbank considera riesgo soberano el contraido por operaciones con el correspondiente banco central, el riesgo emisor del
Tesoro o Republica y el derivado de operaciones con entidades publicas cuyos fondos provengan unicamente de los ingresos presupuestarios del Estado,
tengan reconocimiento legal de entidades directamente integradas en el “sector Estado” y desarrollen actividades que no tengan caracter comercial.

31/03/2016
No auditado (miles €)
Valores representativos de deuda Derivados

RIESGO Cartera de Activos
SOBERANO POR Depdsitos negociaciony otros g, o cieros ‘. L Crédito . Riesgo Exposicion Riesgos y s sl

. a valor razonable . . Inversion a Inversion ala Riesgo . .. - Exposicion
PAIS DEL en bancos . disponibles . il . . X indirecto totalen compromisos

con cambios en vencimiento crediticia clientela directo . total

EMISOR/ centrales Pérdidas para la @ (CDS) balance contingentes
ACREDITADO™ Gananciaz venta
Portugal............ - - 60.085 - - - - - 60.895 - 60.895
Italia................. -- -- 817.554 -- - -- -- -- 817.554 - 817.554
Grecia.......eeeeeen - - -- 7.637 -- - - - 7.637 - 7.637
Total ........cc...ee. - - 877.639 7.637 - - - - 886.086 - 886.086

(1) No incluye el riesgo soberano “Espafia”.
(2) Se presentan sin tener en cuenta los ajustes por valoracion ni las correcciones de valor por deterioro constituidas.
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31/12/2015
Auditado (miles €)
Valores representativos de deuda Derivados
Cartera de .
RIESGO ‘o negociacion y otros _ Activos Crédito a i icié i
SOBERANO Depositos financieros .. ‘s . Riesgo Exposicion Riesgos y A
. a valor razonable - ] Inversion a Inversion la Riesgo . ;. . Exposicion
POR PAIS DEL en bancos . disponibles . . . X indirecto totalen compromisos
con cambios en vencimiento crediticia clientela directo . total
EMISOR/ACRE centrales Pérdidas para la @ (CDS) balance contingentes
DITADO" . y venta
Ganancias
Portugal......... - 60.895 60.895 - 60.895
[talia.....cccc.... - 278.938 278.938 - 278.938
Grecia............ - - 7.791 7.791 - 7.791
Irlanda........... - - -
Total ............. - 339.833 7.791 - - - - 347.624 - 347.624

(1) No incluye el riesgo soberano “Espafia”.
(2) Se presentan sin tener en cuenta los ajustes por valoracién ni las correcciones de valor por deterioro constituidas.
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B. Cuenta de pérdidas y ganancias intermedia consolidada del Grupo Liberbank a 31 de marzo de

2016 y de 2015.

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS CONSOLIDADA N3 1/03{20 16 Variacion 3 1/03(201 >
(Segiin NIIF-UE) o auc-lltado %) No au'dltadoA
(miles €) (miles €) ©
1. Intereses y rendimientos asimilados .......cccocererrereiersnrseessessnsssnssnnens 164.234 (22) 211.599
2. Intereses y cargas asimiladas.....cccccueeeeeseerrrissssssneessssssssssssesesssssssnnnees (47.820) (42) (81.971)
3. Remuneracion de capital reembolsable a la vista (solo
cooperativas de Crédito) .....ccccmuurcrsrirrrrrmnssssssssrrrnnnnsssssssserrsnnssssssssessnnnnnnns - - -
A) Margen de INTEIESES ....cccvceererrrrrrsssnerererssssssssereeesssssssssseeesssssssssesesssesssnn 116.414 (10) 129.628
4. Rendimiento de instrumentos de capital.........cccoceeiiemiiiieiiirreieneeans 153 46 105
4.1. Cartera de NegoCiaCiOn .....ceeeeiiiiiiiiiiiiie e -- -- --
4.2. Otros activos financieros a valor razonable con cambios en
PErdidas ¥ aNanCIas «.uuuuuueeeeeeeeiiriiie e e e e e e e - - -
4.3. Activos financieros disponibles para la venta................cccoeeee.. 153 46 105
5. Resultado de entidades valoradas por el método de la
JOT: Vit o Y: Los o ) o W (967) - 13.248
6. Comisiones percibidas .....cccccecriiirimmmrmmesissnirrrrnrsssss s e snnsses 50.681 2 49.723
7. COMISIONES PAZAAAS ..evrreerrerrrsnrrsserrsserssseessseessseessseesssssssnsssssesssnsssnesas (1.843) 38 (1.334)
8. Resultado de operaciones financieras (Neto) .......cccceeeeeerirrrrrernnnnnnnns 183.670 - 60.018
8.1. Cartera de NegOCIACION ..ouveeeeiiieeeeiiee et e et e e e e (764) - (164)
8.2. Otros instrumentos financieros a valor razonable con cambios
en PErdidas Y GANANCIAS ...uuuuuuuuuuu s - - -
8.3. Instrumentos financieros no valorados a valor razonable con
cambios en pérdidas y GaNANCIaS.......ccecveerreerreeieeereeereeseesreeereeeesreesseeeneens 184.433 206 60.183
B 6 o 1 PPN - - -
9. Diferencias de cambio (NETO)....cuccerrerreerserrserssersesssesssessesssesssesssessessses 239 - (1.479)
10.0tros productos de eXplotacCion .........cuerrreemunsssrrrrremmmnsssssssrrrsnmnsssssneees 7.416 24 5.987
10.1.Ingresos de contratos de seguros y reaseguros emitidos............ -- -- --
10.2.Ventas e ingresos por prestacién de servicios no financieros..... 2.945 34 2.196
10.3.Resto de productos de eXplotacion .........ccccuueeeerereiiiiiiieeeeeeeeees 4.471 18 3.791
11.0tras cargas de eXplotacCiOn.....cccocerieerssersssnssssesessnssssessssessssessssesssnnssns (24.535) 92 (12.778)
11.1.Gastos de contratos de SegUIoS Y reasSegUIOS cuuuueeerrurerernueernnneens -- -- --
11.2.Variacion de eXiSTeNCIaS ....coieveierrruriiiieeeeeeeeinie e e e e e eeeeaaaes - - -
11.3.Resto de cargas de eXplotacion .......ccecceereeereeereeesseeeseeeseeenenens (24.535) 92 (12.778)
B) Margen DIULO.....ccciiiiiiiiiiic s s s s s s s s 331.228 36 243.118
12.Gastos de administracion........ccoovririnininisisisssssssssssssssnsssssansanasaaanae. (98.343) (1) (98.942)
12.1.Gastos de PEISONAL .....ccceevueeeueeeeieieeieeeteeereeeteeeteeeaeeee e e ereeneeeereenns (61.027) (4) (63.342)
12.2.0tros gastos generales de administracion ........cccoccceveeeeeereneeennn. (37.317) 5 (35.600)
TN o) A 12 Lol 1o s WSS (8.704) (10) (9.634)
13.1.InMoVilizado MAteTial .....ccccvereiieieeeiieeeeeieee e e s eeree e saeee s (4.348) (20) (5.429)
13.2.Inversiones inmobiliarias ........cccooeeeeieiieei e (327) -- (327)
13.3.0tro activo intangible.........c.coovviiiiiiii e (4.030) 4 (3.878)
14.Dotaciones a Provisiones (Net0) .......ccueereserrsserissenssssnssssesssssssssesssssssns (102.308) - (46)
15.Pérdidas por deterioro de activos financieros (neto)........cecevesuveenns (70.185) 41 (49.785)
15.1. Inversiones creditiCias......oeeeeeeeiiieiiieeeeeeeee e (69.867) 40 (49.786)
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. 31/03/2016 . el 31/03/2015
CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS CONSOLIDADA No auditado Variacion No auditado
(Seguin NIF-UE) (miles €) 0 (miles €) ©
15.2.0tros instrumentos financieros no valorados a valor razonable
con cambios en pérdidas Yy anancias .........ccceuereiieeeeeiieeeeeeiieeeeeeeeeeeseee e (318) - 1
15.2.1.Activos financieros valorados al coste.........ccccceumumumnnnnnnnnne - - -
15.2.2.Activos financieros disponibles para la venta .................... (318) - 1
15.2.3.Cartera de inversion a vencimiento ...........ccccececverunenenennnnnns - - -
C) Resultado de la actividad de explotacion ...........cccceevviisssssssnissssnnnnns 51.688 (39) 84.711
16.Pérdidas por deterioro del resto de activos (N€t0) ........ccerrrrreemnnsnsnrnns 20 -- 33)
16.1.Fondo de comercio y otro activo intangible............c.cccceeiiiiin. - - -
16.1.1.Fondo de COMEICio ........uuumummrummririririiiiiriienenes - - -
16.1.2.0tro activo intangible...........ccooeiiiiiiiiii e, - - -
BT 04 o T3 Ued i A 1R 20 - (33)
16.2.1.Inmovilizado material ........cceeeeeriiiiiiiiiieee e 20 - (3)
16.2.2.Inversiones inmobiliarias..........cccccvcimiriiiiiiiiiis - - -
16.2.3. PartiCiPaCiONes ....iiuuiiiieiiein et e e e e eaees -- -- --
LGP0 Y 3 o SR - - (30)
17.Ganancias (pérdidas) en la baja de activos no clasificados como
NO COTTIENTES €N VEITA cuerrerserrsrrrsssssesssessssssssssssssesssessssssssssssssesssssenssssnsssesses 381 - (52)
18.Diferencia negativa en combinaciones de negocios..........eeeerriinnnnns - - -
19.Ganancias (pérdidas) de activos no corrientes en venta no
clasificados como operaciones interrumpidas .....ccccceerrrveerrereeresssneesenn: (4.244) (28) (5.904)
D) Resultado antes de iMPUESLOS.....ccvveeereerseersrsssessseessesssessssssssssssssesssssans 47.845 (39) 78.722
20.Impuesto sobre benefiCios......cccovrrcerrsireseeersereseeessee s e s sseessseessaessenes (14.467) (25) (19.283)
21.Dotacion obligatoria a obras y fondos sociales (solo cajas de
ahorros y cooperativas de Crédit0)........cccommrmmmmnrssrirmmmmmnssssssmmnsnnssssssssernnnnns - - -
E) Resultado del ejercicio procedente de operaciones continuadas ..... 33.378 (44) 59.439
22.Resultado de operaciones interrumpidas (N€t0).....cccccevrrrnrirrrmnnsrrnnnnnn: - - -
F) Resultado consolidado del €Jercicio ......ccccvvriviiiiiiiiiiiiiissisisssssesseseseeee, 33.378 (44) 59.439
F 1) Resultado atribuido a la entidad dominante ...........ccccceeeeeiiiveeeeens. 38.236 (33) 57.141
F 2) Resultado atribuido a intereses minoritarios.........ccccevveeeeeseeeenne. (4.858) - 2.298

(*) La informaciéon financiera correspondiente al referido periodo ha sido re-expresada como consecuencia de la aplicaciéon de la
IFRIC21.

Principales variaciones de la cuenta de pérdidas y ganancias intermedia consolidada entre el 31 de
marzo de 2016 y de 2015.

El “margen de intereses” asciende a 116 millones de euros, un 1,1% en términos relativos sobre los
activos totales medios (ATM), y presenta un descenso interanual del 10,2%, concentrado en el negocio
minorista. El descenso de rentabilidad de la cartera de crédito (debido al entorno de bajos tipos de
interés) es superior al ahorro de costes tanto minoristas (derivado de la reduccién de la remuneracién a
las imposiciones a plazo) como mayorista (por menores costes de la financiaciéon procedente del BCE y
amortizaciones de cédulas).

Los “intereses y rendimientos asimilados” totalizan 164 millones de euros a 31 de marzo de 2016, lo que
supone un descenso del 22,4% sobre el mismo periodo del ejercicio anterior. Dentro de éstos, se
incluyen tanto los procedentes de créditos concedidos a clientes (113 millones de euros), como los
correspondientes a la cartera de renta fija y al interbancario activo (49 millones de euros). Los ingresos
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derivados del crédito se reducen en términos interanuales 34 millones de euros (-23,3%), principalmente
por efecto de la caida de tipos de interés. La rentabilidad del crédito en situacién normal es del 2,2% y la
del crédito dudoso del 0,5%.

Los “intereses y cargas asimiladas” suponen 48 millones de euros, y presentan un descenso del 41,7%
sobre mismo periodo del ejercicio anterior. Dentro de este apartado se contabilizan los costes de la
financiacion mayorista, minorista y otros gastos financieros. Los costes financieros minoristas
representan 15 millones de euros y presentan un descenso interanual de 22 millones de euros (-59,1%),
haciendo que el coste financiero medio minorista se sitte en el 0,3% (0,6% en marzo de 2015). Los costes
financieros mayoristas totalizan 27 millones de euros y presentan un descenso interanual de 14 millones
de euros (-33,5%), haciendo que el coste financiero medio mayorista se sitie en el 0,8% (1,2% en marzo
de 2015).

El resto de ingresos y gastos financieros asciende a 4 millones de euros.

Las participaciones del Grupo Liberbank en diversas sociedades agregan ‘“resultados de entidades
valoradas por el método de la participacion” por valor de 1 millén de euros (negativo), procedentes de
sociedades en las que el Grupo Liberbank mantiene una participacion estable.

Las “comisiones netas” ascienden a 49 millones de euros y se mantienen estables, con un ligero
crecimiento interanual del 0,9%, que se eleva hasta el 1,4% si consideramos Unicamente las comisiones
recurrentes. Las mayores aportaciones corresponden a los negocios de seguros y fondos.

Los “resultados por operaciones financieras y diferencias de cambio” totalizaron 184 millones de euros
procedentes principalmente de ventas de renta fija.

Los resultados contabilizados como “otros productos/cargas de explotacion” presentan un gasto neto a
marzo de 17 millones de euros, e incluyen 9 millones de euros de aportacién anual al Fondo Unico de
Resolucion (FUR), que en 2015 se registré en diciembre y 3 millones de la prestacién patrimonial por
DTAs (devengada por primera vez en 2016).

Todos estos factores determinaron un “margen bruto” al cierre del primer trimestre de 2016 de 331
millones de euros, superior en un 36,2% al del mismo periodo del ejercicio anterior.

Los “gastos de personal” ascendieron a 61 millones de euros, y en términos interanuales presentan un
descenso del -3,7%.

Los “otros gastos generales de administracion” totalizan 37 millones de euros, con una variacion
interanual del 4,8%. La evolucion de los costes determina una ratio de eficiencia (calculada como
cociente entre los gastos generales de administracion y el margen bruto) del 29,7%, inferior al del mismo
periodo del ejercicio anterior, por el incremento de resultados por operaciones financieras.

La partida de “dotaciones a provisiones” registra un saldo de 102 millones de euros, de los que 93
millones se destinan a cubrir los costes en los que puede incurrirse como consecuencia de la aplicacién
y puesta en marcha del plan comercial y otras medidas de mejora de eficiencia. El resto de dotaciones
han sido destinadas, principalmente, a reforzar las provisiones para cubrir contingencias legales.

Las “Pérdidas por deterioro de activos financieros” ascienden a 70 millones de euros, correspondientes,
practicamente en su totalidad, a saneamientos de la inversién crediticia. Los saneamientos del crédito se
incrementan un 41,0% e incorporan 50 millones de euros de saneamientos no recurrentes, que permiten
reforzar el nivel de coberturas del riesgo de crédito. En relaciéon con la inversion crediticia, el coste del
riesgo, se sitiia en el 0,60%.

2016 Pagina 176 de 190



Liberba nk Documento de Registro

La partida de “ganancias (pérdidas) en activos no corrientes en venta no clasificados como operaciones
interrumpidas”, con un saldo final en el primer trimestre del ejercicio 2016 de -4 millones de euros,
recoge principalmente el saneamiento de inmuebles.

A 31 de marzo de 2016, el beneficio neto atribuido a Liberbank se sitia en 38 millones de euros, con un
descenso interanual del 33,1 %, dando lugar a una rentabilidad sobre recursos propios (ROE) del 6,5% y
una rentabilidad sobre activos totales medios (ROA) del 0,4%.

20.7. Politica de dividendos

En la actualidad, Liberbank no ha establecido una politica de reparto de dividendos. Sin perjuicio de lo
anterior, cualquier pago de dividendos que, eventualmente, acuerde en un futuro Liberbank dependera
de diversos factores, tales como la evolucién de sus negocios y su resultado de explotacién. En
consecuencia, no puede garantizarse que en un futuro Liberbank vaya a pagar dividendos o que, en caso
de hacerlo, los dividendos aumenten progresivamente con el tiempo.

En diciembre de 2015, tomando en consideraciéon los resultados de la evaluacién global del sistema
bancario europeo, el BCE emiti6 una nueva recomendacién a las entidades de crédito referida a sus
politicas de distribucién de dividendos. En este sentido, para aquellas entidades que, como Liberbank,
cumplian a 31 de diciembre sus requerimientos de capital y habian alcanzado ya sus ratios de capital
plenamente implementadas (fully loaded) (requerimientos de enero de 2019), el BCE recomienda
distribuir dividendos sobre la base de presunciones prudentes y conservadoras, a fin de poder seguir
cumpliendo los requisitos de capital aplicables después de repartir dividendos.

20.7.1. Importe de los dividendos por acciéon en cada ejercicio para el periodo cubierto
por la informacién financiera histérica.

El Consejo de Administracién de Liberbank en su sesiéon del 28 de septiembre de 2015 acordo la
distribuciéon de un dividendo a cuenta de 2015 en especie, consistente en la entrega de acciones de
autocartera, asi como de un dividendo asociado en metalico.

a) Dividendo a cuenta en especie mediante la entrega de 56.787.573 acciones propias procedentes de
autocartera en la proporcion de 1 accién por cada 45 acciones que posean los accionistas, con un
valor de mercado de 31,5 millones de euros, equivalente a 0,0123 euros por accién; y

b) Dividendo a cuenta en metalico asociado al dividendo en especie para absorber en su caso el
impacto fiscal del dividendo en especie, con valor estimado de 8,9 millones de euros.

El derecho a percibir el referido dividendo se devengdé a favor de aquellos que eran accionistas de
Liberbank el 2 de octubre de 2015.

Por otro lado, durante los ejercicios 2014 y 2013, no se acordd la distribuciéon de ningun dividendo.

20.8. Procedimientos judiciales y de arbitraje

Salvo por los litigios que se resumen a continuacién, desde los 12 meses anteriores a la fecha del
presente Documento de Registro, y sin perjuicio de lo dispuesto en los Factores de Riesgo “La nulidad de
las denominadas “clausulas suelo” podria afectar negativamente al Grupo Liberbank” y “El Grupo
Liberbank estd expuesto a las reclamaciones judiciales que puedan surgir del negocio, algunas de las
cuales podrian ser sustanciales”, ni Liberbank ni ninguna sociedad del Grupo Liberbank se encuentran
incursas en procedimiento alguno gubernamental, legal o de arbitraje, incluidos aquellos pendientes de
resolucion, que hayan tenido o pudieran tener perjuicios significativos en el Grupo Liberbank o en su
posicién o rentabilidad financiera.
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Demanda del Fondo de Garantia de Depositos de Entidades de Crédito contra Banco BCLM

El 22 de enero de 2013, BCLM (sociedad del Grupo Liberbank) recibié la notificacién de la demanda
presentada por el FGD en la que reclamaba a BCLM el pago de un importe total de aproximadamente 40
millones de euros, correspondientes a una discrepancia relativa al coste del EPA en 2010 y al pago de
intereses por el retraso en el pago del EPA del afio 2011. El 19 de febrero de 2013, BCLM present6 en el
juzgado la correspondiente contestacién a la demanda. Con fecha 30 de diciembre de 2013, el Juzgado
de Primera Instancia de Madrid dicté sentencia desestimando en lo sustancial la demanda presentada
por el FGD. Interpuesto por el FGD un recurso de apelaciéon contra la referida sentencia, con fecha 8 de
junio de 2015 fue resuelto por la secciéon 132 de la Audiencia Provincial de Madrid, revocando
integramente la sentencia dictada en instancia y condenando a BCLM al pago de 37.125 miles de euros.
Contra la referida sentencia se ha interpuesto un recurso de casacién. A 31 de diciembre de 2015, el
Grupo registré una provision por importe de 15.199 miles de euros por este concepto.

Acuerdo con sindicatos representantes de la mayoria

El 25 de junio de 2013, la Sociedad alcanzé un acuerdo con los sindicatos representantes de la mayoria
de los trabajadores (CCOO y UGT) que recogia modificaciones a las condiciones laborales. No obstante,
con fecha 14 de noviembre de 2013, la Sala de los Social de la Audiencia Nacional dict6 sentencia por la
que se anulé dicho acuerdo y contra la que se interpuso recurso de casaciéon ante el Tribunal Supremo.
Con fecha 22 de julio de 2015, el Tribunal Supremo confirmo la referida sentencia. Como consecuencia
de dicha sentencia del Tribunal Supremo, que mantiene la nulidad del acuerdo laboral de 25 de junio de
2013 y de las medidas establecidas en dicho acuerdo colectivo, el Grupo ha comunicado a los
trabajadores que se procederda a reponer a los mismos al momento anterior a la aplicacién de las
medidas derivadas del acuerdo anulado, momento en el que se estaban aplicando a los trabajadores las
medidas comunicadas en fecha 24 de mayo y 14 de junio de 2013, una vez finalizado sin acuerdo el
proceso de modificacién de condiciones, suspension de contratos y reduccién de jornada que se inicié el
23 de abril y finalizé el 9 de mayo de 2013. La Sociedad estima que el coste de esta reposicién podria
tener un impacto econémico maximo para el Grupo de 5.900 miles de euros. En este sentido, el Grupo ha
provisionado este importe en la cuenta “Provisiones - Otras provisiones” del balance consolidado.

Adicionalmente, el dia 27 de diciembre de 2013 se firmo un acuerdo laboral con los sindicatos (CCOO,
UGT y CSIF). Con fecha 30 de enero de 2014, el Comité de Oficinas de Liberbank en Asturias interpuso
una demanda impugnando dicho acuerdo. Con fecha 26 de mayo de 2014 se dict6 sentencia que
desestimaba todas sus pretensiones, salvo la cuestién referente a las aportaciones a los planes de
pensiones de los empleados. Con fecha 22 de julio de 2014, Liberbank presenté contra la misma un
recurso de casacion ante la Sala de lo Social del Tribunal Supremo, el cual ha declarado con fecha 18 de
noviembre de 2015 la plena validez del expediente de regulacién de empleo temporal (ERTE) acordado el
27 de diciembre de 2013, incluida la suspensién de las aportaciones a planes de pensiones. A 31 de
diciembre de 2014, el Grupo habia registrado una provision de 15.419 miles de euros por este concepto
en la cuenta “Provisiones - Otras provisiones’ del balance consolidado, que han sido liberados en el
ejercicio 2015 dada la plena validez del ERTE tras la sentencia del Tribunal Supremo.

Demanda de Construcciones Ledn Trivifio S.L. contra Banco de Castilla la Mancha

Con fecha 9 de octubre de 2014 se recibi6 la demanda presentada por Construcciones Ledén Trivifio, S.L.
contra BCLM (Juzgado de 12 Instancia n® 4 de Ciudad Real Ordinario 540/14) en la que se reclaman
21.437.330,22 euros en concepto de dafnos y perjuicios derivados del incumplimiento del acuerdo de
refinanciacion suscrito por la Sociedad y la demandante el 30 de noviembre de 2011, ante el Notario de
Madrid D. José Luis Ruiz Abad, y que fue homologado en su dia por el Juzgado de lo Mercantil de Ciudad
Real.

El 31 de octubre de 2014 la Sociedad presentd en el juzgado la correspondiente contestacién a la
demanda. Con fecha 13 de noviembre de 2015, se dictd sentencia desestimando totalmente la demanda
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presentada sin imposicion de costas. La parte demandante ha interpuesto un recurso de apelacién contra
la referida sentencia al que la Sociedad se ha opuesto.

20.9. Cambio significativo en la posicion financiera o comercial del emisor

Desde el 31 de marzo de 2016 hasta la fecha del presente Documento de Registro, no se ha producido
ningan cambio significativo en la posicién financiera o comercial de la Sociedad distinto de los incluidos
en el presente Documento de Registro.

21. Informacion adicional
21.1. Capital social

21.1.1. Importe del capital emitido

A la fecha del presente Documento de Registro, el capital social de Liberbank asciende a 818.258.258,70
euros, representado por 909.175.843 acciones, con un valor nominal de 0,90 euros cada una de ellas, de
la misma clase y serie, integramente suscritas y desembolsadas. Las acciones de Liberbank estan
admitidas a negociacién en las Bolsas de Madrid, Bilbao, Barcelona y Valencia.

a) Numero de acciones autorizadas

La Junta General de Liberbank celebrada el 21 de abril de 2015 aprobd la delegacién al Consejo de la
facultad de aumentar el capital social, dentro del plazo maximo de 5 afios, hasta la mitad de la cifra del
capital social, en una o varias veces, y en la oportunidad y cuantia que considere adecuadas, con
atribucién de la facultad de excluir el derecho de suscripcion preferente, al amparo del articulo 297.1.b)
de la LSC.

Asimismo, la Junta General de 27 de junio de 2013 aprobé la delegacién en el Consejo de la facultad de
emitir en una o varias ocasiones por un plazo maximo de 5 afos:

i. Bonos u obligaciones simples o subordinados, cédulas hipotecarias, cédulas territoriales, otros
valores de renta fija de andloga naturaleza y participaciones preferentes distintas de pagarés, por
un importe total maximo de 4.000 millones de euros.

ii. Pagarés, cuyo saldo vivo no podra exceder de 2.000 millones, o su equivalente en cualquier otra
divisa.

iii.  Obligaciones y/o bonos canjeables y/o convertibles, asi como warrants, por un importe maximo
de 500 millones de euros.

Asimismo, en el marco del Plan de Reestructuracion realizado por la Sociedad, la Junta General de
accionistas celebrada el 23 de enero de 2013, aprobé el aumento de capital social de la Sociedad en la
cuantia necesaria para atender las solicitudes de conversion de las obligaciones subordinadas
necesariamente convertibles (Serie A/2013, Serie B/2013 y Serie C/2013) emitidas al amparo de la nota
sobre las obligaciones inscrita en los registros oficiales de la CNMV con fecha 13 de marzo de 2013,
delegando en el Consejo de Administracién la facultad de ejecutar el aumento de capital acordado en
una o varias veces seglin las solicitudes de conversién que se vayan formulando. Actualmente, de las
32.928.991 obligaciones emitidas, y tras las conversiones de obligaciones en los correspondientes
periodos de conversién que han tenido lugar hasta la fecha, el nimero de obligaciones en circulacién es
de 18.616.413 obligaciones de un nominal cada una de ellas de 10 euros. Es decir, desde su emision en
abril de 2013, se han convertido en acciones 14.312.578 obligaciones, el 43,46% de la emisién. Dichas
conversiones han supuesto la emisién de 206.988.540 acciones nuevas con un valor nominal de 0,30
euros, y 3.967.721 acciones nuevas con un valor nominal de 0,90 euros, siendo la diferencia en el valor
nominal consecuencia del contra-split llevado a cabo en el ejercicio 2015.
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b) Numero de acciones emitidas e integramente desembolsadas y las emitidas pero no desembolsadas
integramente.

A la fecha del presente Documento de Registro, todas las acciones emitidas de Liberbank estan
integramente desembolsadas.

c) Valor nominal por accion, o que las acciones no tienen ningun valor nominal

El valor nominal unitario por accién es de 0,90 euros.

d) Numero de acciones de Liberbank en circulacion al inicio y al final del ejercicio 2015

El nimero de acciones de Liberbank en circulacién al inicio de 2015 era de 2.612.630.166 acciones y al
final del ejercicio 2015 ha sido de 2.715.624.366 acciones, si bien se redujo a 905.208.122 como
consecuencia de la agrupacién de acciones que caus6 inscripcion en el Registro Mercantil en diciembre
de 2015 (véase epigrafe 5.1.5).

21.1.2. Si hay acciones que no representan capital, se declarara el numero y las
principales caracteristicas de esas acciones.

No existen acciones que no representen el capital social.

21.1.3. Numero, valor contable y valor nominal de las acciones del emisor en poder o en
nombre del propio emisor o de sus filiales.

A la fecha del presente Documento de Registro, Liberbank tiene una autocartera de 6.460.346 acciones,
que representan un 0,711% del capital social de Liberbank.

Tal y como comunicé Liberbank al mercado a través del correspondiente Hecho Relevante (num.
187448), el 16 de mayo de 2013 la Sociedad suscribio un contrato de liquidez, conforme a lo dispuesto
en el apartado 2 de la norma cuarta de la Circular 3/2007, de 19 de diciembre, de la Comision Nacional
del Mercado de Valores, sobre los contratos de liquidez a los efectos de su aceptacion como prdctica de
mercado, con la entidad Renta 4 SV, S.A. con el objeto de favorecer la liquidez de las transacciones y la
regularidad de la cotizaciéon de sus acciones.

A continuacion se incluye una tabla con las acciones compradas y vendidas, asi como el precio medio de
compra y venta durante los ejercicios 2015, 2014 y 2013.

2015 2014 2013

Ne° Miles de N° Acciones Miles de N° Miles de

Acciones euros euros Acciones euros
Saldo inicial.......cccoiiiiniiiiininies 15.221.001 14.088 255.779 155 - --
4+ COMPTAS...uuuuiiiiiiininiii e 59.166.553 54.597 29.862.928 29.099 1.802.047 972
- Ventas y otros movimientos...........c....... (63.993.836) (59.943) (14.897.706) (15.194) (1.546.268) (817)
Saldo final .......cccvvmmmerinnisnenre e 10.393.718 8.742 15.221.001 14.060 255.779 155
De los que:
Propiedad de Liberbank, S.A.........cccccuuee 6.127.959 4.679 15.189.016 14.027 255.779 155
Precio medio de compra en euros ............ n.a. 0,92 n.a. 0,97 n.a. 0,54
Precio medio de venta en euros................ n.a. 0,57 n.a. 1,02 n.a. 0,53
Resultados netos por transacciones na. (23.306) na. (3.175) na. 45

(Fondos propios - Reservas).........cccceeeeees
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21.1.4. Importe de todo valor convertible, valor canjeable o valor con garantias,
indicando las condiciones y los procedimientos que rigen su conversion, canje o
suscripcion.

Obligaciones subordinadas necesariamente convertibles emitidas tras la recompra de los instrumentos de
hibridos de capital y deuda subordinada (Serie A/2013, Serie B/2013 y Serie C/2013)

Tras la recompra obligatoria de los instrumentos de hibridos de capital y deuda subordinada llevada a
cabo por el FROB el 17 de abril de 2013, se emitieron 32.928.991 obligaciones necesariamente
convertibles, distribuidas de la siguiente manera: 6.195.280 obligaciones Serie A/2013, 1.323.911
obligaciones Serie B/2013 y 25.409.800 obligaciones Serie C/2013.

Todas las obligaciones son titulos convertibles en acciones computables como Tier 1 a efectos de la
normativa de Basilea III. Se dividen en tres series: A/2013, B/2013 y C/2013, su valor nominal es de 10
euros, han sido emitidas a la par y con vencimiento a los cinco afnos y tres meses a contar desde la fecha
de su emision. Al vencimiento, y salvo que hubieran sido amortizadas con anterioridad, se convertiran
necesariamente en acciones. Percibirdn, sujeto al cumplimiento de lo dispuesto en los términos y
condiciones de la emisién, la siguiente remuneracion anual: Serie A/2013: 5% del valor nominal; Serie
B/2013: 5% del valor nominal; y Serie C/2013: 7% del valor nominal. El cup6n se pagara anualmente.

El precio de conversion sera el valor atribuido a las acciones de Liberbank que se determinara en funcién
de la media de los cambios medios ponderados de la accion de Liberbank correspondiente a los 15 dias
habiles bursatiles anteriores a que se produzca un supuesto de conversiéon, con los siguientes limites
minimos y maximos, ajustados tras los aumentos de capital por importe total efectivo de
574.844.629,89 euros y tras la agrupaciéon y cancelacién de acciones (contra-split) referidos en el
epigrafe 5.1.5. del presente Documento de Registro, que se determinan a continuacién en funcién de la
Serie:

i.  Serie A/2013: Si dicho precio medio fuese inferior a 9,72 euros, el Precio de Conversién sera 9,72
euros. Asimismo, si dicho precio medio fuese superior a 24,78 euros, el Precio de Conversiéon sera
24,78 euros.

ii.  Serie B/2013: Si dicho precio medio fuese inferior a 6,39 euros, el Precio de Conversion sera 6,39
euros. Asimismo, si dicho precio medio fuese superior a 24,78 euros, el Precio de Conversion sera
24,78 euros.

iii.  Serie C/2013: Si dicho precio medio fuese inferior a 1,23 euros, el Precio de Conversion sera 1,23
euros. Asimismo, si dicho precio medio fuese superior a 17,34 euros, el Precio de Conversion sera

17,34 euros.

Adicionalmente a la conversiéon necesaria en acciones a la fecha de vencimiento, las obligaciones se
convertiran en acciones necesariamente en los supuestos previstos.

Transcurridos 5 anos desde la fecha de emisioén, y previa autorizaciéon del Banco de Espana y sélo si con
ello no se ve afectada la situacion financiera y de solvencia de la Sociedad, éste podra a su sola

discrecion recomprar a valor nominal total o parcialmente las Obligaciones.

Tras los sucesivos periodos de conversion, a fecha del presente Documento de Registro el nimero de
obligaciones necesariamente convertibles de dichas series en circulacién es de:

i. 6.187.832 obligaciones de la Serie A/2013, por un nominal de 61.878.320 euros.
ii. 1.304.358 obligaciones de la Serie B/2013, por un nominal de 13.043.580 euros.

iii. 11.124.223 obligaciones de la Serie C/2013, por un nominal de 111.242.230 euros.
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A la fecha del presente Documento de Registro, como consecuencia de reclamaciones, Liberbank es
titular, directa o indirectamente, de 5.061.997 obligaciones convertibles de la Serie A/2013
(representativas de un 81,71% de las obligaciones emitidas de la Serie A/2013), de 952.848 obligaciones
convertibles de la Serie B/2013 (representativas de un 71,97% de las obligaciones emitidas de la Serie
B/2013) y de 376.620 obligaciones convertibles de la Serie C/2013 (representativas de un 1,48% de las
obligaciones emitidas de la Serie C/2013).

21.1.5. Informacién y condiciones de cualquier derecho de adquisiciéon y/o obligaciones
con respecto al capital autorizado pero no emitido o sobre la decision de ampliar
el capital.

Al margen de lo dispuesto en el epigrafe 21.1.1 a), a la fecha del presente Documento de Registro no
existen derechos de adquisicion y/o obligaciones con respecto al capital autorizado pero no emitido o
sobre la decision de aumentar el capital.

21.1.6. Informaciéon sobre cualquier capital de cualquier miembro del grupo que esté
bajo opcion o que se haya acordado condicional o incondicionalmente someter a
opcion y detalles de esas opciones, incluidas las personas a las que se dirigen
esas opciones.

Al margen de lo dispuesto en el epigrafe 21.1.4 anterior, Liberbank no ha otorgado ninguna opcién que
esté vigente sobre acciones de Liberbank.
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21.1.7. Historial del capital social, resultando la informacion sobre cualquier cambio durante el periodo cubierto por la informacion
financiera historica.

La tabla que se recoge a continuacién, muestra el historial del capital social de Liberbank durante el periodo cubierto por la informacién financiera historica y
hasta la fecha del presente Documento de Registro.

Fecha Numero de

. inscripcion acciones \(alor Importe _Imporge Numero final . .
DESCRIPCION Registro emitidas/ nomm.a,l/ nominal total nominal mas 4 "o Lo L Capital social
Mercantil reducidas accion prima
Reduccion de capital mediante disminucion del valor nominal................ 06/03/2013 0 0,30€ 700.000.000€ --1.000.000.000 300.000.000€
Aumento de capital por conversion de obligaciones en nuevas acciones. 22/04/2013 411.927.674 0,30€ 123.578.302,20€ 457.239.718,14€ 1.411.927.674 423.578.302,20€
T ey o™ 06/11/2013 31655.402 0.30€  9.496.620.60¢ 18.397.762,58€ 1.443.583.076 433.074.922,80€
Aumento de capital por conversion de obligaciones en nuevas acciones. 06/05/2014  71.954.049 0,30€ 21.586.214,70€ 61.857.315.77€ 1.515.537.125 454.661.137,50€
Aumento de capital mediante emision de nuevas acciones ...................... 22/05/2014 117.647.058 0,30€ 35.294.117,40€  99.999.999,30€ 1.633.184.183 489.955.254,90€
Aumento de capital mediante emision de nuevas acciones .........cc.ccceeeuen. 17/06/2014 979.061.094 0,30€ 293.718.328,20€ 474.844.630,59€ 2.612.245.277 783.673.583,10€
Aumento de capital por conversion de obligaciones en nuevas acciones. 04/11/2014 384.889 0,30€ 115.466,70€ 318.980€ 2.612.630.166 783.789.049,80€
Aumento de capital por conversion de obligaciones en nuevas acciones. 08/05/2015 2.650.543 0,30€ 795.162,90€ 2.009.580€ 2.615.280.709 784.584.212,70€
Aumento de capital por conversion de obligaciones en nuevas acciones. 18/11/2015 100.343.657 0,30€ 30.103.097,10€ 55.602.210€ 2.715.624.366 814.687.309,80€
Agrupaciéon de acciones (CONtFa-SPLIt) .....cooeeeeuuuiieiiiiiiiiiee e 11/12/2015 1/3 0,90€ - - 905.208.122 814.687.309,80€
Aumento de capital por conversion de obligaciones en nuevas acciones. 04/05/2016 3.967.721 0,90€ 3.570.948,90€ 4.939.700€ 909.175.843 818.258.258,70€
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Con fecha 25 de mayo de 2011 se otorgd la escritura de constitucién de Liberbank. El capital social
quedé fijado en 20.000.000 euros, representado mediante 20.000.000 acciones nominativas, todas ellas
de la misma clase y serie de 1 euro de valor nominal cada una, totalmente suscritas y desembolsadas por
las Entidades de Origen.

Con fecha 30 de junio de 2011, como contraprestacién a la aportacién de los negocios financieros
segregados, Liberbank amplié su capital social mediante aportaciones no dinerarias por un importe
nominal total de 980.000.000 euros, totalmente suscrita y desembolsada. El capital social quedé fijado
en 1.000.000.000 euros, representado mediante 1.000.000.000 acciones nominativas, todas ellas de la
misma clase y serie de 1 euro de valor nominal cada una.

Con fecha 25 de febrero de 2013, el Consejo de Administracién de Liberbank ejecut6 el acuerdo de la
Junta General de accionistas celebrada el 23 de enero de 2013 por el que se aprob6 reducir el capital
social de Liberbank en la cantidad de 700.000.000 euros, con la finalidad de incrementar las reservas
voluntarias de Liberbank, mediante la disminucién del valor nominal de la totalidad de las acciones a
0,30 euros por accién, quedando fijado el capital en 300.000.000 euros.

El 17 de abril de 2013, con ocasién de la oferta de recompra de valores de la gestién de instrumentos
hibridos de capital y deuda subordinada contemplada en el Plan de Reestructuracién, Liberbank amplio
su capital social en la cantidad de 123.578.302,20 euros, mediante la emision 411.927.674 nuevas
acciones de 0,30 euros de valor nominal cada una de ellas.

El 6 de noviembre de 2013 Liberbank amplié su capital social en la cantidad de 9.496.620,60 euros
mediante la emision de 31.655.402 nuevas acciones, de 0,30 euros de valor nominal cada una de ellas,
para atender a la conversién voluntaria de las obligaciones necesariamente convertibles entregadas en la
recompra de valores de la gestion de instrumentos hibridos de capital y deuda subordinada.

El 6 de mayo de 2014 Liberbank ampli6é su capital social en la cantidad de 21.586.214,70 euros mediante
la emisi6on de 71.954.049 nuevas acciones, de 0,30 euros de valor nominal cada una de ellas, para
atender a la conversién voluntaria de las obligaciones necesariamente convertibles entregadas en la
recompra de valores de la gestion de instrumentos hibridos de capital y deuda subordinada.

El 22 de mayo 2014 Liberbank amplié su capital social en la cantidad de 35.294.117,40 euros mediante
la emisiéon de 117.647.058 nuevas acciones, de 0,30 euros de valor nominal cada una de ellas, mas una
prima de emision de 0,55 euros por accion.

El 23 de junio 2014 Liberbank amplié su capital social en la cantidad de 293.718.328,20 euros mediante
la emision de 979.061.094 nuevas acciones, de 0,30 euros de valor nominal cada una de ellas, mas una
prima de emision de 0,185 euros por accion.

El 3 de noviembre de 2014 Liberbank amplié su capital social en la cantidad de 115.466,70 euros
mediante la emision de 384.889 nuevas acciones, de valor nominal 0,30 cada una de ellas, para atender a
la conversién voluntaria de las obligaciones necesariamente convertibles entregadas en la recompra de
valores de la gestiéon de instrumentos hibridos de capital y deuda subordinada.

El 28 de abril de 2015 Liberbank amplié su capital social en la cantidad de 795.162,90 euros mediante la
emisién de 2.650.543 nuevas acciones, de valor nominal 0,30 cada una de ellas, para atender a la
conversién voluntaria de las obligaciones necesariamente convertibles entregadas en la recompra de
valores de la gestiéon de instrumentos hibridos de capital y deuda subordinada.

El 18 de noviembre de 2015 Liberbank amplié su capital social en la cantidad de 30.103.097,10 euros
mediante la emisiéon de 100.343.657 nuevas acciones, de valor nominal 0,30 euros cada una de ellas,
para atender a la conversién voluntaria de las obligaciones necesariamente convertibles entregadas en la
recompra de valores de la gestion de instrumentos hibridos de capital y deuda subordinada.
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El 3 de diciembre de 2015, tras la aprobacion por la Junta General de Accionistas de la Sociedad de abril
de 2015, se ejecutd el acuerdo de agrupacion y cancelacion (contra-split) de las 2.715.624.366 acciones
en que se dividia el capital social, para su canje por acciones nuevas a emitir en una proporcién de 1
accién nueva por cada 3 antiguas; con elevacién del valor nominal de las acciones de la cantidad de 0,30
euros a la cifra de 0,90 euros, quedando el capital dividido en 905.208.122 acciones, totalmente
suscritas y desembolsadas. El capital social se mantiene en la cifra de 814.687.309,80 euros.

El 4 de mayo de 2016 Liberbank amplié su capital social en la cantidad de 3.570.948,90 euros mediante
la emisién de 3.967.721 nuevas acciones, de valor nominal 0,90 euros cada una de ellas, para atender a
la conversién voluntaria de las obligaciones necesariamente convertibles entregadas en la recompra de
valores de la gestiéon de instrumentos hibridos de capital y deuda subordinada.

21.2. Estatutos y escritura de constitucion

21.2.1. Descripcion de los objetivos y fines del emisor y déonde pueden encontrarse los
estatutos y escritura de constitucion.

Constituye el objeto social de Liberbank la realizacién de las siguientes actividades:

“(a) La realizacion de toda clase de actividades, operaciones y servicios propios del negocio de banca
en general y que le estén permitidas por la legislacion vigente incluida la prestacion de servicios de
inversion y toda clase de servicios auxiliares.

(b) La adquisicion, tenencia, disfrute y enajenacion de toda clase de valores mobiliarios.

2. Las actividades que integran el objeto social podran ser desarrolladas total o parcialmente de modo
indirecto, en cualquiera de las formas admitidas en Derecho y, en particular, a través de la titularidad
de acciones o de participacion en sociedades cuyo objeto sea idéntico o andlogo, accesorio o
complementario de tales actividades.

3. En la medida en que las disposiciones legales exigiesen para la prestacion de servicios de inversion y
servicios auxiliares alguna autorizacion administrativa o inscripcion en registros publicos, dichas
actividades no podrdan iniciarse antes de que se hayan cumplido los requisitos administrativos exigidos
conforme a la normativa aplicable.”

Los Estatutos Sociales y la escritura de constitucion de Liberbank pueden ser consultados en los lugares
indicados en el epigrafe 24.1 del presente Documento de Registro.

Las referencias a los Estatutos Sociales y al Reglamento de la Junta General incluidos en el presente
Documento de Registro incluyen las modificaciones aprobadas por la Junta General de fecha 20 de abril
de 2016, estando dichas modificaciones, tras la autorizacién del Banco de Espafia, pendientes de
inscripcion en el Registro Mercantil de Madrid a la fecha del presente Documento de Registro. Por su
parte, las referencias que se hacen al Reglamento del Consejo de Administracién incluyen las
modificaciones aprobadas con fecha 29 de junio de 2015.

21.2.2. Clausulas estatutarias o reglamento interno del emisor relativo a los miembros de
los organos de administracion, de gestion y de supervision.

Las clausulas relativas a los miembros de los 6rganos administrativos, de gestiéon y de supervision se
recogen en los Estatutos Sociales, en el Reglamento del Consejo de Administracién, en el Reglamento
Interno de Conducta en el Ambito del Mercado de Valores, asi como en la normativa interna de
desarrollo. Al amparo de lo establecido en el articulo Quinto de la Orden EHA/3537/2005, se incorpora
por referencia al presente Documento de Registro el Reglamento del Consejo de Administracién de la
Sociedad, que puede consultarse en la pagina web de Liberbank (www.liberbank.es) y la pagina web de la
CNMV (www.cnmv.es).

2016 Pagina 185 de 190



Liberba nk Documento de Registro

21.2.3. Descripcion de los derechos, preferencias y restricciones relativas a cada clase de
las acciones existentes.

Todas las acciones de Liberbank actualmente en circulacién, por ser éstas en su totalidad acciones
ordinarias y pertenecientes a una unica clase y serie, otorgan a sus titulares los mismos derechos
politicos y econdémicos, recogidos en la LSC y en los Estatutos Sociales de Liberbank.

21.2.4. Descripcion de qué se debe hacer para cambiar los derechos de los tenedores de
las acciones, indicando si las condiciones son mas significativas que las que
requiere la ley.

Las modificaciones de los derechos de los titulares de las acciones en que se divide el capital social de
Liberbank requeriran la oportuna modificacién estatutaria que, en caso de afectar a una sola parte de las
acciones y suponer un trato discriminatorio entre las mismas, deberda ser aprobada por la mayoria de las
acciones afectadas. Los Estatutos Sociales de Liberbank no recogen especialidad alguna en este
particular respecto de lo establecido en la LSC.

21.2.5. Descripcion de las condiciones que rigen la manera de convocar las juntas
generales anuales y las juntas generales extraordinarias de accionistas,
incluyendo las condiciones de admision.

Tal y como establecen los articulos 22 y siguientes de los Estatutos Sociales y los articulos 6 y siguientes
del Reglamento de la Junta General de accionistas de Liberbank, las Juntas Generales, tanto ordinarias
como extraordinarias, deberan ser convocadas por el Consejo de Administracion.

De conformidad con lo dispuesto en dichos documentos, la Junta General ordinaria, previamente
convocada al efecto, se reunira necesariamente dentro de los 6 primeros meses de cada ejercicio.

El Consejo de Administracion convocara Junta General extraordinaria siempre que lo estime conveniente
para el interés social. Debera asimismo convocarla cuando lo soliciten accionistas que representen al
menos el 3% del capital social, expresando en la solicitud los asuntos a tratar en ella. En este caso, la
Junta deberda ser convocada para celebrarse dentro de los 2 meses siguientes a la fecha en que se
hubiese requerido notarialmente a los administradores para convocarla. Los administradores
confeccionaran el orden del dia incluyendo, necesariamente, los asuntos que hubiesen sido objeto de su
solicitud.

La Junta General de accionistas, tanto ordinarias como extraordinarias, deberan ser convocadas
mediante anuncio publicado, al menos, en el Boletin Oficial del Registro Mercantil o uno de los diarios de
mayor circulacién en Espafa, en la pagina web de la CNMV (www.cnmv.es) y en la pagina web
corporativa de Liberbank (www.liberbank.es), asi como mediante cualquier otro medio que resulte
exigido conforme a la normativa aplicable, por lo menos un mes antes de la fecha fijada para su
celebracion.

De conformidad con lo dispuesto en el articulo 515 de la LSC y en el articulo 7 del Reglamento de la
Junta General, cuando la Sociedad ofrezca la posibilidad efectiva de votar a través de medios
electronicos, las Juntas Generales extraordinarias podran ser convocadas con una antelaciéon minima de
15 dias.

Tienen derecho de asistir a la Junta General los titulares de cualquier nimero de acciones inscritas a su
nombre en el correspondiente registro de anotaciones en cuenta con 5 dias de antelacién a aquel en que
haya de celebrarse la Junta General. Esta circunstancia debera acreditarse mediante la oportuna tarjeta
de asistencia, delegacién y voto, certificado de legitimacién u otro medio acreditativo valido que sea
admitido por Liberbank.
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Todo accionista que tenga derecho de asistencia podra hacerse representar en la Junta General de
accionistas por medio de otra persona, aunque no sea accionista, cumpliendo con los requisitos y
formalidades exigidos en la Ley, en los Estatutos Sociales y en el Reglamento de la Junta General de
accionistas. La representacién serd siempre revocable. La representacion se conferird por escrito o
por medios electrénicos o de comunicacién a distancia con caracter especial para cada Junta General
de accionistas, salvo cuando el representante sea el conyuge, ascendiente o descendiente del
representado, o cuando aquel ostente poder general conferido en documento publico con facultades
para administrar el patrimonio que tuviere el representado en territorio nacional.

Los acuerdos de la Junta General de accionistas se adoptaran por mayoria simple de los votos de los
accionistas presentes o representados en la Junta General, salvo en los supuestos en que la Ley exija
una mayoria superior.

21.2.6. Clausulas estatutarias o reglamento interno del emisor que tenga por efecto
retrasar, aplazar o impedir un cambio en el control del emisor.

No existen disposiciones estatutarias ni en los reglamentos internos que tengan por efecto retrasar,
aplazar o impedir un cambio en el control de Liberbank.

21.2.7. Clausulas estatutarias o reglamento interno, en su caso, que rija el umbral de
propiedad por encima del cual deba revelarse la propiedad del accionista.

No existe disposicién en los Estatutos Sociales ni en los reglamentos internos de Liberbank por la que se
obligue a los accionistas con una participacion significativa a revelar esta circunstancia, sin perjuicio de
las exigencias establecidas por la normativa vigente y, en particular, en el Real Decreto 1362/2007, de 19
de octubre, en el Real Decreto 1333/2005, de 11 de noviembre, en materia de abuso de mercado y en el
RD 84/2015.

21.2.8. Clausulas estatutarias o reglamento interno que rigen los cambios en el capital, si
estas condiciones son mas rigurosas que las que requiere la ley.

No existen clausulas estatutarias que impongan condiciones mas rigurosas que las exigidas por la ley

para cambios en el capital social de Liberbank.

22. Contratos importantes

En los 2 anos anteriores a la fecha del presente Documento de Registro, ninguna sociedad del Grupo
Liberbank ha suscrito contratos relevantes distintos de los relacionados con la actividad ordinaria de
Liberbank. Por otro lado, durante dicho periodo, las sociedades del Grupo Liberbank tampoco han
celebrado ningiin contrato que contenga clausulas en virtud de las cuales cualquier sociedad del Grupo
Liberbank tenga una obligacién o un derecho que sea relevante para el Grupo Liberbank.

23. Informacion de terceros, declaraciones de expertos y declaraciones
de interés.

23.1. Declaraciones o informes atribuidos a expertos

En el presente Documento de Registro no se incluyen declaraciones o informes atribuidos a persona
alguna en calidad de experto.

23.2. Veracidad y exactitud de los informes emitidos por terceros

No procede.
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24. Documentos para consulta

Domicilio Pagina web Pagina Registro
DOCUMENTO social Lilferbank“’ web Mercantil
Liberbank CNMV®  de Madrid
Escritura de COnStitUCION ......cceeiiuuiiiieieeeeeiei e Si No No Si®
EStatutos SOCIALES™ ..oiiiiiiiiiiiiieie e e et ee e e e e e e e e e e e e e Si Si No Si
Reglamento de la Junta General de accionistas®”..........cccceevuvnnnnn. Si Si Si Si
Reglamento del Consejo de Administracion...........cccccuveeeeernennnnne Si Si Si Si
Reglamento Interno de Conducta en el ambito del Mercado de Si Si Si No
U0 T PP PPPPPRRIN
Cuentas anuales individuales e informe de gestion Si Si Si Si
correspondiente a los ejercicios 2015, 2014 y 2013 ....ccoevvuveennnnns
Cuentas anuales consolidadas e informe de gestion Si Si Si Si
correspondiente a los ejercicios 2015, 2014 y 2013 ....ccccvvueveennnnns
Estados financieros intermedios a 31 de marzo de 2016 ............. Si Si Si No

(1)
()
(3)

4)

Al

www.liberbank.es
Www.cnmv.es

De conformidad con el articulo 114 y concordantes del Reglamento del Registro Mercantil, las circunstancias de la primera
inscripciéon de Liberbank podran ser consultadas en el Registro Mercantil de Madrid.

Las referencias a los Estatutos Sociales y al Reglamento de la Junta General incluidos en el presente Documento de Registro
incluyen las modificaciones aprobadas por la Junta General de fecha 20 de abril de 2016, estando dichas modificaciones, tras la
autorizacion del Banco de Espaiia, pendientes de inscripcion en el Registro Mercantil de Madrid a la fecha del presente Documento
de Registro. Por tanto, los Estatutos Sociales y el Reglamento de la Junta General puestos a disposicion en la pagina web de la
CNMV, en la pagina web corporativa y en el Registro Mercantil de Madrid, no incluyen las referidas modificaciones a la fecha del
presente Documento de Registro.

amparo de lo establecido en el articulo Quinto de la Orden EHA/3537/2005, se incorporan por

referencia al presente Documento de Registro todos los hechos relevantes publicados en la pagina web
de la CNMV (www.cnmv.es) desde el 23 de febrero de 2016 (fecha de formulaciéon de las Cuentas Anuales
consolidadas de 2015) hasta la fecha del presente Documento de Registro que, asimismo, pueden
consultarse en la pagina web de Liberbank (www.liberbank.es).

De estos hechos relevantes, los mas significativos son los siguientes:

Hecho Relevante de 19 de abril de 2016 (nam. Registro 237540) por el que Liberbank comunicé el
Informe con Relevancia Prudencial de 2015.

Hecho Relevante de 5 de mayo de 2016 (num. registro 238227) por el que Liberbank comunicé la
asignacién de calificacion crediticia de Fitch.

Hecho Relevante de 10 de mayo de 2016 (num. Registro 238445) por el que Liberbank comunic6 la
inscripcion registral de la escritura del aumento de capital para atender las solicitudes de conversion
de obligaciones durante el altimo periodo de conversion voluntaria.
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25. Informacioén sobre participaciones

A la fecha del presente Documento de Registro, las participaciones directas e indirectas de Liberbank en el capital de sociedades no pertenecientes al Grupo
Liberbank que podrian tener un efecto significativo en la evaluacién de sus activos y pasivos, posicion financiera o resultados son las siguientes:

. . Caja de Seguros Reunidos, Itinere Corporacién Alimentaria
(1) (3)
INFORMACION SOBRE PARTICIPACIONES Energias de Portugal, S.A. (EDP) S.A. (CASER) Infraestructuras, S.A. Pefasanta, S.A.
Participacion capital (%).....ccevviiiimmmmmmmsiiininrrnnsn. 3,17 12,22 5,81 10,90
LD T T 0 S 0 9,88 0 10,90
Indirecta (%) 3,17 2,34 5,81 0
Sector actividad ......ccccoeiii e Energia y Medio Ambiente Financiero (Seguros) Infraestru'c’tura.s y Agroalimentario
Construccién Civil
Sede SOCIAl ..iiiiiiiiiiii e Lisboa, Portugal Madrid, Espana Bilbao, Espafia Asturias, Espafa
Capital emitido® (miles €) ....ovevvreeiieiieeieeeccee e, 3.656.538 647.724 221.874 92.317
Capital pendiente de desembolso® (miles €)................ 0 0 0 0
Prima de emision® (miles €) ....ooveevereviveeeieiieieeeeeen, 503.923 0 1.038.560 7.938
Total reservas® (miles €) ...ooovvuuiieriiiiiiiiiiie e 3.659.302 155.203 (79.634) 73.922
1 i i i 2) 1
g)esultado atribuido a la sociedad dominante® (miles 912.703 64.473 (60.359) 10.461
Valor de las acciones en los estados financieros de
Liberbank a 31/12/15 (mileS €) ...cevvvreiiiiiniiiiiiieeeinnne, n.a 122.178 >8.053 31.266
Importe de dividendos recibidos durante 2015
. . - 0 0 0 5.101©
respecto a las acciones poseidas (miles €)..................
Impor_te de las_deudas debidas al Grupo Liberbank por 0 29.300 30.9435 0
la sociedad (MileS €) .evvevruieereieeieiieee e
Importe de las deudas debidas por el Grupo Liberbank 0® 200 7 58

a la sociedad (MileS €) ...ovveviiiiiiiiiiiiii e

(1) Informacién obtenida y/o elaborada por Liberbank a partir de la informacién disponible de dichas sociedades.

(2) Datos obtenidos de las Cuentas Anuales Consolidadas de 31 de diciembre de 2015 de las participadas. Conforme a la informaciéon disponible, a la fecha del presente Documento de Registro, no se han
producido modificaciones apreciables en las mismas.

(3) Liberbank mantiene una exposicion indirecta en EDP del 3,17% a través de su participacion en un 44% en Oppidum Capital, participacion registrada como Asociada en los EEFF de Liberbank.

(4) Su filial Hidroeléctrica del Cantabrico, S.A. mantiene depoésitos en Liberbank por 8 miles de euros.

(5) Su filial Enaitinere, S.A., mantiene deudas con Liberbank por 5.858 miles de euros.

(6) Corporacion Alimentaria Pefiasanta, S.A. ha distribuido en mayo de 2015 un dividendo a sus accionistas por importe de 46.800 miles de euros, de los cuales 42.500 miles de euros eran extraordinarios
contra reservas de la sociedad.

2016 Pagina 189 de 190



Liberba nk Documento de Registro

Este Documento de Registro esta visado en todas sus paginas y firmado en Madrid, a 4 de julio de 2016.

Firmado en representacion de Liberbank, S.A.
P.P.

D. Jesuis Ruano Mochales
Director General Corporativo y de Finanzas (CFO)
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