COMMERZBANK

Ref: EMISIONES DE WARRANTS SOBRE ACCIONES DE TELEFONICA MOVILES

Nos referimos a las emisiones de warrants sobre acciones de TELEFONICA
MOVILES, realizadas de acuerdo con lo previsto en las Informaciones
Complementarias de Emisiones de Warrants al amparo del Folleto de Base verificado
con fecha 14 de noviembre de 2005 por el supervisor competente de la Republica
Federal de Alemania y notificado a la Comisién Nacional del Mercado de Valores.

Por la presente les notificamos que como consecuencia de la fusion por absorciéon de
Telefénica Moviles por parte de Telefénica, en canje de 4 acciones de Telefdnica S.A.
por cada 5 acciones de Telefénica Moviles, el emisor ha procedido a realizar los
ajustes correspondientes previsto en cada una de las Informaciones Complementarias.
En consecuencia, a partir del 31 de julio 2006, el subyacente sera Telefénica S.A. y los
nuevos Precios de Ejercicio y Ratios de cada una de las emisiones pasaran a ser los
siguientes:

Cddigo |ISIN Put/Call |Vencimiento |Ratio [Strike [Nuevo [Nuevo

SIBE Ratio |[Strike
75380|DE0O00CB2QSQ4 |C 15/09/2006| 0.5209 9.6| 0.4167| 12,00
75381 DEO00CB2QSR2 |C 15/09/2006|0.5209| 10.56| 0.4167| 13,20
75382|DE0Q00CB2QSS0 |P 15/09/2006|0.5209| 9.12| 0.4167| 11,40

Sin otro particular, reciban un cordial saludo

Fdo: Hélio Claudio
Public Distribution Spain



