COMISION NACIONAL DEL MERCADO DE VALORES
Paseo de la Castellana, 19
28046 Madrid

HECHOS RELEVANTES

Sevilla, 24 de mayo de 2004

Muy Sres. nuestros:

Conforme a lo establecido por la Ley del Mercado de Valores, ponemos en su
conocimiento:

El Consejo de administracién de Inmobiliaria del Sur, S.A. ha acordado convocar Junta
General Ordinaria de Accionistas a celebrar el dia 18 de junio de 2004, en primera
convocatoria, 0 en su caso, el 19 de junio de 2004, en segunda convocatoria. Se adjunta
copia del orden del Dia aprobado para dicha convocatoria.

El Consejo de Administracion ha acordado proponer a la Junta General Ordinaria de
Accionistas una ampliacion de capital por importe de 2.208.000 euros. Dicha
ampliaciéon se llevaria a cabo mediante la emision de 220.800 acciones a la par,
totalmente liberadas, con cargo a la cuenta de “Reserva de Revalorizacion Real Decreto
ley 7/1996, de 7 de junio” y con cargo a “Reservas Voluntarias”, acciones que serian
asignadas en la proporcién de una accion nueva por cada diez de las existentes. Las
nuevas acciones tendran los mismos derechos que las acciones en circulacion, excepto
respecto a los dividendos sobre el beneficio del ejercicio 2004, en el que las nuevas
acciones tendran derecho al 50% de los que se otorguen a las acciones antiguas.

Sin otro particular, quedando a sus disposicion para cualquier aclaracion al respecto, les
saluda atentamente.

Fdo: José Manuel Pumar Marifio
Presidente del Consejo de Administracion



INMOBILIARIA DEIL SUR, S.A.

Junta General Ordinaria de Accionistas

Por acuerdo del Consejo de Administracion se convoca a los sefores
accionistas a Junta General Ordinaria, que habra de celebrarse el dia 18 de
junio de 2004, a las doce horas, en primera convocatoria, o, en su caso, el dia
19 de junio de 2004, a las misma hora, en segunda, en el hotel Melia Lebreros,

en Sevilla, Avenida Luis de Morales n°. 12, con arreglo al siguiente :

ORDEN DEL DIA

1°.- Examen y aprobacion, en su caso, de las Cuentas Anuales
(Balance, Cuenta de Pérdidas y Ganancias y Memoria) e Informe de Gestion,
asi como la gestion del Consejo de Administracion, todo ello correspondiente al
ejercicio 2003 de INMOBILIARIA DEL SUR, S.A. y su grupo consolidado.

2°.- Examen y aprobacion, en su caso, de la propuesta del Consejo de
Administracion sobre aplicacion del Resultado de la Sociedad correspondiente

al ejercicio 2003, y de la distribucion del dividendo.

3°.- Nombramiento o reeleccion de Auditor para la revision de las
Cuentas Anuales de INMOBILIARIA DEL SUR, S.A. y su grupo consolidado

para el ejercicio 2004.

4°.- Aumento del capital social con cargo en parte a la cuenta “Reserva
de Revalorizacion Real Decreto Ley 7/1996 de 7 de junio”, y en parte con cargo
a “Reservas Voluntarias”, y emision de nuevas acciones. Modificacion del art.

5° de los Estatutos Sociales.

5°.- Examen y aprobacion, en su caso, del Reglamento de la Junta

General de Accionistas.

6°.- Autorizacion para la adquisicion derivativa de acciones propias

directamente o a través de las Sociedades del grupo.



7°.- Delegacion de facultades en el Presidente y Secretario del Consejo
de Administracion, indistintamente, para depositar las Cuentas en el Registro
Mercantil, certificar y ejecutar los acuerdos de la Junta, su protocolizacion e
inscripcion en el Registro Mercantil, incluida la subsanacién y aclaracion de
los mismos si fuere necesario, asi como para solicitar la admisién a cotizacion
en la Bolsa de Madrid de las acciones representativas del aumento de capital a

que se refiere el punto 4° del Orden del Dia.

8°.- Ruegos y Preguntas.

El Consejo de Administracién ha acordado requerir la presencia de

un Notario del [lustre Colegio de Sevilla para que levante el acta de la Junta.

Los accionistas que lo deseen pueden examinar y obtener en el
domicilio social, sito en Sevilla, Avda. Republica Argentina n°. 19, o solicitar a
la Sociedad que les sea remitida de forma gratuita, copia de toda la
documentacion relativa a los asuntos que forman parte del Orden del Dia de la
Junta, incluido el informe del Consejo de Administracién sobre el aumento de
capital social y modificacion del art. 5° de los Estatutos Sociales, que es objeto
del punto 4° del Orden del Dia, y el texto del Reglamento de la Junta General

de Accionistas objeto del punto 5°.

Tendran derecho de asistencia a la Junta los titulares de acciones
que las tengan inscritas a su nombre, en el Registro contable de acciones, con
cinco dias de antelacion, por lo menos, a aquel en que ha de celebrarse la
Junta, lo que podran acreditar con la tarjeta de asistencia y certificacion de
legitimacién expedida por el Servicio de Compensacion y Liquidacién de

Valores y entidades adheridas.

Prevision sobre celebracion de la Junta: Se prevé la celebracion
de la Junta General en SEGUNDA CONVOCATORIA, es decir, el dia 19 de
junio de 2004, en el lugar y hora senalados. De no ser asi, se anunciaria

en la prensa con la antelacion suficiente.

Sevilla, a 21 de Mayo de 2004.

El Secretario del Consejo de Administracion.

Fdo.: Liberato Marino Dominguez.







