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Pandes y Corfonas e Surapo, B4

Madrid. a 13 de emero de 2005

Con fecha 8 de enero pasado, se Tecibié en nuestras oficinas de “adrid un escrito por €l
que la Comisicn Nacional del Mercado de Valoras (CNMV) requiere a PAPELES Y
CARTONES DE EUROPA, S.A. (EUROPA&C) para que asta ultima aporte el fexto
integro de los Acuerdos suscritos enire HARPAITS. 5L v Rengo Co Ldt. (antes
SETTSU EURCPE, Br) de fechas 13, 13 ¥ 22 de mayo y 7 de julio de 1998, para su
puesta a disposicion al publico como hecho relevante.

Tis por ello que, en el plazo de cinco dias concedido al efecto, EUROPA&C procede a
aportar copia de los acuerdos referidos en el parrafo anterier, gstando su orighnal a
disposicion de la CNMY para cotejo si asi 1o considerara pertinente.

D? Sol Fdez-Rafiada Lopez-Dhoriga
Secretaria del Consejo de Administracién
EUROPALC

EURLIPLAC, CaTebara de Burgus g Parlugal ki3 Tueiias, Fa'lerdla-
TH: 91 4490 M 60; Faax: 31 667 05 17



1 - Acuerdo de 13 de mayo de 1998. ( Espafiol)

2.~ Conirato de 15 de mayo de 1998 { Espatiol e Inglés}).
3.- Acuerdo de 22 de mayo de 1998 ( Inglés).

4.- Acuerdo de 7 de julio de 1998 { Espaiiol)



3 En Dueiias, Palencia, ;'1- 13 de Mayu Je 1998

" . . PARTES.

De una parte CORPORACION INDUSTRIAL ARDAGAN, S.A. (en adelante
CIASA). entidad con domicilio social en Infania Mercedes 90, 28020 Madrid,
representada por D. Femando Arrieta San Miguel en virtud de la escritura pLorgada
aote ¢f Notario de Madrid D. Luis Sanz Rodero de fecha 3.01.89, reelegido en Junta
General de 30.06.94, con el ndmero 20 e su protecolo. :

De otra parte SETTSU EUROPE, B.V. (en adelante SETTSU), entidad con domicilio
en Amsterdam, Holanda, representada por D. Kazuhisa Kawali,
, que manifiesta tenex poderes para esie acto.

Y de otra parte IBERVALLES, S.L. (en adelante IBERVALLES), entidad con
domiciliv social cn Infanta Mercedes 90, 28020 Madrid, representada por D.

Fernando Isidro Rincdn y D. Justo Martin Izquierde, en virud de las gserinuras de

poderes otorgadas ants los Notarios de Madrid D. Juan Carlos Caballeria el 18.11.86,

con &l nfimera 5778 de su protocole y el Notaric D, Luis Sanz Rodero el 22.07.93,

con el nimere 3197 de su protocalo, respectivamente,

EXPONEN

1°.- Que son propietarios CIASA de 9.568.787 acciones, SETTSU de 3 .175.020
acciones ¢ IBERVALLES de 474.420, acciones qué-represenian en conjuntc el
99, 97% del capital social actual de Papeles y Cartones- de Buropa, $.A. {en adelane
EURQPA&C), entidad con domicilic sccial en Duehas (Palencia) que en la acmalidad
10 cotiza en Balsa, pero que en un fumro inmediato tiene previsto hacerlo en la Bolsa
de Madrid llevando a cabo una ampliacién de capital que serd ofrecida a suscripeion
piiblica. Tras la salida a Bolsa, [as PARTES tienen el proposite de que, entre ellas,
salo conserven el 5L% del capital resulanie despuss de la mencicnada ampliacién, 0
en todo caso un porcentaje superior al 50%.

2°_- Que las PARTES han convenido los #mminos en-que habrd de desarrollarse-su
colaboracién en el futaro con miras 4 que su participacién en el capital de

‘EURQPA&C permita garantizar ia estabilidad en la gestion de [4 misma en orden a

consclidar su posicién en los mercados de valores y la‘confianza de los inversares,
reconociendo para cllo la condicién de socie mayoritario de CIASA y la conveniencia
de gue CIASA contintie desempedando un papel principal en ¢l gobiemo y desarroflo
de EUROPA&C.



30~ Que por medio del presenie convenio, las- PARTES aceplan ¥ formalizan €l -
presente «ACUERDO DE SOCIOS» de conformidad con las siguientes :
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CLAUSULAS

Para garantizar 1a estabilidad y consolidacién de la sociedad en 10s
mercados de valores tal ¥ COMO s¢ GKponc il gl expositive segnndo
CIASA, SETTSU e IBERVALLES se comprometen durante 10s
proximos cinca afies a coniar Jesde 1a fecha de admisién a cotizacion de
las zcciones de EUROPA&C, a B0 enzjenar las acciones” de
EUROQPAEC de que sean titulares al momento de 1a referida salida a
Bolsa de EUROPA&C.

No obstante serd libre Ja transmision entre las PARTES asi como las
(ransrisiones a sociedades pertenecientes al mismo grupo en el sentido
del articuln 4 de la Ley del Mercado de Valores de 1998. Dichas
transmisiones deberan notificarse de inmediato a las demis PARYES
junto con la aceptacién y adhesién expresa por ¢l adquirents al presente
ACUERDO DE SOCIOS sin lo cual fa ransimision sc considerard un

_ incumplimiento del presente ACUERDOQ DE S0OCIOS. En todo caso, s

se¢ producen estas transmisiones, los socios acmales de CLASA ¢
[BERYALLES, asf como la entidad matriz del grupo a que perienece
SETTSU, responderdn solidariamente de cualquier incumplimicore del
presente ACUERDC DE SOCIOS en los terminos previstos <o la

Cliusitia Quinta.

Transcurridos los cinco.afios indicados en la cl4usula anterior, empezara
a contar inmediatamente otre plazo de diez afios, durante el cual [as
PARTES se comprometen a couservar y 4 ne transmitir 1a propiedad de
sus acciones de EUROPA&C sin previo ofrecimiento de las mismas a
las otras PARTES que las podran adquisir proporciomalments 2 las que
ya posean, paganda un precio igual a su cotizaciin media en 12 Bolsa de
Madrd cn €l Gltimo semestre immediatamente anterior al ofrecimientn
menps un descuento det quince por ciente (15%) o si fuese menor, el de
cotizacion en el dia anterior ai del ofrecimiento también con una
reduccién del quince por ciento (15%). Si dicha transmision
determinase para la Parte adquirente la obligacidn de bacer una QPA
sobre acciones de EUROPA&C, esta Paric podri optar por solo
adquirir acciones hasta el limite par no hacer necesaria una OPA ¥ .
resperta del resto de acciones podrd determinar unG o varios 1erceros
como adquirentes de las acciones en las condiciones establecidas en fa
presente Cléusula. Las PARTES que reciban el ofrecimiento deberan
responder en un plazo de sesenta dias i 10 aceptan v v, scnalando, en
su caso, el tercero o terceros adquirentes y las acciones a adquirir por 1a
PARTE y, en'su caso, por el tercero o los terceros: la compravenia se



celebrars en el plazo méximo de €0 dias desde la comunicacion de 12
aceplacion ¢on indicacion cn su caso del tercam o 12[CEI0S adguirentes,
pudiendo los compradores optar por efeciuar el pago en forma aplazada
an upo O VACNS pagos DEro en no més de 24 meses y con Wi interés de
aplazamiento del MIBOR - 1 afio (o cualquier {asa ifterbancaria que €n
¢l fomro sustituya “al MIBOR, si es el caso) gonstituyendo,.
simultiricamente, derecho Teal de prenda sobre las aceiones objetorde
vantz en garantia del pago aplazado. Si el ofrecimiento de venta fuera
recliazado, ol oferents quedari en libertad para emajenar las accinnes
que haya ofrecido en un plazo de seis meses, transcwrrido el cual sin
haberlas ezajenado se someterd de nuevo a 1a presente Clusula si desea
yolver a transmitir sus acciones en EUROPAKC.

Duranie los quince ados do vigencia del presente ACUERDO de
SOCIOS a que se refieren las Cliusulas Primera y esta Segunda, las
PARTES se comprometen cada una de ellas 2 suscribir n su totalidad -
lo que les corresponda en toda ampliaci6én de capital de EUROPA&L v
o ceder a las otras PARTES gramitamente ¥ 0 proporcion a su
pariicipacién en EUROPA&C los derechos de mascripeida preferente

correspondientes a aquella parte del .aumento. de capital gue no deseen

susciibic. Respesto de los derechos de suscripcidn preferente, s1 su
ejercicio determinase igualmente la cbligacién de formular una OPA
sobre las accionés de EUROPA&LC, se aplicari 1o previsio en el parrafa
anterior respecto de la posibilidad de determinacion de uuo © varios
terceros a los que se les cederian ambién gratuitamente los 1eferidos
derechos de suscripeion.

. Asimismo, durante los guince afos de vigencia del presente’ ACUERDO

DE SQCIOS, las ‘PARTES se obligan a no constituir ningin tpo de
carga o gravamen sobre las acciones sin antorizacién previa de las
demas PARTES, constitayende lo cuntiario un incumplimiento  del
presente ACUERDO DE SOCIOS con [as consecuencias previstas en 12
Clivsula Quinta siguiente. No obstante, si se negara la autorizacign
para la constirucién de la carga o gravamen, la PARTE o FARTES que
nieguen dicha autorizacion vendran cbligadas a adquirir las acciones de
EUROPA&C titularidzd de la PARTE que solicito 1a ANIDILZACION &0
las condiciones previstas en ¢l parrafo primero de la presente Cléusula.

A su vez, st las acciones de EUROPA&C timlaridad de cualquiera de
las PARTES pndiesen verse afectadas por cualquiera procedimiento -

'judicial, extrajudicial o atbitral, 12 PARTE afectada vendrd obligada a.

comupicailo dé manéra inmediata 2 las demas PARTES antes de que
mediga cualquier.tipo de rasolucido en dichos procedimicrtos que pueda
afectar a la tirularidad de las acciones. Lo comranio constifuina un
incumplimicnto  del presente ACUERDQ DE SOCIOS con las
cansecuencias indicadas en Ja Cldusuia Quinta signiente.
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Tercera.- Durante la vigencia de! presente |ACUERDO DE S0CIOS, con cardcler

. previo a la-celebracidn de cualquier Junia General de EUROPA&C st .
reqnicin las PARTES debidamente representadas en el lugar y focha
sefialada por aquella de las 'PARTES que manienga una mayor
participacion en el capital d¢ EUROPA&C ¥ constituidas en «Asamblea
del ACUERDO DE SOCIOS» acordardn el sentido del voto que las

- PARTES deberin ejercitar en la_Junta General "de EURQPA&C
respecto de cada uno de los punitos del orden del ‘dia, pudiendo acordar -
ignalmente una reprcseutaciﬁ:ﬁ comin para la Juoia Ge:_leral de
EUROQPA&C. :

P

La <Asamblea del ACUERDO DE SOCIOS- adnptard sus acuerdos por
mayoria feniendo cada Parte un porcentaje de votos equivalente al que
cada Parte tiena respecta de la participacion conjunta de las PARTES en
el capital de EUROPA&C; no obstante cuando la «Asamblea del
ACUERDO DE SOCIOS» deba acordar sobre el sentide del voto de las
PARTES en matedas relativas a emisién de abligaciones, aumento o’
reduccion del capital, transformacion, fasion, escisién o disolucidn, se -
tequerica que ¢l acuerda se adopte por la «Asamblea del ACUERDO

- DE SQCIOS» por mayoria de dos tercios temiendo cada Parte el
porcentaje da votos antes referido.

Si las PARTES, sin celebrar pingona reunién formal de la «Asamblea
del ACUERD(Q DE SQCIOS», parficipan en la Junta General de
EUPOPA&C mediane un Tepresentante comin o ejerciendo el voio en
el mismo sentido, se entenderd que no se ha incumplido lo pIevisto en
la presente Cliusula. Tampoco implicard incumplirmiento de la presenie

Clausla el hecho de que alguna de las PARTES no acuda a Ia

" .Asamblea del ACUERDO DE SOCIOS» si en la Junta General de -

FEUROPA&C vota en el sentido acordado por la «Asamblea del

ACUERDO DE SOCIOS-, sentdo del voto que le serd comunicado por
el Presidente de la <Asamblea del ACUERDO DE SOCIOS» por escrito

antes de la celebracion de la Junta General.

Ias PARTES podrin nombrar un represeniante o detegar en otra de las

PARTES para asistir y worar oo la ~Asamblea del ACUERDO DE

SOCIOS». La imasistencia de una de las PARTES a la sesiém 00

impediri fa constitucién de la «Asamblea dei ACUERDO DE SOCIOS»

que podrd adopter acuerde sobre cualquier matetia bajo el régimen de

mayorfas previsto en la presente Clausula.

1

1a convocaorna de la ‘eAsamblea de Socioss y sU Presidencia

corrcapondera a la PARTE que en earda momento tenga una mAayaor

participacién en- el "Capital de EURQPA&C, siendo funcidn del
_ Presidente levantar el acta;de cada sesidn, remitiendo copia de 1a misma
{‘\ a las demis PARTES. |

e
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Duiante el plazo de quince afios de vigencia del presente ACUERDC de
SOCIOS, SETTSU o la sociedad de su grupe que & cada momenfo sea
titular de su participacion en EUROPA&C tendri cl nimerd de puestos,
en-el Consejo de Administracidn de EURQPA&C que le corresponda
segiin su participacidn en el eapital social de sta. Cuando cualguiera de
las PARTES lo considere necesarin, solicitard la convocaroria de la
<Asamblea del ACUERDO DE SOCIOS» para deliberar sobre asuntos

-de gran importancia para la marcha de la sociedad. - -

Bl incumyplimicnto de cusalquiera de las obligaciones que para las
PARTES derivan de las Cfiusulas del presemte ACUERDO DE
SOCIOS coustitiitd a la PARTE incumplidora en la obligacion de
satisfacer a las otras PARTES, en concepto de <léusula penal, una
cantidad equivalente al valor de sus acciones en EUROPA&C
dererminado segiin la cotizacion media en la Bolsa de Madrid dc los 30
dias inmediatos anteriores al dia en que cualguiera-de las PARTES oo
incumplideras notifique a fa Parte incumplidora el hecho. acto o
negocta constiturivo del incumplimiento del presente ACUERDO DE
SOCIOS, dia a partir del cual la referida cantidad debida en concepio
de cliusula penal devengard un interés del MIBOR-1 afo (o ¢halquier

- tasa interbancaria que en -el futuro pueda sustituir-al MIBOR); esta

!
O

indemnizacién s repartird entre las PARTES no incumplidoras en
propotcién a su participacion en el Capital de EUROPA&C. En dicha
notificacidn las PARTES no incumplidoras podrin optar 'en lugar de por
1a satisfaccion de 1a cantidad referida en concepto de clausula penal, por
exigit a la PARTE icumplidora la venta de sus acciones en
EUROPA&C a un precio equivalente al 50% del valur de dichas
ac¢iones segin 1a cotizacién media en la Bolsa de Madrid en los 30 dfas
inmediatamente anteriores al de la mferida notificacion, viniendo
abligada 1z PARTE incumplidorz a otorgar escritura de venta de las
acCiones libres de carpas o pravimenes en favor de las PARTES no
incumplidoras en propercién a su participacién en el Capitat de
EUROPA&C;-Ias PARTES no incumplidoras sefialardn en la referida
nolificacion, dia, hora y fedatario pdblico para ¢l otorgamienta de la
escritura de venta. St esta venta o ventas en favor de las PARTES no
incurnplidoras determinase a estas la obligacidn de formular una OPA
sobre accionzs de EUROPA&C, se estard a lo previsto en la Clinsula
Semunda respecto de [a posibilidad de que las PARTES no
incamplidoras puedan sesalar Une o varios tercercs compradures en las
mismas condiciones que las PARTES no incumplidoras previstas ed la
presente Cldusula.

‘No se considerard incumplimiento “del presemte ACUERDO - DE -
- EOCIOS 1a fusién o absoreidn de una de las PARTES por otra enfidad

o, en general, el cambio de personalidad juridica de una de las
PARTES, sicrpre gue la nucva cnridad resultante de la fusidn,
absorcién o, en general, cambio de personatidad juridica, acepte y se
adhiera expresa y fehacientemnente al presente ACUERDO DE SOCIOS

L
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Séptima -

Octava.-

de:bieudu.nutiﬁcarse a Ias- PARYES de manera inﬁmdiata tantn 1a fusidn
o absorcidn o cambio de persenalidad como 1a referida adheston. -

Al término de los quince afios de vigencia del presente ACUERDQO DE
SOCIOS sin que las PARTES hayan llegado 2 un acverdo sobre la
promoga del misme, la PARTE que tenga una mayor participacida en el
capiiaf de EURQPA&C tendrd una opeidn de compra sobre las acciones

ejercer en los 60 dias signientes al término de los referidos quince ancs
vy por el precio deteiminado en la Cliusula Segunda pagadero en 3 anos
con un mterss del MIBOR-1 afio (o tasa interbancaria que lo sustituya)

ennstityendo simultdneamente a la compraventa derecho real d= prenda . v

sobre las acciones objeto- de la compravenia en garantia del pago
aplazado; si el ejercicio de la opeidn determinase la cbligacion de
formular wna OPA sobre las acciones de EUROPA&KC, se estard a lo
previsto en la Cladsula Segunda respecto de -la posibilidad de
determinar umd © varios terceros compradares en las  mismas
condiciones previstas en esta Clansela.

El presente ACUERDO DE SOCIOS prevalecerd enire las PARYES

- frente a los Estatutos Sociales de EUROPA&C en el sentido de que las

PARTES no podrin ampararse en lus Estatutos para incumplir el

presente ACUERDO DE SOCIOS,

Para cualquier cuestién que pudiera suscitarse a propdsite de este
ACUERDO DE 50CI0S, las PARTES se someten a los Juzgados ¥
Tribunales de Palencia, con remuncia al fuero que pudicm
corresponderies.

Y, en prueba de conformidad con cuanto antecede, fimman el presente ACUERDO DE
SOCIOS, que serd elevado a escritura piiblica a peticion de cualquiera de las
PARTES, siendo los gastos que ello origine de cuenta de guien lo baya solicitado, por

triplicado, . a un solo efecto y conservando cada parte un gjemnplar, en el lugar y la
focha al eomienzo indicadaos.

Clash

_ / SE’[TSI!.T IBERVALLES

de EUROPA&C fitularidad de las demis PARTES, opclén que podra 75
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= 1u Madrid, this fifizen.of My nineteen hundred ninety eight.

SHARE PURCHASE OQPTION AGREEMENT

{1) Corporacién Industrial Ardagén, S.A., a Spanish corporation, having its principal
place’ of business in Infanta Meércedes Street, Madrid, Spain, registered in the
Commmercial Register of Madrid and represented by Mr. José Miguel Isidro Rincon
with authority to represent Corporacion Tndusmial Ardagdn, S.A W accordance with the
powers of atterney granted in his favor on February 104k, 1982 (hére'maftﬂr referred to
as "CIASA™ or as “Purchaser™), -

. AND

(2) SETTSU EURCEE, B.V. a Dutch corporatios, having its principal place of business
in Eoekenrode 6-8, Posthox 961, 1000 RF., Amsterdam, The Netherlands, represented
by Mr. Seiji Kishida 9 (hereinafter referred
to as "SETTSU" or as “Vendor™ ).

WHEREAS
Both parties have decided to enter into a share purchase option agreement the rerms of

which are reflected in the following

CLAUSES

CLAUSE ONE.- PURPOSE OF THE AGREEMENT

The Vendor grants the Purchaser unidl November 15th, 1998 that he will sell to CLASA,
[00.000 shares of the capital of the Spanish Company PAPELES Y CARTONES DE
EURCPA ( hereinafter referred as EURCPAC) preseatly owred by the Vendor.
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'CLAUSE TWO.- PRICE

The price which the parties have agreed as compensation for the sale of the Shares is the
arnount of 72.500.000 pesetas , T25 pesctas per shave.

CLAUSE THREE.- RIGHTS AND LIABILITIES OF THE VENDOR

Willin the fime term mentionsd in clauss one, the Vendor will keep in his property on at
least 100.000 shares of EUROPAC, undertaking not to sell them to third parties not
mentioned in this agreemett.

The Vendor will be the sole owner of the shares up until the moment when the Purchaser
should decide to exercise Purchaser”s right derived from the purchase option referred to
in this agreement, keeping consequently the Vendor until that moment, all his rights over
those shares except the right ro sell the mentioned titles (v thitd partics.

CLAUSE FOUR.- RIGHTS AND LIABILITIES OF THE PURCIIASER

Should the Purcliscr decide w exgrcise the option granted by ﬂﬁs agreement, be will .h.we
to communicate his decision to the Vendor pursuant to the proceeding established in clause
ten of this docurment. The price of the option will be paid in onz payment by means of
bank transfer ar by any other method that the parties might agree before expiration of the
time term of this agreement. | - | -

On the other hand, should the Purchaser decide not 10 exercise his right during the period
he is aliowed to, he will have to pay the Vendor 23.600.0U0 pesetas as compensarion for
his option oght.

CLAUSE FIVE.- EFFECTS

At the expiration of the time term of this agreement, both parties will be free from any
liahilities stipulated in this agreement; '
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" CLAUSE STX.- ASSIGNMENT

Neither this Agreement, nor the nghts deriving from it may be assigned to any other
person unless the parties hereto agree in writing to such assignment.

CLAUSE SE“_ZEN.— HEAD]NGS :

The headings of the clauses and sections herein are inserted for convenience of reference
only and are not intended to be a part of or to affect the meaning or interpretation of this

Agregment.
CLAUSE EIGHT.- GOVERNING LAW

The present agrecment is submited to the provisions and regulations appticable in Spain.

CLAUSE NINE.- AMENDMENTS AND WATWERS. INVALID PROVISIONS

The Agreement may not be modified or smended or ary term or provision hereof waived
or discharged except in wnhng signed by each of the parties hereto,

If any provision of this Agreement is held to be invalid or unenforceable under agy
applicable statuie or wle of law, then such provision shall be deemed oudtted, and this
Agreement shall remain in foll force and eﬂi:ct a.nd sha.ll be construed as if such invalid or
unenforceable pm‘.;isin:rn bad not been included. ' ' N

CLAUSE TEN. NOTICES

All notices, requests, demands or ather comumunications under this Agrsement shall be
sent by registered mail or telefax, and shall be desmed m have been given when received
a( the following addresses:

CORPORACION INDUSTRIAL ARDAGAN, 5.A.
Infanta Mercedes 90 '
28020 Madrid ( Spain )

Telephone: 434 - $1572 02 &)

Telefax. +34 - 9157003 27



i

SETTSU EUROPE, DV
Floekenrode 6-8, Postbox 961

1000 BL. Amsterdan, The Netherlands
Telzphone: +31-20-6258033

Telefax: +31-20-6294661 -

Tn witriess thereof the parties have duly executex] and delivored (his Agresment in the place

and date first above written.

-

CORPORACION INDUSTRIAL ARDAGAN,S.A. ““SETTSU EUROPE, B.V.



- CONTRATO DE OPCION DE COMPRA DE ACCIONES

- EnMadrid, a 15 dé mMayo de 1,99.3

REUNIDOS,

De una parte Corporacién Industrial Ardagan, S.A., empresa Espanola, con domiciliv
social en Madrid, calle Infanta Mercedes 90, inscrita en el Registeo Mercantil de Madrid
v representuda por D. José Miguel Isidro Rinedn an ejercicio de los poderes otorgados 2
< favor el dia 10 de febrero de 1992 ( de aqui en adelante conocido como CIASA o EL
COMPRADORCY.

-l

Do otra parte, SETTSU EUROPE BV, empresa de nacionalidad Holandesa, con
darnicilio social en Amsterdam calle Hockenrode 6-8, Postbox 961, _l{lﬂ{} EL
representada por D. Seifi Kishida von pomoguoe smgmeeee = (de
aqui en adelante conocida como SETTSL o EL VENDEDOR).

MANIFIESTAN

(Que armbas partes han acordado la realizacion delun confrato de opeion de compra que
ser repitd de aguoi en adelante por las siguientes '

CLAUSULAS

CLAUSULA PRIMERA.- OBJETO DEL CONTRATO

El vendedor garantiza por la presemte al comprador hasta ¢l proximo dia 15 de
noviembre de 1998 1a venta a CIASA de 100.000 acciones de la compadifa Espafiola
PAPELES Y CARTONES DE EUROPA, $.A.  de aqui en adelamte denominada
EUROPAC) que actualmente se encuentran en su'poder. _

'CLAUSULA SEGUNDA&.- EL PRECIO

El precio fijado para la venta de la totalidad de las acciones que ambas partes han
pactado de comin acuerdo se cifra en 72.500.000 pesetas, 725 pesetas por cada una de
las acciones objeto de la presente opcidn.
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CLAUSULA TERCERA - DERECHOS Y OBLIGACIONES DEL VENDEDOR

Diurante ¢l plazo de vigencia de la presente upEiﬁn de compra el “.?ENDEDQR se
compromete a mantener < su propiedad 100.000 acciones dec EUROPAC, no pudizndo
en consecuencia vender a las mismas terceras. perionas ajepas a este acuerdo.

Hasta ¢l momento en que se lleve a cabo la miencionada opeién, EL VENDEDOR
contiouard siendo propietario de las acciones objeto del presente contrato teniendo todos
los derechas sobre €l mismo como propistarie, sakvo la probibicitn de vendar a persona
distinta EL. COMPRADOR. durante el plazo estipulado en la cliusula primera.

i
CLAUSULA CUARTA.-DERECHOS Y UBLI:GAGIDNES DEL COMPRADOR
|

En caso de que EL COMPRADOR decidiese ¢jercitar la opeian de compra conferida en
este documento, el mismo deberd comunicat su dééision af VENDEDOR de
conformidad con el procedimisnto establecido jen la clinsula décima del presente
acuerdo. El precio de la compraventa serd hacho éfectivo de una sola vez bien mediante
transferencin bancaria bien mediante cualquier otro medio que las partes pusdan acordar
antes del términe de vigencia del presente anuﬂ:rdc?,

Por ¢l contrario, si EL. COMPRADOR decidiese no ejercitar 1a opcion durame el
periodo de vigencia de la presente opeidn, el mismo debera pagar al VENDEDOR la
cantidad de 25.600.000 pesetas eomn precin o compensacidn por la concesion de Ia
ope1dn .

i
|
CLAUSULA QUINTA.- EFECTOS |

Transcuride el plazo establecido en el presé:nte acuerdo, quedarin ambas partes
relzvadas del compromiso que por este documentp contraer. -

1
I
!
CLAUSULA SEXTA.- CESION |

) . i
}Ju:}glma de las partes contratantes podrd ceder, ni total ni parcialmente, los derechos
derivados del prosento contrato sin el previo consentimiento por'escrito de la otra parte.

CLAUSULA SEFTIMA.- TITULOS

Lf_‘l-? _Encabezamientos v titnlos de las eldnsulas de este contratn esiin insertas para
facilitar su jectura pero no forman parte de €1,

CLAUSULA OCTAVA.- LEY APLICABLE

El presente COntrato se encuentra sometido a las disposiciones y demas normativa legal
aplicable en Espafia.
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i -CLAUSULA HDVENA.- MODIFICACIONES Y RENI]NCIAS. NULIDAD DE

LAS CLAUSULAS

Ninguna de las disposiciones del presents acverdo podra ser medificada o enmendada ni

podrd producirse la temmcia por las partes frmantes a alguna de las clausulas

santenidas eri el mismo sin el previo consentimiento por esctito de ambas partes.

%i alguna cldusula o apartado del presente contrato, que no sea de naturaleza esencial
para la existencia del mismo, es declarada nula o inaplicable, la validez de las restantes
clausulas no se verd afectada

CLAUSULA DECIMA.- NOTIFICACIONES -

Todas [as comunicaciomes, requerimicntos ¥/o npotificaciones derivados del presents
acuerdo deberdn ser realizados mediante fax o mail confirmado a las direcciones que
comstan @ continuacion considerandose a todos los efectos como fecha vdlida aquella en
la que se produzea la recepeion de las mismas, :

el

CORPORACION INDUSTRIAL ARDAGAN, SIA.
Infanta Mercedes 90 |
28.020 Madrid ( Espafia)

Teléfomo: ++ 34 51 572 02 60

Fax: ++ 34 91 37003 27

SETTaU EUROFPE BEUY.
Foekenrinde 6-8, Postbox 861
1000 BL. Amsterdarm, Holanda
Teléfono: ++ 31 20 6208033
Fax:++31 20 6294661

Y en prueba de conformidad con cuanto antecede se firma el presente documento en el
lugar ¥ fecha al comienzo indicados.

CORPORACION INDUSTREAL ARDAGAN SA SETTSTTRIIROPE, BV,



In Dueiias, on May 22, 1998

THE PARTIES .
The first party CORPORACION INDUSTRIAL ARDAGAN, S.A.- (hereinafter
CIASAY, a corporation domiciled at Infanta Mercedes 90, Madrid, represented by Mr

Furnandye Asrivis Sau Miguel by vitue of public dezd in front of the Notary of Ma&nd
Mr., £as Sanz Rodero dared Jannary 3, 1989, re-elected in the General Sharcholders®

Meetng of June 30, 1994, with the number 20 of his protocol.

The second party, SETTSU _ELI]{DPE; B.V.E (hereinafter SE'ITSU}, a cormpany
domiciled in Amsterdam, The Netherlands, represented by Mr. Kazuhisa Kawaji, with
passport number TZ0059087, who has enough authority to enter into this Agreement.

. -
DECLARE

| .

- That CIASA wud SETTSU (lhe Parties) have execuled a SHAREHOLDERS'
AGREEMENT related to the company PAPELES Y CARTONMES BE EUROPA, S A
{heremafter EUROPA&C), to set the basis furu collaboration between the Parties as
partners of EUROPA&C , guaranteemg the stablhty in its management so as to
consolidate its positon in thc stock exchange matkets and subsequent confidence of the
investors, acknowledging for that the condition of CIASA as major shareholder and the
convenience that CLASA continues to undertake a principal ¢l for the best governing
and developmg of EUROPA&C. ; |
2°.- That among the clauses included in that SHAREHOLDERS® AGREEMENT, there
is ong that literally says as follows: ! i

I
“First. To guaranice (he stabi?ity am:!l consolidation of the company in the
Stock Exchange Market as imdicated in second Declaration CIASA,
SETTSU and IBERVAILLES ﬁnderta;ka during the five years follawing the
date when the shares of EUROPA&C are admitted for trading at the Stock
Exchange, not to sale EURCIPA&C’s|shares owned by them at the moment
ot referred ﬂnal:mg at the Stn:u::k Exchange of EUROPA&C’s sharecapltal

Nutml‘.hstandmg the above t]'m tmnsr'mssmn of shares betwoen the Partica

will be free as well as the t:"ansmzssmn to firms belonging to the same
group, in the sense of article 4;of the Securities Market Law of 1998. Such
transmissions will have to be imm lately notified to the other Parties,
together with the acceptance :}-smd expressed adherence by the buyer to
prosent  SITAREHOLDERS', AGREEMENT  without which  such

_—



" {ransmission will be considered as o breach to present SHARBHOLDERS™ " = ™ i,

AGREEMENT. In any case, if any of such tranamissions take place, the
present parmers of CIASA and [BERVALLES as well us the principal
company of the group {e which SETTSU belongs will joint and severally
guarantes any breachiny of prescnt S AREHOLDERS” AGREEMENT in
the terms indicated in the fifth clause™.

3°.. That within the frame of free transmission of shares between the Parties established
in the First Clause of the SHAREHUOLDERS® AGREEMENT quoted in former point of
Declare, the Parties are interested in cntering inio a purchasing option contract given
by SETTSU in favor of CIASA or another entity designated by CLASA (hereinafier the
ENTITY) over the sharecapital participation held by SETTSU in EUROPAXC at the
moment when the shares of EUROPA&C are floated in the Stock Exchange, such
contract being executed by means of this COVENANT, in conformity with the
following _ o

CLAUSES

First.- SETTSU grants to CIASA a purchasing option vver all or part.of the

parﬁcipaﬁnggf_tlle_fQ[@E_iLLhi_shmnapitaLaf_ﬂmﬂEA&C, once the
uperations of Doating and sharecapital expansion foreseen in the General
Shareholders Meeting of EUROPA&C convened foc the 25% and 26™ of
May 1998 in first and second call, respectively, have taken place, both these
operations being known to the PEI'I:IES

. | .
CiAaSA or ithe ENTITY wal execute this purchase option. in one or several
successive times on part of SETTSU’s sharecapital participation in
EIROPARC. Therefore, the fact that CIASA or the ENTITY initially
executes its purchase option: ight on part of EUROPA&C’s sharecapital
participation corresponding to SETTSU does not prevents that, later on,
present purchase option ean be again partially exercised by CIASA or by
the ENTITY during all the time uf| duration of this purchase option, up to
the point that all SETTSU?s participation in EUROPA&C's sharecapital is
purchased by CIASA or by the ENTITY if so desired by the latter.

|

Second.~ I the exercise by CIASA or by the] ENTITY of the purchase option would
determine the obligation for CIASA or for the ENTITY to make an OPA
over the shares of EUROPA&C, CIASA or the ENTITY will have the
option of only acquinng a number of shares up to the limat for not
necessarily making an OPA and, with tespeet to the rest of the shares,
designate one or various third Parfies as buyers of the shares in the
conditions established in this COVENANT. The purchase-sale will be made
i 2 maxjmum term of 30 days zfter the authentic nesification by CIASA. or
by the ENTITY to SETTSU abuu:t its exercising of the purchase option
indicating, should it be the case, the third buying party or parties; in case



that the pﬁchase upﬁrm i5 exercised in-various and successive titnes on part .
ul SETTSU’s participation on EUROPA&C's  sharecapital, the same
procedure referred to in this Clause will he followed.

The purchase aption is free of charge.

The duration of this plﬁuhasc optien is of five years starting the day that the
shares of EUROPA&C are admitted for trade in the Stock Exchange.

Should CIASA or the ENTITY exercise the agreed purchase option, the
price per share to be paid by CIASA or by the ENTITY, or the third party
designated by the latier, celative to the participation held by SETTSU on
EUROPASC’s sharecapital will be: :

a) For up to 1,700,000 (ONE MILLICN SEVEN HUNDRED
THOUS AND) sharés, the higher of: a

a.1) 550 pesetas per share

a2) The average market price at the Madrd Stock Exchange during
the semaster immediately previous to the day when exercising the
option, minus a discount of fifteen percent (15%) or the average
market price at the Madrid Stock Exchange during the ten dzys
immediately previous to the day when exercising the optiom,
should the latter price be lower than the former and also in this

case minna the referred discoumt of fifteen percent (15%).

b) For the remaining mlmbﬁr of shares over 1,700,001 (ONE MILLION
SEVEN HUNDRED THOUSAND AND ONE) and up to the total share
package owned by SETTSU in EUROPA&C, the higher of: )

b.1.) 725 pesetas per share

b.2.) The average matket price at the Madrid Stock Exchange during
the semester immediately previous to the day when exercising the
option, minus a discount of fifteen percent (12%) or the average
market price at the Madrid Stock Exchange during the fen days
jmmediately previous to the day when exercising the optinn,
should the latter price be lower than the former and also in this
case rminus the referred discount of fifteen percent {15%).

As the purchase option <an be exercised in vanous aml sugcessive times
over part of SETTSU’s participation on EUROPA&C’s sharecapital, each
of the timas the price applieable fallowing to this Clause will be apoplied,
according to the possible different and successive moments when this
purchase aption is exarcised,
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Once the purchase option is exercised by CIASA and/or by the ENTITY, -
. following the conditions provided for-in First and Second Clauses of this

COVENANT, CIASA or the ENTITY or, should it be the case, the third
buying party designated by CIASA or by the ENTITY, will pay the price
established in the Fifth Clause, comesponding to the participation purchased
in 24 monthly installments bearing an interest equal to MIBOR -1 year {or
whatever interbank offered rate substitutes MIBOR in the future, should this
be thie case), simultaneously ‘constituting a pledge on the shares pirchased
as a puarantee for the delayed payment, - oL D0

e e
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Should SETTSU tromsmit 16 2 cumﬁanjr of its gI{)LiIEI all or patt of the = .

participation. of the former inthe sharecapital of EUROPA&C, or entet into
a process of merging or of iother nature that determines a c¢hange in the
ownership of its participation in EUROPA&C’s sharecapital, SETTSU will

. autheptically notify CTASA of such event and, in any case, the new entity

resulting as owner of SETTSU"s previous participation in BEUROPA&C’s
sharecapital will have to expressly and authenticallyundertake SETTSU’s
position in present COVENANT. Otherwise SETTSU, its partners and ifs
principal owner will be joint and severally responsible, as penalty, for an

indemnification in favor of CIASA equivalent to the market pricg in the

Stock Exchange of SETTSU’s participation in EURCPASC’s sharccapital
on the first day when the shares of EUROPA&C are traded in the Madrid
Stock Lxchange after the General Sharsholders Meeting referred to in the
First Clause of this COVENANT. .

The present COVENANT will prevail between the Parties in front of the
EUROPA&C Bylaws in the sense that the Parties cannot claim ar otherwise

" refer to such Bylaws for bizaching present COYENANT.

For any question related to this COVENANT, the Parties will use the

Courts of Palencia, expressly repouncing to any special regulation that
could correspond ta them.

And in conformity with all tha abave, the parties sign this COVENANT in the place
and date indicated at the beginning and in two onginals, keeping cne each party, that
will be transformed inte Public Deed if any of the parties desires to do se, with all
expenses derived from this Public Deed to the account of such party.

CTASA

T

,_r";‘-.".-?.'-- ..
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SETTSU



En Dhuefias, Palencia, a 7 de julio'de 1998
PARTES

Do uma parte CORPORACION INDUSTRIAL ARDAGAN, S.A. (en adelante CIASA),

entidad con domicilio social en Infanta Mercedes 90, 28020 MADRID, representada
por D. Femando Arrieta San Miguel en virtud de la escritura oforgada ante el Notario
de Madrid, D. Luis Sanz Rodero de fecha 3.1.89, reelegido en Junta Geperal de 30.6.94,
con €l nimere 20 de su protocolo. : :

Y de“otra parte SETTSU EUROPE, B.V. {en adiiante SETTSU), entidad con domicilio
social en Foppingradeef 22 Amsterdam, Holanda, representada por D. Kazuhisa
Kawaji, "~ 777", que manifiesta tener poderes para ests
Casc. :

EXPONEN

' 1° Que ambes Pastes juntamente con IBERVALLES, S.L., suscribieron el 13 de mayo
de 1598 en Dueiias un “Acuerda de Socios” (en adelante =g cuerdo de Socies™)

2° Que vuu fecha 25 do maye de, 1998 s'e celehrd Tunta General Ordinana y
Fxtraordinaria de PAPELES Y CARTONES DE EUROPA, 5.A. (en adelante
EUROPA&C) en la que se acordd &l aumerto de capital ¥ la solicitud de admisién a
cofizacion en Bolsa de las acciones de EUROPA&L, tal y coma ya 5¢ preveia s el
Exponen 1° del “Acuerdo de Socios”, haliiéndose celebrado el pasade dia 26 de

jume de 1993 owa Juntd Geuceal Extraordinaria -de EUROPA&C ‘en arden a
modificar algunas- de las condiciones del refepdo aumento de capital
(coneretamente en relacién con el plazo pa.ﬁ’a el ejercicio del derecho de suscripelon
preferente). ' o

1

3° Que con posterioridad a la firma del “Acuerdo de Swios”, la sociedad
IRERVALLES. S.L. transmitié'a CIASA la totalidad de las acciones de
EURQPA&C de que era titular, todo eiln! con ennacimiento ¥ consentimignto de
SETTSU. : :

4° (e, asimismo, tal y como también se puso en conccimiemo de los Sies.
accionistas de EUROPA&C en la referia::m! Jmta General de 25 de maya de 1998,
CIASA. y SETTST han decidide 1ealizar una Ofrta Pibliez de Venta {OPV) de los
derechos de suscripcion preferente _t;urres!pnndiemes_al_ aumento de capital antes
referidn, halméndase obtenidag 12 vgriﬁr:acién g inscripeidn en la Comision Nacional
del Mercado de Valores del Folleto Informativo cortespondiente el pasado dia 6

de junio de 1998. _ |
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5* Que, en orden 2 complementar <1 “.(‘,u.t;ucrdcl de Socios™ siempre refendo, CIASA Y
SETTSU aceptan y fﬂITﬂE.llIﬁI‘l elu presente Convemu de confurrrnldad con Jas
- glgmente:q ) . 1 .

CL.}\USﬂ LAS

i
PRIMERA. Las Partes ratifican en todog y ¢ada uno de fus términos.el siempre- -
referido *Acuerdo de Socios™ suscrito eﬁDucﬁas el 13 de mayo de 1998.

|
SEGUNDA Sin perjuicio de que las Partes mantengan plenamente vinculanie y
vigente lo previsto en el pirrafo pm[feru de la Clausula Primera del “Acuerdo de
Socios™ las Pucles acusdan Expmsmnmtc gue en cl caso de que en el marco de la
Ofertd Piblica de Venta referida en el Expnueu 4° del presente Convenio las Entidades
Coardinadaras Globales de la OPV no hjcieren uso dentro del plazo concedido al efecto
de la opcién de compra de hasta un 4,5% del niimero total de acciones de EURQPA&C
prevista en el Folleto Informativo deila OPV (opcidn conocida internacionalmente
como “Green Shoe”), CIASA y SENISU se autorizan expresa v treciprocamente
mediante el presente Convenio que cadﬁ uno de ellos pueda enajenar en las condiciones
que consideren pertinentas, durante los ¢m¢u afjes a contar desde la facha de adminidn a
cotizacidn de las acciones de EUR.IDPA&C hastza nn méximo. de accionss -de
EUROPAE&C representativas de 2,25% de su capital social.

En el supuesto de que las Entidades Coordinadaras Glabales ejercitasen integramente el

“Creen Shoe” (o5 decir, el 4,5% Gonccdido), CIASA y SETTSU se oblizan
reciprocamente 2 o transmitir a nmgm{ tercero Jas acciones de las que son titulares en
EUROPA&C durants los cinco afios 2 contar desde la fecha de admisién a cotizacidn de
las acciones de EUROPA&C, apl:candose, en tl:-dn To dEl'ﬂE.S, lo previsto en e] “Acuerdo
de Socios™.

Si, finalmente, Jas Entidades Coordinadaras Globales gjercitasen parcialmente el
“Freen Shae” (2s decir, por un purcént:ajg ‘mferior al 4,5% concedidn), CTASA ¥
SETTSU asumen ¢l compromisa durante los cinco afios a contar desde la fecha de
admisién a cotizacién de las acciones de EUROPA&C, de no transmitir conjuntamente
un nlimere de acciones que, sumandejal adquirido por las Entidades Coordinadoras
Globales en ejercicio de la opeidn defcompra, supere el 4,5% del nimero total de
activiey de EUROPA&C. '

El mimero de acciones de EURQPA&C que formen la opoidn de compra, “Green
Shoe”, serd vendido a partes iguales entre: SETTSU y CIASA, salvo que ésta ultima
decida ceder mayer por-::entaje de verita ﬂe accmﬂf:s a SETTSU

CIASA ‘ 1 . SETTSU .
. ~ -~
S



