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1. Politica de inversidn y divisa de denominacién

Categoria
Tipo de fondo:

Fondo que invierte mayoritariamente en otrros fondos y/o sociedades
Vocacion inversora: Global
Perfil de Riesgo: 5 en una escaladel 1 al 7.

Descripcion general
Politica de inversion: La gestion toma como referencia la rentabilidad del indice 62% MSCI World  (MSDLWI), 38% Eonia

Capitalizado a 7 dias, con un objetivo de volatilidad  maximo inferior al 15% anual. Se
invierte un 50-100% del patrimonio en IIC financieras (activo apto), armonizadas o no (maximo 30% en IIC no
armonizadas), del grupo o no de la  Gestora. Se invierte, directa o

indirectamente a través de IIC, hasta un 100% de la  exposicién total en renta variable o renta fija Publica/Privada
(incluyendo depdsitos o instrumentos del mercado monetario, cotizados o no, liquidos). La exposicién al riesgo divisa
sera de entre un 0-70% de la exposicién total. Tanto en la inversién directa como indirecta, no hay predeterminacién por
tipode emisor (publico o privado), duracion media de la cartera de renta fija, rating de emisiones/emisores (pudiendo
estar toda la cartera invertida en bajacalidad crediticia), capitalizacion bursatil, divisas, sectores econdmicos o paises
Los emisores de los activos y mercados en que cotizan seran fundamentalmente
de la OCDE (preferentemente UE), pudiendo invertir hasta un 25% de la exposicidn total en emisores mercados
emergenes. La exposicién maxima a riesgo de mercado por derivados es el patrimonio neto.

Operativa en instrumentos derivados
La metodologia aplicada para calcular la exposicion total al riesgo de mercado es el método del compromiso




Una informacion mas detallada sobre la politica de inversion del Fondo se puede encontrar en su folleto informativo.

Divisa de denominacién EUR




2. Datos econémicos

Periodo actual | Periodo anterior 2020 2019
indice de rotacion de la cartera 0,30 0,13 0,95 1,32
Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado) -0,41 -0,43 -0,44 -0,49

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, seglin sea el caso. En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente,
éste dato y el de patrimonio se refieren a los Gltimos disponibles

2.1.a) Datos generales.
Cuando no exista informacién disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Beneficios brutos
N° de participaciones N° de participes distribuidos por
? P P P o . .,p Inversion | Distribuye
CLASE Divisa participacion . .
- - - - - - minima [ dividendos
Periodo Periodo Periodo Periodo Periodo Periodo
actual anterior actual anterior actual anterior
2.481.823,1 | 2.368.735,5
CLASE A 2 7 190,00 185,00 EUR 0,00 0,00 10,00 Euros NO
2.500.000,0
CLASE B 0,00 0,00 0,00 0,00 EUR 0,00 0,00 NO
0 Euros
1.239.379,8 | 1.235.950,7
CLASE C 8 7 51,00 50,00 EUR 0,00 0,00 NO
Patrimonio (en miles)

CLASE Divisa Al final del periodo Diciembre 2019 Diciembre 2018 Diciembre 2017
CLASE A EUR 23.714 13.972 9.043 7.108
CLASE B EUR 0 0 5.997 0
CLASE C EUR 12.089 11.280 8.984 6.201

Valor liquidativo de la participacion (*)

CLASE Divisa Al final del periodo Diciembre 2019 Diciembre 2018 Diciembre 2017
CLASE A EUR 9,5549 10,0428 8,9827 9,9032
CLASE B EUR 0,0000 9,8138 9,0254 0,0000
CLASE C EUR 9,7543 10,1927 9,0571 9,9077

(*)El valor liquidativo y, por tanto, su rentabilidad no recogen el efecto derivado del cargo individual al participe de la comisién de gestion
sobre resultados:

Comisiones aplicadas en el periodo, sobre patrimonio medio

Comision de gestién Comisién de depositario
Sist. % efectivamente cobrado % efectivamente Base de
CLASE Imputac. BEEect cobrado calculo
Periodo Acumulada calculo Periodo Acumulada
s/patrimonio | s/resultados Total s/patrimonio | s/resultados Total
CLASE A | al fondo 0,34 0,00 0,34 1,01 0,00 1,01 mixta 0,02 0,06 Patrimonio
CLASE B | al fondo 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 mixta 0,00 0,00 Patrimonio
CLASE C | al fondo 0,15 0,00 0,15 0,43 0,00 0,43 mixta 0,02 0,06 Patrimonio




2.2 Comportamiento
Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

A) Individual CLASE A .Divisa EUR

- . Trimestral Anual
Rentabilidad (% sin Acumulado Oitmo
anualizar) 2020 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2019 2018 Afio t-3 Afio t-5
Rentabilidad IIC -4,86 1,68 10,82 -15,57 3,00 11,80 -9,30

. : Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas (i)

% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad minima (%) -1,25 21-09-2020 -6,77 12-03-2020
Rentabilidad maxima (%) 1,10 02-07-2020 6,88 24-03-2020

(i) Sélo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

inversora

Se refiere a las rentabilidades méaximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria

Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sélo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

tad Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) Acumulado ™o . : . - .
2020 . Trim-1 Trim-2 Trim-3 2019 2018 Afo t-3 Afio t-5
trim (0)
Volatilidad(ii) de:
Valor liquidativo 20,29 8,15 15,04 30,53 4,75 5,37 6,96
Ibex-35 36,40 21,33 32,18 50,19 12,90 12,36 13,61
Letra Tesoro 1 afio 0,54 0,12 0,59 0,56 0,37 0,25 0,39
MSCI WORLD &
EONIA
19,87 8,30 16,21 29,35 511 6,33 7,69
CAPITALIZADO 7
DIAS
VaR histérico del
T, 6,87 6,87 7,13 7,19 4,88 4,88 5,50
valor liquidativo(iii)

(i) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Sélo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversién homogénea.

(iii) VaR histérico del valor liquidativo: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si
se repitiese el comportamiento de la IIC de los Gltimos 5 afios. El dato es a finales del periodo de referencia.



Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado Oltimo
patrimonio medio) 2020 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2019 2018 2017 Afio t-5
Ratio total de gastos
(iv) 1,36 0,45 0,44 0,48 0,49 2,06 2,14 0,67

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisién de gestion sobre patrimonio, comision de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcion y reembolso. Este ratio no incluye la comisién de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién por la
compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.

[ Evolucion del valor liquidativo ultimos 5 afios | [ Rentabilidad trimestral de los ultimos 3 afios |
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A) Individual CLASE B .Divisa EUR

o~ . Acumulad Trimestral Anual

Rentabilidad (% sin » o
) 0 afiot Ultimo . . ) " . o
anualizar) ) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2019 Afio t-2 Afo t-3 Afio t-5
actual trim (0)

Rentabilidad IIC 8,73

- : Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas (i)

% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad minima (%)
Rentabilidad maxima (%)

(i) Solo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

inversora

Se refiere a las rentabilidades méximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria

Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Solo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

g Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) Acumulado =y o : : : . . .
2020 . Trim-1 Trim-2 Trim-3 2019 Afo t-2 Afo t-3 Afio t-5
trim (0)
Volatilidad(ii) de:
Valor liquidativo 5,30
lbex-35 36,40 21,33 32,18 50,19 12,90 12,36
Letra Tesoro 1 afio 0,54 0,12 0,59 0,56 0,37 0,25
MSCI WORLD &
EONIA
19,87 8,30 16,21 29,35 511 6,33
CAPITALIZADO 7
DIAS
VaR histérico del
L 139,45 139,45 25,71 5,09 69,80 69,80
valor liquidativo(iii)

(ii) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Sé6lo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversion homogénea.

(iii) VaR historico del valor liquidativo: Indica lo méximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si
se repitiese el comportamiento de la IIC de los ultimos 5 afos. El dato es a finales del periodo de referencia.



Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado Oltimo
patrimonio medio) 2020 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2019 2018 Afo t-3 Afio t-5
Ratio total de gastos
(iv) 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 1,13 1,59

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisién de gestion sobre patrimonio, comision de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcion y reembolso. Este ratio no incluye la comisién de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién por la
compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.

[ Evolucion del valor liquidativo ultimos 5 afios | [ Rentabilidad trimestral de los ultimos 3 afios |
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A) Individual CLASE C .Divisa EUR

- . Trimestral Anual
Rentabilidad (% sin Acumulado Oltimo
anualizar) 2020 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2019 2018 Afo t-3 Afio t-5
Rentabilidad IIC -4,30 1,87 11,04 -15,40 3,09 12,54 -8,59

» : Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas (i)

% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad minima (%) -1,25 21-09-2020 -6,77 12-03-2020
Rentabilidad maxima (%) 1,10 02-07-2020 6,88 24-03-2020

(i) Solo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

inversora

Se refiere a las rentabilidades méximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria

Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Solo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

g Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) Acumulado ™= o . : . . .
2020 . Trim-1 Trim-2 Trim-3 2019 2018 Afo t-3 Afio t-5
trim (0)
Volatilidad(ii) de:
Valor liquidativo 20,30 8,15 15,05 30,53 4,66 5,35 6,94
lbex-35 36,40 21,33 32,18 50,19 12,90 12,36 13,61
Letra Tesoro 1 afio 0,54 0,12 0,59 0,56 0,37 0,25 0,39
MSCI WORLD &
EONIA
19,87 8,30 16,21 29,35 511 6,33 7,69
CAPITALIZADO 7
DIAS
VaR histérico del
o 6,80 6,80 7,07 7,12 4,80 4,80 5,44
valor liquidativo(iii)

(ii) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Sé6lo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversion homogénea.

(i) VaR historico del valor liquidativo: Indica lo méximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si
se repitiese el comportamiento de la IIC de los ultimos 5 afos. El dato es a finales del periodo de referencia.



Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado Oltimo
patrimonio medio) 2020 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2019 2018 2017 Afio t-5
Ratio total de gastos
(iv) 0,79 0,25 0,25 0,29 0,30 1,30 1,37 0,43

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisién de gestion sobre patrimonio, comision de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcion y reembolso. Este ratio no incluye la comisién de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién por la
compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.

[ Evolucion del valor liquidativo ultimos 5 afios | [ Rentabilidad trimestral de los ultimos 3 afios |
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B) Comparativa

Durante el periodo de referencia, la rentabilidad media en el periodo de referencia de los fondos gestionados por la
Sociedad Gestora se presenta en el cuadro adjunto. Los fondos se agrupan segin su vocacién inversora.

Patrimonio -
L . . . Rentabilidad
Vocacion inversora gestionado* (miles N° de participes* . .
Trimestral media**
de euros)
Renta Fija Euro 0 0 0
Renta Fija Internacional 0 0 0
Renta Fija Mixta Euro 0 0 0
Renta Fija Mixta Internacional 0 0 0
Renta Variable Mixta Euro 0 0 0
Renta Variable Mixta Internacional 145.488 572 1
Renta Variable Euro 0 0 0
Renta Variable Internacional 0 0 0
IIC de Gestion Pasiva 0 0 0
Garantizado de Rendimiento Fijo 0 0 0
Garantizado de Rendimiento Variable 0 0 0
De Garantia Parcial 0 0 0
Retorno Absoluto 30.791 176 1
Global 35.535 239 2
FMM a Corto Plazo de Valor Liguidativo Variable 0 0 0
FMM a Corto Plazo de Valor Lig. Constante de Deuda Publica 0 0 0
FMM a Corto Plazo de Valor Liguidativo de Baja Volatilidad 0 0 0
FMM Estandar de Valor Liquidativo Variable 0 0 0
Renta Fija Euro Corto Plazo 0 0 0
IIC que Replica un indice 0 0 0




Vocacion inversora

Patrimonio
gestionado* (miles

N° de participes*

Rentabilidad
Trimestral media**

de euros)
IIC con Objetivo Concreto de Rentabilidad No Garantizado 0 0 0
Total fondos 211.814 987 1,11

*Medias.

**Rentabilidad media ponderada por patrimonio medio de cada Fl en el periodo

2.3 Distribucién del patrimonio al cierre del periodo (Importes en miles de EUR)

Fin periodo actual Fin periodo anterior
Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . . Importe . .
patrimonio patrimonio
(+) INVERSIONES FINANCIERAS 30.866 86,21 29.062 85,24
* Cartera interior 6.567 18,34 5.383 15,79
* Cartera exterior 24.258 67,75 23.652 69,37
* Intereses de la cartera de inversion 42 0,12 27 0,08
* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00 0 0,00
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 4.122 11,51 4574 13,42
(+/-) RESTO 815 2,28 458 1,34
TOTAL PATRIMONIO 35.803 100,00 % 34.094 100,00 %
Notas:
El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
Las inversiones financieras se informan a valor e estimado de realizaciéon.
2.4 Estado de variacién patrimonial
% sobre patrimonio medio % variacion
Variacion del Variacion del Variacion respecto fin
periodo actual | periodo anterior [acumulada anual | periodo anterior
PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR) 34.094 30.836 25.251
+ Suscripciones/ reembolsos (neto) 3,12 -0,09 35,81 -4.103,14
- Beneficios brutos distribuidos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Rendimientos netos 1,69 10,20 -2,56 -81,74
(+) Rendimientos de gestion 2,00 10,52 -1,63 -79,00
+ Intereses 0,07 0,07 0,23 21,87
+ Dividendos 0,05 0,14 0,36 -62,57
+ Resultados en renta fija (realizadas o no) 0,17 0,83 -0,32 -77,04
+ Resultados en renta variable (realizadas o no) -0,24 1,91 -3,25 -113,74
+ Resultados en depésitos (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultado en derivados (realizadas o no) 0,35 1,23 -0,06 -68,39
+ Resultado en IIC (realizados o no) 1,63 6,42 1,76 -72,02
+ Oftros resultados -0,03 -0,08 -0,35 -52,20
+ Otros rendimientos 0,00 0,00 0,00 0,00
(-) Gastos repercutidos -0,31 -0,32 -0,93 8,73
- Comision de gestion -0,27 -0,27 -0,80 11,86
- Comision de depositario -0,02 -0,02 -0,06 10,19
- Gastos por servicios exteriores -0,01 -0,01 -0,03 12,20
- Otros gastos de gestién corriente -0,01 -0,01 -0,02 0,31
- Otros gastos repercutidos 0,00 -0,01 -0,02 -66,73
(+) Ingresos 0,00 0,00 0,00 -100,00
+ Comisiones de descuento a favor de la IIC 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Comisiones retrocedidas 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Otros ingresos 0,00 0,00 0,00 0,00
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR) 35.803 34.094 35.803
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Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
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3. Inversiones financieras

3.1 Inversiones financieras a valor estimado de realizacion (en miles de EUR) y en porcentaje sobre el patrimonio, al cierre del

periodo

Periodo actual

Periodo anterior

Descripcion de la inversién y emisor
Valor de mercado % Valor de mercado %
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 828 2,31 688 2,02
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 200 0,56 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 1.028 2,87 688 2,02
TOTAL RV COTIZADA 1.293 3,61 1.477 4,33
TOTAL RENTA VARIABLE 1.293 3,61 1477 4,33
TOTAL lIC 4.246 11,86 3.218 9,44
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 6.567 18,34 5.383 15,79
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 2.318 6,47 2.640 7,74
TOTAL RENTA FIJA 2.318 6,47 2.640 7.74
TOTAL RV COTIZADA 3.232 9,03 2.961 8,68
TOTAL RENTA VARIABLE 3.232 9,03 2.961 8,68
TOTAL lIC 18.849 52,65 18.040 52,91
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 24.399 68,15 23.641 69,34
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 30.966 86,49 29.024 85,13

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.

Los productos estructurados suponen un 1,52% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

3.2 Distribucién de las inversiones financieras, al cierre del periodo: Porcentaje respecto al patrimonio

total

® 1173 % LiQupEz
® 951 % RENTAFLA EURO (EXESP)
0,13 % RENTA FLJA NO EURDS
48,18 % RENTA VARIABLE EURO (EX.E
32,47 % RENTA VARIABLE NO EUROD

3.3 Operativa en derivados. Resumen de las posiciones abiertas al cierre del periodo (importes en miles

de EUR)

Importe nominal

Subyacente Instrumento . Objetivo de la inversion
comprometido
Compra
DJ EURO STOXX Opcion|DJ EURO 2.553 Inversion
STOXX|10|
Compra
S&P 500 (USD) Opcion|S&P 500 2.266 Inversion
(USD)|100]
Total subyacente renta variable 4819
Compra
Opcion|EURO FX L
EURO FX CURR FUT DIC 20 3.537 Inversion
CURR FUT DIC
20]125000|
Total subyacente tipo de cambio 3537
TOTAL DERECHOS 8356
Emision
DJ EURO STOXX Opcion|DJ EURO 3.202 Inversion
STOXX|10|
Emision
DJ EURO STOXX Opcion|DJ EURO 1.961 Inversion
STOXX|10|
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Subyacente

Instrumento

Importe nominal
comprometido

Objetivo de la inversion

DJ EURO STOXX

Venta Futuro|DJ
EURO STOXX|10]

1.093

Inversion

DJ INDUS AVG

Compra Futuro|DJ
INDUS AVG|5|

460

Inversion

EUROSTOXX 50 DVP VP

Compra
Futuro|EUROSTO
XX 50 DVP
VP|100|

953

Inversion

NIKKEI 225

Compra
Futuro|NIKKEI
225|500|

91

Inversion

S&P 500 (USD)

Compra
Futuro|S&P 500
(USD)|50|

413

Inversion

S&P 500 (USD)

Emisién
Opcion|S&P 500
(UsSD)|100]

1.870

Inversion

S&P 500 (USD)

Emisién
Opcion|S&P 500
(UsD)|100]

2.590

Inversion

SUBYACENTE SPDR GOLD TRUST

Emisién
Opcion|SUBYACE
NTE SPDR GOLD

TRUST]|100|

949

Inversion

SUBYACENTE SPDR GOLD TRUST

Emisién
Opcion|SUBYACE
NTE SPDR GOLD

TRUST]|100|

1.131

Inversion

Total subyacente renta variable

14714

DIV: USD

Compra
Forward|Divisa
USD/EUR||Fisica

1.709

Inversion

DIV: USD

Venta
Forward|Divisa
EUR/USD||Fisica

5.104

Inversion

EURO FX CURR FUT DIC 20

Emisién
Opcion|EURO FX
CURR FUT DIC
20]125000|

3.814

Inversion

Total subyacente tipo de cambio

10627

TOTAL OBLIGACIONES

25341

4. Hechos relevantes

SI

z
o

a. Suspensién temporal de suscripciones/reembolsos

b. Reanudacion de suscripciones/reembolsos

c. Reembolso de patrimonio significativo

d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio

e. Sustitucién de la sociedad gestora

f. Sustitucion de la entidad depositaria

g. Cambio de control de la sociedad gestora

h. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo

i. Autorizacion del proceso de fusién

j. Otros hechos relevantes

XX XXX [X[X|X]|X|X
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5. Anexo explicativo de hechos relevantes

No aplica

6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

SI NO
a. Participes significativos en el patrimonio del fondo (porcentaje superior al 20%) X
b. Modificaciones de escasa relevancia en el Reglamento X
c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (segin articulo 4 de la LMV) X
d. Se han realizado operaciones de adquisicion y venta de valores en los que el depositario ha X

actuado como vendedor o comprador, respectivamente

e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del
grupo de la gestora o depositario, o alguno de éstos ha actuado como colocador, asegurador, X
director o asesor, o se han prestado valores a entidades vinculadas.

f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido otra una entidad
del grupo de la gestora o depositario, u otra IIC gestionada por la misma gestora u otra gestora X
del grupo.

g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen
comisiones o gastos satisfechos por la IIC.

h. Otras informaciones u operaciones vinculadas X

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

D. Durante el periodo se han efectuado, en miles de euros, operaciones de compra con el depositario por importe de 2.744
miles de euros que, sobre un patrimono medio de 35.581 miles representa, representa el 7,71%.

D. Durante el periodo se han efectuado, en miles de euros, operaciones de venta con el depositario por importe de 5.825
miles de euros que, sobre un patrimonio medio de 35.581 miles de euros, representa el 16,37%.

F. Se han realizado operaciones vinculadas con |ICs gestionadas por entidades pertenecientes al grupo de accionistas de
la gestora o intermediadas por entidades pertenecientes al grupo de accionistas de la gestora por importe de 1.533 miles
de euros que, sobre un patrimonio medio de 35.581 miles de euros representa un 4,31%.

8. Informacién y advertencias a instancia de la CNMV

No aplica

9. Anexo explicativo del informe periédico

1. SITUACION DE LOS MERCADOS Y EVOLUCION DEL FONDO.
a) Vision de la gestora/sociedad sobre la situacion de los mercados.

Asume la responsabilidad del informe: Ignacio Dolz Espejo, Director de Alantra Wealth Management Gestion, SGIIC, S.A.
Vocacién de la Sociedad y objetivo de gestion: La compariia busca al maximo el mantenimiento de los tradicionales
criterios financieros de seguridad, rentabilidad y liquidez, dentro de una alta diversificacion de riesgos y productos,

entidades, sectores econémicos y divisas.

El tercer trimestre sigue con el rebote de todos los activos de riesgo llevando las valoraciones de todos ellos a nUmeros
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exigentes. Con ello, la parte de renta variable se pueden justificar por un entorno de tipos bajos y el efecto que tiene esto
en los inversores. En la renta fija sin embargo no es asi. Debido a las politicas monetarias de los bancos centrales,
tratando de asegurar un entorno de tipos bajos para proveer a los paises de capacidad para financiar la creciente deuda
en la que estan incurriendo, algunos activos dentro de la renta fija no compensan el riesgo asumido. Por lo tanto,
buscamos mover parte de estos riesgos de crédito a renta variable, pero aprovechando la volatilidad creciente del
mercado buscando asi ¢momentum¢,. Creemos que las elecciones americanas o el Brexit podrian brindar esa
oportunidad.

Los mercados han reaccionado positivamente durante este tercer trimestre a una normalizacion relativa de la actividad
econdmica y el apoyo continuado de gobiernos y bancos centrales tanto fiscal como monetariamente. Las bolsas a nivel
global siguen subiendo desde finales de marzo, el MSCI WORLD ha tenido una revalorizacion de mas del 7% en moneda
local durante el tercer trimestre recuperando las pérdidas que llevaba en el afio.

Por el lado de la renta fija, el indice Global Aggregate se revalorizé un 2,66% mientras que la parte de CoCos o High Yield
estadounidense han ganado cerca de un 4%. Hay que tener en cuenta que los datos estan influenciados por la
depreciacion del dolar (-4,16% frente al euro en el tercer trimestre). El S&amp;P 500 sube un 8,93% en ddlares mientras
que, si lo pasamos a euros, la rentabilidad es de un 4,48%. Por el lado de materias primas, subieron un 4,6% y el oro un
5,6%. La depreciacion del dolar explica una parte de la diferencia entre bolsas americanas (+8,93%) y europeas (-0,83%).
Pero la evolucion de la pandemia, actuaciones en politicas y la composicion de los indices en un lado y en otro también se
deben tener en cuenta.

Por el lado nacional, el IBEX 35 hizo un -6,63% en el periodo que, guarda relacion con la mayor exposicion del pais a la
crisis y la estructura econdmica del pais y por supuesto del indice en el que encontramos muchas empresas ligadas tanto
al sector financiero como al turismo, dos de los sectores mas impactados este afio. La reduccion de la prima de riesgo
espafiola contrasta con la evolucidn negativa del indice espafiol que ha estrechado 15 puntos basicos durante el mismo
periodo. Esta diferencia se debe a la intervencion del BCE en los mercados de bonos. Pese al incremento de emisiones de
deuda para hacer frente al déficit pablico por parte del Tesoro, los nuevos programas de compra de bonos del BCE,
concretamente, el PEPP y el nuevo TLTRO, han satisfecho la absorcion del incremento en la oferta.

Durante el trimestre tendriamos que destacar dos eventos muy importantes, la aprobacion del Fondo de Recuperacion
Europeo y el discurso del presidente de la Reserva Federal de los EE. UU. en Jackson Hole. Por el lado del fondo de
recuperacion, hay que recordar que es un programa de hasta 750 mil millones de euros de los que Espafia podria recibir
140 mil millones a lo largo de varios afios. Se trata del primer paso hacia la integracion fiscal de la Eurozona. Y respecto al
discurso de Powell, anunci6 un giro importante en la interpretacion del umbral de inflacion que pasaba de ser del 2%, a
gue pueda ser superado ese nivel hasta que la economia se vea fortalecida para cambiar las politicas monetarias. Aunque
a largo plazo se mantenga en ese entorno.

De cara al préximo trimestre estaremos atentos al desarrollo de las posibles vacunas, el resultado de las elecciones
americanas el proximo 3 de noviembre, la evolucion de las negociaciones en el congreso de Estados Unidos del nuevo
programa de estimulo fiscal y centrados en Europa, por un lado se espera que el BCE anuncie una ampliacion del PEPP
gue llegue a los 500 mil millones a implementarse a partir de 2021 y también tendra especial atencion la evolucion de las
negociaciones entre la unién y Reino Unido sobre el Brexit. La incertidumbre sobre los efectos finales en la economia y la
evolucion de la pandemia siguen persistiendo.

b) Decisiones generales de inversion adoptadas.

En un contexto de mayor volatilidad en los mercados, hemos adoptado una gestion mas tactica de las carteras que nos
permita adaptarnos con mayor rapidez a los cambios del mercado.

En la parte de renta fija hemos aprovechado el estrechamiento de las primas de riesgo de crédito y periféricas para ir
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reduciendo nuestra exposicién a estos activos, aumentando la liquidez. Creemos que las primas de riesgo son, en muchos
casos, demasiado bajas y no compensan suficientemente el riesgo, con lo que preferimos esperar a mejores
oportunidades para volver a invertir. En algunos casos hemos estructurado coberturas de crédito mediante CDS.
Mantenemos posiciones largas en duracidn apostando a que los programas de compras de los bancos centrales van a
mantener los tipos bajos, pero también posiciones largas sobre inflacion, particularmente en EE.UU. Hemos implementado
posiciones de apuntamiento (steepening) en los plazos largos de la curva americana donde pensamos que la actuacion de
la FED va a tener menores efectos.

En renta variable hemos reenfocado nuestras inversiones en torno a tres ideas principales: 1)compafiias que se van a
beneficiar de la inversion en la transicién energética y que va a recibir fuertes apoyos publicos, particularmente en Europa;
2)compafiias que van a participar en la nuevas tendencias que estamos viendo emerger tanto a nivel de los consumidores
como de las empresas; y 3)compafiias de calidad y con balances relativamente sélidos que cotizan a maltiplos muy
deprimidos por su exposicion al Covid pero que pueden beneficiarse de una vuelta a la normalidad.

En los fondos mantenemos la cautela. La alta volatilidad del mercado reduce nuestra capacidad de asumir riesgos en los
productos con control de riesgo. Ademas, tras el rally de los mercados, las oportunidades son menos obvias. En los
productos que lo permiten, hemos aprovechado algunas ineficiencias del mercado para estructurar posiciones con un peffil
de retorno-riesgo que consideramos atractivo, tipicamente mediante el uso de derivados. Destacamos aqui las posiciones
alcistas en futuros de dividendos sobre indices y sectores.

c) indice de referencia.

La gestion toma como referencia la rentabilidad del indice 62% MSCI World (MSDLWI), 38% Eonia Capitalizado a 7 dias,
con un objetivo de volatilidad méximo inferior al 15% anual.

d) Evolucidn del Patrimonio, participes, rentabilidad y gastos de la IIC.

En el periodo a que se refiere el informe, el patrimonio de la IIC ha aumentado 5.33%, el nimero de participes ha
aumentado un 2.55% y la rentabilidad de la IIC ha sido de un 2.04%.

La cartera de la IIC muestra un VAR a dos semanas con un 95% de confianza del 2.81%.
El detalle de los gastos que soporta la IIC en el periodo es el siguiente:

Comision de gestion:
Clase A: 0.34%
Clase B: 0.00%
Clase C: 0.15%
Comision de Depositaria:
Clase A: 0.02%
Clase B: 0.00%
Clase C: 0.02%
Gastos Indirectos
Clase A: 0.06%
Clase B: 0.00%
Clase C: 0.06%
Otros Gastos:

Clase A: 0.03%
Clase B: 0.00%
Clase C: 0.03%
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Total Ratio Gastos:
Clase A: 0.45%
Clase B: 0.00%
Clase C: 0.26%
Rentabilidad de la IIC:
Clase A: 1.68%

Clase B: 0.00%

Clase C: 1.87%
Rentabilidad bruta del periodo:
Clase A: 2.13%

Clase B: 0.00%
Clase C: 2.12%

e) Rendimiento del fondo en comparacion con el resto de fondos de la gestora.
NO APLICA

2. INFORMACION SOBRE LAS INVERSIONES.
a) Inversiones concretas realizadas durante el periodo.

Entre las operaciones realizadas en el semestre destacariamos, por un lado en Renta Fija una apuesta concreta por la
inflacion y la venta de un Bono de BANKIA. Ya en la parte de Renta variable realizamos un rebalanceo geogréfico para
igualar los pesos entre Europa y Estados Unidos, ya que en el trimestre anterior buscdbamos un peso mayor en Estados
Unidos. También en renta variable realizamos un movimiento tactico con futuros del Eurostoxx Banks, que deshicimos
durante este mismo trimestre. En Renta variable europea nos enfocamos en tres ideas fundamentales: transicién
energética, nuevas tendencias y vuelta a la normalidad. Que nos ha llevado a comprar acciones como SAINT GOBAIN,
PROSUS, ACCOR o SIEMENS HEALTHINEERS entre otras. Ademas incrementamos nuestra posicién tanto en oro como
en USD, buscando a la vez un efecto diversificador y que nos sirva de cierta cobertura

b) Operativa de préstamo de valores.

NO APLICA

c) Operativa en derivados y adquisicion temporal de activos.

Existen al cierre del periodo posiciones de compra de contratos de futuros NIKKEI 225; MINI SP; MINI DOW FUTS 5y
opciones put EURO STYLE EUR $ OPT 2PM y CBOE S&amp;P 500 SPX. También hay posiciones de venta de contratos
de futuros DTB DOW JONES EURO FUT y I.M.M. DOLAR EURO puts CBOE S&amp;P 500 SPXy SPDR GOLD TRUST y
call CBOE S&amp;P 500 SPX; EURO STYLE EUR $ OPT 2PM y SPDR GOLD TRUST con la finalidad de cobertura de
divisa y de inversién en renta variable, siempre dentro de los limites establecidos, y teniendo la finalidad de minimizar los
riesgos inherentes a las inversiones realizadas.

d) Otra informacién sobre inversiones.

La tesoreria de la Sociedad esta invertida al MIBOR mensual menos 1 punto. La Sociedad se valora de acuerdo con los
criterios recogidos en la circular 3/2008 de 11 de septiembre de la CNMV.

3. EVOLUCION DEL OBJETIVO CONCRETO DE RENTABILIDAD.

NO APLICA
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4. RIESGO ASUMIDO POR EL FONDO.
NO APLICA
5. EJERCICIO DERECHOS POLITICOS.

En relacion al derecho de voto y ejercicios de los mismos, la IIC no ha realizado ninguna operacién con estas
caracteristicas.

Alantra Wealth Management Gestién, SGIIC, S.A. cuenta con una politica escrita en relacién al ejercicio de los derechos
de voto de las IIC que gestiona. Dicha politica establece que Alantra Wealth Management Gestion, SGIIC, S.A. ejercera,
en todo caso, los derechos de asistencia y voto en las juntas generales de accionistas de las sociedades espafiolas en las
que las IIC gestionadas, de manera individual o conjuntamente, mantengan una participacion superior al 1% del capital
social de la compafiia, y dicha participacion tenga una antigliedad superior a un afio. En caso de que las IIC gestionadas
no cuenten con la referida participacion, la politica de Alantra Wealth Management Gestion, SGIIC, S.A. es delegar el voto
en el depositario de la lIC.

6. INFORMACION Y ADVERTENCIAS CNMV.

NO APLICA

7. ENTIDADES BENEFICIARIAS DEL FONDO SOLIDARIO E IMPORTE CEDIDO A LAS MISMAS.

NO APLICA

8. COSTES DERIVADOS DEL SERVICIO DE ANALISIS.

Los gastos de andlisis financieros ascienden a cierre del periodo a 4 miles de euros.

9. COMPARTIMENTOS DE PROPOSITO ESPECIAL (SIDE POCKETS).

NO APLICA

10. PERSPECTIVAS DE MERCADO Y ACTUACION PREVISIBLE DEL FONDO.

Los mercados estan claramente dominados por la intervencién de los bancos centrales. Todo apunta a que estos van a
mantener los tipos de interés en minimos historicos incluso si la inflacién repunta. La consecuencia es un contexto de tipos
reales negativos cuyo objetivo es, por un lado, desincentivar el ahorro para estimular el consumo y, por otro, reducir el
coste de financiaciéon de la deuda publica en términos reales.

Estos bajos tipos de interés limitan el atractivo de la renta fija, tanto como instrumento de inversién como desde el punto
de vista de la construccidn de carteras. Por ello, aunque nuestro proceso de inversién bottom up todavia nos permite
encontrar algunas inversiones atractivas en el ambito de la renta fija corporativa, creemos que es momento para reducir el
riesgo y aumentar la liquidez de las carteras. Los bajos tipos de interés aumentan el atractivo relativo de la renta variable.
Por un lado, porque la baja rentabilidad de la renta fija expulsa al ahorro hacia activos de mayor riesgo en busca de
rentabilidad. Por otro, porque la rentabilidad implicita en la renta variable gana atractivo en términos relativos frente a las

alternativas de renta fija.

Nuestra estrategia en renta variable es la de estructurar las carteras de una forma polarizada (barbell) de modo que los
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riesgos de unas posiciones se vean compensados con los de otras.

Por un lado, estamos invirtiendo en compafiias que se van a favorecer de un proceso de transicion energética que parece
imparable, sobre todo en Europa. Sabemos que gran parte de los fondos del Fondo de Recuperacion Europeo se van a
destinar a proyectos verdes relacionados con este tema. Ademas, la regulacién sobre responsabilidad social corporativa
(ESG en inglés) cada vez favorece mas a estos sectores. En segundo lugar, queremos sacar partido del cambio en los
habitos de consumo, invirtiendo en nuevas tendencias en movilidad, entretenimiento y consumo. Finalmente, estamos
invirtiendo en otras compafiias con negocios mas tradicionales que, teniendo posiciones de liderazgo en sus respectivos
sectores y fortaleza de balance, se han visto muy afectadas por la pandemia, previsiblemente de manera transitoria.
Pensamos que sus valoraciones se deberian recuperar cuando se produzca la vuelta a la normalidad. Este rebalanceo de
activos, consecuencia de los bajos tipos de interés, desplaza a muchos inversores fuera de su entorno de confianza
natural (los activos de bajo riesgo) y puede llevar aparejada una mayor volatilidad para los mercados de renta variable,
sobre todo en un contexto de mayor incertidumbre econdémica y politica como el actual. Esto nos lleva a pensar que la
volatilidad de la renta variable va a permanecer alta y que nuestra gestion debe tener un componente mas tactico.

En cuanto a divisas, pensamos que el dolar se va a mantener débil a medio plazo en la medida en que pensamos que la
FED y el Tesoro americano van a ser mas agresivos que sus homaélogos europeos, tanto en politica monetaria como
fiscal. A corto plazo, sin embargo, la incertidumbre electoral y el posicionamiento del mercado nos llevan a ser menos
negativos con el ddlar.

Finalmente, un contexto de tipos de interés reales negativos y délar débil deberia favorecer a los activos reales como los
commaodities 0 el ora_pero también a los mercados emergentes _aunque aqui bay que ser selectivos porque en algunos

casos la falta de medios puede hacerles méas vulnerables ante la pandemia.
10. Detalle de inversiones financieras

Descripcion de la inversién y emisor Divisa Deledg aelual e
Valor de mercado % Valor de mercado %
ES0224244089 - Bonos|FUNDACION MAPFRE|4,375|2047-03-31 EUR 225 0,63 218 0,64
ES0813211002 - Bonos|BBVA|1,468|2049-04-24 EUR 0 0,00 195 0,57
XS$1951220596 - Bonos|BANKIA SA|3,750|2029-02-15 EUR 212 0,59 99 0,29
ES0244251015 - Obligaciones| CAJA AHORROS (IBERCA|2,750]2030-07 EUR 184 0,51 176 0,51
XS2199369070 - Bonos|BANKINTER SA|1,562|2049-07-17 EUR 207 0,58 0 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio 828 2,31 688 2,02
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 828 2,31 688 2,02
ES0563960154 - Pagarés|MINERSA|0,340|2020-10-15 EUR 200 0,56 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 200 0,56 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 1.028 2,87 688 2,02
ES0118594417 - Acciones|INDRA SISTEMAS SA EUR 80 0,22 92 0,27
ES0171996087 - Acciones|GRIFOLS SA EUR 101 0,28 111 0,32
ES0165386014 - Acciones|SOLARIA ENERGIA Y MEDIO AMBIEN EUR 310 0,86 330 0,97
ES0157097017 - Acciones|LABORATORIOS ALMIRALL EUR 66 0,19 81 0,24
ES0657097947 - Derechos|LABORATORIOS ALMIRALL EUR 1 0,00 0 0,00
ES0132105018 - Acciones|ACERINOX SA EUR 0 0,00 109 0,32
ES0105025003 - Acciones|MERLIN PROPERTIES SOCIMI SA EUR 92 0,26 95 0,28
ES0105075008 - Acciones|EUSKALTEL SA EUR 205 0,57 179 0,52
ES0178165017 - Acciones|TECNICAS REUNIDAS SA EUR 49 0,14 72 0,21
ES0116870314 - Acciones|NATURGY ENERGY GROUP SA EUR 115 0,32 111 0,33
ES0173516115 - Acciones|REPSOL SA EUR 57 0,16 74 0,22
ES06735169GO0 - Derechos|REPSOL SA EUR 0 0,00 4 0,01
ES0173093024 - Acciones|RED ELECTRICA CORP SA EUR 105 0,29 109 0,32
ES0109067019 - Acciones|AMADEUS IT HOLDING SA EUR 112 0,31 109 0,32
TOTAL RV COTIZADA 1.293 3,61 1.477 4,33
TOTAL RENTA VARIABLE 1.293 3,61 1477 4,33
ES0165142011 - Participaciones] MUTUAFONDO CORTO PLAZO FI EUR 1.569 4,38 1.566 4,59
ES0165237019 - Participacionesf] MUTUAFONDO FI L EUR 2.676 7,48 1.652 4,84
TOTAL IIC 4.246 11,86 3.218 9,44
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 6.567 18,34 5.383 15,79
1T0005383309 - Bonos|BUONI POLIENNALI DEL|0,675|2030-04-01 EUR 437 1,22 420 1,23
[ Total Deuda Publica Cotizada mas de 1 afio 437 1,22 420 1,23
X$1598243142 - Obligaciones| GRUPO-ANTOLIN IRAUSA|1,625|2024-04 EUR 85 0,24 88 0,26
XS1645651909 - Bonos|BANKIA SA|1,500[2039-07-18 EUR 0 0,00 185 0,54
X$1614415542 - Obligaciones|INTESA SANPAOLO SPA|3,125|2049-05- EUR 200 0,56 201 0,59
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Periodo actual

Periodo anterior

Descripcion de lainversion y emisor Divisa
Valor de mercado % Valor de mercado %
XS0968913342 - Bonos|VOLKSWAGEN AG|5,125|2049-09-04 EUR 106 0,30 107 0,31
XS1888179477 - Bonos|VODAFONE GROUP PLC|3,100[2079-01-03 EUR 102 0,29 101 0,29
PTBIT30M0098 - Bonos|BANCO COMERCIAL PORT]|3,871|2030-03-27 EUR 179 0,50 186 0,55
ES0280907017 - Bonos|UNICAJA|2,875|2029-11-13 EUR 96 0,27 89 0,26
XS2077670003 - Bonos|BAYER AG|2,375|2079-05-12 EUR 197 0,55 195 0,57
XS1327504087 - Bonos|AUTOSTRADE PER L'ITA|1,750|2026-06-26 EUR 95 0,27 93 0,27
XS1890845875 - Bonos|IBERDROLA INTERNACIO|3,250|2049-02-12 EUR 215 0,60 213 0,62
US808513BD67 - Bonos|CHARLES SCHWAB CORP|1,343|2049-12-01 UsD 46 0,13 48 0,14
XS2176686546 - Obligaciones|CREDIT SUISSE GROUP|0,450|2025-05- EUR 0 0,00 101 0,30
XS2177441990 - Bonos|TELEFONICA EMISIONES|1,201]2027-08-21 EUR 105 0,29 103 0,30
XS2177580250 - Bonos|E.ON SE|0,750|2028-02-20 EUR 0 0,00 61 0,18
XS2177555062 - Bonos|AMADEUS IT HOLDING S|2,875|2027-05-20 EUR 106 0,30 106 0,31
XS2177552390 - Bonos|]AMADEUS IT HOLDING S|2,500[2024-05-20 EUR 104 0,29 103 0,30
DEOO00A289XH6 - Bonos|DAIMLER AG|1,625|2023-08-22 EUR 42 0,12 41 0,12
Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio 1.680 4,69 2.020 593
XS0997484430 - Bonos|PETROLEOS MEXICANOS|3,125|2020-11-27 EUR 201 0,56 200 0,59
Total Renta Fija Privada Cotizada menos de 1 afio 201 0,56 200 0,59
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 2.318 6,47 2.640 7,74
TOTAL RENTA FIJA 2.318 6,47 2.640 7,74
PTPTIOAMO0006 - Acciones|PORTUCEL EUR 154 0,43 157 0,46
BE0003565737 - Acciones|KBC GROUP EUR 174 0,49 208 0,61
DE0008402215 - Acciones|HANNOVER RUECK EUR 136 0,38 158 0,46
DE0008404005 - Acciones|ALLIANZ SE EUR 170 0,47 189 0,55
FR0000120073 - Acciones|AIR LIQUIDE SA EUR 216 0,60 205 0,60
FR0000120271 - Acciones|TOTAL SA EUR 0 0,00 165 0,48
FR0000120404 - Acciones|ACCOR SA EUR 87 0,24 0 0,00
FR0000125007 - Acciones|CIE DE SAINT-GOBAIN EUR 211 0,59 0 0,00
FR0000127771 - Acciones|VIVENDI SA EUR 180 0,50 173 0,51
FR0010220475 - Acciones|ALSTOM SA EUR 253 0,71 246 0,72
GB0000456144 - Acciones| ANTOFAGASTA GBP 0 0,00 173 0,51
NLO0000009082 - Acciones|KONINKLIJKE KPN NV EUR 182 0,51 214 0,63
NL0010273215 - Acciones|ASML HOLDING NV EUR 93 0,26 96 0,28
CH0319416936 - Acciones|FLUGHAFEN ZUERICH AG CHF 92 0,26 90 0,27
NO0010331838 - Acciones|]NORWAY ROYAL SALMON ASA NOK 207 0,58 246 0,72
DEOOOSHL1006 - Acciones|SIEMENS HEALTHINEERS AG EUR 183 0,51 0 0,00
IEO0BZ12WP82 - Acciones|LINDE EUR 257 0,72 240 0,70
1T0005090300 - Acciones|INFRASTRUTTURE WIRELESS ITALIA EUR 107 0,30 0 0,00
NL0013654783 - Acciones|PROSUS NV EUR 134 0,38 0 0,00
GB00BD6K4575 - Acciones| COMPASS GRP GBP 90 0,25 0 0,00
GB0007980591 - Acciones|BP PLC GBP 141 0,39 0 0,00
DE0005785604 - Acciones|FRESENIUS SE & CO KGAA EUR 0 0,00 211 0,62
F10009000681 - Acciones|NOKIA OYJ EUR 164 0,46 191 0,56
TOTAL RV COTIZADA 3.232 9,03 2.961 8,68
TOTAL RENTA VARIABLE 3.232 9,03 2.961 8,68
IE00B02KXHS6 - Participaciones|ISHARES MSCI JAPAN FUND EUR 485 1,35 476 1,40
IE00B4275J44 - Participaciones|ISHARES MSCI JAPAN MONTH EU HD EUR 564 1,58 539 1,58
DE0006289309 - Participaciones|ISHARES EURO STOXX BANKS DE EUR 92 0,26 0 0,00
LU0952587862 - Participaciones| EDGEWOOD L SELECT - US SELECT UsD 1.006 2,81 1.165 3,42
IE00B4ND3602 - Participaciones|ISHARES PHYSICAL GOLD ETC|0,000 UsD 2.013 5,62 1.974 5,79
BE6213831116 - Participaciones|DPAM INVEST B - REAL ESTATE EU EUR 205 0,57 203 0,60
LU1353952267 - Participaciones|AXA WORLD FUNDS-GLOBAL ISD-I EUR 1.017 2,84 0 0,00
LU0227145629 - Participaciones|AXA-GL INF I-ACC EUR 0 0,00 1.001 2,93
BE0948502365 - Participaciones|DPAM INVEST B - EQUITIES NEWGE EUR 749 2,09 0 0,00
LU0638557669 - Participaciones| RUFFER SICAV - RUFFER TOTAL RE EUR 1.094 3,06 1.086 3,19
LU0174544550 - Participaciones|DPAM L - BONDS UNIVERSALIS UNF EUR 1112 3,11 1.102 3,23
IE00B6YX5D40 - Participaciones|SPDR S&P US DIVIDEND ARISTOCRA UsD 708 1,98 540 1,58
IE00B53H0131 - Participaciones|UBS ETF PLC CMCI COMP|0,000 * UsD 543 1,52 528 155
IEOOBDBRDMS3S - Participaciones|ISHARES CORE GLB AGGREGATE EUR EUR 392 1,09 392 1,15
LU0895805017 - Participaciones|JUPITER JGF DYNAMIC BOND D EUR 447 1,25 441 1,29
IEO0BYP55026 - Participaciones|PRINCIPAL GLOBAL INVESTORS - F EUR 1.169 3,26 1.162 3,41
IE0032077012 - Participaciones|INVESCO EQQQ NASDAQ 100 UCITS UsD 0 0,00 2.231 6,54
LU1193126809 - Participaciones| ROBECO CAPITAL GROWTH GL CNT UsD 745 2,08 0 0,00
LU1830284219 - Participaciones|AXA-FRM LON-IC$ UsD 1.418 3,96 656 1,92
LU1900066462 - Participaciones|LYXOR MSCI EASTERN EUROPE EX R EUR 296 0,83 320 0,94
IE0004931386 - Participaciones|PIMCO GIS-EURO BOND FUND EUR 351 0,98 0 0,00
LU0571085686 - Participaciones|VF-MTX SUST EM MK L-ICAP UsD 807 2,25 780 2,29
LU0490618542 - Participaciones|DBX S&P 500 USD USD 3.637 10,16 3.444 10,10
TOTAL IIC 18.849 52,65 18.040 52,91
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 24.399 68,15 23.641 69,34
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 30.966 86,49 29.024 85,13

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.

Los productos estructurados suponen un 1,52% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.
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11. Informacidn sobre la politica de remuneracion

No aplicable

12. Informacion sobre las operaciones de financiacion de valores, reutilizacion de las garantias y swaps
de rendimiento total (Reglamento UE 2015/2365)
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