al

LIBERTAS 7

COMUNICACION DE HECHO RELEVANTE

En cumplimiento de lo establecido en el articulo 82 de la Ley del Mercado de
Valores, para su mejor difusion a los inversores y publico en general, LIBERTAS 7,
S.A. procede, por medio del presente escrito, a comunicar la siguiente
informacion, que considera relevante.

El Consejo de Administracion de Libertas 7, S.A., en su reuniéon del dia 14 de
mayo de 2007, ha acordado:

e Convocar la Junta General Ordinaria y Extraordinaria de accionistas de
la sociedad, que se celebrard el dia 18 de junio de 2007, a las 12:00
horas, en Valencia, C./ Cabadlleros, n® 22, en primera convocatoria, y el
siguiente dia 19 de junio, a la misma hora y lugar, en segunda
convocatoria. El orden del dia de la convocatoria estard integrado por
los siguientes puntos:

1.

Examen y aprobacion, en su caso, de las Cuentas Anuales
(Balance, Cuenta de Pérdidas y Ganancias y Memoria) e Informe
de Gestion de tanto de la sociedad como de su Grupo
consolidado, correspondientes al ejercicio 2006, y propuesta de
aplicacién de resultados.

Aprobacién de la gestion desarrollada por el Consejo de
Administracion de la sociedad durante el ejercicio 2006.

Aprobaciéon del Proyecto de Fusion de fecha 31 de marzo de
2007. Aprobacion del Balance de Fusidon. Aprobacion de la fusidon
por absorcién, por parte de Libertas 7, S.A., de las sociedades
Valenciana de Negocios, S.A. y Crénica Mitica Valenciana, S.A.
Ampliacion del Capital Social como consecuencia de la fusion.
Modificacion del articulo 5 de los Estatutos Sociales (capital
social).

Acogimiento de la operacién de fusidon al régimen tributario
establecido en el Capitulo VIl del Titulo VIl del Texto Refundido de
la Ley del Impuesto de Sociedades.

Ampliacién del Capital Social liberada con cargo a reservas.
Modificacion del articulo 5 de los Estatutos Sociales (capital
social).



6. Reduccion del valor nominal de las acciones de la compania,
mediante el desdoblamiento del numero de acciones en
circulacion, sin  alteracidon de la cifra del Capital Social.
Modificacion del articulo 5 de los Estatutos Sociales (capital
social).

7. Autorizacion al Consejo de Administracion para solicitar la
admisiéon a negociacion de las acciones de la compania en ofros
Mercados de Valores, asi como su confratacion en el Mercado
Continuo.

8. Fijacion del nUmero de Consejeros. Modificacion del articulo 21 de
los Estatutos Sociales (nUmero de Consejeros). Reeleccion,
ratificacion y nombramiento de Consejeros.

9. Reeleccidén del Auditor de Cuentas de la sociedad y de su Grupo
consolidado para el ejercicio 2007.

10. Autorizacion al Consejo de Administracion para la adquisicion
derivativa de acciones propias en los términos legalmente
previstos.

11. Aprobacion del Plan de Incentivos para el ejercicio 2007.

12. Modificacién del articulo 16 del Reglamento de la Junta General
de Accionistas. Informacién sobre la modificacién de las Normas
del Funcionamiento y Organizaciéon del Consejo de
Administracion de Libertas 7, S.A.

13. Delegacion de facultades para la plena ejecucion de los
acuerdos adoptados en la Junta General de accionistas.

14. Lectura y aprobacién del acta de la sesion.

e Formular el Informe de los Administradores de Libertas 7, S.A. sobre el
Proyecto de fusidon, conforme al articulo 237 LSA.

Valencia, 14 de mayo de 2007

Agnés Noguera Borel,
Consejero Delegado



LIBERTAS 7, S.A.

PROPUESTAS DE ACUERDOS QUE EL CONSEJO DE ADMINISTRACION
SOMETE A LA APROBACION DE LA JUNTA GENERAL ORDINARIA Y
EXTRAORDINARIA DE ACCIONISTAS
PARA LOS DIiAS 18 Y 19 DE JUNIO DE 2007




LIBERTAS 7, S.A.

PROPUESTAS DE ACUERDOS QUE EL CONSEJO DE ADMINISTRACION
SOMETE A LA APROBACION DE LA JUNTA GENERAL ORDINARIA Y
EXTRAORDINARIA DE ACCIONISTAS
PARA LOS DIiAS 18 Y 19 DE JUNIO DE 2007

Los acuerdos que el Consejo de Administracion de la sociedad propone
para su aprobacion son los siguientes:

1° Punto del orden del dia:

Examen y aprobacion, en su caso, de las Cuentas Anuales (Balance,
Cuenta de Pérdidas y Ganancias y Memoria) e Informe de Gestion tanto
de la sociedad como de su Grupo consolidado, correspondientes al
ejercicio 2006, y propuesta de aplicacion de resultados.

Siguiendo propuesta del Comité de Auditoria, el Consejo de
Administracion propone a la Junta General de accionistas la adopcién
del siguiente acuerdo:

“A) Aprobar las Cuentas Anuales (Balance, Cuentas de Pérdidas y
Ganancias y Memoria) tanto individuales de Libertas 7, S.A. como de
su Grupo consolidado, correspondientes al ejercicio social
comprendido entre el 1 de enero y el 31 de diciembre de 2006.

Las Cuentas Anuales cuya aprobacién se propone en este acto se
corresponden con las que fueron formuladas por el Consejo de
Administracion en su reunion del dia 29 de marzo de 2007 y
verificadas por el auditor de cuentas de la sociedad.

B) Aprobar la aplicacion del resultado propuesta por el Consejo de
Administraciéon en su sesion del dia 29 de marzo de 2007 vy, en
consecuencia, distribuir el beneficio del ejercicio 2006, que asciende
a 4.017.111,37 euros, del siguiente modo:

BASE DE REPARTO: Euros
Beneficio del Ejercicio 2006 4.017.111,37
APLICACION:

Dividendo a cuenta del gjercicio 2006 657.376,90
Dividendo complementario 361.557,30
Reserva legal 204.938,00
A Reserva voluntaria 2.793.239,17
TOTAL: 4.017.111,37




C) Ratificar el acuerdo de reparto de dividendo activo a cuenta del
ejercicio 2006 de 657.376,90 euros brutos, adoptado por el Consejo
de Administracion en sesion de 15 de diciembre de 2006 y que se
hizo efectivo el dia 2 de enero de 2007.

D) Aprobar el pago del dividendo complementario con cargo al
beneficio del ejercicio 2006 por un importe del 5,50% del nominal (es
decir, 361.557,30 euros brutos), en la forma y cuantia siguientes:

Bruto por accién | Retencién Fiscal | Neto por accién

Euros 0,02750000 0,00495000 0,02255000

El pago de dicho dividendo se hard efectivo el dia 29 de junio de
2007, a través del Departamento de Valores de la Oficina Principal
del Banco de Valencia.

E) Delegar en la Presidenta del Consejo de Administraciéon, en los
Consejeros Delegados y en la Secretaria del Consejo de
Administracion, indistintamente, con facultad de sustitucion, la
ejecucion del acuerdo del pago del dividendo complementario,
facultdndoles para adoptar las medidas y acuerdos necesarios al
efecto y ejecutar todo aquello necesario o conveniente a tal fin,
incluso especificando o modificando, si fuere necesario, el momento
y/o la forma de pago.”

2° Punto del orden del dia:

Aprobacion de la gestion desarrollada por el Consejo de Administracion
de la sociedad durante el ejercicio 2006.

Siguiendo propuesta del Comité de Auditoria, el Consejo de
Administracion propone a la Junta General de accionistas la adopcién
del siguiente acuerdo:

“Aprobar, a la vista de los Informes de Gestion presentados por el
érgano de administracion de la sociedad, la gestidon social realizada
por el Consejo de Administracion de Libertas 7, S.A. durante el
gjercicio 2006.”

3° Punto del orden del dia:

Aprobacion del Proyecto de Fusion de fecha 31 de marzo de 2007.
Aprobacion de la fusion por absorcion, por parte de Libertas 7, S.A., de las
sociedades Valenciana de Negocios, S.A. y Cronica Mitica Valenciana,
S.A. Ampliaciéon del Capital Social como consecuencia de la fusion.
Modificacion del articulo 5 de los Estatutos Sociales.



Siguiendo propuesta del Comité de Auditoria, el Consejo de
Administracion propone a la Junta General de accionistas la adopcion
del siguiente acuerdo:

“A) Aprobar, en cumplimiento de lo dispuesto en el articulo 234.3 del
Texto Refundido de la Ley de Sociedades Andnimas, el Proyecto de
Fusion entre Libertas 7, S.A., como sociedad absorbente, vy
Valenciana de Negocios, S.A. y Croénica Mitica Valenciana, S.A.,
como sociedades absorbidas, formulado y suscrito por la totalidad
de los administradores de dichas sociedades, en los términos
previstos en el propio Proyecto de Fusidn, en fechas 30 y 31 de marzo
de 2007, depositado en el Registro Mercantil de la provincia de
Valencia el dia 11 de abril de 2007 y publicado su depdsito en el
Boletin Oficial del Registro Mercantil del dia 24 de abril de 2007.

B) Aprobar, de conformidad con lo previsto en el articulo 239 del
Texto Refundido de la Ley de Sociedades Andnimas, como Balance
de Fusion de Libertas 7, S.A., el balance anual de la sociedad
cerrado a 31 de diciembre de 2006, verificado por el auditor de
cuentas de la sociedad.

C) Aprobar, de conformidad con el articulo 240 y concordantes del
Texto Refundido de la Ley de Sociedades Andnimas, la fusion entre
Libertas 7, S. A., como entidad absorbente, y Valenciana de
Negocios, S.A. y Cronica Mitica Valenciana, S.A., como sociedades
absorbidas, mediante la absorcidn de las dos Ultimas por la primera,
con extincion de las entidades absorbidas y traspaso en bloque, a
titulo universal, de sus patrimonios a Libertas 7, S. A., que adquirird por
sucesion universal los derechos y obligaciones de aquéllas, que
guedardn disueltas y extinguidas sin apertura del periodo de
liguidacion, todo ello de conformidad con el Proyecto de Fusién
suscrito por los administradores de las sociedades afectadas con
fechas 30 y 31 de marzo de 2007 y depositado en el Registro
Mercantil de Valencia, en cuanto correspondiente a los domicilios
de las sociedades que intervienen en la operacion.

La fusidon se acuerda tomando como base el Balance de Fusion
cerrado a 31 de diciembre de 2006, verificado por los Auditores de
Cuentas de la sociedad, que ha sido aprobado por la presente
Junta General, segin consta en el acuerdo adoptado en relacion
con este mismo punto del orden del dia.

A los efectos de lo previsto en el articulo 238 del Texto Refundido de
la Ley de Sociedades Andnimas, se hace constar que, con
posterioridad a la fecha del citado Balance de Fusidn, no ha
acontecido ningun hecho extraordinario que modifique el
patrimonio en el reflejado.

Se acuerda aprobar el tipo de canje de acciones de las sociedades
absorbidas, en los términos previstos en el Proyecto de Fusion.



Se faculta y delega en todos y cada uno de los miembros del
Consejo de Administracion y en la Secretaria del Consejo de
Administracién, para que, de forma solidaria e indistinta, procedan,
con las mds amplias facultades, a fijar las condiciones de canje de
las acciones en todo lo no previsto por la Junta General, incluido el
desarrollo del procedimiento de canje de las acciones.

En cumplimiento de lo dispuesto en el articulo 228 del Reglamento
del Registro Mercantil y como parte infegrante del contenido de
este acuerdo de fusidn, se expresan las circunstancias siguientes:

1.- Denominacién y domicilio de las sociedades que participan
en la fusion y datos identificadores de su inscripcion en el Registro
Mercantil.

Sociedad absorbente:

LIBERTAS 7, S.A., sociedad debidamente constituida conforme al
derecho espanol; con domicilio social en Valencia, C/.
Caballeros, n® 36, 1°; actualmente inscrita en el Registro Mercantil
de Valencia al Tomo 3281, Folio 21, Hoja num. V-8314. El actual
domicilio fue adoptado en virtud de acuerdo del Consejo de
Administracion de la sociedad de 25 de enero de 2007, elevado
a publico mediante escritura otorgada ante el Notario de
Valencia D. Juan Bover Belenguer, el dia 28 de febrero de 2007,
con el nimero 889 de su protocolo. Su cdédigo de identificaciéon
fiscal es A-46.007.449.

Sociedades absorbidas:

CRONICA MITICA VALENCIANA, S.A., sociedad debidamente
constituida conforme al derecho espanol; con domicilio social en
Valencia, Plaza de la Reina, n® 12-1-B; actualmente inscrita en el
Registro Mercantil de Valencia al Tomo 6.138, Libro 3.444, Seccion
8, Folio 23, Hoja num. V-61.600, inscripcion 19 Su codigo de
identificacion fiscal es A-96.740.717.

VALENCIANA DE NEGOCIOS, S.A., sociedad debidamente
constituida conforme al derecho espanol; con domicilio social en
Valencia, C/. de la Paz, n° 11, e inscrita en el Registro Mercantil
de Valencia, al Tomo 7252, Libro 4554, Folio 109 y Hoja numero V-
8414. El actual domicilio fue adoptado en virtud de acuerdo del
Consejo de Administracion de la sociedad de 11 de diciembre
de 2006, elevado a publico mediante escritura otorgada ante el
Notario de Valencia D. Juan Bover Belenguer, el dia 28 febrero de
2007, con el niUmero 888 de su protocolo. Su cddigo de
identificacion fiscal es A-46.069.084.

2.- Estatutos Sociales que regiran el funcionamiento de Ila
sociedad absorbente.



Libertas 7, S.A. (sociedad absorbente) mantendrd vigentes los
actuales Estatutos Sociales, con dos excepciones:

e La modificacion del articulo 5, relativo al capital social, que
serd modificado en el importe correspondiente a la
ampliacion del capital social derivada de la fusion por
absorcion.

e la modificacion del articulo 21, relativo al numero de
miembros del Consejo de Administracion.

3.- Identidad de los miembros que conformardan del Consejo de
Administracion de Libertas 7, S.A. (sociedad absorbente).

El Consejo de Administracion de Libertas 7, S.A. (sociedad
absorbente) tiene previsto presentar a la Junta General de
accionistas la aprobacion, entre otros, de los siguientes acuerdos
relativos a la composicion del Consejo de Administracion:

e Ampliaciéon del numero de integrantes del Consejo de
Administracion a 10.

e Aceptacion de las dimisiones de los consejeros D. Carlos
Ferndndez Martos-Martinez y D. Alejandro Noguera Borel.

e Ratificacion del nombramiento por cooptacion de 3 ino res,
S.L. (representada por D. Pablo Noguera Borel.)

e Ratificacion del nombramiento por cooptacién de D. Rafael
Fraguas Solé.

e Reeleccidon de D. Julio Garcia Candela.

e Nombramiento de Eumenes, S.L., bajo la representacion de
D. Alejandro Noguera Borel.

e Nombramiento de D. Enrique Lucas Romani.
e Nombramiento de D. José Maria Gil Suay.

En el caso de que la Junta General de accionistas de Libertas 7,
S.A. adoptase los citados acuerdos, la identidad de los miembros
que conformardn del Consejo de Administracion de Libertas 7,
S.A. tfras la fusion serd la siguiente:

Presidenta: D® Agnés Borel Lemonnier (dominical).

Vocales: D Agnes Noguera Borel (ejecutivo), D. Julio Garcia
Candela (ejecutivo), D. Vicente Simé Sendra (independiente), D.
Domingo Parra Soria (independiente), 3 i no res, S.L. (dominical),
D. Rafael Fraguas Solé (independiente), Eumenes, S.L.



(dominical), D. Enrique Lucas Romani (independiente) y D. José
Maria Gil Suay (independiente).

4.- Auditor de Cuentas.

El auditor de cuentas de Libertas 7, S.A. (sociedad absorbente)
fras la fusion confinuard siendo la entidad DELOITTE, S.L., de
resultar la reeleccion acordada por la Junta General de
accionistas.

5.- Tipo de canje de las acciones.

El tipo de canje de las acciones, determinado sobre el valor real
de los patrimonios existentes en los balances de fusiéon, serd el
siguiente:

Tres (3) acciones de nueva emision de LIBERTAS 7, S.A.,
representada por medio de anotaciones en cuenta, de 0,50
euros de valor nominal cada una de iguales caracteristicas y
derechos que las existentes en el momento de la emisién, por
ochenta y cuatro (84) acciones ordinarias de CRONICA MITICA
VALENCIANA S.A., de 1 euro de valor nominal cada una.

Tres (3) acciones de nueva emision de LIBERTAS 7, S.A.,
representada por medio de anotaciones en cuenta, de 0,50
euros de valor nominal cada una de iguales caracteristicas y
derechos que las existentes en el momento de la emisidon, por
ciento uno con veinte (101,20) acciones ordinarias de CRONICA
MITICA VALENCIANA S.A., de 0,83 euros de valor nominal cada
una.

Una con trescientos freinta y cuatro (1,334) acciones de nueva
emision de LIBERTAS 7, S.A., representada por medio de
anotaciones en cuenta, de 0,50 euros de valor nominal cada una
de iguales caracteristicas y derechos que las existentes en el
momento de la emision, por cada una (1) acciones ordinarias de
VALENCIANA DE NEGOCIOS, S.A., de 1 euro de valor nominal
cada una.

No se prevé compensacion econdmica en dinero.
6.- Procedimiento de canje de las acciones.

Las acciones de LAS SOCIEDADES ABSORBIDAS, se canjeardn por
acciones nuevas de LIBERTAS 7, S.A., que se emitirdn para su
enfrega a los accionistas de dichas sociedades absorbidas una
vez cumplidos los requisitos previstos en el Texto Refundido de la
Ley de Sociedades Anénimas, Reglamento del Registro Mercantil
y normativa del Mercado de Valores.



El canje de las acciones surtird sus efectos desde la fecha de la
inscripcion de la fusion simultdnea, una vez transcurrido el plazo
establecido en el articulo 243 de la Ley de Sociedades Andnimas.

Los accionistas de VALENCIANA DE NEGOCIOS, S.A. podrdn
efectuar el canje mediante la presentacién de los
correspondientes certificados de las anoftaciones en cuenta
acreditativos de la titularidad de las acciones de VALENCIANA DE
NEGOCIOS, S.A. o cualquier otra documentacion que acredite la
titularidad de las mismas.

Los accionistas de CRONICA MITICA VALENCIANA, S.A. podrdn
efectuar el canje mediante la presentacion de cualquier
documentacién que acredite la titularidad de las acciones de
CRONICA MITICA VALENCIANA, S.A.

La sociedad absorbente, procederd a la designacion de una
entidad agente quien recibird los documentos que acrediten la
titularidad de las acciones de las sociedades absorbidas vy llevard
a cabo las demds operaciones ligadas al procedimiento de
canje.

Las acciones de LAS SOCIEDADES ABSORBIDAS podrdn ser
canjeadas por acciones nuevas de LIBERTAS 7, S.A., en el plazo
que se indique en la publicacion del correspondiente anuncio en
el Boletin Oficial del Registro Mercantil y uno de los diarios de
mayor circulacién de la provincia de Valencia, una vez
tfranscurrido el periodo de oposicidon de los acreedores a que se
refiere el arficulo 243 de la Ley de Sociedades Andonimas. Las
acciones que no se presenten al canje durante el referido plazo
serdn anuladas, emitiéndose las nuevas acciones de LIBERTAS 7,
S.A. que correspondan a aquéllas, las cuales quedardn
depositadas en poder de esta Ultima por cuenta de los
accionistas que justifiquen su derecho al canje, siendo de
aplicacién lo previsto en el apartado 3 del arficulo 59 del Texto
Refundido de la Ley de Sociedades Andnimas, respecto de las
acciones que no hubieran sido retiradas dentro del plazo de tres
anos que menciona el citado precepto.

7.- Fecha a partir de la cual las nuevas acciones emitidas dardan
derecho a participar en sus ganancias sociales.

Las nuevas acciones emitidas por LIBERTAS 7, S.A. a efectos del
canje, dardn derecho a sus titulares a participar en las ganancias
sociales de aquélla generadas a partir del dia 1 de enero de
2007.

8.- Fecha de consideracion de operaciones a efectos contables.

La fecha a partir de la cual las operaciones de CRONICA MITICA
VALENCIANA, S.A. y VALENCIANA DE NEGOCIOS, S.A. se



consideran redlizadas a efectos contables por cuenta de
LIBERTAS 7, S.A. es el dia 1 de enero de 2007.

9.- Derechos Especiales.

Las acciones a emitir por LIBERTAS 7, S.A. como consecuencia de
la fusidon simultdnea contemplada en el presente proyecto no
otorgardn a sus titulares derecho especial alguno.

Al no existir en las sociedades absorbidas acciones de clases
especiales ni derechos especiales distintfos de las acciones, a los
accionistas de las sociedades absorbidas no se les concederd
derecho especial o privilegio alguno.

10.- Ventajas en la sociedad absorbente atribuidas a los
Administradores y Expertos Independientes.

No se atribuird ventaja alguna a favor de los administradores de
las sociedades intervinientes en la fusién, ni a favor de los
expertos independientes que participen en la operacién de
fusion.”

D) Se acuerda ampliar el capital social de la compania en la
cantidad de CUATRO MILLONES DOSCIENTOS TREINTA Y NUEVE MIL
DOSCIENTOS SETENTA Y SEIS EUROS CON CINCUENTA CENTIMOS
(4.239.276,50 €), mediante la emision de OCHO MILLONES
CUATROCIENTAS SETENTA Y OCHO MIL QUINIENTAS CINCUENTA Y TRES
(8.478.553) acciones, representadas mediante anotaciones en
cuenta, de cincuenta céntimos de euro (0,50 €) de valor nominal
cada una de ellas y de la misma clase y serie que las existentes en
circulacién, que serdn asignadas a los accionistas de Valenciana de
Negocios, S.A. y Crénica Mitica Valenciana, S.A., de conformidad
con el tipo de canje de la fusion; es decir:

a) Por cada acciéon (1) de Valenciana de Negocios, S.A. se
recibirdn una con trescientas treinta y cuatro (1,334) acciones
de Libertas 7, S.A.

b) Por cada ochenta y cuatro (84) acciones de Crénica Mitica
Valenciana, S.A. de un euro (1,00 €) de valor nominal se
recibirdn tres (3) acciones de Libertas 7, S.A.

c) Por cada ciento una con veinte (101,20) acciones de Cronica
Mitica Valenciana, S.A. de ochenta y fres céntimos de euro
(0,83 €) de valor nominal se recibirdn tres (3) acciones de
Libertas 7, S.A.

No se prevé compensacion econdmica dineraria.



La emision de las nuevas acciones se realiza por su valor nominal de
0,50 euros, mds una prima de emision que serd determinada por el
Consejo de Administracion en la fecha de ejecucidon del acuerdo,
de conformidad con lo establecido en el articulo 153 de la Ley de
Sociedades Anénimas.

Dichas acciones quedardn integramente desembolsadas como
consecuencia de la transmision en bloque de todo el patrimonio de
Valenciana de Negocios, S.A. y Croénica Mitica Valenciana, S.A.
(sociedades absorbidas) a Libertas 7, S.A. (sociedad absorbente),
que adquirird, por sucesidn universal, los derechos y obligaciones de
aquellas.

De conformidad con lo dispuesto en el articulo 159.4 de la Ley de
Sociedades Andénimas, no habrd lugar al derecho de suscripcion
preferente de los antiguos accionistas de Libertas 7, S.A.

Las nuevas acciones tendrdn los mismos derechos politicos que las
actualmente en circulacion, y participardn en los derechos
econdmicos a partir del 1 de enero de 2007.

Los accionistas de Crénica Mitica Valenciana, S.A., que posean un
numero de acciones que no sea multiplo de ochenta y cuatro (84) 6
cienfo una con veinte (101,20), en los ftérminos anteriormente
expuestos, podrdn agruparse o transmitir sus acciones para proceder
a su canje. Se podrdn establecer mecanismos que faciliten la
agrupacion o las fransmision de acciones por parte de los
accionistas que posean un nUmero de acciones de Cronica Mitica
Valenciana, S.A. que no sea multiplo de ochenta y cuatro (84) 6
ciento una con veinte (101,20).

Las acciones de las sociedades absorbidas, se canjeardn por
acciones nuevas de Libertas 7, S.A., que se emitirdn para su entrega
a los accionistas de dichas sociedades absorbidas una vez
cumplidos los requisitos previstos en el Texto Refundido de la Ley de
Sociedades Andénimas, Reglamento del Registro Mercantil vy
normativa del Mercado de Valores.

El canje de las acciones surtird sus efectos desde la fecha de la
inscripcion de la fusidon simultdnea, una vez transcurrido el plazo
establecido en el articulo 243 de la Ley de Sociedades Andnimas.

Los accionistas de Valenciana de Negocios, S.A. podrdn efectuar el
canje mediante la presentacion de los correspondientes certificados
de las anotaciones en cuenta acreditativos de la fitularidad de las
acciones de Valenciana de Negocios, S.A. o cualquier otra
documentacién que acredite la titularidad de las mismas.

Los accionistas de Crénica Mitica Valenciana, S.A. podrdn efectuar
el canje mediante la presentacion de cualquier documentacion



que acredite la titularidad de las acciones de Crénica Mitica
Valenciana, S.A.

La sociedad absorbente, procederd a la designacion de una
entidad agente quien recibird los documentos que acrediten la
titularidad de las acciones de las sociedades absorbidas y llevard a
cabo las demds operaciones ligadas al procedimiento de canje.

Las acciones de las sociedades absorbidas podrdn ser canjeadas
por acciones nuevas de Libertas 7, S.A., en el plazo que se indique
en la publicacién del correspondiente anuncio en el Boletin Oficiall
del Registro Mercantil y uno de los diarios de mayor circulacién de la
provincia de Valencia, una vez transcurrido el periodo de oposicion
de los acreedores a que se refiere el arficulo 243 de la Ley de
Sociedades Anénimas. Las acciones que no se presenten al canje
durante el referido plazo serdn anuladas, emitiéndose las nuevas
acciones de Libertas 7, S.A. que correspondan a agquéllas, las cuales
quedardn depositadas en poder de esta Ultima por cuenta de los
accionistas que justifiquen su derecho al canje, siendo de aplicaciéon
lo previsto en el apartado 3 del articulo 59 del Texto Refundido de la
Ley de Sociedades Andnimas, respecto de las acciones que no
hubieran sido refiradas dentro del plazo de fres anos que menciona
el citado precepto.

E) Se propone a la Junta General de Llibertas 7, S.A. facultar al
Consejo de Administraciéon para ejecutar el acuerdo de aumento de
capital y, por tanto, adjudicar las nuevas acciones de Libertas 7, S.A.
a los accionistas de las Sociedades Absorbidas en la proporcion que
corresponda. El accionista Libertas 7, S.A. renunciard al canje del
nuUmero de acciones que fuere necesario para guardar la debida
proporcion en la relacién de canje.

Como consecuencia del acuerdo que antecede, el Capital Social
de la compania queda establecido en la suma de DIEZ MILLONES
OCHOCIENTOS TRECE MIL CUARENTA Y CINCO EUROS CON
CINCUENTA CENTIMOS DE EURO (10.813.045,50 €) y representado por
VEINTIUN MILLONES SEISCIENTAS VEINTISEIS MIL NOVENTA Y UNA
(21.626.091) acciones ordinarias, de CINQUENTA CENTIMOS DE EURO
(0,50 €) de valor nominal cada una de ellas. Por consiguiente, se
acuerda modificar el arficulo 5 de los Estatutos Sociales, que, una
vez ejecutada la operacion anterior, tendrd la siguiente redaccion:

«Articulo 5.- El capital social es de diez millones ochocientos trece
mil cuarenta y cinco euros con cincuenta céntimos de euro
(10.813.045,50 €), representado por veintidn millones seiscientas
veintiseis mil noventa y una (21.626.091) acciones ordinarias, de
cincuenta céntimos de euro (€ 0,50) de valor nominal cada una
de ellas, completamente suscritas y desembolsadas.n



4° Punto del orden del dia:

Acogimiento de la operacién de fusidon al régimen tributario establecido
en el Capitulo VIl del Titulo VII del Texto Refundido de la Ley del Impuesto
de Sociedades.

Siguiendo propuesta del Comité de Auditoria, el Consejo de
Administracion propone a la Junta General de accionistas la adopcion
del siguiente acuerdo:

“Se acuerda que, al amparo de lo establecido en el articulo 96 del
Real Decreto Legislativo 4/2004, de 5 de marzo, por el que se
aprueba el Texto Refundido de la Ley del Impuesto sobre
Sociedades, la operacion de fusion aprobada se acoja al régimen
fiscal especial previsto en el Capitulo VIII (articulos 83 a 96) del Titulo
VIl del referido cuerpo legal y disposiciones concordantes, a cuyo
efecto se comunicard la opcidén por la aplicacién del régimen fiscal
especial al Ministerio de Economia y Hacienda, Agencia Estatal de
Administracion Tributaria, en la forma y plazos reglamentariamente
establecidos.”

5° Punto del orden del dia:

Ampliacion del Capital Social liberada con cargo a reservas.
Modificacion del articulo 5 de los Estatutos Sociales (capital social).

Siguiendo propuesta del Comité de Auditoria, el Consejo de
Administracion propone a la Junta General de accionistas la adopciéon
del siguiente acuerdo:

“Ampliar el Capital Social de la compania en la cuantia de CIENTO
CUARENTA Y CUATRO MIL CIENTO SETENTA Y TRES EUROS CON
CINCUENTA CENTIMOS (144.173,50 €), con cargo a la cuenta de
“Reservas voluntarias”.

El aumento de Capital Social al que se refiere este acuerdo se realiza
mediante la emision de DOSCIENTAS OCHENTA Y OCHO MIL
TRESCIENTAS CUARENTA Y SIETE (288.347) nuevas acciones ordinarias
de la misma serie y con los mimos derechos que las actualmente en
circulacién, de cincuenta céntimos de euro (0,50 €) de valor nominal
cada una de ellas, que estardn representadas mediante
anotaciones en cuenta y que serdn asignadas gratuitamente a los
accionistas de la sociedad en la proporcidon de una (1) accidén
nueva por cada setenta y cinco (75) acciones en circulacion.



El balance que servird de base a esta operacidon serd el
correspondiente a 31 de diciembre de 2006, debidamente auditado
y aprobado por al Junta General de accionistas.

Se reconoce a los accionistas, en los términos legalmente
establecidos, el derecho de asignacién gratuita de las nuevas
acciones, en la proporciéon de una (1) accidén nueva por cada
setenta y cinco (75) acciones antiguas que posean.

Se acepta la renuncia expresa formulada en este acto por el
accionista LIBERTAS 7, S.A. del nUmero necesario de derechos de
asignacion gratuita de nuevas acciones que le corresponden, con el
fin de cuadrar la ampliacion.

A los efectos anteriores, tendrdn la consideracién de accionistas de
la compania todas aquellas personas fisicas o juridicas que, al final
del dia inmediatamente anterior a la fecha de inicio del periodo de
asignacion gratuita a que se hace referencia en el pdrrafo siguiente,
aparezcan como titulares de acciones de la misma en los registros
contables del servicio de compensacion y liquidacién de valores de
la Bolsa de Valencia.

Los derechos de asignacion gratuita podrdn ejercitarse durante el
periodo de quince dias a contar desde la fecha que se indique en el
oportuno anuncio del aumento de capital, que se publicard en el
Boletin Oficial del Registro Mercantil. La compania podrd establecer
mecanismos que faciliten la agrupacion o la transmision de los
derechos de asignaciéon gratuita por parte de los accionistas que
posean un nuUmero de acciones de la sociedad que no sea multiplo
de setenta y cinco (75).

Los derechos de asignacién gratuita serdn transmisibles en las
mismas condiciones que las acciones de que deriven, de
conformidad con el apartado 3 del articulo 158 del Texto Refundido
de la Ley de Sociedades Andnimas.

La asignacién de las acciones objeto del aumento de capital se
tframitard a través de Servicio de Compensacion y Liquidacion de
Valores de |la Bolsa de Valencia.

Transcurrido el plazo de suscripcion, si resultasen acciones no
asignadas, se constituird un depdsito de acciones, que se
mantendrd durante tres anos a contar desde la finalizacion del
periodo de asignacion gratuita; transcurrido dicho plazo, se
procederd conforme a lo prevenido en el arficulo 59 del Texto
Refundido de la Ley de Sociedades Andnimas.

Por consiguiente, se acuerda modificar el articulo 5 de los Estatutos
Sociales, que, una vez ejecutada la operacidn anterior, tendrd la
siguiente redaccion:



“Articulo 5.- EI Capital social es de diez millones novecientos
cincuenta y siete mil doscientos diecinueve euros (10.957.219,00
€), tfotalmente suscrito y desembolsado, representado por
veintiun millones novecientas catorce mil cuatrocientas freinta y
ocho (21.914.438) acciones ordinarias, de cincuenta céntimos de
euro (0,50 €) de valor nominal cada una de ellas,
completamente suscritas y desembolsadas.”

El presente acuerdo se hard efectivo una vez inscrita la operacion
de fusidon a que se hace referencia en el punto 3° del orden del dia y
una vez finalizado el procedimiento de canje como consecuencia
de la misma.”

4° Punto del orden del dia:

Reduccioén del valor nominal de las acciones de la compaiiia, mediante
el desdoblamiento del nUmero de acciones en circulacion, sin alteracion
de la cifra del Capital Social.

Siguiendo la propuesta del Comité de Auditoria, el Consejo de
Administracion propone a la Junta General de accionistas la adopcién
del siguiente acuerdo:

“Efectuar el desdoblamiento del valor nominal de las acciones en
gue se encuentra dividido el Capital Social en la proporcién de dos y
media (2,5) acciones nuevas por cada una (1) de las antiguas, de
tal forma que el valor nominal de las acciones quede fijado en
veinte céntimos de euro (0,20 €) por accion.

A tal efecto, se emiten CINCUENTA Y CUATRO MILLONES SETECIENTAS
OCHENTA Y SEIS MIL NOVENTA Y CINCO (54.786.095) acciones
nuevas, de veinte céntimos de euro (0,20 €) de valor nominal cada
una de ellas, con las mismas caracteristicas, derechos y obligaciones
que las ya existentes, que sustituyen a las VEINTIUN MILLONES
NOVECIENTAS CATORCE MIL CUATROCIENTAS TREINTA Y OCHO
(21.914.438) acciones antiguas de cincuenta céntimos de euro (0,50
€).

Como consecuencia del acuerdo que antecede, el Capital Social
de la compania queda establecido en la suma de DIEZ MILLONES
NOVECIENTOS CINCUENTA Y SIETE MIL DOSCIENTOS DIECINUEVE
EUROS (10.957.219 €) y representado por CINCUENTA Y CUATRO
MILLONES SETECIENTAS OCHENTA Y SEIS MIL NOVENTA Y CINCO
(54.786.095) acciones nuevas, de veinte céntimos de euro (0,20 €)
de valor nominal cada una de ellas. Por consiguiente, se acuerda
modificar el articulo 5 de los Estatutos Sociales, que, una vez
ejecutada la operacién anterior, tendrd la siguiente redaccion:

“Articulo 5.- EI Capital social es de diez millones novecientos
cincuenta y siete mil doscientos diecinueve euros (10.957.219 €)),



fotalmente suscrito y desembolsado, representado por cincuenta
y cuafro millones setecientas ochenta y seis mil noventa y cinco
(54.786.095) acciones ordinarias, de veinte céntimos de euro
(0,20) de valor nominal cada una de ellas, completamente
suscritas y desembolsadas.”

Este acuerdo podrd hacerse efectivo una vez concluida la

ampliacion de capital acordada en el punto anterior del orden del
dia.”

7° Punto del orden del dia:

Autorizacion al Consejo de Administracion para solicitar la admisiéon a
negociacion de las acciones de la compaiia en otros Mercados de
Valores, asi como su coniratacion en el Mercado Continvo.

Siguiendo propuesta del Comité de Auditoria, el Consejo de
Administracion propone a la Junta General de accionistas la adopcién
del siguiente acuerdo:

“A) Solicitar la admisién a cotizacién oficial en las Bolsas de Valores
de Valencia y Barcelona, asi como su contratacion en el Sistema de
Interconexion Bursdtil Espanol, S.I.B.E. (Mercado Confinuo) de la
totalidad de las acciones representativas del Capital Social de
Libertas 7, S.A., con sometimiento a las normativa vigente en la
materia.

En cumplimento de lo establecido en el articulo 27, apartado b) del
Reglamento de Bolsas de Comercio, aprobado por Decreto
1506/1967, de 30 de junio, para el caso de que fuera de aplicacion,
se hace constar expresamente que, en el caso de posterior solicitud
de exclusion de la cotizacion, ésta se adoptard con las mismas
formalidades que la solicitud de admision y, en tal supuesto, se
garantizard el interés de los accionistas u obligacionistas que se
opusieren o no votaran el acuerdo. Asimismo, se declara
expresamente el sometimiento de la sociedad a las normas que
existan o puedan dictarse en el futuro en materia de Bolsas v,
especialmente, sobre contratacion, permanencia y exclusion de la
cotizacion oficial.

B) Se acuerda autorizar al Consejo de Administracion, con expresas
facultades de sustitucion, para que pueda readlizar los tradmites y
actuaciones convenientes o necesarios, incluso suscribiendo cuantos
documentos publicos o privados sean precisos, ante la Comision
Nacional del Mercado de Valores, las Sociedades Rectoras de Bolsas
de Valores, IBERCLEAR, la Sociedad de Bolsas y cualesquiera otros
organismos, enfidades, o registros publicos o privados, para solicitar,
en nombre y representacion de Libertas 7, S.A. la admision a
cotizacion de la totalidad de las acciones de la sociedad en las



Bolsas de Valencia y Barcelona y su inclusion en el Sistema de
Interconexion Bursatil Espanol.”

8° Punto del orden del dia:

Fijacion del nimero de Consejeros. Modificacion del articulo 21 de los
Estatutos Sociales (nUmero de Consejeros) Reeleccion, ratificacion y
nombramiento de Consejeros.

Siguiendo propuesta de la Comision de Nombramientos, Retribuciones y
Buen Gobierno, el Consejo de Administracién propone a la Junta
General de accionistas la adopcién del siguiente acuerdo:

“A) Fijar en diez (10) el nUmero de miembros del Consejo de
Administracion.

En consecuencia, se acuerda modificar el articulo 21 de los Estatutos
Sociales, que tendrd la siguiente redaccion:

«Articulo 21.- La Sociedad estard regida y representada por
el Consejo de Administracion.

Es la funcion bdsica del Consejo de Administracion Ila
supervision y control; alineando las actuaciones de gestores
y ejecutivos directos con los intereses legitimos de los
accionistas y finado las lineas de orientacion de la
Compania a medio y largo plazo, dentro de las que los
gestores directos deben enmarcar sus actuaciones.

Estard compuesto por el nimero de Consejeros que
determine la Junta General, de entre un nUmero de cinco
miembros y un méaximo de diez.»

B) Aceptar la dimisidon presentada por D. Carlos Ferndndez-Martos
Martinez, agradeciéndole los servicios prestados.

C) Aceptar la dimisidon presentada por D. Alejandro Noguera Borel,
agradeciéndole los servicios prestados.

D) Reelegir como consejero, por plazo de otros cinco anos mas, a D.
Julio Garcia Candela.

Se hace constar que dicho Consejero tendrd la consideracion de
Consejero Ejecutivo.

E) Ratificar el nombramiento de 3 i no res, S.L.. como Consejero de la
sociedad.

Dicho nombramiento fue realizado por el procedimiento de
cooptacién en la sesidon del Consejo de Administracion celebrada el



dia 25 de enero de 2007, a propuesta de la Comisiobn de
Nombramientos y Refribuciones, conforme a lo dispuesto en el
articulo 138 del Texto Refundido de la Ley de Sociedades Anénimas,
y atendiendo a la vacante producida como consecuencia de la
renuncia presentada por D. Pablo Noguera Borel.

3 i no res, S.L. aceptd debidamente su nombramiento como
Consejero y designd a D. Pablo Noguera Borel como su
representante para el gjercicio de las funciones propias del cargo.

Se hace constar que dicho Consejero tendrd la consideracién de
Consejero Dominical.

F) Ratificar el nombramiento de D. Rafael Fraguas Solé como
Consejero de la sociedad.

Dicho nombramiento fue readlizado por el procedimiento de
cooptacion en la sesion del Consejo de Administracion celebrada el
dia 26 de abrii de 2007, a propuesta de la Comision de
Nombramientos y Retribuciones, conforme a lo dispuesto en el
articulo 138 del Texto Refundido de la Ley de Sociedades Andnimas,
y atendiendo a la vacante producida como consecuencia del
fallecimiento de D. José Luis Pérez de los Cobos y Esparza.

Se hace constar que dicho Consejero tendrd la consideraciéon de
Consejero Independiente.

G) Nombrar Consejero, por un plazo de cinco anos a partir de la
fecha de la presente Junta General, a la entidad Eumenes, S.L., para
cubrir la vacante producida como consecuencia de la dimision
presentada por D. Alejandro Noguera Borel.

Se hace constar que dicho Consejero tendrd el cardcter de
Consejero Dominical.

H) Nombrar Consejero, por un plazo de cinco anos a partir de la
fecha de la presente Junta General, a D. Enrique Lucas Romani,
para cubrir la vacante producida como consecuencia de la
dimision presentada por D. Carlos Ferndndez Martos-Martinez.

Se hace constar que dicho Consejero tendrd el cardcter de
Consejero Independiente.

I) Nombrar Consejero, por un plazo de cinco anos a partir de la
fecha de la presente Junta General, a D. José Maria Gil Suay.

Se hace constar que dicho Consejero tendrd el cardcter de
Consejero Independiente.



9° Punto del orden del dia:

Reeleccion del Auditor de Cuentas de la sociedad y de su Grupo
consolidado para el ejercicio 2007.

Siguiendo propuesta del Comité de Auditoria, el Consejo de
Administracién propone a la Junta General de accionistas la adopcidén
del siguiente acuerdo:

“Nombrar Auditor de Cuentas de la sociedad a la mercantil Deloitte,
S.L., con N.ILF. B-79.104.469, inscrita en el Registro Mercantil de Madrid
(Tomo 13.650, folio 188, seccion 8, hoja M-54414, inscripcidn 96) y en
el Registro Oficial de Auditores de Cuentas (ROAC) con el nUmero S-
0692, por un periodo de 1 ano a contar desde el 1 de enero de 2007,
siendo objeto de revision por el citado Auditor de cuentas las
cuentas anuales correspondientes al ejercicio 2007, todo ello a los
efectos y en cumplimiento de lo dispuesto por los articulos 204 del
Texto Refundido de la Ley de Sociedades Andnimas y 153 del
Reglamento del Registro Mercantil.”

10° Punto del orden del dia:

Autorizacion al Consejo de Administracion para la adquisicion derivativa
de acciones propias en los términos legalmente previstos.

Siguiendo propuesta del Comité de Auditoria, el Consejo de
Administracion propone a la Junta General de accionistas la adopcién
del siguiente acuerdo:

“Revocar la autorizacion conferida al Consejo de Administracion en
la pasada Junta General Ordinaria de accionistas celebrada el 29
de junio de 2006, para adquirir acciones de la propia sociedad, y
conferir una nueva autorizacién al Consejo de Administracion, por
plazo de 18 meses, a fin de poder adquirir acciones de la propia
compania en las Bolsas de Valores de Valencia y de Barcelong,
hasta el nUmero mdximo de acciones que representen el 5% de
capital social suscrito en cada momento, al cambio minimo de 1
euro y mdximo de 50 euros, asi como para enajenarlas y realizar con
ellas cuantos negocios juridicos estén legalmente permitidos, de
conformidad con lo dispuesto en el articulo 75 y concordantes y en
la Disposicion Adicional 1¢ del Texto Refundido de la Ley de
Sociedades Andnimas.”



11° Punto del orden del dia:

Aprobacion del Plan de Incentivos para el ejercicio 2007.
Siguiendo la propuesta del Comité de Nombramientos y Retribuciones, el
Consejo de Administracion propone a la Junta General de accionistas la
adopcién del siguiente acuerdo:

“Aprobar del Plan de Incentivos para el ejercicio 2007, destinado a

directivos y empleados de la sociedad.”

12° Punto del orden del dia:

Modificacion del articulo 16 del Reglamento de la Junta General de
Accionistas. Informacion sobre la modificacion de las Normas de
Funcionamiento y Organizacion del Consejo de Administracion de
Libertas 7, S.A.

Siguiendo propuesta de la Comision de Nombramientos, Retribuciones y
Buen Gobierno, el Consejo de Administracion propone a la Junta
General de accionistas la adopcion del siguiente acuerdo:

“Aprobar el nuevo texto del articulo 16 del Reglamento de la Junta
General de accionistas, que queda con la siguiente redaccion:

«Articulo 16.- Votacion, adopcion de acuerdos y aprobacion
del Acta.

1. Los acuerdos se adoptardn por mayoria de los votos emitidos
a favor o en contra, excepto en los supuestos legalmente
previstos.

Se someterdn a votacioén de los accionistas de forma separada
aquellos asuntos que sean sustancialmente independientes,
con el fin de que puedan ejercer de forma separada sus
preferencias de voto, en particular, en lo relativo a:

a) Nombramiento o ratificacion de Consejeros.

b) Modificaciones de Estatutos.
A fodos los efectos queda permitido fraccionar el voto de los
accionistas, de manera que, quien ostente tal condicién o su

representacion Unica, pueda aplicar a unas acciones un
sentido distinfo de voto que a ofras.



Con cardcter general, para cada Junta General de
Accionistas, el Presidente de la misma, podrd designar a dos
accionistas escrutadores para comprobar la lista de asistentes y
el computo del resultado de las votaciones.

2. De lo tratado en las Juntas Generales, se levantard un Acta,
con los requisitos legales, que serd firmada por el Presidente y el
Secretario de la propia Junta. Cuando haya sido requerido un
Notario para levantar Acta, se estard a lo dispuesto en Ila
legislacion al respecto.

El Acta se aprobard por la propia Junta a continuacion de
haberse celebrado ésta, o en su defecto dentro del plazo de
15 dias, por el Presidente de la misma y dos Interventores
nombrados por la Junta General.”

13° Punto del orden del dia:

Delegaciéon de facultades para la plena ejecucion de los acuerdos
adoptados en la Junta General de accionistas.

Se propone a la Junta General Ordinaria de accionistas la adopcion del
siguiente acuerdo:

“A) Solicitar la admision a negociacion en los Mercados Oficiales de
Valores de las nuevas acciones emitidas en ejecucidn de los
acuerdos adoptados por la presente Junta General Ordinaria y
Extraordinaria de accionistas, a cuyo fin se autoriza a todos y cada
uno de los Consejeros, asi como a la Secretaria del Consejo de
Administracion, para la realizacion de cuantas gestiones y actos
sean precisos y para la formalizacidon de las correspondientes
solicitudes ante la Comision Nacional del Mercado de Valores y las
Sociedades Rectoras de las Bolsas de Valores, dejando constancia
expresa del sometimiento de la compania a las normas que existan
o0 puedan dictarse en materia de Mercados de Valores v,
especialmente, sobre contratacién, permanencia y exclusién de la
cotizacion oficial.

B) Facultar y delegar en todos y cada uno de los Consejeros y en la
Secretaria del Consejo de Administracion para que, de conformidad
con el articulo 153 de la Ley de Sociedades Andnimas y en los
términos y plazos mencionados en el citado precepto, determine, en
suU caso, las condiciones de los aumentos de Capital Social en lo no
previsto por la Junta General.

C) Delegar en el Consejo de Administraciéon y en la Secretaria del
Consejo de Administraciéon las facultades precisas para dar nueva
redaccion al art. 5 de los Estatutos Sociales (capital social) de
conformidad con el texto indicado en los puntos tercero, quinto y



sexto del orden del dia, para adecuarlo al resulfado de la ejecucidon
de los respectivos acuerdos.

D) Facultar y delegar en todos y cada uno de los Consejeros y en la
Secretaria del Consejo de Administracién, para que, de forma
solidaria e indistinta, procedan, con las mds amplias facultades, a
formalizar y tramitar el preceptivo expediente ante la Comisidon
Nacional del Mercado de Valores y ante las Bolsas de Valores de
Valencia y Barcelona, en su caso, suscribiendo al efecto cuantos
documentos publicos y privados se requieran hasta el depdsito e
inscripcion en los registros competentes, de acuerdo con la Ley de
Sociedades Andnimas, legislacion sobre Mercado de Valores vy
demds normativa de aplicaciéon, extendiéndose esta delegacion a
la facultad de subsanar, aclarar, interpretar, rectificar o completar
los anteriores acuerdos hasta su completa ejecucion.

E) Delegar en el Presidente y en los restantes miembros del Consejo
de Administracion de la sociedad, asi como en el Secretario del
mismo, las mds amplias facultades, para su ejercicio solidario e
indistinto, con la finalidad del desarrollo, ejecuciéon, formalizacién,
inscripcion y publicacién de todos y cada uno de los acuerdos
adoptados por la presente Junta General de accionistas, asi como
para interpretar y completar los referidos acuerdos, pudiendo
aclarar y modificar, suprimiendo o anadiendo a la redaccién dada,
lo que resulte necesario, al objeto de subsanar posibles defectos
derivados de la calificacion registral, hasta lograr la inscripcion de los
mismos, si fuesen inscribibles.”



INFORME DE LOS ADMINISTRADORES DE LIBERTAS 7, S.A., VALENCIANA DE
NEGOCIOS, SA. Y CRONICA MITICA VALENCIANA, S.A. SOBRE EL PROYECTO DE
FUSION POR ABSORCION DE LIBERTAS 7, S.A. (SOCIEDAD ABSORBENTE),
VALENCIANA DE NEGOCIOS, S.A. Y CRONICA MITICA VALENCIANA, S.A.
(SOCIEDADES ABSORBIDAS), EN CUMPLIMIENTO DE LO PREVISTO EN EL ARTICULO 237
DEL REAL DECRETO LEGISLATIVO 1564/1989, DE 22 DE DICIEMBRE, POR EL QUE SE
APRUEBA EL TEXTO REFUNDIDO DE LA LEY DE SOCIEDADES ANONIMAS

Valencia, 11 y 14 de mayo de 2007




INFORME DE LOS ADMINISTRADORES DE LIBERTAS 7, S.A. SOBRE EL PROYECTO DE
FUSION POR ABSORCION DE LIBERTAS 7, S.A. (SOCIEDAD ABSORBENTE),
VALENCIANA DE NEGOCIOS, SA. Y CRONICA MITICA VALENCIANA, S.A. SOBRE EL
PROYECTO DE FUSION POR ABSORCION DE LIBERTAS 7, S.A. (SOCIEDAD
ABSORBENTE), VALENCIANA DE NEGOCIOS, S.A. Y CRONICA MITICA VALENCIANA,
S.A. (SOCIEDADES ABSORBIDAS), EN CUMPLIMIENTO DE LO PREVISTO EN EL
ARTICULO 237 DEL REAL DECRETO LEGISLATIVO 1564/1989, DE 22 DE DICIEMBRE, POR
EL QUE SE APRUEBA EL TEXTO REFUNDIDO DE LA LEY DE SOCIEDADES ANONIMAS

Valencia, 11y 14 de mayo de 2007

1. INTRODUCCION.

Los drganos de administracion de LIBERTAS 7, S.A., VALENCIANA DE
NEGOCIOS, S.A. Y CRONICA MITICA VALENCIANA, S.A. aprobaron con fechas 30 y
31 de marzo de 2007, el Proyecto de Fusién de LIBERTAS 7, S.A., (en lo sucesivo,
“LIBERTAS 7" o la “Sociedad Absorbente”) y de “VALENCIANA DE NEGOCIOS, S.A.”
Y “CRONICA MITICA VALENCIANA, S.A.” (en lo sucesivo, “VALENCIANA DE
NEGOCIOS” Y “CRONICA MITICA VALENCIANA” o las “Sociedades Absorbidas”),
el cual ha sido redactado y suscrito por todos los administradores de las referidas
sociedades segun lo dispuesto en el articulo 234 y concordantes del Texto
Refundido de la Ley de Sociedades Andnimas, aprobado por el Real Decreto
Legislativo 1564/1989, de 22 de diciembre (en lo sucesivo, la “Ley de Sociedades
Andénimas”), y ha sido depositado en el Registro Mercantil de Valencia, conforme
al articulo 226 del Reglamento del Registro Mercantil, en fecha 11 de abril de 2007
(en lo sucesivo, el “Proyecto de Fusion” o el “Proyecto”).

En cumplimiento de lo previsto en los articulos 237, 144 Y 152 de la Ley de
Sociedades Andnimas y concordantes, los administradores de LIBERTAS 7,
VALENCIANA DE NEGOCIOS Y CRONICA MITICA VALENCIANA elaboran y formulan
en los términos que se detallan seguidamente, el preceptivo Informe de
administradores sobre el Proyecto de Fusidn y sobre el necesario aumento de
capital de LIBERTAS 7 para atender al canje de la fusidon (en lo sucesivo, el
“Informe”), en el que, de acuerdo con los citados preceptos y entre ofras
cuestiones, se explican vy justifican detalladamente los aspectos juridicos vy
econdmicos del mencionado Proyecto, con especial referencia al tipo de canje
de las acciones y criterios de valoracion. En este sentido, el presente Informe
constituye un documento complementario del Proyecto de Fusidn elaborado por
los érganos de administracion de la Sociedad Absorbente y de las Sociedades
Absorbidas.



El Informe se divide en tres partes. En la primera se justifica y se razona la
operacion de fusidn, exponiendo los objetivos que se persiguen con la misma. En
la segunda parte se repasan los aspectos juridicos de la operacion (bdsicamente,
los relativos al procedimiento de fusion). Por Ultimo, en la tercera parte del Informe
se abordan los aspectos econdmicos, prestando particular atencidn a la
valoracion de las companias que se fusionan y al cdlculo de la relacién de canje.

2. RAZONES Y OBJETIVOS DE LA FUSION.

Tras estudiar de forma detallada y tomar en consideracién las actividades
qgue vienen desarrollando las entidades mercantiles LIBERTAS 7, VALENCIANA DE
NEGOCIOS Y CRONICA MITICA VALENCIANA, asi como los mercados en los que
dichas sociedades actUan, los Consejos de Administracion de las mismas han
concluido que es evidente la ventaja mutua que derivard de un proceso de
infegracion todas ellas. A tal efecto, la fusidon se perfila como el procedimiento
6ptimo, desde el punto de vista estratégico, que permitird la consolidacién de las
actividades econdmicas realizadas por LIBERTAS 7, VALENCIANA DE NEGOCIOS Y
CRONICA MITICA VALENCIANA, al objeto de fortalecer su posicionamiento en los
sectores econédmicos en los que estdn presentes, al tiempo que permitird una
diversificacion de los riesgos y un mayor valor para el accionista.

La presente operacién societaria se presenta en el marco evolutivo de las
referidas empresas como una secuencia mds de un proceso de integracion que
comenzo en el gjercicio 2006, en el que tuvieron lugar las fusiones de Libertas 7
con la sociedad S.A., Playa de Alboraya vy la fusién de Valenciana de Negocios
S.A. con Forum Inmobiliario Cisneros, S.A. Este proceso culminard asi con una
compania, LIBERTAS 7, S.A., preparada para asumir proyectos de mayor dimension
y capacitada para acceder a nuevos mercados.

La modalidad de fusidbn simultdnea por absorcién se presenta como el
procedimiento de integracién éptimo que permitird acometer los objetivos que a
continuacion se exponen.

Desde el punto de vista del accionista, la fusion permitird:

- Crear valor para el accionista, fortaleciendo la posicion competitiva
de las sociedades infervinientes, aprovechando las sinergias
operativas, mejorando la eficiencia y rentabilidad, incrementando el
tamano vy la visibilidad de la compania resultante de la fusion y
reduciendo su vulnerabilidad frente a los riesgos de mercado.

- Incremento de la estabilidad y recurrencia de los resultados, a
tfravés de la incorporacidén de la cartera de activos de las
sociedades absorbidas a la cartera de activos de LIBERTAS 7, S.A., o
que generard una cartera resultante de activos mds diversificada y
menos vulnerable ante riesgos del mercado.



- Aumento de la liquidez para los accionistas que se integrardn en
una sociedad con un valor de capitalizacidn sustancialmente
superior.

- Incremento del volumen vy liquidez en bolsa de las acciones de la
sociedad absorbente, haciendo la sociedad mds atractiva para
inversores particulares e institucionales.

Desde el punto de vista estratégico y de acceso a nuevos mercados, lao
objetivos perseguidos son:

- Consolidar la orientacion estratégica de las sociedades
participantes en el proceso de integracién a través de la sociedad
resultante de la fusibn con una actividad mixta, financiera e
inmobiliaria, que incremente la estabilidad y recurrencia de los
resultados.

- Potenciar la actividad de promocién inmobiliaria en base a una
gestion mds eficaz, apoyada en la amplia experiencia de los
equipos de gestion de esta actividad en la sociedad absorbente.

- Aprovechar las sinergias tanto de la gestion de divisiones
inmobiliarias como de las divisiones de gestion de carteras.

- Aumentar el tamano del balance de la sociedad absorbente,
capacitdndola asi para el acceso a nuevos mercados y a proyectos
de mayor dimensién. La fusion otorgard mayor solidez patrimonial a
la empresa resultante de la fusion, lo que facilitard la captacion de
recursos financieros en mejores condiciones. Asimismo, el
incremento de los recursos propios de la sociedad resultante
permitird acometer proyectos de mayor dimension.

Desde el punto de vista organizativo, la fusion permitird:

- Simplificaciéon administrativa y ahorro de costes en la estructura
organizativa, al aunar los érganos de administracion, estructuras y
medios de las sociedades intervinientes.

- Optimizacion de costes operativos y de gestion, al integrarse los
recursos generadores de los mismos en una sola entidad vy
simplificarse las obligaciones de cardcter mercantil, contable, fiscal,
administrativo, de auditoria de cuentas y otras derivadas de la
condiciéon de empresa cotizada.



- Una gestion mds eficaz, al aprovecharse las sinergias de los equipos
de gestidn de las divisiones de gestion de carteras de las sociedades
intervinientes.

Los Consejos de Administracion de las companias intervinientes consideran
que la fusidon propuesta es el mecanismo mds eficaz para afrontar el nuevo
entorno de competencia en el mercado, permitiendo una mayor creacién de
valor para los accionistas de LIBERTAS 7, VALENCIANA DE NEGOCIOS Y CRONICA
MITICA VALENCIANA vy facilitando que los accionistas de éstas pasen a serlo de
aqguélla, consoliddndose asi las bases accionariales de las companias referidas.

3. ASPECTOS JURIDICOS DE LA FUSION.
3.1. Estructura juridica de la operacién de fusion.

La estructura juridica elegida para llevar a cabo la integraciéon de los
negocios de LIBERTAS 7, CRONICA MITICA VALENCIANA y VALENCIANA DE
NEGOCIOS es la fusidn por absorcién, en los términos previstos en los articulos 233
y siguientes de la Ley de Sociedades Anénimas. La fusidon proyectada se arbitrard,
concretamente, mediante la absorcién de CRONICA MITICA VALENCIANA vy
VALENCIANA DE NEGOCIOS por LIBERTAS 7, con extincién, via disolucién sin
liquidacién de las dos primeras, y transmision en bloque de todo su patrimonio a
LIBERTAS 7, que adquirird, por sucesion universal, los derechos y obligaciones de
LAS SOCIEDADES ABSORBIDAS.

Dicho traspaso a fitulo universal implica la adquisicidn por LIBERTAS en un solo
acto de todos los elementos que integran el activo y el pasivo del patrimonio de
LAS SOCIEDADES ABSORBIDAS. Se fransmiten, por tanto, todos los bienes, derechos
y obligaciones y, en general, todas las relaciones juridicas de LAS SOCIEDADES
ABSORBIDAS, las cuales se mantienen vigentes aunque cambia su fitular, @
excepcion de aqguellos supuestos en los que el cambio de ftitular de la relaciéon
juridica concreta lleve aparejada su resolucion.

Simultdneamente, la fusidn implica que los accionistas de LAS SOCIEDADES
ABSORBIDAS se incorporan como accionistas de LIBERTAS 7, mediante la
atribucion a los mismos de las acciones representativas de parte del capital social
de LIBERTAS 7, en proporcidén a su respectiva participacion en el capital de LAS
SOCIEDADES ABSORBIDAS, en los términos establecidos en el Proyecto de Fusion
gue a continuacién se indican.

3.2 Andlisis de los aspectos juridicos del Proyecto de Fusion.

El Proyecto de Fusidn, suscrito por los administradores de las sociedades
infervinientes en la misma, contiene todas las menciones minimas exigidas por el
articulo 235 de la Ley de Sociedades Andnimas, relativas, entre otros aspectos, a
los datos identificativos de las sociedades, el tipo de canje y el procedimiento de
canje.



Ademds de las menciones minimas exigidas por la Ley de Sociedades Andnimas,
el Proyecto de Fusidn contempla y desarrolla otros aspectos cuya inclusidon se ha
considerado conveniente por los administradores de las sociedades intervinientes.

A continuacién se expone un andlisis del contenido del Proyecto de Fusién,
senalando expresamente las cuestiones que se incluyen por mandato expreso de
la Ley.

3.2.1. Intfroduccion.

El Proyecto comienza con una Intfroduccidon donde se describe la operacion de
integracion en la que se enmarca la fusidn objeto de aquél, los principales
motivos para dicha integracidon y la estructura de la operacidon previstq,
cuestiones todas ellos tratadas también en los correspondientes apartados de
este informe.

3.2.2. Identificacién de las sociedades participantes en la fusion.

Conforme a lo dispuesto en el apartado a) del articulo 235 de la Ley de
Sociedades Andnimas, en el apartado 2 del Proyecto de Fusidon se efectia la
identificacion de las sociedades participantes en la fusidn, con su denominacion,
domicilio social, datos identificadores de su inscripcidén en el Registro Mercantil y
sus Codigos de Identificacion Fiscal.

Sociedad absorbente

LIBERTAS 7, S.A., sociedad debidamente constituida conforme al derecho
espanol; con domicilio social en Valencia, C/. Caballeros, n°® 36, 1°; actualmente
inscrita en el Registro Mercantil de Valencia al Tomo 3281, Folio 21, Hoja num. V-
8314. El actual domicilio fue adoptado en virtud de acuerdo del Consejo de
Administracion de la sociedad de 25 de enero de 2007, elevado a publico
mediante escritura otorgada ante el Notario de Valencia D. Juan Bover
Belenguer, el dia 28 de febrero de 2007, con el niUmero 889 de su protocolo. Su
codigo de identificacion fiscal es A- 46007449.

Sociedades absorbidas:

CRONICA MITICA VALENCIANA, S.A., sociedad debidamente constituida
conforme al derecho espanol; con domicilio social en Valencia, Plaza de la Reina,
n° 12-1-B; actualmente inscrita en el Registro Mercantil de Valencia al Tomo 6.138,
Libro 3.444, Seccidn 8, Folio 23, Hoja num. V-61.600, inscripcion 1°. Su cédigo de
identificacioén fiscal es A-96.740717.

VALENCIANA DE NEGOCIOS, S.A., sociedad debidamente constituida
conforme al derecho espanol; con domicilio social en Valencia, C/. de la Paz, n°
11, e inscrita en el Registro Mercantil de Valencia, al Tomo 7252, Libro 4554, Folio
109 y Hoja numero V-8414. El actual domicilio fue adoptado en virtud de acuerdo



del Consejo de Administracion de la sociedad de 11 de diciembre de 2006,
elevado a publico mediante escritura otorgada ante el Notario de Valencia D.
Juan Bover Belenguer, el dia 28 febrero de 2007, con el nimero 888 de su
protocolo. Su cdédigo de identificacion fiscal es A-46069084.

3.2.3. Tipo de canje de la fusion.

El apartado 3 del Proyecto de Fusidn, de acuerdo con lo previsto en el apartado
b) del articulo 235 de la Ley de Sociedades Andnimas, recoge el tipo de canje de
la fusidn. El tipo de canje ha sido determinado sobre la base del valor real de los
patrimonios en los balances de las entidades participantes en la fusién, y es el
siguiente:

Tres (3) acciones de nueva emisidon de LIBERTAS 7, S.A., representada por
medio de anotaciones en cuenta, de 0,50 euros de valor nominal cada una de
iguales caracteristicas y derechos que las existentes en el momento de la emision,
por ochenta y cuatro (84) acciones ordinarias de CRONICA MITICA VALENCIANA
S.A., de 1 euro de valor nominal cada una.

Tres (3) acciones de nueva emisidon de LIBERTAS 7, S.A., representada por
medio de anotaciones en cuenta, de 0,50 euros de valor nominal cada una de
iguales caracteristicas y derechos que las existentes en el momento de la emisién,
por ciento uno con veinte (101,20) acciones ordinarias de CRONICA MITICA
VALENCIANA S.A., de 0,83 euros de valor nominal cada una.

Una con trescientos freinta y cuatro (1,334) acciones de nueva emision de
LIBERTAS 7, S.A., representada por medio de anotaciones en cuenta, de 0,50 euros
de valor nominal cada una de iguales caracteristicas y derechos que las
existentes en el momento de la emision, por cada una (1) acciones ordinarias de
VALENCIANA DE NEGOCIQS, S.A., de 1 euro de valor nominal cada una.

No se prevé compensacion econdmica en dinero.

A estos efectos, se pone de manifiesto que las 217.752 acciones de la
sociedad absorbente, LIBERTAS 7, S.A. fitularidad de CRONICA MITICA
VALENCIANA, S.A. y las 703.754 acciones de la sociedad absorbente, LIBERTAS 7,
S.A., fitularidad de VALENCIANA DE NEGOCIOS, serdn adquiridas por la propia
LIBERTAS 7, en el momento de ejecutarse la fusibn, como parte del patrimonio
social de las SOCIEDADES ABSORBIDAS, todo ello de conformidad con el artficulo
77-b) del Texto Refundido de la Ley de Sociedades Anénimas. Dichas acciones de
Libertas 7, S.A., asi adquiridas, se incorporardn como autocartera de la sociedad
sin superar el limite previsto en la Disposicion Adicional Primera del Texto
Refundido de la Ley de Sociedades Andnimas.

Se hace constar igualmente que LIBERTAS 7, a la fecha de formulacion de
del Proyecto, es titular de 6.257.413 acciones de CRONICA MITICA VALENCIANA,
S.A., representativas del 73,558 % de su capital social. Por imperativo de lo previsto
en el articulo 249 de la Ley de Sociedades Andnimas y en la normativa sobre



acciones propias, las acciones de CRONICA MITICA VALENCIANA, S.A. en poder
de LIBERTAS 7, S.A. no serdn canjeadas por acciones de LIBERTAS 7, S.A.
Igualmente, LIBERTAS 7, a la fecha de formulacion del Proyecto, es titular de
1.602.453 acciones de VALENCIANA DE NEGOCIOS, S.A., representativas del
20,2894 % de su capital social. Por imperativo de lo previsto en el articulo 249 de la
Ley de Sociedades Andnimas y en la normativa sobre acciones propias, las
acciones de VALENCIANA DE NEGOCIOS, S.A. en poder de LIBERTAS 7, S.A. no
serdn canjeadas por acciones de LIBERTAS 7, S.A.

Asimismo, se hace constar que VALENCIANA DE NEGOCIOS, S.A. Y
CRONICA MITICA VALENCIANA, S.A. no poseen acciones propias en autocartera,
a los efectos de lo establecido en el articulo 249 de la Ley de Sociedades
Andnimas y disposiciones concordantes.

Finalmente, este apartado del Proyecto de Fusidn indica expresamente
que los accionistas de CRONICA MITICA VALENCIANA, S.A. que posean un
nUmero de acciones que no sea multiplo de 84 6 101.20, en los términos
anteriormente expuestos, podrdn agruparse o transmitir sus acciones para
proceder a su canje. Se podrdn establecer mecanismos que faciliten la
agrupacién o la transmisién de las acciones, por parte de los accionistas que
posean un numero de acciones de CRONICA MITICA VALENCIANA, S.A. que no
sea muUltiplo de 84 6 101,20.

3.2.4. Procedimiento de canje de las acciones.

El apartado 4 del Proyecto de Fusion da cumplimiento a la exigencia establecida
en el apartado c) del articulo 235 de la Ley de Sociedades Anénimas de que se
mencione el procedimiento por el que serdn canjeadas las participaciones
sociales de las sociedades que vayan a extfinguirse.

Por tanto, acordada la fusién por las Juntas Generales de LIBERTAS 7, VALENCIANA
DE NEGOCIOS Y CRONICA MITICA VALENCIANA, verificada la documentacién
pertinente por la Comisién Nacional del Mercado de Valores e inscrita la escritura
de fusidn en el Registro Mercantil de Valencia, se procederd al canje de las
acciones de LAS SOCIEDADES ABSORBIDAS por acciones de LIBERTAS 7.

El canje se realizard a partir de la fecha que se indique en los anuncios a publicar
en uno de los diarios de mayor circulacién en Valencia y en el Boletin Oficial del
Registro Mercantil, una vez transcurrido el periodo de oposicién de los acreedores
al gue se refiere el articulo 243 de la Ley de Sociedades Anénimas. A tal efecto, la
Sociedad absorbente, designard una entidad financiera que actuard como
Agente y que se indicard en los mencionados anuncios.

El canje se efectuard mediante presentacion de los correspondientes certificados
de las anotaciones en cuenta acreditativos de la titularidad de las acciones u
ofra documentacidn acreditativa de la fitularidad de las acciones de LAS
SOCIEDADES ABSORBIDAS.



3.2.5. Aumento de capital en LIBEI}TAS 7 para atender al canje de las acciones de
VALENCIANA DE NEGOCIOS Y CRONICA MITICA VALENCIANA.

En el apartado 5 del Proyecto de Fusién se especifican los siguientes extremos:

a) Para atender al canje, LIBERTAS 7 acordard un aumento de capital en el
importe preciso para hacer frente al canje de las acciones de LAS
SOCIEDADES ABSORBIDAS.

b) EI aumento se readlizard mediante la emision del nUmero preciso de
acciones de cincuenta céntimos de euro (€ 0,50) de valor nominal cada
una, pertenecientes a la misma y Unica clase y serie y con iguales derechos
gue las actuales acciones en circulacién de LIBERTAS 7.

c) La diferencia entre el valor neto contable del patrimonio recibido por
LIBERTAS en virtud de la fusidon y el valor nominal de las nuevas acciones
emitidas por LIBERTAS, ajustada en su caso por la proporcion que las
acciones nuevas representen sobre el total de las acciones entregadas en
canje, se considerard prima de emision.

d) Tanto el valor nominal de dichas acciones como la correspondiente prima
de emision quedardn enteramente desembolsados como consecuencia
de la transmision en blogue del patrimonio social de LAS SOCIEDADES
ABSORBIDAS a LIBERTAS 7, que adquirird por sucesidn universal los derechos
y obligaciones de aquél.

En este sentfido, se somete a la Junta General de accionistas de LIBERTAS, como
punto tercero del orden del dia, la correspondiente propuesta de acuerdo de
aumento de capital por importe de CUATRO MILLONES DOSCIENTOS TREINTA Y
NUEVE MIL DOSCIENTOS SETENTA Y SEIS EUROS CON CINCUENTA CENTIMOS
(4.239.276,50 €), mediante la emision de OCHO MILLONES CUATROCIENTAS
SETENTA Y OCHO MIL QUINIENTAS CINCUENTA Y TRES (8.478.553) acciones de
cincuenta céntimos de euro (€ 0.50) de valor nominal cada una de ellas y de la
misma clase y serie que las existentes en circulacion.

Las nuevas acciones estardn representadas mediante anotaciones en cuenta y
se solicitard su admisidn a cotizacidén en la Bolsa de Valores de Valencia, donde
se encuentran actualmente en circulacion las restantes acciones de LIBERTAS.

Se propone asimismo a la Junta General de LIBERTAS 7 facultar al Consejo de
Administracion para ejecutar el acuerdo de aumento de capital y, por tanto,
adjudicar las nuevas acciones de LIBERTAS 7 a los accionistas de LAS SOCIEDADES
ABSORBIDAS en la proporcion que corresponda. El accionista LIBERTAS 7, S.A.
renunciard al canje del nUmero de acciones que fuere necesario para guardar la
debida proporciéon en la relacion de canje. Como consecuencia de la referida



ampliacion de capital se dard nueva redaccion al articulo 5° de los Estatutos
Sociales de LIBERTAS 7, que quedard redactado de la siguiente forma:

«Articulo 5.- El capital social es de DIEZ MILLONES
OCHOCIENTOS TRECE MIL CUARENTA Y CINCO EUROS CON
CINCUENTA CENTIMOS DE EURO (10.813.045,50 €), representado por
VEINTIUN MILLONES SEISCIENTAS VEINTISEIS MIL NOVENTA Y UNA
(21.626.091) acciones ordinarias, de cincuenta céntimos de euro (€
0,50) de valor nominal cada una de ellas, completamente suscritas
y desembolsadas.»

3.2.6. Fecha a partir de la cual las nuevas acciones dan derecho a participar en
las ganancias sociales y fecha a partir de la cual las operaciones de VALENCIANA
DE NEGOCIOS Y CRONICA MITICA VALENCIANA se entienden redlizadas a efectos
contables por cuenta de LIBERTAS 7.

De conformidad con lo dispuesto en el segundo inciso del pdrrafo c) del articulo
235 de la Ley de Sociedades Andénimas, el Proyecto de Fusidn, en su apartado 6,
establece el dia 1 de enero de 2007 como fecha a partir de la cual las nuevas
acciones emitidas por LIBERTAS 7 dan derecho a participar en las ganancias
sociales.

Asimismo, al amparo de lo previsto en el pdrrafo d) del articulo 235 de la Ley de
Sociedades Andnimas, el apartado 7 del Proyecto de Fusion fija el 1 de enero de
2007 como fecha a partir de la cual las operaciones de LAS SOCIEDADES
ABSORBIDAS se enfienden realizadas o producidas a efectos contables por
cuenta de LIBERTAS 7.

Ademds, este mismo apartado del Proyecto de Fusidn especifica que, a los
efectos previstos en el articulo 239 de la Ley de Sociedades Andonimas, se
considerardn como balances de fusién los siguientes:

a) en el caso de LIBERTAS 7, el balance cerrado a 31 de diciembre de 2007, que
ha sido formulado por el Consejo de Administracion y verificado por los auditores
de cuentas de la sociedad, y que serd sometido a la aprobaciéon de la Junta
General de accionistas que haya de resolver sobre la fusion con cardcter previo a
la adopcién del propio acuerdo de fusion;

b) en el caso de VALENCIANA DE NEGOCIOS, el balance cerrado a 31 de
diciembre de 2007, que ha sido formulado por el Consejo de Administracion y
verificado por los auditores de cuentas de la sociedad, y que serd sometido a la
aprobacion de la Junta General de accionistas que haya de resolver sobre la
fusion; y

c) en el caso de CRONICA MITICA VALENCIANA, el balance cerrado a 31 de
diciembre de 2007, que ha sido formulado por el Consejo de Administracion y
verificado por los auditores de cuentas de la sociedad, y que serd sometido a la



aprobacion de la Junta General de accionistas que haya de resolver sobre la
fusion.

3.2.7. Derechos especiales y ventajas atribuidas a administradores y expertos
independientes.

El apartado 8 del Proyecto de Fusidn establece que Las acciones a emitir
por LIBERTAS 7, como consecuencia de la fusién simultdnea contemplada no
otorgardn a sus titulares derecho especial alguno.

lgualmente se indica que las acciones de LIBERTAS que se entreguen a los
accionistas de LAS SOCIEDADES ABSORBIDAS por virtud de la fusién no otorgardn
a sus fitulares derecho especial alguno, todo ello en cumplimiento de lo previsto
en el pdrrafo e) del articulo 235 de la Ley de Sociedades Anédnimas.

El apartado 9 del Proyecto de Fusidon, conforme al parrafo f) del articulo 235
de la Ley de Sociedades Anénimas, dispone que no se atribuird ninguna clase de
ventaja en LIBERTAS 7 a los administradores de ninguna de las dos sociedades
intervinientes en la operacion de fusidn, ni a favor del experto independiente que
intervenga en el proceso de fusion.

3.2.8. Otras menciones del Proyecto de Fusion.

El Proyecto de Fusidbn hace referencia a otros extremos cuya mencién, al igual
que algunos de los contenidos ya comentados, se considera relevante. Dichos
extremos son esencialmente Ias siguientes:

(a) Régimen fiscal:

El Proyecto de Fusién, en su apartado 10, establece que, en cumplimiento de lo
establecido en el articulo 96 del Real Decreto Legislativo 4/2004, de 5 de marzo,
por el que se aprueba el Texto Refundido de la Ley del Impuesto sobre
Sociedades, se hace constar expresamente la eleccidon por las sociedades
intervinientes en la fusibn de acoger la operacion de fusidn por absorcion al
régimen fiscal especial establecido en el Capitulo VI del Titulo VIl del Real
Decreto Legislativo 4/2004. A tal efecto, la opcidn por la aplicaciéon del régimen
fiscal especial serd incluida en los acuerdos sociales correspondientes vy
comunicada a la Agencia Estatal de la Administraciéon Tributaria en la forma y
plazos reglamentariaomente establecidos.

(b) Modificaciones estatutarias:
En el apartado 11 del Proyecto de Fusidn se indica que, en el contexto de la

fusiéon, LIBERTAS 7 acordard la modificacion de sus Estatutos como consecuencia
de la ampliacion de capital social que se propone a la Junta General.
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Asimismo, el Consejo de Administracion de Libertas 7, siguiendo la propuesta de
la Comisién de Nombramientos y Retribuciones, propondrd a la Junta General de
accionistas la modificaciéon del art. 21 de sus Estatutos Sociales para ampliar hasta
10 el nUmero de vocales del érgano de administracion.

(c) Acciones propias:

Se aplicard en todo caso lo previsto en el articulo 249 de la Ley de Sociedades
Andnimas en cuanto a las acciones propias.

Asimismo, en el apartado 3 del Proyecto de Fusidn consta, a los efectos
prevenidos en el articulo 249 de la Ley de Sociedades Andénimas, que las
SOCIEDADES ABSORBIDAS no tienen acciones propias en autocartera.

3.3. Desarrollo del procedimiento legal de la fusion.

A continuacidn se realiza una breve referencia a los principales hitos que marcan
el desarrollo del proceso de fusidn, haciendo especial mencién a los preceptos
de la Ley de Sociedades Anénimas que resultan relevantes.

3.3.1. Aprobacion y firma del Proyecto de Fusion.

Para la realizacion de la fusién, el arficulo 234.1 de la Ley de Sociedades
Andnimas exige a los administradores de las sociedades participantes en la fusion
la elaboracion de un proyecto de fusion.

El Proyecto de Fusion, en el que se sientan las bases vy los criterios para el desarrollo
de la operacion, fue aprobado vy suscrito por los administradores de LIBERTAS 7 vy
de VALENCIANA DE NEGOCIOS en fecha 31 de marzo de 2007 y por los
administradores de CRONICA MITICA VALENCIANA en fecha 30 de marzo de 2007.

Un ejemplar firmado del Proyecto de Fusion ha quedado depositado en el
Reqgistro Mercantil de Valencia con fecha 11 de abril de 2007, habiendo sido
publicado el hecho del depdsito en el Boletin Oficial el Registro Mercantil de
fecha 24 de abril de 2007.

3.3.2. Informe de experto independiente sobre el Proyecto de Fusion.

En fecha 3 de abril de 2007 se solicitdé al Registro Mercantil de Valencia por parte
de LIBERTAS 7, VALENCIANA DE NEGOCIOS Y CRONICA MITICA VALENCIANA,
conjuntamente y de conformidad con lo previsto en el articulo 236.2 de la Ley de
Sociedades Andnimas, la designacion de un Unico experto independiente para la
elaboracién de un Unico informe sobre el Proyecto de Fusidn y sobre el patrimonio
a recibir por LIBERTAS 7 de LAS SOCIEDADES ABSORBIDAS como consecuencia de
la fusion. Con fecha 13 de abril de 2007, el Registro Mercantil de Valencia designd
como experto independiente a la firma COSTA AUDITORES, S.L., con C..F. B-
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96697834, con domicilio en Valencia, calle Conde Salvatierra n° 25, 3-7, quien
aceptd dicha designacion el dia 13 de alboril de 2007.

El referido experto independiente, ha emitido el correspondiente Informe sobre el
Proyecto de Fusion, en el que incluye las siguientes conclusiones:

“De acuerdo con el frabagjo realizado, con el objeto exclusivo de cumplir con lo
establecido en el articulo 236 del Texto Refundido de la Ley de Sociedades
Andnimas y considerando lo descrito en el apartado 4 anterior, consideramos
que:

a) Las metodologias de valoracién utilizadas en la determinacion del valor real de
las sociedades son adecuadas en el contexto y las circunstancias de la operacion
planteada, estando justificado el tipo de canje previsto en el proyecto de fusion.

b) El patrimonio aportado por las sociedades absorbidas es igual por lo menos, al
importe mdaximo del aumento del capital de la sociedad absorbente previsto en
el proyecto de fusion.

Nuestra conclusion debe interpretarse en el contexto del alcance vy
procedimientos empleados en nuestro trabajo, sin que de la misma pueda
derivarse ninguna responsabilidad adicional a la relacionada con la
razonabilidad de los métodos de valoracién utilizados y del tipo de canje
propuesto.

Este informe ha sido preparado exclusivamente para cumplir con lo establecido
en el art. 236 del texto Refundido de la Ley de Sociedades Andnimas, por lo que
no debe ser utilizado para ninguna otra finalidad.”

3.3.3. Informe de los administradores sobre el Proyecto de Fusién.

De conformidad con el articulo 237 de la Ley de Sociedades Andnimas, los
administradores de LIBERTAS 7, VALENCIANA DE NEGOCIOS Y CRONICA MITICA
VALENCIANA han formulado el presente Informe, el cual justifica y explica
detalladamente el Proyecto de Fusidn en sus aspectos juridicos y econdmicos,
con especial referencia al tipo de canje.

3.:}.4. Juntas Generales de LIBERTAS 7, VALENCIANA DE NEGOCIOS Y CRONICA
MITICA VALENCIANA.

El Consejo de Administraciéon de LIBERTAS 7 prevé convocar la Junta General
ordinaria y extraordinaria de accionistas para su celebracién en Valencia el dia 18
de junio de 2007, en primera convocatoria, y el dia 19 de junio de 2007 en
segunda convocatoria. Por su parte, VALENCIANA DE NEGOCIOS prevé convocar
su Junta General ordinaria y extraordinaria para su celebracién en Valencia el dia
16 de junio de 2007, en primera convocatoria y el dia 18 de junio de 2007, en
segunda convocatoria. Finalmente, CRONICA MITICA VALENCIANA prevé
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convocar su Junta General ordinaria y extraordinaria en Valencia, el dia 18 de
junio de 2007, en primera convocatoria, y el dia 19 de junio de 2007 en segunda.

Entre los puntos que integran el Orden del Dia de las citadas Juntas Generales se
encuentra la deliberaciéon y, en su caso, aprobacidén de la fusidn entre LIBERTAS 7,
VALENCIANA DE NEGOCIOS y CRONICA MITICA VALENCIANA, conforme a lo
previsto en el Proyecto de Fusion.

De acuerdo con lo establecido en el articulo 238.1 de la Ley de Sociedades
Andnimas, al publicar las convocatorias de las Juntas Generales citadas se
pondrdn a disposicién de los accionistas, para su examen en los domicilios
sociales de las sociedades referidas, los documentos relacionados en el aludido
articulo 238.1 y que posteriormente se detallan.

Asimismo, los accionistas de las tres sociedades intervinientes pueden solicitar,
desde la fecha de la respectiva publicacién de la convocatoria de la Junta
General, la entrega o el envio gratuitos de dichos documentos, conforme a lo
previsto en el arficulo 240.2 de la citada Ley de Sociedades Andnimas.

3.3.5. Acuerdos de fusidon y publicaciéon de anuncios.

El articulo 240 de la Ley de Sociedades Andénimas dispone que el acuerdo de
fusion debe ser adoptado por la Junta General de cada una de las sociedades
que intervengan en el proceso de fusidon, ajustdndose a lo previsto en el Proyecto
de Fusion.

Adoptados, en su caso, los acuerdos de fusidn, serd publicado el correspondiente
anuncio tres veces en el Boletin Oficial del Registro Mercantil y en dos periddicos
de gran circulacion en Valencia, respectivamente, todo ello en cumplimiento de
lo exigido por el articulo 242 de la Ley de Sociedades Andéonimas. Una vez
publicados estos anuncios, en los que se hard constar el derecho de los
accionistas, socios y acreedores de las sociedades intervinientes a obtener el
texto integro de los acuerdos de fusidon y de los balances de fusion, se abrird el
plazo de un mes para que los acreedores de las sociedades que se fusionan
puedan oponerse a la fusion hasta que se les garanticen los créditos no vencidos
en el momento de la publicacion, conforme al arficulo 243 de la Ley de
Sociedades Anédnimas.

3.3.4. Otorgamiento e inscripcion de la escritura de fusion.

Una vez adoptados los correspondientes acuerdos de fusidn, publicados los
anuncios y transcurrido el plazo legal sin que ningun acreedor hubiera ejercitado
su derecho de oposicién o, en su caso, habiéndose satisfecho o garantizado
debidamente los créditos de aquéllos que si lo hubiesen ejercitado, y verificada
por la Comision Nacional del Mercado de Valores la emision de las nuevas
acciones por parte de LIBERTAS 7, de resultar necesario, se procederd a otorgar la
correspondiente escritura de fusion.
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La escritura de fusion serd presentada para su inscripcion en el Registro Mercantil
de Valencia, al que se solicitard la cancelacién de los asientos registrales de LAS
SOCIEDADES ABSORBIDAS.

Efectuada la inscripcion de la escritura de fusiéon, se procederd a realizar, en los
términos previstos en el Proyecto de Fusidn, el canje de las acciones de LAS
SOCIEDADES ABSORBIDAS por acciones de LIBERTAS 7.

Una vez realizado el canje de las acciones, se solicitard de la Comisidon Nacional
del Mercado de Valores y de la Sociedad Rectora de la Bolsa de Valencia la
admisién a cotizacion de las nuevas acciones emitidas.

3.4. Informacién sobre la operacion de fusidon proyectada.

De conformidad con lo establecido en el articulo 238 de la Ley de Sociedades
Andnimas, desde la publicaciéon de la convocatoria de la Junta General ordinaria
y extraordinaria de LIBERTAS 7, estardn a disposicidn de los senores accionistas,
para su examen en el domicilio social de cada una de las sociedades
participantes en la fusidn, los siguientes documentos:

(a) El Proyecto de Fusién.
(b) El Informe del experto independiente sobre el Proyecto de Fusion.
(c) El presente Informe de los administradores sobre el Proyecto de Fusion.

(d) Las cuentas anuales e informes de gestion de los fres Ultimos ejercicios de
LIBERTAS 7, VALENCIANA DE NEGOCIOS y de CRONICA MITICA
VALENCIANA, junto con los correspondientes informes de los auditores de
cuentas.

(e) El balance de fusidon de cada una de las sociedades participantes en la
fusion, acompanado del correspondiente informe de verificacion emitido
por los auditores de cuentas.

(f) EL texto integro de las modificaciones a introducir en los estatutos sociales
de LIBERTAS 7.

(g) Los estatutos vigentes de las sociedades participantes en la fusion.

(h) La relacién de nombres, apellidos y edad, (en el caso de las personas
fisicas) o la denominacién social (personas juridicas) junto con la
nacionalidad y domicilio de los administradores de las sociedades que
participan en la fusidén, asi como la fecha desde la que desempenan sus
cargos, y, en su caso, las mismas indicaciones de quienes vayan a ser
propuestos como administradores de LIBERTAS 7 como consecuencia de la
fusion.
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Asimismo, en los términos del articulo 240.2 de la Ley de Sociedades Anénimas, los
accionistas, obligacionistas y fitulares de derechos especiales distinfos de las
acciones podrdn obtener la entrega o el envio gratuito del texto integro de los
documentos antes relacionados.

A partir de la fecha de la convocatoria y por ser sociedades cotizadas estardn
disponibles para su consulta en la pdgina web de LIBERTAS 7
(http://www.libertas’.es) y VALENCIANA DE NEGOCIOS
(http://www.valencianadenegocios.es) los documentos referidos en los pdrrafos
precedentes.

4. ASPECTOS ECONOMICOS DE LA FUSION.
4.1. Balances de fusion y modificaciones.

El apartado 7 del Proyecto de Fusidon especifica que se considerardn como
balances de fusion, a los efectos previstos en el artficulo 239.1 de la Ley de
Sociedades Andnimas, los cerrados por LIBERTAS 7, VALENCIANA DE NEGOCIOS vy
CRONICA MITICA VALENCIANA a 31 de diciembre de 2006, que han sido
verificados por los auditores de cuentas de las citadas companias. Asi se acordd
por los érganos de administracién de LIBERTAS 7 y VALENCIANA DE NEGOCIOS en
sus respectivas sesiones de fecha 31 de marzo de 2007 y por EL érgano de
administracién de CRONICA MITICA VALENCIANA, en su sesion del dia 30 de
marzo de 2007. Los balances de fusidon se someterdn a la aprobacién de las
Juntas Generales de accionistas de LIBERTAS, VALENCIANA DE NEGOCIOS Y
CROONICA MITICA VALENCIANA, con cardcter previo a la adopcién del acuerdo
de fusién.

Se hace constar que, en relacion con la posibilidad recogida en el articulo 239.1
de la Ley de Sociedades Andnimas de modificar ciertas valoraciones para
recoger alteraciones importantes del valor real que pudieran no aparecer en los
asientos contables, no ha sido preciso hacer uso de dicha posibiidad con
respecto a los balances de fusidon de las respectivas sociedades intervinientes.

Igualmente, se hace constar que, entre la fecha del Proyecto de Fusion y la fecha
del presente Informe no se han producido modificaciones importantes en el
patrimonio de LIBERTAS 7 y de las SOCIEDADES ABSORBIDAS.

4.2. Tipo de canje.
El Proyecto de Fusion dispone, en su apartado 3, que el fipo de canje de las
acciones de las sociedades participantes en la fusion, determinado sobre el valor
real de los patfrimonios sociales es el siguiente:

Tres (3) acciones de nueva emision de LIBERTAS 7. S.A, representada por

medio de anotaciones en cuenta, de 0,50 euros de valor nominal cada una de
iguales caracteristicas y derechos que las existentes en el momento de la emision,
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por ochenta y cuatro (84) acciones ordinarias de CRONICA MITICA VALENCIANA
S.A., de 1 euro de valor nominal cada una.

Tres (3) acciones de nueva emision de LIBERTAS 7, S.A., representada por
medio de anotaciones en cuenta, de 0,50 euros de valor nominal cada una de
iguales caracteristicas y derechos que las existentes en el momento de la emisién,
por ciento uno con veinte (101,20) acciones ordinarias de CRONICA MITICA
VALENCIANA S.A., de 0,83 euros de valor nominal cada una.

Una con trescientos treinta y cuatro (1,334) acciones de nueva emision de
LIBERTAS 7, S.A., representada por medio de anotaciones en cuenta, de 0,50 euros
de valor nominal cada una de iguales caracteristicas y derechos que las
existentes en el momento de la emisién, por cada una (1) acciones ordinarias de
VALENCIANA DE NEGOCIQOS, S.A., de 1 euro de valor nominal cada una.

Tal y como se preveia en el Proyecto de Fusidn, no se ha acordado por los
administradores de LIBERTAS 7 y LAS SOCIEDADES ABSORBIDAS que los accionistas
de éstas reciban compensacion complementaria alguna en metdlico.

4.3. Criterios de valoracion utilizados.
4.3.1. Intfroduccioén.

Segun se manifiesta en el apartado 3 del Proyecto de Fusion, el tipo de canje ha
sido determinado sobre la base del valor real de los patrimonios sociales de
LIBERTAS 7, VALENCIANA DE NEGOCIOS y CRONICA MITICA VALENCIANA, sin
compensacion complementaria dineraria alguna.

En el marco de las negociaciones preliminares con vistas a una posible
integraciéon entre la sociedad absorbente y las absorbidas, los representantes de
las mismas han elaborado un estudio de valoracién de las companias. Sobre la
base de dicho estudio los respectivos érganos de administraciéon elaboraron el
Proyecto de Fusidon y, en particular, establecieron el tipo de canje contenido en
dicho Proyecto y al que se ha hecho referencia en el apartado 4.2 anterior.

Posteriormente, el citado estudio de valoracion fue entregado al experto
independiente para la elaboracién por éste del informe previsto en el articulo
236.2 de la Ley de Sociedades Andnimas y, concretamente, para que pudiera
evaluar la adecuacién del método y de las hipdtesis utilizadas.

4.3.2. Métodos de valoracion aplicados.

Para estimar el valor real del patrimonio de LIBERTAS 7, VALENCIANA DE
NEGOCIOS y CRONICA MITICA VALENCIANA, se ha utilizado el método del Valor
Patrimonial corregido. Se hace constar que las sociedades participantes en el
proceso de fusidon y sus asesores han utilizado distintos métodos de valoracidon de
contraste en la valoracién de las distintas companias. El enfoque del valor
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patrimonial corregido indica el valor razonable de una empresa mediante el
ajuste de sus activos y pasivos a sus valores de mercado equivalentes. Este
método estd basado en el sumatorio de los valores razonables individuales de
cada partida del activo y pasivo, descontando de los mismos todos los costes de
realizacién.

La aplicacién del método del valor patrimonial ajustado se justifica cuando el
objetivo es valorar: una sociedad holding, empresas inmobiliarias, empresas
infensivas en activos tangibles.

A los efectos de este andlisis se han valorado los activos y pasivos de LIBERTAS 7,
VALENCIANA DE NEGOCIOS y CRONICA MITICA VALENCIANA por su valor
razonable, descontando de los mismos sus costes de realizacion. En el siguiente
cuadro se reflejan el valor patrimonial ajustado, nimero de acciones y valor por
accidén de las tfres companias.

LIBERTAS 7
Valor patrimonial ajustado €358.096.497
NUmero de acciones 13.147.538
Valor por acciéon €27,24

VALENCIANA DE NEGOCIOS

Valor patrimonial ajustado €286.963.689
NUmero de acciones 7.894.970
Valor por accién €36,33

CRONICA MITICA VALENCIANA

Valor patrimonial ajustado €8.274.912

NUmero de acciones 8.528.680

Valor por accién de 1,00€ de

. €0,97
nominal
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Valor por accién de valor

nominal 0,85 €0.,81

Se han descartado otros métodos de valoracion utilizados como el valor
contable, la rentabilidad por dividendos pagados y devengados, puesto que el
primero no resulta representativo del valor de las companias; y el segundo,
porgue la valoracion de las sociedades no depende de la politica de distribucidén
de resultados.

4.3.2.4. Ecuaciones de canje.

En base a la valoracidon de ambas companias se ha obtenido las siguientes
ecuaciones de canje:

Tres (3) acciones de nueva emision de LIBERTAS 7, S.A., representada por
medio de anotaciones en cuenta, de 0,50 euros de valor nominal cada una de
iguales caracteristicas y derechos que las existentes en el momento de la emision,
por ochenta y cuatro (84) acciones ordinarias de CRONICA MITICA VALENCIANA
S.A., de 1 euro de valor nominal cada una.

Tres (3) acciones de nueva emisidon de LIBERTAS 7, S.A., representada por
medio de anotaciones en cuenta, de 0,50 euros de valor nominal cada una de
iguales caracteristicas y derechos que las existentes en el momento de la emisién,
por ciento uno con veinte (101,20) acciones ordinarias de CRONICA MITICA
VALENCIANA S.A., de 0,83 euros de valor nominal cada una.

Una con trescientos treinta y cuatro (1,334) acciones de nueva emisidon de
LIBERTAS 7, S.A., representada por medio de anotaciones en cuenta, de 0,50 euros
de valor nominal cada una de iguales caracteristicas y derechos que las
existentes en el momento de la emision, por cada una (1) acciones ordinarias de
VALENCIANA DE NEGOCIQS, S.A., de 1 euro de valor nominal cada una.

No se prevé compensacion dineraria.

5. CONCLUSIONES SOBRE LA FUSION.

Los administradores de las sociedades participantes, tras un detallado andlisis de
la operacién, expresan su convencimiento de:

(1) Que el Proyecto de Fusidn objeto del presente informe resulta altamente
conveniente para las companias intervinientes y sus accionistas, puesto que la
fusion permitird integrar los negocios y afrontar asi con garantias de éxito los
desafios que plantea un mercado cada vez mds competitivo.
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(2) Que la relacién de canje propuesta en el Proyecto estd justificada y resulta
equitativa para los accionistas de las tres companias intervinientes, como
confirma el Informe del experto independiente designado por el Registro
Mercantil.

6. ELABORACION Y SUSCRIPCION.

El presente Informe ha sido elaborado conjuntamente por los administradores de
LIBERTAS 7, VALENCIANA DE NEGOCIOS Y CRONICA MITICA VALENCIANA, vy
suscrito por sus administradores en las sesiones del Consejo de Administracién de
VALENCIANA DE NEGOCIOS celebrada en Valencia, el 11 de mayo de 2007 y
del Consejo de Administracién de LIBERTAS 7 Y CRONICA MITICA VALENCIANA
celebradas en Valencia, el dia 14 de mayo de 2007.

CONSEJO DE ADMINISTRACION DE VALENCIANA DE NEGOCIOS, S.A.

La Presidenta del Consejo de Administracion, D* Agnes Borel Lemonnier; la
Consejero Delegado, D* Agnes Noguera Borel; y los consejeros D. Julio Garcia
Candela, Eumenes. S.L. —-representada por D. Alejandro Noguera Borel- y D. Pablo
Noguera Borel, se han abstenido de toda intervencion en las deliberaciones del
presente informe, por encontrase potencialmente en una situacién de conflicto
de interés. Esto no obstante, es su voluntad dejar constancia de lo que a
continuacion se expone:

- Su abstencién se debe exclusivamente a su potencial situacidn de conflicto de
interés por pertenecer asimismo al Consejo de Administracién de Libertas 7, S.A.

- Manifiestan su valoracion positiva del proceso de elaboracién del presente
Infforme en tanto explicativo vy justificativo del Proyecto de Fusidn segin lo

establecido en el art. 237 de la Ley de Sociedades Anénimas y por ello proceden
a su suscripcidn a estos solos efectos.

En Valencia, 11 de mayo de 2007.
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D® Agnés Borel Lemonnier

D. Enrigue Lucas Romani

D¢ Agnés Noguera Borel

D. Pablo Noguera Borel

D. Salvador Castellano Vilar

D. Julio Garcia Candela

D. José Maria Gil Suay

Eumenes, S.L. representada por
D. Alejandro Noguera Borel
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CONSEJO DE ADMINISTRACION DE CRONICA MITICA VALENCIANA, S.A.

El consejero D. Julio Garcia Candela, se ha abstenido de toda intervencion en las
deliberaciones del presente informe, por encontrase potencialmente en una
situacion de conflicto de interés, al ser miembro del Consejo de Administracion de
Libertas 7, S.A y de Valenciana de Negocios, S.A.

Los consejeros D. Vicente Simé Sendra y D. Carlos Ferndndez- Martos Martinez se
han abstenido en las deliberaciones concernientes a Cronica Mitica Valenciana,
S.A., por potencial conflicto de interés, al ser miembros del Consejo de
Administracion de Libertas 7, S.A. Esto no obstante, los consejeros anteriormente
referidos manifiestan su valoracién positiva del proceso de elaboraciéon del
presente Informe en tanto explicativo y justificativo del Proyecto de fusidn segun lo
establecido en el art. 237 de la Ley de Sociedades Anénimas y por ello proceden
a su suscripcidn a estos solos efectos.

Libertas 7, S.A. representada por D.Julio Garcia Candela
D® Agnés Noguera Borel
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Invicid, S.L. representada por
D. Juan Barreda Miralles

D. Vicente Simd Sendra
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D Ana Olga Aznar
Altaba

D. Carlos Ferndndez-Martos
Martinez

En Valencia, 14 de mayo de 2007.



CONSEJO DE ADMINISTRACION DE LIBERTAS 7, S.A.

La Presidenta del Consejo de Administracion, D* Agnes Borel Lemonnier; la
Consejero Delegado, D Agnes Noguera Borel; y los consejeros 3 i no Res, S.L.,
representada por D. Pablo Noguera Borel- y D. Alejandro Noguera Borel, se han
abstenido de toda intervencidén en las deliberaciones del presente informe, por
encontrase potencialmente en una situacion de conflicto de interés por su
pertenencia al Consejo de Administracion de Valenciana de Negocios, S.A.

Asimismo, el Consejero Delegado D. Julio Garcia Candela manifiesta que se ha
abstenido de toda intervencidon en las deliberaciones por su situacion de conflicto
de interés al pertenecer también a los Consejos de Administracion de Valenciana
de Negocios y Cronica Mitica Valenciana, S.A.

El Consejero D. Vicente Simoé Sendra D. Carlos Ferndndez Martos Martinez se han
abstenido en las deliberaciones del presente informe exclusivamente en lo
concerniente a la sociedad Crénica Mitica Valenciana, S.A., por potencial
conflicto de interés ya que pertenecen a su érgano de administracion.

Es voluntad de los consejeros anteriormente mencionados dejar constancia de lo
gue a continuacidn se expone:

- Su abstencion se debe exclusivamente a su potencial situacién de conflicto de
interés, por las razones expresamente manifestadas.

- Manifiestan su valoracidn positiva del proceso de elaboracion del presente
Informe en tanto explicativo y justificativo del Proyecto de fusion segiun lo
establecido en el art. 237 de la Ley de Sociedades Anénimas y por ello proceden
a su suscripcidn a estos solos efectos, sin haber participado en el proceso de
toma de decision del Proyecto de Fusidon en los términos y con el alcance
anteriormente expuesto.

D® Agnes Borel Lemonnier D® Agnes Noguera Borel
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D. Julio Garcia Candela D. Carlos Ferndndez-Martos

Martinez
D. Vicente Simo Sendra D. Domingo Parra Soria
D. Alejandro Noguera Borel 3inores, S.L. representada por

D. Pablo Noguera Borel

D. Rafael Fraguas Solé

En Valencia, 14 de mayo de 2007
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