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Al amparo de lo dispuesto en el Articulo 82 de la Ley del Mercado de Valores
les damos traslado de fotocopia del Triptico Informativo, enviado a imprenta,
correspondiente al primer trimestre de 1.999, en el que se informa de los datos
econémicos m4s relevantes del Grupo Obrascon Huarte relativos al citado periodo.
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DATOS MAS SIGNIFICATIVOS DEL GRUPO OBRASCON HUARTE AL 31.03.99

A confinuacién se presantan los datos mas significativos del Grupo Obrascon Huarta a nivel consolidado al 31.3.99 y su comparacion con
los correspondientes a igual periodo del gjercicio anteriar cuando ain no se habia praducido la ahsorcion de Huarte. En columna aparte
apérecen tambign los datos que resultarian de la agregacion de Obrascon y Huarte al 31.3.98. Asimismo la comparacitn de los beneficios
ce hace Unicamente & nivel de heneficio ordinario ya que a marzo de 1998 ga habian registrado resultados extraordinarios positivos
excepeionales, por venta de participadas y pago adelantadeo a acreedores del convenio judicial de Huarte, y fa comparacion en el tiempo a
nivel de beneficios totales careceria da significacion.
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ESTADOS FINANCIERQS CONSOLIDADOS AL 31 DE MARZQ DE 1233

Los datos de 31.3.98 corresponden a lo que en dicha fecha constituia el Grupo Obrascon antes
de la fusién con Huarte registraca el 18.9.98.
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La cuenta de pérdidas y ganancias se compara gnicamente a nivel de beneficio ordinario antes de
impuestos, ya fue a marzo de 1998 se habian registrado resultados extraordinarios positivos
excepcicnales (venta de Ondagua) vy la comparacién en el tiempo a nivel de beneficios toialas

careceria de significacion.
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La Economia General y el Sector de la Construccion

La economia espafola ha registrado una fasa de crecimiento del 3,5% en el primer trimestre
del afio respecto al mismo periodo del afio anterior.

A pesar de los efectos derivados de la crisis internacional, hoy casi sustancialmente dominada,
la economia espanola sigue creciendo a buen ritmo, superando las tasas de los demas paises
del euro.

Los intereses se han situado en minimos historicos, 2,5%, tras el altimo recorte del Banco
Central Europeo

La inflacion interanual, aunque ha repuntado ligeramente situandase en el 2,2%, sigue en
tasas reducidas. '

La disminucién del paro en un 2,8% en abril, situd la cifra total de parados registrados en
1.708.000 personas, la cifra mas baja desde noviembre de 1981. La tasa sobre poblacién
activa se sitGia en el 10,47%, siendo también la mas reducida.

En cuanto al sector de la construccion, todos los indicadores conocidos del primer trimestre-
de 1999 reflejan un comportamiento excelente de la actividad del mismo con tendencia & sequir
mejorando. ‘ ‘ '

El consumo aparente de cemento ha crecido durante el primer trimestre un +16,2% respecto a
' igual periodo del afio anterior. : -

El niimero de afiliados a la Seguridad Social ha tenido un crecimiento del +16%.

La licitacién oficial por fecha de apertura de pliegos durante los meses de enero a marzo ha
tenido un crecimiento del +32,2% en términos constantes.

Asimismo se observa un buen ritmo en la demanda de viviendas, y una recuperacion de la
edificacion no residencial.

El buen comportamiento de la economia, y en concreto de la inversion, favorecida
especialmente por los bajos tipos de interés, estdn haciendo crecer a tasas elevadas la
demanda del sector. Sobre todo en obra civil donde, ademas de los proyectos-corn—cargo al
presupuesto expansivoe de 1999, se estan licitando y poniendo en marcha proyecios de
infraestructuras con financiacién privada (Autopistas de peaje, Peaje en sombra, Ferrocarril de
alta velocidad, Sociedades de Cuenca y AENA principalmente) cuyo valor {otal a desarrollar en

los proximos afios, supera los 3 billones de pesetas.

Por ello, Seapan pronostica un crecimiento de la obra civil para 1999 comprendido entre el 9%
y el 11%.



 Grupo Obrascén Huarte

Las principales variaciones respecto a las magnitudes del 31.02.1998 son las siguientes:

La actividad del grupo consolidado ha ascendido a 30.056 millones de pesetas lo que
representa el 204% de lo registrado en el periodo anterior y el 127% del agregado a dicha
fecha.

_ B! beneficio ordinario antes de impuestos ha sido de 1.766 millones de pesetas, lo que
representa el 308% respecto al nivel alcanzado en igual periodo de 1998 y el 165% respecto
al agregado en igual fecha.

_ El resultado neto de explotacion ha pasado de 779 millones de pesetas (5,3% sobre
ventas), a 1.953 millones de pesetas (6,5% sobre ventas) lo que supone el 251%, del
registrado el afio anterior. ,

_ Los Fondos Propios han pasado de 13.144 millones de pesetas a 30.774 miltones, lo que
significa el 234%. Respecto a los agregados al 31.3.98 representan el. 118%, tras estar
deducidos en ambas fechas los 7.849 millones de pesetas de crédito fiscal que tenia
activado Huarte. o

- La cartera, sin incluir la de largo plazo (concesiones), ha pasado de 79.269 millones de
 pesetas (13 meses de actividad) a 169.851 millones de pesetas (16 meses de aclividad),
 equivalente al 214%. Adicionalmente la cartera a largo plazo se sitGa en 124.449 milicnes.

Respecto a la cartera a corto plazo después de agregar la de Huarte al 31.3.98 representa el
119%. ' - : .

Comentarios a los Estados Financieros

'No se comentan las variaciones por epigrafes en relacion al periodo anterior, que Unicamente
recoge datos del antiguo Grupo Obrascon, ya que la variacion en todos ellos corresponde
practicarnente en su totalidad al hecho de la absorcion de Huarte.

A continuacion se comentan aspectos y variaciones de los epigrafes del balance mas
relevantes.

Existencias: Se incluyen en este epigrafe 6.743 millones de pesetas correspaondiente a
productos inmobiliarios para la venta. Desde el 1 de enero de 1998 se han vendido activos
inmobiliarios cuyo coste neto ascendia a mas de 2.400 millones de pesetas.

Inversiones financieras temporales: El importe fotal de este epigrafe asciende a 9.624
millones de pesetas, de los que 4.337 millones de pesetas corresponden a inversiones en
sociedades participadas no estratégicas, que se iran enajenando dentro del plan previsto de
desinversion. :

Fondos Propios: E| Grupo Obrascén Huarte al 31 de marzo de 1999 cuenta con unos fondos
propios de 30.774 millones de pesetas. La variacién de los mismos desde el 1 de enero de
1.999 ha sido de 1.156 millones de pesetas debida a |o siguiente:



_ Ei beneficio total después de impuestos generado durante el primer trimestre del gjercicio
1999 por 1,203 millones de pesefas.

_ Haber deducido el dividendo distribuido a cuenta del ejercicio 1998 el 10 de febrero de
1999, por importe de 736,5 miliones de pesetas.

_ Diferencias de conversion generadas en el periodo por 10,5 millones de pesetas.

Entidades de crédito {largo y corto plazo): El endeudamiento bancario neio del Grupo se
sitia en 3.462 millones de pesetas, lo que supone un 11% en relacion a los fondos propios al
31 de marzo de 1999, Esta magnitud, respecto al endeudamiento bancario neto que tenia el
Grupo al 31.12.97, ha experimentado una reduccion del 48%.

Acreedores del convenio judicial (procedente de Huarte): El importe incluido por este
concepto en el balance al 31 de marzo de 1999 asciende a 6.986 millones de pesetas, de los
que un 76% son a largo plazo y estan incluidos en el epigrafe de balance "Otros Acreedores” y
el 24% restante a corto plazo aparece registrado en "Acreedores no comerciales”.

Desde la firna del convenio judicial, el 19 de diciembre de 1.996, su impurfe ha disminuido en
19.133 millones de pesetas, 1o que representa que queda solamente el 27% del importe inicial.

Cuenta de Pérdidas y Ganancias

El importe neto de la cifra de negocio consclidada del Grupo Obrascén Huarte asciende a
" 30.056 millones de pesetas, lo gue supone el 204% de la registrada en el ejercicio anterior y ef
127% de la cifra de ventas agregada.

El 40% de las ventas ha correspondido a obra civil, el 46% a edificacion, y el restante 5%
corresponde a diversificacion y venta de inmuebles.

El resultado de las actividades ordinarias se ha situado en 1.766 millones de pesetas, lo que
supone un 5,8% sobre la cifra de negocios, equivalente al 208% del registrado el afio anterior,

y al 165% si se compara con el agregado a igual fecha el cual representaba un 4,5% sobre
ventas.

Capital, Acciones, Bolsa

El capital social es de 4.809.817.000 pesetas, representado por 49.098.170 acciones
ordinarias, de 100 pesetas de valor nominal cada una, con una cotizacion al 31.3.99 de 1.664
pesetas.

Con fecha 10 de febrero de 1.999 se pagd un dividendo a cuenta de los resultados del
ejercicio 1.998 de 736,5 millones de pesetas (15% bruto sobre el nominal de las acciones) que,
segn acuerdo de la Junta General Ordinaria de Accionistas celebrada el 20 de abril de 1999,
es el dividendo total a distribuir con cargo al citado ejercicio 1998.



La fusién con Construcciones Lain

Ei dia 2 de febrero de 1299 los Consejos de Administracién de Lain y Obrascén Huarte
acordaron la fusién de ambas sociedades mediante la absoreion de la primera por la segunda.

Con fecha 20 de abril de 1999 las Juntas Generales de ambas compafiias aprobaron la fusion
de ias mismas de acuerdo con el proyecto de fusion aprobado por los Consejos de
Administracian de las respectivas sociedades celebrados el 2 de febrero de 1999. De acuerdo
con el Proyecto de fusién, la operacion de la fusion tendra efectos econamicos desde el 1 de
enero de 1999, :

Una vez transcurrido el plazo de un mes marcado por la ley, la escritura de fusion sera inscriia
en el Registro Mercantil, previéndose que las 20 645.728 nuevas acciones correspondientes a
la ampliacion de capital para llevar a cabo la fusion por absorcion de Lain por Obrascon Huarte,
comiencen a cotizar la primera semana de junio.

La fusion de Obrascon Huarte y Lain consolida al Grupo como el sexto constructor espafiol
que, segin acuerdo de la Junta General de Accionistas del 20 de abril de 1999, adoptara la
" denominacion de Obrascén Huarte Lain, 8.A. (OHL).

'El huéVo grupo se propone un objetivo de ventas de 260.000 millones de pesetas en 1999 y de -
290.000 millones de pesetas en el afio 2000, con un beneficio neto de 10.500 y 14.000 millones
de pesetas respectivamente. - :

OPV / OPS

Inmediatamente después de inscrita la fusion esta previsto realizar una ampliacién de capital
por un importe efectivo de 20.000 millones de pesetas y, simultdneamente, una ORPV que
asegure la liquidez de los titulos en el mercado de valores al aumentar el floating.



