
2 ABRIL
003

EJERCICIO 2002

BARCELONA



1

Evolución del negocio y resultados

Evolución bursátil y retribución 
al accionista

Objetivos a corto y medio plazo

2

3

4

Hechos y datos más significativos 
del ejercicio 2002



Evolución del negocio y resultados

Evolución bursátil y retribución 
al accionista

Objetivos a corto y medio plazo

2

3

4

1 Hechos y datos más significativos 
del ejercicio 2002



DATOS SIGNIFICATIVOS DEL EJERCICIO

2001 2002 % INCR.

    PRIMAS 1.117 1.298 16,2
    RENDIMIENTOS FINANCIEROS NETOS 172 165 -4,2
    TOTAL INGRESOS 1.289 1.463 13,5
    INVERSIONES Y TESORERÍA 2.648 2.818 6,4
    RECURSOS PROPIOS 261 267 2,3
    RESULTADO NETO DEL EJERCICIO 53 41 -22,9
    Resultado atribuido Sociedad Dominante 41 30 -27,0

(cifras en millones de euros)



HECHOS SIGNIFICATIVOS DEL EJERCICIO

Incremento del negocio del 16,2%

Mejora de los márgenes técnicos  
- en seguros generales (de –22,1 MM. euros 

a 3,6 MM. euros)
- en Vida (de 3,1 MM. euros a 10,9 MM. euros)

Mejora de la composición del negocio por ramos 
(Vida 25%)

Reducción del margen financiero por el mal 
comportamiento de las bolsas

- dotación Provisión por Depreciación de
Inversiones de 31,2 MM. euros y amortización
Fondo de Comercio por 3,8 MM. euros.

Reducción resultado del Grupo Consolidado de 
12,2 MM. euros (de 53,2 MM. euros a 41 MM. 
de euros).

Firma convenio colectivo
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Primas por Ramos
2001 2002 % INCR.

    MULTIRRIESGOS 164 197 20,1
    DIVERSOS 352 418 18,8
    AUTOMÓVILES 355 361 1,7
    TOTAL SEGUROS GENERALES 871 976 12,1
    TOTAL VIDA 246 322 30,9
    TOTAL PRIMAS 1.117 1.298 16,2

(cifras en millones de euros)

EVOLUCIÓN DEL NEGOCIO

1

2001 2002

Composición de la Cartera

15,2%24,8%

32,2%
27,8%

MULTIRRIESGOS

AUTOMÓVILES
DIVERSOS

VIDA

    DIVERSOS
31,5%

   14,7%

31,8%

 VIDA

AUTOMÓVILES

MULTIRRIESGOS

22,0%



Cuenta de Pérdidas y Ganancias2

EVOLUCIÓN DEL NEGOCIO

2001 2002 % INCR.

    PRIMAS 1.117,0 1.298,1 16,2
    RESULTADO TÉCNICO 142,8 193,1 35,2
    GASTOS -161,8 -178,5 10,3
    RESULTADO TÉCNICO DESPUÉS DE GASTOS -19,0 14,6 -

    RESULTADO FINANCIERO ORDINARIO NETO (*) 70,1 57,1 -18,5
    PROV. DEPREC. INV. Y AMORT. FDO. COMERCIO 5,6 -35,0 -
    REALIZACIONES 10,6 3,9 -63,2
    RESULTADO FINANCIERO 86,3 26,0 -69,9

    RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 67,3 40,6 -39,7
    IMPUESTO SOCIEDADES -14,1 0,4 -

    RESULTADO DESPUÉS DE IMPUESTOS 53,2 41,0 -22,9

                                                (*) Incluye Ingresos y Gastos de la Cuenta No Técnica

(cifras en millones de euros)



Resultado Técnico-Financiero Vida3

EVOLUCIÓN DEL NEGOCIO

2001 2002 % INCR.

    PRIMAS 246,0 322,0 30,9
    RESULTADO TÉCNICO 27,0 35,9 33,0
    GASTOS -23,9 -25,0 4,6
    RESULTADO TÉCNICO DESPUÉS DE GASTOS 3,1 10,9 251,6
    RESULTADO FINANCIERO 26,1 2,7 -89,7

    RESULTADO TÉCNICO FINANCIERO 29,2 13,6 -53,4

(cifras en millones de euros)



Resultado Técnico-Financiero Seguros Generales4

EVOLUCIÓN DEL NEGOCIO

2001 2002 % INCR.

    PRIMAS 871,0 976,0 12,1
    RESULTADO TÉCNICO 119,8 157,5 31,5
    GASTOS -141,9 -153,9 8,5
    RESULTADO TÉCNICO DESPUÉS DE GASTOS -22,1 3,6 -
    RESULTADO FINANCIERO 39,8 16,4 -58,8

    RESULTADO TÉCNICO FINANCIERO 17,7 20,0 13,0

(cifras en millones de euros)



Resultados Técnicos por Ramos Seguros Generales
(d/gastos)

5

EVOLUCIÓN DEL NEGOCIO

2001 2002 % INCR.

    MULTIRRIESGOS 0,4 1,3 225,0
    DIVERSOS 14,5 19,4 33,8
    AUTOMÓVILES -37,0 -17,1 53,8
    TOTAL SEGUROS GENERALES -22,1 3,6 -



EVOLUCIÓN DEL NEGOCIO

Evolución del Ratio Combinado6

2001 2002 % INCR.

    MULTIRRIESGOS 99,7 99,3 -0,4

    DIVERSOS 95,9 95,4 -0,5

    AUTOMÓVILES 110,4 104,8 -5,6

    TOTAL SEGUROS GENERALES 102,5 99,6 -2,9



EVOLUCIÓN DEL NEGOCIO

Inversiones7

2001 2002
COMP. 

INV.

    INVERSIONES MATERIALES 306 309 11,0

    INV. SOC. PUESTA EN EQUIVALENCIA 34 40 1,4

    INVERSIONES FINANCIERAS 2.234 2.423 86,0

                      Renta Fija 1.536 1.649 58,5

                      Renta Variable 190 214 7,6

                      Depósitos y otras Inversiones 508 560 19,9

    TESORERÍA 74 46 1,6

    TOTAL INVERSIONES 2.648 2.818 100,0

(cifras en millones de euros)



EVOLUCIÓN DEL NEGOCIO

Cobertura de las Provisiones Técnicas8

2001 2002 INCR.

    PROV. TÉCNICAS A MATERIALIZAR 2.608 2.785 177,0

    ACTIVOS APTOS 3.057 3.309 252,0

    EXCESO COBERTURA 449 524 75,0

(cifras en millones de euros)



EVOLUCIÓN DEL NEGOCIO

Margen de Solvencia9

2001 2002

    PATRIMONIO PROPIO NO COMPROMETIDO 650 681

    CUANTÍA MÍNIMA DE MARGEN DE SOLVENCIA 185 196

    EXCESO MARGEN DE SOLVENCIA 465 485

    PATRIMONIO SOBRE MÍNIMO EXIGIDO (%) 351,4 348,2

(cifras en millones de euros)
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EVOLUCIÓN BURSÁTIL Y RETRIBUCIÓN AL ACCIONISTA

Evolución Bursátil1
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EVOLUCIÓN BURSÁTIL Y RETRIBUCIÓN AL ACCIONISTA

Retribución al Accionista (euros por acción)2

DIVIDENDOS 2001 2002 % INCR.

    JULIO 0,20 € 0,21 € 5,0

    OCTUBRE 0,20 € 0,21 € 5,0

    FEBRERO 0,20 € 0,21 € 5,0

    MAYO 0,33 € 0,34 € 3,0

    TOTAL 0,93 € 0,97 € 4,3

    DIVIDENDO TOTAL 22.320.000 € 23.280.000 €

                                                               (*)  Propuesta a la Junta General de Accionistas

(cifras en millones de euros)

(*)



EVOLUCIÓN BURSÁTIL Y RETRIBUCIÓN AL ACCIONISTA

Evolución del Beneficio y del Dividendo por Acción3

1998 1999 2000 2001 2002

    ROE (Beneficio / Fondos Propios Medios) 13,9 12,4 17,2 16,4 11,4

    PER (Precio / Beneficio por Acción) 12,9 12,2 10,0 12,6 16,0

    Rentabilidad por Dividendo 3,6 4,1 5,4 4,3 4,9
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OBJETIVOS A CORTO Y MEDIO PLAZO

- Crecimiento interno
- Desarrollo red distribución

- Creación de red
- Mejora de la productividad
- Asesores y Supervisores Financieros

- Aprovechar oportunidades de adquisición de otras compañías 

ALCANZAR UNA MAYOR DIMENSIÓN DEL NEGOCIO

RESULTADOS TÉCNICOS POSITIVOS 
EN TODOS LOS RAMOS

CONTENCIÓN DEL GASTO Y MEJORA DE LA EFICACIA
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ANEXO 1  - ESTRUCTURA SOCIETARIA DEL GRUPO

Sociedades Consolidadas 
por integración global

Sociedades Consolidadas 
por puesta en equivalencia

GRUPO CATALANA OCCIDENTE
Sociedad Dominante
Seguros Catalana Occidente Tecniseguros Catoc Sim Salerno 94
100% 100% 82,92% 100%
Cosalud Prepersa Menéndez Pelayo
55% 100% Simcavf

100,00%
Depsa
100%
Catoc Vida
79,20%
Lepanto
99,46%
Nortehispana
99,25%
Crédito y Caución
39,35%

Macquerel Simcav Baqueira Beret
9,98% 49,49%
Catalana Cartera
Simcav
6,02%
Beta Tech Simcav
8,79%
Hercasol Simcav
34,59%
Inpisa Dos Simcav
16,15%
Fersa
25,58%

SOCIEDADES DE SEGUROS
SOCIEDADES 
COMPLEMENTARIAS 
DE SEGUROS

SOCIEDADES DE 
INVERSIÓN

SOCIEDADES 
DIVERSAS



ANEXO 2  - BALANCE

2001 2002 % variación

A C T I V O

Activos Inmateriales e Inmovilizado 79,0 71,5 -9,5
Inversiones 2.592,0 2.727,2 5,2
     Inversiones Materiales 258,8 257,3 -0,6
     Inversiones Financieras 2.259,7 2.423,9 7,3
     Tesorería 73,5 46,0 -37,4
Participación Reaseguro en Prov. Técnicas 296,1 328,1 10,8
Créditos 280,9 337,8 20,3
Ajustes por periodificación 129,6 127,5 -1,6

TOTAL ACTIVO 3.377,6 3.592,1 6,4

P A S I V O

Capitales Propios 260,7 267,3 2,5
Socios Externos 117,8 121,5 3,1
Provisiones Técnicas 2.743,7 2.970,4 8,3
Otras Provisiones 27,2 20,3 -25,4
Depósitos por Reaseguro Cedido 53,7 58,2 8,4
Deudas 163,2 141,9 -13,1
Ajustes y Otros 11,3 12,5 10,6

TOTAL PASIVO 3.377,6 3.592,1 6,4

(cifras en millones de euros)




