DON SEBASTIAN SASTRE PAPIOL, Director del Area de la Asesoria Juridica de la
Caixa d'Estalvis i Pensions de Barcelona (“la Caixa’), entidad domiciliada en
Barcelona, Avenida Diagona, 621-629, y en relacion con € denominado
“PROGRAMA DE EMISION DE VALORES DE RENTA FIJA SIMPLE (Noviembre
2002)” y antelaCOMISION NACIONAL DEL MERCADO DE VALORES,

CERTIFICA

Que, € contenido del Programa de Emision de Valores de Renta Fija Simple
(Noviembre de 2002) verificado e inscrito por la Comision Nacional del Mercado de
Vaores, con fecha 12 de noviembre de 2002, coincide exactamente con € que se
presenta adjunto ala presente certificacion en soporte informético y

AUTORIZA

La difusion del texto del citado Folleto Informativo a través de la pagina web de la
Comisiéon Nacional del Mercado de Valores.

Y para gue conste a los efectos oportunos, se expide la presente a 14 de noviembre de
2002.
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FOLLETO COMPLEMENTARIO AL FOLLETO CONTINUADO DE EMISOR
REGISTRADO EN LA CN.M.V. CON FECHA 19 DE JUNIO DE 2002 (articulo 16.1.b)
del Real Decreto 291/1992, de 27 de marzo, sobre Emisiones y Ofertas Plblicas de Venta de
Vaores, en la redaccion dada por e Articulo 3 del Real Decreto 2590/1998, de 7 de
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ESTE FOLLETO TIENE EL CARACTER DE REDUCIDO Y HA SIDO VERIFICADO E
INSCRITO EN LOS REGISTROS OFICIALES DE LA COMISION NACIONAL DEL
MERCADO DE VALORES (C.N.M.V.) CON FECHA 12 DE NOVIEMBRE DE 2002.
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l. PERSONAS QUE ASUMEN LA RESPONSABILIDAD DEL CONTENIDO
DEL FOLLETO Y ORGANISMOS SUPERVISORES

[.1. PERSONAS QUE ASUMEN LA RESPONSABILIDAD DEL CONTENIDO
DEL FOLLETO

La responsabilidad del contenido de este Folleto Informativo Reducido de Emision de
Vaores de Renta Fija Simple (el “Folleto") es asumida por €l Sr. D. Sebastian Sastre Papiol,
mayor de edad, espafiol, con domicilio profesiona en Barcelona, Avenida Diagona 621-629,
Torre |, Planta 16, quien actla en nombre y representacion de la Caixa d’ Estalvis i Pensions
de Barcelona (“la Caixa’) y declara que los datos e informaciones comprendidos en €
presente Folleto Informativo son conformes a la redidad y que, en su opinion, ni su
contenido induce a error, ni existen omisiones susceptibles de alterar la apreciacion de los
datos contenidos en € mismo.

[.2. ORGANISMOS SUPERVISORES

1.2.1. INSCRIPCION EN LA COMISION NACIONAL DEL MERCADO DE
VALORES

El presente Folleto Informativo ha sido objeto de verificacidn e inscripcion en los registros
oficiales de la Comisién Nacional del Mercado de Valores con fecha 12 de noviembre de
2002. Este Folleto ha sido redactado de conformidad con |o establecido en el Real Decreto
291/1992, de 27 de marzo, sobre Emisiones y Ofertas Publicas de Venta de Vaores
(modificado por el Real Decreto 2.590/1998, de 7 de diciembre), y en la Circular 2/1999, de
22 de abril, de la Comision Nacional del Mercado de Valores, por la que se aprueban
determinados modelos de Folletos de utilizacion en Emisiones u ofertas publicas de valores.
En cumplimiento de lo establecido en € articulo 16 del citado Real Decreto 291/1992 y dada
la condicion del Folleto como Folleto de Programa de Emision de Valores de Renta Fija
Simple, se completa por & Folleto Continuado de la Caixa d'Estalvisi Pensions de Barcelona
(“laCaixa’) incorporado alos registros oficiales dela CNMV con fecha 19 de junio de 2002.

El registro del Folleto por la Comision Nacional del Mercado de Vaores no implica
recomendacion de la suscripcion o compra de los valores a que se refiere el mismo, ni
pronunciamiento en sentido alguno sobre la solvencia de la entidad Emisora o la rentabilidad
de los valores emitidos u ofertados.

En e supuesto de que, ademas de solicitar € listado y admision a negociacion del presente
Programa, o de las Emisiones a redlizar bgjo e mismo, en mercados secundarios espafnoles,
se solicite en mercados secundarios de paises de la Unién Europea, se sometera el mismo ala
supervision de los organismos competentes del pais o los paises en cuestién, cuando la
normativa que resulte de aplicacion asi 1o determine (en tales supuestos las referencias que en
el presente Programa se hacen a las comunicaciones a la Comision Naciona del Mercado de
Vaores, se entenderan hechas, ademés, a la Autoridad Supervisora competente del pais o
paises de referencia, en los términos requeridos por la normativa que resulte de aplicacion).



1.2.2. PRONUNCIAMIENTO DEL BANCO DE ESPANA A EFECTOS DEL
COMPUTO DE LA EMISION COMO RECURSOS PROPIOS DEL EMISOR.

En caso de una Emision de Deuda Subordinada, el Banco de Espafia revisara el presente
Folleto asi como la Informacién Complementaria de dicha Emision, a los efectos de la
computabilidad como recursos propios de los valores de Emisiones de Deuda Subordinada a
redlizar bajo el Programa. Para cada Emision de Deuda Subordinada se remitiran al Banco de
Espaiia las condiciones particulares siguiendo el mismo formato del Anexo | del presente
Folleto, asi como los correspondientes contratos para su verificacion, la cual serd comunicada
ala Comision Nacional del Mercado de Valores antes de iniciarse € periodo de suscripcion.
En todo caso, ni la autorizacion por €l Banco de Espafiani e citado pronunciamiento positivo
sobre su consideracion como recursos propios implican recomendacién alguna respecto de la
suscripcién de los valores, ni sobre la rentabilidad de los mismos, ni sobre la solvenciade la
entidad Emisora.

[.3. VERIFICACION Y AUDITORIA DE LASCUENTASANUALES

Las cuentas anuales individuales de Cga de Ahorros y Pensiones de Barcelona (“la Caixa’),
y las cuentas anuales consolidadas de Cagja de Ahorrosy Pensiones de Barcelona (“la Caixa’)
y las sociedades que componen el grupo “la Caixa’, correspondientes a los gercicios 1999,
2000 y 2001, han sido auditadas por la firma de auditoria externa Arthur Andersen y Cia, S.
Com., con domicilio en Madrid, calle Raimundo Fernandez de Villaverde n° 65, e inscrita en
el Registro Oficial de Auditores de Cuentas con € numero S-069, y se encuentran
depositadas y a disposicion del publico en el Registro Mercantil. Los citados informes de
auditoria contienen opiniones favorables.

Asimismo, se incorporan como Anexo Il los Balances de Situacién y las Cuentas de Pérdidas
y Ganancias individuales de “la Caixa’ y consolidados del Grupo “la Caixa’ a fecha 30 de
junio de 2002.

4.  CONSIDERACIONESDE LA COMISION NACIONAL DEL MERCADO DE
VALORES

No procede.
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. EL PROGRAMA DE EMISION U OFERTA DE VALORESNEGOCIABLES
DE RENTA FIJA

A la fecha de verificacion del presente Folleto no se han concretado definitivamente las
condiciones de ninguna de las Emisiones a reaizar bajo € mismo, por lo que en este capitulo
Il se establecen los términos y condiciones genéricos a que habrén de sujetarse cada una de
las Emisiones.

Acordada la realizacion de una Emision bajo € presente Programa, se fijaran los términos y
condiciones particulares de la Emision en la correspondiente Informacién Complementaria
(“Informacion Complementaria’) que se remitira junto con la comunicacion de Emision ala
Comisiéon Naciona del Mercado de Valores, y a la Autoridad Supervisora relevante cuando
el mercado en que se solicite la admisién a negociacion de los valores sea extranjero, asi
como a las Sociedades Rectoras de tales mercados cuando sea necesario.

En la comunicacién que de los términos y condiciones se haga a la Comisién Naciona del
Mercado de Valores se especificarala publicidad que se dara a cada Emision.

I1.1. CONDICIONES Y CARACTERISTICAS ECONOMICO-FINANCIERAS DE
LOS VALORES OBJETO DE EMISION U OFERTA QUE COMPONEN EL
PROGRAMA DE EMPRESTITOS.

11.1.1 IMPORTE NOMINAL DEL CONJUNTO DE EMPRESTITOS, NUMERO DE
VALORES PREVISTOS EN CADA CLASE Y NUMERACION DE LOS
MISMOS, EN SU CASO.

El importe nomina del Programa de Emision de Renta Fija Simple sera de SEIS MIL
MILLONES (6.000.000.000) de Euros. Los valores a emitir bajo el Programa serdn Cédulas
Hipotecarias, Bonos y Obligaciones, smples o representativos de deuda subordinada, cuyo
valor nominal se encontrard siempre a la par o sobre la par para el suscriptor en la fecha de
amortizacion. En todo caso, € nimero de valores a emitir no esta prefijado de antemano y
estara en funcion del importe nominal de los valores de cada una de las emisiones que se
realicen al amparo del Programa de Emision, y del importe nomina total de cada una de
dichas Emisiones.

11.1.2 NATURALEZA Y DENOMINACION DE LOSVALORES QUE VAYAN A
INTEGRAR CADA UNO DE LOSEMPRESTITOS PROGRAMADOS.

El presente Folleto se formaliza con €l fin de crear un Programa de Emisién de Renta Fija
Simple, para la Emisién de Cédulas Hipotecarias, Bonos y Obligaciones, hasta |os importes
indicados en el anterior epigrafe 11.1.1.

Cada Emision se formalizara, en su caso, mediante la verificacion previa y registro por la
Comision Nacional del Mercado de Valores, en los términos establecidos en € Real Decreto
291/1992, de 27 de marzo, en su redaccion dada por €l Rea Decreto 2590/1998, de 7 de
diciembre, y disposiciones concordantes, de las condiciones particulares de cada Emision,
que contendra las condiciones particulares y caracteristicas concretas de cada Emision. A las

Emisiones que se realicen al amparo del Programa de Emision les sera de aplicacion 1o
dispuesto en el presente Folleto y las condiciones especificas de dicha Emision.



Seran de aplicacion los criterios de homogeneidad determinados en € art. 4 Real Decreto
291/1992, Emisiones y Ofertas Publicas de Venta de Vaores; de tal forma, se entenderan por
emision cada conjunto de valores negociables procedentes de un mismo emisor y
homogéneos entre s por formar parte de una misma operacion financiera o responder a una
unidad de propésito, incluida la obtencion sistematica de financiacion, por ser igua su
naturaleza y régimen de transmision, y por atribuir a sus titulares un contenido
substanciamente similar de derechos y obligaciones, no obstante, la homogeneidad de un
conjunto de valores no se vera afectada por la eventual existencia de diferencias entre ellos en
lo relativo a su importe unitario; fechas de puesta en circulacion, de entrega material o de
fijacion de precios, procedimientos de colocacidn, incluida la existencia de tramos o blogques
destinados a categorias especificas de inversores, o cualesquiera otros aspectos de naturaleza
accesoria. En particular, la homogeneidad no resultara alterada por e fraccionamiento de la
emisién en tramos sucesivos o por la prevision de ampliaciones.

Las Emisiones de Obligaciones y Bonos podran tener la consideracion de Financiacion
Subordinada tal como % define en e R.D. 1343/1992 que desarrolla la Ley 13/1992 sobre
recursos propios y supervision en base consolidada. A las Emisiones de este tipo de valores
se les denomina en este Folleto bagjo los conceptos de “Deuda subordinada’, “Obligaciones
Subordinadas’ o “Bonos Subordinados’, a los efectos de diferenciarlas y separarlas del resto
de las Emisiones de Obligaciones o Bonos Simples.

Siempre que asi se convenga en los términos y condiciones de los valores objeto de emision y
se reflegje en (a) la Informacion Complementaria de las emisiones que se realicen a amparo
del presente Programa de Emisiéon de Valores de Renta Fija de la Caixa d’ Estalvis i Pensions
de Barcelona (“la Caixa’) o (b) en & Folleto Informativo correspondiente a emisiones
realizadas a margen de este Programa pero durante su periodo de vigencia, los valores de
una misma clase podran tener la consideracion de fungibles entre si. Esta circunstancia se
mencionara en las Informaciones Complementarias o Folletos de los valores susceptibles de
fungibilidad con otros de posterior emision. En su consecuencia, la prelacion crediticia
correspondiente a los valores vendra determinada por la de la Ultima de las emisiones de
valores de entre todas las que tuvieran la consideracion de fungibles entre si. A tales efectosy
con ocasion de la puesta en circulacion de una nueva emision de valores fungible con otra u
otras anteriores de valores de igua clase, en la respectiva Informacion Complementaria o
Folleto Informativo se hard constar la relacion de las emisiones anteriores con las que la
nueva resulta fungible.

1.1.3 IMPORTES NOMINALES PREVISTOS DE LOS DISTINTOS VALORES
QUE VAYAN A INTEGRARSE EN CADA UNO DE LOS EMPRESTITOS
PROGRAMADOS.

El importe nominal de los valores de las Emisiones que se realicen a amparo de este
Programa se gjustard alos términos y condiciones generales que se detallan a continuacién.

El importe efectivo de los valores para cada una de las Emisiones dependera de las
condiciones existentes en e mercado en e momento de su lanzamiento y su valor nomina se
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encontrara a la par o sobre la par en la fecha de su amortizacién. Por ello, € precio de
Emision podra exceder €l 100% de su nominal, o bien, ser inferior a este. En cualquier caso,
en la Informacion Complementaria de cada Emision, que se presentard en la Comision
Naciona del Mercado de Vaores en e momento de su lanzamiento, aparecera claramente
reflejado el importe efectivo de los valores.

Obligaciones Simples

El importe nominal de cada una de las Obligaciones que se emitan bgjo € presente Programa
podra ser de 100, 1.000, 10.000 6 100.000 Euros, dependiendo de las caracteristicas de la
Emision.

Cédulas Hipotecarias y Bonos

El importe nominal de cada una de las Cédulas Hipotecarias 0 Bonos que se emitan bajo €l
presente Programa podra ser de 100, 1.000, 10.000 Euros 6 100.000 Euros, dependiendo de
las caracteristicas de la Emision.

Deuda Subordinada

El importe nominal de cada uno de los valores de Deuda Subordinada que se emita bgjo €
presente Programa podra ser de 100, 1.000, 10.000 6 100.000 Euros, dependiendo de las
caracteristicas de la Emision.

1114 COMISIONES Y GASTOS CONEXOS DE TODO TIPO QUE
NECESARIAMENTE HAYAN DE SOPORTAR LOS SUSCRIPTORES DE
LOSDISTINTOSEMPRESTITOS.

Las Emisiones a realizar kgjo € presente Programa se harén libres de comisiones y gastos
para los Suscriptores por parte del Emisor. Asimismo, “la Caixa’ como entidad Emisora, no
cargara gasto alguno en la amortizacion de las mismas.

11.1.5 COMISIONES POR ANOTACIONESEN CUENTA O TITULOSFISICOS.

En e caso de valores representados por anotaciones en cuenta, seran a cargo de la Entidad
Emisora todos los gastos de inclusion en el Registro Central del Servicio de Compensacion y
Liquidacion de Valores o, en su caso, de la Entidad encargada del registro. Asimismo las
entidades adheridas a citado Servicio podran establecer de acuerdo con la legislacion
vigente, las comisiones y gastos repercutibles a los tenedores de los valores en concepto de
administracion de valores, que libremente determinen.

En el caso de valores representados mediante titul os fisicos, su expedicién correrd a cargo de
“laCaixa’ como Entidad emisora, sin coste para el inversor.

11.1.6 CLAUSULA DE INTERES.

Las Emisiones podran devengar tanto un rendimiento explicito, de naturaleza fija o variable,
como implicito.



11.1.6.1 TI1PO DE INTERESNOMINAL.

En & supuesto de valores que devenguen interés, se establecera en la correspondiente
Informacion Complementaria los términos y condiciones aplicables de acuerdo con las
modalidades que se detallan a continuacién:

Tipo delnterésFijo

Cuando asi se especifique en la Informacién Complementaria, los valores devengaran un tipo
deinterésfijo, que se expresara como un porcentaje nominal bruto anual.

El interés se devengara desde la fecha de desembolso o aguella fecha que a tal efecto se
establezca, y serd pagado en las fechas de pago de cupones y en la fecha de vencimiento, todo
ello en laforma que se especifique en la Informacion Complementaria.

Los intereses devengados y liquidados se calcularan en base Act/365 para las emisiones
dirigidas a inversores minoristas mientras que para las emisiones dirigidas a inversores
mayoristas la base se determinara en la Informacion Complementaria correspondiente.

TipodelnterésVariable

Cuando asi se especifique en la Informacién Complementaria, los valores devengaran un tipo
deinterés variable, que se expresara como un porcentaje nominal bruto anual.

El interés se devengara desde la fecha de desembolso o aquella fecha que a tal efecto se
establezca, y serd pagado en las fechas de pago de cupones y en la fecha de vencimiento, todo
ello en laforma que se especifique en la Informacion Complementaria.

Los intereses devengados y liquidados se calculardn en base Act/365 para las emisiones
dirigidas a inversores minoristas mientras que para las emisiones dirigidas a inversores
mayoristas la base se determinara en la Informacion Complementaria correspondiente.

El tipo de interés de referencia se especificara en la Informacién Complementaria donde se
determinara la Pantalla Reuters, la Pantalla Telerate u otra en la que aparecera publicado
dicho tipo de interés (en adelante “ Pantalla Relevante”).

El tipo de interés aplicable se calculard en cada caso sumando € diferencia que se establezca
al tipo de interés de referencia que se determine en cada uno de los periodos de célculo de
intereses en las condiciones que se especifiquen en la Informacion Complementaria.

Cuando no se especifique otra cosa en la Informacion Complementaria, |a Base de Referencia
sera EURO Interbank Offered Rate para é EURO (EURIBOR), a plazo indicado en la
Informacién Complementaria, tomado de la pagina Reuters EURIBORO1 (o cuaquiera que la
sustituya en e futuro) (“Pantalla Relevante”). Si dicha pagina (o cualquiera que la sustituya
en e futuro) no estuviera disponible, se tomara como Pantalla Relevante, por este orden, las
paginas de informacion electrénica que ofrezcan los tipos EURIBOR (publicados por la
British Bankers Association) de Telerate, Bloomberg, o cualquiera creada que sea préactica de
mercado parareflejar el Mercado Interbancario del EURO.

Lafijacion del tipo de interés sera alas 11:00 horas de dos dias hébiles TARGET antes de la
fecha de inicio de cada periodo de interés, salvo que se indique otra cosa en laInformacion
Complementaria.
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El tipo de interés aplicable serd determinado por el Agente de Céculo (s dicha figura no
fuera determinada en la Informacion Complementaria correspondiente, se entendera que
dicha funcién la realizara el propio Emisor) de acuerdo con los siguientes principios, salvo
gue otra cosa se determine en la respectiva Informacion Complementaria:

(i) Si en aguna Fecha de Determinaciéon del Tipo de Interés no estuviese disponible la
Pantalla Relevante, € Agente de Céculo solicitara cotizaciones y calculara la media
aritmética (redondeada, s fuera necesario), a la diezmilésima de punto porcentual mas
préxima al alza) de los tipos ofrecidos por cuatro bancos de primer orden, seleccionados
por e agente de calculo, que operen en & mercado Interbancario de Londres (para
referencias LIBOR) 0 en la Zona Euro (para referencias EURIBOR), para depdésitos de
plazo igua a establecido alas 11:00 am. (hora de Londres para referencias LIBOR, y
hora de Madrid para referencias EURIBOR) en la Fecha de Determinacion del Tipo de
Interés, de importes representativos para una sola transaccion.

(i) S en la Fecha de Determinacion del Tipo de Interés sdlo se obtienen menos de cuatro
cotizaciones, € Agente de Caculo determi nara la media aritmética (redondeada como se
ha especificado) de los tipos de interés cotizados.

(iii) Si se obtiene unicamente una cotizacion, e Agente de Calculo determinara, e primer dia
del periodo de calculo de intereses, la media aritmética (redondeada como se ha
especificado) de los tipos cotizados por cuatro bancos de primer orden en el mercado o
mercados financieros seleccionados por e Agente de Caculo aproximadamente a las
11:00 am. (hora local del o de los mercados seleccionados), para préstamos a bancos
europeos de primer orden para e plazo aplicable y por un importe representativo para
una transaccion.

En la Informacién Complementaria de cada Emision se especificaréa el modo de dar a conocer
el tipo de interés resultante para cada periodo de devengo.

Interésreferenciado a i ndices

El interés se devengara desde la fecha de desembolso o aquella fecha que a tal efecto se
establezca, y sera pagado en las fechas de pago de cuponesy en la fecha de vencimiento.

El rendimiento de los valores a emitir podra determinarse, para cada Emisién, mediante:

-la indiciacién a rendimiento, positivo, de acciones de sociedades cotizadas en
mercados organizados espafioles o extranjeros, 0 cestas de acciones de sociedades
cotizadas en mercados organizados esparioles o extranjeros.

- laindiciacion a rendimiento, positivo, de indices de mercados organizados de valores
de renta variable espafioles o extranjeros, o cestas de indices de mercados organizados
de valores de renta variable espafioles o extranjeros.

- la indiciacion a rendimiento, positivo, de activos o cestas de activos de renta fija
cotizados en mercados de renta fija espafioles o extranjeros. Se incluyen aqui las
Emisiones indiciadas al riesgo de crédito de otros activos de rentafija.

- laindiciacion a rendimiento de unas divisas contra otras en € mercado naciona o en
los mercados internacionales de divisas.
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11.1.6.2 FECHAS, LUGAR, ENTIDADES Y PROCEDIMIENTO PARA EL
PAGO DE L OS CUPONES.

Las fechas, lugares, entidades y procedimientos para el pago de los cupones de los valores de
las Emisiones que se realicen al amparo de este Programa, cuando proceda, se especificaran
en la Informacién Complementaria de cada Emision, y se sujetardn a los siguientes términos
y condiciones generales:

Los intereses se devengaran desde la fecha de desembolso de la Emision, o la que
especificamente se establezca a efecto, y se pagarén, con la periodicidad que en cada caso se
determine, en e mismo dia del mes correspondiente, durante toda la vida de Emisién, todo
ello de conformidad con los términos contenidos en la Informacién Complementaria. El
ultimo cupodn se abonara coincidiendo con € vencimiento de la Emision.

En & caso de que algun vencimiento coincidiera con un dia festivo, € abono se efectuara el
dia habil inmediatamente siguiente, sin que se devengue ningln tipo de interés por dicho
diferimiento.

11.1.7 IMPOSICION SOBRE LA RENTA DE LAS PERSONAS FiSICAS O
JURIDICAS DERIVADA DE LOS VALORES OBJETO DE EMISION U
OFERTA QUE INTEGREN CADA UNO DE LOSEMPRESTITOS.

El presente epigrafe se refiere Unicamente a régimen fiscal genera vigente aplicable a los valores
emitidos en Espafia. En concreto, cabe mencionarse la Ley 40/1998, de 9 de diciembre, del
Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas y otras Normas Tributaria, la Ley 41/1998, de 9
de diciembre, del Impuesto sobre la Renta de no Residentes y Normas Tributarias, e Rea
Decreto 214/1999, de 5 de febrero, por e que se aprueba € Reglamento del Impuesto sobre la
Renta de las Personas Fisicas, la Ley 43/1995 de 27 de diciembre del Impuesto sobre Sociedades,
el Real Decreto 537/1997, de 14 de abril, por e que se aprueba € Reglamento del Impuesto sobre
Sociedades. En aquellas Emisiones redlizadas también en otros paises y en e caso de que se
considere oportuno ampliar la informacion fiscal, se podra elaborar un anexo en € que se
especifique € régimen y/o las modificaciones fiscales aplicables a los valores, que se unira a la
Informacion Complementaria ala Emision.

1.1.7.1 RESIDENTESEN TERRITORIO ESPANOL .

Personas Fisicas

Atendiendo a la naturaleza de los rendimientos del capital mobiliario generados por los
activos financieros se establece la siguiente clasificacion:

a) Activos financieros con rendimientos implicitos, que tal como sefida € articulo 84.2 dd
Reglamento del |.R.P.F., serian aguellos en los que € rendimiento se genera, exclusivamente, por
diferencia entre € importe de la Emisiéon, primera colocacion o endoso y € reembolso o
transmision, incluyendo las primas de emision, amortizacion o reembolso.

En este caso € rendimiento generado estard sometido a una retencion del 18% o tipo vigente en
cada momento. La base de retencion, de acuerdo con lo establecido en € articulo 86 del
Reglamento del 1.R.P.F., estara congtituida por la diferencia entre € vaor de amortizacion,
reembolso o transmisién y e vaor de adquisicion o suscripcion de dichos activos (sin minorar
gastos), reducida en un 30% o porcentaje vigente s e rendimiento se ha generado en un periodo
superior a dos afos.

12



b) Activos financieros con rendimientos explicitos, que tal como sefida e articulo 84.3 de
Reglamento del |.R.P.F., serian aquellos que generan intereses o cuaquier otra forma de
retribucién pactada como contraprestacion a la cesion aterceros de capitales propios.

En este caso podrian generarse dos tipos de rendimientos del capital mobiliario:

?? Cobro del cupon: El rendimiento esta sometido a una retencion del 18%. La base de retencidn
estard congtituida por la contraprestacion integra exigible o satisfecha, reducida en un 30% s
el rendimiento se ha generado en un periodo superior a dos afios.

?? Transmision o reembolso: No procedera la aplicacion de retencion en los rendimientos
derivados de la transmisién o reembolso de estos activos, cuando se cumplan las siguientes
condiciones establecidas en € articulo 70.3 f) del Reglamento del 1.R.P.F.:

- Que estén representados mediante anotaciones en cuenta.
- Que se negocien en un mercado secundario oficia de valores espafiol.

Si no se cumplieran las anteriores condiciones el rendimiento generado estara sometido a una
retencion del 18% o tipo vigente en cada momento. La base de retencion estara constituida
por la diferencia entre € valor de amortizacion, reembolso o transmisién y e valor de
adquisicién o suscripcién de dichos activos (sin minorar gastos), reducida en un 30% s €
rendimiento se ha generado en un periodo superior a dos afos.

Por Ultimo, quedara sujeta a retencion la parte del precio que equivalga a cupdn corrido en
las transmisiones de activos financieros efectuadas dentro de los treinta dias inmediatamente
anteriores al vencimiento del cupdn, cuando se cumplan los siguientes requisitos:

- Que el adquirente sea una persona o entidad no residente en territorio espafiol o sea sujeto
pasivo del Impuesto sobre Sociedades.

- Que los rendimientos explicitos derivados de |os valores transmitidos estén exceptuados de
la obligacion de retener en relacion con € adquirente.

c) Activos financieros con rendimientos mixtos, que tal como sefida el articulo 84.4 del
Reglamento del 1.R.P.F., serian aquellos en los que la rentabilidad se obtiene tanto a través
del cobro de un cupdn, rendimiento explicito, como de una prima de emision, amortizacion,
reembolso 0 conversion, rendimiento implicito. Asi, atendiendo a sus caracteristicas su
tratamiento fiscal variar&

?? Estos activos seguirdn € régimen de los explicitos cuando €l efectivo anual de esta
naturaleza que produzcan seaigual o superior a tipo de referencia vigente en e momento
de la Emisidon, aunque en las condiciones de emision, amortizacion o0 reembolso se
hubiese fijado, de forma implicita, otro rendimiento adicional. Este tipo de referencia
serd, durante cada trimestre natural, el 80% del tipo efectivo correspondiente a precio
medio ponderado redondeado de las Emisiones de Bonos y Obligaciones del Estado de
plazo similar ala Emision privada en cuestion. En el caso de que no pudiera determinarse
el tipo de referencia para algun plazo, sera de aplicacion € del plazo més proximo a de la
Emisién planeada.
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?? Si e rendimiento explicito es inferior a tipo de referencia, no siguen € régimen de los
activos explicitos y en cualquier caso, tanto el rendimiento del cobro del cupdn, como €l
de latransmision o reembolso de los mismos estara sometido a retencion del 18%.

Personas Juridicas

L as rentas obtenidas por los sujetos pasivos del Impuesto sobre Sociedades, procedentes de
activos financieros, cualquiera que sea la naturaleza de los mismos (tanto por e cupén como
por la originada en la transmision), no estardn sometidas a retencién, de acuerdo con lo
establecido en €l articulo 57 g) del Reglamento del Impuesto sobre Sociedades, siempre que
los mencionados activos cumplan |os requisitos siguientes:

- Que estén representados medi ante anotaciones en cuenta.
- Que se negocien en un mercado secundario oficia de valores espafiol.

De no cumplirse cualquiera de los requisitos anteriores, tanto los rendimientos derivados del
cobro del cupén, como los de la transmisién o reembolso de los activos, estardn sometidos a
una retencion del 18% o tipo vigente en cada momento. La base de retencion estara
constituida

- En el cobro del cup6n por la contraprestacion integra exigible.

- En latransmisiéon o reembolso por la diferencia entre €l valor de amortizacion, reembolso o
transmision y el valor de adquisicién o suscripcion de dichos activos (sih minorar gastos).

Los rendimientos derivados de activos financieros obtenidos por las entidades exentas
recogidas en € articulo 9 de la Ley del Impuesto sobre Sociedades no estaran sometidos a
retencion, paralo cual resultaraimprescindible acreditar la mencionada condicién.

1.1.7.2 NO RESIDENTES A EFECTOSFISCALESEN ESPARNA.

Inversores no residentes con establ ecimiento permanente en Espafia

Cobro del cupdn

Los rendimientos derivados del cobro del cupdn, por inversores no residentes a efectos
fiscales con establecimiento permanente en Espafia, congtituyen una renta més que debe
integrarse en la base imponible del Impuesto sobre la Renta de no Residentes, cuyo calculo se
establece en € articulo 17 de la Ley que regula e mencionado Impuesto. Estos rendimientos
seguiran, a efectos de su retencion, los criterios establecidos para las personas juridicas
residentes en territorio espafiol descrito en el apartado anterior.

Transmision o reembolso del activo

L os rendimientos obtenidos en la transmision o reembolso de estos activos, por inversores no
residentes a efectos fiscales con establecimiento permanente en Espafia, constituyen una renta
mas que debe integrarse en la base imponible del Impuesto sobre la Renta de no Residentes,
cuyo caculo se establece en € articulo 17 de la Ley que regula € mencionado Impuesto. Los
rendimientos generados por estos valores estaran sometidos a retencion, de acuerdo con los
criterios establ ecidos para | os residentes personas juridicas en territorio espafiol descrito en €l
apartado anterior.
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No residentes en territorio espariol gue operan en él sin establecimiento permanente

Residencia en la Unién Europea
a) Cobro del cupdn

Los no residentes en territorio espafiol que acrediten su residenciafiscal en la Unién Europea,
respecto del cobro del cupdn, obtendran una renta que tendré la consideracién de exenta, tal
como se establece en € articulo 13.1 b) de Ley del Impuesto sobre la Renta de no residentes,
respecto de la gque no se debe aplicar retencion alguna.

b) Transmision o reembolso del activo

Los no residentes en territorio espafiol que acrediten su residencia fiscal en la Unidn Europea,
en latransmisién o reembolso de los titul os, obtendran una renta que tendrala consideracion
de exentay respecto de la que no se debe aplicar retencién alguna.

Residencia en un pais con Convenio (no UE) para evitar la Doble Imposicién (con
clausula de intercambio de informacion)

a) Cobro del cupon

Los no residentes en territorio espafiol, que operen en é sin establecimiento permanente, que
acrediten su residencia fiscal en un pais con Convenio para evitar la Doble Imposicion
Internacional con Espaiia, respecto del cobro del cupdn obtendrén un rendimiento sometido al
tipo de retencidn previsto en e respectivo Convenio. La base de retencion estaré constituida
por la contraprestacion integra exigible o satisfecha.

b) Transmision o reembolso del activo

En la transmision o reembolso de los titulos realizada en mercados secundarios oficiales
espanoles, de acuerdo con lo establecido en €l articulo 13.1 h) delaLey del Impuesto sobre la
Renta de no Residentes, obtendran una renta que tendra la consideracién de exenta 'y respecto
de la que no se debera aplicar retencién alguna.

En e caso de que no exista clausula de intercambio de informacién en € correspondiente
Convenio (es e caso de Suiza), € régimen de retenciones a que estardn sometidos estos
rendimientos de los no residentes sera el establecido en dicho Convenio salvo en e caso de
que se tratara de AFEP en cuyo caso no se procederia a efectuar retencion alguna.

Residencia en un pais sin Convenio para evitar la Doble Imposicion
a) Cobro del cupon

Los no residentes en territorio espafiol que operen en él sin establecimiento permanente y que
residan en un pais sin Convenio de Doble Imposicién con Espafia, fuera de la Union Europea,
respecto del cobro del cupdn obtendran un rendimiento sometido al tipo de retencion general
del 18% o tipo vigente en cada momento.

b) Transmision o reembolso del activo

Atendiendo a tipo de activo financiero que sea objeto de la transmisién o reembolso se
establece € régimen de retenciones siguiente:
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- En @ caso de activos financieros con rendimientos implicitos, € rendimiento generado
estard sometido con carécter general a una retencion del 18%. La base de retencién estara
congtituida por la diferencia entre e valor de amortizacién, reembolso o transmision y €l
valor de adquisicidn o suscripcion de dichos activos (sin minorar gastos).

- En @ caso de activos financieros con rendimientos explicitos, tal como se sefida en €
articulo 14.3 b) del Real Decreto 326/1999 de 26 de febrero, no procedera la aplicacién de
retencion en los rendimientos derivados de la transmision o reembolso de estos activos,
siempre gue se cumplan estos dos requisitos:

?7? Que estén representados mediante anotaciones en cuenta.
?? Que se negocien en un mercado secundario oficial de valores espafiol.

Si no cumplieran las anteriores condiciones, éste estara sometido a una retencién del 18%. La
base de retencion estara congtituida por la diferencia entre € valor de amortizacion,
reembolso o transmisién y el valor de adquisicion o suscripcion de dichos activos (sin
minorar gastos).

- Activos financieros con rendimientos mixtos, que serian aguellos en los que la rentabilidad
se obtiene tanto a través del cobro de un cupdn, rendimiento explicito, como de una prima de
Emisién, amortizacion o reembolso, rendimiento implicito. Asi, atendiendo a sus
caracteristicas su tratamiento fiscal variar&

?? Estos activos seguirdn € régimen de los explicitos cuando €l efectivo anual de esta
naturaleza que produzcan sea igual o superior a tipo de referencia vigente en e momento
de la Emision, aunque en las condiciones de Emision, amortizacion o reembolso se
hubiese fijado, de forma implicita, otro rendimiento adicional. Este tipo de referencia
serd, durante cada trimestre natural, el 80% del tipo efectivo correspondiente al precio
medio ponderado redondeado de las Emisiones de Bonos y Obligaciones del Estado de
plazo similar ala Emisién privada en cuestion. En el caso de que no pudiera determinarse
el tipo de referencia para algun plazo, serade aplicacion el del plazo més préximo a dela
Emision planeada.

?? S no siguen d régimen de los activos explicitos, en cualquier caso, tanto el rendimiento
del cobro del cupdn como € de la transmisién o reembolso de |os mismos estara sometido
aretencion del 18%.

Acreditacion de laresidenciafisca

La aplicacion del régimen fiscal hasta agui descrito requeriré la verificacion de la condicién
de no residente fiscal en nuestro territorio, através del Certificado de Residencia Fiscal.

OBLIGACIONES FORMALES RELATIVAS A LASEMISIONES

Obligados a retener

Con carécter general, de acuerdo con los articulos 71 del Reglamento del |.R.P.F. y 58 del
Reglamento del Impuesto sobre Sociedades, estan obligados a retener e ingresar en € Tesoro,
en concepto de pago a cuenta las personas juridicas y entidades que satisfagan o abonen
rentas sujetas a 1.R.P.F. 0 a Impuesto sobre Sociedades. No se entendera que una persona o
entidad satisface rentas cuando se limite a efectuar una simple mediacion de pago.
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En particular, en el @mbito de las operaciones sobre activos financieros estaran obligados a
retener, tal como se sefidla en los articulos 71.2 b) del Reglamento del .R.P.Fyenel 584y 5
del Reglamento del Impuesto sobre Sociedades, |0s siguientes.

?? En los rendimientos obtenidos en la amortizacion o reembolso de activos financieros la
persona o entidad Emisora. No obstante, en €l caso de que se encomiende a una entidad
financiera la materializacion de estas operaciones, € obligado a retener sera la entidad
financiera encargada de la operacion.

?? En los rendimientos obtenidos en la transmision de activos financieros, el banco, caja o
entidad financiera que actUe por cuenta del transmitente. Se entendera que actla por
cuenta del transmitente el banco, caja o entidad financiera que reciba de aguél la orden de
venta de | os activos financieros.

?? Enlos casos no descritos anteriormente, el fedatario publico que obligatoriamente debe
intervenir en la operacion.

Obligacion de informacion.

De acuerdo con lo que se sefida en e articulo 5 del Real Decreto 2281/1998, de 23 de
octubre, deben comunicarse a la Administracién Tributaria las operaciones de emision,
suscripcion, transmision canje, conversion, cancelacion y reembolso de valores u otros titulos
o activos financieros. Esta comunicacion debera efectuarse por:

?? Losfedatarios publicos que intervengan en las anteriores operaciones.

?? Las entidades y establecimientos financieros de crédito, sociedades y agencias de valores
y restantes intermediarios financieros.

?? Cuadquier persona fisica o juridica que habitualmente se dedique a la intermediacién y
colocacion de vaores, titulos de activos financieros, indices, futuros y opciones, incluso
las anotaciones en cuenta.

Asi, tal como se establece en los articulos 6 y 7 del Real Decreto 2281/1998, de 23 de
octubre, esta informacion debera incluir la relacion nomina de sujetos intervinientes, con
indicacion especifica del precio y fecha de la operacion. Esta obligacion se entiende cumplida
respecto de las operaciones sometidas a retencion, con la presentacion de la relacion de
perceptores incluida en el resumen anual de retenciones.

En cualquier caso, cuando los rendimientos derivados de la transmisiéon o reembolso de
activos financieros con rendimiento explicito, no estén sometidos a retencion, de acuerdo con
lo establecido en los articulos 70 del Reglamento del |.R.P.F. y en & 57 ) de Reglamento
del Impuesto sobre Sociedades, las entidades financieras a través de las que se efectle €l
pago de intereses de estos valores 0 que intervengan en la transmisién, amortizacion o
reembolso de los mismos, estaran obligadas a calcular € rendimiento imputable al titular del
valor e informar del mismo tanto a titular del valor como ala Administracién tributaria, ala
que, asimismo proporcionaran los datos correspondientes a las personas que intervengan en
las operaciones.
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Justificacién de la adquisicion.

Para proceder a la engjenacién o reembolso de los activos financieros con rendimiento
implicito y con rendimiento explicito que deban ser objeto de retencidén en  momento de su
transmision, amortizacion o reembolso, habra de acreditarse, tal como se exige en €l articulo
85 del Reglamento del |.R.P.Fy en &l 59 del Reglamento del Impuesto sobre Sociedades, la
adquisicién, con la intervencion de los fedatarios o ingtituciones financieras obligados a
retener, asi como el precio a que se realizo la operacion.

De este modo, la persona o entidad Emisora, la institucion financiera que actle por cuenta de
esta, e fedatario publico o la institucion financiera que actUe o intervenga por cuenta del
adquirente o depositante, seglin proceda deberd extender certificacion acreditativa, en la que
seincluya:

?7? Fechadelaoperacion eidentificacion del activo.

?? Denominacion del adquirente.

?? Numero deidentificacion fiscal del citado adquirente o depositante.
?? Precio de adquisicion.

Asi, la entidad Emisora no podra proceder al reembolso de los activos financieros sefialados
en este apartado, cuando € tenedor no acredite su adquisicion previa mediante la certificacion
oportuna.

11.1.8 AMORTIZACION DE LOSVALORES

Los datos relativos a la amortizacion de los valores de las Emisiones que se realicen al
amparo de este Programa, seran especificados convenientemente en la Informacion
Complementaria de acuerdo con las siguientes reglas generales:

1.1.8.1 PRECIO DE REEMBOL SO.

Los valores de las distintas Emisiones podran ser amortizados ala par o por el importe que se
establezca en € acuerdo de emision, encontrandose, en todo caso, a la par o sobre la par su
valor nominal, segun se especifique en la Informacién Complementaria.

11.1.8.2 MODALIDADES DE_AMORTIZACION CON ESPECIFICACION DE
LAS FECHAS LUGAR, ENTIDADES, PROCEDIMIENTO Y
PUBLICIDAD DE LASMISMAS.

Las fechas, lugares, entidades y procedimientos de amortizacion aplicables a las Emisiones
de valores se estableceran en la correspondiente Informacién Complementaria, con sujecion a
las siguientes reglas generales:

Los valores seran amortizados a su vencimiento, o en la fecha que especificamente se
determine en la Informacién Complementaria, que no sera inferior a uno ni superior atreinta
anos.
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En e supuesto de que e acuerdo de Emisién contemple la posibilidad de amortizacion
anticipada de los valores, la misma se realizara de acuerdo con las siguientes reglas:

Amortizacion Anticipada por e Emisor (Call): Cuando se establezca la posibilidad de
Amortizacion anticipada por € Emisor en la Informacién Complementaria, éste podrg, previa
la notificacion pertinente, amortizar todos los valores de la Emision de que se trate (a no ser
que en la correspondiente Informacién Complementaria se especifique la posibilidad de
amortizacion parcial) por € importe que se determine (“ Precio de Amortizacion™), ya sea esta
facultad gercitable en cualquier momento durante la vida de cada Emision, yalo seaen unao
varias fechas determinadas, a precio de mercado 0 a uno o varios precios determinados en las
condiciones de Emision, todo ello en los términos y condiciones, y hasta los limites
especificados en la Informacion Complementaria.

La notificacion a que se refiere el parrafo anterior se dirigiraa Agente de Pagos, ala Entidad
encargada del Registro de los valoresy alos titulares de los mismos, y deberd ser firmada por
dos apoderados de la Entidad Emisora con facultades bastantes. Las notificaciones deberan
especificar los siguientes extremos: (i) Identificacion de la Emision sujeta a amortizacion, (ii)
importe nominal global a amortizar, (iii) la fecha de efectos de la amortizacion anticipada,
gue sera un dia habil a los efectos del mercado de negociacién de los valores, y debera ser
posterior en al menos diez dias habiles a la fecha de Emisién de la notificacién, y (iv) el
Precio de Amortizacion. La notificacion sera irrevocable, y obligarda al Emisor en los
términos en ella contenidos.

Sin perjuicio de lo anterior, la amortizacién de valores de Deuda Subordinada precisara la
autorizacion del Banco de Espafia, y en ningun caso podra tener lugar antes de transcurridos
cinco afios desde la fecha de emision.

Amortizacion Parcial: S una Emision ha de ser amortizada solo en parte, Unicamente se
contemplard la amortizacion parcial por reduccion del nominal de laemision (i) en € caso de
que tal Emisién sea representada por titulos fisicos, debera ser amortizada en laformay lugar
gue e Emisor apruebe y considere apropiado y justo, sujeto siempre a cumplimiento de
todas las leyes aplicables y 1os requerimientos del mercado secundario donde la Emisién en
concreto esté listada; (ii) en e caso de que tal Emision sea representada por anotaciones en
cuenta, la Emision deberd ser amortizada prorrata a sus importes. En cualquier caso €
importe amortizado en una Emisién debera ser d menos e nomina unitario minimo del
Bono u Obligacion o un mltiplo de éste.

Amortizacion Anticipada del Suscriptor (Put): Cuando se establezca la posibilidad de
amortizacion anticipada por €l Suscriptor en la Informacion Complementaria, el Emisor
deberd, ante €l gercicio de laopcion del tenedor del Bono u Obligacién, amortizar en lafecha
especificada en la correspondiente Informacién Complementaria como la “Fecha de
Amortizacion Anticipada por € Suscriptor” e importe amortizado anticipadamente por €l
Suscriptor excepto, en € caso de Emisiones con amortizaciones a plazo, en las que se
amortizara e importe acumulado que haya sido amortizado junto con los intereses
acumulados y vencidos (si los hubiera). Para el gercicio de esta opcion, €l tenedor de los
Bonos u Obligaciones debera, no menos de 10 dias hébiles antes de la “Fecha de
Amortizacion Anticipada por €l Suscriptor” depositar € titulo fisico en la entidad Agente de
Pagos (en e caso de Emisiones representadas por titulos fisicos), junto con una notificacion
de amortizacion anticipada segin el modelo disponible en cualquier entidad Agente de Pagos
o entidad encargada del Registro, segin sea € caso. Si estuvieran representados en
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anotaciones en cuenta, el suscriptor debera comunicarlo a Agente de Pagos con €l objeto de
gue sean dados de bgja.

Sin perjuicio de lo anterior, la Amortizacién de valores de Deuda Subordinada precisara la
Autorizacion del Banco de Espafia, y en ninglin caso podra tener lugar antes de transcurridos
cinco afos desde la fecha de Emision.

Sin perjuicio de lo que pueda haberse establecido en el Acuerdo de Emision y de lo que se
contenga en la correspondiente Informacién Complementaria, la Entidad Emisora podra
proceder a la amortizacion de Cédulas Hipotecarias en caso de que se superara € limite que
se detemina en € articulo 60 del Real Decreto 685/1982, modificado por € Real Decreto
1289/1991 hasta € importe excedido. Las Cédulas Hipotecarias a amortizar se determinarén
por medio de sorteo realizado ante notario. La fechay lugar de la realizaciéon del sorteo se
har& publico con una semana de antelacion. El resultado de dicho sorteo se haré publico en el
plazo de siete dias, en las oficinas de "la Caixa’ y en e BORME. En caso de existir cupédn
explicito y amortizar anticipadamente, e Emisor entregard a inversor la cantidad
correspondiente a cupdn corrido asi como €l importe del principal. En e caso de que las
Cédulas Hipotecarias estén representadas por anotaciones en cuenta, no podran amortizarse
por sorteo.

11.1.9 IDENTIFICACION DE LAS ENTIDADES FINANCIERAS, NOMBRE Y
DOMICILIO, QUE UNA VEZ REALIZADA LA COLOCACION DE LOS
VALORES ATENDERAN EL SERVICIO FINANCIERO DE LOS DISTINTOS
EMPRESTITOS PROGRAMADOS.

Salvo gue otra cosa se disponga, €l servicio financiero de las Emisiones sera atendido por la
Caja de Ahorros y Pensiones de Barcelona, Entidad de Crédito domiciliada en 08028
Barcelona (Espafnia), Avenida Diagonal 621-629.

11.1.10 MONEDA DE L OSEMPRESTITOS PROGRAMADOS,

Las Emisiones bgjo € presente Programa se denominarén en Euros.

11.1.11 CUADRO ORIENTATIVO DEL SERVICIO FINANCIERO.

De acuerdo con las condiciones de cada Emisién, € cuadro financiero se presentaraen la
correspondiente Informacién Complementaria.

11.1.12 TASA ANUAL EQUIVALENTE Y TASA INTERNA DE RENTABILIDAD
PREVISTASPARA EL TOMADOR.

El interés efectivo previsto para € suscriptor de cada Emision se especificara en su
correspondiente Informacion Complementariay sera el que resulte de aplicar las condiciones
particulares de dicha Emisiéon. En la Informacién Complementaria también se especificaran
los flujos arecibir por €l inversor.

Emisiones de Bonos y Obligaciones y de Cédulas Hipotecarias

Para todas las Emisiones que se realicen con cargo a este Programa, la tasa interna de
rentabilidad para €l suscriptor se calculard mediante la siguiente formula:
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N P
0="7 Id7 d.!
f@rry =
;iendo:
di= iésima o ultimafecha de pago
d1 = fecha de pago en € momento de la Emision

Pi=iésimo o ultimo pago
r=tasainterna de rentabilidad

11.1.13INTERESEFECTIVO PREVISTO PARA EL EMISOR.

A lafecha de verificacion del presente Folleto, no se han concretado |os tipos de interés o las
rentabilidades ofrecidas para cada Emision, ni los costes asociados a las mismas, por |o que el
Tipo de Interés Efectivo para e Emisor correspondiente a cada Emision sera especificado
convenientemente en la Informacion Complementaria que se entregara a la Comision
Nacional del Mercado de Valores, para cada una de las Emisiones bajo este Programa.

Los gastos de cada Emisién se especificaran en la correspondiente Informacion
Complementaria

L os gastos estimados de la emision comprenden |os siguientes conceptos:

Organismos Concepto % sobrenominal | Importe max.
eur os
CNMV Registro y supervision AIAF | 0,003% + 36.061 € 216.061
AlAF Registro/admisi6n a cotizacion 0,005% 300.000
BOLSA / SCLV Admisién, permanenciay 0,01% 600.000
Tasasdeinclusién en SCLV
NOTARIA Escritura de emision 0,02 % (estimado) 1.200.000

Registro Mercantil | Anuncios oficialesy Registro | 0,007% (estimado) 420.000

11.1.14 EVALUACION DEL RIESGO INHERENTE.

“La Caixa’ tiene asignadas las siguientes calificaciones ("ratings') por las agencias de
calificacién de riesgo crediticio, todas de reconocido prestigio internacional:

RATINGS CREDITICIOS

Agencia de Calificacion Fecha Largo Plazo Corto Plazo
Moody's Julio 2002 Aa2 P-1
Fitch Junio 2002 AA- F1+

Asimismo, Moody’s ha otorgado a “la Caixa’ la calificacion B en cuanto a fortaeza
financiera y Fitch ha otorgado una calificacion individual a “la Caixa’ de B. Ambas
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calificaciones indican fuerte fortaleza financiera intrinseca. La calificacion legal que Fitch ha
otorgado a“laCaixa’ esde 2 (ataprobabilidad de respaldo estatal).

Las escalas de calificaciones de deuda a largo plazo empleadas por las agencias son las
siguientes:

Agencia de Calificacion Moody's Fitch
Categoriade Inversion Aaa Aa A: Baa AAA; AA; A; BBB
Categoria especulativa Ba; B; Caa; Ca; C BB; B; CCC; CC; C

Como referencia para € suscriptor, en e cuadro siguiente se describen las categorias
utilizadas por las anteriores agencias de rating. Moody's aplica modificadores numéricos 1, 2
y 3 a cada categoria genérica de calificacion desde Aa hasta B. El modificador 1 indica que
la obligacion esta situada en la banda superior de cada categoria de rating genérica; €
modificador 2 indica una banda media y e modificador 3 indica la banda inferior de cada
categoria genérica. En concreto, la calificacion Aa2 otorgada a “la Caixa’ indica una
excelente capacidad para pagar intereses y devolver € principal. Fitch aplica un signo méas
(+) o menos (-) en las categorias AAA a CCC que indica la posicion relativa dentro de cada
categoria. La calificacion AA- otorgada a “la Caixa’ indica iguamente una excelente
capacidad para pagar interesesy devolver el principal.

Moody’'s Fitch Significado
Aaa AAA Calidad Optima
Aal AA + Altacaidad
Aa2 AA
Aa3 AA-
L |Gradode Al A+ Buenacaidad
A |Inversiéon A2 A
R A3 A-
G Baal BBB+ Calidad satisfactoria que
(0] Baa2 BBB disminuira con un cambio de
Baa3 BBB- circunstancias
P Bal BB+ M oderada seguridad; mayor
L Ba2 BB Exposicion frente afactores
A Ba3 BB- Adversos
Z | Grado Bl B+ Seguridad reducida, mayor
O | Especulativo B2 B vulnerabilidad
B3 B-
Caa CCcC Vulnerabilidad identificada
Ca CC Retrasos en pagos
C C Pocas posibilidades de pago
D Emisién con incumplimiento
declarado

Las escalas de calificacion de deuda a corto plazo empleadas por estas agencias son las
siguientes:
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C Moody’s Fitch Significado
(0] P-1 F1+ Alto grado de solvencia
R | Gradode F1
T |Inversion p-2 F2 Fuerte capacidad de pago
@] Capacidad satisfactoria;
P-3 F3 elementos de vulnerabilidad
P
L N-P B Capacidad de pago inferior a
A | Grado C |as categorias anteriores.
Z | Especulativo D
O

Las cdificaciones Prime-1 y F1+ otorgadas a “la Caixa’ por Moody's y Fitch,
respectivamente, indican capacidad superior 0 muy fuerte para pagar en e tiempo debido la
deuda a corto plazo.

Cuando para alguna de las Emisiones que se realicen bgjo e presente Folleto se solicite una
calificacion especifica, la misma se especificara en la Informacion Complementaria.

Estas calificaciones crediticias no constituyen una recomendacion para comprar, vender o ser
titular de valores. Las calificaciones crediticias pueden ser revisadas, suspendidas o retiradas
en cuaquier momento por las agencias de calificacion responsables de las mismas. Las
mencionadas calificaciones crediticias son solo una estimacion y no tiene por qué evitar alos
potenciales inversores la necesidad de efectuar sus propios andlisis de "la Caixa"' en tanto
Emisor.

11.2.  INFORMACION RELATIVA AL PROCEDIMIENTO DE COLOCACION Y
ADJUDICACION DE LOS VALORES OBJETO DE EMISION U OFERTA
QUE COMPONEN EL PROGRAMA DE EMPRESTITOS.

11.2.1. SOLICITUDES DE SUSCRIPCION O ADQUISICION.

1.2.1.1. IDENTIFICACION DEL COLECTIVO DE POTENCIALES
INVERSORES A LOS QUE SE DIRIGE CADA UNO DE LOS
EMPRESTITOS PROGRAMADOS.

Las Emisiones redlizadas bajo e presente Programa podran estar dirigidas a publico en
genera o bien a inversores ingtitucionales, tanto nacionales como extranjeros, en funcion de
las caracteristicas especificas de cada Emision. A los efectos de determinar el colectivo de
potenciales suscriptores en cada caso se atenderd a un criterio de coste efectivo para €l
Emisor, a la existencia 0 no de una estructura, asi como a cualquier otro aspecto que pueda
ser considerado relevante dadas las circunstancias de cada Emision. Los datos relativos a
colectivo de potenciales suscriptores, que no estan concretados a momento de la verificacion
del presente Folleto, se especificaran en la correspondiente Informacién Complementaria.
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1.2.1.2. APTITUD DE LOS VALORES PARA CUBRIR EXIGENCIAS
LEGALESDE INVERSION DE DETERMINADASENTIDADES.

Una vez admitidos en su caso a negociacion en e Mercado AIAF de Renta Fija, en la Bolsa
de Valores, 0 en un mercado secundario regulado de cualquier pais de la Unién Europea,
seguin €l caso para cada Emision, los valores de las Emisiones realizadas bajo este Programa
seran aptos para cubrir las exigencias legales de inversion a que estan sometidas determinado
tipo de entidades, en particular las Ingtituciones de Inversién Colectiva, Compafias de
Seguros, Fondos y Planes de Pensiones, asi como cualesquiera otras Instituciones o Empresas
Mercantiles que deban cumplir con Obligaciones administrativas de inversién en valores
negociados en mercados secundarios organizados.

En particular, en el caso de Instituciones de Inversion Colectiva, la restriccion en cuanto a no
superar limites de concentracion en valores de un mismo Emisor del 10% del activo de la
Institucion aplicable para la generalidad de valores de Emisores privados, ha sido ampliada
hasta el 18% del activo en el caso de valores con garantias especiales, entre los que se
encuentran los emitidos a amparo de lo dispuesto en la Ley 2/81 de Regulacion del Mercado
Hipotecario, categoria ala que pertenecen las Emisiones de Cédulas Hipotecarias.

11.2.1.3. PERIODO DE SUSCRIPCION.

Las fechas o los periodos de suscripcion de las Emisiones a redlizar bagjo € presente
Programa, cuya vigencia comprendera el periodo de un afio desde la fecha de su registro en la
CNMV y sempre que exista un Folleto Continuado o equivalente en vigor correspondiente a
“la Caixd’, seran especificados convenientemente en la Informacion Complementaria
correspondiente a cada Emision.

En caso de Emisiones no aseguradas, s una vez finalizado € periodo de suscripcion
establecido no hubiera sido suscrita la totalidad de los valores objeto de la Emisién, el
importe nominal de ésta se reducird al de los valores ef ectivamente suscritos.

1.2.1.4. LUGAR Y FORMA DE LA TRAMITACION DE LA SUSCRIPCION.

La suscripcion o adquisicién podra tramitarse ante “la Caixa’, tal como se establece en €
apartado 11.2.2.1., segln € procedimiento que se describe a continuacién. La formulacion,
recepcion y tramitacion de las peticiones de suscripcion, se gjustard a alguno de los dos
siguientes procedimientos:

1.2.1.4.1. TRAMITACION DE LA SUSCRIPCION A TRAVESDE “LA CAIXA”

Las ordenes de suscripcion o adquisicion (en lo sucesivo, las "Ordenes de Suscripcion o

Adquisicion” o las "Ordenes’), se presentaran exclusivamente ante la Entidad Colocadora
Principal ("la Caixa") através de su red de oficinas y demas canales de distribucién. En cada
caso, la Caja de Ahorrosy Pensiones de Barcelona se reserva el derecho de exigir apertura de
cuenta en la propia Entidad Emisora por parte del suscriptor, cuya aperturay cierre sera libre
de gastos para el suscriptor.

Las Ordenes de Suscripcion o Adquisicion son irrevocables y deberdn ser otorgadas por
escrito y firmadas por el peticionario en e impreso que debera facilitar al efecto la Entidad
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Colocadora Principal. No se aceptara ninguna Orden que no posea todos los datos
identificativos del peticionario que vengan exigidos por la legislacion vigente para este tipo
de operaciones (nombre y apellidos o denominacién social, domicilio, NIF o nimero de la
tarjeta de residencia tratdndose de extranjeros con residencia en Espafia o, en caso de tratarse
de no residentes en Espafia que no dispongan de NIF, nimero de pasaporte y nacionalidad).

11.2.1.4.2. TRAMITACION DE LA SUSCRIPCION A TRAVES DE OTRAS
ENTIDADES COLOCADORASDISTINTASA “LA CAIXA”

La existencia de Entidades Colocadoras distintas de la Entidad Colocadora Principal, en su
caso, se especificara en laInformacién Complementaria correspondiente.

11.2.1.5. FORMA Y FECHASDE HACER EFECTIVO EL DESEMBOL SO.

Laformay fecha de hacer efectivo € desembolso por los suscriptores del precio de Emision
de los valores cuya suscripcion se solicite, se especificaran en cada caso en la Informacién
Complementaria correspondiente. No obstante, la Entidad Emisora o, en su caso, las
Entidades Colocadoras, podrén exigir a los suscriptores una provision de fondos por €
importe del precio estimado de los valores solicitados, en e momento de formularse la
solicitud de la suscripcién, dicha provision de fondos se remunerara cuando €l tiempo que
medie entre e otorgamiento de la solicitud de suscripcién y la adjudicacion definitiva de los
valores sea superior a dos semanas.

11.2.1.6. DOCUMENTOS ACREDITATIVOS DE LA SUSCRIPCION.

La Emisora, 0 en su caso cada Entidad Aseguradora, confeccionara los resguardos
provisionales de la suscripcion de la Emisién en un plazo méximo de 10 dias hébiles a partir
de la Fecha de Desembolso de cada Emision. Dichos resguardos provisionales no serén
negociablesy reflgjaran Unicamente la suscripcion inicia de los valores.

En & caso de que fuere preciso efectuar el prorrateo de conformidad con lo previsto en €
siguiente apartado, la entidad que hubiera entregado la copia del resguardo provisional o
boletin de suscripcion entregara a suscriptor un nuevo boletin de suscripcion, acreditativo de
los valores finalmente adjudicados a mismo.

11.2.2. COLOCACION Y ADJUDICACION DE L OSVAL ORES.

11.2.2.1. ENTIDADES QUE INTERVIENEN EN LA COLOCACION O
COMERCIALIZACION DE LOS VALORES OBJETO DE LOS
EMPRESTITOS.

En la Informacion Complementaria de cada Emisién se determinara el sistema de colocacion
y adjudicacion aplicable, especificandose las Entidades Colocadoras y Aseguradoras que, en
Su caso, intervengan en la Emision con expresion de sus cometidos.

Las comisiones acordadas con las Entidades Aseguradoras o Colocadoras, se comunicaran a
laCNMYV, de conformidad con lo expuesto en € gpartado 11.1.13 anterior.
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11.2.2.2. ENTIDAD DIRECTORA DE LOSEMPRESTITOS PROGRAMADOS.

En e caso de que en alguna de las Emisiones a realizar bajo el Programa se prevea la
intervenciéon de Entidades Directoras o Coordinadoras, éstas se identificardn
convenientemente en la Informacién Complementaria, especificandose € cometido de cada
Entidad.

En tales supuestos se acompafiara a la comunicacién que de la Emisiéon se haga ala Comision
Nacional del Mercado de Valoresla Declaracion a que se refiere €l apartado 3 del articulo 20
del R.D. 291/1992 modificado por e R.D. 2590/1998.

11.2.2.3. ENTIDADES ASEGURADORAS DE LOS EMPRESTITOS
PROGRAMADQOS.

Para cada Emision de obligaciones que se redlice al amparo de este Programa, en su caso, se
especificard en la Informacién Complementaria correspondiente la existencia de Entidades
Aseguradoras. De exigtir Entidades Aseguradoras, también se especificara en la
correspondiente Informacion Complementaria € caracter del aseguramiento (solidario o
mancomunado), las garantias exigidas al Emisor, los tipos de riesgo asumidos, € tipo de
contraprestacion a que se obliguen las Entidades Aseguradoras en caso de incumplimiento,
las comisiones que percibiran por dicho servicio, asi como aguellos otros elementos
relevantes para el inversor.

1.2.2.4. CRITERIOS Y PROCEDIMIENTOS EN LA COLOCACION Y
ADJUDICACION FINAL DE LOS VALORES OBJETO DE LOS
EMPRESTITOS PROGRAMADOS.

A lafecha de verificacion del presente Folleto no se ha concretado el procedimiento a seguir
para la adjudicacion y colocacion aplicable a las Emisiones de valores a realizar bajo el

presente Programa, por 1o que e procedimiento aplicable sera en cada caso € reflejado en la
Informacién Complementaria correspondiente, que sera entregada a la Comisién Nacional del
Mercado de Vaores.

La colocacién de los valores de las distintas emisiones se podra realizar exclusivamente a
Inversores Institucionales, a Inversores Minoristas o realizarse con un Tramo Minoristay un
Tramo Ingtitucional. En este Ultimo caso, € porcentge de emisién y numero de valores
inicidmente asignado a cada tramo se indicardn en la Informacién Complementaria
correspondiente.

Igualmente, se podran realizar Emisiones en las que se ofrezcan |os valores tanto a Inversores
Minoristas como a Inversores Institucionales, en un Unico tramo. En este caso, la colocacion
de los valores a los Inversores Mayoristas seguird |os tramites de colocacion establecidos en
la correspondiente Informacién Complementaria para Inversores Minoristas.

En todo caso las Emisiones se sujetardn alas siguientes reglas generales:

Los suscriptores deberan tramitar sus solicitudes de suscripcion segin se establece en €
apartado 11.2.1.4. y 11.2.1.5.
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En las Emisiones para las que no esté establecido un mecanismo de prorrateo entre las
ordenes de suscripcion, las Entidades Colocadoras 0 Aseguradoras, en la adjudicacién de los
valores, no podrén denegar ninguna peticion de suscripcion, s bien éstas se aceptaran por
orden cronolégico hasta completar el importe total de la Emisiéon. En caso de completar €
importe total de la Emision antes de que finalice €l periodo de suscripcion, dgaran de
admitirse solicitudes.

Siempre que se hubiera acordado con anterioridad y se hubiera previsto en las condiciones la
posibilidad de ampliacion de una Emision, en cualquier momento durante € periodo de
suscripcion, la Entidad Emisora podra decidir la ampliacion del importe de la Emisién, en
cuyo caso debera comunicarlo ala Comisién Nacional del Mercado de Valores.

Las Entidades Colocadoras 0 Aseguradoras conservardn en sus archivos las Ordenes de
Suscripcién recibidas por ellas durante €l tiempo previsto en la Circular 3/93, modificada por
la Circular 1/95 de la Comisién Nacional del Mercado de Valores, y las tendréan a disposicién
de la Comisién Nacional del Mercado de Valores para su examen 'y comprobacion.

L os importes nominales unitarios de los valores a emitir a amparo de este Programa no serén
inferiores a cien euros en € caso de inversores minoristas y de cien mil euros en € caso de
inversores institucional es.

[1.2.2.5. PRORRATEDO.

En & supuesto de que se estableciese para alguna Emisién un mecanismo que incluya
prorrateo, ta circunstancia se hara constar en la Informacion Complementaria,
especificandose € procedimiento a seguir.

11.2.3. PLAZO Y FORMA DE ENTREGA DE LOS CERTIFICADOS
DEFINITIVOS.

En las Emisiones redlizadas en Espafia representadas por anotaciones en cuenta, las
anotaciones en cuenta a favor de los titulares se practicaran conforme a las normas de
funcionamiento establecidas por e Servicio de Compensacion y Liquidacion de Valores, ta
como ha sido indicado con anterioridad. Una vez cerrada la suscripcion, tendrén derecho ala
entrega de | os correspondientes resguardos nominativos.

[1.24. SINDICATO DE OBLIGACIONISTAS (BONISTAYS).

Se procedera a la constitucion del Sindicato de Obligacionistas (Bonistas), en las Emisiones
de Obligaciones y Bonos Simples y de Obligaciones u otros instrumentos de Deuda
Subordinada, de conformidad con lo establecido en la Ley de Sociedades Anénimas.

En las Emisiones de Cédulas Hipotecarias, a pesar de no existir una obligacion lega de
congtituir un Sindicato de Cedulistas, se podréa acordar la constitucion del mismo, siguiendo
un procedimiento similar a establecido paralos Bonosy las Obligaciones.
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11.3. INFORMACION LEGAL Y DE ACUERDOS SOCIALES.

11.3.1. MENCION SOBRE LA NATURALEZA JURIDICA Y DENOMINACION
LEGAL DE LOS VALORES QUE INTEGREN LOS EMPRESTITOS
PROGRAMADOS Y DE LAS FECHAS DE LOS ACUERDOS SOCIALES Y
DE LOS ORGANOS QUE LOSADOPTARON.

El presente Folleto se formaliza con objeto de crear un Programa de Emision de Renta Fija
Simple, para la Emision de Cédulas Hipotecarias, Bonos y Obligaciones, simples o
representativos de deuda subordinada.

Las resoluciones y acuerdos por los que se procede a la redlizacién de un Programa de
Emisién de Renta Fija Simple, que figuran en & Anexo |1l de este Folleto, y cuya vigencia
consta en certificacion remitida a la Comisién Naciona del Mercado de Valores, son los que
Se enuncian a continuacion:

- Acuerdo del Consgjo de Administracion de 19 de septiembre de 2002.
- Acuerdo de la Asamblea General Ordinaria de 31 de enero de 2002.

[1.3.2. OFERTA PUBLICA DE VENTA.

No procede.

11.3.4. AUTORIZACION ADMINISTRATIVA PREVIA.

En las Emisiones a redlizar bgo e presente Programa, cuando, conforme a la normativa
vigente, se precisara autorizaciéon para una Emision de valores programada, la obtencién de
dicha autorizacion se acreditara a la Comisién Nacional del Mercado de Valores en e
momento de la comunicacién de la Emision.

La autorizacion administrativa no implica recomendacién de la suscripcion o compra de los
valores a que se refiere la misma, ni pronunciamiento en sentido alguno sobre la solvencia de
la Entidad Emisora o larentabilidad de |os valores emitidos u ofertados.

11.35. REGIMEN LEGAL APLICABLE A LOSEMPRESTITOS.

No procede.

11.3.6. GARANTIASDE LOSEMPRESTITOS.

Las Emisiones realizadas bajo € presente Programa gozaran de las garantias que se
especifican paralas siguientes clases de valores:

Obligaciones

L as Emisiones de Obligaciones no tendran garantias reales ni de terceros.
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El capital y los intereses de las Obligaciones objeto de tales Emisiones estardn garantizados
por €l total del patrimonio de “laCaixa’.

Cédulas Hipotecarias

El capital y los intereses de las Emisiones de Cédulas Hipotecarias estaran especialmente
garantizados sin necesidad de inscripcién registral, por hipoteca sobre todas las que en
cualquier tiempo consten inscritas a favor de “la Caixa’, sin perjuicio de la responsabilidad
patrimonial delamisma.

Los préstamos hipotecarios que serviran de cobertura a las Emisiones de Cédulas
Hipotecarias estaran garantizados con primera hipoteca sobre el pleno dominio.

Las inscripciones de las fincas hipotecadas sujetas a los préstamos que servirdn de cobertura
alas Emisiones de Cédulas Hipotecarias, se encontrardn vigentes y sin condicion algunay no
sujetas a limitaciones por razén de inmatriculacion o por tratarse de inscripciones practicadas
al amparo del articulo 298 del Reglamento Hipotecario.

Los préstamos garantizados que serviran de cobertura a las Emisiones de Cédulas
Hipotecarias no excederan de los limites establecidos en la Ley 2/1981 del Mercado
Hipotecario.

Los bienes inmuebles por naturaleza sobre los que recaen las hipotecas de los préstamos que
serviran de cobertura a las Emisiones de Cédulas Hipotecarias habrédn sido tasados con
anterioridad a la Emision de los titulos, y habran sido asegurados en las condiciones que
establece el articulo 30 del R.D. 685/1982 de 17 de Marzo.

El volumen de Cédulas Hipotecarias emitido por “la Caixa’ no superara el 90% del importe
de los capitales no amortizados de los créditos hipotecarios de cartera aptos para servir de
cobertura,

Bonos
Los Bonos no tendran garantias reales ni de terceros.

El capital y los intereses de los Bonos objeto de tales Emisiones estaran garantizados por €l
total del patrimonio de “laCaixa’.

Deuda Subordinada

L as Emisiones de Obligaciones Subordinadas no tendrén garantias reales ni de terceros.

El capital y los intereses de las Obligaciones Subordinadas objeto de tales Emisiones estaran
garantizados por €l total del patrimonio de “la Caixa’.

Los Valores de Emisiones de Deuda Subordinada presentan la condicion de financiacion
subordinada para los acreedores, entendiéndose por tal, segin el articulo 20.1 apartado g) del
R.D. 1343/1992, de 6 de noviembre, aquella que, a efectos de prelacion de créditos, se sitla
detréas de todos | os acreedores comunes.

En consecuencia, en e supuesto de aplicacion de las reglas de prelacion de créditos
establecidas en e Cddigo de Comercio y en €l Cadigo Civil por incurrir la Emisora en un
procedimiento concursal o de quiebra, los derechos y créditos de los tenedores de estos
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valores frente a la Emisora se situarén detras de todos los derechos y créditos de todos los
acreedores comunes de la Entidad Emisora.

Las Emisiones de Deuda Subordinada realizadas a amparo del presente Programano gozaran
de preferencia en e seno de la Deuda Subordinada de “la Caixa’, cualquiera que sea la
instrumentacion y fecha de dicha Deuda. Los inversores que adquieran los Vaores de Deuda
Subordinada de las Emisiones realizadas bajo €l presente Programa renuncian, por € mero
hecho de la suscripcién, y como caracteristica esencial de la relacion juridica incorporada a
los mismos, a cualquier derecho de prioridad que bajo la legislacion espafiola pudiera
corresponderles respecto a otros titulares de valores de Deuda Subordinada de la Emisora.

Los valores de este tipo de emisiones subordinadas no podran ser adquiridos por € emisor,
por entidades de su grupo consolidado o por cualquier otra entidad o persona con
financiacion de la entidad emisora o de su grupo consolidado.

11.3.7. FORMA DE REPRESENTACION DE LOSEMPRESTITOS.

Los valores de las Emisiones aredlizar bajo el presente Programa en territorio Espariol y que
se vayan a negociar en mercados secundarios espafioles, estaran representados por
anotaciones en cuenta siendo € Servicio de Compensacion y Liquidacion de Vaores, SA.,
con domicilio en Madrid, C/ Orense 34, el encargado de su registro contable.

Asimismo las Emisiones bajo este Programa podran estar representadas mediante titulos
fisicos.

En la Informacion Complementaria de cada Emision se especificara convenientemente la
forma de representacion.

11.3.8. LEY Y JURISDICCION APLICABLES.

El presente Folleto se emite a tenor de lo establecido en la Ley 24/1988, de 24 de julio, del
Mercado de Valores, modificada por la Ley 37/1998, de 16 de noviembre y conforme a lo
dispuesto en € Real Decreto 291/1992, de 27 de marzo, sobre Emisiones y Ofertas Publicas
de Venta de Vaores, modificado por € Real Decreto 2590/1998, de 7 de diciembre, asi como
en la Orden Ministerial de 12 de julio de 1993 sobre Folletos Informativos y de la Circular
2/1999, de 22 de abril, de la Comisién Nacional del Mercado de Valores, por la que se
aprueban determinados modelos de Folletos de utilizacion en Emisiones u ofertas publicas de
valores, y de otros desarrollos del Real Decreto 291/1992, de 27 de marzo.

Las Emisiones de Cédulas Hipotecarias se sujetaran ademas a lo establecido en laLey 2/1981
del Mercado Hipotecario y en lanormativa que la desarrolla.

Las Emisiones de Instrumentos de Deuda Subordinada se sujetaran ademas a lo establecido
enlalLey 13/1992 de 1 de Junio y en la normativa reglamentaria que la desarrolla.

Cuando las Emisiones se realicen en paises de la Union Europea o los valores se negocien en
mercados de estos paises, estardn sometidos ademas a la normativa reguladora de los
mercados de val ores de tales paises.

En caso de litigio en relacidon con esta Emision, las partes interesadas se someten para la
resolucion de tales cuestiones a la jurisdiccion de los Juzgados y Tribunales de Barcelona,
con renuncia expresa a otro fuero que pudiera corresponderles. No obstante, tratandose de
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inversores minoristas, seran competentes los Juzgados y Tribunales del domicilio del titular
del valor.

11.3.9. LEY DE CIRCULACION DE VALORES.

Seguin la legislacion vigente, no existen restricciones particulares, ni de caracter general ala
libre transmisibilidad de los valores que se emiten, estando los mismos sujetos a lo previsto
en laLey 24/1988, de 28 de julio, del Mercado de Valores, Ley 37/1998, de 16 de noviembre,
que lamodificay disposiciones concordantes.

11.3.10. REQUISITOS Y ACUERDOS PREVIOS PARA LA SOLICITUD DE
ADMISION A NEGOCIACION.

No procede.

[1.4. MERCADOS SECUNDARIOS ORGANIZADOS.

11.4.1. COMPROMISO DE SOLICITUD DE ADMISION A NEGOCIACION.

La Entidad Emisora podré solicitar la admision a negociacién de las Emisiones realizadas
bajo el presente Programa en mercados secundarios organizados.

Para las Cédulas Hipotecarias, Bonos, Obligaciones y Deuda Subordinada, podra solicitarse
la admision a cotizacién en A.lLA.F. Los Bonos u Obligaciones simples y la Deuda
Subordinada podran cotizar también en las Bolsas de Vaores de Madrid, Barcelona, Vaencia
0 Bilbao. Ademés, para todos los valores, se podra también solicitar admisién a negociacion
en mercados secundarios de paises de la Unién Europea.

En caso de solicitud a admision a negociacion en paises de la Unién Europea, ésta siempre se
realizara con posterioridad ala solicitud de admision a negociacion en € mercado espafiol.

El mercado o los mercados a los que se solicitara la admision a negociacion de los valores se
especificarén en la Informacion Complementaria

Se solicitard la inclusion de las Emisiones que se vayan a negociar en AIAF o en Bolsade
Vaores en € Servicio de Compensacion y Liquidacion de Vaores, SA. (SCLV), de forma
que se efectle la compensacion y liquidacion de los valores de acuerdo con las normas de
funcionamiento que, respecto a valores admitidos a cotizacion en € mercado AIAF de renta
fija 0 en Bolsa de Vaores, tenga establecidas o puedan ser aprobadas en un futuro por el
SCLV.

Adicionalmente, podra establecerse en las condiciones de la Emisién un compromiso por
parte de la Emisora de facilitar a los suscriptores que lo solicitaren la liquidacion de los
valores de una Emision através de los sistemas internacionales de CEDEL y EUROCLEAR.

Para las Emisiones de Cédulas Hipotecarias y de Bonos y Obligaciones simples, la Entidad
Emisora podrd solicitar la inclusion de cada Emision en e mercado AIAF o Bolsa de
Valores, para que cotice en un plazo no superior a un mes en primera fase y tres meses en
segunda fase, desde la fecha de cierre del periodo de suscripcion establecido en la
Informacién Complementaria 0 se pague € primer cupdn irregular, en su caso. En caso de

31



cotizar en un mercado secundario no espafiol € plazo para cotizar desde la fecha de Emision
se determinara en la Informacién Complementaria.

En caso de que no se cumpla este plazo, la Entidad Emisora dara a conocer las causas del
incumplimiento mediante la inclusion de un anuncio en un periédico de difusion nacional, sin
perjuicio de las responsabilidades incurridas por este hecho.

En relacion con lo anterior, se manifiesta conocer y aceptarlas condiciones y requisitos de
admision, permanencia y exclusién de valores negociables negociados en tales mercados
secundarios seguin la legislacién vigente, asi como los requisitos de sus respectivos 6rganos
rectores.

11.42. OTROS EMPRESTITOS Y VALORES DE RENTA FIJA PREVIAMENTE
ADMITIDOSA NEGOCIACION.

1.4.2.1. CUADRO RESUMIDO DE DATOS DE NEGOCIACION DE VALORES
DE RENTA FIJA DEL EMISOR ADMITIDOS A NEGOCIACION EN
MERCADOS SECUNDARIOSOFICIALES.

Emision Importe Mercado
(Millones Eur os)

Emision Deuda Subordinada
(Octubre 1999) 1.000 AIAF
Emision Deuda
Subordinada 1.500 AlIAF
(Octubre 2001)
Emision Deuda Subordinada
(Febrero 2002) 358 AlIAF
Emisién Deuda Subordinada
(Julio 2002) 180 AlAF
143 Emision Cédulas 1.500 AlIAF
Hipotecarias Luxemburgo
Participaciones Preferentes
Serie A 1.000 AlAF
Participaciones Preferentes
Serie B 2.000 AlIAF

Se hace constar que las dos emisiones citadas de Participaciones Preferentes, Series A y han
sido emitidas por Caixa Preference Limited, actuando “la Caixa’ como Entidad garante de la
Emision.

11.4.2.2. ENTIDADESDE LIQUIDEZ DE LA EMISION.

En cuanto a la contratacion secundaria, se realizard a través del mercado A.l.A.F. de renta
fija, la Bolsa de Madrid, Barcelona, Valencia o Bilbao, o mercados de paises de la Unién
Europea en los que se negocien este tipo de valores, segun se determine para cada Emision.

Por 1o que se refiere a la liquidez de los valores, en e supuesto que se establezcan unas
condiciones de liquidez especificas, seran detalladas en la Informacion Complementaria.
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En las Emisiones en las que se establezca un compromiso de liquidez, el mismo, dependiendo
de la naturaleza y las caracteristicas de cada Emision, podra ser ofrecido, bien por la propia
“la Caixd’, como ocurre en € caso de las cédulas hipotecarias en |os términos establecidos en
la correspondiente Informacién Complementaria y con los limites legalmente aplicables en
cada momento, bien por una contrapartida de mercado en virtud del contrato de Agencia de
liquidez que se formalice a efecto.

11.43. OTRAS EMISIONES ADMITIDAS A NEGOCIACION EN__MERCADOS
SECUNDARIOS ORGANIZADOS SSTUADOS EN EL EXTRANJERO.

“la Caixa” se encuentra en tramite de admision a negociacion en la Bolsa de Paris de la 142
Emision de Cédul as Hipotecarias de la Caixad' Estalvisi Pensions de Barcelona (“la Caixa’);
estando ya admitida a negociacion dicha Emision en e mercado A.l.A.F. de Renta Fijay en
la Bolsa de L uxemburgo.

[1.5. EINALIDAD DEL PROGRAMA DE EMPRESTITOS Y SU EFECTO EN LAS
CARGAS Y SERVICIO DE LA FINANCIACION AJENA DE LA ENTIDAD
EMISORA.

[1.5.1. EINALIDAD DEL PROGRAMA DE EMPRESTITOS.

1.5.1.1. DESTINO DEL IMPORTE NETO DEL PROGRAMA.

El importe neto de las Emisiones realizadas bajo €l presente Programa se destinara en su
totalidad al reforzamiento de la situacion financiera de la Entidad Emisora.

11.5.1.2. MOTIVOSY FINALIDAD DE LA OFERTA PUBLICA DE VENTA.

No procede.

11.5.2. CARGASY SERVICIO DE LA FINANCIACION AJENA DEL EMISOR

Las Emisiones que "la Caixa' tiene en circulacion, a la fecha de cierre de los estados
financieros adjuntos, son las siguientes (en miles de euros):

Ti po de

Emi si 6n Sal do vi vo I nterés Venci mi ent o
Cédul as H pot ecari as

122 Ago. 99 176. 417 2,770 01-09-02

132 Dic.00 300. 506 3,940 20-12-03

142 Mar. 01 1. 500. 000 5, 250 05-04-11

152 May. 01 720. 687 3,940 07-05-04

162 Cct. 01 1.202.024 3, 450 08-10-04

TOTAL 3.899.634
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Deuda Subor di nada

Jul. 88 (*) 17.381 vari abl e per pet ua
Feb. 86 (**) 2. 846 vari abl e per pet ua
Mar. 86 (**) 1.977 vari abl e per pet ua
Jul. 88 (**) 49. 649 vari abl e per pet ua
Ene. 91 108. 314 vari abl e per pet ua
Cct. 99 997. 489 fijo 04- 10- 09
Cct. 01 1. 500. 000 vari abl e 10- 10-11
Feb. 02 357. 562 vari abl e 12-04- 12
Jul. 02 180. 000 vari abl e 22-07-12
TOTAL 3.215. 218

(*) Corresponden alas Emisiones de laantigua Caja de Pensiones.
(**) Corresponden alas Emisiones de la antigua Caja de Barcelona.

Cuadro de amortizaciones y cargas financieras de los empréstitos y financiaciones
subordinadas correspondientes a los tres Ultimos gjercicios.

(en m|es de euros)

I nt ereses Anorti zaci ones
Em si 6n 2001 2000 1999 2001 2000 1999
Cédul as Hi pote- 149. 660 132.301 161.191 2.065.678 -- 565.967

cari as

Deuda Subor di nada 90. 037  73.414 32.449 -- -- --

TOTAL 239. 697 205.715 193.640 2.065.678 565. 967

Cuadro de amortizaciones y estimacion de las cargas financieras de los empréstitos y
financiaciones subordinadas correspondientes al gjercicio actual y alos dos préximos.

(en mles de euros)

I nterés | nt er eses Anorti zaci ones
Em si 6n bruto 2002 2003 2004 2002 2003 2004

Cédul as Hi potecari as

1128 2,770% 603 -- -- 341. 897

122 2, 770% 3. 266 -- -- 177.883

132 3,940% 11.840 11.353 -- -- 300. 506

142 5,250% 78.750 78.750 78.750 -- -- --

152 3,940% 28.395 28.395 9. 880 -- -- 720. 687
162 3,450% 41.470 41.470 31.926 -- -- 1.202. 024
TOTAL 164. 324 159.968 120. 556 519. 780 300.506 1.922.711
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Deuda Subor di nada

Jul .
Feb.
Mar .
Jul .
Ene.

88(*)

86(**)
86(**)
88(**)

4, 65%
3,22%
3,22%
4, 50%
4,45%
3, 93%
3, 94%
3, 93%
3, 94%

782

92

64
2.186
4.820
50. 000
59.100
14. 088
7.092

782 -- -- .-
92 .- -- .-
64 .- .- .-
2.186 .- -- .-
4.820 .- .- .-
50. 000 .- -- .-
59. 100 .- .- .-
14. 088 .- -- .-
7.092 .- .- .-

138. 224 138. 224

(*) Corresponden alas Emisiones de la antigua Caja de Pensiones.
(**) Corresponden alas Emisiones de la antigua Caja de Barcelona.

La Deuda Subordinada es perpetuay con interés variable, salvo las Emisiones de octubre de 1999
(interésfijo) y octubre de 2001 (vencimiento diez afios).

El calculo de las cargas financieras se ha hecho considerando que se mantienen los tipos de
interés.

Y en prueba de conocimiento y conformidad con e contenido del presente Folleto
Informativo, firmaen Barcelona, €l dia 8 de noviembre de 2002.
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ANEXO1
INFORMACION COMPLEMENTARIA
TERMINOSY CONDICIONESESPECIFICOSDE LA EMISION
1. Naturalezay denominacion de los Valores:
?? Fungibilidad
2. Importe nominal y efectivo de la Emision.
3. Importe nominal de los valores.
4. Comisionesy gastos para el suscriptor:
5. Tipo deinterésfijo:

?? Base de célculo para el devengo de intereses
?? Fechadeinicio de devengo de intereses
?? Fechas de pago de los cupones

6. Tipo deinterés variable (excluidos indices):

Base de calculo para el devengo de intereses

Fecha de inicio de devengo de intereses

Fechas de pago de los cupones

Tipo deinterés de referencia

Pantalla Relevante

Diferencia

Fechas de Determinacion del indice

Fechas de Determinacién del tipo de interés aplicable

IIIIIII

7. Tipo de interés referenciado a un indice:

3

Fecha de inicio de devengo de intereses

?? Fechas de pago de los cupones

?? Indice de referencia

?? Pantalla Relevante

?? Diferencia

?? Fechas de Determinacion del tipo de interés aplicable

8. Amortizacion de los valores;

?? Fechade Amortizacion a vencimiento.
?? Precio
?? Amortizacién Anticipada por el Emisor:
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Total

Parcial

Valores a amortizar

Precio

Amortizacion Anticipada por €l Tenedor:
Fechas

Precio

N3NNI IIN

9. Entidades encargadas del Servicio Financiero.
10. Agente de pagos.

11. Agente de Célculo.

12. Cuadro orientativo del servicio financiero del empréstito.

13. TAE, TIR para € tomador de los valores.
14. Interés efectivo previsto parael Emisor.
15. Rating dela Emision.

16. Colectivo de Potenciales Suscriptores.
17. Periodo de Suscripcion.

18. Tramitacion de la suscripcion.

19. Fecha de Desembol so.

20. Entidades Aseguradoras y Colocadoras.
21. Entidades Directoras.

22. Entidades Coordinadoras.

23. Procedimiento de adjudicacion y colocacion de los valores:

?? Prorrateo
24. Cotizacion y liquidacion.
25. Autorizaciones.

26. Otros términos relevantes.
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ANEXO 2

BALANCE DE SITUACION Y CUENTA DE PERDIDASY GANANCIAS
INDIVIDUALESY CONSOLIDADOSA 30 DE JUNIO DE 2002 DE
LA CAIXAY
GRUPO “la Caixa”
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ANEXO 3

ACUERDOSDE LA ASAMBLEA GENERAL Y
DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION
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