E Banco Pastor

COMUNICACION

El Grupo Banca Pastor obtiene &n g torcer trimestre un resultado de
58,5 millones da eurns, un 4,3 % mas.

Al término de! tercer trimestre del ejercicio 2002, el Grupa Bancc Pastor sigue
manteniendo un favorable ritmo de crecimiento en sus magnitudes
fundamentales, tanto en términes de volumen de negocio como de resultados.

El beneficic neto atribuido a! Grupo alcanzd un importe de 58,6 millanes de
BUres, lo que supene un incremento interanual del 4,2 %. Por su parte, ef
beneficic despuds de impuestos de la matriz, Banco Pastor, se situd en 58,5
miilanes de auros, un 13,8 % més que un afio antes.

Ef compartamiento seguide por las pringipales variahles de gestion se resume
asi:

O El margen de intermediacién totallzé 209,0 millones de euros, esto es,
21,8 millones de euros mas que en el misme pericdo del gjercicie anterior,
un 11,5 % en térmINGs reiativos. De no considerar los rendimientos de |a
cartera de renta varisble, fa tasa de crecimiento interanual de ests
magnltud se elava a un 13,6 %

O La suma del margen de intermediacién y el neto de las comisiones, esto
es, el llamado margen basico, alcanzé un importe de 264,0 millanes de
euros, |0 que representa un incremento del 7,3 % respecto al montante
reglstrado hasta setiembre de 2001

O Aungue la merma de los resultados por operacionas financieras reducen el
crecimiento del margen de explotacién del Grupo a un 0,5 % (un 7,9 % en
la matriz Bancn Pastor), si hablames en términos do margen de
explotaclén operatlve, es decir, s aislamos dichos resultados, la
evolucion es muy satisfactoria, cifrando su crecimiento en 12,5 millones
de guros, 16 gue se traduce on una tasa interanual del 16,0 %. Esle Gltima
porcentaje es del 20,3 % sf nos referimos exclusivamente a la matriz,

O De esta manera, e! ratle de eficiencia operativo del Grupo, medidg por
el cociente entre los Gastos Generales de Administracian y el Margen
Basica, se situd 2n un 60,2 %, mejorando asi en 200 puntas basicas el de
selivmbre de 2401. Si nos remontamos 3 dos aRos antes, ez decir, a
setlembre de 2000, la reduccién gs de 730 puntos baslcos. Eillo es fruta de
una adecuada pelitica de contencidn de les gastos administratives, una
constante en el Grupo Banca Pastor, Asi, después de la amplia y profunda
reestructuracion de nuestra red de distribucién, de un importante procesc
de expansién, 20 oficinas mads que un afo antes y de un muy fuerte
incremente de i0s voldmenes de negocio, =l conjunto de los Gastos
Generales de Administracidn solo aumentaran en un 3,9 %.

Q La suma de los Resultados por puests en equivalencia junto con los
Beneficlos por cperaciones del Grupo y las Amortizaciones del Fonda de
Comercio, apertan un montante nete acumulado de 15,0 millghes d=
€uros.
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O A Amortizaciones y Provisiones para Insolvencias se destinaron 32,6
millones de euros, por lo gue se vigroh asi incrementadas en casi 5
millanes de euros, un 18,0 %, es decir, ya muy por debajo de las tasas
que venian chsarvdandose trimestraimente desde |a puesta en aplicacion,
en gl segundo semestre de 2000, de !a dotacion para la cobertura
estadistica En este sentido, sefialar que el salde del fondo para esta
modalidad de cobertura se ve incrementado en un 76,3 % respecto a
setiembre del pasado ejercicle 2001,

O Les Créditos sobre Clientes {incluidos préstamos titulizados) alcanzan
un valumen de 7.216,2 millenes de eurgs, lo que supone una tasa de
crecimiento interanual del 12,6 %, porcentaje gue se eleva al 16,1 %, si
nos referimos exclusivamente a 10 que es la actividad creditlcia
propiamente dicha, es declr, si aislamos las Adquisiciones Temporales de
Activos, cuy0 comportamlente siempre estd sesgado por  sus
caractaristicos movimientos en dientes de sicrra. Es de destacor que e
salde de los Deudores can Garantia Real (en sus tres cuartas partes lo
forman los Préstamos Hipotecarios Vivienda) crecen a un ritmo del 23,9 %
¥ ¥a representan ol 48 %% dentro de la sstructura inkerna de la inversion
crediticla.,

2 El conjunlo de los deébltos a cligntes (sIn cesiones temporales), junto con
los pagares, bonos y obligaciones en circulacion y la deuda subordinada,
es decir, 105 pasivos susceptibles de inversién, totalizan un importe de
6.827 millones d& eures, lo que supone un increments sobre igual periodo
del ejercicio anterlor del 9,7 %. Este porcentaje €5 un 8,2 % si nos
referimos exclusivamente & las cuentas carrientes, ahorro v plazo del
sector residente y un 9,5 % si a éstas le afadimos les pasivos
subordinados, cuyas emisiones fueron canalizadas en su totalidad a través
de nuastra red de oflginas.

0 Los fondos de inversién y de pensiones s¢ vieron ingrementados en su
conjunto en 49,8 millanes de surns, la que supone ung tasa intaranual del
3,9%,

O Por su parte, la accion Banco Pastor ha venido manteniendo en g que
va de afiv un comportamiento mas que sattsfactorio, maxime sl Io
situamas en un contexto bursdtil extremadamente negativo y agudizado
sobremancro on el tarcer trimestre, Al 30 de setiembre nuestro valor cerro
con una cotizacion de 16 euros, lo que representa una revalorizacién del
5,0 % respecto a |a del cierre de le ditima sestén del afio 2001. En este
mismo periode, el indice representative del sector bancario bajaba un 38,5
%, el indice general de la Balsa de Madrid retrocedia un 30,1 % y el IBEX
perdia un 35,3 %,
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Marzen de inremmediacion

(*) Sim operactaresy Anancieras,

La Corufia, 7 de noviembre de 2002.

Fde. Miguel Sanmartin Losada
Secretario del Consejo de Administracion



