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GRUPO GAS NATURAL
AVANCE DE RESULTADOS
SEGUNDO TRIMESTRE DE 2001
Abril-Junio Enero -Jurin

2001 2000 % MEuts 0t 2000 %
12139 1.0826 m3 IMPORTE NETO CIFRA DE NEGOCIOS 28464 27 1 274
203.8 1883 7.7 RESLLTADG OFERATIVO 5359 4753 128
116 85,0 175 RESLLTADO NETO 2863 2494 14,8
1531 2076 58 CASHFLOW 5087 4760 67
4475 4478 00 NLMERO MEDIO DE ACCIONES (en millores) 4478 4478 -
02 02 175 RESIN.TADO NETO POR ACCION (gures) 08 06 14,8
04 05 £9 CASH-FLOWPOR ACTION (eurms) 11 1,1 67

El Grupo Gas Natural obtuvo un beneficio neto consolidado de 286,3 millones de euros
(47.653 millones de pesetas) en el primer semestre del gjercicio 2001, lo que significa
un incremento del 14,8% respecto al primer semestre del afio 2000.

El resultado operativo fue de 535,9 millones de euros (89.166 millones de pesetas), un
12,8 % superior al del mismo periodo del ejercicio 2000, que fue de 475,3 millones de
euros (79.079 millones de pesetas).

La actividad en el exterior ha representado un 21,6% del resultado operativo del Grupo,
frente a un 16% en el primer trimestre de 2001, con un crecimiento del 27,8% en
términos interanuales.

El importe neto de la cifta de negocios alcanzd los 2.846,4 millones de euros (473.601
millones de pesetas), un 27,1 % 1dés que en el ejercicio 2000.

Las inversiones totales han sido de 430,1 millones de euros (71.570 millones de pesetas)
frente a un cash-flow de 508,7 millones de euros (84.648 millones de pesetas). De la
cifra de inversiones, destacan las inversiones materiales de 340,0 millones de cutos
(56.579 millones de pesetas) v las inversiones financieras de 70,1 millones de euros
(11.669 millones de pesetas).

El endeudamiento neto del Grupo al 30 de junio de 2001 se ha situado en 3.816,3
millones de euros (634.972 millones de pesetas) con un ligero m¢remento con respecto
al 31 de diciembre de 2000, debido fundamentalmente al carabio euro/délar que, de
haberse mantenide, hubiera dado lugar a un menor endendamiento neto de 167,0
millones de euros. Por otro lado, los fondos propios han aumentando el 7,1%, lo que ha
dado lugar a una mejora del ratio de apalancamiento que pasa del 50,6% al cierre del
gjercicio 2000 al 49,9% el 30 de junio de 2001.
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Las principales magnitudes de la actividad gasista del Grupo han sido las siguientes:

Abri-Jurla Enero -furls
Principalse magnitudes
2001 2000 % Grupo 2001 2000 %
57145 51356 L0 Vontas de gas, sn millonas da termias 116.780 110.71 &5
21.664 17.487 na Tranaports da gaw/ATR, en millonos de termias 30.747 807 2.2
1.236 1.780 -25,0 Klimetron d rind 6.2 70.768 T8
- - - NGmero de cllomtos: a 206 72420 6.687.540 83

1. Principales acontecimientos

El dia 27 de abrl de 2001 se celebro la Junta General de Accionistas en la que se
explicé la estrategia 2001-2005 del Grupo para convertirse en un gran grupo
multiutility. Asimismo, se aprobé un aumento del 17% en el dividendo
correspondiente a los resultados del ejercicio 2000. Ademéas aprobo, a efectos
previstos en la legislacion vigente y conforme a los Estatutos Sociales, la aplicacion
de un sistema de retribucion a medio plazo para el periodo 2000-2004 referenciado
al incremento del valor de las acciones de Gas Natural SDG, §5.A.

El Grupo Gas Natural y 12 empresa argelina Sonatrach suscribieron un acuerdo que
establece un nuevo marco para determmar los precios de los suministros de gas
natural procedentes de Argelia. Este nuevo acuerdo facilitara las futuras relaciones
entre ambas empresas y garantizard una mayor estabilidad en la fijacion de los
precios del gas natural para usuarios finales.

En el mes de mayo el Grupo Gas Natural {immé vn nuevo contrato de suministro
para importar annalmente hasta 20.000 millones de termias procedentes de Qatar
desde finales del afio 2001 y durante un periodo de 8 afios. Con la firma de este
contrato, €l Grupo Gas Natural consolida una nueva via de aprovisionamiento a
medio plaze para atender el importante incremento de la demanda previsto durante
los proximos afios, manteniendo un adecuado nivel de diversificacion.

El Grupo Gas Natural, a través de la sociedad Gas Natural Trading SDG, S.A., ¥
ENEL FTL, empresa de trading y logistica del grupo epergetico italiano ENEL,
firmaron un acuerdo de colaboracién que establece las bases para el estudio y
analisis de nuevas oportunidades de negocio para mejorar ¢l posicionamiento y
competitividad de ambos grupos en el sector gasista internacional, El acuerdo se
centra en el negocio de GNL v su logistica asociada, con lo que la cooperacién de
ambos grupos dard lugar a una gran capacidad de contratacién de nuevos voltimenes

de GNL y permitird el acceso a nuevas fuentes de suministro e instalaciones de
GNL.




» A primeros de julio, el Grupo Gas Natural inici6 las emisiones de deuda a corto
plazo bajo ¢l programa de Euro Commercial Paper (ECF) suscrito este aiio por un
importe de 1.000 millones de euros (166,386 millones de pesetas), con el objetivo de
ampliar €l acceso del Grupo a los mercados de capitales en los que ya estaba
presente con un programa de Euro Medium Term Notes (EMTN) por 2.000 millones
de euros (332.772 millones de pesetas).

¢ Recientemente, el Grupo Gas Natural e Iberdrola firmaron un acuerdo por el cual ¢l
Grupo adquiere a Iberdrola su participacién en las distribuidoras de gas natural en el
estado de Rio de Janeiro (Brasil) y en Colombia, actualmente gestionadas por el
Grupo. Adicionalmente, Iberdrola se compromete a adquirir un 13% del capital

social de Gas Natural México, S.A. de C.V. (participada al 100% por el Grupo).

¢ El Grupo Gas Natural e Iberdrola, a través de sus filiales Gas Natural
Comercializadora, S.A. y Energy Works, firmaron un acuerdo de suministro de gas
para ¢l complejo energético que 1a compariia eléctrica construye en las instalaciones
de General Electric Plastics ¢n Cartagena (Murcia) por un volumen de 3.000

millones de termias anuales.

2. Actividad en Espaiia

AbrilJunio Enero ~Junio
Adtividad an Espaiia
2001 2000 % MEurga 2001 2000 %
9889 9.6 14,0 IMPORTE NETO CIFRA DE NEGOCIOS 2.242.4 1.850,7 21,2
140,3 1283 94 RESULTADO OPERATIVO 420,0 384 6 9,2
2140 617, 7 -B5.4 INVERSION TOTAL 2301 764,0 -oi 4

El resultado operativo de la actividad en Espafia ha sido de 420,0 millones de euros

(69.882 millones de pesetas), con un crecimiento del 9,2 % respecto al afio anterior.
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2.1. Actividad de gas en Espafia

Las principales magnitudes del Grupo en la actividad de gas en Espafia han sido las
siguientes:

Abxil-Junic Energ -Junlo
Principales magnitudes
2001 2000 % Espafia 2001 2000 %
38,387 37.793 1,6 Vaninz du gus, en millonss de termian B2.547 84.584 =18
5.238 4,454 19,8 Rarsidwmicial 15.472 13.748 2.5
28042 20.591 -1 Inguatrial 56,607 38,476 &7
13.547 27.6806 - Moreadt raguisdo 21.209 57.491 -
14,495 888 - Marcade o reguisdo 25598 585 -
1.252 1.335 52 Eléctieas 2,702 3.934 48,6
3785 3413 103 Dietribuldoras 8.465 8425 0,5
10.130 5874 68,6 Transporta de gas/ATR, en millones da termlas 17.903 13.008 n?
74 343 112,56 Kildmwtros de nsd 32.975 20.084 8.5
- - Nimaro de cllsntea = 30/06 3.745.408 .443.018 8,9

La demanda total del mercado d¢ gas natural en Espafia en. ¢l primer semestre del afio ha
crecido un 4,5% respecto del mismo periodo del afio anterior. La situacion coyuntural
del primer trimestre del ejercicio: la benignidad de las temperaturas invernales que
afectaron a las ventas al mercado residencial, la elevada hidraulicidad y la coyuntura de
precios elevados del gas natural que afectaron a los consumos en centrales térmicas y
para cogeneracion, se ha corregido durante el segundo trimestre, donde el consumo
residencial es menos sensible a las temperaturas y el descenso de los precios del gas
natural junto con unos niveles normales de hidraulicidad han reactivado los consumos
para cogeneracién y para centrales térmicas,

Sin incluir 1as ventas a eléctricas v ajustada por la diferente climatologia y su impacto
tanto en ¢l mercado residencial como en la cogeneracion, asi como el hecho de que el
semestre de 2000 tuvo un dia mas (afio bisiesto), la demanda total del mercado en el
primer semestre de 2001 hubiera crecido un 8,8 % respecto al mismo periodo del afio
anterior,

En el primer semestre de 2001, las ventas totales del Grupo han disminuido un 1,9%,
afectadas fundamentalmente por la disminucidén de los consumos en las centrales
térmicas (1.832 millones de termias). Las ventas del Grupo ajustadas y comparables, en
los mismos términos que los expresados anteriormente para la demanda total, hubieran
crecido un 1,9 %.

El esfuerzo inversor realizado en los Gltimos afios en distribucién y los elevados ritmos
de captacién de clientes han permitido, a pesar de la benignidad de las temperaturas,
aumentar las ventas en el mercado residencial un 12,5% respecto al afio anterior, v en el
periodo abril-junio, donde el efecto temperatura es menor, el incremento ha sido del
19,8%. El Grupo estima en 538 millones de termias el impacto en ventas de gas a
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consecuencia de las elevadas temperaturas durante ¢l primer semestre y que hubiera
supuesto un crecimiento del 16,4% en dicho mercado en condiciones “normalizadas™.

En cuanto al mercado industrial, las ventas de gas han disminuido wn 2,7%, afectadas
por una cafda en ¢l consumo para la cogeneracion y por la actividad de las sociedades
comercializadoras ajenas al Grupo Gas Natural, El impacto en ventas de gas por el
menor uso del gas natural en cogeneracidn s¢ estima en 367 millones de termias.

La apertura del mercado gasista espafiol ha dado lugar a un trasvase de clientes
industriales del mercado regulado al no regulado, que ha experimentado un notable
incremento en el semestre v alcanza un total de 32.285 millones de termias, un 36,0%
del mercado espafiol, frente a 2.144 millones de termias en el primer semestre de 2000
(2,5% del mercado).

Las ventas de gas de Gas Natural Comercializadora, S.A. se han e¢levado a 25.598
millongs de termias en el mercado no regulado y suponen una cuota del 79,3% del total
del mercado liberalizado.

La actividad de las sociedades comercializadoras ajenas al Grupo Gas Natural, que
suponen un 7,5% del mercado total de gas en Espafia, ha alcanzado unas ventas en el
primer semestre de 2001 de 6.687 millones de termias.

Par otro lado, la actividad de transporte de gas natural por cuenta de terceros (ATR) ha
experimentado un incremento del 37,7% respecto al afio anterior, hasta los 17.903
millones de termias, impulsada por la actividad de las sociedades comercializadoras
ajenas al Grupo

La red de transporte y distribucion se ha incrementado en 729 Km. ¢n ¢l trimestre,
alcanzando al 30 de junio de 2001 los 32.975 Km.

Por otra parte, ha continuado el ritmo de captacion de nuevos clientes en Esparia,
aplicando criterios que priorizan la mejor rentabilidad, con uwn incremento de 67.902 en
el trimestre, 140.664 en ¢l semestre y 306.390 en ¢l computo interanual.

Servicios relacionados

La actividad comercial d¢l Grupo en Espafia en los seis primeros meses del afio ha
permitido la instalacién de 16.000 calefacciones individuales y la ransformacién a gas
de las instalaciones de calefaccién centralizada de 54.000 viviendas. Estas cifras
superan en un 2,8% el nimero de nuevos usuarios de calefaccion conseguidos en el
primer semestre de 2000.

Asimismo, Gas Natural Servicios SDG, S.A. consiguié un total de 140.000 nuevos
contratos de mantenimiento en el semestre, un 48% superior al afio anterior, y se
superan los 400,000 contratos vigentes al 30 de junio de 2001. El crecimiento en la
venta de gasodomeésticos ha sido del 63,7%.



Estas actividades se han visto reforzadas con la puesta en marcha de un canal op-line,
desarrollado por la sociedad Portal Gas Natural, 5.A., con la finalidad de acercar al
cliente los mejores productos, servicios y contenidos para ¢l hogar, junto a programas
de fidelizacién de la base de clientes del Grupo.

2.2, Otros negocios en Espafia
(Generacion eléctrica

Los dos proyectos de generacion eléctrica del Grupo Gas Natural en curso, 400 Mw. en
San Roque (C4diz) y 400 Mw. en Sant Adria del Besds (Barcelona), avanzan de acuerdo
con los calendarios establecidos y estd previsto inicien su operacién comercial en el afio
2002.

En el mes de abril, el Grupo Gas Natural solicité autorizacion para la construccidn de
otras dos centrales de ciclo combinado, de 800 Mw. cada una,. en Amibal (La Rioja) y
ep Plana del Vent (Tarragona). Estos dos proyectos empezarian a funcionar en el altimo
trimestre de 2003 v en el primer trimestre de 2004, respectivamente.

Comercializacién de electricidad

El Grupo Gas Natural, a través de Gas Natural Comercializadora, 5.A., cuenta en estos
momentos con una cuota del mercado eléctrico liberalizado de cerca del 2%, tras haber
cerrado contratos con cerca de 400 clientes desde que inici6, a finales del pasado afio, la
actividad de cometcializacién de electricidad en Espafia. Los clientes contratados
suponen un consumo anual de 1.200 GWh/afio.

De esta forma, el Grupo Gas Natural se ha convertido en la quinta compaiiia eléctrica de
Espaiia, y ¢n la primera comercializadora eléctrica sin generacién propia que opera en ¢l
mercado energético espaiiol.

Telecomunicaciones

Durante el primer semestre de 2001 se ba avanzado en la construccién del troncal de
fibra que unird Madrid y Valencia, y que est previsto finalice en los proximos meses.
La cifra de facturacién ha sido de 9,7 millones de euros (1.613 millones de pesetas), lo
que supone un incremento del 22,6% respecto a la del afio 2000.



3. Actividad Exterior
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Abrl-Junic Energ ~Junio
Actividad Exterior
20 2000 % MEvines 2001 2000 %
3450 2428 421 IMPORTE NETO CIFRA DE NEGOCIOS 04,0 38H 4 55,5
&35 61,0 41 RESULTADS OFERATIVO 1159 80,7 2748
46,0 738 377 INVERSION TOTAL 80,0 1185 -3

La actividad exterior del Grupo ha alcanzado un resultado operativo de 115,9 millones
de euros (19.284 millones de pesetas) con un crecimiento del 27,8% respecto al afio
anterior, debido fundamentalmente a la mayor actividad de trading en relacién al mismo
periodo del afio anterior.

Las principales magnitudes del Grupo de la actividad gasista en el exterior han sido las

siguientes:
Abrilunio Enero ~Junio
Principalas magnitudes
2001 2000 % activittad gazists axtarior 2001 2000 o,
14816 13.7%0 79 Vantas da gas, sn millonos de tarmixs 26.514 24116 99
GEM 457 10 Residencial 10.521 10.045 47
£.554 5885 93 Irdughial 12741 11.644 a4
1.7 1278 b ) Autoraoeidn 3252 2427 Mo
3532 1833 14,5 Trading, s millorss. de termise 7319 2.001 2658
11.534 11.513 02 Trarsports de gas/ATR, en milonas de tamirs 21.844 19.81 10,3
&DE 1437 =78 Kllametros de red 43316 40.6884 65
- - - Nomer de clisnbes & 30/08 2AJLETS 3244.522 7.6




3.1, Actividad de gas en Latinoamérica

Las ventas de gas en Latinoamérica distribuidas por paises ban tenido el siguiente
detalle:

Abril-Junia Enero ~Junla

2001 2000 % Vantax de Gas, sn millonas de termiss 2001 2000 %
6.828 8.287 0.7 Argentina 10,654 10.636 0,2
4435 4310 30 Fesidancial 6.035 5859 30
1.563 1.662 -18,0 Industrial 2.660 3082 12,3
1.036 815 13,2 Automeeion 1.958 1.745 122
4567 3.708 23,2 Brasil 8725 737 19,2
321 M3 54 Regldencial 582 €48 -10,2
3.580 3.007 19,1 Indusgtrial 6.903 5998 15,1
666 358 26,0 Automnecidn 1.239 E73 841
1.450 148 26,0 Colombia 2.758 2.244 29

772 700 10,3 Residarzial 1492 1.367 a1
633 448 433 Industrial 1211 oen 395

39 5 - Automocidn 55 9 -
1.961 1.084 1,2 Mixico 4377 3018 117
985 1.105 10,5 Residencial 2411 2171 111
o972 ara 10,8 Industrial 1966 1.747 125
14.B16 13.730 79 TOTAL 26,514 24116 99

Para una adecuada comparacién entre periodos se debe sefialar la inclusion de la
sociedad Comercializadora Metrogas, S.A. de C.V ¢n ¢l perimetro de consolidacién en
¢l segundo trimestre de 2000, con efectos, basicamente, en el mamero de clientes y en
las ventas residenciales de México.

El volumen de ventas en el mercado residencial ha sido de 10.521 millones de termias,
con un incrervento del 4,7% respecto al afio anterior, mientras que en el mercado
industrial se alcanzaron los 12.741 millones de termias, con un aumento del 9,4% ¢n
relacion con las del afio anterior.

T.as ventas industriales en Argentina han disminuido un 12,3% debido,
fundamentalmente al traspaso de clientes al mercado de ATR. y, en menor medida, a la
situacién econdmica actual, misntras que las ventas residenciales crecieron un 3%y las
de automocién aumentaron un 12,2%.

Las ventas destinadas a automocién ban experimentado un importante crecimiento,
fundamentalmente debido al fuerte impulso conseguido en Brasil y al exito con que s¢
¢sta introduciendo en Colombia.

La actividad de transporte ha experimentado un incremento del 10,3%, superando la
cifra de 21.844 millones de termias vehiculadas en Argentina y México.
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La inversién material en Latinoamérica ha ascendido a 70,5 millones de euros (11.737
millones de pesetas), basicamente destinada a la ampliacién y mejora de la red de
transporte y de distribucién de gas qus ha alcanzado los 43.316 Km., con un
crecimiento interanual del 6,5%.

El niimero de clientes en Latinoamérica ha aumentado en 59.443 en ¢l primer trimesire
y 110.261 en el primer semestre de 2001, con un crecimiento interanual de 248.153
clientes,

Al 30 de junio de 2001 los clientes del Grupo en Latinoamérica y su aumento respecto
al mismo periodo de 2000, distribuidos por paises, han sido los siguientes:

2001 2000 Aumento
Argentina 1.232.488 1.206.630 25.858
Brasil 593.698 561485 12.204
Colombia 1.040.777 927.31 113.456
Mexico 625.711 529.076 96.635
TOTAL 3.492.675 3.244.522 248.153

3.2. Otras Actividades en el Exterior

Fn otras actividades en ¢l exterior se engloban, bisicamente, las actividades de trading
de gas y la operacion del gasoducto del Maghreb.

El volumen de gas operado en trading en ¢l periodo enero-junio de 2001 ha sido 7.319
millones de termias, frente a 2.001 millones de termias en el mismo periodo del aiio
anterior. Las ventas en el mercado americano han representado vn 31% del total,

La actividad desarrollada en Marruecos a través de Europe Maghreb Pipeline Ltd.
(EMPL) v Metragaz, S.A. ha representado un volumen total de 35.996 millones de
termias transportadas pata Sagane, S.A. y Transgas, 5.A.

4. Resultados financieros

El gasto financiero neto ha pasado de 83,4 millones de euros (13.885 millones de
pesetas) en el primer semestre de 2000 2 94,8 millones de euros (15.773 millones de
pesetas) en el primer semestre de 2001, debido fundamentalmente al aumento de la
deuda entre los periodos considerados.
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5. Resultado en sociedades participadas

El resultado neto correspondiente a la participacidn minoritaria en sociedades ha sido de
5,4 millones de euros (903 millones de pesetas), con un descenso del 31,6%. Las
principales partidas que componen e&ste epigrafe cormresponden a  sociedades
distribuidoras de gas en Espafia.

6. Resultados extraordinarios

El resultado extraordinario ha alcanzado uma pérdida de 7,6 millones de euros (1.291
millones de pesetas), cifra inferior a la reportadz en el primer trimestre de 2001 debido
fundamentalmente a la plusvalia por la2 venta de los terrenos donde estaba ubicada la
fabrica de Manoteras (Madrid).

7. Minoritarios

El resultado atribuido a socios externos ha ascendido a 14,4 millones de euros (2.399
millones de pesetas), un 6,2% superior al afio anterior. Las principales partidas que
componen este epigrafe corresponden a la participacion de los socios externos en Gas
Natural BAN, 5.A. de Argentina y en sociedades distribuidoras de gas en Espafia.

8. Tasa impositiva

El gasto por Impuesto sobre Sociedades ha supuesto 136,7 millones de euros (22.752
millones de pesetas). El tipo efectivo de gravamen del semestre ha sido del 31,3%,
similar al afio anterior.

Relaciones con el Inversor

Av. Portal de I'Angel, 20

08002 Barcalona

telf. 934 025 891

fax 934 025 896

e-mail:
relinversor@gasnaturalsdg.es
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