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. RESUMEN PARA UN FOLLETO DE BASE

A continuacion se describen las principales caracteristicas a tener en cuenta para una
adecuada comprension de la emision. Para mayor comprension el inversor debera leerse
el presente Folleto de Base, asi como el Documento de Registro.

» Este resumen debe leerse como introduccidn al Folleto de Base

> Toda decision de invertir en los valores debe estar basada en la consideracion por
parte del inversor del Folleto de Base y del Documento de Registro en su conjunto

» Cuando una demanda sobre la informacion contenida en el Folleto se presente ante
un tribunal, el inversor demandante podria, en virtud del Derecho nacional de los
Estados miembros, tener que soportar los gastos de la traduccion del Folleto antes
de que dé comienzo el procedimiento judicial.

> No podra exigirse responsabilidad civil a ninguna persona exclusivamente en base a
este Resumen, a no ser que el mismo fuese engafoso, inexacto o incoherente en
relacion con las demas partes del Folleto de Base

Existe un Documento de Registro de Caja de Ahorros y Monte de Piedad de Madrid,
inscrito en los Registros de CNMV con fecha 13 de octubre de 2009, que puede
consultarse en la pagina Web de CNMV (www.cnmv.es) 0 en la pagina Web del
Emisor (www.cajamadrid.es), asi como un Documento de Registro del Reino de
Espafia como garante, que puede consultarse en la pagina Web de CNMV
(www.cnmv.es).

1. FACTORES DE RIESGO

1.1. Factores de Riesgo relativos al emisor

La evolucion del negocio y de la rentabilidad del Grupo Caja Madrid esta condicionada
por la evolucién de una serie de factores de riesgo inherentes al negocio bancario en
general y al del Grupo Caja Madrid en particular:

1. Riesgo de Crédito: El riesgo de crédito se define como la posible pérdida que
puede generar el potencial incumplimiento, total o parcial, de sus obligaciones por parte
de una contrapartida o acreditado. Estas obligaciones surgen tanto de la actividad
financiera del grupo, como de la actividad de negociacion e inversion, ya se
instrumenten mediante préstamos, valores de renta fija o variable, instrumentos
derivados u otro tipo de producto (avales, garantias, etc.). Este riesgo es el mas
relevante en la actividad crediticia e, igualmente, lo es para Caja Madrid.

El complicado entorno econémico actual tiene su reflejo en el ratio de morosidad del
Grupo que se sitla, a cierre del tercer trimestre 2009 en el 5,38% (4,87% y 0,90% a
cierre de 2008 y 2007 respectivamente), mientras el ratio de cobertura alcanza el 43,2%
(46,6% y 237% a cierre de 2008 y 2007 respectivamente). El crecimiento de los
Recursos Propios Basicos elevo el ratio Tier | al 9,0% a septiembre 2009 (7,5% y 8,9%
comparable a cierre de 2008 y 2007 respectivamente) incluyendo una mejora del Core
Capital, ratio que mide los recursos propios de mayor calidad, hasta el 6,9%, mientras



que el ratio BIS Il crece hasta el 10,9% con una mejora de 0,9 puntos porcentuales
desde el cierre del afio anterior que fue el 10,0% (12,2% a cierre de 2007, BIS Il
comparable). En este sentido, los recursos propios computables basicos (Tier 1) al 30 de
septiembre de 2009 totalizan 11.655.540 miles de € (9.656.935 y 9.339.515 miles de €
a cierre de diciembre 2008 y 2007 respectivamente), y los complementarios (Tier 1)
2.445.834 miles de € (3.139.377 y 3.458.376 miles de € a cierre de diciembre 2008 y
2007 respectivamente).

2. Riesgo de Mercado: Por riesgo de mercado se entiende la pérdida potencial, en la
posicion financiera y los ingresos futuros, como resultado de movimientos adversos en
los precios de los instrumentos financieros con los que el Grupo Caja Madrid opera en
su actividad de negociacion en los mercados financieros y de valores.

3. Riesgo de tipos de interés: El riesgo de interés global del Balance se define como
la medida en que la entidad puede verse afectada por los movimientos futuros que se
produzcan en los tipos de interés de mercado. Las principales causas que originan este
riesgo se derivan de la diferente rapidez e intensidad con las que los cambios en los
tipos de interés de mercado se trasladan a los activos, pasivos y posiciones fuera de
balance, en funcién de los plazos en que se producen sus vencimientos Yy
repreciaciones. Los efectos en el corto plazo se reflejan en la cuenta de resultados y en
el medio plazo se manifiestan en variaciones en el valor econdmico de los activos y
pasivos que forman parte del balance.

A 30 de septiembre de 2009 la sensibilidad del margen de intereses de la actividad
comercial de la Entidad, ante un desplazamiento horizontal desfavorable de la curva de
tipos en 100 puntos basicos, en un horizonte temporal de dos afios y en un escenario de
mantenimiento del balance supondria una disminucion del 7,80%. La sensibilidad del
valor patrimonial de la actividad comercial de la Entidad ante un desplazamiento
paralelo desfavorable de la curva de tipos de interés de 100 puntos basicos supondria
una disminucion del 5,06%.

4. Riesgo de Liquidez: El riesgo de Liquidez recoge la incertidumbre de que, ante
condiciones adversas, el Grupo pueda acceder a fondos necesarios para cubrir las
necesidades de sus clientes, hacer frente a los vencimientos de sus pasivos y a los
requerimientos de liquidez. Incluye tanto el riesgo de incrementos inesperados en el
coste de su financiacion, como el riesgo de no poder estructurar los vencimientos de sus
pasivos de forma acorde y razonable con los de sus activos y el riesgo de no poder
hacer frente a sus obligaciones de pago puntualmente y a un precio razonable debido a
tensiones de liquidez.

A 30 de septiembre de 2009, el gap de liquidez acumulado ascendio a -3.814 millones
de euros hasta el plazo 1 mes y -5.332 millones de euros hasta el plazo 3 meses. En la
gestion del gap de liquidez, y para hacer frente a los vencimientos de financiacién
futuros, la Entidad cuenta con determinados activos disponibles liquidos que permiten
garantizar los compromisos adquiridos en la financiacion de su actividad inversora.
Dentro de estos activos, destacan los titulos valores incluidos en la poliza del Banco
Central Europeo, que permitirian la obtencion de liquidez inmediata y cuyo importe
total disponible al 30 de septiembre de 2009 fue de 8.652 millones de euros.
Adicionalmente, cabe resefiar que en las partidas de pasivo con vencimiento hasta 3
meses se incluyen depdsitos de bancos centrales por importe de 1.000 millones de



euros, que son renovables a discrecion del Grupo y que, en caso contrario, pasarian a
incrementar el importe total disponible de la mencionada péliza de liquidez del Banco
Central Europeo. Estas disponibilidades se ven reforzadas con la posibilidad de emitir,
con la garantia adicional del Estado Espafiol por importe de 1.382 millones de euros.
Adicionalmente, en octubre 2009 se extendio el importe avalado otros 4.105 millones
de euros, con lo que, a la fecha de este documento, la posibilidad de emitir con garantia
adicional del Estado Esparfiol asciende a 5.481 millones de euros. Asimismo, debe
tenerse en cuenta que el gap anterior es simplemente el resultado de la agrupacion de
activos y pasivos financieros por plazos de vencimiento contractuales a fecha 30 de
septiembre de 2009 sin contemplar ninguna renovacién, lo cual es una hipdtesis
extrema, altamente improbable y contraria a la experiencia histérica de la Entidad,
especialmente en lo que a pasivos minoristas (depositos a plazo) se refiere. Tampoco se
incluyen las fuentes adicionales de liquidez, como las emisiones de valores negociables,
que a la fecha se encontraran ejecutadas y pendientes de desembolso

5. Riesgo de tipos de Cambio: El riesgo de tipo de cambio es la pérdida potencial que
puede producirse como consecuencia de movimientos adversos en los tipos de cambio
de las diferentes divisas en las que se opera.

Respecto al riesgo de tipo de cambio, Caja Madrid sigue la politica de mantener niveles
bajos en este tipo de riesgo. El contravalor en euros de la posicion abierta en divisas al
cierre del tercer trimestre de 2009 era de 8.699 miles de euros.

6. Riesgo Operacional: EI Nuevo Acuerdo de Capital de Basilea define el riesgo
operacional como “el riesgo de pérdida resultante de una falta de adecuacion o de un
fallo de los procesos, el personal o los sistemas internos o bien de acontecimientos
externos, incluyendo el riesgo legal y excluyendo el riesgo estratégico y de reputacion”.
El riesgo operacional incluye: riesgo de negocio (por cambios impredecibles), riesgos
transaccionales, riesgos en los controles operacionales, pérdidas consecuencia de dafios
materiales, riesgos de proceso de datos (errores de programacion, fallos de sistemas,
etc.), y riesgo Legal.

1.2. Factores de Riesqo relativos a los valores

Riesgo de mercado: Por riesgo de mercado se entiende el riesgo generado por cambios
en las condiciones generales del mercado frente a las de la inversion. Las emisiones de
Bonos y Obligaciones simples, Bonos y Obligaciones Subordinados, las Cédulas
Hipotecarias y Territoriales, Obligaciones Subordinadas Especiales y los valores
estructurados estan sometidas a posibles fluctuaciones de sus precios en el mercado en
funcién, principalmente, de la evolucién de los tipos de interés y de la duracion de la
inversion (un aumento del tipo de interés, implicaria una disminucion de los precios en
el mercado).

Riesgo de liquidez o representatividad de los valores en el mercado: Es el riesgo de
que los inversores no encuentren contrapartida para los valores.

Riesgos de subordinacion y prelacion de los inversores ante situaciones
concursales: En caso de producirse una situacion concursal del Emisor, el riesgo de los
inversores dependera de si los bonos y obligaciones son o no subordinados.



En el caso de bonos y obligaciones y valores estructurados, estaran situados por detras
de los acreedores privilegiados, en el mismo nivel que el resto de acreedores comunes,
y por delante de los acreedores subordinados.

En el caso de bonos y obligaciones subordinados, estaran situados por detrds de los
acreedores comunes y de los privilegiados. Las Emisiones de Deuda Subordinada
realizadas al amparo del presente programa no gozaran de preferencia en el seno de la
Deuda Subordinada de Caja Madrid, cualquiera que sea la instrumentacion y fecha de
dicha Deuda.

La deuda Subordinada Especial, estara situada por detras de los acreedores comunes, de
los privilegiados y de la Deuda Subordinada. Las emisiones de Deuda Subordinada
Especial, emitidas al amparo del presente Folleto, no gozaran de preferencia en el seno
de la Deuda Subordinada Especial.

En el caso de Cédulas Hipotecarias, de conformidad con el articulo 14 de la Ley
2/1981, de 25 de marzo, del mercado hipotecario, y su actual redaccion introducida por
la Ley 41/2007, que la modifica, tendran el caracter de acreedores con preferencia
especial que sefiala el numero 3° del articulo 1923 del Cddigo Civil, frente a
cualesquiera otros acreedores, con relacion a la totalidad de los préstamos y creditos
hipotecarios inscritos a favor de Caja Madrid, salvo los que sirvan de cobertura a los
bonos hipotecarios. En caso de concurso, los titulares de Cédulas Hipotecarias gozaran
de privilegio especial de cobro sobre los créditos hipotecarios del emisor de
conformidad con el articulo 90.1.1° de la Ley Concursal.

Las Cédulas Territoriales, de conformidad con el articulo 13 de la Ley 44/2002, de 22
de noviembre, de Medidas de Reforma del Sistema Financiero, tendran derecho
preferente sobre los derechos de crédito de Caja Madrid frente al Estado, las
Comunidades Auténomas, los Entes Locales, los organismos autonomos y las entidades
publicas empresariales dependientes de ellos y otras entidades de naturaleza analoga del
Espacio Econdémico Europeo, para el cobro de los derechos derivados del titulo que
ostentan sobre dichos valores, en los términos del articulo 1.922 del Cédigo Civil. El
mencionado titulo tendra carécter ejecutivo en los términos previstos en la Ley de
Enjuiciamiento Civil. En caso de concurso, los tenedores de cédulas territoriales
gozarén de un privilegio especial de cobro sobre los derechos de crédito de la entidad
emisora frente a los entes publicos de acuerdo con el articulo 90.1.1° de la Ley
Concursal.

Riesgos de amortizacion anticipada de los valores: En aquellos casos en que las
Condiciones Finales de alguna emision establezcan la posibilidad de amortizacion
anticipada del Emisor, este tendr& derecho a amortizar anticipadamente los valores de
dicha emision. En este caso un inversor podria no ser capaz de reinvertir el resultado de
dicha amortizacion anticipada en valores comparables y al mismo tipo de intereés.

Riesgo de rentabilidad negativa de las Obligaciones Subordinadas Especiales: En
estos valores se podran producir diferimientos en el pago de los intereses y
minoraciones en el principal en caso de ser utilizados por el emisor para la
compensacion de pérdidas conforme a las disposiciones legales previstas al efecto. En
este caso el suscriptor podria perder el 100% del capital invertido, asi como los
intereses devengados y no pagados hasta la fecha.



Riesgo de pérdida de principal para los valores estructurados: Los valores
estructurados son valores con un riesgo elevado (incorporan estructuras complejas, que
en muchos casos implica operar con derivados), que pueden generar una rentabilidad
positiva pero también pérdidas en el nominal invertido. En aquellos casos en los que
exista la posibilidad de que, en la fecha de amortizacién el precio de amortizacion esté
por debajo de la par, o del precio de emision, los inversores perderan parcialmente el
importe invertido, pérdida que podra ser total si el precio de amortizacion fuera igual a
cero (esta posibilidad se reflejara en las Condiciones Finales).

Riesgo de Crédito de la Inversion: Es el riesgo de una pérdida econdmica como
consecuencia de la falta de cumplimiento de las obligaciones contractuales de pago por
parte el Emisor.



2. INFORMACION SOBRE LOS VALORES INCLUIDOS EN EL
FOLLETO

2.1. Clase de los valores

Podran emitirse bonos y obligaciones simples, bonos y obligaciones subordinadas,
cédulas hipotecarias o territoriales, obligaciones subordinadas especiales y valores
estructurados (conjuntamente, los “valores”). Las garantias, caracteristicas y orden de
prelacion de los valores se recogen en el epigrafe 4.5 del Folleto de Base de Valores no
Participativos. En ningln caso, los valores emitidos con cargo al presente Folleto
produciran rentabilidades negativas al inversor, excepto en el caso de Obligaciones
Subordinadas Especiales y Valores Estructurados.

2.2. Representacion de los valores

Las distintas clases de emisiones estaran representadas mediante anotaciones en cuenta.

2.3. Precio de amortizacion

Los valores se amortizardn a la par o por un importe superior o inferior segin se
establezca en el acuerdo de emision y en las Condiciones Finales.

En valores estructurados, el riesgo de que en la fecha de amortizacion el precio de
amortizacion esté por debajo de la par, o del precio de emision, dependerda del
subyacente, de la evolucién de este subyacente y de la formula que se aplique para la
liquidacion final.

2.4. Fecha de emision

La fecha de emision de los valores se especificard en las Condiciones Finales, y no
podra exceder de 12 meses desde la fecha de publicacién del presente Folleto.

2.5. Tipo de interés

El interés efectivo previsto para el suscriptor de los valores se especificard en las
Condiciones Finales y serd el que resulte de aplicar las condiciones particulares de
dicha emision. En emisiones cuyos flujos futuros no estuvieran prefijados, se detallaran
en las Condiciones Finales respectivas las hipotesis de calculo de los rendimientos.

2.6. Representacion de los tenedores

En las emisiones de valores donde proceda se constituira el Sindicato que tendra por
objeto la defensa de los intereses y derechos de los titulares de los valores.

2.7. Precio de los valores-Gastos para el suscriptor

El precio de los valores que se emitan se determinara en el momento del lanzamiento de
los mismos y aparecera reflejado en las Condiciones Finales. El importe efectivo de los
valores (importe nominal * precio de emision) dependera de las condiciones existentes



en el mercado en el momento de su lanzamiento. El precio de emision podra ser a la
par, exceder el 100% de su nominal, o bien, ser inferior a éste.

En las Condiciones Finales aparecera claramente reflejado el importe efectivo de los
valores.

2.8. Categorias de inversores a los que se ofertaran los valores

Las emisiones realizadas podran estar dirigidas al pablico en general o bien a inversores
cualificados especificamente y, en ambos casos, tanto nacionales como extranjeros, en
funcion de las caracteristicas especificas de cada emision. Las emisiones de valores
realizadas podran ser objeto de colocacion en uno o varios paises simultaneamente. En
caso de que hubiese algun tipo de reserva o tramo exclusivo para alguna jurisdiccion
concreta se haria constar en las correspondientes Condiciones Finales de los valores.

2.9. Admisién a cotizacion

Para las emisiones realizadas se podra solicitar la admisién a cotizacion en AIAF
Mercado de Renta Fija, o en otros mercados secundarios, en cuyo caso Caja Madrid
solicitard la inclusion de cada emision en dicho mercado para que cotice en un plazo no
superior a 30 dias desde la fecha de desembolso establecido en las Condiciones Finales.

En caso de que no se cumpla este plazo, la Entidad Emisora dara a conocer las causas
del incumplimiento mediante un anuncio en el boletin diario de AIAF y/o un periédico
de difusion nacional.

El mercado o los mercados espafioles o extranjeros en los que se pudiera solicitar la
admision a negociacion de los valores se especificaran en las Condiciones Finales. En
caso de cotizar en un mercado secundario no espafiol, el plazo para la admisiéon a
cotizacion a computar desde la fecha de desembolso se determinara en las Condiciones
Finales.

2.10. Condiciones de las ofertas publicas

Al amparo del presente Folleto de Base se podran poner en circulacion distintas
emisiones de valores cuya emision, indistintamente para cada tipo de valor, tendra lugar
en los préximos 12 meses a contar desde la fecha de publicacién del Folleto de Base.

2.11. Importe nominal maximo del presente Folleto de Base de Valores de Renta Fija

El importe nominal maximo del presente Folleto de Base de Valores de Renta Fija serd
de 30.000 millones de euros, o cifra equivalente en caso de emisiones realizadas en
otras divisas.

2.12. Importe nominal de los valores

El importe nominal y el nimero de valores a emitir no estan prefijados de antemano y
estara en funcion del importe nominal de los valores individuales de cada una de las
emisiones que se realicen al amparo del Folleto de Base de Valores no Participativos y
del importe nominal total de cada una de dichas emisiones singulares.



2.13. Ratings

Caja Madrid tiene asignada las siguientes calificaciones (ratings) por las principales
Agencias internacionales de calificacion crediticia: Moody’s, FitchRatings y Standard
& Poor’s (S&P). La ultima actualizacion realizada por cada Agencia fue: Moody’s — 15
de junio de 2009, FitchRatings — 22 de abril de 2009 y S&P — 15 de septiembre de
2009. A la fecha de registro de esta Nota de Valores, Caja Madrid tiene asignadas las
siguientes calificaciones ("ratings") por dichas agencias:

Ratings Moody's FitchRatings Standard & Poor's
Reino de Espafa Aaa AAA AA+

Caja Madrid

Largo Plazo Al A+ A

Corto Plazo P-1 F1 A-1
Fortaleza Financiera D+ B/C -

10



3.

INFORMACION SOBRE EL EMISOR

La Entidad Financiera emisora de los valores es Caja de Ahorros y Monte de Piedad de
Madrid (Caja Madrid), con domicilio social en Plaza de Celenque, 2, 28.013, Madrid.

A continuacion se presentan balance y cuenta de resultados consolidados a 30 de
septiembre 2009, 31 de diciembre 2008 y 31 de diciembre 2007.

La informacion a 30 de septiembre 2009 no ha sido objeto de auditoria si bien se ha
preparado de acuerdo con lo establecido por las Normas Internacionales de Informacion
Financiera, aprobadas por la Union Europea y en vigor al 30 de septiembre de 2009 (en
adelante “NIIF — UE”), asi como la Circular 4/2004, de 22 de diciembre, y la circular
6/2008, de 26 de noviembre, ambas de Banco de Espafa y que constituyen el desarrollo
y adaptacion al sector de entidades de crédito espafiolas de las Normas Internacionales
de Informacion Financiera aprobadas por la Unién Europea.

La informacidn a 31 de diciembre de 2008 y 2007 ha sido objeto de auditoria y se ha
elaborado conforme a lo establecido en las Normas Internacionales de Informacién
Financiera en vigor a 31 de diciembre de 2008. Las cuentas auditadas a 31 de diciembre
2008 se presentan de acuerdo con lo establecido en las mencionadas Circulares 4/2004
y 6/2008 de Banco de Espafia. Las referidas a 31 de diciembre 2007 han sido
reexpresadas adaptandolas a los nuevos formatos introducidos como consecuencia de la
entrada en vigor de la mencionada Circular 6/2008, habiendo sido formuladas
originalmente de acuerdo con los modelos de la Circular 4/2004. Igualmente la
informacion referida a septiembre 2008 ha sido reexpresada adaptandolas a los nuevos
formatos.

ACTIVO Sept-09 Dic-08 Dic-07

1. Cajay depésitos en bancos centrales 1.350.618 2.418.747 3.978.275
2. Cartera de negociacion 12.797.215 10.035.759 6.519.258
3. Otros activos financieros a valor razonable con cambios en PyG 86.506 83.976 102.397
4. Activos financieros disponibles para la venta 25.321.110 21.202.828 14.693.852
5. Inversiones crediticias 128.963.721 129.167.792 118.135.233
6. Cartera de inversion a vencimiento 8.801.705 7.700.020 7.162.233
7. Ajustes a activos financieros por macro-coberturas

8. Derivados de cobertura 2.877.115 2.589.197 863.085
9. Activos no corrientes en venta 636.628 243.475 1.037.946
10. Participaciones 2.635.440 2.165.580 1.919.427
11. Contratos de seguros vinculados a pensiones 132.735 68.789 25.944
12. Activos por reaseguros

13. Activo material 4.166.449 3.231.185 3.040.244
14. Activo intangible 607.350 628.335 75.905
15. Activos fiscales 1.094.418 1.335.609 1.212.328
16. Resto de activos 135.119 99.650 88.762
TOTAL ACTIVO 189.606.129 180.970.942 158.854.889

(en miles de euros)
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PASIVO Y PATRIMONIO NETO

Sept-09

1. Cartera de negociacion 10.681.984 8.540.191 4.336.444
2. Otros pasivos financieros a valor razonable con cambios en PyG - - -
3. Pasivos financieros a coste amortizado 165.262.539 159.802.479 140.865.463
4. Ajustes a pasivos financieros por macro-coberturas - - -
5. Derivados de cobertura 645.844 460.288 1.144.439
6. Pasivos asociados con activos no corrientes en venta - - -
7. Pasivos por contratos de seguros - - -
8. Provisiones 524.402 545.059 469.448
9. Pasivos fiscales 703.875 637.313 651.248
10. Fondo de la Obra Social 342.546 237.843 193.980
11. Resto de pasivos 651.533 707.370 542.023
12. Capital reembolsable a la vista - - -
TOTAL PASIVO 178.812.723 170.930.543 148.203.045
PATRIMONIO NETO
1. Fondos propios 10.614.682 10.219.553 9.635.803

1.1. Fondo de dotacién 27 27 27
1.2. Prima de emisién - - -
1.3. Reservas 9.992.347 9.379.046 6.774.940
1.4. Otros instrumentos de capital - - -
1.5. Menos: valores propios - - -
1.6. Resultado del ejercicio atribuido a la entidad dominante 622.308 840.480 2.860.836
1.7. Menos: Dividendos y retribuciones - - -

2. Ajustes por valoracion 133.197 (224.879,0) 946.830
3. Intereses minoritarios 45,527 45.725 69.211
TOTAL PATRIMONIO NETO 10.793.406 10.040.399 10.651.844

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO

(en miles de euros)

189.606.129

180.970.942

158.854.889
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CUENTA DE RESUL OS CONSOLIDADA

Diciembre 2008

Diciembre 2007

% Variacion

(miles de euros y %) Importe % sobre |mporte % sobre Dic 08 /
P BDI atri. P BDI atri. Dic 07

Margen de intereses 2.208.576 262,8% 1.976.572 69,1% 11,7%
Dividendos 112.285 13,4% 251.870 8,8% (55,4%)
Resultados por puesta en equivalencia 6.073 0,7% 253.200 8,9% (97,6%)
Comisiones netas 802.541 95,5% 853.439 29,8% (6,0%)
Resultados de operaciones financieras 345,572 41,1% 171.352 6,0% 101,7%
Otros resultados de explotacion 14.941 1,8% 73.959 2,6% (79,8%)
Margen bruto 3.489.988 415,2% 3.580.392 125,2% (2,5%)
Gastos de administracion y amortizaciones (1.921.749) (228,6%) (1.702.248) (59,5%) 12,9%

Gastos de personal (1.330.002) (158,2%) (1.097.436) (38,4%) 21,2%

Gastos generales (416.636) (49,6%) (397.847) (13,9%) 4,7%

Amortizacién (175.111) (20,8%) (206.965) (7,2%) (15,4%)
Dotaciones a provisiones 83.023 9,9% (136.143) (4,8%) (161,0%)
Pérdida por deterioro de activos financieros (869.481) (103,5%) (961.869) (33,6%) (9,6%)
Resultado de la actividad de explotacién 781.781 93,0% 780.132 27,3% 0,2%
Otros ganancias y otras pérdidas 423.758 50,4% 2.586.278 90,4% (83,6%)
Resultado antes de impuestos 1.205.539 143,4% 3.366.410 117,7% (64,2%)
Impuesto sobre sociedades (364.800) (43,4%) (497.870) (17,4%) (26,7%)
Resultado después de impuestos 840.739 100,0% 2.868.540 100,3% (70,7%)
Resultado atribuido a minoritarios 259 0,0% 7.704 0,3% (96,6%)
Resultado atribuido al Grupo 840.480 100,0% 2.860.836 100,0% (70,6%)

| Resultado atribuido al Grupo Recurrente || 960.882 | 1143% ||  909.805 |  318% || 5,6% |

CUENTA DE RESULTADOS CONSOLIDADA

Septiembre 2009

Septiembre 2008

% Variacion

% sobre % sobre Sept 09 /
(ites de curos %) Importe BDI atri. Importe BDI atri. Sept 08

Margen de intereses 2.020.369 324,7% 1.570.241 139,4% 28,7%
Dividendos 76.267 12,3% 78.545 7,0% (2,9%)
Resultados por puesta en equivalencia (56.647) (9,1%) 44.406 3,9%
Comisiones netas 575.448 92,5% 603.274 53,5% (4,6%)
Resultados de operaciones financieras 595.389 95,7% 414.115 36,8% 43,8%
Otros resultados de explotacion (6.410) (1,0%) 45.564 4,0% (114,1%)
Margen bruto 3.204.416 514,9% 2.756.145 244,6% 16,3%
Gastos de administracion y amortizaciones (1.238.758) (199,1%) (1.167.257) (103,6%) 6,1%

Gastos de personal (772.247) (124,1%) (740.058) (65,7%) 4,3%

Gastos generales (293.836) (47,2%) (278.587) (24,7%) 5,5%

Amortizacion (172.675) (27,7%) (148.612) (13,2%) 16,2%
Dotaciones a provisiones 19.925 3,2% (125.054) (11,1%) (115,9%)
Pérdida por deterioro de activos financieros (1.046.900) (168,2%) (441.036) (39,1%) 137,4%
Resultado de la actividad de explotacion 938.683 150,8% 1.022.798 90,8% (8,2%)
Otros ganancias y otras pérdidas (110.983) (17,8%) 469.924 41,7% (123,6%)
Resultado antes de impuestos 827.700 133,0% 1.492.722 132,5% (44,6%)
Impuesto sobre sociedades (204.125) (32,8%) (364.427) (32,3%) (44,0%)
Resultado después de impuestos 623.575 100,2% 1.128.295 100,2% (44,7%)
Resultado atribuido a minoritarios 1.267 0,2% 1.724 0,2% (26,5%)
Resultado atribuido al Grupo 622.308 100,0% 1.126.571 100,0% (44,8%)
Resultado atribuido al Grupo Recurrente | | 873.708 140,4% | | 831.065 73,8% | | 5,1% |
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1l. FACTORES DE RIESGO RELATIVOS A LOS VALORES

Riesgo de mercado

Por riesgo de mercado se entiende el riesgo generado por cambios en las condiciones
generales del mercado frente a las de la inversién. Las emisiones de Bonos y Obligaciones
simples, Bonos y Obligaciones Subordinados, las Cedulas Hipotecarias y Territoriales,
Obligaciones Subordinadas Especiales y los valores estructurados, estan sometidas a
posibles fluctuaciones de sus precios en el mercado en funcion, principalmente, de la
evolucion de los tipos de interés y de la duracion de la inversion (un aumento del tipo de
interés, implicaria una disminucién de los precios en el mercado).

Riesgo de liquidez o representatividad de los valores en el mercado

Riesgo de liquidez es el riesgo de que los inversores no encuentren contrapartida para los
valores. Los valores que se emitan al amparo del Folleto de Base seran valores de nueva
emision cuya distribucion podria no ser muy amplia y para los cuales no existe actualmente
un mercado de negociacion activo. Esta previsto que las emisiones efectuadas al amparo
del presente Folleto de Base coticen y sean negociadas en AIAF Mercado de Renta Fija, v,
en su caso, en otros mercados secundarios oficiales, a pesar de lo cual no es posible
asegurar que vaya a producirse una negociacion activa en el mercado. Asimismo, tampoco
es posible asegurar el desarrollo o liquidez de los mercados de negociacion para cada
emision en particular.

Riesgos de subordinacion y prelacion de los inversores ante situaciones concursales

En caso de producirse una situacion concursal del Emisor, el riesgo de los inversores
dependera de si los bonos y obligaciones son 0 no subordinados.

En el caso de bonos y obligaciones y valores estructurados, estaran situados por detras de
los acreedores privilegiados, en el mismo nivel que el resto de acreedores comunes, y por
delante de los acreedores subordinados.

En el caso de bonos y obligaciones subordinados, estaran situados por detras de los
acreedores comunes y de los privilegiados, y por delante de los accionistas.

En el caso de Deuda Subordinada Especial estaran situados detras de todos los derechos y
créditos de todos los acreedores comunes y de los de la subordinada no especial, delante de
cualquier clase de recursos asimilables al capital y, no gozaran de preferencia en el seno de
la Deuda Subordinada Especial de Caja Madrid.

En el caso de Cédulas Hipotecarias, de conformidad con el articulo 14 de la Ley 2/1981, de
25 de marzo, del mercado hipotecario, en su actual redaccion introducida por la Ley
41/2007, que la modifica, tendran el caracter de acreedores con preferencia especial que
sefiala el nimero 3° del articulo 1923 del Cddigo Civil, frente a cualesquiera otros
acreedores, con relacién a la totalidad de los préstamos y créditos hipotecarios inscritos a
favor de Caja Madrid, salvo los que sirvan de cobertura a los bonos hipotecarios, con
relacion a los activos de sustitucién y a los flujos econdmicos generados por los
instrumentos financieros derivados vinculados a cada emision, si existen. Todos los
tenedores de cédulas, cualquiera que sea su fecha de emisién, tendran la misma prelacion

14



sobre los préstamos y creditos que las garantizan y, si existen, sobre los activos de
sustitucion y sobre los flujos econémicos generados por los instrumentos financieros
derivados vinculados a cada emision.

Las Cédulas Territoriales, de conformidad con el articulo 13 de la Ley 44/2002, de 22 de
noviembre, de Medidas de Reforma del Sistema Financiero, tendran derecho preferente
sobre los derechos de crédito de Caja Madrid frente al Estado, las Comunidades
Auténomas, los Entes Locales, los organismos autonomos y las entidades publicas
empresariales dependientes de ellos y otras entidades de naturaleza analoga del Espacio
Econdémico Europeo, para el cobro de los derechos derivados del titulo que ostentan sobre
dichos valores, en los términos del articulo 1.922 del Cddigo Civil. EI mencionado titulo
tendra caracter ejecutivo en los términos previstos en la Ley de Enjuiciamiento Civil. En
caso de concurso, los tenedores de cédulas territoriales gozaran de un privilegio especial de
cobro sobre los derechos de crédito de la entidad emisora frente a los entes publicos de
acuerdo con el articulo 90.1.1° de la Ley Concursal.

Riesgos de amortizacidn anticipada de los valores

En aquellos casos en que las Condiciones Finales de alguna emision establezcan la
posibilidad de amortizacion anticipada del Emisor, este tendra derecho a amortizar
anticipadamente los valores de dicha emision. En este caso un inversor podria no ser capaz
de reinvertir el resultado de dicha amortizacion anticipada en valores comparables y al
mismo tipo de interés.

Riesgo de rentabilidad negativa de las Obligaciones Subordinadas Especiales

En estos valores se podran producir diferimientos en el pago de los intereses y
minoraciones en el principal en caso de ser utilizados por el emisor para la compensacion
de pérdidas conforme a las disposiciones legales previstas al efecto. En este caso el
suscriptor podria perder el 100% del capital invertido, asi como los intereses devengados y
no pagados hasta la fecha.

Riesgo de pérdida de principal para los valores estructurados: Los valores
estructurados son valores con un riesgo elevado (incorporan estructuras complejas, que en
muchos casos implica operar con derivados), que pueden generar una rentabilidad positiva
pero también pérdidas en el nominal invertido. En aquellos casos en los que exista la
posibilidad de que, en la fecha de amortizacion el precio de amortizacion esté por debajo de
la par, los inversores perderan parcialmente el importe invertido, pérdida que podra ser
total si el precio de amortizacion fuera igual a cero (esta posibilidad se reflejara en las
Condiciones Finales).

Riesgo de Crédito de la Inversion: Es el riesgo de una pérdida econdmica como

consecuencia de la falta de cumplimiento de las obligaciones contractuales de pago por
parte del Emisor.
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[11. NOTA DE VALORES

1. PERSONAS RESPONSABLES DE LA INFORMACION

3.

D. Carlos Stilianopoulos, Director de Tesoreria y Mercado de Capitales —Subdirector
General, como apoderado por la Comision Ejecutiva (con fecha 19 de octubre de 2009) y
en representacion de Caja de Ahorros y Monte de Piedad de Madrid, asume la
responsabilidad de las informaciones contenidas en esta Nota de Valores.

D. Carlos Stilianopoulos declara que, tras comportarse con una diligencia razonable para
garantizar que asi es, la informacion contenida en el presente Folleto de Base es, segun su
conocimiento, conforme a los hechos y no incurre en ninguna omision que pudiera afectar a

su contenido.

FACTORES DE RIESGO

Véase seccion Il “Factores de Riesgo relativo a los Valores” del presente Folleto de Base.

INFORMACION FUNDAMENTAL

3.1. Interés de las personas fisicas y juridicas participantes en la emision

No existen intereses particulares en las entidades participantes que elaboran el

presente Folleto de Base

3.2. Motivos de la emision

Las emisiones que se realicen bajo el presente Folleto de Base, obedecen a la

financiacion habitual del Emisor.

Las estimaciones de gastos relacionados con el registro del presente Folleto son:

Tasas CNMV 0,004% (max. de 41.422,13 € y min. de 1.034,68 €
AIAF 0,005% (max. 55.000 €)
Publicidad 30.000 €

Adicionalmente a estos gastos fijos, cada una de las emisiones realizadas al amparo
del presente Folleto soportara los siguientes gastos de admision:

Tasas CNMV por supervisiéon AIAF

Max. 9.550,87 € y min. 1.034,68 €

AlIAF

0,001% (max. 55.000 €)

IBERCLEAR

500 €
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4. INFORMACION RELATIVA A LOS VALORES QUE VAN A
OFERTARSE/ADMITIRSE A COTIZACION

4.1. Descripcién del tipo vy la clase de los valores

Al amparo del Folleto de Base, podran ofertarse bonos simples o subordinados,
obligaciones simples, subordinadas, subordinadas especiales, cédulas hipotecarias y
territoriales, y valores estructurados, que en ningun caso podran generar rendimientos
negativos para sus suscriptores, salvo en caso de las Obligaciones Subordinadas
Especiales y los valores estructurados..

e Bonos y obligaciones: Los bonos y obligaciones son valores que representan
una deuda para su emisor, devengan intereses y son reembolsables por amortizacion
anticipada o a vencimiento.

e Respecto de los Bonos y Obligaciones Subordinadas, las Obligaciones
Subordinadas Especiales, las Cédulas Hipotecarias, las Cédulas Territoriales y los
valores estructurados, se estara a lo dispuesto en el correspondiente Apéndice.

La informacion relativa al Cddigo ISIN (Internacional Securities Indentification
Number), u otros cédigos utilizados internacionalmente, de cada una de las emisiones
realizadas al amparo del presente Folleto de Base aparecera recogida en las
Condiciones Finales de la emision correspondiente.

4.2. Legislacion de los valores

Las emisiones se realizardn de conformidad con la legislacion espafiola. En particular,
se emitiran de conformidad con la Ley 24/1988 de 28 de julio, del Mercado de Valores,
con el R.D. 1310/2005 de 4 de noviembre y de conformidad con la Ley 211/1964, de
24 de diciembre, por la que se regula la emision de obligaciones por sociedades que no
hayan adoptado la forma de andénimas o por asociaciones u otras personas juridicas, y la
constitucion del sindicato de obligacionistas, y de acuerdo con aquellas otras
normativas que las han desarrollado.

El presente Folleto Base se ha elaborado siguiendo el modelo previsto en el Anexo V'y
VI e incorpora determinados elementos de informacion correspondientes al Anexo XIlI
del Reglamento (CE) n° 809/2004 de la Comision, de 29 de abril de 2004, relativo a la
aplicacion de la Directiva 2003/71/CE del Parlamento Europeo y del Consejo en cuanto
a la informacién contenida en los folletos asi como al formato, incorporacién por
referencia, publicacién de dichos folletos y difusion de publicidad.

Las emisiones de instrumentos de Deuda Subordinada estan sujetas, ademas, a lo
establecido en la Ley 13/1992 de 1 de Junio, de Recursos Propios y Supervision en
Base Consolidada de Entidades Financieras, y en la normativa reglamentaria que la
desarrolla.

Respecto de los Bonos y Obligaciones Subordinadas, las Obligaciones Subordinadas

Especiales, las Cédulas Hipotecarias, las Ceédulas Territoriales y los valores
estructurados, se estard a lo dispuesto en el correspondiente Apéndice.
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4.3. Representacion de los valores

Las distintas clases de valores estaran representadas mediante anotaciones en cuenta.

Segun corresponda, les sera de aplicacion el régimen legal recogido en el apartado 4.2
anterior. Con ocasion de cada una de las ofertas realizadas al amparo del presente
Folleto de Base, la Entidad Emisora publicard unas Condiciones Finales, en las que se
detallaran las caracteristicas particulares de los valores. Estas Condiciones Finales se
depositaran en la Comisién Nacional del Mercado de Valores y, en su caso, en la
Sociedad Rectora del Mercado donde se vayan a cotizar los valores y en la entidad
encargada del Registro Contable.

En las Condiciones Finales de cada emision se designard la entidad encargada del
registro de anotaciones en cuenta y de la compensacion y liquidacién, que podra ser la
Sociedad de Gestion de los Sistemas de Registro, Compensacion y Liquidacion de
Valores, IBERCLEAR, domiciliada en Madrid, Plaza de la Lealtad, 1, o una sociedad
que desempefia funciones similares. Asimismo, el emisor se compromete a facilitar la
compensacion y liquidacion de los valores a través de los sistemas internacionales de
Euroclear y/o Clearstream Luxemburg a los inversores que lo soliciten.

Se podré solicitar la admision a negociacion de las emisiones realizadas al amparo del
Folleto de Base en mercados regulados nacionales y en su caso extranjeros que, en
cualquier caso, apareceran determinados para cada emision que se realice en sus
respectivas Condiciones Finales. En estos casos la liquidacion y compensacion
correspondera al depositario central designado por la sociedad rectora del mencionado
mercado secundario extranjero y su funcionamiento serd el que dicho depositario tenga
establecido en sus normas de actuacion particulares.

4.4. Divisa de la emision

Los valores estaran denominados en cualquier moneda de curso legal de los paises de la
OCDE. En cualquier caso, en las Condiciones Finales de cada emision se detallard
claramente la moneda en la que estaran denominados los valores particulares que se
emitan con cargo a este Folleto de Base.

4.5. Orden de Prelacion

Las emisiones de bonos y obligaciones no tendran garantias reales ni de terceros. El
capital y los intereses de las Obligaciones o Bonos objeto de tales emisiones estaran
garantizados por el total del patrimonio de la Caja de Ahorros y Monte de Piedad de
Madrid.

Los inversores se situaran a efectos de la prelacion debida en caso de situaciones
concursales del Emisor por detras de los acreedores con privilegio que a la fecha tenga
el Emisor, conforme con la catalogacion y orden de prelacion de créditos establecidos
por la Ley 22/2003, de 9 de julio, Concursal, modificada por la Ley 36/2003, de 11 de
noviembre, de Medidas de Reforma Econdmica, por el Real Decreto Legislativo
6/2004, de 29 de octubre, por el que se aprueba el texto refundido de la Ley de
ordenacion y supervision de los seguros privados y por el Real Decreto Ley 5/2005, de
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11 de marzo, de reformas urgentes para el impulso a la productividad y para la mejora
de la contratacion publica.

Respecto de los Bonos y Obligaciones Subordinadas, las Obligaciones Subordinadas
Especiales, las Cédulas Hipotecarias, las Ceédulas Territoriales y los valores
estructurados, se estard a lo dispuesto en el correspondiente Apéndice.

4.6. Descripcion de los derechos vinculados a los valores y procedimiento para el
gjercicio de los mismos

Conforme con la legislacion vigente, los valores careceran para el inversor que los
adquiera de cualquier derecho politico presente y/o futuro sobre Caja Madrid.

Los derechos econdmicos y financieros para el inversor asociados a la adquisicion y
tenencia de los mismos, seran los derivados de las condiciones de tipo de interés,
rendimientos, precio de emision y precios de amortizacion con que se emitan, que se
encuentran recogidos en los epigrafes 4.7 y 4.8 siguientes y que se concretaran en las
Condiciones Finales que se publiquen con motivo de cada oferta de valores que se
realice al amparo del presente Folleto de Base.

El servicio financiero de la deuda seréa atendido por la entidad que actie como Agente
de Pagos de cada una de las emisiones que se realicen, abonandose directamente en
cada fecha de pago en las cuentas propias o de terceros, segun proceda, de las entidades
participantes las cantidades correspondientes.

Los titulares de bonos y obligaciones incluidos en el presente Folleto de Base tendran
derecho a voto en la Asamblea de Bonistas u Obligacionistas, de acuerdo con lo
previsto en el epigrafe 4.10 siguiente.

Aunque para las cédulas no existe obligacién legal de constituir un sindicato, el emisor
podra acordar la constitucion de un sindicato de tenedores de cédulas, siguiendo un
procedimiento similar al establecido para bonos y obligaciones en la Ley 211/1964 de
24 de diciembre, por la que se regula la emisidn de obligaciones por sociedades que no
hayan adoptado la forma de an6nimas o por asociaciones u otras personas juridicas, y la
constitucién del sindicato de obligacionistas, cuyas reglas estan previstas en el epigrafe
4.10 siguiente y en cuyo caso los titulares de cédulas tendran derecho a voto en la
Asamblea.

En caso de existir alguna limitacion a los derechos anteriormente citados se hara
constar en las correspondientes Condiciones Finales de la emision.

4.7. Tipo de interés nominal y disposiciones relativas a los intereses pagaderos

El rendimiento de los valores a emitir podra determinarse, para cada emision, de la
forma siguiente:

A) Tipo de Interés Fijo

Cuando asi se especifique en las Condiciones Finales, los valores devengaran un tipo
de interés fijo, que se expresara como un porcentaje nominal bruto anual.
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B) Emisiones cupon cero
C) Interés Variable por referencia a tipos de interés de mercado.

Cuando asi se especifique en las Condiciones Finales, los valores devengaran un tipo
de interés variable, que se expresara como un porcentaje nominal bruto anual.

Cuando no se especifique otra cosa en las Condiciones Finales, la Base de Referencia
es Euro Interbank Offered Rate para el EURO (EURIBOR), al plazo indicado en la
Condiciones Finales, tomado de la pagina Reuters EURIBORO1 (o cualquiera que la
sustituya en el futuro, como ‘Pantalla Relevante’), o de otra que se pueda acordar. Si
dicha pagina (o cualquiera que la sustituya en el futuro) no estuviera disponible, se
tomara como Pantalla Relevante, por este orden, las paginas de informacion
electronica que ofrezcan los tipos EURIBOR (publicados por la British Bankers
Association) de Telerate, Bloomberg, o cualquiera creada que sea préactica de
mercado para reflejar el Mercado Interbancario del EURO.

La fijacion del tipo de interés se determinard, a las 11:00 CET dos dias habiles
TARGET antes de la fecha de inicio de cada periodo de interés, salvo que se indique
otra cosa en las Condiciones Finales.

Las emisiones podran generar sus rendimientos mediante el pago de cupones periodicos
(fijo o variable de acuerdo con una determinada referencia), el pago de un cup6n Unico
a vencimiento o en forma de cupdn cero (pagando su rendimiento de una sola vez a
vencimiento, mediante la diferencia entre el importe satisfecho en la suscripcion y el
comprometido a reembolsar al vencimiento) o mediante el pago de cupones periddicos
combinado con primas de suscripcion o amortizacion.

Con respecto al tipo de valores ofertados, y segin se establezca en las Condiciones
Finales de cada emision, se podran realizar ofertas de valores en los que Caja Madrid o
los inversores tenga la facultad de cancelacion anticipada, ya sea esta facultad
ejercitable en cualquier momento durante la vida de cada emision, ya lo sea en una o
varias fechas determinadas, a uno o varios precios determinados en las Condiciones
Finales.

El calculo de las rentabilidades debidas a los tenedores de los valores emitidos bajo el
presente Folleto de Base se realizard de la forma siguiente dependiendo del tipo de
emision:

Para estas emisiones, los intereses brutos a percibir en cada una de las fechas de pago
de intereses se calcularan mediante la aplicacion de las siguientes formulas basicas:

a) si la emision genera Unicamente cupones periodicos:

C= N*i*L
Base
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Donde:

C = importe bruto del cupdn periddico

N = nominal del valor

i = tipo de interés nominal anual expresado en terminos porcentuales

d = dias transcurridos entre las Fecha de Inicio del Periodo de Devengo de Interés y
la Fecha de Pago del cupdn correspondiente, computandose tales dias de acuerdo
con la Base establecida y teniendo en cuenta la convencion de dias habiles
aplicable.

Base = base de calculo que se utilice para cada emision, indicando el numero de
dias en que se divide el afio a efectos de calculo de intereses en base anual.

Si la emisién genera cupones periddicos y una prima de reembolso a vencimiento,
para el calculo del altimo cupon habréa que afiadir la prima de reembolso pagadera a
vencimiento.

b) si la emision es cupon cero: Para valores con plazo de vencimiento superior a
un afo:

N
(1+i)\n/base)

Donde:

E = importe efectivo del valor

N = nominal del valor

i = tipo de interés nominal anual expresado en términos porcentuales

n = NUmero de dias de vida del valor, computandose tales dias de acuerdo con la
Base establecida y teniendo en cuenta la convencion de dias habiles aplicable

Base = base de calculo que se utilice para cada emision, indicando el numero de
dias en que se divide el afio a efectos de calculo de intereses en base anual.

Respecto a los valores estructurados, se atenderd a lo establecido en el correspondiente
Apéndice.

Si coincidiese que el dia de pago de un cupdn periodico no fuese dia habil a efectos del
calendario relevante sefialado en las Condiciones Finales, el abono se efectuara el dia
habil inmediatamente siguiente, salvo que se indique otra cosa en las correspondientes
Condiciones Finales.

4.7.1. Plazo valido en el que se pueden reclamar los intereses y el reembolso del
principal

La accion para reclamar el pago de los intereses prescribe en el transcurso de cinco
afios, a contar desde el respectivo vencimiento. La accién para exigir el reembolso del
principal, prescribe a los quince afios desde la fecha de vencimiento.

En el caso de Cédulas Hipotecarias, se atenderd a lo establecido en el Apéndice B
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4.7.2. Descripcion de cualquier episodio de distorsion del mercado o de liquidacion
gue afecte al subyacente

Las Condiciones Finales de cada emision incluirdn informacion de los activos
subyacentes respecto de los que indicien los rendimientos de los valores, incluyendo
informacion sobre su evolucion histérica y otra informacidn relevante (pantallas/fuentes
donde puedan consultarse), a fin de permitir a los suscriptores y titulares de los valores
tener una idea correcta sobre las expectativas de rentabilidad y riesgo de los valores que
se emiten.

4.7.3. Normas de ajuste del subyacente

En el supuesto de imposibilidad de obtencidn del tipo establecido, el tipo de interés de
referencia sustitutivo sera el tipo de interés que resulte de efectuar la media aritmetica
simple de los tipos de interés interbancarios de oferta para operaciones de dep6sito no
transferibles, en la divisa de la emision, al plazo correspondiente, en la fecha de fijacion
del tipo de interés que declaren cuatro (4) entidades bancarias de reconocido prestigio
designadas para cada emision por el Agente de Calculo en caso de que lo hubiese, y si
no por Caja Madrid.

En el supuesto de imposibilidad de aplicacion del tipo de interés de referencia
sustitutivo anterior, por no suministrar alguna de las citadas entidades, de forma
continuada declaracion de cotizaciones, sera de aplicacion el tipo de interés que resulte
de aplicar la media aritmética simple de los tipos de interés declarados por al menos dos
(2) de las citadas entidades.

En ausencia o imposibilidad de obtencion de los tipos establecidos en los parrafos
anteriores, serad de aplicacion el ultimo tipo de interés de referencia aplicado al ultimo
Periodo de Devengo de Intereses y asi por Periodos de Devengo de Intereses sucesivos
en tanto en cuanto se mantenga dicha situacion.

Respecto de los valores estructurados, se establecera segun lo dispuesto en el Apéndice
E.

4.7.4. Agente de Calculo

En las emisiones a realizar bajo el presente Folleto de Base se podrd designar un
Agente de Calculo, que serd una entidad financiera o una sociedad de valores, que
podré ser filial de Caja Madrid. En las Condiciones Finales se especificara la identidad
del Agente de Calculo, si la hubiera.

4.8. Precio de amortizacion y disposiciones relativas al vencimiento de los valores

Los datos relativos a la amortizacion de los valores de las emisiones que se realicen al
amparo de este Folleto de Base, serdn especificados convenientemente en las
Condiciones Finales de acuerdo con las siguientes reglas generales:

4.8.1. Precio de amortizacion

Los valores del presente programa, seran amortizados a la par o por un importe superior
o inferior, segun se establezca en el acuerdo de emision y segln se especifique en las
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Condiciones Finales correspondientes. Los valores emitidos al amparo de este Folleto
de Base, con excepcion de las obligaciones subordinadas especiales y de los valores
estructurados, no pueden generar rendimientos negativos para el inversor.

4.8.2. Fechay modalidades de amortizacion

Las fechas y procedimientos de amortizacion aplicables a las emisiones de valores se
estableceran en la correspondiente Condiciones finales, con sujecion a las siguientes
reglas generales.

Los plazos minimos y méximos de cada uno de los instrumentos a emitir bajo el
presente Folleto de Base son los siguientes:

Cédulas Hipotecarias Entre 1y 40 afios, todos los posibles
Cédulas Territoriales Entre 1y 40 afios, todos los posibles
Bonos u Obligaciones Entre 1y 40 afios todos los posibles
Valores Estructurados Entre 1y 40 afios todos los posibles
Deuda Subordinada Desde 5 hasta 40 afios.

Deuda Subordinada Especial Perpetua

Los valores serdn amortizados a su vencimiento en una vez, o mediante la reduccion del
nominal de los valores y su devolucion a los inversores en la fecha que especificamente
se determine en las Condiciones Finales de la emision particular. En ningin caso esta
fecha de vencimiento serd inferior a un afio.

En el supuesto de que el acuerdo de emision contemple la posibilidad de amortizacion
anticipada de los valores, la misma se realizaré de acuerdo con las siguientes reglas:

1.- Amortizacién Anticipada por el Emisor (Call):

Cuando se establezca la posibilidad de Amortizacion Anticipada por el Emisor en las
Condiciones Finales, éste podra, previa la notificacion pertinente, amortizar todos los
valores de la emision (a no ser que en las Condiciones Finales se especifique la
posibilidad de amortizacion parcial) de que se trate por el importe que se determine
(“Precio de Amortizaciéon”) ya sea esta facultad ejercitable en cualquier momento
durante la vida de cada Emision, ya lo sea en una o varias fechas determinadas, a uno o
varios precios determinados en las Condiciones de Emision, todo ello en los términos y
condiciones, y hasta los limites especificados en las Condiciones Finales.

La notificacion a que se refiere el parrafo anterior se dirigird a la Comisién Nacional
del Mercado de Valores, al Agente de Pagos, a la Sociedad Rectora del mercado
secundario donde estén admitidos a cotizacion los valores, a la entidad encargada del
registro de los valores y de acuerdo con la legislacién vigente, mediante la publicacion
del correspondiente anuncio en el Boletin Oficial de Cotizacion del mercado secundario
donde coticen los valores (segun se establezca en las Condiciones Finales de la
emision) y debera ser firmada por un apoderado de Caja Madrid con facultades
bastantes. A los titulares de los valores, exclusivamente a criterio de Caja Madrid, se les
comunicard individualmente, mediante notificacion pertinente.

Las notificaciones deberan especificar los siguientes extremos:
0] Identificacion de la Emision sujeta a Amortizacion
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(i) Importe nominal global a amortizar

(iii)  La fecha de efectos de la Amortizacidén Anticipada, que sera un dia habil
a los efectos del mercado de negociacion de los valores, y debera ser
posterior en al menos diez dias habiles a la fecha de emisién de la
notificacion, y

(iv)  Precio de Amortizacion y el cupon corrido en su caso.

(V) Procedimiento de amortizacion.

La notificacion serd irrevocable, y obligara al emisor en los términos en ella contenidos.

2.- Amortizacién Anticipada del Suscriptor (Put):

Cuando se establezca la posibilidad de amortizacién anticipada por el Suscriptor en las
Condiciones Finales, Caja Madrid debera, ante el ejercicio de la opcién del tenedor del
activo, amortizar en la/s fecha/s especificada/s en las Condiciones Finales como fecha/
de amortizacion anticipada por el suscriptor (“Fecha de Amortizacién Anticipada por el
Suscriptor”), que podra ser una/s fecha/s determinada/s o cualquier momento durante la
vida de la emision. Para el ejercicio de esta opcién, el tenedor de los activos debera
depositar, con al menos diez dias de antelacion, ante el Emisor un escrito de
notificacion de amortizacién anticipada (dirigido al Director de Gestion Operativa).

3.- Reglas aplicables a ambos supuestos

Los términos y condiciones para el ejercicio de las facultades de amortizacién
anticipada que, en su caso, se establezcan en determinadas emisiones, se especificaran
en las Condiciones Finales.

En caso de existir cupdn explicito y amortizar anticipadamente, el emisor entregara al
inversor la cantidad correspondiente al cupén corrido asi como el importe del principal
que corresponda.

Respecto de los bonos y obligaciones subordinadas, las obligaciones subordinadas
especiales, las cédulas hipotecarias, las cédulas territoriales y los valores estructurados,
se estara a lo dispuesto en el correspondiente Apéndice.

4.9. Indicacion del rendimiento para el inversor y método de célculo

El interés efectivo previsto para el suscriptor de cada emision se especificard en su
correspondiente Condiciones Finales y serd el que resulte de aplicar las condiciones
particulares de dicha emision.

En emisiones cuyos flujos futuros no estuvieran prefijados, se detallaran en las
Condiciones Finales respectivas, las hipétesis de calculo de los rendimientos.

La tasa interna de rentabilidad para el suscriptor se calculard mediante la siguiente
formula:
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N
F,
= (1+rj8ase
100

Siendo:

Po = Precio de Emision del valor

F; = Flujos de cobros brutos a lo largo de la vida del valor

r = Rentabilidad anual efectiva o TIR

d = NUmero de dias transcurridos entre la fecha de inicio del devengo del
correspondiente cupon y su fecha de pago

N = Numero de flujos de la Emision

Base = Base para el calculo de intereses aplicable de conformidad con lo que resulte de
las Condiciones Finales.

4.10. Representacion de los tenedores de los valores

En las Emisiones de Obligaciones y Bonos, se procedera a la constitucion del Sindicato
de Obligacionistas (o Bonistas o Cedulistas), de conformidad con lo establecido en la
Ley 211/1964, de 24 de diciembre, por la que se regula la emision de obligaciones por
sociedades que no hayan adoptado la forma de anénimas o por asociaciones u otras
personas juridicas, y la constitucion del Sindicato de Obligacionistas a medida que
vayan recibiendo los valores, que se regira por los estatutos siguientes:

ESTATUTOS APLICABLES AL SINDICATO DE TENEDORES DE
(BONOS/OBLIGACIONES/CEDULAS)

Articulo 1. - Con la denominacion ““Sindicato de (Obligacionistas / Bonistas / titulares
de cédulas) de la Emisién (Emisor, afio y n° de la emision) queda constituido
un sindicato que tiene por objeto la defensa de los intereses y derechos de los titulares
de (Obligaciones / Bonos / Cédulas) emitidos por la CAJA DE AHORROS Y MONTE
DE PIEDAD DE MADRID, _ (n°de emision) emision, de _ (mes) de _ (afio) , de
acuerdo con la legislacion vigente.

Articulo 2. - El Sindicato subsistira mientras dure el empréstito y terminado este,
hasta que queden cumplidas por Caja Madrid) sus obligaciones ante los titulares de
los valores

Articulo 3. - El domicilio del Sindicato se fija en ( )

Articulo 4. - Son Organos del Sindicato la Asamblea General (Obligacionistas /
Bonistas / titulares de cédulas) y el Comisario

La Asamblea de (Obligacionistas / Bonistas / titulares de cédulas) acordara el
nombramiento de un Secretario a efectos de certificar los acuerdos de la misma.

Articulo 5. - ElI Comisario serd el Presidente del Sindicato de (Obligacionistas /
Bonistas / titulares de cedulas), y ademas de las competencias que le atribuya la
Asamblea General, tendra la representacion legal del Sindicato y podra ejercitar las
acciones que a este correspondan y las que considere oportunas para la defensa
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general y particular de los titulares de los Valores. En todo caso, el Comisario sera el
Organo de relacion entre la Entidad emisora y el Sindicato, y como tal, podra asistir
con voz y sin voto, a las deliberaciones de la Asamblea General de la entidad emisora,
informar a ésta de los acuerdos del Sindicato y requerir de la misma los informes que a
su juicio o al de la Asamblea de (Obligacionistas / Bonistas / titulares de cédulas),
interesen a éstos.

Articulo 6. - La Asamblea General de (Obligacionistas / Bonistas / titulares de
cédulas), debidamente convocada por el Presidente o por el Consejo de Administracion
de la entidad emisora, esta facultada para acordar lo necesario a la mejor defensa de
los legitimos intereses de los (Obligacionistas / Bonistas / titulares de cédulas);
destituir y nombrar Comisario o Presidente y Secretario; ejercer, cuando proceda, las
acciones judiciales correspondientes y aprobar los gastos ocasionados por la defensa
de los intereses comunes.

Articulo 7. - Los acuerdos de la Asamblea seran tomados por mayoria absoluta, con
asistencia de los (Obligacionistas / Bonistas / titulares de cédulas) que representen dos
terceras partes de los valores de emision en circulacién, y vincularan a todos los
(Obligacionistas / Bonistas / titulares de cédulas), incluso a los no asistentes y a los
disidentes.

Articulo 8. - En todo lo no previsto en el presente Reglamento sera de aplicacion la
Ley 211/1964, de 24 de Diciembre, sobre regulacion de la emision de obligaciones por
Sociedades que no hayan adoptado la forma de andnimas, asociaciones u otras
personas juridicas y la constitucion del Sindicato de Obligacionistas y el Texto
Refundido de la Ley de Sociedades Andnimas aprobado por Real Decreto Legislativo
1564/1989, de 22 de Diciembre.

En las emisiones de Cédulas Hipotecarias y Territoriales, a pesar de no existir una
obligacion legal de constituir un Sindicato de Cedulistas, se podra acordar la
constitucién del mismo (cuando asi se acuerde en la emision y se difunda a través de las
Condiciones Finales).

Las reglas aplicables a este sindicato son las detalladas anteriormente que seran de
aplicacion, en caso de que se constituya un sindicato, para cada una de las emisiones.

El nombramiento de Comisario, quien tendra todas las facultades que le atribuyen los
Estatutos anteriores, asi como aquellos aspectos concretos de domicilio y duracion del
sindicato, se determinaran en las Condiciones Finales de cada emision.

4.11. Resoluciones, autorizaciones y aprobaciones en virtud de las cuales se emiten los
valores

Las resoluciones y acuerdos por los que se procede a la realizacién de este Folleto de
Base, y cuya vigencia consta en certificacion remitida a la Comision Nacional del
Mercado de Valores, son los que se enuncian a continuacion:

- Acuerdo de la Asamblea General de la Entidad, con fecha 22 de junio de 2009
- Acuerdo del Consejo de Administracion con fecha 20 de julio de 2009

26



- Acuerdo de la Comision Ejecutiva, en uso de las facultades delegadas al efecto por el
Consejo de Administracion de la Entidad, en sesion de 19 de octubre de 2009.

4.12. Fecha de emision

En las Condiciones Finales de la emision se estableceran las fechas previstas de
emision de los valores.

4.13. Restricciones a la libre transmisibilidad de los valores

Segun la legislacién vigente, no existen restricciones particulares, ni de caracter general
a la libre transmisibilidad de los valores que se emiten, sin perjuicio de las limitaciones
que puedan resultar derivadas de la normativa aplicable en los paises donde vaya a
realizarse la oferta en cada caso.

Respecto de los bonos y obligaciones subordinadas, las obligaciones subordinadas
especiales, las cédulas hipotecarias, las cédulas territoriales y los valores estructurados,
se estara a lo dispuesto en el correspondiente Apéndice.

4.14. Fiscalidad de los valores

A las emisiones realizadas al amparo del presente Folleto de Base les sera de aplicacion
el régimen fiscal general vigente en Espafia en cada momento para las emisiones de
valores de renta fija en Espafia y, en su caso, a los impuestos a los que estén sujetos de
acuerdo con la normativa vigente.

A continuacion se expone el régimen fiscal vigente en el dmbito exclusivo de la
imposicion sobre la renta (Impuesto sobre la renta de las personas fisicas, Impuesto
sobre Sociedades e Impuestos sobre la renta de no residentes) en el momento de
registro de este Folleto de Base sobre la base de una descripcion general del régimen
establecido en la legislacion espafiola en vigor, sin perjuicio de los regimenes
tributarios forales de Concierto y Convenio econémico en vigor, respectivamente, en
los territorios historicos del Pais Vasco y en la Comunidad Foral de Navarra, o aquellos
otros, excepcionales que pudieran ser de aplicacion por las caracteristicas especificas
del inversor.

En particular, la normativa aplicable vendra establecida en la Ley 35/2006, de 28 de
noviembre, del Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas y de modificacion
parcial de las leyes de los Impuestos sobre Sociedades, sobre la Renta de no Residentes
y sobre el Patrimonio y su Reglamento, aprobado por el Real Decreto 439/2007, de 30
de marzo, el Real Decreto Legislativo 5/2004, de 5 de marzo, por el que se aprueba el
texto refundido de la Ley del Impuesto sobre la Renta de no Residentes y su
Reglamento, aprobado por el Real Decreto 1776/2004, de 30 de julio, el Real Decreto
Legislativo 4/2004, de 5 de marzo, por el que se aprueba el texto refundido de la Ley
del Impuesto sobre Sociedades, y su Reglamento, aprobado por el Real Decreto
1777/2004, de 30 de julio, y todo ello sin perjuicio de los cambios que puedan
producirse en la normativa aplicable a lo largo del periodo de duracion de las emisiones
realizadas el amparo del presente Folleto de Base.
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Asimismo, debera tenerse en cuenta lo establecido en la disposicion adicional segunda
de la Ley 13/1985, de 25 de mayo, (introducida por la Ley 19/2003, de 4 de julio, sobre
régimen juridico de los movimientos de capitales y de las transacciones econdmicas
con el exterior y sobre determinadas medidas de prevencion del blanqueo de capitales y
por la Ley 23/2005, de 18 de noviembre, de reformas en materia tributaria para el
impulso a la productividad), de coeficientes de inversion, recursos propios y
obligaciones de informacion de los intermediarios financieros, asi como lo establecido
en el Real Decreto 1065/2007, de 27 de julio, por el que se aprueba el Reglamento
General de las actuaciones y los procedimientos de gestion e inspeccion tributaria y de
desarrollo de las normas comunes de los procedimiento de aplicacion de los Tributos.

En la actualidad, esta siendo objeto de tramitacion el Proyecto de Ley de Presupuestos
Generales del Estado para el 2010 que preve en el Impuesto sobre la Renta de las
Personas Fisicas una tributacion progresiva del ahorro, gravando los primeros 6.000
euros al 19% vy el resto al 21% frente al actual tipo fijo del 18%, de tal modo que el tipo
de retencidn pasara a ser del 19%. En este sentido, en cuanto al Impuesto sobre la Renta
de no Residentes, se eleva del 18% al 19% la tributacion (y por tanto del tipo de
retencion cuando esta proceda) de dividendos y otros rendimientos derivados de la
participacion en los fondos propios de una entidad, intereses y otros rendimientos
obtenidos por la cesidn a terceros de capitales propios y ganancias patrimoniales que se
pongan de manifiesto con ocasion de las transmisiones de elementos patrimoniales.

En cualquier caso, es recomendable que los inversores interesados en la adquisicion de
los valores objeto de las emisiones realizadas al amparo del Folleto de Base consulten
con sus abogados o asesores fiscales, quienes les podran prestar un asesoramiento
personalizado a la vista de sus circunstancias particulares.

A. Inversores personas fisicas o juridicas residentes fiscales en Espafia

En el supuesto de que los tenedores sean personas fisicas o juridicas residentes a
efectos fiscales en Espafa, la tributacion por los rendimientos producidos vendra
determinada por la Ley 35/2006, de 28 de noviembre, del Impuesto sobre la Renta de
las Personas Fisicas y de modificacion parcial de las leyes de los Impuestos sobre
Sociedades, sobre la Renta de no Residentes y sobre el Patrimonio, y por el Real
Decreto Legislativo 4/2004, de 5 de marzo, por el que se aprueba el texto refundido
de la Ley del Impuesto sobre Sociedades, asi como sus reglamentos de desarrollo,
aprobados por el Real Decreto 439/2007, de 30 de marzo y el Real Decreto
1777/2004, de 30 de julio, respectivamente.

En particular, por lo que respecta al Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas y
al Impuesto sobre Sociedades, el importe de los cupones y/o la diferencia entre el
valor de suscripcion o adquisicion del activo y su valor de transmision o reembolso
tendran la consideracion de rendimiento del capital mobiliario.

Asimismo, de acuerdo con lo establecido en el articulo 74 y siguientes del
Reglamento del Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas, aprobado por el
Real Decreto 439/2007 de 30 de marzo, y el articulo 58 y siguientes del Reglamento
del Impuesto sobre Sociedades, aprobado por el Real Decreto 1777/2004 de 30 de
julio, los rendimientos del capital mobiliario obtenidos de estos valores quedaran
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sujetos a retencién a un tipo vigente en cada momento, siendo en la actualidad el
18%.

Por consiguiente los pagos de cupones y/o la diferencia entre el valor de suscripcion o
adquisicion del titulo y su valor de transmision o reembolso debera estar sometida a
retencion al tipo vigente en cada momento, actualmente un 18%, por parte de la
entidad emisora o la entidad financiera encargada de la operacién o, en su caso, por el
fedatario publico que obligatoriamente intervenga en la operacion.

A.1l. Excepcion a la obligacion de retener para personas juridicas

No obstante el régimen general expuesto en los parrafos anteriores, el articulo
59.q) del Reglamento del Impuesto de Sociedades, establece, para las emisiones
posteriores al 1 de enero de 1999, la exencion de retencion para las rentas
obtenidas por personas juridicas residentes en Espafia, cuando procedan de activos
financieros que cumplan las condiciones de estar representados mediante
anotaciones en cuenta y estar negociados en un mercado secundario oficial de
valores espafiol. En estos casos, la excepcion a la obligacion de practicar retencion
se aplicard tanto con ocasion del pago del cupdén como, en su caso, sobre el
rendimiento del capital mobiliario positivo que pudiera ponerse de manifiesto con
ocasion de la transmision, amortizacion o reembolso de los valores.

A.2. Excepcion a la obligacion de retener para personas fisicas

El articulo 75 del Reglamento del Impuesto sobre la Renta de las Personas
Fisicas, establece la exencion de retencion para las rentas obtenidas por personas
fisicas residentes en Espafia derivadas de la transmision o reembolso de activos
financieros con rendimiento explicito, siempre que estén representados mediante
anotaciones en cuenta y se negocien en un mercado secundario oficial de valores
espafol.

No obstante, quedara sujeta a retencion la parte del precio equivalente al cupon
corrido en las transmisiones de activos efectuadas dentro de los treinta dias
inmediatamente anteriores al vencimiento del cupon, cuando el adquirente sea una
persona 0 entidad no residente en territorio espafiol o sea sujeto pasivo del
Impuesto sobre Sociedades, y los rendimientos explicitos derivados de los valores
transmitidos estén exceptuados de la obligacion de retener en relacion con el
adquirente (articulo 75.3.e) del Reglamento del Impuesto sobre la Renta de las
Personas Fisicas).

B. No residentes a efectos fiscales en Espafia

B.1) No residentes en territorio espafiol que operan en €l con establecimiento
permanente

En el supuesto de inversores no residentes que operen en Espafia con
establecimiento permanente, el rendimiento generado por las emisiones realizadas
al amparo del presente Folleto de Base constituye una renta mas que debe
integrarse en la base imponible del Impuesto sobre la Renta de no Residentes,
cuyo célculo se establece en el articulo 18 del texto refundido de la Ley que
regula el mencionado Impuesto. Estos rendimientos seguiran, a efectos de su
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retencion, los criterios establecidos para las personas juridicas residentes en
territorio espafol descritos en el apartado anterior

B.2.) No residentes en territorio espafiol que operan en él sin establecimiento
permanente

De acuerdo con lo previsto en el apartado 2.d) de la disposicién adicional segunda
de la Ley 13/1985, de 25 de mayo de coeficientes de inversion, recursos propios y
obligaciones de informacion de los intermediarios financieros, las rentas derivadas
de las emisiones realizadas al amparo del presente Folleto de Base obtenidas por
no residentes fiscales en Espafia que operen en él sin mediacion de
establecimiento permanente, estaran exentos de tributacion en el Impuesto sobre
la Renta de no Residentes en los mismos términos establecidos para los
rendimientos derivados de la deuda publica en el articulo 14 del texto refundido
de la Ley de dicho impuesto y que fue objeto de modificacion por el Real Decreto
Ley 2/2008 de 21 de abril. En consecuencia, el rendimiento obtenido no estara
sometido a retencion a cuenta del citado Impuesto previa acreditacion de la
mencionada condicion de no residente a efectos fiscales en territorio espafiol.

De acuerdo con lo previsto anteriormente, y sin perjuicio de lo previsto en la
posterior Ley 4/2008 que modific el apartado tercero de la Disposicion Adicional
segunda de la mencionada Ley 13/1985 y que en la actualidad se encuentra
pendiente del correspondiente desarrollo reglamentario, a efectos de la aplicacion
de la exencion de retencion prevista para los inversores no residentes fiscales en
Espafia y que no operen a traves de un establecimiento permanente situado en
territorio espafiol, sera preciso cumplir con determinadas obligaciones de
informacion relativas a la identidad de los titulares de los valores de acuerdo con
lo previsto en el articulo 44 del Real Decreto 1065/2007, de 27 de julio, por el que
se aprueba el Reglamento General de las actuaciones y los procedimientos de
gestion e inspeccion tributaria y de desarrollo de las normas comunes de los
procedimientos de aplicacion de los tributos. El incumplimiento de las
mencionadas obligaciones de informacion supondré que el Emisor practique una
retencion del 18% (o del tipo vigente en cada momento).

5. CLAUSULAS Y CONDICIONES DE LA OFERTA

5.1. Descripcién de las Ofertas Publicas

5.1.1. Condiciones a las que esta sujeta la oferta

Al amparo del Folleto de Base se podran poner en circulacion distintas emisiones de
valores de renta fija, cuya emision, indistintamente para cada tipo de valor, tendra lugar
en los 12 meses siguientes a partir de la fecha de publicacién del mismo por uno de los
medios permitidos en virtud del articulo 27.2 del R.D. 1310/2005, de 4 de noviembre.

Cada oferta se formalizara mediante el envio, lo mas pronto posible y antes del inicio
del periodo de suscripcion y depésito, de las Condiciones Finales a la Comision
Nacional del Mercado de Valores, que contendran las condiciones particulares y
caracteristicas concretas de cada emision.
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5.1.2. Importe maximo

El importe nominal maximo de todas las emisiones realizadas no podra superar los
30.000 millones de euros, o cifra equivalente en caso de emisiones realizadas en otras
divisas. El importe nominal de cada uno de los valores de renta fija que se emitan sera
maltiplo de 1.000 euros, dependiendo de las caracteristicas de la emision. En caso de
dirigirse a inversores cualificados no serd inferior a 50.000 euros.

Las emisiones que se realicen bajo este Folleto de Base, podran estar o no aseguradas,
lo cual se indicara en las Condiciones Finales de cada emision. En caso de emisiones no
aseguradas, si una vez finalizado el periodo de solicitud de suscripcion establecido no
hubieran sido suscritos la totalidad de los valores objeto de la emision, el importe
nominal de ésta se reducira al de los valores efectivamente suscritos.

5.1.3.Plazos de la oferta publica y descripcion del proceso de solicitud

El periodo de duracién del Folleto de Base serd de un afio a partir de la fecha de
publicacién del mismo por uno de los medios permitidos en virtud del articulo 27.2 del
R.D. 1310/2005, de 4 de noviembre.

El periodo de solicitud de suscripcion para cada emision, se especificara en sus
Condiciones Finales correspondientes. Si en alguna emisién se prevé la posibilidad de
prorrogar el periodo de solicitud de suscripcion inicial, se hara constar en las
Condiciones Finales, incluyendo el procedimiento a seguir. En caso de que se produjese
una prorroga, se realizaran las oportunas publicaciones, segun lo establecido en el
parrafo anterior.

Las ofertas de valores podrén efectuarse dentro del periodo de duracion del Folleto de
Base. Los inversores podran remitir las solicitudes de suscripcion a las oficinas de la
propia Entidad, mediante el servicio de Banca Telefonica y a través de la Oficina
Internet, o bien a través de las entidades colocadoras, segun sea el caso y asi se indique
en las respectivas Condiciones Finales.

La Entidad emisora declara que dispone de los medios adecuados para garantizar la
seguridad, confidencialidad, fiabilidad y capacidad del servicio prestado a traves de la
Oficina Internet o de Oficina Telefonica, para el adecuado cumplimiento de las normas
sobre blanqueo de capitales, de las normas de conducta y control interno y para el
correcto desarrollo de las labores de inspeccion y supervision de la CNMV. En el caso
de emisiones dirigidas a inversores minoristas, en el momento de acceder al servicio de
Oficina Telefonica y con carécter previo a la suscripcion, el operador informara de las
condiciones de la emision y durante todo el periodo de suscripcion, se publicara, en la
Intranet/Internet del Emisor, el Resumen de dichas emisiones, con el fin de que las
oficinas hagan entrega del mismo a los clientes.
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5.1.4. Método del prorrateo

En el supuesto de que se estableciese para alguna emisién un mecanismo que incluya
prorrateo entre las ordenes de suscripcion, tal circunstancia se hara constar en las
Condiciones Finales de la emision

En las colocaciones o tramos dirigidos a inversores cualificados, la adjudicacion sera
discrecional por el Emisor y/o las Entidades Colocadoras. Caja Madrid, velara para que
no se produzca tratamiento discriminatorio entre peticiones de similares caracteristicas
y para el mismo tramo.

5.1.5. Detalles de la cantidad minima y/o maxima de solicitud

En el caso de existir, en las Condiciones Finales de cada emision particular se
especificaran los importes minimos 0 maximos que podran solicitar los inversores.

5.1.6. Método y plazos para el pago de los valores y para la entrega de los mismos

Cuando en una emision intervengan entidades Aseguradoras, éstas abonaran en la
cuenta que el Emisor designe al respecto la cantidad correspondiente al nimero de
valores por ella asegurado no més tarde de las 13:00 horas (hora de Madrid) del dia
sefialado como Fecha de Desembolso, salvo que en las Condiciones Finales se
establezca otra cosa.

En el caso de emisiones dirigidas a inversores minoristas, en el momento de cursar cada
solicitud de suscripcion, los suscriptores tienen que tener abierta una cuenta de valores
y una cuenta de efectivo; la apertura y cancelacion de las cuentas no tendré coste
alguno. Las entidades aseguradoras podran practicar una retencion de fondos al
suscriptor por el importe de la peticion, en el momento de cursar la solicitud. Dicha
retencion de fondos se remunerara al tipo de interés legal o al tipo de interés al que se
remunere la cuenta con cargo en la que se hayan retenido los fondos, cuando el tiempo
que medie entre el otorgamiento de la solicitud de suscripcion y la adjudicacion
definitiva de los valores sea superior a dos semanas.

En emisiones en las que participen Entidades Aseguradoras dirigidas exclusivamente a
inversores cualificados, una vez realizada la suscripcion, las Entidades Aseguradoras
pondrén a disposicion de los suscriptores, de forma inmediata, copia del boletin de
suscripcion o resguardo provisional. Dicha copia servird unicamente como documento
acreditativo de la suscripcién efectuada y no sera negociable extendiéndose su validez
hasta la fecha en que tenga lugar la primera inscripcion en anotaciones de los valores y
la asignacion de las correspondientes referencias de registro.

Para estas mismas emisiones pero colocadas entre el publico minorista, de la misma
forma, una vez realizada la suscripcion, las entidades aseguradoras entregaran a los
suscriptores, de forma inmediata, copia del boletin de suscripcion o resguardo
provisional firmado y sellado por la oficina ante la cual se tramitd la orden. Dicha copia
servira unicamente como documento acreditativo de la suscripcion efectuada y no sera
negociable extendiéndose su validez hasta el momento en que el suscriptor reciba el
extracto de la cuenta de valores definitivo. En el caso de inversores cualificados, la
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acreditacion de la suscripcion de los valores se realizard mediante cualquier medio que
permita dejar constancia de dicha suscripcion.

Cuando las solicitudes de suscripcion se dirijan directamente a la Emisora por los
propios inversores, éstos ingresaran el importe efectivo de los valores definitivamente
adjudicados con fecha valor igual a la fecha de desembolso, en efectivo, por cargo en
cuenta, o transferencia. No obstante, en el momento de cursar cada solicitud de
suscripcion, el emisor podra practicar una retencion de fondos al suscriptor por el
importe de la peticion, dicha provision de fondos podra ser remunerada 0 no, aunque en
todo caso siempre se remunerard de conformidad con lo previsto en el parrafo segundo
de este epigrafe, cuando el tiempo que medie entre el otorgamiento de la solicitud de
suscripcion y el abono de la provision de fondos, y la adjudicacion definitiva de los
valores sea superior a dos semanas

La entrega de los valores se acreditara mediante el envio del extracto de la cuenta de
valores o del documento acreditativo, segun proceda.

5.1.7. Publicacién de los resultados de la oferta

La Entidad Emisora, o en su caso cada Entidad Aseguradora, comunicara los resultados
de adjudicacion en el menor plazo posible y, en todo caso, en un plazo méximo de 10
dias habiles a partir de la Fecha de Desembolso de cada emision.

Los resultados se comunicaran a la CNMV, en su caso, a la sociedad rectora del
mercado secundario donde vayan a admitirse a cotizacion los valores, a la entidad
encargada del registro de los valores y de acuerdo con la legislacion vigente, mediante
la publicacion del correspondiente anuncio en el Boletin Oficial de Cotizacion del
mercado(s) secundario(s) donde coticen los valores, segin se establezca en las
Condiciones Finales de la emision. A los titulares de los valores, exclusivamente a
criterio de Caja Madrid, se les comunicard individualmente, mediante notificacion
pertinente.

5.1.8. Procedimiento para el ejercicio de cualquier derecho preferente de compra

No aplicable

5.2. Plan de distribucion y asignacion

5.2.1. Categorias de inversores a los que se ofertan los valores

Las emisiones realizadas bajo el presente Folleto de Base podran estar dirigidas a
inversores cualificados, a inversores minoristas, realizarse un tramo minorista y un
tramo cualificado, o un solo tramo dirigido tanto a inversores minoristas como a
inversores cualificados, tanto nacionales como extranjeros, en funcion de las
caracteristicas especificas de cada emision.

De la misma forma, las emisiones de valores realizadas al amparo del presente Folleto
de Base podréan ser objeto de colocacién en uno o varios paises simultaneamente. En
caso de que hubiese algun tipo de reserva o tramo exclusivo para alguna jurisdiccion
concreta se haria constar en las correspondientes “Condiciones Finales” de los valores.
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5.2.2. Notificacion a los solicitantes de la cantidad asignada

Se notificara a los solicitantes la cantidad asignada por un medio contrastable
(considerandose tales como teléfono, fax, correo ordinario, correo electrénico y
Bloomberg), antes de iniciarse la negociacion.

5.3. Precios

5.3.1. Precio al que se ofertaran los valores o el método para determinarlo

El precio se determinara en el momento del lanzamiento de los mismos y aparecera
reflejado en las Condiciones Finales de la emision.

En cuanto al importe efectivo de los valores para cada una de las emisiones, dependera
de las condiciones existentes en el mercado en el momento de su lanzamiento. Por ello,
el precio de emision podra ser a la par, exceder el 100% de su nominal, o bien, ser
inferior a éste. En cualquier caso, en las Condiciones Finales de cada emision aparecera
claramente reflejado el importe efectivo de los valores.

La suscripcion de los valores se realizara libre de comisiones y gastos para el suscriptor
por parte del Emisor. Asimismo, Caja Madrid como entidad emisora no cargara gasto
alguno en la amortizacion de los mismos. Para el resto de comisiones se aplicara el
Libro de Tarifas (aprobado por Banco de Espafia).

Los valores estaran representados por anotaciones en cuenta, y seran a cargo de la
Entidad Emisora todos los gastos de inscripcion en el Registro Central de Iberclear, o
en su caso, de la Entidad encargada del registro contable de la emisidén. Asimismo las
entidades participantes en Iberclear podran establecer de acuerdo con la legislacion
vigente, las comisiones y gastos repercutibles en concepto de administracion de valores,
que libremente determinen siempre que hayan sido comunicados al Banco de Espafia
y/o también a la CNMV y corran por cuenta de los titulares de los valores.

Los gastos y comisiones repercutibles se podran consultar por cualquier inversor en los
correspondientes folletos de tarifas de gastos y comisiones repercutibles que legalmente
estan obligadas a publicar las entidades sujetas a supervision del Banco de Esparfia y de
la CNMV; copias de dichos folletos de tarifas se pueden consultar en los organismos
supervisores mencionados.

5.4. Colocacién y suscripcion

5.4.1. Entidades coordinadoras y participantes en la colocacion

En las Condiciones Finales de cada emision se determinara el sistema de colocacion y
adjudicacion aplicable, indicando las Entidades Colocadoras, coordinadoras y
Aseguradoras que, en su caso, intervengan en la emision especificandose sus
cometidos.

5.4.2. Agente de Pagos y Entidades Depositarias

El pago de cupones, en su caso, y del principal de las emisiones al amparo de este
Folleto de Base serd atendido por el Agente de Pagos que se determinara en las
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Condiciones Finales de la emision y que necesariamente debera disponer de la
capacidad para llevar a cabo estas funciones en relacion con el mercado donde vaya a
tener lugar la admision a cotizacion de los valores.

5.4.3. Entidades Aseguradoras y procedimiento

Para cada emision que se realice al amparo de este Folleto de Base se especificara en
las Condiciones Finales correspondientes a cada emision, la relacion de Entidades
Colocadoras, asi como el importe global de las comisiones acordadas entre éstas y la
Entidad, si las hubiere.

La existencia de Entidades Aseguradoras, en su caso, se especificara en las Condiciones
Finales correspondientes. Asimismo se indicara la forma de tramitar la suscripcion, las
comisiones y el caracter juridico del aseguramiento (solidario o mancomunado), asi
como cualquier otro dato relevante para el inversor.

5.4.4. Fecha del acuerdo de Aseguramiento

En el caso de existir aseguramiento de la correspondiente emision, la fecha del contrato
de aseguramiento se incluira en las Condiciones Finales.

6. ACUERDOS DE ADMISION A COTIZACION Y NEGOCIACION

6.1. Solicitudes de admisidn a cotizacion

Para las emisiones realizadas al amparo del Folleto de Base, se solicitard la admision a
cotizacion en un mercado organizado; se podra solicitar cotizacion en AIAF o en otro
mercado nacional y/o extranjero. En caso de admision en AIAF, Caja Madrid solicitara
la inclusion de la emision en dicho mercado para que cotice en un plazo no superior a
30 dias desde la fecha de desembolso. Para los valores que se solicite admision a
negociacion en otros mercados secundarios, Caja Madrid se compromete a cumplir las
normas aplicables para la cotizacion de los valores en dichos mercados. EI mercado o
los mercados espafioles o extranjeros a los que se solicitard la admision a negociacion
de los valores se especificaran en las Condiciones Finales. De la misma forma, en caso
de cotizar en un mercado secundario no espafiol el plazo para la admision a cotizacion a
computar desde la fecha de emision se determinara en las Condiciones Finales

En caso de que no se cumpla este plazo, la Entidad Emisora dara a conocer las causas
del incumplimiento a la CNMV y al publico mediante la inclusion de un anuncio en el
Boletin Diario de AIAF y/o un periodico de difusion nacional, sin perjuicio de las
responsabilidades incurridas por este hecho.

El emisor hace constar que conoce los requisitos y condiciones que se exigen para la
admision, permanencia y exclusion de dichos valores en los mercados secundarios
organizados, segun la legislacion vigente asi como los requerimientos de sus 6rganos
rectores y acepta cumplirlos.
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6.2. Mercados requlados en los que estan admitidos a cotizacion los valores

A fecha de inscripcion del presente Folleto de Base, los empréstitos en circulacion
admitidos a negociacion en mercados secundarios nacionales emitidos por la Entidad

son:
2 IMPORTE FECHA FECHA
EMISION (millones Euros) | EMISION | VENCIMIENTO | MERCADO
Deuda Subordinada 1998-1 403 6/abr/1998 6/abr/2010 AIAF
Deuda Subordinada 2000-1 550 16/jun/2000 10/abr/2012 AlAFY
Luxemburgo
Deuda Subordinada 2000-2 50 16/jun/2000 16/jun/2015 AIAF
AlAF,
Cedulas Hipotecarias 2001-1 1.000 29/jun/2001 29/jun/2016 Luxemburgo
y Paris
, . . AlAFy
Cédulas Hipotecarias 2002-1 1.500 1/mar/2002 1/mar/2012
Luxemburgo
Cédulas Hipotecarias 2002-2 1.500 30/0ct/2002 | 30/oct/2014 AIAR Y
Luxemburgo
Bono Cima 2 100 2/mar/2004 2/mar/2011 AIAF
Cédulas Hipotecarias 2004-1 2.000 25/mar/2004 25/mar/2011 L AlAFY
uxemburgo
Bono Cima 3 100 7/abr/2004 7/abr/2011 AIAF
Deuda Subordinada 2004-1 250 15/jul/2004 15/jul/2014 AIAF
Cédulas Hipotecarias 2005-1 2.000 3/feb/2005 3/feb/2025 AIAF
Obligaciones CM 2005-2 1.000 23/mar/2005 23/mar/2010 AIAF
Obligaciones CM 2005-3 1.500 1/jun/2005 1/jun/2012 AlAF
Cédulas Hipotecarias 2005-2 2.000 14/dic/2005 14/dic/2015 AlAFY
Luxemburgo
Deuda Subordinada 2006-1 500 1/mar/2006 1/mar/2018 AIAF
Cédulas Hipotecarias 2006-1 2.000° 24/mar/2006 24/mar/2036 AIAF
Obligaciones CM 2006-2 2.000 24/may/2006 24/may/2010 AlAF
Cédulas Hipotecarias 2006-2 2.060° 25/may/2006 25/may/2018 AIAF
Obligaciones CM 2006-3 1.000 9/jun/2006 9/feb/2012 AIAF
Cédulas Hipotecarias 2006-3* 2.520 5/jul/2006 5/jul/2016 AIAF
Deuda Subordinada 2006-2 750 17/oct/2006 17/oct/2016 AIAF
Cédula Territorial 2007-1 1.250 21/feb/2007 21/feb/2014 AlAF
Cédulas Hipotecarias 2007-1 1.500 26/abr/2007 26/abr/2022 AIAF
Bono Caja Madrid 2007-2 63 26/jun/2007 26/jun/2014 AIAF
Cédulas Hipotecarias 2007-2 1.600° 28/jun/2007 28/jun/2019 AIAF
Bono Caja Madrid 2008-1 200 18/feb/2008 | 18ffeb/2013 | | AAY
uxemburgo
Cédula Hipotecaria 2008-1 50 26/feb/2008 26/feb/2038 AIAF
Deuda Subordinada 2008-1 100 26/feb/2008 26/feb/2028 AIAF
Bono Caja Madrid 2008-4° 1.265 11/abr/2008 11/abr/2011 AIAF

2 Emision inicial de 1.500 MM €, con caracter fungible con la emision de 26 de abril de 2007, por 500 MM €

% Emision inicial de 2.000 MM £, con caracter fungible con la emisién de 29 de septiembre de 2008, por 60 MM €
* Emision inicial de 2.500 MM €, con caracter fungible con la emision de 24 de octubre de 2008, por 20 MM €

> Emision inicial de 1.500 MM €, con caracter fungible con la emision de 11 de julio de 2008, por 100 MM €

® Emision inicial de 1.250 MM £, con caracter fungible con la emisién de 10 de noviembre de 2008, por 15 MM £
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Bono Caja Madrid 2008-6 172 16/jun/2008 16/jun/2023 AlAF
Bono Caja Madrid 2008-7’ 1.632 25/jun/2008 25/jun/2010 AIAF
Cédula Hipotecaria 2008-2 60 21/jul/2008 21/jul/2038 AIAF
Bono Caja Madrid 2008-8 10 24/jul/2008 28/jul/2010 AlAF
Bono Caja Madrid 2008-9 10 29/jul/2008 2/ago/2010 AIAF
Cédula Hipotecaria 2008-3 200 8/ago/2008 8/may/2011 AIAF
Cédula Hipotecaria 2008-4 25 1/sep/2008 10/ene/2012 AlAF
Bono Caja Madrid 2008-10 65 23/sep/2008 29/dic/2028 AIAF
Bono Caja Madrid 2008-11 100 15/0ct/2008 15/0ct/2010 AlAF
Bono Caja Madrid 2008-14 12 1/dic/2008 2/dic/2010 AIAF
Bono Caja Madrid 2008-15 185 22/dic/2008 22/jun/2010 AIAF
Cédula Hipotecaria 2008-5 789 29/dic/2008 29/dic/2011 AIAF
Bono Caja Madrid 2009-1 311 28/ene/2009 28/jul/2010 AlAF
Cédula Hipotecaria 2009-1 533 17/feb/2009 17/feb/2012 AIAF

Bono GGB 2009-1 2.000 20/feb/2009 20/feb/2012 AlAF

Bono GGB 2009-2 358 2/abr/2009 25/ene/2012 AIAF
Bono Caja Madrid 2009-2 150 8/abr/2009 8/oct/2010 AIAF
Bono Caja Madrid 2009-3 235 14/abr/2009 14/abr/2011 AIAF

Bono GGB 2009-3 2.500 16/abr/2009 16/abr/2012 AlAF
Bono Caja Madrid 2009-4 150 22/abr/2009 22/o0ct/2010 AIAF
Bono Caja Madrid 2009-5 50 5/may/2009 5/nov/2010 AIAF
Bono Caja Madrid 2009-6 65 6/may/2009 8/nov/2010 AIAF
Bono Caja Madrid 2009-7 1.000 29/jun/2009 29/jun/2011 AIAF
Deuda Subordinada 2009-1 162 15/jul/2009 15/jul/2015 AlAF
Cédula Hipotecaria 2009-2 1.750 5/0ct/2009 5/oct/2016 AIAF
Cédula Hipotecaria 2009-3 1.000 13/nov/2009 13/nov/2014 AIAF
Bono Caja Madrid 2009-8 125 23/nov/2009 23/nov/2011 AIAF

6.3.

Entidades de Liquidez

Se podra solicitar a alguna entidad habilitada al efecto que realice la funcion de entidad
de contrapartida.

Por lo que se refiere a la liquidez de los valores, en el supuesto que se establezcan unas
condiciones de liquidez especificas, seran detalladas en las Condiciones Finales.

Respecto a los bonos y obligaciones subordinadas, las obligaciones subordinadas

especiales, las cédulas hipotecarias, las cédulas territoriales y los valores estructurados,
se estara a lo dispuesto en el correspondiente Apéndice.

7. INFORMACION ADICIONAL

7.1. Personas y entidades asesoras en la emisién

No aplicable

7.2. Informacidén de la Nota de VValores auditada

No aplicable.

" Emision inicial de 1.600 MM €, con caracter fungible con la emisién de 25 de junio de 2008, por 32 MM €
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7.3. Informacién aportada por terceros

No aplicable.

7.4. Vigencia de las informaciones aportadas por terceros

No aplicable

7.5. Vigencia de las informaciones aportadas por terceros

Caja Madrid esta calificada por las principales Agencias internacionales de calificacion
crediticia: Moody’s, FitchRatings y S&P. La Gltima actualizacién realizada por cada
Agencia fue: Moody’s —15 de junio de 2009, FitchRatings — 22 de abril de 2009 y S&P
— 15 de septiembre de 2009.. A la fecha de registro de esta Nota de Valores, Caja
Madrid tiene asignadas las siguientes calificaciones (“ratings") por dichas agencias:

Ratings Moody's FitchRatings Standard & Poor's
Reino de Espafia Aaa AAA AA+

Caja Madrid

Largo Plazo Al A+ A

Corto Plazo P-1 F1 A-1
Fortaleza Financiera D+ B/C -

Como referencia para el suscriptor, en el cuadro siguiente se describen las categorias
utilizadas por las anteriores agencias de rating. Los indicadores 1, 2, 3, “+” y “-” a
continuacion de una categoria reflejan la posicion relativa dentro de la misma. El
numero 1 o el signo “+” representa la mejor posicion dentro de una categoria, mientras
que el 3 o el signo “-”indican la posicion mas debil, dentro de la misma categoria.

SIGNIFICADOS DE LAS CALIFICACIONES / AGENCIAS B e s | it st
Calidad extrema: minima sensibilidad en L/P a entorno adverso AAA Aaa AAA
AA+ Aal AA+
< ||Calidad superior (alta): escasa sensibilidad en L/P a entorno adverso AA Aa2 AA
=)
k7 AA- Aa3 AA-
f}
E A+ Al A+
S |[calidad buena (media-alta): moderada sensibilicad en L/P a entorno adverso A A2 A
o
K A A3 A
© BBB+ Baal BBB+
< Calidad aceptable (media): cierta sensibilidad en L/P a entornos adversos BBB Baa2 BBB
[SIS BBB- Baa3 BBB-
E9
s BB+ Bal BB+
x a
g o < ||Calidad cuestionable: Capacidad incierta en L/P con gran sensibilidad a entornos adversos BB Ba2 BB
ol L
3 % 2 BB- Ba3 BB-
g - § B+ B1 B+
lt?_l' Calidad pobre: Capacidad escasa en L/P dependiente de entorno favorable B B2 B
3 B- B3 B-
o
B _ ) ) ) ) cce+ Caal cce+
& ||Calidad muy pobre: Capacidad muy escasa en L/P con alta probabilidad de impago en C/P dependiente de entorno
ccc Caa2 ccc
favorable
CCC- Caa3 CcC-
S Situacion cercana a la Insolvencia: Alta probabilidad [CC] o sefial inminente [C] de impago con alguna espectativa de cc ca cc
23 | recobro, c
o
JER | Situacion de Insolvencia: Impago efectivo o anunciado a futuro con minima espectativa de recobro. SD R) ¢ RD
S |[SD/RD] = Default Selectivo (*); [D] = Default General (*) / [R] = Intervencién por Supervisor Regulatorio D D
Calidad extrema: minima sensibilidad al entorno AL+ p1 Fl+
< 2 S ||Calidad superior: escasa sensibilidad al entorno Al F1
S || € §||calidad buena: alguna sensibilidad al entorno A2 p-2 F2
EQIE >
2 <|[© = |[calidad aceptable: moderada sensibilidad al entorno A3 p3 £
S % Caliadad aceptable: mayor sensibilidad al entorno
oE
5 IS ® k=] [Situacion cercana a la insolvencia: (B, R-4)=Capacidad débil con evolucion incierta muy limitada por condiciones del B
= e s g=H [entomo; (C, R-5)= Alta probabilidad inmediata de impago sujeta a entorno favorable sostenido c c
(3] s 3 N-P
s 3 SD
[C) 2 Situacion de insolvencia: Impago actual o anunciado a futuro/ SD=Default Selectivo; D=Default General D
& pag D
w
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Estas calificaciones crediticias no constituyen una recomendacion para comprar, vender
o ser titular de valores. La calificacion crediticia puede ser revisada, suspendida o
retirada en cualquier momento por la agencia de calificacion.

Las mencionadas calificaciones crediticias son solo una estimacion y no tiene por qué
evitar a los potenciales inversores la necesidad de efectuar sus propios anélisis de Caja
Madrid o de los valores a adquirir.

Las calificaciones concretas que reciban los valores emitidos al amparo del Folleto de
Base se incluiran en las Condiciones Finales de la emision.

8. ACTUALIZACION DOCUMENTO DE REGISTRO

Desde la fecha de inscripcion del Documento de Registro de Valores Participativos (13 de
octubre de 2009) hasta el dia de registro del presente Folleto de Base, no hay hechos que
afecten a la solvencia del emisor o a la evaluacion de los valores; los hechos mas
destacados que han tenido lugar han sido:

» Durante el ejercicio 2009 Caja Madrid ha procedido a la venta de la totalidad de la
participacion mantenida en Bankinter, S.A., por un importe total de 176 millones
de euros, completando dicha operacién en octubre con la venta de un 2,9045% el
capital de la mencionada sociedad mediante un proceso de “accelerated book-
build” (oferta acelerada) de acciones encargado a UBS Limited. La plusvalia
generada por esta desinversion ascendié a 17,6 millones de euros.

> En Junio 2009 se adquirié el 10,5% del capital social de la empresa SOS Cuétara
(por importe de 149 MM £), porcentaje que no ha sufrido variacion a septiembre
2009. El 20 de octubre se comunico a CNMV las lineas generales de una Propuesta
de Reestructuracion de la deuda de la compafia SOS con base en un nuevo Plan de
Negocios. Se plantea una reduccion de deuda en un horizonte de 24 meses
mediante desinversion de negocios, de activos inmobiliarios, del Proyecto Tierra e
incremento de fondos propios. La propuesta fue presentada el 21 de octubre a los
Bancos acreedores. Adicionalmente, con fecha 29 de octubre se comunicé el inicio
de los tramites para la realizacion de un expediente de regulacion temporal de
empleo en todos los centros de trabajo de Espafia, por un periodo de hasta 6 meses
y dentro de los 12 meses siguientes a su fecha de autorizacion.

» Lainformacion a 30 de septiembre 2009 no ha sido objeto de auditoria si bien se ha
preparado de acuerdo con lo establecido por las Normas Internacionales de
Informacion Financiera, aprobadas por la Union Europea y en vigor al 30 de
septiembre de 2009 (en adelante “NIIF — UE”), asi como la Circular 4/2004, de 22
de diciembre, y la circular 6/2008, de 26 de noviembre, ambas de Banco de Espafia
y que constituyen el desarrollo y adaptacién al sector de entidades de crédito
espafiolas de las Normas Internacionales de Informacion Financiera aprobadas por
la Unidn Europea.
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ACTIVO

1. Cajay dep6sitos en bancos centrales

2. Cartera de negociacion

w

. Otros activos financieros a valor razonable con cambios en PyG

IN

. Activos financieros disponibles para la venta

o

. Inversiones crediticias

o

. Cartera de inversion a vencimiento

~

. Ajustes a activos financieros por macro-coberturas

©

Derivados de cobertura

©o

. Activos no corrientes en venta

1

o

. Participaciones

1

[

. Contratos de seguros vinculados a pensiones
12. Activos por reaseguros

13. Activo material

14. Activo intangible

15. Activos fiscales

16. Resto de activos

TOTAL ACTIVO
(en miles de euros)

1.350.618

12.797.215

86.506

25.321.110

128.963.721

8.801.705

2.877.115

636.628

2.635.440

132.735

4.166.449

607.350

1.094.418

135.119

189.606.129

%

Sept-09 / Dic-08

2.418.747 (44,2%)
10.035.759 27,5%
83.976 3,0%
21.202.828 19,4%
129.167.792 (0,2%)
7.700.020 14,3%

2.589.197 11,1%
243.475 161,5%
2.165.580 21,7%
68.789 93,0%

3.231.185 28,9%)
628.335 0,0%
1.335.609 (18,1%)
99.650 35,6%
180.970.942 4,8%

%

PASIVO Y PATRIMONIO NETO Sept-09 Sept-09 / Dic-08
1. Cartera de negociacion 10.681.984 8.540.191 25,1%
2. Otros pasivos financieros a valor razonable con cambios en PyG - -
3. Pasivos financieros a coste amortizado 165.262.539 159.802.479 3,4%
4. Ajustes a pasivos financieros por macro-coberturas - -
5. Derivados de cobertura 645.844 460.288 40,3%|
6. Pasivos asociados con activos no corrientes en venta - -
7. Pasivos por contratos de seguros - -
8. Provisiones 524.402 545.059 (3.8%)
9. Pasivos fiscales 703.875 637.313 10,4%
10. Fondo de la Obra Social 342.546 237.843 44,0%)
11. Resto de pasivos 651.533 707.370 (7,9%)
12. Capital reembolsable a la vista - -
TOTAL PASIVO 178.812.723 170.930.543 4,6%
PATRIMONIO NETO
1. Fondos propios 10.614.682 10.219.553 3,9%
1.1. Fondo de dotacién 27 27 0,0%]
1.2. Prima de emision - -
1.3. Reservas 9.992.347 9.379.046 6,5%)
1.4. Otros instrumentos de capital - -
1.5. Menos: valores propios - -
1.6. Resultado del ejercicio atribuido a la entidad dominante 622.308 840.480 (26,0%)
1.7. Menos: Dividendos y retribuciones - -
2. Ajustes por valoracion 133.197 (224.879,0) (159,2%)
3. Intereses minoritarios 45.527 45.725 (0,4%)
TOTAL PATRIMONIO NETO 10.793.406 10.040.399 7,5%)

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO
(en miles de euros)
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Grupo Caja Madrid alcanza unos activos consolidados totales, a cierre del tercer
trimestre de 2009, de 189.606 millones de euros, un 4,8% mas que al finalizar el
ejercicio anterior. Las inversiones crediticias, el epigrafe con mayor peso dentro el
activo, totalizan 128.964 millones de euros, repitiendo practicamente la cifra de
diciembre de 2008 lo cual es especialmente destacable en el actual contexto. Destaca
asimismo la evolucién de la cartera de Activos Financieros Disponible para la Venta
que se incrementd en 4.118 millones de euros en los nueve primeros meses de 2009
hasta situarse en 25.321 millones de euros.

La cartera de negociacién, que incluye mayoritariamente derivados de tipos de interés,
se situd en 12.797 millones de euros a cierre del tercer trimestre 2009, 1.845 millones
de euros mas que en diciembre 2008.

Por el lado del pasivo, la cartera de Pasivos Financieros a Coste Amortizado se elevé a
165.263 millones de euros, un 3,4% mas que en diciembre 2008. Los recursos
gestionados de clientes en balance (incluidos en este epigrafe y que comprenden los
depdsitos de clientes, los débitos representados por valores negociables y los pasivos
subordinados) ascendieron a 144.134 millones de euros, lo que supone un crecimiento
anual de 5.253 millones de euros, un 3,8% mas. Caja Madrid ha llevado a cabo, durante
este ejercicio, tres emisiones de Bonos con garantia del Estado Espafiol por un importe
total superior a los 4.800 millones de euros, y una emision de Bonos Senior (sin aval
del Estado) por importe de 1.000 millones de euros, que ha sido la primera emision de
estas caracteristicas realizada por una Caja de Ahorros en los ultimos quince meses. A
su vez, el saldo de pasivos subordinados recoge la emision de participaciones
preferentes Caja Madrid por importe de 3.000 millones de euros, lanzada en el segundo
trimestre del afo.

CUENTA DE RESULTADOS CONSOLIDADA

Septiembre 2009 Septiembre 2008 % Variacion
" % sobre % sobre Sept 09/
(miles de euros y %) Importe BDI atri. Importe BDI atri. Sept 08
Margen de intereses 2.020.369 324,7% 1 570 241 139,4% 28,7%
Dividendos 76.267 12,3% 78.545 7,0% (2,9%)
Resultados por puesta en equivalencia (56.647) (9,1%) 44.406 3,9%
Comisiones netas 575.448 92,5% 603.274 53,5% (4,6%)
Resultados de operaciones financieras 595.389 95,7% 414.115 36,8% 43,8%
Otros resultados de explotacién (6.410) (1,0%) 45.564 4,0% (114,1%)
Margen bruto 3.204.416 514,9% 2.756.145 244,6% 16,3%
Gastos de administracién y amortizaciones (1.238.758) (199,1%) (1.167.257) (103,6%) 6,1%
Gastos de personal (772.247) (124,1%) (740.058) (65,7%) 4,3%
Gastos generales (293.836) (47,2%) (278.587) (24,7%) 5,5%
Amortizacion (172.675) (27,7%) (148.612) (13,2%) 16,2%
Dotaciones a provisiones 19.925 3,2% (125.054) (11,1%) (115,9%)
Pérdida por deterioro de activos financieros (1.046.900) (168,2%) (441.036) (39,1%) 137,4%
Resultado de la actividad de explotacion 938.683 150,8% 1.022.798 90,8% (8,2%)
Otros ganancias y otras pérdidas (110.983) (17,8%) 469.924 41,7% (123,6%)
Resultado antes de impuestos 827.700 133,0% 1.492.722 132,5% (44,6%)
Impuesto sobre sociedades (204.125) (32,8%) (364.427) (32,3%) (44,0%)
Resultado después de impuestos 623.575 100,2% 1.128.295 100,2% (44,7%)
Resultado atribuido a minoritarios 1.267 0,2% 1.724 0,2% (26,5%)
Resultado atribuido al Grupo 622.308 100,0% 1.126 571 100,0% (44,8%)
Resultado atribuido al Grupo Recurrente | [ 873708 | 1404% || 831065 738% | | 5,1%
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Durante los primeros nueve meses del ejercicio, Grupo Caja Madrid registro 2.020
millones de euros de margen de intereses, un 28,7% mas que en el mismo periodo de
2008.

Los ingresos netos por comisiones totalizaron 575 millones de euros, 28 millones de
euros menos que en septiembre de 2008, evolucion que continda afectada por los
menores ingresos de comisiones ligadas a las actividades de Gestion de Activos e
Intermediacion Bursatil. Por su parte, los resultados de operaciones financieras y
diferencias de cambio ascendieron a 595 millones de euros conjuntamente,
confirmando la favorable tendencia observada durante el primer semestre del ejercicio.
Asi, una vez incorporados los ingresos procedentes de participaciones en instrumentos
de capital, que sumaron tanto via dividendos como via resultados por puesta en
equivalencia, 20 millones de euros (103 millones de euros menos que en septiembre de
2008) debido a la evolucion menos favorable de las sociedades participadas, el Margen
Bruto del Grupo Caja Madrid super6 los 3.200 millones de euros, cerca de 450 millones
de euros mas que en septiembre de 2008.

Los gastos de administracion, que incluyen los gastos de personal y los gastos generales
e incorporan el efecto del cambio de perimetro en el ejercicio 2009, desaceleran su
incremento hasta el 4,7%, lo que ha permitido mejorar el ratio de eficiencia en 3,7
puntos porcentuales, hasta el 33,3%.

Los resultados de este tercer trimestre han permitido incrementar las dotaciones por
deterioro de activos financieros, deduciendo un total de 1.047 millones de euros del
Resultado de la Actividad de Explotacion, 606 millones de euros mas que en
septiembre de 2008, de los cuales 359 millones de euros corresponden a dotaciones
cautelares voluntarias. De éstas, 114 millones de euros se han realizado en el tercer
trimestre del ejercicio.

Tras considerar los deterioros de activos no financieros y otros resultados el Beneficio
antes de Impuestos del Grupo Caja Madrid se situd en 828 millones de euros.

Una vez deducido el impuesto de sociedades y el beneficio correspondiente a intereses
minoritarios, el Beneficio Atribuido al Grupo Caja Madrid totaliza, al cierre del tercer
trimestre de 2009, 622 millones de euros.

El ratio de morosidad del Grupo que se sitla, a cierre del tercer trimestre 2009 en el
5,38% (4,87% y 0,90% a cierre de 2008 y 2007 respectivamente), mientras el ratio de
cobertura alcanza el 43,2% (46,6% y 237% a cierre de 2008 y 2007 respectivamente).
El crecimiento de los Recursos Propios Basicos elevo el ratio Tier | al 9,0% a
septiembre 2009 (7,5% y 8,9% comparable a cierre de 2008 y 2007 respectivamente)
incluyendo una mejora del Core Capital, ratio que mide los recursos propios de mayor
calidad, hasta el 6,9%, mientras que el ratio BIS |1 crece hasta el 10,9% con una mejora
de 0,9 puntos porcentuales desde el cierre del afio anterior que fue el 10,0% (12,2% a
cierre de 2007, BIS Il comparable). En este sentido, los recursos propios computables
basicos (Tier 1) al 30 de septiembre de 2009 totalizan 11.655.540 miles de € (9.656.935
y 9.339.515 miles de € a cierre de diciembre 2008 y 2007 respectivamente), y los
complementarios (Tier Il) 2.445.834 miles de € (3.139.377 y 3.458.376 miles de € a
cierre de diciembre 2008 y 2007 respectivamente).

42



APENDICE A. BONOS Y OBLIGACIONES SUBORDINADOS

Toda la informacién descrita en el Folleto de Base es comun a los bonos y obligaciones
subordinadas excepto por la especifica aplicable a las mismas que se recoge a
continuacion.

4.1. Descripcién

Los bonos y obligaciones subordinados son valores que representan una deuda para su
emisor, devengan intereses y son reembolsables por amortizacion anticipada o a
vencimiento. En base a su condicion de emision subordinada se sitian a efectos de
prelacion de créditos tras todos los acreedores con privilegio y ordinarios.

4.2. Legislacion

Las emisiones de instrumentos de Deuda Subordinada estan sujetas, ademas, a lo
establecido en la Ley 13/1992 de 1 de Junio y en la normativa reglamentaria que la
desarrolla.

4.5. Orden de Prelacion

Las Emisiones de Obligaciones y Bonos Subordinados no tendran garantias reales ni de
terceros. El capital y los intereses de las Obligaciones o los Bonos Subordinados objeto
de tales Emisiones estaran garantizados por el total del patrimonio de la Caja de
Ahorros y Monte de Piedad de Madrid.

Los Valores de Emisiones de Deuda Subordinada presentan la condicion de
financiacion subordinada para los acreedores, entendiéndose por tal, segun el articulo
12.1, apartado h) del Real Decreto 216/2008, de 15 de febrero, de Recursos propios de
las entidades financieras, aquella que, a efectos de prelacion de créditos, se situa detras
de todos los acreedores comunes:

= Depositantes
= Acreedores con privilegio
= Acreedores ordinarios

Las Emisiones de Deuda Subordinada realizadas al amparo del presente Folleto de
Base no gozaran de preferencia en el seno de la Deuda Subordinada de Caja Madrid,
cualquiera que sea la instrumentacion y fecha de dicha Deuda.

Se situard por delante, en su caso, de las cuotas participativas y participaciones
preferentes emitidas o garantizadas por la Entidad y de la Deuda Subordinada Especial.

4.8. Fecha y modalidades de amortizacion

Los plazos minimos y maximos de emision de Bonos u Obligaciones Subordinados es
entre 1y 40 afos todos los posibles.

La amortizacion anticipada de valores de Deuda Subordinada (que tan solo puede
realizar el Emisor) precisara la autorizacion del Banco de Espafia, y en ningun caso
podré tener lugar antes de transcurridos cinco afios desde la fecha de desembolso de los
valores, incluso en aquellos supuestos en que dicha fecha no coincida con la fecha de
emision de dichos valores.
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APENDICE B. CEDULAS HIPOTECARIAS

Toda la informacién descrita en el Folleto de Base es comun a las Cédulas Hipotecarias
excepto por la especifica aplicable a las mismas que se recoge a continuacion.

4.1. Descripcion

Las Cédulas Hipotecarias son valores que representan una deuda para su emisor,
devengan intereses y son reembolsables por amortizacién anticipada o a vencimiento.
De conformidad con la Ley 2/1981 de 25 de marzo, sobre regulacion del Mercado
Hipotecario conforme a la redaccion dada al mismo por la Ley 41/2007 que la
modifica, el capital y los intereses de las cédulas estaran especialmente garantizados,
sin necesidad de inscripcion registral, por hipoteca sobre todas las que en cualquier
tiempo consten inscritas a favor de la entidad emisora y no estén afectas a emision de
bonos hipotecarios, sin perjuicio de la responsabilidad patrimonial universal de la
misma vy, si existen, por los activos de sustitucion contemplados en el apartado dos del
articulo 17 de y por los flujos econémicos generados por los instrumentos financieros
derivados vinculados a cada emision, en las condiciones que reglamentariamente se
determinen.

De conformidad con el art. 12 de la Ley 2/1981 de 25 de marzo, sobre regulacion del
Mercado Hipotecario y art. 21 del Real Decreto 716/2009, de 24 de abril, por el que se
desarrollan determinados aspectos de la Ley 2/1981, de 25 de marzo, de regulacion del
mercado hipotecario y otras normas del sistema hipotecario y financiero, La entidad
emisora de las cédulas hipotecarias llevara un registro contable especial de los
préstamos y creditos que sirven de garantia a las emisiones de cédulas hipotecarias y, si
existen, de los activos de sustitucion inmovilizados para darles cobertura, asi como de
los instrumentos financieros derivados vinculados a cada emision. Dicho registro
contable especial debera asimismo identificar, a efectos del célculo del limite
establecido en el articulo 16 de la Ley 2/1981, de entre todos los préstamos y créditos
registrados, aquellos que cumplen las condiciones exigidas en la seccién segunda de la
mencionada Ley.

A las emisiones de cédulas no les serd de aplicacion el Capitulo X del Real Decreto
Legislativo 1564/1989, de 22 de diciembre, por el que se aprueba el Texto Refundido
de la Ley de Sociedades Andnimas. Tampoco se inscribiran en el Registro Mercantil.

4.2. Legislacion

Las emisiones de Cédulas Hipotecarias estan sujetas, a la Ley 2/1981, de 25 de marzo,
de Regulacion del Mercado Hipotecario en la redaccion dada por la Ley 41/2007, de 7
de diciembre y al Real Decreto 716/2009, de 24 de abril, por el que se desarrollan
determinados aspectos de la Ley 2/1981, de 25 de marzo, de regulacién del mercado
hipotecario y otras normas del sistema hipotecario y financiero.

4.5. Orden de Prelacion
El capital y los intereses de las emisiones de cédulas hipotecarias estaran especialmente

garantizados sin necesidad de inscripcion registral, por hipoteca sobre todas las que en
cualquier tiempo consten inscritas a favor de Caja Madrid y no estén afectas a emision
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de bonos hipotecarios, sin perjuicio de la responsabilidad patrimonial de la mismay, si
existen, por los activos de sustitucion y los flujos generados por los instrumentos
financieros derivados vinculados a cada emision. Todo ello de conformidad con lo
previsto en la Ley 2/1981, de 25 de marzo, de Regulacién del Mercado Hipotecario,
conforme a la redaccion dada al mismo por la Ley 41/2007 que la modifica, y por el
Real Decreto 716/2009, de 24 de abril, por el que se desarrollan determinados aspectos
de la Ley 2/1981, de 25 de marzo, de regulacion del mercado hipotecario y otras
normas del sistema hipotecario y financiero.

Los préstamos hipotecarios que serviran de cobertura a las emisiones de cédulas
hipotecarias estaran garantizados con primera hipoteca sobre el pleno dominio. Las
inscripciones de las fincas hipotecadas sujetas a los préstamos que serviran de cobertura
a las emisiones de cédulas hipotecarias, se encontrardn vigentes y sin contradiccion
alguna y no sujetas a limitaciones por razon de inmatriculacion o por tratarse de
inscripciones practicadas al amparo del articulo 298 del Reglamento Hipotecario.

Los préstamos garantizados que servirdn de cobertura a las emisiones de cédulas
hipotecarias no excederan de los limites establecidos en la Ley 2/1981 del Mercado
Hipotecario. El volumen de cédulas hipotecarias emitido por Caja Madrid no superara
el 80% del importe de los préstamos y créditos hipotecarios de cartera aptos para servir
de cobertura, deducido el importe de los afectados a los bonos hipotecarios.

Las cédulas hipotecarias podran estar respaldadas hasta un limite del 5% del principal
emitido, por los activos de sustitucion enumerados en el articulo 17 de la Ley 2/1981,
de 25 de marzo, en su redaccion dada por la Ley 41/2007, de 7 de diciembre.

Los bienes inmuebles por naturaleza sobre los que recaen las hipotecas de los
préstamos que serviran de cobertura a las emisiones de cédulas hipotecarias habran sido
tasados con anterioridad a la emision de los valores, y habrdn sido asegurados en las
condiciones que establece el articulo 10 del R.D. 716/2009, de 24 de abril, por el que
se desarrollan determinados aspectos de la Ley 2/1981, de 25 de marzo, de regulacion
del mercado hipotecario y otras normas del sistema hipotecario y financiero..

De conformidad con el articulo 14 de la Ley 2/1981, de 25 de marzo, del Mercado
hipotecario, conforme a la redaccion dada por la Ley 41/2007 de 7 de diciembre, los
tenedores de las Cédulas Hipotecarias tendran el caracter de acreedores con preferencia
especial que sefiala el nimero 3° del articulo 1923 del Cddigo Civil, frente a
cualesquiera otros acreedores, con relacion a la totalidad de los préstamos y creditos
hipotecarios inscritos a favor de Caja Madrid salvo los que sirvan de cobertura a los
bonos hipotecarios, con relacion a los activos de sustitucion y a los flujos econémicos
generados por los instrumentos financieros derivados vinculados a las emisiones, si
estos existen. Todos los tenedores de cédulas, cualquiera que sea su fecha de emision,
tendran la misma prelacion sobre los préstamos y créditos que las garantizan vy, si
existen, sobre los activos de sustitucion y sobre los flujos econémicos generados por los
instrumentos financieros derivados vinculados a las emisiones.

En caso de concurso, los titulares de Cédulas Hipotecarias gozardn de privilegio

especial de cobro sobre los créditos hipotecarios del emisor de conformidad con el
articulo 90.1.1° de la Ley Concursal.
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Sin perjuicio de lo anterior, se atenderan durante el concurso, de acuerdo con lo
previsto en el numero 7° del apartado 2 del articulo 84 de la Ley 22/2003, de 9 de julio,
Concursal, y como créditos contra la masa, los pagos que correspondan por
amortizacion de capital e intereses de las cédulas pendientes de amortizaciéon en la
fecha de solicitud del concurso hasta el importe de los ingresos percibidos por el
concursado de los préstamos y créditos hipotecarios y, si existen, de los activos de
sustitucion que respalden las cédulas y de los flujos econdmicos generados por los
instrumentos financieros vinculados a las emisiones.

4.6. Descripcién de los derechos vinculados a los valores y procedimiento para el
ejercicio de los mismos

Aunque para las cédulas no existe obligacion legal de constituir un sindicato, el emisor
podra acordar la constitucion de un sindicato de tenedores de cédulas, siguiendo un
procedimiento similar al establecido para bonos y obligaciones en la Ley 211/1964 de
24 de diciembre, por la que se regula la emision de obligaciones por sociedades que no
hayan adoptado la forma de andnimas o por asociaciones u otras personas juridicas, y la
constitucion del sindicato de obligacionistas, cuyas reglas estan previstas en el epigrafe
4.10 del presente Folleto y en cuyo caso los titulares de cédulas tendran derecho a voto
en la Asamblea.

En caso de existir alguna limitacién a los derechos anteriormente citados se hara
constar en las correspondientes Condiciones Finales de la emision.

4.7.1. Plazo vélido en el que se pueden reclamar los intereses y el reembolso del
principal

En el caso de Cédulas Hipotecarias, desde el dia de su vencimiento normal dejaran de
devengar intereses, hayanse o no presentado al cobro. Conforme a los dispuesto en el
articulo 950 del Cddigo de Comercio, el reembolso de los titulos, asi como el pago de
sus intereses y primas, dejaran de ser exigibles a los tres afios de su vencimiento.

4.8. Fecha y modalidades de amortizacion

Los plazos minimos y maximos de las Cedulas Hipotecarias a emitir bajo el presente
Folleto de Base son los siguientes: entre 1y 40 afios, todos los posibles

Por lo que se refiere a la amortizacion anticipada de Cédulas Hipotecarias, de acuerdo
con lo establecido en el articulo 16 de la Ley 2/1981, de 25 de marzo, del Mercado
hipotecario, conforme a la redaccion dada por la Ley 41/2007 de 7 de diciembre, y con
el art. 24 del Real Decreto 716/2009, de 24 de abril, por el que se desarrollan
determinados aspectos de la Ley 2/1981, de 25 de marzo, de regulacién del mercado
hipotecario y otras normas del sistema hipotecario y financiero, , el volumen de dichos
valores emitidos por la Entidad, y no vencidos, no podra superar el 80% de una base de
coémputo formada por la suma de los capitales no amortizados de todos los préstamos y
créditos hipotecarios (deducido el importe de los afectados a los bonos hipotecarios) de
la cartera de la Entidad aptos para servir de cobertura.
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En el caso de que el volumen de cedulas hipotecarias emitido por Caja Madrid llegue a
superar el 80% del importe de los capitales no amortizados de los préstamos y créditos
hipotecarios de cartera aptos para servir de cobertura, deducido el importe de los
afectados a los bonos hipotecarios, la Entidad Emisora podré proceder a la amortizacion
de Cédulas Hipotecarias hasta el importe excedido de acuerdo con lo que determina el
articulo 25.1.f) del Real Decreto 716/2009, de 24 de abril, por el que se desarrollan
determinados aspectos de la Ley 2/1981, de 25 de marzo, de regulacion del mercado
hipotecario y otras normas del sistema hipotecario y financiero.. De optarse por la
amortizacion de las Cédulas Hipotecarias ésta se realizara en la forma prevista en la ley
abonandose el importe correspondiente a los tenedores de las cédulas.

No obstante, si el limite se traspasa por incrementos en las amortizaciones de los
préstamos afectados, o por cualquier otra causa, la entidad emisora debera restablecer el
equilibrio de acuerdo con lo que determina el art. 25 del Real Decreto716/2009, de 24
de abril, por el que se desarrollan determinados aspectos de la Ley 2/1981, de 25 de
marzo, de regulacién del mercado hipotecario y otras normas del sistema hipotecario y
financiero.

En el supuesto de producirse amortizaciones de Cédulas Hipotecarias estas se
comunicaran a la CNMV, a la Sociedad Rectora del mercado secundario donde estén
admitidos a cotizacion los valores, a la entidad encargada del registro de los valores y
de acuerdo con la legislaciéon vigente, mediante la publicacion del correspondiente
anuncio en el Boletin Oficial de Cotizacion del mercado/s secundario donde coticen los
valores y/o un periédico de difusion nacional, segin se establezca en las Condiciones
Finales de la emision. A los titulares de los valores, exclusivamente a criterio de Caja
Madrid, se les comunicara individualmente, mediante notificacion pertinente.

4.13. Restricciones a la libre transmisibilidad de los valores

Para el caso de emisiones de Cédulas Hipotecarias, no existen restricciones particulares
a la libre circulacién de estos valores, amparados por la Ley 2/1981, de 25 de marzo y
el Real Decreto 716/2009, de 24 de abril, que desarrolla la regulacion del Mercado
Hipotecario, modificado por el Real Decreto 1289/1991, pudiendo ser transmitidos sin
necesidad de intervencion de fedatario publico segun lo dispuesto en el art. 37 del
citado Real Decreto 716/2009.
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APENDICE C. CEDULAS TERRITORIALES

Toda la informacién descrita en el Folleto de Base es comun a las Cédulas Territoriales
excepto por la especifica aplicable a las mismas que se recoge a continuacion.

4.1. Descripcion

Las Cédulas Territoriales son valores que representan una deuda para su emisor,
devengan intereses y son reembolsables por amortizacién anticipada o a vencimiento.
Estos valores se emiten con la garantia de la cartera de préstamos y créditos concedidos
por la sociedad emisora al Estado, las Comunidades Autonomas, los Entes Locales, asi
como a los organismos autbnomos y a las entidades publicas empresariales
dependientes de los mismos o0 a otras entidades de naturaleza analoga del Espacio
Econdmico Europeo, conforme a la legislacion vigente a los efectos.

4.2. Legislacion

Las emisiones de Cédulas Territoriales estan sujetas, ademas, a lo establecido en la Ley
44/2002, de 22 de noviembre, de Medidas de Reforma del Sistema Financiero.

4.5. Orden de Prelacion

El capital y los intereses de las Cédulas Territoriales que se emitan al amparo del
presente Folleto de Base estaran especialmente garantizadas por los préstamos y
créditos concedidos por Caja Madrid al Estado, las Comunidades Autonomas, los Entes
Locales, asi como a los organismos autonomos y a las entidades pablicas empresariales
dependientes de los mismos 0 a otras entidades de naturaleza analoga del Espacio
Econdémico Europeo, de conformidad con lo previsto en la Ley 44/2002, de 22 de
noviembre, de Medidas de Reforma del Sistema Financiero, sin perjuicio de la
responsabilidad patrimonial del mismo.

El volumen de Cédulas Territoriales emitido no podra superar en ningin momento el
70% del importe de los préstamos y créditos no amortizados que tenga concedidos a las
Administraciones Publicas y entidades antes referidas.

De conformidad con el articulo 13 de la Ley 44/2002, de 22 de noviembre, de Medidas
de Reforma del Sistema Financiero, los tenedores de las Cédulas Territoriales tendran
derecho preferente sobre los derechos de crédito de Caja Madrid frente al Estado, las
Comunidades Autonomas, los Entes Locales, los organismos autonomos y las entidades
publicas empresariales dependientes de ellos y otras entidades de naturaleza analoga del
Espacio Econdmico Europeo, para el cobro de los derechos derivados del titulo que
ostentan sobre dichos valores, en los términos del articulo 1.922 del Codigo Civil. El
mencionado titulo tendra caracter ejecutivo en los términos previstos en la Ley de
Enjuiciamiento Civil.

En caso de concurso, los tenedores de cédulas territoriales gozardn de un privilegio
especial de cobro sobre los derechos de crédito de la entidad emisora frente a los entes
publicos de acuerdo con el articulo 90.1.1° de la Ley Concursal

Sin perjuicio de lo anterior, durante el concurso se atenderan como créditos contra la
masa, los pagos que correspondan por amortizacion de capital e intereses de las cédulas
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territoriales emitidas y pendientes de amortizacion en la fecha de solicitud del concurso,
hasta el importe de los ingresos percibidos por el concursado de los préstamos que
respalden las cédulas de acuerdo con el articulo 84.2.7 de la Ley Concursal
(Disposicién Final decimonovena de la Ley Concursal).

4.6. Descripcion de los derechos vinculados a los valores y procedimiento para el
ejercicio de los mismos

Aunque para las cédulas no existe obligacion legal de constituir un sindicato, el emisor
podra acordar la constitucion de un sindicato de tenedores de cédulas, siguiendo un
procedimiento similar al establecido para bonos y obligaciones en la Ley 211/1964 de
24 de diciembre, por la que se regula la emision de obligaciones por sociedades que no
hayan adoptado la forma de andnimas o por asociaciones u otras personas juridicas, y la
constitucion del sindicato de obligacionistas, cuyas reglas estan previstas en el epigrafe
4.10 siguiente y en cuyo caso los titulares de ceédulas tendran derecho a voto en la
Asamblea.

En caso de existir alguna limitacion a los derechos anteriormente citados se hara
constar en las correspondientes Condiciones Finales de la emision.

4.8. Fecha y modalidades de amortizacion

Los plazos minimos y méaximos de las Cedulas Territoriales a emitir bajo el presente
Folleto de Base son los siguientes: entre 1y 40 afios, todos los posibles

Debe tenerse en cuenta la prevision contenida en el apartado tercero del articulo 13 de
la Ley 44/2002, de 22 de noviembre, de Medidas de Reforma del Sistema Financiero,
cuando dispone que las cédulas territoriales emitidas por la entidad, y no vencidas, no
podra superar el 70% del importe de los préstamos y créditos no amortizados que tenga
concedidos a las Administraciones Publicas.

No obstante, si sobrepasa dicho limite, debera recuperarlo en un plazo no superior a tres
meses, aumentando su cartera de préstamos o créditos concedidos a las entidades
publicas, adquiriendo sus propias cédulas en el mercado o mediante la amortizacion de
cédulas por el importe necesario para reestablecer el equilibrio, y, mientras tanto,
debera cubrir las diferencias mediante un depdsito de efectivo o de fondos publicos en
el Banco de Espana.

De optarse por la amortizacion de las Cédulas Territoriales ésta se realizara en la forma
prevista en la ley abonandose el importe correspondiente a los tenedores de cédulas. La
amortizacion se anunciara a la CNMV, a la Sociedad Rectora del mercado secundario
donde estén admitidas a cotizacion los valores, a la entidad encargada del registro de
los valores y de acuerdo con la legislacion vigente, mediante la publicacion del
correspondiente anuncio en el Boletin Oficial de Cotizacion del mercado/s secundario/s
donde coticen los valores y/o un periddico de difusion nacional, segln se establezca en
las Condiciones Finales de la emision. A los titulares de los valores, exclusivamente a
criterio de Caja Madrid, se les comunicard individualmente, mediante notificacion
pertinente.
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APENDICE D. OBLIGACIONES SUBORDINADAS ESPECIALES

Toda la informacion descrita en el Folleto de Base es comun a las obligaciones
subordinadas especiales excepto por la especifica aplicable a las mismas que se recoge
a continuacion.

4.1. Descripcion del tipo y la clase de los valores

Con cargo al presente Folleto Base, podran emitirse obligaciones subordinadas
especiales. Las Obligaciones Subordinadas Especiales son valores que representan una
deuda para su Emisor, devengan intereses y tienen caracter perpetuo. No obstante,
previa autorizacién del Banco de Espafia, el emisor podra proceder al reembolso
anticipado una vez transcurridos cinco afios desde el desembolso de tales Obligaciones
Subordinadas Especiales, si con ello no se ve afectada la solvencia de la entidad. En
caso de que se contemplen incentivos a la amortizacion anticipada, ésta no podra
ejercitarse antes de transcurridos 10 afios desde la fecha de la emision.

Las Obligaciones Subordinadas Especiales se podran emitir a la par o por un importe
superior o inferior, segun se establezca en las condiciones finales de cada emision. En
estos valores se podran producir diferimientos en el pago de los intereses y
minoraciones en el principal en caso de ser utilizados por el emisor para la
compensacion de pérdidas conforme con las disposiciones legales previstas al efecto.
En este caso el suscriptor podria perder el 100% del capital invertido, asi como los
intereses devengados y no pagados hasta la fecha.

4.2. Legislacion de lo valores

Las emisiones de instrumentos de Deuda Subordinada estan sujetas, a lo establecido en
la Ley 13/1992 de 1 de Junio de Recursos Propios y Supervision en Base Consolidada
de Entidades Financieras, en el Real Decreto 216/2008, de 15 de febrero, de recursos
propios de las entidades financieras, por la Circular 3/2008, de 22 de mayo, del Banco
de Espafa, a entidades de crédito, sobre la determinacion y control de los recursos
propios minimos, y por la deméas normativa de desarrollo.

4.5. Orden de Prelacion

Las Emisiones de Deuda Subordinada Especial realizadas por la Emisora no tendrén
garantias reales ni de terceros. El capital y los intereses de las mismas estaran
garantizados por el total del patrimonio de la Caja de Ahorros y Monte de Piedad de
Madrid.

Estos valores presentan la condicion de financiacion subordinada especial, y para que
sea computable como tal, segun lo establecido por la normativa vigente se deben
cumplir los siguientes requisitos:

e EIl pago de los intereses podra diferirse en el supuesto de que la cuenta de

resultados del Emisor presente pérdidas, a tenor de lo dispuesto en el apartado i)
del articulo 12 del Real Decreto 216/2008, de 15 de febrero.
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e Segun la Norma Octava de la Circular 3/2008 de Banco de Espafia, el Emisor
podra aplicar a la absorcion de pérdidas sin necesidad de proceder a la
disolucion de la entidad, ain cuando sea después de haberse agotado las
reservas y reducido a cero los Fondos vinculados a la emision de cuotas
participativas y las acciones y participaciones preferentes.

e La parte amortizada de la emision y en su caso de los intereses diferidos
aplicados a la absorcién de pérdidas podra recuperarse por el acreedor cuando el
emisor obtenga beneficios suficientes y cumpla, al menos durante dos afos
ininterrumpidos, sus obligaciones de solvencia.

En el supuesto de aplicacion de las reglas de prelacion de créditos establecidas en la
legislacion vigente por incurrir la Emisora en el procedimiento concursal, los derechos
y créditos de los tenedores de valores de Deuda Subordinada Especial, se situaran
frente a la Emisora, salvo que la legislacion aplicable estableciese otra cosa, detras de
los acreedores privilegiados y comunes y de las restantes deudas subordinadas no
consideradas como deudas subordinadas especiales, al mismo nivel con cualquier otra
financiacion subordinada especial emitida o futura , y delante de cualquier clase de
recursos asimilables a los fondos propios, tales como las cuotas participativas y
participaciones preferentes emitidas por la emisora o alguna de sus filiales.

4.7. Tipo de interés nominal y disposiciones relativas a los intereses pagaderos

En el caso de Obligaciones Subordinadas Especiales el pago de los intereses podra
diferirse en el supuesto de que la cuenta de resultados de Caja Madrid presente
pérdidas, a tenor de lo dispuesto en el apartado i) del articulo 12 del Real Decreto
216/2008, de 15 de febrero, de recursos propios de las entidades financieras.

4.8. Fecha y modalidades de amortizacion

El precio de amortizacion de las obligaciones subordinadas especiales podran ser
inferior a la par e incluso suponer una pérdida del 100% del importe invertido.

Para las Emisiones de Obligaciones Subordinadas Especiales el emisor se reserva la
posibilidad de amortizar total o parcialmente la emision, a partir del quinto afio desde la
fecha de desembolso, previa autorizacion del Banco de Espafia y segun se indique en
las Condiciones Finales. En todo caso para estos valores la amortizacion se producira a
la par y libre de gastos para el tenedor de los valores. De la misma forma, la
amortizacion de estos valores se deberd comunicar a la CNMV (con 30 dias de
antelacion), el Agente de Pagos, a la Sociedad Rectora del mercado secundario donde
vayan a admitirse a cotizacion los valores, a la entidad encargada del registro de los
valores y , mediante la publicacion del correspondiente anuncio en el Boletin Oficial de
Cotizacion del mercado/s secundario donde coticen los valores y/o un periddico de
difusion nacional y debera ser firmada por un apoderado de la Entidad Emisora con
facultades bastantes. A los titulares de los valores, exclusivamente a criterio de Caja
Madrid, se les comunicara individualmente, mediante notificacion pertinente.

En caso de existir cupon explicito y amortizar anticipadamente, el Emisor entregara al
inversor la cantidad correspondiente al cupon corrido asi como el importe del principal.
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4.13. Restricciones a la libre transmisibilidad de los valores

Segun la legislacion vigente, no existen restricciones particulares, ni de caracter general
a la libre transmisibilidad de las obligaciones subordinadas especiales.

Para el caso de emisiones de Deuda Subordinada Especiales se estara con lo establecido
en el Real Decreto 216/2008, de 15 de febrero de Recursos Propios de las Entidades
Financieras y la Circular 3/2008, de 22 de mayo, del Banco de Espafia, a entidades de
crédito, sobre la determinacion y control de los recursos propios minimos y por la
demas normativa de desarrollo.

5. Resoluciones, autorizaciones y aprobaciones en virtud de las cuales se emiten los
valores.

Se solicitara al Banco de Espafia la computabilidad como recursos propios de las
emisiones de Obligaciones Subordinadas Especiales a realizar al amparo del Folleto
Base. Para cada emision se remitirdn al Banco de Espafia las condiciones particulares.
En todo caso, ni la autorizacion de Banco de Espafia ni el citado pronunciamiento
positivo sobre la suscripcion o adquisicion de los valores que se vayan a emitir o que
puedan emitirse en un futuro, ni sobre la rentabilidad de los mismos, ni sobre la
solvencia de la entidad emisora.
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APENDICE E. VALORES ESTRUCTURADOS

Toda la informacion descrita en el Folleto de Base es comun a valores estructurados
excepto por la especifica aplicable a los mismos que se recoge a continuacion.

4.1. Descripcion

Los valores estructurados son aquellos valores, que reconocen una deuda para el
emisor, cuya rentabilidad est4 vinculada a la evolucion de uno o mas subyacentes
(acciones, indices, materias primas, divisas, etc). En base a esta evolucion los valores
podran amortizarse a la par, por un importe superior o por un importe inferior, y por
tanto podran dar lugar a rendimientos negativos. EIl riesgo que pueda existir de que el
precio de amortizacion en la fecha de amortizacion esté por debajo de la par, dependera
del tipo de subyacente del valor, de la evolucion del subyacente y de la liquidacion
final. Este producto incorpora una estructura compleja que, en muchos casos, implica
operar con derivados, lo que requiere conocimientos técnicos adecuados. Los
mencionados valores podran emitirse a la par, por un importe superior o inferior, segun
se establezca para cada caso concreto en las Condiciones Finales correspondientes.

4.7. Tipo de interés nominal y disposiciones relativas a los intereses pagaderos

El rendimiento de los valores descritos en el presente Apéndice podra determinarse,
para cada emision, de cualquiera de las formas que se recogen a continuacion, y en
aquellos casos en que sea preceptivo, Caja Madrid obtendra la correspondiente
autorizacion administrativa previa:

A) Interés Variable por referencia a tipos de interés de mercado o al rendimiento o la
cotizacion de otros activos de renta fija.

Cuando asi se especifique en las Condiciones Finales, los valores devengaran un tipo de
interés variable, que se expresard como un porcentaje nominal bruto anual. Este tipo
podra determinarse por referencia a un tipo de interés de referencia de mercado o al
rendimiento o a la cotizacion de otros activos de renta fija.

Cuando no se especifique otra cosa en las Condiciones Finales, la Base de Referencia
es Euro Interbank Offered Rate para el EURO (EURIBOR), al plazo indicado en la
Condiciones Finales, tomado de la pagina Reuters EURIBORO1 (o cualquiera que la
sustituya en el futuro, como ‘Pantalla Relevante’), o de otra que se pueda acordar. Si
dicha pégina (o cualquiera que la sustituya en el futuro) no estuviera disponible, se
tomara como Pantalla Relevante, por este orden, las paginas de informacion electronica
que ofrezcan los tipos EURIBOR (publicados por la British Bankers Association) de
Telerate, Bloomberg, o cualquiera creada que sea practica de mercado para reflejar el
Mercado Interbancario del EURO.

La fijacion del tipo de interés se determinara, a las 11:00 CET dos dias habiles

TARGET antes de la fecha de inicio de cada periodo de interés, salvo que se indique
otra cosa en las Condiciones Finales.
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B) Interés referenciado al rendimiento, positivo, negativo o a ambos a la vez de
acciones de sociedades cotizadas en mercados organizados esparioles o extranjeros, o
cestas de acciones de mercados organizados de valores, de renta variable esparioles o
extranjeros

C) Interés referenciado al rendimiento, positivo, negativo o a ambos a la vez de indices
de mercados organizados de valores de renta variable espafioles o extranjeros, o
cestas de indices de mercados organizados de valores de renta variable espafioles o
extranjeros

D) Interés referenciado al rendimiento, positivo, negativo 0 a ambos a la vez de activos
0 cestas de activos de renta fija cotizados en mercados de renta fija espafioles o
extranjeros. Se incluyen en este epigrafe las emisiones indiciadas al riesgo de credito
de otros activos de renta fija.

E) Interés referenciado al rendimiento, positivo, negativo o a ambos a la vez de
certificados o cestas de certificados negociados en mercados organizados esparioles o
extranjeros.

F) Interés referenciado al rendimiento, positivo, negativo o a ambos a la vez de precios
0 de indices de materias primas o de cestas de materias primas, publicados en
servicios de informacion u organismos publicos internacionalmente reconocidos.

G) Interés referenciado al rendimiento, positivo, negativo o0 ambos a la vez, de precios
o0 de indices de tipos de energias (incluidas las renovables) o de cestas de precios o de
indices de tipos de energias, publicados en servicios de informacion u organismos
publicos internacionalmente reconocidos.

H) Mediante la combinacion de tipos de interés fijos con tipos de interés variable, o
entre estos y la indexacion a rendimientos de los activos mencionados en los apartados
anteriores.

I) Mediante la indexacion al rendimiento de unas divisas contra otras en el mercado
nacional o en los mercados internacionales de divisas.

J) Interés referenciado al rendimiento, positivo, negativo o a ambos a la vez de futuros
sobre cualquiera de los activos mencionados en los anteriores parrafos, siempre que se
encuentren negociados en mercados organizados.

K) Interés referenciado al rendimiento, positivo, negativo 0 a ambos a la vez de indices
de precios nacionales o extranjeros, publicados diariamente en servicios de
informacion internacionalmente reconocidos.

L) Interés referenciado al rendimiento, positivo, negativo o a ambos a la vez de
Instituciones de Inversion Colectiva domiciliadas en paises de la OCDE o cestas de
esta clase de Instituciones de Inversion Colectiva.

M) Interés referenciado al rendimiento, positivo, negativo o a ambos a la vez de

estructuras en las que el plazo de vencimiento pueda ser una de varias fechas
previamente determinadas en funcién de cdmo evoluciona el subyacente.
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N) Cualesquiera otros susceptibles de valoracion y cuyos precios se encuentren
publicados diariamente en servicios de informacién internacionalmente reconocidos,
incluidos valores inmobiliarios.

O) Igualmente se podrén realizar emisiones concretas cuyo rendimiento se determine
mediante diversas combinaciones o variaciones de las formulas definidas en los
anteriores apartados del presente Folleto Base.

Las emisiones podran generar sus rendimientos mediante el pago de cupones periddicos
(fijo o variable de acuerdo con una determinada referencia), el pago de un cupén Unico
a vencimiento o en forma de cupon cero (pagando su rendimiento de una sola vez a
vencimiento, mediante la diferencia entre el importe satisfecho en la suscripcion y el
comprometido a reembolsar al vencimiento) o mediante el pago de cupones periodicos
combinado con primas de suscripcion o amortizacion.

Con respecto al tipo de valores ofertados, y segin se establezca en las Condiciones
Finales de cada emision, se podran realizar ofertas de valores en los que Caja Madrid o
los inversores tenga la facultad de amortizacion anticipada, ya sea esta facultad
ejercitable en cualquier momento durante la vida de cada emision, ya lo sea en una o
varias fechas determinadas, a uno o varios precios determinados en las Condiciones
Finales.

Los precios, valores o niveles de los tipos, indices, divisas o activos de referencia, en el
caso de emisiones cuyo rendimiento esté referenciado a los mismos, tras la fijacion del
rendimiento para el plazo correspondiente, se publicaran, de acuerdo con la legislacion
vigente, en los Boletines Oficiales de las Bolsas 0 mercados secundarios donde coticen
los valores y/o en un periodico de difusion nacional; adicionalmente se podra publicar
en los tablones de anuncios de la red de oficinas de Caja Madrid. Se indicara en las
Condiciones Finales este aspecto para cada emision.

El calculo de las rentabilidades debidas a los tenedores de los valores emitidos bajo el
presente Folleto de Base se realizard de la forma siguiente dependiendo del tipo de
emision:

e Emisiones con tipo de interés fijo o variable por referencia a tipos de interés de
referencia o al rendimiento o cotizacion de mercado de otros activos de renta fija.

Para estas emisiones, los intereses brutos a percibir en cada una de las fechas de
pago de intereses se calcularan mediante la aplicacién de las siguientes férmulas
bésicas:

a) si la emision genera Unicamente cupones periddicos:

C= N*i*i
Base

Donde:

C = importe bruto del cupdn periddico
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N = nominal del valor

i = tipo de interés nominal anual expresado en términos porcentuales

d = dias transcurridos entre las Fecha de Inicio del Periodo de Devengo de Interés y
la Fecha de Pago del cupdn correspondiente, computandose tales dias de acuerdo
con la Base establecida y teniendo en cuenta la convencion de dias habiles
aplicable.

Base = base de calculo que se utilice para cada emision, indicando el numero de
dias en que se divide el afio a efectos de calculo de intereses en base anual.

Si la emisién genera cupones periodicos y una prima de reembolso a vencimiento,
para el céalculo del ultimo cupdn habréa que afiadir la prima de reembolso pagadera a
vencimiento.

b) si la emision es cupon cero: Para valores con plazo de vencimiento superior a
un afio:

N
(@+iy¥(n/base)

Donde:

E = importe efectivo del valor

N = nominal del valor

i = tipo de interés nominal anual expresado en terminos porcentuales

n = NUmero de dias de vida del valor, computandose tales dias de acuerdo con la
Base establecida y teniendo en cuenta la convencion de dias habiles aplicable

Base = base de calculo que se utilice para cada emision, indicando el numero de
dias en que se divide el afio a efectos de calculo de intereses en base anual.

Emisiones a tipo variable por referencia al rendimiento de acciones o cestas de
acciones de sociedades cotizadas, indices o cestas de indices de mercados de
valores, activos de renta fija o cestas de activos de renta fija, y fondos de inversion
que inviertan en cualquiera de los activos anteriores o divisas.

Para estas emisiones los intereses brutos a percibir en cada una de las fechas de
pago de intereses se calcularan mediante la aplicacion de las siguientes férmulas
bésicas:

a) Si se trata de la indexacion al rendimiento de un Activo Subyacente:

Si se indicia al rendimiento positivo,

| = N*Po* Min{x %’K%ﬂ}

Si se indicia al rendimiento negativo,

| = N*Po%* Min{x%’“m%ipfﬂ}
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b) Si se trata de indexacion al rendimiento de una cesta de Activos Subyacentes:

Si se indicia al rendimiento positivo,

iy i, [

| =N *P%*Min[X%,KNl%*@qu NZ%*@+...+ Nn%*um

Si se indicia al rendimiento negativo,

L I,

| =N *P%*Min{X%,KNl%*PHP;_Pfl+ NZ%*F"%_P‘CZ+...+ Nn%*P'”P;.Pf”m
In

Siendo,

| = interés o rendimiento del valor emitido.

N = Importe nominal del valor emitido.

X% = Limite maximo del Importe de Liquidacion a favor del tenedor del valor.

P% = Porcentaje de participacion del tenedor del valor en la diferencia entre el
Valor/Precio Inicial y el VValor/Precio Final del Activo Subyacente.

Pi = Valor/Precio Inicial del Activo Subyacente.

Pf = Valor/Precio Final del Activo Subyacente.

N% = Porcentaje de participacion de cada componente en la cesta que constituye el
Activo Subyacente, teniendo en cuenta que N1 +N2 +...+Nn = 100%.

En los supuestos de emisiones estructuradas ligadas al rendimiento de distintos Activos
Subyacentes de las categorias anteriormente citadas, que presenten alguna variacion
respecto de las formulas anteriormente indicadas para calcular el importe bruto de los
intereses o0 rendimientos a pagar, dichas variaciones se definiran con detalle en las
Condiciones Finales.

Si coincidiese que el dia de pago de un cupdn periodico no fuese dia habil a efectos del
calendario relevante sefialado en las Condiciones Finales, el abono se efectuara el dia
habil inmediatamente siguiente, salvo que se indique otra cosa en las correspondientes
Condiciones Finales.

La determinacion concreta del rendimiento de las emisiones a realizar, asi como los tipos
de referencia, valores, indices o activos a cuyo rendimiento se indicie la rentabilidad de
los valores a emitir, su denominacién formal, forma, momento de determinacion y
calculo, publicidad, limites maximo y minimo que en su caso se fijen, Valores/Precios
Iniciales, Valores/Precios Finales, Fechas de Valoracion, informacion sobre los activos
subyacentes, periodicidad del pago de los cupones, y demas parametros especificos
necesarios para determinar los derechos de los inversores titulares de los valores de cada
emisioén asi como otros datos relevantes para la determinacién del rendimiento y
caracteristicas de los valores a emitir, asi como sus caracteristicas concretas, se indicaran
en las Condiciones Finales de cada emision.
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4.7.3. Normas de ajuste del subyacente

En el caso de interrupcion de los mercados de cotizacion de los Activos Subyacentes,
defecto o discontinuidad en la publicacion de los indices o valores de los Activos
Subyacentes o por el acaecimiento de determinados eventos que alteren la situacion
societaria de las sociedades emisoras de los Activos Subyacentes de que se trate, 0 por
otras causas, y salvo que se indique de diferente manera en las Condiciones Finales de la
correspondiente emisién, se aplicaran las siguientes normas en los supuestos que se
definen a continuacion:

1.- SUPUESTOS DE INTERRUPCION DE MERCADO.

Se entenderéa que existe Interrupcion del Mercado:

a) Respecto de un indice o cesta de indices burséatiles, cuando en cualquier dia en que se
encuentre abierto a la realizacién de operaciones el Mercado de Cotizacion o El
Mercado de Cotizacion Relacionado donde se negocie o cotice el indice de que se trate,
y durante un periodo no inferior a media hora, inmediatamente anterior al Momento de
Valoracion Correspondiente, se produzca, por cualquier causa, una suspensién o
restriccion de las actividades del mercado que afecte a valores que comprendan al
menos el 20% de la composicion total del indice de que se trate, 0 a opciones o
contratos de futuro sobre el indice de que se trate en su Mercado de Cotizacion
Relacionado, siempre que dicha suspensién o limitacion impida al Agente de Célculo
efectuar la valoracién a precios de mercado del Activo Subyacente en el momento en
que ésta se deba realizar.

A los efectos de verificar la existencia efectiva de un Supuesto de Interrupcion del
Mercado, si la cotizacién de uno o mas valores o activos de los que ponderen en el
indice de que se trate se suspende o se restringe, se procedera a calcular el porcentaje de
ponderacion de dicho valor o activo en el indice, en el momento inmediato anterior a la
suspension o restriccién a su cotizacion, a fin de determinar si el porcentaje de
ponderacion del/los valor/es suspendido/s es lo suficientemente elevado como para dar
lugar a la existencia de un Supuesto de Interrupcion del Mercado. Como regla general
se entendera que existe un Supuesto de Interrupcion del Mercado cuando el porcentaje
de ponderacion del/los valor/es suspendido/s en el indice de que se trate alcance el 20%

b) Respecto de una accidén o cesta de acciones, cuando en cualquier dia en que se
encuentre abierto a la realizacion de operaciones el Mercado de Cotizacion o el
Mercado de Cotizacion relacionado donde se negocie o cotice el Activo Subyacente de
que se trate, y durante un periodo no inferior a media hora, inmediatamente anterior al
Momento de Valoracion correspondiente, se produzca, por cualquier causa, una
suspension o restriccion de las actividades del mercado en la negociacion de la accion
de que se trate, o que afecte a opciones o contratos de futuro sobre la accion de que se
trate, en su mercado de Cotizacion Relacionado, siempre que dicha suspension o
limitacion impida al Agente de Calculo efectuar la valoracion a precios de mercado del
Activo Subyacente en el momento en que éesta se deba realizar.

c) Respecto de activos de renta fija o cesta de activos de renta fija, cuando en cualquier

dia en que se encuentre abierto el Mercado de Cotizacion o Mercado de Cotizacion
Relacionado donde se negocie o cotice el activo de que se trate no se puedan obtener
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cotizaciones, ya sea por una suspension o restriccion de las actividades del Mercado o
por cualquier otra causa.

d) Respecto de la cotizacion de una divisa contra otra, cuando en cualquier dia en que
se encuentre abierto el mercado de divisas donde se negocie o cotice la divisa de que se
trate no se puedan obtener cotizaciones de dicha divisa.

e) Respecto de futuros sobre cualquiera de los activos mencionados en las letras “A” a
“1”. del epigrafe 4.7, que se encuentren negociados en mercados organizados, cuando
en cualquier dia en que se encuentre abierto el mercado de cotizacion o mercado de
cotizacion relacionado donde se negocie o cotice el futuro de que se trate, no se puedan
obtener cotizaciones, ya sea por una suspension o restriccion de las actividades del
mercado del futuro (o de su subyacente) o por cualquier otra causa.

f) Respecto de un certificado o cesta de certificados, cuando en cualquier dia en que se
encuentre abierto a la realizacion de operaciones el mercado de cotizacion o el mercado
de cotizacién relacionado donde se negocie o cotice el activo subyacente de que se
trate, y durante un periodo no inferior a 30 minutos, inmediatamente anterior al
momento de valoracion correspondiente, se produzca, por cualquier causa, una
suspension o restriccion de las actividades del mercado en la negociacion del
certificado de que se trate, o que afecte a opciones o contratos de futuro sobre el
certificado de que se trate, en su mercado de cotizacion relacionado, siempre que dicha
suspension o limitacion impida al Agente de Calculo efectuar la valoracion a precios de
mercado del activo subyacente en el momento en que ésta se deba realizar.

g) Respecto de precios de materias primas, cuando se produzca la discontinuidad
temporal o permanente del futuro sobre la materia prima de que se trate.

h) Respecto a precios o indices de tipos de energias (incluidas las renovables), o de
cestas de precios o de indices de tipos de energias, cuando se produzca la
discontinuidad temporal o permanente del futuro sobre el tipo de energia de que se
trate.

i) Respecto de indices de precios nacionales o extranjeros, cuando no se puedan obtener
dichos indices de las publicaciones diarias en servicios de informacion
internacionalmente reconocidos.

J) Respecto de valores indiciados al rendimiento de Instituciones de Inversion Colectiva
domiciliadas en paises de la OCDE, o cestas de esta clase de Instituciones de Inversion
Colectiva, cuando no se pueda obtener dicho rendimiento de las publicaciones en
servicios de informacion internacionalmente reconocidos.

k) Respecto de combinaciones de tipos de interés fijos con tipos de interés variable, o
entre estos y la indexacion al rendimiento, positivo, negativo, o ambos a la vez, de
estructuras en las que el plazo de vencimiento pueda ser una de varias fechas
previamente determinadas en funcion de cémo evoluciona el subyacente, o cualesquiera
otros susceptibles de valoracion y cuyos precios se encuentren publicados diariamente
en servicios de informacion internacionalmente reconocidos, incluidos valores
inmobiliarios, 0 en emisiones concretas cuyo rendimiento se determine mediante
diversas combinaciones o variaciones de las formulas definidas en los anteriores
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apartados, cuando no se puedan obtener dichos indices de las publicaciones diarias en
servicios de informacién internacionalmente reconocidas o siempre que exista una
suspension o limitacion que impida al Agente de Calculo efectuar la valoracion a
precios de mercado en el momento en que ésta se deba realizar.

I.1.- Valoracion alternativa en caso de Supuestos de Interrupcion del Mercado

Verificada por el Agente de Célculo la existencia de un Supuesto de Interrupcion del
Mercado en una fecha tal que, impida ofrecer la valoracion del Activo Subyacente en una
de las Fechas de Valoracion previstas en las Condiciones Finales correspondiente, el
Agente de Calculo seguira las siguientes reglas de valoracién alternativa:

a)

b)

En el caso de valores indiciados al rendimiento de indices bursatiles o acciones, se
tomara como nueva Fecha de Valoracion el siguiente Dia de Cotizacion en que no
exista un Supuesto de Interrupcion del Mercado, salvo que el Supuesto de
Interrupcion del Mercado permanezca durante los cinco Dias de Cotizacion
inmediatamente posteriores a la fecha que se hubiera especificado inicialmente
como Fecha de Valoracion, en cuyo caso, el quinto Dia de Cotizacion
inmediatamente posterior a dicha fecha se reputara como Fecha de Valoracion,
independientemente de que en esa fecha se produzca o permanezca el Supuesto de
Interrupcion del Mercado. En este caso, el Agente de Calculo determinard, en el
caso en que se trate de un indice, el valor del indice de que se trate de acuerdo con
la férmula y método de calculo de dicho indice que estuviese en vigor en la fecha
en que comenzé el Supuesto de Interrupciéon del Mercado, utilizando para ello el
precio de cotizacion de los valores que componen el indice (o una estimacién del
mismo, si los valores que componen el indice se encuentran suspendidos de
cotizacion) en el Momento de Valoracion en dicho quinto Dia de Cotizacion. En el
caso de que se trate de una accion, el Agente de Célculo determinara su valor en la
misma fecha mediante la media aritmética entre el Gltimo precio de mercado
disponible y una estimacion del precio que dicha accion hubiese tenido en el
mercado, en dicho quinto Dia de Cotizacion, de no haberse producido el Supuesto
de Interrupcion del Mercado. En ambos casos, el Agente de Célculo utilizara las
férmulas y métodos de calculo que considere méas apropiados para la determinacion
del valor de los Activos Subyacentes, pero siempre intentando aproximarse al valor
que hubiera prevalecido de no haberse producido el Supuesto de Interrupcion del
Mercado.

En el caso de valores indiciados al rendimiento de cestas de indices bursétiles, la
Fecha de Valoracién de cada uno de los indices que no se encuentren afectados por
la interrupcion del mercado seré la Fecha de Valoracién originalmente especificada
para los mismos y se tomara como Fecha de Valoracion de los indices afectados por
la interrupcion, el siguiente Dia de Cotizacion en que no exista un Supuesto de
Interrupcion de Mercado para cada uno de ellos, salvo que el Supuesto de
Interrupcion de Mercado permanezca durante los cinco Dias de Cotizacion
inmediatamente posteriores a la fecha que se hubiera especificado inicialmente
como Fecha de Valoracién para cada uno de los indices afectados, en cuyo caso, el
quinto Dia de Cotizacion inmediatamente posterior a dicha fecha se reputara como
Fecha de Valoracion del indice de que se trate, independientemente de que en esa
fecha se produzca o permanezca el Supuesto de Interrupcion del Mercado. En este
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d)

caso, el Agente de Calculo determinara el valor del indice de que se trate, de
acuerdo con la formula y método de calculo de dicho indice que estuviese en vigor
en la fecha en que comenzé el Supuesto de Interrupcion del Mercado, utilizando
para ello el precio de cotizacion de los valores que componen el indice (0 una
estimacion del mismo, si los valores que componen el indice se encuentran
suspendidos de cotizacidn) en el Momento de Valoracién en dicho quinto Dia de
Cotizacion, intentando aproximarse en la medida de lo posible al valor que hubiera
prevalecido de no haberse producido el Supuesto de Interrupcion del Mercado.

En el caso de valores indiciados al rendimiento de cestas de acciones, la Fecha de
Valoracion de cada accion que no se encuentre afectada por la interrupcion del
mercado sera la Fecha de Valoracion originalmente especificada para dichas
acciones y se tomara como Fecha de Valoracion de las acciones afectadas por la
interrupcion, el siguiente Dia de Cotizacion en que no exista un Supuesto de
Interrupcion de Mercado para cada una de ellas, salvo que el Supuesto de
Interrupcion de Mercado permanezca durante los cinco Dias de Cotizacion
inmediatamente posteriores a la fecha que se hubiera especificado inicialmente
como Fecha de Valoracién para cada una de las acciones afectadas, en cuyo caso, el
quinto Dia de Cotizacién inmediatamente posterior a dicha fecha se reputara como
Fecha de Valoracion de la accion de que se trate, independientemente de que en esa
fecha se produzca o permanezca el Supuesto de Interrupcién de Mercado. En este
caso, el Agente de Calculo determinara su valor en la misma fecha, mediante la
media aritmética entre el Gltimo precio de mercado disponible y una estimacion del
precio que dicha accién hubiese tenido en el mercado en dicho quinto Dia de
Cotizacion de no haberse producido el Supuesto de Interrupcién del Mercado,
intentando siempre aproximarse, en la medida de lo posible, al valor que hubiera
prevalecido de no haberse producido el Supuesto de Interrupcion del Mercado.

En el caso de valores indiciados al rendimiento de valores o cestas de valores de
renta fija, el Agente de Calculo determinard las cotizaciones de los valores
afectados mediante la obtencion de la media aritmética de cotizaciones
proporcionadas por cinco Entidades de Referencia, descartando las cotizaciones
mas alta y mas baja.

En el caso de valores indiciados al rendimiento de unas divisas contra otras, el
Agente de Célculo determinaré las cotizaciones de las divisas afectadas mediante la
obtencion de la media aritmética de cotizaciones proporcionadas por cinco
Entidades de Referencia, por importe y plazo igual al determinado para la emision
de que se trate, descartando las cotizaciones més alta y méas baja.

En el caso de emisiones de valores indiciados al rendimiento de certificados o
cestas de certificados negociados en mercados regulados espafioles o extranjeros, el
Agente de Célculo tomard como nueva fecha de valoracion el siguiente dia de
cotizacion en el que no exista un supuesto de interrupcién del mercado, salvo que el
supuesto de Interrupciéon de mercado permanezca durante los 5 dias de cotizacion
inmediatamente posteriores a la fecha que se hubiera especificado inicialmente
como fecha de valoracion, en cuyo caso, el quinto dia de cotizacién inmediatamente
posterior a dicha fecha se tomara como fecha de valoracion, independiente de que
en esa fecha se produzca o permanezca el supuesto de interrupcion del mercado. En
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9)

h)

)

k)

este caso, se determinara el valor justo de mercado del certificado en la fecha de
valoracion fijada para la determinacion del precio de liquidacion.

En el supuesto de emisiones de valores indiciados al rendimiento de precios o
indices de materias primas o cestas de materias primas, el Agente de Calculo
tomara como nueva fecha de valoracién el siguiente dia de cotizacion en el que no
exista un supuesto de Interrupcion de Mercado, salvo que el supuesto de
Interrupcion de mercado permanezca durante los 5 dias de cotizacion
inmediatamente posteriores a la fecha que se hubiera especificado inicialmente
como fecha de valoracidn, en cuyo caso, el quinto dia de cotizacién inmediatamente
posterior a dicha fecha se tomara como fecha de valoracion, independiente de que
en esa fecha se produzca o permanezca el supuesto de Interrupcion de Mercado. En
este caso, se determinara el valor justo de mercado de la materia prima en la fecha
de valoracion fijada para la determinacion del precio de liquidacion.

En el caso de emisiones de valores indiciados al rendimiento de precios o indices de
tipos de energias (incluidas las renovables), o cestas de precios o indices de tipos de
energias, el Agente de Calculo tomara como nueva fecha de valoracion el siguiente
dia de cotizacion en el que no exista un supuesto de interrupcion del mercado, salvo
que el supuesto de Interrupcion de mercado permanezca durante los 5 dias de
cotizacion inmediatamente posteriores a la fecha que se hubiera especificado
inicialmente como fecha de valoracion, en cuyo caso, el quinto dia de cotizacién
inmediatamente posterior a dicha fecha se tomar4d como fecha de valoracion,
independiente de que en esa fecha se produzca o permanezca el supuesto de
interrupcion del mercado. En este caso, se determinard el valor justo de mercado del
tipo de energia en la fecha de valoracién fijada para la determinacion del precio de
liquidacion.

Para las emisiones que tengan como referencia un futuro sobre cualquiera de los
activos mencionados en las letras “A” y “I” del epigrafe 4.7, se atendera a las
normas de valoracion alternativas dictadas por el mercado oficial en el que cotice el
futuro correspondiente.

En el caso de indices de precios, nacionales o extranjeros, publicados diariamente
en servicios de informacién internacionalmente reconocidos, el Agente de Célculo
determinara dichos indices mediante la obtencion de la media aritmética de los
indices de precios publicados en esos mismos servicios de informacion en los 5 dias
siguientes a la primera fecha en que no exista Interrupcion del Mercado.

En el caso de valores indiciados al rendimiento de Instituciones de Inversion
Colectiva domiciliadas en paises de la OCDE, el Agente de Calculo determinara
dicho rendimiento mediante la obtencion de la media aritmética del rendimiento
publicado, en los mismos servicios de informacion internacionalmente reconocidos,
en los 5 dias siguientes a la primera fecha en que no exista Interrupcion de
Mercado.

En el caso de valores indiciados respecto de combinaciones de tipos de interés fijos
con tipos de interés variable, o entre estos, y la indexacion al rendimiento positivo,
negativo o ambos a la vez, de estructuras en las que el plazo de vencimiento pueda
ser una de varias fechas previamente determinadas en funcion de como evoluciona
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el subyacente, o cualesquiera otros susceptibles de valoracion y cuyos preccios se
encuentren publicados diariamente en servicios de informacién internacionalmente
reconocidos, incluidos valores inmobiliarios, 0 en emisiones concretas cuyo
rendimiento se determine mediante diversas combinaciones o variaciones de las
formulas definidas en los anteriores apartados, EI Agente de Célculo determinara
las cotizaciones de los valores afectados mediante la obtencion de la media
aritmética de cotizaciones proporcionadas por cinco Entidades de Referencia.

Para los valores indiciados al rendimiento de Activos Subyacentes, en el caso de que la
determinacion del Precio/Valor Inicial del Activo Subyacente de que se trate se hubiese
de realizar mediante la obtencién de la media aritmética de los valores, niveles o precios,
en una serie de Fechas de Valoracion inmediatamente sucesivas y en alguna de ellas se
produjese un Supuesto de Interrupcion del Mercado, se tomara como nueva Fecha de
Valoracion el siguiente Dia de Cotizacién, salvo que esa fecha ya fuese una Fecha de
Valoracion, en cuyo caso, el periodo comprendido por las Fechas de Valoracion fijadas, a
efectos de obtener el Precio Inicial del Activo Subyacente, se prolongara en tantos Dias
de Cotizacion como fuere necesario, a fin de obtener el nimero de Fechas de Valoracion
inicialmente fijado para la determinacion del Precio/Valor Inicial del Activo Subyacente
de que se trate.

Igualmente, y para dichos valores, en el caso en que la determinacion del Precio/Valor
Final del Activo Subyacente se hubiese de realizar mediante la obtencién de la media
aritmética de los valores o precios de dicho Activo Subyacente en una serie de Fechas de
Valoracion inmediatamente sucesivas (Fechas de Valoracion Final) y en alguna de ellas
se produjese un Supuesto de Interrupcion de Mercado, se tomard como nueva Fecha de
Valoracion el siguiente Dia de Cotizacion, salvo que esa fecha ya fuera una Fecha de
Valoracion, en cuyo caso, el periodo comprendido por las Fechas de Valoracion fijadas, a
efectos de obtener el Precio/Valor Final del Activo Subyacente, se prolongara en tantos
Dias de Cotizacién como fuere necesario, a fin de obtener el niumero de Fechas de
Valoracion Finales inicialmente fijado para la determinacion del Precio/Valor Final del
Activo Subyacente, salvo que por la proximidad de la fecha de amortizacién de la
emision, no fuese posible obtener el nimero de Fechas de Valoracion Final requerido, en
cuyo caso, el Agente de Calculo procederd a calcular los valores o precios
correspondientes en las Fechas de Valoracion Final originalmente especificadas,
independientemente de que en cualquiera de las mismas se hubiese producido un
Supuesto de Interrupcién del Mercado, utilizando la férmula y método de calculo de
dichos precios o valores en vigor en la/s fecha/s en que se produjo el Supuesto de
Interrupcion del Mercado e intentando, en todo caso, aproximarse, en la medida de lo
posible, al valor que hubiera prevalecido en esas fechas, de no haberse producido el
Supuesto de Interrupcién del Mercado.

Para dichos valores, en el caso en que la determinacion del Precio/Valor Final del Activo
Subyacente se hubiese de realizar en una sola Fecha de Valoracion (Fecha de Valoracion
Final) y en esa fecha se produjese un Supuesto de Interrupcion del Mercado, se tomara
como nueva Fecha de Valoracion Final el siguiente Dia de Cotizacion en que no se
produzca un Supuesto de Interrupcion del Mercado, salvo que, por la proximidad de la
fecha de vencimiento de la emision, no fuese posible obtener una nueva Fecha de
Valoracion Final, en cuyo caso, el Agente de Calculo, independientemente de que se
hubiese producido un Supuesto de Interrupcion del Mercado, determinaré el valor del
Activo Subyacente de que se trate en la Fecha de Valoracion Final originalmente fijada
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para la determinacion del Precio/Valor Final, de acuerdo con lo establecido en los
apartados anteriores.

En aquellos supuestos en que los Precios/Valores se deban determinar mediante la
obtencion de cotizaciones de Entidades de Referencia, se seguira el procedimiento
siguiente:

- Se designaran cinco Entidades de Referencia para la emision de que se trate.

- Si en la fecha en que se deba determinar el Precio/Valor de que se trate, dos
cualesquiera de las Entidades de Referencia indicadas se hubieran fusionado, o
cualquiera de ellas se hubiera fusionado con una tercera entidad y hubiera dejado de
existir como tal, o por cualquier causa, cualquiera de las entidades financieras de
referencia indicadas no proporcionase una cotizacion en la fecha prevista para ello,
el Agente de Célculo seleccionara nuevas Entidades de Referencia, destacadas por
su actividad en el mercado de que se trate, de tal forma que se obtengan
cotizaciones de Entidades de Referencia a efectos de determinar el Precio/Valor de
que se trate.

- Si en la fecha prevista para ello Unicamente se obtuviesen cotizaciones de tres
Entidades de Referencia, el Precio/Valor de que se trate se determinard como la
media aritmética de las cotizaciones disponibles, sin descartar la cotizacion mas alta
y la més baja. Lo mismo se haré si Unicamente se obtuviesen cotizaciones de dos
Entidades de Referencia. Si Gnicamente se obtuviese la cotizacion de una Entidad
de Referencia, el Precio/Valor de que se trate seré igual a dicha cotizacién. Si no se
obtuviesen cotizaciones de ninguna Entidad de Referencia, el Precio/Valor de que
se trate se determinard por el Agente de Calculo, sobre la base de los datos y
situacion de mercado vigentes en la fecha en que dichas cotizaciones debieran de
haberse obtenido.

DISCONTINUIDAD 'Y AJUSTES EN ACTIVOS SUBYACENTES

CONSTITUIDOS POR INDICES BURSATILES.

a)

b)

En el supuesto en que cualquier indice utilizado como referencia para la valoracion
de los Activos Subyacentes de la emision de que se trate no se haya calculado y/o
publicado por sus promotores, entidades o agencias designadas para ello, en las
Fechas de Valoracion correspondientes, pero si lo sea por una entidad que les
suceda y que sea aceptable para el Agente de Calculo, o sea sustituido por un indice
sucesor que utilice una formula y método de célculo idéntico o substancialmente
similar a los utilizados para el célculo del indice de que se trate, se entendera por
indice de referencia el indice asi calculado y publicado por dicha entidad sucesora o
dicho indice sucesor, segun sea el caso.

Si en cualquier Fecha de Valoracién designada como tal para una emision o, con
anterioridad a la misma, los promotores, entidades o agencias designadas para el
calculo del indice utilizado como referencia para la valoracion del Activo
Subyacente, llevaran a cabo una modificacion material en la férmula o método de
calculo de dicho indice, lo modificaran de cualquier otra forma relevante (en el
entendido de que se trate de una modificacion en la formula o método de célculo
distinta a las previstas para el mantenimiento del indice de referencia, en el

64



supuesto de cambios en los valores o activos integrados en el mismo o en otros
supuestos extraordinarios), o si en cualquier fecha de valoracion las entidades asi
designadas dejaran de calcular y publicar el indice de referencia utilizado y no
existiera una entidad que les sucediera o que fuera aceptable para el Agente de
Célculo como sucesora, en dichos supuestos, el Agente de Calculo calculara el
correspondiente valor del indice utilizando, en lugar del nivel publicado, el nivel de
dicho indice en la Fecha de Valoracion designada, segun se determine por el Agente
de Calculo, de conformidad con la ultima formula y el método de célculo vigente
con anterioridad a dicha modificacion o discontinuidad, pero utilizando Gnicamente
aquellos valores, activos 0 componentes que integraban el indice con anterioridad a
la citada modificacion o discontinuidad y excluyendo, en consecuencia, los que
hubieran dejado desde entonces de cotizar en el mercado a que se refiere el indice.
En todo caso la sustitucién de valores que integren un indice por otros que lo
sustituyan, no constituye en si misma un supuesto de alteracion o discontinuidad
que de lugar a un ajuste, salvo que determine un cambio material en la formula o
método de calculo del indice, tal como se ha indicado en este mismo apartado.

I11.- MODIFICACIONES Y AJUSTES A REALIZAR EN ACTIVOS SUBYACENTES
CONSTITUIDOS POR ACCIONES O CESTAS DE ACCIONES.

I11.1.- Ajustes por sucesos con efectos de dilucion o concentracion del valor tedrico de
Activos Subyacentes constituidos por acciones.

Se considera que pueden tener efectos de dilucion o concentracion del valor teorico de las
acciones que constituyan el Activo Subyacente de las emisiones indiciadas a realizar bajo
el Programa de Emision, los siguientes eventos:

- Divisiones del nominal de las acciones -"splits"-

- Reducciones de capital mediante devolucion de aportaciones a los
accionistas

- Ampliaciones de capital

- Cualquier otra circunstancia que tenga efectos de dilucion o de
concentracion del valor tedrico de las acciones.

En caso de que se produzca cualquiera de las situaciones anteriormente mencionadas el
Agente de Calculo procedera a calcular, en su caso, el nuevo Precio/Valor Inicial de la
forma siguiente:

A) Ampliaciones de capital

Conforme a la legislacion vigente sobre sociedades anénimas, y a titulo meramente
enunciativo, existen varios tipos de ampliaciones de capital:

= ampliaciones de capital por elevacion del valor nominal de las acciones

= ampliaciones de capital con emision de nuevas acciones a la par o con prima
de emision

= ampliaciones de capital liberadas total o parcialmente (con cargo a reservas)

= ampliaciones por compensacion de créditos

= ampliaciones por conversion de obligaciones en acciones
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Las ampliaciones de capital por elevacion del valor del nominal de las acciones no
dan lugar a la emisién de nuevas acciones y no afectan al valor de las mismas en el
mercado, si dicho aumento se realiza integramente con cargo a reservas 0 a beneficios
de la sociedad. En este caso no habra lugar a la realizacion de ajuste alguno por no
tener efectos sobre el valor teorico de las acciones.

Las ampliaciones de capital con emision de nuevas acciones a la par son aquellas en
las que los suscriptores suscriben acciones de nueva emision, desembolsando
unicamente el valor nominal de las mismas. Las ampliaciones con prima de emision
son aquellas en las que los suscriptores desembolsan, por las nuevas acciones
emitidas, el nominal més una prima de emision fijada por el emisor. Las ampliaciones
de capital total o parcialmente liberadas y con emision de acciones son aquellas en las
que se emiten nuevas acciones pero los suscriptores no realizan desembolso alguno
por las nuevas acciones emitidas, ampliandose el capital integramente contra las
reservas de la sociedad, si son totalmente liberadas, o pagan Unicamente una parte,
cargandose el resto del importe contra las reservas de libre disposicién de la sociedad
emisora, si son parcialmente liberadas.

Las ampliaciones por compensacion de créditos consisten en la ampliacion del capital
mediante la emision de nuevas acciones que son adquiridas por acreedores de la
sociedad a cambio de los créditos de éstos contra la propia sociedad.

Las ampliaciones de capital con emision de nuevas acciones (a la par, con prima,
liberadas, etc.) podran ser realizadas con diferencia o sin diferencia de dividendos. El
primer caso ocurre cuando las nuevas acciones emitidas no reciben los mismos
dividendos (no tienen los mismos derechos econémicos) que las acciones ya emitidas
anteriormente, con lo que las nuevas acciones emitidas cotizaran con un descuento
sobre las acciones viejas en tanto no queden igualados los derechos econdémicos de
las mismas con los de las acciones viejas. Una vez que tengan los mismos derechos,
se iguala el precio de cotizacion de las acciones nuevas y las viejas. La sociedad
puede, sin embargo, acordar la ampliacion de capital con equiparacion de dividendos
desde el momento de la emision de las nuevas acciones, con lo que se realiza sin
diferencia de dividendos, cotizando las acciones nuevas en el mercado al mismo
precio que las viejas desde el momento mismo de su admision a cotizacion.

Dependiendo de los factores anteriormente mencionados, los ajustes a realizar por el
Emisor en el Precio Inicial, a peticién del Agente de Célculo, en el supuesto de
ampliaciones de capital, son los siguientes:

A).1. Ampliaciones de capital totalmente liberadas y sin diferencia de dividendos.
Tanto si la proporcion es de un nimero entero 0 no por cada accion existente, el
ajuste a realizar es el siguiente: se multiplicard el Precio Inicial por el cociente
"acciones antes de la ampliacion/acciones despues de la ampliacién™.

A).2. Ampliaciones de capital parcialmente liberadas, ampliaciones a la par y con
prima de emision y emisién de obligaciones convertibles.

Para todo este tipo de ampliaciones, se realizara el siguiente ajuste: el Precio Inicial
se reducira por el importe del valor tedrico de los derechos de suscripcion preferente.
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A estos efectos, el valor tedrico de los derechos de suscripcion preferente se calculara
sobre la base del precio de cierre de la accion en el Dia Habil anterior a la Fecha de
Ajuste (fecha de efectividad de la ampliacion y que es el ultimo dia en que cotizan los
derechos de suscripcién) y a las condiciones de emision (desembolso, proporcion
sobre las acciones existentes, diferencia de dividendos) de las acciones nuevas. En
concreto, el valor teérico del derecho de suscripcion preferente se calcula con la
férmula siguiente:

d=N*(C-E)
N+V

Donde:

d: valor teorico del derecho

N: n° de acciones nuevas emitidas por cada n°® V de acciones antiguas (relacion de
canje de la ampliacidn)

V: n° de acciones antiguas necesarias para suscribir N acciones nuevas.

C: valor teorico de la accién deducido del balance a la fecha anterior a la ejecucion de
la ampliacion (si la sociedad cotiza en Bolsa, generalmente se escoge el valor de
cotizacion al cierre del dia anterior a la fecha de ejecucion de la ampliacién).

E: importe a desembolsar por cada accion nueva emitida (precio de emision).

Hay que hacer constar que no existen derechos de suscripcion preferente, entre otros,
en los siguientes supuestos:

o Cuando la ampliacion de capital se lleve a cabo mediante el aumento de
valor de las acciones existentes.

o Cuando la ampliacién se deba a la conversion de obligaciones en acciones
0 a la absorcién de otra sociedad dentro de un procedimiento de fusion.

o Cuando las nuevas acciones a emitir constituyan la contraprestacion
ofrecida en una OPA, supuesto en que esta excluido legalmente el derecho
de suscripcién preferente.

0 Cuando se haya excluido el derecho de suscripcion preferente en el
acuerdo de ampliacion.

Por otro lado, los derechos de suscripcion preferente surgen en el caso de emisiones
de obligaciones convertibles (siempre que la emision se haya acordado sin exclusion
de los derechos de suscripcion preferente), por lo que en este caso habra que proceder
igualmente a realizar el ajuste correspondiente en el Precio Inicial.

A).3. Otras ampliaciones de capital. Ampliaciones por compensacion de créditos, por
conversion de obligaciones en acciones y por elevaciéon del valor nominal de las
acciones.

En el caso de emision de nuevas acciones por conversion de obligaciones en acciones
y por elevacién del valor nominal de las acciones, no procede realizar ajustes, por
cuanto que en el caso de las obligaciones convertibles el ajuste se realiza en el
momento de la emision de las obligaciones convertibles y en el caso de elevacion del
nominal no hay emisién de nuevas acciones. En las ampliaciones por compensacion
de créditos se estara a cada caso concreto.
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B) Reduccién de capital mediante devolucién de aportaciones en efectivo a los
accionistas.

En este caso se reajustara el Precio Inicial restandole el importe por accion que la
entidad emisora haya devuelto a sus accionistas.

C) Division del nominal ("splits™)

Se ajustara el Precio Inicial de la forma siguiente: se multiplicara el Precio Inicial por
el cociente "acciones antes de la division/acciones después de la division™,

I11.2. - Ajustes a realizar en supuestos de adquisiciones, fusiones y absorciones, exclusion
de cotizacion e insolvencia.

A efectos de las emisiones indiciadas al rendimiento de acciones o cestas de acciones, a
realizar bajo el programa de emision, (a) se considera que se produce una adquisicion
cuando una entidad adquiera la totalidad o realice una oferta global de adquisicién sobre
acciones que sean Activo Subyacente del valor de que se trate, (b) se considera que se
produce una fusién o absorcion, cuando la entidad emisora de las acciones que sean
Activo Subyacente se fusione, por cualquiera de los medios reconocidos en la legislacion
que resulte aplicable, con otra entidad, dando lugar al canje de acciones correspondiente
0 a la existencia de acciones de la entidad resultante de la fusion.

Como consecuencia de los eventos mencionados en cada caso, cabe que a los titulares de
las acciones afectadas se les ofrezca en contraprestacion, acciones nuevas 0 acciones ya
en circulacién, acciones y dinero, o Unicamente dinero.

En los casos en que la adquisicion, fusion o absorcion sea efectiva con anterioridad a la
Fecha de Amortizacion de los valores, los ajustes a realizar por el Agente de Calculo en
las emisiones indiciadas al rendimiento de acciones y cestas de acciones emitidos, seran
los siguientes:

1) Si se ofrecen acciones en contraprestacion:

En el caso de emisiones indiciadas al rendimiento de acciones, 1as acciones afectadas se
sustituiran por acciones de la sociedad resultante, absorbente o adquirente sobre la base
de la relacion de canje establecida, y el Emisor realizara los ajustes correspondientes en
el Precio/Valor Inicial a fin de tener en cuenta cualquier "pico™ que se produzca como
consecuencia de la relacion de canje. Si dicha sustitucion no fuera posible, por cualquier
causa, se procederia a amortizar los valores anticipadamente, pagando a los inversores el
valor de amortizacion anticipada que en su caso resulte.

En el caso de emisiones indiciadas al rendimiento de cestas la cesta correspondiente se
ajustard a fin de incluir las nuevas acciones ofrecidas en canje y el Emisor, a solicitud del
Agente de Calculo, realizara los ajustes correspondientes en el nimero de acciones de la
cesta y en el correspondiente Precio/Valor Inicial de la misma, a fin de tener en cuenta
cualquier "pico" que se produzca como consecuencia de la relacion de canje, si ello fuera
a juicio del Agente de Célculo y del Emisor adecuado, o, en caso contrario, se procedera
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a eliminar de la cesta las acciones afectadas y a realizar el correspondiente ajuste en el
Precio/Valor Inicial de la misma.

2) Si se ofrece dinero en contraprestacion:

En el caso de emisiones indiciadas al rendimiento de acciones, el Emisor, a solicitud del
Agente de Calculo y si ello fuera viable, procedera a sustituir las Acciones Subyacentes
por acciones de la sociedad absorbente o adquirente y realizara los ajustes
correspondientes en el Precio/Valor Inicial. En caso contrario se procedera a amortizar
los valores anticipadamente, pagando a los inversores el valor de amortizacion anticipada
que en su caso resulte.

En el caso de emisiones indiciadas al rendimiento de cestas de acciones, el Emisor, a
solicitud del Agente de Calculo y si ello fuera adecuado, procederda a sustituir las
acciones afectadas por acciones de la sociedad absorbente o adquirente, y realizara los
ajustes correspondientes en el Precio/Valor Inicial de la cesta. En caso contrario, se
procederd a eliminar de la cesta las acciones afectadas y a realizar el correspondiente
ajuste en el Precio/Valor Inicial de la misma.

3) Si se ofrecen acciones y dinero en contraprestacion:

En el caso de emisiones indiciadas al rendimiento de acciones, el Emisor, a solicitud del
Agente de Célculo y si ello fuera viable, procedera a sustituir las acciones afectadas por
acciones de la sociedad absorbente o adquirente, con su misma relacion de canje, y
realizard los ajustes correspondientes en el nimero de acciones de la base de célculo de
indiciacion y en el correspondiente Precio/Valor Inicial, a fin de tener en cuenta los
importes percibidos en efectivo como consecuencia del canje. En caso contrario, se
procedera a amortizar los valores anticipadamente, pagando a los inversores el valor de
amortizacion anticipada que en su caso resulte.

En el caso de emisiones indiciadas al rendimiento de cestas de acciones, el Emisor, a
solicitud del Agente de Calculo y si ello fuera adecuado, procedera a sustituir las
acciones afectadas por acciones de la sociedad absorbente o adquirente y realizara los
ajustes correspondientes en el nimero de acciones de la base de calculo de indiciacion y
en el correspondiente Precio Inicial/Valor de la misma, a fin de tener en cuenta el pago en
efectivo percibido como consecuencia del canje. En caso contrario, se procederd a
eliminar de la cesta las acciones afectadas y a realizar el correspondiente ajuste en el
Precio/Valor Inicial de la misma, a fin de tener en cuenta el efectivo percibido.

c) Supuestos de insolvencia.

En el caso en que por cualquier causa se produzca la quiebra, suspension de pagos o
cualquier procedimiento concursal que afecte al emisor de acciones que sean Activo
Subyacente de valores indiciados emitidos bajo el Programa de Emision, la Entidad
Emisora:

0 En el caso de que se trate de emisiones indiciadas al rendimiento de acciones,

deberd amortizar anticipadamente los valores emitidos desde el momento en que
tuviese conocimiento de la situacion de insolvencia del emisor de las acciones
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que fueren Activo Subyacente de los valores emitidos, pagando a sus titulares el
Importe de Amortizacion Anticipada que en su caso resulte.

0 En el caso de emisiones indiciadas al rendimiento de cestas de acciones, la
Entidad Emisora debera eliminar de la cesta las acciones afectadas y realizar el
correspondiente ajuste en el Precio/Valor Inicial de la misma.

d) Supuestos de exclusién definitiva de cotizacién.

En el caso de emisiones indiciadas al rendimiento de acciones, se procedera a amortizar
los valores anticipadamente, pagando a los inversores el valor de amortizacion anticipada
que en su caso resulte. A estos efectos, la nueva Fecha de Amortizacion sera una fecha
que estard comprendida entre la fecha en que se anuncie la exclusion definitiva de
cotizacion del valor afectado y la fecha de efectividad de la exclusion.

En el caso de emisiones indiciadas al rendimiento de cestas de acciones, se procedera a
eliminar de la cesta las acciones afectadas y a realizar el correspondiente ajuste en el
Precio/Valor Inicial de la misma, ya sea tomando como precio de mercado el precio de
las acciones afectadas al cierre del Mercado de Cotizacion en una fecha comprendida
entre la fecha del anuncio de la exclusién de cotizacién y la fecha de efectividad de la
misma, o el precio ofrecido en una OPA de exclusion, segln sea el caso.

4.7. Tipo de interés nominal y disposiciones relativas a los intereses pagaderos

4.7.4. Agente de Calculo

Ademas de lo indicado en el presente Folleto de Base, en las emisiones de valores
estructurados el Agente de Célculo asumira las funciones correspondientes al céalculo,
determinacion y valoracion de los derechos econdmicos que correspondan a los
titulares de los valores de la emision de que se trate, y de los precios, tipos o
cotizaciones de los Activos Subyacentes en las correspondientes Fechas de
Valoracion, de conformidad con los términos y condiciones de cada emision y los
generales contenidos en el Folleto de Base. Para ello el Agente de Célculo:

a) Calculara o determinara los tipos de interés, precios o valoraciones de los
Activos Subyacentes en cada Fecha de Valoracion en que éstos se deban
calcular o determinar, conforme a lo establecido en las Condiciones Finales.

b) Determinara el rendimiento de los valores que de la aplicacion de las formulas
de liquidacion previstas resulten en su caso, en las fechas de pago de intereses
0 de amortizacion correspondientes.

c) Determinara los tipos de interés, precios o valoraciones de los Activos
Subyacentes aplicables en caso de discontinuidad, interrupcion del mercado,
defecto de publicacion de indices o precios de referencia, y los ajustes y
valoraciones a realizar de acuerdo con lo establecido en el Folleto de Base y
en las Condiciones Finales correspondientes.

El Agente de Calculo actuara siempre como experto independiente y sus céalculos y

determinaciones seran vinculantes, tanto para el Emisor como para los tenedores de
los valores de la emision.
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No obstante, si en el calculo por él efectuado se detectase error u omision, el Agente de
Calculo lo subsanard en el plazo maximo de cinco dias habiles desde que dicho error u
omision fuese conocido.

Ni el Emisor ni los inversores en los valores de la emision de que se trate podran
presentar reclamacion o queja alguna contra el Agente de Célculo en el caso de que las
sociedades propietarias de los indices, o las sociedades que publican las valoraciones o
cotizaciones de los activos que constituyen el Activo Subyacente de los valores de la
emision, cometan algan error, omision o afirmacion incorrecta en lo que afecte al
calculo y anuncio del valor de dicho Activo Subyacente.

4.8. Precio de amortizacion y disposiciones relativas al vencimiento de los valores

4.8.1. Precio de amortizacion

En aquellos casos en los que los valores estructurados puedan dar rendimiento
negativo, el riesgo que pueda existir de que el precio de amortizacion en la fecha de
amortizacion esté por debajo de la par, dependera del tipo de subyacente del valor, asi
como de la evolucidon del subyacente y de la liquidacion final.

En aquellas emisiones en las que exista la posibilidad de que, en la fecha de
amortizacion, los valores tengan un precio de amortizacion por debajo del precio de
emisién pagado por el inversor, las Condiciones Finales avisaran de manera expresa
de la posibilidad de pérdida por parte del suscriptor de parte o de la totalidad del
capital invertido.

4.8.2. Fecha y modalidades de amortizacion

Los plazos minimos y maximos de emision de Valores Estructurados es entre 1y 40
afos todos los posibles.

Al amparo del Folleto de Base, se podran realizar emisiones en las que la Entidad
Emisora o los inversores tengan la facultad de amortizacion anticipada, ya sea esta
facultad ejercitable en cualquier momento durante la vida de cada emision, ya lo sea
en una o varias fechas determinadas, a uno o varios precios determinados en las
Condiciones Finales.

En caso de existir, en la fecha de amortizacién, un rendimiento positivo, se seguira lo
establecido en el punto 4.8.2. de la presente Nota.
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Este Folleto de Base estd visado en todas sus paginas y firmado en Madrid a 26 de
noviembre de 2009

Fdo: Carlos Stilianopoulos Ridruejo
Subdirector General- Director de Tesoreria y Mercado de Capitales
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MODELO DE CONDICIONES FINALES

CONDICIONES FINALES

(Denominacion de la EMISION)

CAJA DE AHORROS Y MONTE DE PIEDAD DE MADRID

(Importe de la Emision)

Las presentes Condiciones Finales complementan el Folleto de Base de
Valores no participativos registrado en la Comision Nacional del Mercado
de Valores con fecha XX de XXXXX de XXXX'y deben leerse en conjunto

con el Documento de Registro de la Entidad, registrado en CNMYV con fecha
13 de octubre de 2009
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COMPARECEN

XX, mayor de edad, con domicilio a estos efectos, en Madrid, Paseo de la Castellana, 189, con
D.N.I. nimero XX.

XX, mayor de edad, con domicilio estos efectos, en Madrid, Paseo de la Castellana, 189, con
D.N.I. nimero XX.

D. XX se encuentra especialmente facultado para el otorgamiento del presente documento de
Condiciones Finales, en virtud de los acuerdos adoptados por la Comision Ejecutiva de la
Entidad el XX por delegacion del Consejo de Administracion de la Entidad de XX, autorizado
éste a tal efecto por la Asamblea General Ordinaria de la Caja de Ahorros y Monte de Piedad
de Madrid del dia XX, todo ello segin queda acreditado mediante Certificacion expedida por el
Secretario General de la Entidad con el Visto Bueno del Presidente de fecha XX, que queda
incorporada al presente documento como parte inseparable del mismo.

D. XX, comparece en su propio nombre y derecho, a los solos efectos de aceptar el
nombramiento de Comisario del Sindicato de (Obligacionistas/Bonistas/Cedulistas).

EXPONEN

I- Que al amparo del acuerdo de la Comision Ejecutiva de la Entidad de fecha XX 'y en uso de
las facultades delegadas en el mismo, D. XX acuerda los términos y condiciones de la Emision
de XX de la Caja de Ahorros y Monte de Piedad de Madrid por importe de XX Euros en los
términos y condiciones que se establecen mas adelante.

I1.- Que en cumplimiento de la ley 211/1964, de 24 de diciembre, por la que se regula la
Emision de Obligaciones por Sociedades que no hayan adoptado la forma de Andnimas, o por
Asociaciones u otras Personas Juridicas, se constituye el Sindicato de
(Obligacionistas/Bonistas/Cedulistas) de la presente Emision.

A los efectos anteriores los comparecientes,

DECLARAN Y ACUERDAN
1. PERSONAS RESPONSABLES DE LA INFORMACION
Los valores descritos en estas “Condiciones Finales” se emiten por Caja de Ahorros y Monte
de Piedad de Madrid, con domicilio social en Madrid, calle Pza. de Celenque, 2, y C.I.F.
numero G-28029007 (en adelante, el “Emisor™)
D. XX, (cargo), especialmente facultado al efecto segin acuerdo de la Comision Ejecutiva de
la Entidad de fecha XX cuya certificacion acreditativa forma parte del presente documento de
conformidad con lo expuesto anteriormente, y en nombre y representacion de Caja de Ahorros

y Monte de Piedad de Madrid, asume la responsabilidad de las informaciones contenidas en
estas Condiciones Finales.
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D. XX declara que, tras comportarse con una diligencia razonable para garantizar que asi es, la
informacion contenida en las presentes Condiciones Finales es, segun su conocimiento,
conforme a los hechos y no incurre en ninguna omision que pudiera afectar a su contenido.

2. DESCRIPCION, CLASE Y CARACTERISTICAS DE LOS VALORES EMITIDOS

10.

CONDICIONES GENERALES

Emisor:

Legislacion Aplicable

Garante y naturaleza de la garantia:

Naturaleza y denominacion de los Valores:

e Bonos, Obligaciones, Cédulas.../en su caso, serie o tramo de la emision
e Cadigo ISIN

e Silaemision es fungible con otra previa, indicacion aqui

Divisa de la Emision:

Importe nominal y efectivo de la emision:

e Nominal:
e Efectivo:
e N°de Valores

Importe nominal y efectivo de los valores:

e Nominal unitario:
e Precio de Emision:
e Efectivo Inicial:

Fecha de Emision:
Tipo de interés: (fijo; variable; indexado; cupdn cero; otros)

(Informacién adicional sobre el tipo de interés puede encontrarse en los epigrafes
13,14, 15 0 16, de las presentes condiciones finales).

Fecha de amortizacion final y sistema de amortizacion:

Fecha: xxx/perpetua

A la par/con prima/bajo par

Por reduccién de nominal
Variable, en funcién de un indice
Otros
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11. Opciones de amortizacion anticipada:

Para el emisor: Parcial/Total/Fecha/Precio
Para el inversor: Parcial/Total/Fecha/Precio

12. Admision a cotizacion de los valores:

AIAF mercado de Renta Fija/ otros mercados

13. Representacion de los valores: Anotaciones en Cuenta gestionadas por Sociedad de
Gestion de los Sistemas de Registro, Compensacion y Liquidacién de Valores,
IBERCLEAR/ Otros..

14.

15.

TIPO DE INTERES Y AMORTIZACION

Tipo de Interés Fijo:

(N/A; %; pagadero: anualmente, semestralmente, trimestralmente, otros)
Base de célculo para el devengo de intereses (act/act; act/365; act/360)
Fecha de inicio de devengo de intereses

Importes irregulares

Fechas de pago de los cupones

Otras caracteristicas relacionadas con el tipo de interés

Tipo de Interés variable:

(N/A; Euribor/Libor/otro) +/- (%); pagadero: anualmente, semestralmente,
trimestralmente, otros)

Nombre y descripcion del subyacente en el que se basa

Pagina de referencia o fuente de referencia para el subyacente

Evolucidn reciente del subyacente

Formula de calculo; margen, fechas de determinacion, especificaciones del
redondeo u otras condiciones relevantes

Agente de célculo

Procedimiento de publicacion de la fijacion de nuevos tipos de interés

Base de célculo para el devengo de intereses (act/act; act/365; act/360)

Fecha de inicio de devengo de intereses

Fechas de pago de los cupones

Importes irregulares

Tipo Minimo (N/A - (%))

Tipo Maximo (N/A - (%))

Otras caracteristicas relacionadas con el tipo de interés variable

16. Tipo de interés referenciado a (N/A; / indice / accién / materia prima / divisa/ cesta/
otros / detallar):

Nombre y descripcion del subyacente en que se basa
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Péagina de referencia o fuente de referencia para el subyacente

Evolucion reciente del subyacente

Foérmula de célculo

Agente de célculo

Procedimiento de publicacion de la fijacion de las nuevas referencias/rendimientos
Base de célculo para el devengo de intereses (Act/Act; Act/365; Act/360)
Fecha de inicio de devengo de intereses

Importes irregulares

Tipo Minimo (N/A - (%))

Tipo Maximo (N/A - (%))

Otras caracteristicas relacionadas con el tipo de interés variable

17. Cupon cero: (N/A; Si)

e Precio y prima de amortizacion (en su caso)
18. Amortizacion de los valores:

e Fecha de amortizacion a vencimiento

e Precio de amortizacién
- RATING

19. Rating de la Emisién:

- DISTRIBUCION Y COLOCACION

20. Colectivo de Potenciales Suscriptores a los que se dirige la Emision: Inversores
Cualificados (conforme a Directiva 2003/71/CE), Inversores minoristas.

21. Periodo de Solicitud de Suscripcion:

22. Tramitacion de la Suscripcion: (Directamente a través de las entidades aseguradoras y
colocadoras/ otras)

23. Procedimiento de adjudicacion y colocacién de los valores:

e Discrecional/por orden cronoldgico
e Prorrateo: N.A/ describir procedimiento

24. Fecha de Desembolso:
25. Entidades Directoras:
26. Entidades Aseguradoras:

27. Entidades colocadoras:
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28. Entidades Coordinadoras:

29. Entidades de Contrapartida y Obligaciones de Liquidez: (N/A; detallar)
30. Restricciones de Venta o a la Libre circulacion de los Valores:

31. Representacion de los Inversores:

32. Cuadro del Servicio Financiero del empréstito

33. TIR para el Tomador de los Valores: TIR: X,xx%

34. Interés efectivo previsto para el emisor: TIR: X,xx%

e Comisiones: X,XX% para cada entidad sobre el importe colocado
e Gastos CNMV, AIAF e IBERCLEAR
e Total Gastos de la Emision:

- INFORMACION OPERATIVA DE LOS VALORES

35. Agente de pagos:
36. Agente de Calculo
37. Calendario relevante para el pago de los flujos establecidos en la emision (Target, otro)

3. ACUERDOS DE EMISION DE LOS VALORES Y DE CONSTITUCION DEL
SINDICATO DE TENEDORES DE (OBLIGACIONES/BONOS/ CEDULAS)

La presente emision se realiza en virtud del acuerdo adoptado por la Comision Ejecutiva de
Caja Madrid de fecha XX de XXXXX de XXX, por delegacion del Consejo de Administracion
de la Entidad de XX de XXXX de XXX, autorizado éste a tal efecto por la Asamblea General
Ordinaria de la Caja de Ahorros y Monte de Piedad de Madrid del dia XX de XXXX de XXX,
todo ello segun queda acreditado mediante Certificacion expedida por el Secretario General de
la Entidad con el Visto Bueno del Presidente de fecha XX de XXXX de XXX.

De conformidad con el epigrafe 4.10 del Folleto de Base al amparo del que se realiza la
presente emision de valores y segun las reglas y Estatutos previstos en él en relacion con la
constitucion del Sindicato de Tenedores de (Obligaciones/Bonos/Cédulas), para la presente
emision de valores se procede a la constitucion de “Sindicato de Tenedores de
(Obligaciones/Bonos/Cédulas) de la Emision de (Obligaciones/Bonos/Cédulas) de Caja de
Ahorros y Monte de Piedad de Madrid por importe de XX (importe en letra) de euros con
vencimiento XX” cuya direccion se fija a estos efectos en Plaza de Celenque n° 2, 28013
Madrid.

De la misma forma, se nombra Comisario del Sindicato a D.XX, quien acepta. EI Comisario

del sindicato tendra las facultades que le atribuyen los estatutos incluidos en el epigrafe 4.10
del Folleto de Base mencionado anteriormente y que se reproducen a continuacion:
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Articulo 1. - Con la denominacion “Sindicato de (Obligacionistas / Bonistas / titulares
de cédulas) de la Emision (Emisor, afio y n° de la emision) queda constituido
un sindicato que tiene por objeto la defensa de los intereses y derechos de los titulares
de (Obligaciones / Bonos /Cédulas) emitidos por la CAJA DE AHORROS Y MONTE
DE PIEDAD DE MADRID, _ (n°de emision) emision, de _ (mes) de _ (afio) , de
acuerdo con la legislacion vigente.

Articulo 2. - El Sindicato subsistira mientras dure el empréstito y terminado este,
hasta que queden cumplidas por Caja Madrid sus obligaciones ante los titulares de los
valores

Articulo 3. - El domicilio del Sindicato se fija en ( )

Articulo 4. - Son Organos del Sindicato la Asamblea General (Obligacionistas /
Bonistas / titulares de cédulas)y el Comisario

La Asamblea de (Obligacionistas / Bonistas / titulares de cédulas) acordara el
nombramiento de un Secretario a efectos de certificar los acuerdos de la misma.

Articulo 5. - ElI Comisario serd el Presidente del Sindicato de (Obligacionistas /
Bonistas / titulares de cedulas), y ademas de las competencias que le atribuya la
Asamblea General, tendra la representacion legal del Sindicato y podra ejercitar las
acciones que a este correspondan y las que considere oportunas para la defensa
general y particular de los titulares de los Valores. En todo caso, el Comisario sera el
Organo de relacion entre entidad emisora y el Sindicato, y como tal, podréa asistir con
voz y sin voto, a las deliberaciones de la Asamblea General de la entidad emisora,
informar a ésta de los acuerdos del Sindicato y requerir de la misma los informes que a
su juicio o al de la Asamblea de (Obligacionistas / Bonistas / titulares de cédulas),
interesen a éstos.

Articulo 6. - La Asamblea General de (Obligacionistas / Bonistas / titulares de
cédulas), debidamente convocada por el Presidente o por el Consejo de Administracion
de la entidad emisora, esté facultada para acordar lo necesario a la mejor defensa de
los legitimos intereses de los (Obligacionistas / Bonistas / titulares de cédulas);
destituir y nombrar Comisario o Presidente y Secretario; ejercer, cuando procedan, las
acciones judiciales correspondientes y aprobar los gastos ocasionados por la defensa
de los intereses comunes.

Articulo 7. - Los acuerdos de la Asamblea seran tomados por mayoria absoluta, con
asistencia de los (Obligacionistas / Bonistas / titulares de cédulas) que representen dos
terceras partes de los valores de emision en circulacion, y vincularan a todos los
(Obligacionistas / Bonistas / titulares de cédulas), incluso a los no asistentes y a los
disidentes.

Articulo 8. - En todo lo no previsto en el presente Reglamento sera de aplicacion la
Ley 211/1964, de 24 de Diciembre, sobre regulacion de la emisidn de obligaciones por
Sociedades que no hayan adoptado la forma de andnimas, asociaciones u otras
personas juridicas y la constitucion del Sindicato de Obligacionistas y el Texto
Refundido de la Ley de Sociedades Andnimas aprobado por Real Decreto Legislativo
1564/1989, de 22 de Diciembre.
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4. ACUERDOS DE ADMISION A NEGOCIACION

Se podréa solicitar la admisién a negociacion de los valores descritos en las presentes
Condiciones Finales a AIAF Mercado de Renta Fija y, en su caso otro mercado organizado, y
esta prevista su cotizacion en un plazo inferior a 30 dias desde la fecha de desembolso.

Las presentes Condiciones Finales incluyen la informacion necesaria para la admision a
cotizacion de los valores en el mercado mencionado anteriormente.

La liquidacion se podra realizar a través de la Sociedad de Gestion de los Sistemas de Registro,
Compensacién y Liquidacion de Valores, S.A. (IBERCLEAR), o una sociedad que desempefie
funciones similares, y a través de Euroclear y/o Clearstream Luxemburg.

5. SALDO DE PROGRAMA

El limite de endeudamiento de Caja de Ahorros y Monte de Piedad de Madrid al amparo del
Folleto de Base de Valores no Participativos de Caja Madrid, inscrito en los Registros
Oficiales de la Comision Nacional del Mercado de Valores el XX de noviembre de 2008, es de
TREINTA MIL MILLONES (30.000.000.000) DE EUROS.

Teniendo en cuenta la presente emision, el limite disponible de endeudamiento es de XXX
(XXXXX) DE EUROS.

La emisién se realizara de conformidad con la Ley 24/1988 de 28 de julio, del Mercado de
Valores, el R.D. 1310/2005 de 4 de noviembre, por el que se desarrolla parcialmente la Ley del
Mercado de Valores en materia de admision a negociacion de valores en mercados secundarios
oficiales, de ofertas publicas de venta o suscripcion y del folleto exigible a tales efectos y la
Ley 211/ 1964 de 24 de diciembre, por la que se regula la emision de obligaciones por
sociedades que no hayan adoptado la forma de andnimas o por asociaciones u otras personas
juridicas.

En prueba de conformidad con el contenido de este contrato, lo firman las partes en Madrid a
XX por triplicado, uno para el Emisor, otro para el Comisario del Sindicato de
(Obligacionistas / Bonistas / titulares de cédulas), y otro para la Comision Nacional del
Mercado de Valores.

CAJA DE AHORROS Y MONTE DE PIEDAD DE MADRID

D. XX

D. XX
Comisario del Sindicato de (Obligacionistas / Bonistas / titulares de cédulas).
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V. INFORMACION SOBRE EL GARANTE (Elaborado conforme al
Anexo VI del Reglamento (CE) n° 809/2004

1. NATURALEZA DE LA GARANTIA

El programa de Renta Fija de Caja Madrid con un importe maximo de emision de
TREINTA MIL MILLONES DE EUROS (30.000.000.000 €) elaborado conforme al
Anexo V y XIlI del Reglamento 809/2004 e inscrito en el Registro de la Comisién Nacional
del Mercado de Valores con fecha 26 de noviembre de 2009, contard con avales de la
Administracion General del Estado para la emision de Bonos y Obligaciones Simples, por
un importe maximo de SEIS MIL DOSCIENTOS CUARENTA MILLONES DE EUROS
(6.240.000.000 €) y de CUATRO MIL CIENTO CINCO MILLONES DE EUROS
(4.105.000.000 €).

Se incluye como Anexo copia de la comunicacion de la Direccion General del Tesoro y
Politica Financiera de fecha 30 de Diciembre de 2008, comunicando la Orden del Ministro
de Economia y Hacienda de fecha 29 de diciembre de 2008, por la que se otorga aval de la
Administracion General del Estado, a determinadas operaciones de financiacion de la
entidad Caja Madrid de acuerdo con lo establecido en el Real Decreto —Ley 7/2008, de 13
de octubre, de medidas urgentes en materia econdmico-financiera en relacion con el plan
de accion concertada de los paises de la zona euro, y en la Orden EHA/3364/2008, de 210
de noviembre (la “Orden de Otorgamiento”), modificada por la orden de la Ministra de
Economia y Hacienda de fecha 7 de octubre de 2009, por la que se concretan determinados
aspectos relacionados con el aval. La Orden de otorgamiento establece el importe maximo
del aval (6.240.000.000 €), los requisitos que deben cumplir las emisiones a fin de poder
beneficiarse del mismo, las caracteristicas del aval y su forma de ejecucion.

Asimismo, se incluye como Anexo copia de la comunicacion de la Direccion General del
Tesoro y Politica Financiera de fecha 1 de octubre de 2009, comunicando la Orden de la
Ministra de Economia y Hacienda de fecha 30 de septiembre de 2009, por la que se otorga
aval de la Administracion General del Estado, a determinadas operaciones de financiacion
de la entidad Caja de Ahorros y Monte de Piedad de Madrid de acuerdo con lo establecido
en el Real Decreto-Ley 7/2008, de 13 de octubre, de medidas urgentes en materia
economico-financiera en relacion con el plan de accion concertada de los paises de la zona
euro, y en la Orden EHA/3364/2008, de 21 de noviembre (la “Orden de otorgamiento”).
La Orden de Otorgamiento establece el importe maximo del aval (4.105.000.000 €), los
requisitos que deben cumplir las emisiones a fin de poder beneficiarse del mismo, las
caracteristicas del aval y su forma de ejecucion.

Asimismo, el texto completo de las Ordenes de Otorgamiento de los avales descritos puede
consultarse en la pagina web de la Direccion General del Tesoro y Politica Financiera:

http://www.tesoro.es/sp/Avales/Avalesdel EStado.asp

2. ALCANCE DE LA GARANTIA
Con cargo al aval otorgado el 30 de diciembre de 2008, se han emitido CUATRO MIL

OCHOCIENTOS OCHENTA Y OCHO MILLONES CIEN MIL EUROS (4.858.100.000
€).
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Del importe nominal maximo de TREINTA MIL MILLONES DE EUROS
(30.000.000.000 €) del Folleto Base, podran emitirse bonos y obligaciones simples hasta el
importe  mdximo de MIL TRESCIENTOS OCHENTA Y UN MILLONES
NOVECIENTOS MIL EUROS (1.381.900.000 €) con cargo al aval otorgado con fecha 30
de diciembre de 2008 y, adicionalmente, hasta el importe maximo de CUATRO MIL
CIENTO CINCO MILLONES DE EUROS (4.105.000.000 €) con cargo al aval otorgado
con fecha 1 de octubre de 2009. De estos importes habra que descontar el importe del saldo
vivo maximo de pagarés que puedan emitirse al amparo del programa de Pagarés de Caja
Madrid, con cargo a los avales.

Las emisiones que se realicen con cargo a los avales podran tener calificacion crediticia
(rating) de una o varias agencias de calificacion crediticia. Dicho rating, de existir, se
recogera en el documento privado de emision y en las condiciones finales de la emision en
cuestion.

3. INFORMACION QUE DEBE INCLUIRSE SOBRE EL GARANTE

Respecto de la informacion relativa a la Administracion General del Estado en su condicion
de garante, y en aplicacién de lo previsto en el Anexo XVI del Reglamento (CE) n°
809/2004 de la Comisién Europea de 29 de abril de 2004, la Comisién Nacional del
Mercado de Valores ha registrado con fecha 22 de septiembre de 2009, el Documento de
Registro del Reino de Espafia como garante, que se encuentra disponible en la pagina web
de la Comision Nacional del Mercado de Valores (www.cnmv.es), y que se incorpora por
referencia a la presente garantia.

4. DOCUMENTOS PARA CONSULTA

Ver apartado 1 del presente Anexo.

82



