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CLASE 8°

GRUPO SANTANDER CONSUMER FINANCE
BALANCES DE SITUACION RESUMIDOS CONSOLIDADOS

AL 30 DE JUNIO DE 2009 Y Al 31 DE DICIEMBRE DE 2008 ]NOfAS 1a3)

(Miles de Euros)

048255374

ACTIVO Nota | 30-06-09 | 31-12-08 (*) PASIVO Y PATRIMONIO NETO Nota] 30-06-09 [ 31-12-08 (*)
CAJA Y DEPOSITOS EN BANCOS CARTERA DE NEGOCIACION 9 142,085 116.765
CENTRALES - 697.180 727.520
i OTROS PASIVOS FINANCIEROS A VALOR
CARTERA DE NEGOCIACION 5 161.319 464.863 RAZONAEBLE CON CAMBIOS EN PERDIDAS
Y GANANCIAS - -
OTROS ACTIVOS FINANCIEROS A VALOR
RAZONABLE CON CAMBIOS EN PASIVOS FINANCIEROS A COSTE
PERDIDAS Y GANANCIAS - - { AMORTIZADO ) 9 54.066.814 | 51.605.429
ACTIVOS FINANCIEROS DISPONIBLES AJUSTES A PASIVOS FINANCIEROS POR
PARA LA VENTA 5 162.336 103.532 MACROCOBERTURAS - -
INVERSIONES CREDITICIAS 5 55.927.290 | 51.825.235 |DERIVADOS DE COBERTURA 634.510 426507
CARTERA DE INVERSION A PASIVOS ASOCIADOS CON ACTIVOSNO
VENCIMIENTO - -~ | CORRIENTES EN VENTA 6 349491 17.313
ATJUSTES A ACTIVOS FINANCIEROS POR PASIVOS POR CONTRATOS DE SEGUROS - -
MACROCOBERTURAS 133.957 105.189
PROVISIONES 10 401.478 322.671
DERIVADOS DE COBERTURA 137.409 342.049
PASIVOS FiISCALES: 478.372 428.847
ACTIVOS NO CORRIENTES EN VENTA 6 800.562 91.402 { Corrientes 156.10% 128533
Diferidos 322263 300.314
PARTICIPACIONES: 22180 21.099
Entidades asociadas 22180 21.099 | RESTO DE PASIVOS 641.766 517.573
CONTRATOS DE SEGUROS VINCULADOS CAPITAL REEMBOLSABLE A LA VISTA - -
A PENSIONES 13 31.752 32.876 TOTAL PASIYVO 56.714.516 | 53.435.505
ACTIVOS POR REASEGURGS - - | FONDOS PROFIOS: 4.898.819] 3.673.114
. Capital i1 2991622 1.796.142
ACTIVO MATERFAL: 7 576.344 618,513 | Prima de emision 1139990 1.139.990
Immovilizado material 576.344 618.513 |Reservas 736.994 760.092
Orros instrimentos de capital - -
ACTIVO INTANGIBLE: 8 17484171 1.659.820 |Menos: Valores propios - -
Fondo de comercio 1.304.964 \ 1.425.561 |Resultado del gjercicio atribuido a la entidad
Ofro activo intangible 243,453 234,259 | dominante 30213 378.028
Menos:Dividendos y retribuciones - (401.138)
ACTIVOS FISCALES: 731.376 669.791
Corrientes 193,186 213,312 jAJUSTES POR VALORACION: {294.505) (230.552)
Diferidos 538.190 454.479 | Actives financieros disponibles para la venta (3.784) 34.319
Coberiwras de los flujos de efectivo (233.778)[ (176.238)
RESTO DE ACTIVOS 295.056 284.378 { Cobertura de inversiones netas de negocios en el
extranfere 3 -
Diferencias de cambio (56.829) (88.633)
Activos no corrientes en venta
Enfidades valpradas por el método de ln
participacion (109) -
Resto de afustes por valoracion - -
PATRIMONIO NETO ATRIBUIDO A LA
ENTIDAD DOMINANTE 4.604.314 1 3.442.562
INTERESES MINORITARIOS: 106.348 68.200
Ajustes por valoracion {(6.809) -
Resto 113.157 58,260
TOTAL PATRIMONIO NETO 7 4.710.662 | 3.510.762
TOTAL ACTIVO 61.425.178 | 56.946.267 TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO 61425178 | 56.946.267
RIESGOS CONTINGENTES 1.042.757 | 1.073.827
COMPROMISOS CONTINGENTES 8.566.072 | 18.097.577

{(*) Se presentan, lnica y exclusivamente, a efectos comparativos.

Las Notas explicativas 1 a 14 adjuntas forman parte integrante del balance de situacion resumido consolidado
al 30 de junio de 2009.




CLASE 8°

GRUPO SANTANDER CONSUMER FINANCE

0J8255375

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS RESUMIDAS CONSOLIDADAS CORRESPONDIENTES

A LOS PERIODOS SEMESTRALES TERMINADOS EL 30 DE JUNIO DE 2009 Y 2008 (NOTAS 1 a 3}

{Miles de Euros)

{Debe)/Haber
Nota 30-06-09 30-06-08 (*)
INTERESES Y RENDIMIENTOS ASIMILADOS 12 2.105.851 1.618.530
INTERESES Y CARGAS ASIMILADAS (1.202.272) (954.961)
REMUNERACION DE CAPITAL REEMBOLSABLE A LA VISTA ’ - . -
MARGEN DE INTERESES 203.679 563.569
RENDIMIENTO DE INSTRUMENTOS DE CAPITAL 12 30 15
RESULTAPO DE ENTIDADES VALORADAS POR EL METODO DE LA PARTICIPACION {4.644) 877
COMISIONES PERCIBIDAS 12 498.220 410.077
COMISIONES PAGADAS {86.040) (65.746)
RESULTADO DE OPERACIONES FINANCIERAS (neto) 12 85.706 18.710
DIFERENCIAS DE CAMBIO (neto) (6.356) 3.456
OTROS PRODUCTOS DE EXPLOTACION 12 66,183 . 106415
OTRAS CARGAS DE EXPLOTACION (46.491) (31.128)
MARGEN BRUTO 1.410.287 1.102.245
GASTOS PE ADMINISTRACION (465.888) (325.573)
Gastos de personal (205.793) (147.418)
Otros gastos generales de administracion {260.093) (178.153)
AMORTIZACION (46.284) (76.181)
DOTACIONES A’PROVISIONES (neto) 10 (79.611) (20.500)
PERDIDAS POR DETERIORO DE ACTIVOS FINANCIEROS (neto) 3 (697.983) (283.724)
. RESULTADO DE LA ACTIVIDAD DE EXPLOTACION 120.521 396.267
PERDIDAS POR DETERIORO DEL RESTO DE ACTIVOS (neto) 7y8 (692) (6.248)
GANANCIAS/APERDIDAS) EN LA BAJA DE ACTIVOS NO CLASIFICADOS COMO NO
CORRIENTES EN VENTA , 2y7 {6.859) (2.100)
DIFERENCIA NEGATIVA DE CONSOLIDACION ) - -
GANANCIAS/(PERDIDAS) DE ACTIVOS NO CORRIENTES EN VENTA NO CLASIFICADOS COMO
OPERACIONES INTERRUMPIDAS ) (1.382) {45)
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 111.388 387.874
IMPUESTO SOBRE BENEFICIOS (52.649) (131.177)
RESULTADO DEL EJERCICIO PROCEDENTE DE OPERACIONES CONTINUADAS 58.739 256.697
RESULTADO DE OPERACIONES INTERRUMPIDAS (neto) (27201) {5.992)
RESULTADO CONSOLIDADO DEL EJERCICIO 31538 250.785
RESULTADO ATRIBUIDO A LA ENTIDAD DOMINANTE 30.213 250325
RESULTADO ATRIBUIDO A INTERESES MINORITARIOS 1,325 380
BENEFICIO POR ACCION:
Bengficio bdsico por accion {ewros) 0.04 0,62
Beneficio difuido por accidn (eures) 0.4 0,62

(*) Se presentan, Gnica y exclusivamente, a efectos comparativos.

Las Notas explicativas 1 a 14 adjuntas forman parte integrante de la cuenta de pérdidas y ganancias

resumida consolidada correspondiente al pericdo semestrai terminado el 30 de junio de 2009.




CLASE 82

GRUPO SANTANDER CONSUMER FINANCE

0J8255376

ESTADOS DE INGRESCS Y GASTOS RECONOCIDOS RESUMIDOS CONSOLIDADOS
CORRESPONDIENTES A LOS PERIODOS SEMESTRALES TERMINADOS

EL 30 DE JUNIC DE 2009 Y 2008 {NOTAS 1 a 3)
{Miles de Euros)

30-06-09 30-06-08 (*)
RESULTADO CONSOLIDADO DEL EJERCICIO 31.538 250,705 .
OTROGS INGRESOS/(GASTOS) RECONOCIDOS: (70.762) 69.147
Activos financieros disponibles para Ia venta-
Ganancias/Pérdidas por valoracion (54.693) -
Fnportes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias 135 -
Otras reclasificaciones - -
(34.558) -
Coberturas de los flujos de efectivo-
Ganancias/Pérdidas por valoracion (156.561) 88.547
Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias 68.274 (6.719)
Importes transferidos al valor inicial de las partidas cubiertas - -
Orras reclasificaciones - -
: (88.287) 81.828
Coberturas de inversiones netas en negocios en el extranjero- .
Ganancias/Pérdidas por valoracion (5) -
Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias - -
Otras reclastficaciones - -
(5 -
Diferencias de cambio-
Ganancias/Pérdidas por valoracion 18.078 15957
Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias 7.059 (4.089)
Otras reclasificaciones - -
25137 11.868
Activos no cormientes en venia-
Ganancias/Pérdidas por valoracion - -
Impories transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias - -
Otras reclasificaciones - -
Ganancias/Pérdidas actuariales en planes de pensiones - -
Entidades valoradas por el método de la participacion-
Ganancias/Pérdidas por valoracién (156} -
Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias - -
Otras reclasificaciones - -
(156) -
Resto'de ingresos y gastos reconocidos - -
Impuesto scbre beneficios 47.107 (24.549)
TOTAL INGRESOS/(GASTOS) RECONOCIDOS: (39.224) 319.852
Atribuidos a la entidad dominante (33.740) 319472
Atribuidos a intereses minoritarios -{5.484) 380

{*) Se presentan, inica y exclusivamente, a efectos comparativos.

Las Notas explicativas 1 a 14 adjuntas forman parte integrante del estado de ingresos y gastos reconocidos
resurido consolidado correspondiente al periodo semestral terrminado e! 30 de junio de 2009.
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CLASE 87

GRUPO SANTANDER CONSUMER FINANCE

0J8255377

ESTADOS TOTALES DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETQ CONSO!L IDADOS CORRESPONDIENTES A LOS

PERIODOS SEMESTRALES TERMINADOS EL 30 DE JUNIO DE 2009 Y 2008 {(NOTAS 1 a 3)
(Miles de Euros})

Patrimonio Neto Atribuido a la Entidad Dominante

Fordos Fropios

. Capital

Prima de
Emision y
Reservas Menos
Dividendos y
Retribucignes

Otros
Instrumentos de
Capital

Menos: Valores
Propios

Resultado def
Periodo
Atribuido a la
Entidad
Dominante

Ajustes por
Valoracién

Intereses
Minoritarios

Patrimonio Neto

Total

1.796.142

1.498.944

378.028

(230.552)

68.200

3.510.762

Saldo al 31/12/08
Ajustes por cambios de criterio
contables

(230.552)

68.200

3.510.762

Ajuste por etrores

1.7%6.142

1.498.944

378.078

Saldo inicial ajustade
Total ingresos y Gastos
recongcidos

30.213

{63.953)

(5.484)

(39.224)

Oiras variaciones del

1.195.480

378.040

{378.028)

43.632

1.235,124

patrimonio neto
Aumentos/(reducciones) de

1.195.480

1.195.480

capital
Conversin de pasivos

finangieros en capital
Incrementos de otros
instrumentos de capital

Reclasificacidn de/ a pasivos

financieros

Distribueién de dividendes
Operaciones con instrumentos

de capital propio {neto)
Traspasos ¢atre partidas de

378.028

(378.028)

patrimonio neto
Tnerementos /(teducciones) por
combinaciones de negocios

43.264

43.264

Pagos con instrumentos de

capital
Resto de
incrementos/{reducciones) de

12

368

380

patrimonio neto
Saldo al 30/06/09

2.991.622

1.876.984

30.213

(294.505)

166,348

4,710,562

I.as Notas explicativas 1 a 14 adjuntas forman parte integrants del estado total de cambios en el patrimonio neto

resumide consolidado correspondiente al periodo semestral terminado el 30 de junio de 2008.
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GLASE 87

GRUPO SANTANDER CONSUMER FINANCE

ESTADOS TOTALES DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO CONSOLIDADOS CORRESPONDIENTES A LOS
PERIODOS SEMESTRALES TERMINADOS EL 30 DE JUNIO.DE 2009 Y 2008 (NOTAS 1a 3)
{Miles de Euros)

Patrimonio Neto Atribuido a la Entidad Dominante
Fondos Propios

Capital

Prima de
Emisidn ¥
Reservas Menos
Dividendos y
Retribuciones

Otros

Capital

Instrumenios de

Menos; Valores
Propics

Resultado del
Periodo
Atribuido a la
Entidad
Dominante

Ajustes por
Valoracidn

Intereses
Minoritarics

Total
Patrimonio Neto

Saldo al 31/12/67 (*)

996.213

1.395.144

508.059

90.726

80.300

3.070.442

Ajustes por cambios de criterio
contables

90.726

80.300

3.070.442

Ajuste por errores

996.213

1.395.144

508.05%

Saldo inicial ajustado
Total ingresos y Gastos
reconocidos

250.325

69.147

380

319.852

Otras variaciones del

799.929

505.032

(508.059)

8.065

804.967 |

patrimonio neto
Aumentos/(reducciones) de
capital

799,920

(2.040)

757.889

Conversidn de pasivos
firancieros en capital

Incrementos de otros
instrumentos de capital

Reclasificacion de/ a pasivos

financieros
Distribucion de dividendos

Operaciones con instrumentos

de capital propio (neto})
Traspasos entre partidas de

508.059

(508.059)

paiTimonio neto
Incrementos /(reducciores) por
combinaciones de negocios

10.725

10.725

Pagos con instrumentos de

capital
Resto de
incrementos/{reducciones) de

{987)

{2.660)

_(3.647)

patrimonio neto
Saldo al 30/06/08 (*)

1.796.142

1.900.176

250325

159.873

88.745

4.195.261

{*) Se presentan, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos.

Las Notas explicativas 1 a 14 adjuntas forman parte integrante del estado total de cambios en el patrimonio neto
resumide consoiidade correspondiente al periodo semestral terminado el 30 de junio de 2009.
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CLASE 82

GRUPO SANTANDER CONSUMER FINANCE

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO RESUMIDOS CONSOLIDADOS
CORRESPONDIENTES A LOS PERIODQS SEMESTRALES TERMINADOS
EL 30 DE JUNIO DE 2009 Y 2003 (NOTAS 12 3)
{Miles de Euros)
30-06-09 30-06-08 (*)

1. FLUJOS DE £EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION (435479} (372.633)
Resaltady corsolidado det periodo 31.538 250,705
Ajustes para obtener los flujos de efectivo de fas actividades de explotacion: ’ 888.342 531.167
Amortizacion 46.284 #7057
Ofros ajustes 842,038 454.110
Aumento/{ Disminucidn) neto de los activos y pasivos de explotacion: {1.269.213) (1.107.020)
Activos de explotacion . ) , (2.924.055) (4.710.604)
Pasivos de explotacion 1.634.842 3.603.584
Cobros/{Pages}) por impuesto sobre beneficios {86.146) (47.485)
2. FLUJOS DE EFECTIVC DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION {510.521) (113.184)
Pagos: , {1.006.613) (178.149)
Activos materiales {98.343) (141.299)
Activos intangibles (28.492) (36.859)
Participacienes {879.778} ! -
Entidades dependientes y otras unidades de negocio - .
Actives ne corrientes ¥ pasives asociados en ventfa - -
Cartera de inversion a vencimiento - -
Otros pagos relacionados con actividades de inversidn - -
Cobros: 56092 64.965
Activos materiales 94.069 64.015
Activos intangibles - -
Pariicipaciones - 250
Entidades dependientes y otras unidades de negocio - -
Actives no corvientes y pusives asociades en venta 2.023 -
Curiera de inversion a vencimiento - -
Otros cobros relacionados con actividades de inversion - -
3. FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION {204.823) 572.661
Pagos: ] (401.220) (237.993)
Dividendos . {401.138) (199.243)
"} Pasivos subordinados - (33.064)
Amortizacion de instrumentos de capital propio “ -
Adguisicion de instrumentos de capital propio - -
Otros pagos relacionados con actividades de financiacion . (82} (5.686)
Cobros: : 106397 810.654
Pasivos subordinados 106,397 -
Emisidn de instrumentos de capital propio - 799,929
Engjenacion de instr tos de capital propio - -
Otras cobros relacionados con actividades de financiacion - 10725
4. EFECTO DE LAS VARIACIONES DE LOS TIPOS DE CAMBIC - 15549
5. AUMENTO (DISMINUCION) NETA DEL EFECTIVO O EQUIVALENTES (I+2+3+) (1.640.823) 102.393
Efectivo o equivalentes al comienzo del periodo {18.490} 332.022
Efectivo o equivalentes al final del periodo {1.659.313) 434,415

COMPONENTES DEL EFECTIVQ Y EQUIVALENTES AL FINAL DEL PERIODO
Caja 113.365 32.644
Saldos equivalentes ai efectivo en bances centrales 583.875 504710
Otros activos financieres 267.006 202.418
Menos: Descubiertos bancarios reintegrables a I vista (2.623.499) {395,357}
TOTAL EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL FINAL DEL PERIODO (1.659.313) 434.415

(*) Se presentan, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos.

Las Notas explicativas 1 a 14 adjuntas forman parte integrante del estado de fiujos de efectivo resumido consolidado
correspondiente al perfodo semestral terminado el 30 de junio de 2009.
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CLASE 87

Santander Consumer Finance, S.A. y Sociedades que integran el Grupo
Santander Consumer Finance

Notas explicativas a los Estados Financieros i
intermedios Resumidos Consolidados correspondientes
al periodo semestral terminado el 30 de junio de 2009

Introduccidn, bases de presentacién de los estados financieros

intermedios resumidos consolidados y otra informacion

a) Introduccion

Santander Consumer Finance, S.A. (en lo sucesivo, “el Banco”), fue constituido en 1263 con la
denominacion de “Banco de Fomento, S.A.". Es una entidad de derecho privado sujeta a la normativa
y regulaciones de las entidades bancarias operantes en Espafia, gue tiene su sede social en Avenida
de Cantabria s/n, Edificio Dehesa, Boadilla del Monte, Madrid, donde pueden consultarse los

estatutos sociales y demas informacién pablica sobre el Banco.

Su objeto social es recibir fondos del publico en forma de depdsito, préstamo, cesién temporal de
activos financieros u ofras actividades anélogas que Jleven aparejada la obfigacion de su restitucion,
aplicandolos por cuenta propia a la concesién de crédifos u operaciones de analoga naturaleza.
Asimismo, como sociedad holding de un grupo financiero (Grupe Santander Consumer Finance, en lo
sucesivo, el “Grupo”), gestiona y administra la cartera de pariicipaciones en sus sociedades

dependientes.

El Banco esta integrado en el Grupo Santander, cuya entidad dominante (Bance Santander, S.A.)
participaba, directa e indirectamente, al 30 de junio de 2009, en la fotalidad del capital social del
Banco (véase Nota 11). El Banco, que cuenta con una sucursal (Madrid), no cotiza en Bolsa y, tanto
en el ejercicio 2008, como en el primer semestre de 2009, ha desarrollado, fundamentalmente, su

actividad en el territorio espafiol.

El Grupo realiza actividades de arrendamiento financiero, financiacién de compras de cualquier tipo
de bienes de consumo efectuadas por terceros, renting y otras. Adicionalmente, desde diciembre de
2002, el Banco es cabecera de un grupo de entidades financieras, que, en su mayor parte,
desarroflan actividades de banca comercial, financiacidon de bienes de consumo, arrendamiento
operativo y financiero, renting y otras, en Alemania, ltalia, Reptblica Checa, Hungria, Austria, Polonia,
Holanda, Noruega, Finlandia, Rusia y Gran Bretaiia.

Las relaciones existentes entre el Banco y las demas entidades del Grupo dan fugar a que, en
ocasiones, se realicen transacciones que responden a una estrategia global del Grupo.

Los estados financieros intermedios resumidos consolidados del Grupo correspondientes al periodo
semesiral terminado el 30 de junio de 2008 han sido elaborados y firmadoes por sus Administradores,
en su reunién del 30 de julio de 2009. Las cuentas anuales consolidadas del Grupo correspondientas
al ejercicio 2008 fueron aprobadas por la Junta General de Accionistas de! Banco celebrada el 23 de

abril de 20089.
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CLASE 8!

b) Bases de presentacién de los estados financieros intermedios
resumidos consolidados

De acuerdo con el Reglamento (CE) n°® 1606/2002 del Parlamento Europeo y de! Consegjo del 19 de
julio de 2002, todas las sociedades que se rijan por el Derecho de un Estado miembro de la Union
Europea, y cuyos titulos valores coticen en un mercado regulade de alguno de los Estados que la
conforman, deberan presentar sus cuentas anuales consolidadas correspondientes a los efercicios
que s& iniciaron a partir del 1 de enero de 2005 conforme a las Nommas Internacionales de
Informacién Financiera {en lo sucesivo, “NHF"} que hayan sido previamente adoptadas por fa Unién

Europea.

Con el cobjeto de adaptar el régimen contable de las entidades de crédito espaifolas a la nueva
normativa, el Banco de Espafia publicd la. Circular 4/2004, de 22 de diciembre, sobre Normas de
Informacién Financiera Pablica y Reservada y Modelos de Estados Financieros.

Las cuentas anuales consolidadas del Grupo correspondientes al ejercicio 2008 fueron formuladas
por los Administradores del Banco (en la reunién de su Consejo de Administracién celebrada el 26 de
marzo de 2008) de acuerdo con lo establecido por las Normas Internacionales de Informacin
Financiera adoptadas por la Unién Europea, tomande en consideracién la Circular 4/2004 del Banco
de Espafa, aplicando los principios de consolidacion, politicas contables y criterios de valoracién
descritos en la Nota 2 de la Memoria de dichas cuentas anuales consolidadas, de forma que
mostraban la imagen fiel del patrimonio y de la situzacion financiera deil Grupo al 31 de diciembre de
2008 y de los resultados de sus operaciones, de los cambios en los ingresos y gastos reconocidos y
de los flujos de efectivo, consolidados, que se produjeron en el ejercicio 2008.

Estos estados financieros intermedios resumidos consolidados y las Notas explicativas a los mismos
al 30 de junio de 2009 se han elaborado y se presentan de acuerdo con la NIC 34, Informacién
Financiera intermedia, adoptada por la Uni6n Europea, para la preparacion de estados financieros
intermedios resumidos y conforme a lo previsto en el articule 12 del Real Decreto 1362/2007,
tenlendo en cuenta los desgloses de informacion requeridos por la Circular 1/2008, de 30 de enero,
de la Comisién Nacional del Mercado de Valores. Dichos estados financieros intermedios seran
incluidos en la Informacion Financiera Semestral correspondiente al primer semestre del ejercicio
2009 que el Grupo presents de acuerdo con la mencionada Circular 1/2008.

De acuerdo con lo establecido por la NIC 34, la informacidn financiera intermedia se prepara
Ginicamente con la intencién de actualizar el contenido de las Gitimas cuentas anuales consolidadas
formuladas, poniendo énfasis en las nuevas aclividades, sucesos y circunstancias ocurridas durante
el semesire, sin duplicar la informacidn publicada previamente en dichas Gitimas cuentas anuales
consclidadas. Por lo tanto, estos estados financieros intermedios resumidos consolidados no incluyen
toda la informacion que requeririan unos estados financieros consolidados complefos presentados de
acuerdo con las NIIF. Consecuentemente, para una adecuada compresién de la informacidn que se
ihcluye en estos estados financieros intermedios resumidos consolidades, éstos deben leerse
conjuntamente con las cuentas anuales consolidadas del Grupo correspondientes at efercicio anual

terminado el 31 de diciembre de 2008.

las politicas y métodos contables utilizados en la elaboracién de estos estados financieros
intermedios resumidos consolidados son las mismas que las aplicadas en ias cuentas anuales
consolidadas del ejercicio 2008, tomando en consideracidn las Normas. e Interprefaciones que
entraron en vigor durante el primer semesfre de 2009 y que han sido adoptadas por la Unién

Europea, que se detallan a continuacién:

NHF 8 - Segmentos operativos: Deroga la NIC 14. Se adopta el “enfoque de la gerencia” para
informar sobre &l desempeiio financiero de los segmentos de negocio. La informacion a reportar
sera aquella que la Direccidn usa internamente para evaluar el rendimiento de los segmentos y
asignar los recursos entre ellos.

2
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CLASE 8°

- Revision de la NiC 23 - Costes por intereses: Se elimina la opcidn del reconocimiento inmediato
como gasto de los intereses de la financiacion relacionada con activos que requieren un largo
periodo de tiempo hasta que estan listos para su uso o venta, teniendo por lo tanto que activar
los mismos como mayor coste del correspondiente activo.

Revision de la NIC 1 - Presentacion de estados financieros: Infroduce algunos cambios en la
forma de presentar los estados financieros. E! “estado de cambios en patrimonio neto’
Gnicamente recogera los cambios en e! patrimonio como consecuencia de transacciones con los
propietarios que actian como tales. Respecio a los cambios por transacciones con los no
propietarios (como iransacciones con terceras partes o ingresos o gastos imputados
directamente al patrimonio neto), la norma revisada proporciona la opcién de presentar partidas
de ingresos y gastos y componentes de otros ingresos tofales en un estado Onicoe de ingresos
totales con subtotales, o bien en dos estados separados (un estado de ingresos separado
seguido de un estado de ingresos .y gastos reconocidos). También introduce nuevos
requerimientos de informacién cuando la entidad aplica un cambio contable de forma
retrospectiva, realiza una reformulacion o se reclasifican partidas sobre los estados financieros

emitidos previamente.

Esta modificacion de la NIC1 establece, en su pamrafo 10, la posibilided de cambiar la
nomenclatura de los estados financieros. La nueva terminologia para referirse a los estados

financieros es la siguiente:

El balance de situacion pasa a denominarse estado de situacién financiera.

La cuenta de pérdidas y ganancias y el estado de ingresos y gastos reconoccidos en el
patrimonio neto se engloban en el estado de resultado global. '

El estado fotal de cambios en el patrimonio neto se denomina estado de cambios en el
patrimonio neto.

- Elestado de fiujos de efectivo no sufre variacion alguna en su denominacion.

Modificacion de la NIIF 2 - Pagos basados en acciones: Tiene basicamente por objetivo clarificar
los conceptos de condiciones para fa consolidacion de los derechos (“vesting") y las

cancelaciones en los pagos basados en acciones.

Modificacion de la NIC 32 - Instrumentos financieros: Presentacién y de la NIC 1 - Presentacién
de estados financieros: Las modificaciones efectuadas permifiran que determinados
instrumentos financieros, que enire otras caracteristicas, tengan la de ser rescatables, pusdan
ser clasificados como patrimonio, siempre y cuando cumplan ciertos requisitos, entre otros, ser
el instrumento mas subordinado y que representen un interés residual en los activos netos de la

entidad.

Modificacion de la NIIF 1 - Adopcién por primera vez de las NIIF y de la NIC 27 - Coste de una
inversion en estados financieros separados de una entidad: La modificacién hace referencia a
los estados individuales por lo que no resulta de aplicacion a los estados consolidados.

CINIIF 13 - Programa de fidelizacién de clientes: Por la naturaleza de dicha interprefacion su
aplicacién, no afectara significativamente a los estados financieros intermedios resumidos

consolidados.

CINIIF 14 NIC 19 - El limite en un activo de beneficio definido, requerimientos minimos de
aportacién y su interaccion: Proporciona una guia general sobre ¢cémo comprobar el limite
existente en la NIC 19 - Beneficios a Empleados sobre la cantidad del exceso que puede

reconocerse como activo. También explica como los activos o pasivos de las pensiones pueden
3
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verse afectados cuando existe un requisito legal o contractual minimo de financiacion,
estableciendo la necesidad de registrar un pasivo adicional si la entidad tiene obligacion
contractual de realizar aportaciones adicionales al plan y su capacidad de recuperarlos esta
restringida. La interpretacién estandariza la practica y asegura que las entidades reconocen un
activo en relacién a un exceso de una manera consistente.

CINHF 15 - Acuerdos para la construccion de inmuebles: Clarifica el registro contable de los
ingresos y gastos asociados a la construccién de inmuebles.

CINIIF 18 - Cobertura de inversiones neta en moneda exiranjera: Se clarifican los siguientes
aspectos: no puede ser un riesgo cubierto el existente entre la moneda funcional de la operacion
extranjera y la moneda de presentacion de la matriz, calificando Gnicamente a estos efectos el
riesgo entre las monedas funcionzles de ambas; el instrumento de coberiura de la inversitén neta
puede ser tenido por cualquier entidad dentro del grupe, no necesariamente por la matriz de la
operacién extranjera y, por Ultimo, aborda cémo determinar las cifras a reciasificar de patrimonio

a resultados cuando la operacidn exiranjera se vende.

De Ia aplicacion de las mencionadas normas contables e interpretaciones no se han derivado efectos
significativos en los estados financieros intermedios resumidos consolidados del Grupo.

A la fecha de elaboracién de estos estados financieros intermedios resumidos consolidados se
encuentran en vigor ias siguientes Normas e Interpretaciones cuya fecha efectiva es posterior a 30 de

junio de 2009:

Revision de la NiIF 3 - Combinaciones de negocios y Modificacion de la NIC 27 - Estados
financieros consolidados y separados: Introduce cambios relevantes en diversos aspectos
relacionados con fa contabilizacién de fas combinaciones de negocio. Destacan los sigulentes:
registro de los costes de adquisicidn como gasto en lugar de considerarlos mayor coste de la
combinacién; en las adquisiciones por etapas, necesidad de revaluar a valor razonable la
participacion que se tuviera antes de la toma de controi; o la existencia de la opcion de medir a
valor razonable los intereses minoritarios en la adquirida, frente al tratamiento actual dnico de
medirlos como su parte proporcional del valor razonable de los activos netos adquiridos. Dado
que la norma tiene una aplicacién de caracter prospectivo, en general por ias combinaciones de
negocios realizadas los Administradores del Bance no esperan modificaciones significativas.

Modificacién NIC 39 - Elementos designables como partidas cubiertas: Esta medificacion
establece que la inflacién sélo podra ser designada como slemento cubierto en la medida en
que sea una porcién contractualmente identificada de los flujos de efectivo a cubrir. Respecto de
las opciones compradas indica que sdlo podra ser ufifizado como instrumente de cobertura su

valor intrinsecoe, y no su valor temporal.

Modificacién de la NIC 32 y CINIIF 9: Clarificacion del tratamiento de los derivados implicitos
para las compaiiias que han hecho uso de la Modificacion de la NIC 39 acerca de
reclasificaciones, emitida por el IASB (pendiente de ser adoptada por la Unién Eurcpea). Esta
modificacion clarifica que en una reclasificacion de un activo de las categorfa de “activos
financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias® todos los derivados
implicitos deben ser valorados vy, si es necesario, contabilizados de forma separada en los

estados financieros.

Modificacion NIC 17- Arrendamientos (pendiente de ser adoptada por fa Unidn Europea): El
objetivo de esta modificacibn es la eliminacién del tratamiento especifico de clasificar
propiedades como arrendamientos, de manera que sdlo permanece el criterio general.

Modificacién NIC 16-- Deterioro de activos (pendiente de ser aprobada por la Unién Europea):
Esta modificacion intenta clarificar que a ia hora de asignar el fondo de comercio en una
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combinacién de negocios la mayor unidad de negocio a [a que se puede asighar es un
segmento operativo tal y como se define en fa NIIF 8. Este cambio afscta de manera
significativa a aquellas entidades que hayan realizado el test de deterioro anual de manera

agregada.

CINIIF 12 - Acuerdos de concesion de servicios (pendiente de ser aprobada por la Unién
Europea): Por la naturaleza de dicha interpretacion su aplicacién, una vez que sea adoptada por
la Unién Europea, no afectara significativamente a los estados financieros consolidados.

CINIIF 17 - Distribucién de activos no monetarios a los accionistas {pendiente de ser aprobada
por la Unién Europea): Esta inferpretacion aborda el tratamiento contable del reparto de activos
distintos al efectivo a accionistas {“dividendos en especie”), aunque se encuentran fuera de su
alcance las distribuciones de activos dentro del mismo grupo o entre entidades bajo control
comin. La interpretacion aboga por registrar la obligacién al valor razonable del active a
distribuir v registrar cualquier diferencia con el valor en libros de! activo en resultados.

CINIIF 18 - Activos recibidos de clientes (pendiente de ser aprobada por la Unién Europea):
Clarifica los requerimienfos para los acuerdos en los que una entidad recibe de un cliente un
activo, una pianta o un equipo (o dinero para construirio} y debe utilizarlos para conectar al
cliente a una red (como por ejemplo suministros de electricidad, gas, agua).

A la fecha de elaboracién de estos estados financieros intermedios resumides consolidados se
encontraba pendiente de adopcién por la Unidn Eurcpea la siguiente Norma, cuya fecha efectiva de
entrada en vigor es anterior al 30 de junio de 2009:

Modificacién la NIIF 7 - Instrumentos Financieros: E! objefivo de esta modificacion es,

basicamente, aumentar los requerimientos de informacién a desglosar. Aumentan los
requerimientos de informacion relativos a medicién del valor razonable y riesgo de liquidez. No

obstante, esta modificacién aplica a los periodos anuales que comiencen con posterioridad a 1

de enero de 2009, por lo que no es de aplicacién obligatoria para la elaboracion de Ios

presentes estos estados financieros intermedios resumidos consolidados.

No existe ningin principio contable ¢ criterio de valoracion que, teniendo un efecto significativo en
estos estados financieros intermedios resumidos consolidados, se haya dejado de aplicar en su

elaboracién.

Estimaciones realizadas

Los resultados consolidados y la determinacién del patrimonio consolidado son sensibles a los
principios y politicas contables, criterios de valoracién y estimaciones seguidos por los
Administradores del Banco para la elaboracion de los estados financieros intermedios resumidos
consolidados. Los principales principios y politicas contables y criterios de valoracion se indican en la
Nota 2 de la Memoria de las cuentas anuales consolidadas del Grupo del gjercicio 2008.

En estos estados financieros intermedios resumidos consolidados se han utiizade ocasionalmente
estimaciones realizadas por la Alta Direccidn, ratificadas posteriormente por los Administradores del
Banco, para cuantificar algunos de los activos, pasivos, ingresos, gastos y compromisos que figuran
registrados en ellos. Basicamente, estas estimaciones, realizadas en funcién de la mejor informacién

disponible, se refieren a:

El gasto por impuesto sobre sociedades, que de acuerdo con la NIiC 34, se reconoce en perfodos
intermedios sobre la base de la mejor estimacién del tipo impositive medio ponderado que el

Grupo espera para el pericdo anual;
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- Las pérdidas por deterioro de determinados activos;

Las hipétesis empleadas en el calculo de los pasivos y compromisos por retribuciones post-
empleo y ofras obligaciones;

- La vida diil de los activos materiales e intangibles;

- La valoracién de los fondos de comercio de consolidacion; y

- Elvalor razonable de determinados aciivos no cotizados.

Durante el periodo .semestral terminado el 30 de junio de 2009 no se han producido cambios

significativos en las estimaciones realizadas al cierre del ejercicio 2008, distintas de las indicadas en
estos estados financieros intermedios resumidos consolidados.

Activos y pasivos contingentes

" En ia Nota 24 de la Memoria de las cuentas anuales consolidadas del Grupo correspondientes al

ejercicio 2008 se facilita informacién sobre los principios y politicas contables aplicables a los pasivos
contingentes a dicha fecha. Durante el periodo semestral terminado el 30 de junio de 2009 no se han

producido cambios significativos en los pasivos contingentes del Grupo.

Al 30 de junic de 2009, los Administradores del Banco consideran que no se cumplen los requisitos
establecidos por NIC 37 - Provisiones, pasivos contingentes y activos contingentes, para el
reconocimiento de provisiones de restructuracién sobre las entidades participadas que se han
considerado como “actividades interrumpidas”, por lo qus, consecuentemente, no han registrado
provision alguna por este concepto en estos estados financieros resumidos semestrales

consolidados.

No existian activos contingentes significativos en el Grupo ni al 31 de diciembre de 2008 ni a! 30 de
junio de 2009.

Comparacion de Ia informacién

La totalidad de las cifras e informacién que figuran en estas Notas explicativas a los estados
financieros intermedios resumidos consolidados correspondientes al periodo semestral terminado el
30 de junio de 2009 referida al ejercicio 2008, se presenta, lnica y exclusivamente, a efectos

comparativos.

La cuenta de pérdidas y ganancias resumida consolidada comespondiente al periodo semestral
terminado el 30 de junio de 2008 que se incluye en estos estados financieros intermedios resumidos
consolidados a efectos comparativos, presenta, de acuerdo con la normativa en vigor, en el capituio
“Resultado de Operaciones Interrumpidas {neto)’, el importe neto de los ingresos y gastos generados
en dicho ejercicio por las operaciones consideradas como “operaciones en interrupcion” al 30 de junio

de 2009 (véase Nota 6). :

Estacionalidad de las fransacciones del Grupo

Dadas las actividades a las que se dedican las sociedades del Grupo, sus transacciones no tienen un
caracter cicliclo o estacional. Por este motive, no se incluyen desgloses especificos en las presentes
Notas explicativas a los estados financieros intermedios resumidos consolidados correspondientes al

periodo semestral terminado el 30 de junio de 2009.
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Importancia relativa

En el momento de determinar la informacion a revelar en relacion con las diferentes partidas de los
estados financieros u ofros asuntos, los Administradores del Banco vy, consecuentemente, el Grupo,
han fenido en cuenta, de acuerdo con la NIC 34, la importancia refativa en relacion con los estados

financieros intarmedios resumidos consolidados.

Hechos posteriores

El 9 de julio de 2009 se registrd y listd en la Bolsa de Dublin un Programa de Emisidn de Euro
Commercial Paper por un importe de 8.000 millones de euros.

La Comisién Ejecutiva de Banco Santander, 5.A., en su reunion celebrada el 20 de julio de 2009,
acordd autorizar una operacién de canje de valores mediante la que e! Grupo AIG aportara las
sociedades AIG Bank, S.A. y AlG Credit a Santander Consumer Bank, S.A. (Polonia) a cambio de’
una participacion en el 30% de! capital social de esta entidad dependiente. Esta operacién no tiene
ningan efecto sobre estos estados financieros intermedios resumidos consolidados.

Desde el 30 de junio de 2009, y hasta la fecha de formulacidon de estos estados financieros
intermedios resumidos consolidados y de las Notas explicativas a los mismos, no se ha producido
ningun heche adicional que tenga un efecto significativo sobre dichos estados financieros intermedios
resumidos consolidados ni sobre la infermacion contenida en los mismos.

Informacién individual de Santander Consumer Finance, S.A.

La informacion individual de Santander Consumer Finance, S.A. (sociedad dominante del Grupo) que
se ha considerado relevante para la adecuada comprensién de la informacion financiero semestral se
ha incluido en los correspondientes apartados de estas Notas explicativas a los estados financieros

intermedios resumidos consolidados.

Estados de fiujos de efectivo consolidados

En los estados de flujos de efectivo resumidos consolidados se utilizan las siguientes expresiones en
los siguientes sentidos:

Flujos de efectivo: entradas y salidas de dinero en efectivo y de sus equivalentes; entendiendo por
éstos las inversiones a corto plazo de gran liquidez y bajo riesgo de alteraciones en su valor.

Actividades de explotacién: actividades tipicas de las entidades de crédito, asi como ofras
actividadss que no pueden ser calificadas como de inversion o de financiacién.

Actividades de inversion: las de adquisicién, enajenacion o disposicion por ofros medios de
activos a largo plazo y ofras inversiones no incluidas en el efectivo y sus equivalentes.

Actividades de financiacion: actividades que producen cambios en el tamafio y composicion del
patrimonio nefo y de los pasivos que no forman parte de las actividades de explotacién.

A efectos de la elaboracidn del estado de flujos de efectivo resumido consolidado, se ha considerado
como "efectivo y equivaienies de efectivo” aguslias inversiones a coro plazo de gran liquidez y con
bajo riesge a cambios en su valor. De esta manera, el Grupo considera efectivo o equivalentes de
efectivo los saldos netos mantenidos en caja y con Bancos Centrales, los saldos deudores a la vista
mantenidos con entidades de crédito distintas de los Bancos Cenirales, y los saldos acreedores a la
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vista mantenidos con entidades de crédite distintas de los Bancos Centrales, que se encuentran
registrados en los capitulos “Caja y Depésitos en Bancos: Centrales®, “Inversiones Crediticias”, y
“Pasivos Financieros a Coste Amortizado” del balance de siuacién resumido consolidado,

respectivamente.

Ofros asunfos

En los primeros meses del ejercicio 2009 se puso de manifiesto, dadas las condiciones del entomo
econémico actual, ia necesidad de abordar un proceso de reestructuracion de los negocios del Grupo
en Espafia, con el objeto de que éste se adaptara a la actual situacién de mercado. Dicha
reestructuracién ha afectado, aproximadamente, a un 30% de [a plantilla en Espafa (375 empleados,
ta mayor parte de ellos contratados por la entidad dependiente Santander Consumer, S.A., EF.C) y
ha consistido, fundamentalmente, en la implantacién de un nuevo modelo de relacién con los
prescriptores, la adecuacion de la fuerza comercial y la centralizacién de las actividades de post-
venta y administracion en ofras unidades de! Grupo Santander.

Consecuentemente, el Grupo abrid un proceso de didlogo y consulta con los representantes de los
trabajadores, con el objeto de definir el modo de llevar a cabo esta restructuracion, alcanzado un
acuerdo con los representantes de los trabajadores el 6 de marzo de 2009. Los aspectos

fundamentales de dicho acuerdo se indican a coniinuacién:

Prejubilaciones: los trabajadores del colectivo identificado que tengan cumplidos mas de 50 afios
de edad y que cumplan los requisitos generales establecidos en el Acuerdo General de
Prejubilaciones de 28 de octubre de 2003, podran acogerse a la prejubilacion. Asimismo, el Grupo
podra ofrecer selectivamente la prejubilacion a trabajadores no afectados por el proceso de
restructuracion, que podran aceptaria voluntariamente. Excepcionalmente, podra aplicarse la
prejubilacidn a aquellos trabajadores que cumplan 49 afios de edad en el ejercicio 2008.

- Recolocaciones:

En Banco Santander, S.A., 'para un minimo del 30% de los trabajadores afectados por la
reestructuracién, con reconocimiento, a todos los efectos, de la anfigliedad acreditada y
subrogandose Banco Santander, S.A., en todos los deberes y obligaciones derivados de la

relacién laboral. :

En Geoban, S.A., en funcion del perfll profesional de los puestos afectados. Dichas
recolocaciones se instrumentaran mediante la extincién previa de la relacién laboral con la
empresa de procedencia, con abono de una indemnizacion por extincion de conirato de 45
dias de salario por afo de servicio y firma de un nuevo contrato de relacion laboral con

Geoban, 8.A., sin reconocimiento de antigliedad.

En otras sociedades del Grupo Santander, bien bajo la formula de excedencia especial o
previa extincién de la relacién laboral en la empresa de procedencia, a opcion del empleado,
en términos idénticos a los previstos para el caso de las recolocaciones en Geoban, S.A.

Desvinculaciones incentivadas por causas objetivas: Los trabajadores que opten por esta medida
percibirdn una indemnizacion de 60 dias de trabajo por afio trabajado. Aquelios trabajadores que
tengan acreditada una antigiiedad inferior a 5 afos, recibirén una prima adicional de 2.000 euros.
Por ofro lado, aquelios trabajadores que cumplan 45 afios de edad o mas en el gjercicio 2009,
percibiran una prima adicional de 6.000 euros. Los tfrabajadores que se desvinculen del Grupo
recibiran ayuda en la busqueda de empleo por parte de una sociedad especializada en
recolocaciones, con cargo a las entidades del Grupo, durante un periodo méximo de 9 meses,
susceplible de ampliarse en tres meses més, a instancias del trabajador.
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A la fecha de formulacién de los presentes estados financieros resumidos consolidados, este proceso de
reestructuracién se encuentra practicamente finalizado, hablendo supuesto un coste de 45.775 y 6.797
miles de euros en concepto de prejubilaciones y bajas incentivadas, que se han registrado con cargo al
capitulo “Dotaciones a Provisiones (neto)” (véase Nota 10-b} y al epigrafe “Gastos de Administracién -
Gastos de personal”, respectivamente, de la cuenta de pérdidas y ganancias resumida consolidada
comespondiente al perfodo semestral terminado el 30 de junio de 2009. Los Administradores del Banco
estiman que no se pondran de manifiesto costes significativos derivados de este proceso de
reestructuracion adicionales a los registrados en los estados financieros semestrales resumidos

consolidados at 30 de junic de 2009,

2. Grupo Santander Consumer Finance

En ios Anexos | y Il de las cuentas anuales consolidadas del Grupo correspondientes al ejercicio anual
terminado el 31 de diciembre de 2008 se facilita informacién relevante sobre las sociedades del Grupo
que fueron consolidadas a dicha fecha asf como sobre las valoradas por el método de la participacion.

Asimismo, en la Nota 3 de la Memoria de dichas cuentas anuales consolidadas se describen las
adquisiciones y ventas de socledades més significativas efectuadas por el Grupo durante los ejercicios

2008 y 2007.

Las adquisiciones y ampliaciones de capital mas significativas que se han producido, durante los seis
‘primeros meses del ejercicio 2009, de participaciones en el capital de entidades del Grupo, asi como
otras operaciones societarias relevantes, fugron las siguientes:

Adquisiciones-
Unifin, 8.p.A.

Segun se indica en la Nota 3 de la memoria de las cuentas anuales consolidadas del ejercicic 2008 del
Grupo, el 16 de marzo de 2006 ef Banco emitié a favor de los accionistas minoritarios de UNIFIN, S.p.A.,
una opcién de venta por el 30% del capital de esta sociedad. Asimismo, estos accionistas emitieron una
opcién de compra por dicho porcentaje del capital social de esta sociedad a favor del Banco.

Estas opciones de compraventa cruzadas, cuyo precio estaba sujefo al crecimiento de los activos de esta
sociedad durante los préximos ejercicios, con un minimo fijado en el precio por accion abonado por el
Banco en la torma de control de UNIFIN, S.p.A., se ejercitd el 11 de junio de 2009, adquiriendo el Banco
un 30% del capital social de esta entidad participada por un importe de 23.750 miles de euros v,
consecuentemente, alcanzando un porcentaje de participacion en su capital social det 100%.

Esta adquisicion ha generado un fondo de comercio gue asciende a 12.807 miles de eurcs y se ha
registrado en el epigrafe “Activo Intangible — Fondo de comercio” del balance de situaciénl resumido

consolidado al 30 de junio de 2009 (véase Nota 8). :

GE Money

En enero del ejercicio 2009, las entidades dependientes Santander Consumer Holding GmbH {Alemania)
y Santander Consumer Bank AS (Noruega) adquirieron el 100% de! capital social de GE Money Bank
GmbH (Austria) y GE Money Oy (Finlandia) por un importe de 834.397 y 21.822 miles de euros,
respectivamente. Estas adquisiciones estdn sujetas a que produzcan determinados ajustes al precio de
compra, en funcién de las condiciones establecidas en los contratos de compraventa.

El balance de situacién de las entidades adquiridas, preparado de acuerdo con criterios NIIF-UE, a la
fecha de adquisicitn, se indica a continuacion: '
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GE Money Bank GmbH (Austria)-

Millones de Euros Millones de Euros
Pasivos financieros a coste
Caja y dep6sitos en Bancos Centrales 12 amortizado 207
Inversiones crediticias 1.032 Provisiones 39
Activo Material e intangible 3 Resto de pasivos 33
Resto de activos 7 Fondos propios 775
1.054 1.054
GE Morney Oy (Finlandia)-
Millones de Furos Millones de Furos
Caja y depositos en Bancos Centrales 28 Pasivos financieros a coste
‘Inversiones crediticias 1.163 amortizado 1.151
Resto de activos 2 Pasivos fiscales 4
Resto de pasivos 16
Fondos propios 22
1.193 1.193

El 24 de abril de 2009, GE Money Oy cambi6 su denominacién social por SCF Rahoitus Oy.

A la fecha de formulacion de estos estados financieros intermedios resumidos consolidados, estaba
pendiente la contabilizacién definitiva, por su valor razonable, de los activos y pasivos adquiridos en
estas combinaciones de negocios por lo que los importes indicados anteriormente tienen caracter
provisional. Consecuentemente, s¢ encuenira pendiente de determinar el fondo de comercio definitivo
que, en su caso, se ponga de manifiesto en estas operaciones. De acuerdo con fa normativa vigente, el
Grupo tiene un plazo de un afo para efectuar el ajuste definitivo; si bien se estima que no existiran

diferencias por importes significativos.

Como consecuencia de la adguisicién de GE Money Bank GmbH y GE Capital Deutschiand GmbH, en el
_ejercicio 2008, el Grupo ha procedido a reorganizar sus participaciones en Alemania. En este sentido, la
Comisién Ejecutiva del Grupo autorizd, en su reunién celebrada el 22 de enero de 2009 la fusion por
absorcion de Santander Consumer Bank AG (entidad absorbente) y GE Meney Bank GmbH (entidad
absorbida). Asimismo, en esa misma fecha, dicha Comisién Ejecutiva autorizo la fusién por absorcién de
Santander Consumer Holding GmbH (entidad absorbente) y Santander Consumer Finance Germany
GmbH y GE Capital Deutschland GmbH (entidades absorbidas). Estas fusiones se formalizaron

legalmente el 1 de julio de 2009.

Adicionalmente, el 30 de abril de 2009, la entidad dependiente Santander Consumér (UK) PLC adquiri a
GE Capital Bank Limited una rama de actividad consistente, fundamentalmente, en una cartera de
créditos de financiacion al consumo y operaciones de arrendamiento financiero sobre vehiculos, por un

importe aproximado de 1.100.983 miles de libras esterlinas.
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Ampliaciones de capifal-

Durante los seis primeros meses del ejercicio 2009, determinadas entidades participadas realizaron
ampliaciones de capital, integramente suscritas y desembolsadas. Las mas significativas se indican a

continuacion:

Millones de
de Euros
Santander Consumer {UK) Plc. 39
Santander Consumer Finance Germany GmbH (Alemania) 100
Santander Consumer Bank, AS (Noruega) 79
Accordfin Espafia, S.A., EF.C. (Espafia) 6
224

Otras operaciones societarias-
Reorganizacién de Santander Consumer Benelux

El 16 de marzo de 2009, la Comisién Ejecutiva del Grupo autorizd la fusion entre Santander Consumer
Finance Benelux B.V. y Santander Consumer Finance, B.V. Dicha fusion se formalizé legalmente el 3

junio de 2009,

{sban DE, GmbH.

En el ejercicio 2009, el Grupo ha recibido un importe de 5.827 miles de euros en concepto de liquidacion
por la venta del 100% del capital social de Isban DE GmbH, en el gjercicio 2008, a Ingenieria de Software
Bancario, S.L., entidad dependiente del Grupo Santander. Este importe se ha registrado en el capitulo
“Ganancias (Pérdidas) en la Baja de Activos no Clasificados como no Corrientes en Venta” de la cuenta
de pérdidas y ganancias resumida consolidada correspondiente al periodo semestral terminado el 30 de

junio de 2009.

Reorganizacion en Rusia

En el ejercicio 2009, el Banco ha continuado la reorganizacion de sus participaciones en Rusia,
procediendo a la disolucién y liquidacion de LLC Finance Analyse, que ostentaba un 9,5% del capital de
JSC Santander Consumer Bank, y pasando, en consecuencia, a mantener una participacion directa del

100% en el capital social de esta entidad.

3. Dividendos pagados por el Banco y Beneficio por accién

a} Dividendos pagados por el Banco

Durante los seis primeros meses de los ejercicios 2009 y 2008, ef Consejo de Administracion del
Banco no ha aprobado el reparto de dividendos a cuenta de resultados.

El 24 de abril de 2009, el Banco repartié un dividendo a cuenta de fos resultados del sjercicio 2008
por importe de 401.138 miles de euros, que fue aprobado por su Consejo de Administracion, en su
reunién celebrada el 18 de diciembre de 2008. El estado contable previsional formulado por los
Administradores del Banco de acuerdo con los requerimientos lfegales, poniendo de manifiesto la
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axistencia de recursos suficlentes para la distribucion del dividendo a cuenta se incluy en ia Nota 4
de la Memoria de las cuentas anuales consolidadas del Grupo comespondientes al gjercicio terminado

el 31 de diciembre de 2008.

b) Beneficio por accién

El beneficio basico por accién se determina dividiendo el resultado neto atribuido a la entidad
dominante en el perfodo entre el niimero medio ponderado de las acciones en circulacion durante
dicho periodo, excluido el nfimero medio de las acciones propias mantenidas en el mismo.

Para calcular el beneficio diluido por accidn, tanto el importe del resultado atribuible a los accionistas
ordinarios como el promedio ponderado de las acciones en circulacion, neto de las acciones propias,
se ajustan por tedos los efectos dilusivos inherentes a las acciones ordinarias potenciales (opciones

sobre acciones, warrants y deuda convertible).

Al 30 de junio de 2009 y 2008, no existen planes de opciones sobre acciones del Banco, ni emisiones
convertibles en acciones del Banco que otorguen privilegios o derechos que puedan, por alguna
contingencia, hacerlos convertibles en acciones (vease Nota 9-b). Por lo tanto, no existe ningtn
efecto dilusivo en los resuitados, coincidiendo el beneficio diluido por accién con el beneficic basico

por accién.

De acuerdo con elio:

30-06-2009 | 30-06-2008

Resultado neto del semestre (miles de euros) 30.213 250.325
Nimero medio ponderado de acciones en circulacién 827.682.460 | 400.555.348

Beneficio bdsico y diluido per accion (euros) 0,04 0,62

Retribuciones v otras prestaciones al Consejo de Administracién del

Banco ya la Alta Direccién

En la Nota 5 de la Memoria de las cuentas anuales consolidadas del Grupo correspondientes al ejercicio
2008 se detallan las retribuciones y ofras prestaciones a los miembros del Consejo de Administracion dei
Banco y a la Alta Direccién durante los ejercicios 2008 y 2007.

A continuacién se incluye un resumen de los datos mas significativos de dichas remuneraciones y
prestaciones correspondientes a los perfodos semestrales teminados el 30 de junio de 2009 y 2008:

12
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Remuneraciones a miembros del Consejo de Administracion-

Miles de Furos

30-06-09 | 30-06-08

Retribucion fija 255 250
Retribucion variable 525 450
Dietas 10 9
Atenciones estatutarias 17 17
Otros 36 21
843 747

Los Consejeros del Banco han percibido de otras entidades del Grupo Santander, no integradas en el
Grupo Santander Consumer Finance, 2.271 miles de euros, aproximadamente, en el primer semestre del
ejercicio 2009 (5.801 miles de euros, aproximadamente, en el primer semestre del ejercicio 2008), en
concepto, basicamente, de retribuciones fijas, como consecuencia tanto de las funciones directivas
desempefadas por algunos Consejeros en el Banco como por su pertenencia al Consejo de

Administracién de otras entidades del Grupo Santander.

El bono o retribucién variable correspondiente al ejercicio 2008, tanto de los Consejeros como de la Alta
Direccion del Banco, se incluyd en ia informacién sobre retribuciones que consta en la Memoria anual del
citado ejercicio. La retribucidn variable imputable a los resultados del ejercicio 2009 constara en la

memoria anual de dicho ejercicio.

En el primer semestre del ejercicio 2008, algunos Consejeros del Banco procedieron a la gjecucion de
parte de los derechos {opciones sobre acciones) concedidos por los planes de incentivos aprobados por
la Junta General Ordinaria de Accionistas de Banco Santander, S.A., en su reunién celebrada el 18 de
junio de 2005. La retribucién en especie percibida por los Consejeros por este concepto ascendié a
3.103 miles de euros y fue soportada por entidades del Grupo Santander no integradas en el Grupo
Santander Consumer Finance. Los mencionados planes de incentivos y derechos concedidos se
describen en las Notas 5 y 40 de la Memoria de las cuentas anuales consolidadas del Grupo

correspondientes al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2007.

El resto de las retribuciones en especie satisfechas a los Consejeros del Banco, principalmente en
concepto de seguros de vida, han ascendido a 371 miles de euros, aproximadaments, en el primer
semestre del ejercicio 2009 (221 miles de euros, aproximadamente, en el primer semestre del gjercicio
2008), y han sido soportadas, integramente, por entidades del Grupo Santander no integradas en &l

Grupo Santander Consumer Finance.

Ofras prestaciones a miembros del Consejo de Administracion-

30-06-09 | 30-06-08

Anticipos
Créditos concedidos 1

Fondos y Planes de Pensiones: Aportaciones - 62
Fondos y Planes de Pensiones: Obligaciones contraidas 724 806
Primas de seguros de vida - -
Garantias constituidas a favor de los Consejeros - 7

724 876
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Las obligaciones contraidas por entidades del Grupo Santander, no integradas en el Grupo Santander
Consumer Finance, en materia de pensiones con los Consejeros del Banco ascienden a 47.157 miles de
euros al 30 de junio de 2009 (42.653 miles de eurcs al 30 de junio de 2008}, de los que, dichas
entidades, han aportado 685 miles de euros en el primer semestre del ejercicio 2009 (601 miles de euros

en el primer semestre del ejercicio 2008).

Remuneraciones a la Alfa Direccidn-

Miles de Euros
30-06-09 | 30-06-08
Total remuneraciones recibidas por la Alta Direccién - 775
- 775

{(*} Incluye fa retribucién en especie correspondiente a la ejecucidn de opciones sobre acciones de Banco
Santander, S.A. indicada previamente en esta Nota. :

Las remuneraciones percibidas por Ia Alta Direccién en el primer semestre del ejercicio 2009 de otras
entidades del Grupo Santander, no integradas en el Grupo Santander Consumer Finance, han ascendido
a 776 miles de euros (1.507 miles de euros en el primer semestre del ejercicio 2008).

" En el primer semestre del ejercicio 2009 no se han producido acuerdos significativos con respecto a las

retribuciones y ofras prestaciones al Consejo de Administracion y a la Aita Direccién diferentes de los
indicados en las cuentas anuales consolidadas del Grupo correspondientes al ejercicio 2008.

5. Activos financieros

a} Composicién y desglose

A continuacion se presenta un detalle de los activos financieros del Grupo, distintos de los saldos
registrados en los capitulos “Caja y Depdsitos en Bancos Centrales” y “Derivados de Cobertura” de
los balances de situacién resumidos consolidados, af 30 de junio de 2009 y al 31 de diciembre de
2008 adjuntos, atendiendo a su naturaleza y categoria a efectos de su valoracion:

Miles de Enros
30-06-09
Otros Activos
Financieros a
Valor Activos
Razonable con | Financieros
Cambios en | Disponibles Cartera de
Cartera de Pérdidasy | parala Inversiones | Inversién a
Negociacién Ganancias Venta Crediticias | Vencimiento
Depésitos en entidades de crédito - - - 4.365.415 -
Crédito a la clientela - - - 51.472.411 -
Valores representativos de deuda - - 161483 |  89.464 -
Instrumentos de capital 520 - 853 - -
Derivados de negociacion 160.799 - - - -
161.319 - 162.336 | 55.927.290 -
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Miles de Euros
31-12-08
Otros Activos
Financieros a
Valor
Razonable con |  Activos
Cambios en | Financieros Cartera de
Cartera de Pérdidasy | Disponibles | Inversiones | Inversiona
Negociacion Ganancias |{parala Venta| Crediticias | Vencimiento
Depdsitos en entidades de crédito - - - 3.312.617 -
Crédito a la clientela - - - 48.425.581 -
Valores representativos de deuda - - 102.702 87.037 -
Instrumentos de capital 365.922 - 830 - -
Derivados de negociacién 08.941 - - ' - -
464.863 - 103.532 51.825.235 -

Al 31 de diciembre de 2008, el Fondo de Titulizacion Golden Bar Securitisation S.r.l. Alc. !l de Italia
mantenia una inversién en el Fondo de Inversién Monetario Deutsche Global Liquidity Serles, p.l.c.
(Dublin) para colocar los excesos de liquidez derivados de la diferencia entre los cobros recibidos
mensualmente por los préstamos titulizados por la entidad dependiente Santander Consumer Bank
S.p.A. y los pagos trimestrales de principal e intersses a los bonistas, por importe de 366.348 miles
de euros. El 29 de mayo de 2009, dicho Fondo de Titulizacion de Activos ha vendido esta inversion
habiéndose generado un beneficio que asciende a 2.968 miles de euros, que se ha registrado en ef
capitulo *Resultado de Operaciones Financieras (neto)” de la cuenta de pérdidas y ganancias
resumida consolidada correspondiente at periodo semestral terminado el 30 de junio de 2009.

b) Correcciones de valor por deterioro de activos financieros

Activos financieros disponibles para la venta

Tal v como se Indica en la Nota 2 de la memoria de las cuentas anuales consolidadas
correspondientes al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2008, como norma general, las
variaciones del valor en libros de los activos y pasivos financleros se registran con contrapartida en la
cuenta de pérdidas y ganancias consolidada. No obstante io anterior, en los casos de los “Activos
financieros disponibles para la venta’ las variaciones de valor se registran transitoriamente en el
‘epigrafe del patrimonio neto consolidado “Ajustes por valoracion - Activos financieros disponibles
para la venta”, salvo que procedan de diferencias de cambio, en cuyo caso se registran en el epigrafe
“Ajustes por valoracién — Diferencias de cambio” {en el caso diferencias de cambio con origen en
activos monetarios se reconocen en el capitulo “Diferencias de cambio” de la cuenta de pérdidas y

ganancias consolidada).

Las partidas cargadas y abonadas a los epigrafes “Ajustes por valoracién — Activos financieros
disponibles para la venta” y “Ajustes por valoracién — Diferencias de cambio” permanecen formando
parte del patrimonio neto consolidado del Grupo hasta tanto no se produce la baja en el balance
consolidado del activo en el que tienen su origen, en cuyo momento se cancelan confra las cuenta de
pérdidas y ganancias consolidada. Asimismo, cuando, a la fecha de valoracion de estos instrumentos
existe una evidencia objetiva de que dichas diferencias tienen su origen en un deterioro permanents,
dejan de presentarse en el epigrafe de pafrimonio “Ajustes por valoracién - Activos financieros
disponibles para la venta”, reclasificandose todo el importe acumulado hasta entonces en la cuenta

de pérdidas y ganancias consolidada.
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Al 30 de junio de 2009, el Grupo ha analizado la evolucién del valor del valor razonable de los
distintos activos que componen esta cartera concluyendo que, a dicha fecha, no existian diferencias
significativas cuyo origen pueda considerarse a la fecha como deterioro permanente (las provisiones
para cubrir deterioros ascendian a 30 de junio de 2009 a 2.486 miles de euros (2.490 miles de euros
a 31 de diciembre de 2008). Por lo anterior, la mayor parte de las variaciones de valor
experimentadas por dichos activos se presentan en el epigrafe “Ajustes por valoracién — Activos
financieros disponibles para la venta” del patrimonio neto. El movimiento experimentado por el saldo
de dichos ajustes por valoracién durante los seis primeros meses del ejercicio 2009 se recoge en &l

estado de ingresos y gastos reconocidos resumido consolidado.

Inversiones credificias

A continuacién se presenta el movimiento que se ha producido, durante el primer semestre de los
ejercicios 2009 y 2008, en el saldo de las provisiones que cubren las pérdidas por deterioro de estos

activos:

Miles de Euros
30-06-09 30-06-08

Saldo al inicio del periodo 1.672.951 1.305.868

Dotaciones netas con cargo a los resultados del perfodo (%) 702.548 325.741
De las que:
Determinadas individualmente 585.681 332718
Determinadas colectivamente 116.867 {6.977)
135.277

Entidades incorporadas af Grupo -
| Eliminacién de saldos fallidos contra fondos constituidos (462.383) (206.185)

Diferencias de cambio y otros 4901 2.927
Saldo al cierre del periodo 2.353.294 1.428.351

De los gue.
En funcidn de la forma de su determinacion:

Determinadas individualmente
Determinadas colectivamente

1.857.068 1.056.541
496.226 371810

(*) Estas dotaciones netas figuran registracas en el capitulo “Pérdidas por Deterioro de Activos
Financleros (neto)” de las cuentas de pérdidas y ganancias semestrales resumidas consolidadas

adjuntas.

Los activos en suspenso recuperados durante los seis primeros meses de fos ejercicios 2008 y 2008
han ascendido a 37.646 y 42.574 miles de euros, respectivamente, que figuran registrados
disminuyendo el saldo del capitulo “Pérdidas por Deterioro de Activos Financieros (neto)’ de las
cuentas de pérdidas y ganancias semestrales resumidas consolidadas adjuntas.

Activos deferiorados

A continuacién se muestra un detalle del movimiento que se ha producido, durante los seis primeros
meses de los ejercicios 2009 y 2008, en el saldo de los activos financieros clasificados como
inversiones crediicias y considerados como deteriorados por razén de su riesgo de crédito:
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Miles de Euros
30-06-09 30-06-08

Saldo al inicio del periodo 2.290.602 1.357.122

Entradas netas 989.574 524.131
Traspasos a fallidos (¥) (495.464) |  (220.680)
Diferencias de cambio y otros 3.422 (1.754)

Saldo al cierre del periodo 2,788.134 1.658.819

(*) Delos que 33.081 y 14.495 miles de euros en los seis primeros meses de los
ejercicios 2009 y 2008, respectivamente, corresponden a saneamientos
directos de saldos incobrables, que se presentan incrementando el saldo del
capitulo “Pérdidas por Deterioro de Activos Financieros (neto)” de las cuentas
de pérdidas y ganancias semestrales resumidas consolidadas adjunias.
Dicho importe, una vez deducidas sus correspondientes provisiones, son la mejor estimacion del Grupo
respecto al valor razonable de los activos detericrados. '

Activos no corrientes en venta y Pasivos asociados a activos no
corrientes en venta

A continuacién se Indica el desglose de los aclivos no corrientes en venta del Grupo, al 3¢ de junio de
2008 y 31 de diciembre de 2008, presentados seglin naturaleza: '
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Miles de Euros
30/06/09 31/12/08

Santander Consumer Finance A.S. (Rep. Checa)

Depdsitos en entidades de crédito 5.753 -
Crédiio a Ia clientela 418.240 -
Resto de activos 12.426 -
436.419 -
Santander Consumer Finance Zrt. {Hungria)
Depdsitos en entidades de crédito 3.211 -
Crédito a la clientela 264.660 -
Resto de activos 2.271 -
‘ 270.142 -
Santander Consumer Leasing S.R.O (Rep. Checa)
Depositos en entidades de crédito 2.49¢6 : -
Crédito a la cHentela 17.773 -
Resto de activos 1.131 -
21.403 -
Santander Consumer France, S.A. (Francia)
Depdsitos en entidades de crédito 6.137 15.940
Crédito a la clientela 8.644 35.236
Resto de activos 3.303 6.795
18.084 57.971
Activo material adjudicado 45.814 19.904
Activo material de uso propio 162 2
Otros activos procedentes de arrendamientos operativos 0.820 12.744
Otros - 1.449 2.708
57.245 35.358
Correcciones de valor por deterioro de activos (2.731) {1.927)
' 800.562 91.402

A continuacién se indica el desglose de los pasivos asociados a activos no corrientes en venta del Grupo,
al 30 de junic de 2009 y 31 de diciembre de 2008, presentados segin su naturaleza:
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Miles de Euros
30-06-09 [ 31-12-08
Santander Consumer Finance ZRT (Hungria)
Depésitos de entidades de crédito 165.556 -
Provisiones 84.266 -
Periodificaciones 7.545 -
Otros pasivos 3.389 -
260.756 -
Santander Consumer Finance A.S. (Rep, Checa)
Depésitos de entidades de crédito 25.591 -
Provisiones 7.373 -
Periodificaciones 241 -
Otros pasivos 38.421 -
71.626 -
Santander Consumer Leasing S.R.O. (Rep. Checa)
Depdsitos de entidades de crédito - -
Provisiones C . 1.375 -
Periodificaciones 4.495 -
.Otros pasivos 773 -
6.643 -
Santander Consumer France (Francia)
Otros pasivos financieros 250 162
Pasivos fiscales 1.584 137
Periodificaciones 2.281 8.662
Otros pasivos 6.351 8.352
10.466 17.313
349.491 17.313

En el ejercicio 2009, los Administradores del Banco han decidido considerar las actividades de las
entidades participadas indicadas en el cuadro anterior como “operaciones interrumpidas” por cumplirse
los criterios para su clasificacion como tales, de acuerdo con la NIIF 5§ — Activos no corrientes mantenidos

para la venta y actividades interrumpidas.

. Activo material

a) Movimiento

Durante los seis primeros meses de los sjercicios 2009 y 2008, el Grupo ha realizado adquisiciones
de elementos del activa material por importe de 98.343 y 141.280 miles de euros, respectivamente.
Asimismo, durante los seis primeros meses de dichos ejercicios el Grupo ha vendido elementos del
activo material por un valor neto contable de 106.855 y 66.716 miles de euros, respectivamente.
Dichas enajenaciones han generade unas pérdidas netas de 12.786 y 2.701 miles de euros,
respectivamente, que figuran registradas en el capftulo "Ganancias (Pérdidas) en la Baja de Activos
No Clasificados como no Corrientes en Venta® de las cuentas de pérdidas y ganancias semestrales

resumidas consolidadas adjuntas.
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b) Pérdidas por deterioro

Durante el primer semestre de los ejercicios 2009 y 2008 se produjeron pérdidas de valor de
slementos clasificados en el epigrafe “Active Material - Inmovilizado materfal” de los balances de
situacién resumidos consolidados adjuntos por importe de 461 y 133 miles de euros,
respectivamente, que figuran registrados en el capitulo “Pérdidas por Deterioro del Resto de Activos
{neto)" de las cuentas de pérdidas y ganancias semestrales resumidas consolidadas adjuntas.

¢) Compromisos de compra de elementos de inmovilizado material

Al 30 de junio de 2009 y 2008, el Grupo no mantenia compromisos significativos de compra de
elementos de inmovilizado material.

8.  Activo intangible

a} Fondo de comercio

El detalle de los saldos registrados en el epigrafe “Activo !'ntangibfe - Fondo de comercio” de los
balances de situacion resumidos consolidados adjuntos, en funcidn de las sociedades que lo originan,

es el siguiente:

Miles de Euros

30-06-09 31-12-08
Santander Consumer Holding GmbH (Alemania) 794.291 794.291
Santander Consumer Bank, S.p.A (Italia) 195.053 199.053
Santander Consumer Bank, A.S. (Noruega) - 120.067 98.427
Banco Santander Consumer Portugal, S.A. (Portugal) 121.699 121.699
Unifin, S.p.A. (Italia) 49.244 36.437
Polskie Towarzystwo Finansowe, S.A. (Polonia) 19.270 20.660
Santander Consumer Bank, S.A. {Polonia) 2447 2.612
Santander Consumer Finance Benelux, B.V. (Holanda) 32.438 31.448
Santander Consumer Bank, A.G. (Alemania) 53.627 53.646
GE Money Bank GmbH (Alemania) 50.954 50.608
GE Money Bank GmbH (Austria) 59.152 -
Otras sociedades 2.722 16.680

1.504.964 1.425.561

Ei movimiento que se ha producido en los fondos de comercio entre 31 de diciembre de 2008 y ef 30
de junio de 2009 corresponde, fundamentalmente, a diferencias de cambio que, de acuerdo con la
normativa vigente, se han registrado con cargo al epigrafe “Ajustes por Valoracion — Diferencias de
cambic” del balance de situacién resumido consolidado al 30 de junio 2009. La variacion del saldo de
este epigrafe se muestra en el estado de ingresos y gastos reconocidos consolidado resumido
correspondiente al periodo semesiral terminado el 30 de junio de 2009. Adicionalmente, ei epigrafe
“Activo Intangible — Fondo de comercio” incorpora los fondos de comercio gue han surgido en el
periodo semestral terminado el 30 de junio de 2009 por las adquisiciones realizadas en dicho periodo

(véase Nota 2).

El Grupo, al menos anualmente {y siempre que existan indicios de deterioro), realiza un andlisis de la

razonabilidad de los fondos de comercio que tiene registrados respecto a su valor recuperable. Para
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ello analiza: (i) diversas variables macroeconémicas que pueden afectar a su inversion (entre otras,
datos de poblacién, situacién politica, situacion econdémica — incluida el grado de bancarizacion-); (i)
diversas variables microecondmicas que comparan la inversién del Grupo respecto al sector
financiero del pais donde realiza, principalmente, sus actividades (composicion del balance, recursos
gestionados fotales, resultados, ratio de eficiencia, ratio de solvencia, rendimiento sobre recursos
propios, entre otras); y (iff) el “Price Earning Ratio" (PER) de la Inversién respecto al PER bursatil del
pais donde se encuenira la inversion y respecto a entidades locales financieras comparables.

De acuerdo con todo lo anterior, y conforme con las estimaciones, proyecciones y valoraciones ds
que disponen los Administradores del Banco, durante los seis primeros meses de los ejercicios 2009
y 2008, no se produjeron pérdidas de valor que puedan considerarse como significativas.

b) Otro activo intangible

Durante el primer semestre del ejercicio 2009 se produjeron pérdidas de valor de elementos
clasificados en el epigrafe “Activo Intangible — Otro activo intangible” del balance de situacion
resumido consolidado adjuntos por importe de 9 miles de euros (6.038 miles de euros en el primer
semestre del ejercicio 2008), que figuran registrados en el capitulo “Pérdidas por Deterioro del Resto
de Activos {nefo)” de la cuenta de pérdidas y ganancias semestral resumida consolidada adjunta.

9. _Pasivos financieros

a) Composicion y desglose

A continuacion se presenta un detalle de los pasivos financieros del Grupo, distintos de los saldos
registrados en el capitulo “Derivados de Cobertura™ de los balances de situacién resumidos
consclidados, al 30 de junio de 20089 y al 31 de diciembre de 2008 adjunios, atendiendo a su

naturaleza y categoria a efectos de su valoracion.

Miles de Euros

30-06-09 . 31-12-08
Otros Pasivos Otros Pasivos
Financieros a | Financieros a
Valor Valor
Razonable Pasivos Razonable Pasivos
con Cambios | Financieros con Cambios | Financieros

Carterade |en Pérdidasy{ a Coste Carterade [enPérdidasy| a Coste
Negociacién | Ganancias | Amortizado | Negociacion | Ganancias | Amortizado |

Depositos de Bancos Centrales - -

Depésitos de entidades de crédito - - 18.748.288 - - 17.213.946
Depdsitos de la clientela - - 20.683.301 - - 18.053.494

Débitos representados por valores -
negociables - - 13.252.760 - - 14.712.803
Derivados de negociacion 142.050 - - 116.765 - -
Pasivos subordinados - - 947.945 - - - 841.386
Posiciones cortas de valores - - - - - -
Otros pasivos financieros 35 - 434.520 - - 783.800
142.085 - 54.066.814 116.765 - 51.605.429

El 26 de junio de 2009, el Grupo ha recomprado a Banco Santander, S.A. bonos de titulizacién

emitidos por Santander Consumer Spain Auto 07-2, Fondo de Titulizacién de Activos {vehicuio
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consolidade por el métode de integracion global en los presentes estados financieros intermedios
resumidos consolidados), que tenian un nominal de 672.657 miles de euros, por un imporie de
£04.054 miles de euros. El Grupo ha determinado gue esta transaccion se ha realizado a precios de
mercado, basandose, en parte, en una revision realizada por un experto independiente, bajo su
responsabilidad. Dicha adquisicion ha generado un beneficio por importe de 69.698 miles de euros,
que se ha reglstrado en el capitulo “Resultado de Operaciones Financieras (neto)” de la cuenta de .
pérdidas y ganarcias resumida consolidada correspondiente al periodo semestral terminado el 30 de

junio de 2008.

b) Informacién sobre emisiones, recompras o reembolsocs de valores
representativos de deuda

A continuacion se muestra un detalle, al 30 de junio de 2009 y 2008, del saldo vivo de los valores
representativos de deuda emitidos por el Banco o por cualquier otra entidad del Grupo, a dichas
fechas. Asimismo, se muestra un detalie del movimiento que se ha produmdo en este saldo durante

los seis primeros meses de los ejercicios 2009 y 2008:

Miles de Euros
30-06-09

Ajustes por
Tipo de
Saldo Vivo al Recompras o| Cambioy | Saldo Vivo al
01-01-09 Emisiones | Reembolsos Otros 30-06-09

Valores representativos de deuda emitidos
en un Estado miembro de la Union
Europea, que han requerido del registro
de un folleto informativo

Valotes representativos de denda emitidos
en un Estado miembro de la Unidn
Europea que no han requerido del registro
de un folleto informativo -

Otros valores representativos de deuda

emitidos fuera de un Estado miembro de la
Unidn Europea

14.688.661 |11.667.510 {(13.017.017)] (86.394) | 13.252.760

24.142 : (24.142) - -
14.712.803 [11.667.510 |(13.041.159) | (86.394) | 13.252.760
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Miles de Euros
30-06-08
Ajustes por
Tipo de
Saldo Vivo al Recompras o | Cambioy |Saldo Vivo al
01-01-08 | Emisiones | Reembolsos Otros 30-06-08
Valores representativos de deuda emitidos
en un Estado miembroe de la Union
Europea, que han requerido del registro
de un folleto informativo 19.410.928111.842.743 1(12.368.585) (79.994) | 18.805.092
Valores representativos de deuda emitidos
en un Estado miembro de la Unidén
Europea que no han requerido del
registro de un folleto informativo - - - - -
Otros valores representativos de deuda
emitidos fuera de un Estado miembro de la
Unién Eurcpea 38.375 - (7.805) {1.158) 29412
10.449,303 [11.842.743 | (12.376.390) (81.152) | 18.834.504

Al 30 de junio de 2009, no existen emisiones convertibles en acciones del Banco, ni que otorguen
privilegios o derechos que puedan, ante alguna contingencia, hacerlas convertibles en acciones

(véase Nota 3-b}.

¢) Otras emisiones garantizadas por el Grupo

Al 30 de junio de 2009 y 2008, no existian valores representativos de deuda emitidos por entidades
asociadas o por terceros (ajenos al Grupo) que estuvieran garantizadas por el Banco o por cualquier

otra entidad del Grupo.
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e} Pasivos subordinados

Durante los seis primeros meses del ejercicio 2009, no se han producido modificacicnes significativas en la
composicién de los pasivos subordinados del Grupo. En la Nota 21 de la Memoria de fas cuentas anuales
consolidadas del Grupo correspondientes al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2008 se inciuye un
detalle, agrupado por moneda, de los pasivos subordinades del Grupo al 31 de diciembre de 2008, junto con
determinada informacidn relevante sobre las caracteristicas de dichos pasivos financieros.

Provisiones

10.

a) Composicién

La composicién del saldo de este capitulo de los balances de situacién resumidos consolidados adjuntos se
indica a continuacién:

Miles de Euros
30-06-09 31-12-08
Fondos para pensiones y obligaciones similares 313.886 265.795
Provisiones para impuestos y otras contingencias legales 15.054 17.539
Provisiones para riesgos y compromisos contingentes 1.300 1.368
Otras provisiones 71.238 37.969
Provisiones 401.478 322,671

b) Fondos para pensiones y obligaciones similares

c)

El saldo del epigrafe "Fondos para pensiones y obligaciones similares” al 30 de junio de 2009 del cuadro
anterior, inciuye 45.775 miles de euros (véase Nota 1-k), aproximadamenté correspondientes al valor actual
de los pagos a efectuar hasta su jubilacidn efectiva {fundamentalmente en concepto de salario y pagos a la
Seguridad Social) a los empleados del Grupo Santander. Consumer Finance (éntidades dependientes
espafiolas) que se han acogido, durante el primer semestre del ejercicioc 2009, a la posibilidad de
prejubilacién pactada en su dia. Este imporie se ha dotado con cargo al capitulo “Dotaciones a Provisiones
{neto)” de la cuenta de pérdidas y ganancias semestral resumida consolidada a dicha fecha adjunta.

Litigios e inspecciones fiscales

En la Nota 24 de [a Memoria de las cuentas anuales consoiidadas del Grupo correspondientes al ejercicio
anual terminado el 31 de diciembre de 2008 se describen los principales riesgos fiscales que afectaban al

Grupe a dicha fecha.

Durants el primer semestre del ejercicio 2009 no se han producido variaciones significativas en los mismos ni
se han iniciado confra ef Grupo litigios o inspecciones fiscales que pudieran tener un efecto significativo en
los estados financieros intermedios resumidos consolidadoes a dicha fecha adjuntos.
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El importe de los pagos derivados de litigios efectuados por el Grupo durante los seis primeros meses de
2009 y 2008 en relacion con dichos estados financieros intermedios resumidos consolidados no es

significativo.

d} Oftras provisiones

El saldo del epigrafe “Otras provisiones” del cuadro anterior, incluye, entre otros conceptos, los
correspondientes a reestructuracion y litigios fiscales y legales, que han sido estimados aplicando
procedimientos de célculo prudentes y consistentes con las condicienes de incertidumbre inherentes a las

obligaciones qgue cubren.

La variacién que se ha producido en este epigrafe del balance de situacion semestral resumido consolidado
al 30 de junio de 2009 corresponde, fundamentalmente, a las reestructuraciones lievadas a cabo por el
Grupo en Alemania fras la adquisicién de GE Money Bank GmbH, en el ejercicio 2009, y de RBS (RD
Europe} GmbH, en el ejercicio 2008, Los costes de esta reesfructuracién se han registrado en el capitulo
“Dotaciones a Provisiones (neto)” de la cuenta de pérdidas y ganancias resumida consclidada del periodo
semestral terminado el 30 de junio de 2009. No existen costes por restructuracion significativos pendientes
de reconacer en la cuenta de pérdidas y ganancias resumida consolidada correspondiente al perfodo

semestral terminado el 30 de junio de 2009.

11, Capital escriturado

Al 31 de diciembre de 2008, el capital social del Banco estaba formalizado en 598.713.860 acciones
nominativas, de 3 euros de valor nominal cada una, totalmente suscritas y desembolsadas, con idénticos

derechos politicos y econémicos.

Con fecha 4 de marzo de 2009, la Junta General Exiraordinaria de Accionistas de! Banco aprobd una
ampliacién de capital por importe de 1.195.480 miles de euros, mediante la emisién de 398.493.428 acciones
ordinarias a la par, de 3 euros de valor nominal cada una. Esta ampliacién de capital fue totalmente suscrita
y desembolsada por Banco Santander, S.A., mediante una aportacién no dineraria consistente en cuatro
préstamos concadidos por Banco Santander, S.A. para la financlacidn ordinaria del negocio a las entidades
dependientes SC Holding GmbH (Alemania), GE Money Bank GmbH (Austria), Santander Consumer Bank
S.A. {Polonia) y Santander Consumer Bank A.S. (Noruega), junto con dos instrumentos derivados (cross
currency swaps) asociados a los dos (itimos préstamos indicados, gque no se encuentran denominados en
euros. E| valor de estos préstamos, segun se desprende del informe elaborado por un experto independiente,
bajo su responsabilidad, no difiere sustancialmente del importe por el que el Banco ha ampliado su capital.
Esta ampliacion de capital ha sido elevada a escritura publica el 5 de marzo de 2009, habiéndose realizado

su inscripcidn en el Registro Mercantil el 18 de marzo de 2009.

Consecuentemente, al 30 de junio de 2009, el capital social del Banco, Unico que figura en el balance de
situacién resumido consolidado a dicha fecha adjunto como consecuencia del proceso de consolidacion, esta
formalizado en 997.207.288 acciones nominativas, de 3 euros de valor nominal cada una, totalmente
suseritas y desembolsadas, con idénticos derechos politicos y econdmicos. A dicha fecha, los accionistas del

Banco eran los siguientes:
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Porcentaje
de Participacién

Banco Santander, S.A.
Holneth, B.V. (¥)

Fomento e Inversiones, S.A. (¥)

63,19%
25,00%
11,81%

100,00%

(*) Entidades pertenecientes al Grupe Santander.

Informacién segmentada

En el nivel principal de segmentacién, derivado de la gestidn del Grupo, se presentan 5 segmentos,
correspondientes a 5 dreas operativas, recogiendo cada una de ellas |a totalidad de los negocios que el Grupo
desarrolla en las mismas: Espafa y Portugal, ltalia, Alemania, Escandinavia y Resto.

A confinuacion se presentan las lineas mas significativas de las cuentas de pérdidas y ganancias resumidas

consolidadas, al 30 de junio de 2009 y 2008, por area geografica:

Intereses v Rendimientos Asimilados por Areas Geogréficas (Miles de Euros)
. Individual Consolidado

Area Greogréfica 30-06-09 30-06-08 30-06-09 30-06-08

Mercado interior 191.091 220.118 412.124 460.938
- Exportacién-

Unidén Europea 165.685 163.131 1.484.148 980.080
Paises OCDE 32.534 68.897 198.444 170.762
Resto de paises 13.897 1.017 11.235 6.750
212.116 233.045 1.693.827 1.157.592
Total 403.207 453.163 2.105.951 1.618.530
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Asimismo, a continuacién se presenta una distribucion de los ingresos ordinarios por segmentos. ‘A estos
efectos, se consideran ingresos ordinarios los registrados en los capitulos ‘Intereses y Rendimientos
Asimilados”, “Rendimiente de Instrumentos de Capital”’, “Comisiones Percibidas”, “Resultado de Operaciones
Financieras (nefo) y “Otros Productos de Explotacion” de las cuentas de pérdidas y ganancias resumidas

consolidadas adjuntas:;

Ingresos Ordinarios (Miles de Euros)
Ingresos Ordinarios
Procedentes de Clientes | Ingresos Ordinarios entre
Externos Segmentos Total Ingresos Ordinarios
Segmentos 30-06-09 | 30-06-08 30-06-09 30-06-08 30-06-09 30-06-08
Espafia y Portugal 636.634 706.637 241.750 659.394 878.384 1.366.031
Ttalia 304.558 259.120 28.334 4.242 332.892 263.362
Alemania 1.327.574 902.227 86.226 28.927 | 1.413.800 991.154
Escandinavia 213.641 179.039 - - 213.641 179.039
Resto 273.683 106.724 21.659 7.909 295.342 114.633
Ajustes y eliminaciones de
ingresos ordinarios entre ‘
segmentos - - (377.969) | (760.472) | (377.969) (760.472)
Total | 2.756.090 | 2.153.747 - - 2.756.090 | 2.153.747

El resultado consolidado, antes de impuestos, del Grupo correspondiente a los semestres finalizados el 30 de
junio de 2009 y 2008, desglosado por segmentos geograficos, coincide con. el resultado, antes de impuestos,
que figura en las cuentas de pérdidas y ganancias resumidas consolidadas adjuntas, segun el siguiente detalle:

13. Partes vinculadas

Segmentos Resultado Consolidado

& 30-06-09 30-06-08
Espafia y Portngal {231.190) (98.114)

Ttalia 88.389 91.212
Alemania 141.351 251.165
Escandinavia 74,986 110.712
Resto 37.852 32.899
111.388 387.874

Se consideran “partes vinculadas” al Grupo, adicionalmente a las entidades dependientes, asociadas y
multigrupo, al “personal clave” de la Direccién del Banco (miembros de su Consejo de Administracion y de la Alta
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Direccién, junto con sus familiares cercanos), asi como aquellas entidades sobre las que el personal clave
pueda ejercer una influencia significativa o su control.

A continuacién se indican las {ransacciones realizadas por el Grupo, durante los seis primeros meses de los
ejercicios 2009 y 2008, con las partes vinculadas a éste, distinguiendo entre accionistas significativos, miembros
del Consejo de Administracion y de la Alta Direcclién del Banco, personas, sociedades o entidades del Grupo y
ofras partes vinculadas. Las condiciones de [as transacciones con pares vinculadas son equivalentes a las de
las iransacciones hechas en condiciones de mercado o, en caso contrario, se han imputado las

correspondientes retribuciones en especie:

Miles de Euros
30-06-09
Personas,
Accionistas | Administra- | Sociedades | Otras Partes
Significa- doresy | o Entidades | Vinculadas
(astos e Ingresos tivos Directivos | del Grupo () Total
Gastos: _
Gastos financieros 256.161 oo - 191.300 447461
Contratos de gestion o colaboracion - - - - -
Transferencias de I+D y acuerdos sobre licencias - - - - -
Arrendamientos - - - 189 189
Recepcion de servicios 1.547 - - 2110 3.657
Compra de bienes (terminados o en curso) - - - - -
Correcciones valorativas por deudas incobrables
o de dudoso cobro - - - - -

Pérdidas por baja o enajenacion de activos - - - - -
Otros gastos 32.572 843 - 48.052 81.467

290.280 843 - 241.651 532.774
Ingresos: ‘
Ingresos financieros 123.097 4 - 23.062 146.163
Contratos de gestién o colaboracién - - - -
Transferencias de I+D y acuerdos sobre licencias - - - - -
Dividendos recibidos - - - - -
Arrendamientos - - - 978 978
Prestacidn de servicios - - - - -
Venta de bienes (terminados o en curso) - - - - -
Beneficios por baja o enajenacién de activos - - - - -
Otros ingresos 24.995 - - 21.222 46,217

148.092 -4 - 45.262 193.358

{*} Incluye, basicamente, los gastos e mgresos con sociedades dei Grupo Santander que no forman parte del
Grupo Santander Consumer Finance asi como con ofras partes vinculadas.
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Miles de Euros
30-06-09
Personas,
Accionistas | Administra- | Sociedades | Otras Partes

Significa- doresy | o Entidades | Vinculadas
Qtras Transacciones tivos Directivos | del Grupo * Total -

Compras de activos materiales, intangibles u otros
activos
Acuerdos de financiacién: creditos y aportaciones
de capital (prestamista) 1.838.027 118 - 1.822.335 | 3.660.480
Contratos de arrendamiento financiero (arrendador) - - -
Amortizacién o cancelacion de créditos y contratos :
de arrendamiento (arrendador)
Ventas de activos materiales, intangibles u otros
activos
Acuerdos de financiacion: préstamos y aportaciones _
de capital (prestatario) 4421.378 1 - 12507770 |16.929.149
Coniratos de arrendamiento financiero (arrendatario) - -
Amortizacién o cancelacién de préstamosy
coniratos de arrendamiento (arrendatario) - - -
Garantias y avales prestados 660.214 - - 45.432 705.646
251.673

Garantias y avales recibidos 251.673 - - -
Compromisos adquiridos - - - 1.815.898 | 1.815.898
Compromisos/garantias cancelados - - - - -
Dividendos y otros beneficios distribuidos - - - - -
Otras operaciones 5.590.902 - - 1.775.804 | 7.366.706

() Incluye, basicamente, las transacciones con sociedades del Grupo Santander que ne forman parte del
Grupo Santander Consumer Finance asi como con otras partes vinculadas.
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Miles de Euros
30-06-08
Personas,
Accionistas | Administra- | Sociedades o| Otras Partes
Significa- dores y Entidades | Vinculadas

Gastos e Ingresos tivos Directivos | del Grupo (*) Total
Gastos:
Gastos financieros 97.309 231 - 84.089 181.62%
Contratos de gestion o colaboracion - - - - -
Transferencias de HD y acuerdos sebre licencias - - - - -
Arrendamientos 5 - - 564 569
115 - - 24.076 24.191

Recepcion de servicios

Compra de bienes {terminados o en curso) -

Correcciones valorativas por deudas incobrables ‘
o de dudoso cobro

Pérdidas por baja o enajenacion de activos

- - 31.004 377432

Otros gastos 346.428
: 443.857 231 - 139,733 583.821
Ingresos:
Ingresos financieros 19.644 6 3.023 33.460 56.133
Contratos de gestién o colaboracion - - - -
Transferencias de [+D y acuerdos sobre licencias - - - - - -
Dividendos recibidos - - - - -
Arrendamientos - - 35 - 35
Prestacién de servicios - - - - -
Venta de bienes (terminados o en curso) - - - - -
Beneficios por baja o enajenacién de activos - - 4 4 8
Oiros ingresos 117.782 - 1.092 313.704 432.578
137.426 6 4,154 347.168 488.754

(*) Incluye, basicamente, los gastos e ingresos con sociedades del Grupo Santander que no forman parte del
Grupo Santander Consumer Finance asf como con otras partes vinculadas.
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Miles de Euros

30-06-08
Personas,
Accionistas | Administra- [ Sociedades | Otras Partes
Significa- doresy | o Entidades | Vinculadas
Otras Transacciones tivos Directivos | del Grupo (*) Total

Compras de activos materiales, intangibles u oiros

activos - - - 41 41
Acuerdos de financiacion: créditos y aportaciones :

de capital (prestamista) 929.605 215 170.583 | 1.759.815 | 2.860.218
Contratos de arrendamiento financiero (arrendador) - - - - -
Amortizacion o cancelacion de créditos y contratos

de arrendamiento (arrendador) - - - - -
Ventas de activos materiales, intangibles u otros :

activos - - 43 - 43
Acuerdos de financiacion: préstamos y aportaciones

de capital {prestatario) 1.715.981 4.413 - | 4.181.765 | 5.902.159
Contratos de arrendamiento financiero (arrendatario) - - - - -
Amortizacidn o cancelacion de préstamos y

contratos de arrendamiento (arrendatario) - - - - -
Garantias y avales prestados 628336 7 170 886 629.399
Garantias y avales recibidos 252237 - - - 252.237
Compromisos adquiridos - - 130.721 | 1.963.219 | 2.093.940
Compromisos/garaniias cancelados - - - - -
Dividendos y otros beneficios distribuidos - - - - -
Otras operaciones 4.104.811 - 32 741.288 | 4.846.131

(*) Incluye, basicamente, las transacciones con sociedades del Grupo Santander que no forman parte del
Grupo Santander Consumer Finance asf como con ofras partes vinculadas.

Adicionalmente a lo desglosado anteriormente, existen contratos de seguros vinculados a pensiones por importe
de 31.752 miles de euros de euros al 30 de junio de 2009 (37.720 miles de euros al 30 de junio de 2008).

Plantilla media

A continuacién se presenta un detalle de la plantila media del Grupo y def Banco correspondiente a los
semestres finalizados st 30 de junio de 2009 y 2008, desglosada por género:

Banco Grupo
30-06-09 30-06-08 § 30-06-09 30-06-08
Hombres 5 6 3.096 2915
Mujeres 4 4 4.051 3.142
9 10 7.147 6.057
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Santander Consumer Finance, S.A.

Informe de Gestién Intermedio Consolidado del
periodo semestral terminado el 30 de junio de 2009

En los primeros meses de 2009 la economia mundial ha seguido registrando una fuerte contraccién, que
prolonga la dindmica del tramo final de 2008. Frente a este escenario, las medidas monetarias, fiscales y
financieras adoptadas por gobiernos e instituciones internacicnales comienzan a tener efecto. Asi, desde marzo
los mercados financieros presentan una mayor estabilidad, la confianza empresarial refleja una mejora de
expectativas y algunos indicadores de actividad muestran que el ritmo de cafda de la actividad ha perdido

intensidad.

La economia de EE.UU. es un buen ejemplo. Su PIB registré una caida muy acusada en el primer trimestre {-
5, 5 % en variacion trimestral anualizada), ligeramente inferior a! trimesfre anterior. Sin embargo, la anticipacion
y contundencia de las medidas adoptadas han fogrado estabilizar las condiciones financieras, y conseguido que
el consumo ofrezca moderados signos positivos. También el sector residencial ha digerido buena parie de los
excescs acumulados y ia caida del empleo se ha ralentizado. Los indicadores adelantados sugieren que el PIB
recuperara tasas positivas en el segundo semestre y ei temor a una deflacién ha remitido. En consecuencia, la
Fed mantiene sus estimulos con los tipos de referencia en el 0%-0,25% y sus programas de inyeccion de
liquidez, que se suman a un déficit piblico que superara holgadamente el 10% del PIB.

La Eurozona ha sufrido igualmente un fuerte retroceso de su actividad, superior al esperado, debido al desplome
del comercio mundial y su impacto en Alemania. En el primer trimestre, el PIB de la region se redujo un 9,5%
{trimestral anualizado), con un descenso mas acusado en inversion y exportaciones. La incipiente mejorfa del
entorno econémico y financiero internacional también ha ayudado a levantar unas expectativas que partian de
minimos histdricos, pero el drea se encuentra un paso por detrds de EE.UU., China o Brasil en la carrera de ia

recuperacion.

El BCE ha seguido manteniendo una politica monetaria mas ortodoxa que otros bancos centrales, mientras
rebajaba el tipo de interés oficial hasta el 1% como nivel minimo y mejoraba las condicicnes de inyeccion de
liquidez a mayores plazos, en un momento en el que la inflacion se acerca a cero. En estas condiciones el euro
se aprecié en el segundo trimestre frente al dolar hasta niveles cercanos al maximo del ejercicio y se deprecio

frente a ta libra {1euro=1,4155=0,85£). :

En Espafia, 1a recesion elevd su intensidad en e primer trimestre de 2008 (-7,4% en variacion frimestral
anualizada), en lo que puede haber sido el peor momento del ciclo 2 la vista de los Ultimos indicadores. Estos
muestran como el ritmo de caida de la actividad y el empleo comienza a perder intensidad.

En Reino Unido, cuyo PIB también sufrié una fuerte caida en el primer trimestre (-5,6% trimestral anualizado),
los signos de recuperacién resultan mas claros que en ia Eurozona (mayor conflanza del consumidor, aumento
de hipotecas aprobadas, ligera recuperacion del precio de la vivienda, etc.). La depreciacién de la libra respecto
a 2008, las rapidas y contundentes bajadas de fipos {hasta e! 0,5%), la expansidn fiscal y las medidas de ayuda
al sisfema bancario ayudan a explicar esta incipiente mejora de expectativas, aunque de momenio no pemite

esperar recuperar tasas positivas de crecimiento.
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EVOLUCION DEL NEGOC/IO

En un entomo de negocio condicionado por el empeoramiento de la situacion econémica global, el area
presenta un beneficio atribuido al Grupo de 30 millones de euros en el primer semestre de 2009, frente a los 250
millones del mismo periodo de 2008. Tres son las palancas basicas que explican estos resultados:

- Solidez de ingresos, medido por el Margen Bruto, que aumenta el 25%, favorecido en parte por las
incorporaciones de RBS y GE Money, si bien a perimetro constante el crecimiento sigue siendo elevado,
situandose en el 14%. Este comportamiento se apoya en la repreciacion de los productos iniciada el afio pasado
{que comienza a reflejarse en los ingresos financieros), la mejora del coste de la financiacién mayorista y el

continuo crecimiento de las comisiones (+18%).

»  Los costes aumentan el 37% interanual, condicionados por la inclusidn de las nuevas unidades. Sin éstas,
aumentan un 0,5% gracias a la estricta gestion de los mismos en todas las unidades y a la obtencion de las
primeras sinergias de integracion. Con ello se mantiene el ratic de eficiencia en el entorno del 36-37%.

+  Las dotaciones para insolvencias muestran un aumento del 136,6%, un 56% a perimetro constante, reflejo
de la calidad crediticia del sector. Con todo, la dotacidn del trimestre se manfiene en linea con la de meses
anteriores, que ya desaceleraba sobre el timestre precedente, y recoge el esfuerzo de fodas las umdades enla
actividad de recuperacion. La cobertura, 84%, compara muy bien con los estandares del negocio.

Por lo que respecta a la actividad, la produccién conjunta de nuevos créditos se ha situado en el entomo de los
11.000 millones de euros, un 3% inferior al pasado gjercicio, muestra de la desaceleracion del consumo en los’

paises dénde se opera.

Entre los paises que aumentan sus matricufaciones destaca Alemania (+26% hasta junio), apoyada en una
pronta ayuda gubernamental a la renovacion de vehiculos. Esta tendencia unida a fa mayor fuerza comerclal
alcanzada con la incorporacion de las nuevas unidades ha permitido a Santander Consumer Alemania aumentar
un 29% su produccion interanual en vehiculos nuevos. Estas tendencias sitdan los activos bajo Gestion en

55.914 millones de euros, un 12,8% mas que en Junio de 2008

Por lo que respecta al pasivo, destaca el fuerte crecimiento en los depdsitos de clientes (+39%). La mitad del
aumento es organico y la otra mitad se debe a la incorporacion de los negocios de GE Money, que aportan en

conjunto mas de 2.000 millones de euros de depositos.
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Por dltimo, cabe sefalar que Santander Consumer Finance ha continuado el proceso de integracion de las
unidades procedentes de GE Money en Alemania, Austria, Finlandia y Reino Unido. Esta integracidn-refuerza y
consolida la presencia en paises claves y esta permitiendo obfener sinergias en el ejercicio actual.

Adicionalmente, la estrategia de adaptacion al nuevo entomo ha flevado a discontinuar el negocio en Franciay a
iniciar este proceso en Hungrfa y Reptiblica Checa.

GESTION DEL RIESGO

Para el Grupo Santander Consumer Finance, la gestion excelente del riesgo constituye unc de los pilares
basicos de su estrategia, por cuanio resulta condicién necesaria para Ia creacién de valor controlado para el
accionista.

En un grupo financiero de estas caracteristicas con alta presencia en mercados de financiacion al consumo a
nivel internacional, fa identificacion de las variables de riesgo asi como su medicién y control, permitira la
adecuada expansion del negocio siguiendo los estédndares definidos por ef Grupo Santander.

La prioridad por la calidad del riesgo ha sido, y continua siendo, una caracteristica diferencial de la cultura y del
estilo de gestién del Grupo Santander y asi es percibido por los mercados, que lo asocian como una clara
ventaja competitiva. En el afan de avanzar en las técnicas mas avanzadas de gestién de riesgos, nuestra
entidad esta invirtiendoe todos sus esfuerzos en la aplicacion de los principios que inspiran el Nuevo Acuerdo de

Capitales de Basilea (BIS Il).

1. Riesgo de crédito

El riesgo de crédito es la posibilidad de pérdida financiera derivada del incumplimiento por nuestros clientes o
contrapartidas de sus obligaciones con el Grupo.

Representa la principal fuente de riesgo de nuestro Grupo, por lo gue su adecuada identificacién, medicidn y
geslidn resulta esenciales para generar valor de forma sosienible.

El riego de crédito al que se enfrenta el Grupo es fundamentalmente de tipo minorista, resultade de la actividad
de financiacién al consumo. Este riesgo se encuentra, por otra parte, ampliamente diversificado desde fres
perspectivas: de mercado (regional y por paises), por fi nalldad (destino del riesgo concedido) y por las

diferentes t]pologlas de clientes.
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La exposicidn al riesgo de crédito, excluyendo provisiones y activos dudosos, de nuesira cartera se detal!a en el

siguiente cuadro:

Porcentaje

jun-09 jun-08 2009 2008
Santander Consumer 55.403,3 46,9174 100% 100%
Alemania 21.689,2 17.811,0 39% 37%
Espafia 12.625.3 13.237,7 23% 28%
Italia 7.951,1 6.404,2 14% 14%
Paises Nérdicos '4.993,2 3.888,8 9% 8%
Reino Unido 2.5054 7814 5% 2%
Polenia 22333 2.467,0 4% 5%
Portugal 1.243,8 1.247,0 2% 3%
Austria 1.080,0 - 2% 0%
Holanda 866,0 2396 2% 1%
Repiblica Checa (+ Eslovaquia) - 419 0% 1%
Hungria - 2443 0% 1%
Rusia 149.0 139,0 0% 0%
Openbank 67,0 384 0% 0%

La gestion del desgo de crédito se ocupa no sélo de la identificacion y medicion, sino también de la integracién,
contro! y mitigaciér de las diferentes exposiciones, y del calculo de la renfabilidad ajustada a riesgo (Margen

libre de riesgo por producto, provisicnes / cartera media).

La visién del riesgo y de su gestién en el Grupo es global en su concepcidn v local en su ejecucion. L.a funcidn
de riesgos responde a unos principios comunes y a unos criterios organizativos compartidos por las disfintas

entidades del Grupe Santander Consumer Finance.

Para su adecuado desarrollo, el Grupo tiene establecidos un conjunio de politicas, procedimientos y
herramientas de gestidn gque, compartiendo un modelo basico comdn, se adaptan a las caracteristicas de los

mercados y negocios locales.

La gestidn de dicho riesgo se desarrolla en las siguientes etapas:

Gestion Global del Riesgo. Disefio, inventario y mantenimiento de politicas y métricas generales de riesgos.
Coordinacién con Areas Centrales SC/SAN. Coordinacién con Areas Comerciales.

Admisién de Riesgos. El Grupo dispone de una estructura de riesgos especializada en funcién de la
segmentacion del cliente. Se realizan preclasificaciones de los clientes para responder de forma agil a las
necesidades del negocio. Exists un disefio, inventario y mantenimiento de Sistemas Autométicos de

Decisidn, asi como una aprobacion manual segun escala de atribuciones.

Sistema de Control y Seguimiento de riesgos no estandarizados. Conscientes de la importancia de
mantener una supervisién estrecha de las operaciones concedidas, durante el seguimiento se evalGa
constantemente la evolucién de las exposiciones, se gestionan activamente las carteras y, en caso de
apreciarse signos de dsterioro potencial de los riesgos, se actia de forma anticipada, mitigando los riesgos
y reduciendo las exposiciones con el fin dltimo de reducir la pérdida potencial y optimizar la relacion

rentabilidad/riesgo.
Recobro y Recuperaciones. La recuperacion de’los créditos impagados forma parte fundamental de la
gestion del riesgo. Desde el comienzo de un impago, se persigue su regularizacion a través de gestiones
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extrajudiciales continuas, desarroiladas por gestores en funcion de la cuantia de la deuda. Para los asuntos
de mayor complejidad o importancia, se cuenia con gestores externos especializados en su tratamiento,

5. Por la tipologia de nuestros riesgos, los activos recuperados se cifien a la reposesidn de automdviles, los
cuales se contabilizan a valor de mercado. Mensualmente se procede a subastar dichos activos, por lo que
la permanencia en balance es, en lineas generales, por muy poco tiempo.

2. Riesgo de mercado

2.1 Actividades sujetas a riesgo de mercado: Gestién de balance

E} perimetro de medicién, control y seguimiento del area de Riesgos de Mercado abarca aquellas operativas
donde se asume riesgo patrimonial. Este riesgo proviene de la variacién en precio ds los factores de riesgo: tipo
de interés, renta variable, derivados, v volatilidad de éstos; asi como del riesgo de soivencia, riesgo de liquidez,
y de tipo de cambio de los distintos productos y mercados en los que opera Santander Consumer.

Santander Consumer no realiza actividades de negociacién (trading) a nivel local, limitandose su actividad de
tesoreria a la gestion del riesgo estructural de su balance y su cobertura, asi como a gestionar la liquidez
necesaria para financiar su negocio.

El riesgo de liquidez surge debido a Jos desfases existentes en los vencimientos de activos y pasivos asi como
de las distintas fuentes de financiacién. El riesgo de tipo de interés surge de la repreciacién de los activos frente

a la de los pasivos. Para mitigarlo se procede a la toma de posiciones en derivados tratando de proteger el
margen del grupo ante posibles movimientos en las curvas de los tipos de interés. Ambos riesgos son los

denominados Riesgo de Liquidez y Riesgo de Tipo de interés.
Por otro lado, el balance de Santander Consumer no recoge Riesgo de Tipo de Cambio dado que los balances
de cada area de negocio se encueniran cubiertos en su propia divisa basicamente mediante cobertura natural.

El drea de Gestion Financiera de Santander Consumer es la encargada de la gestion de dichos riesgos
considerados como estructurales, aplicando metodologfas homogéneas, adapiadas a la realidad de cada
mercado en los que opera y siempre en coordinacion con los estandares definidos por Santander.

El control y andlisis de la gestidn de eslos riesgos se realiza a través de los Comités de Activos y Pasivos
locales mientras que el seguimiento y las decisionses estructurales se toman en el Comité de Activos y Pasivos
centralizado de Santander Consumer, el cual se celebra en colaboracién con Santander.

2.2 Metodologias

2.2.1 Riesgo de interés

Santander Consumer realiza andlisis de sensibilidad del Margen Financiero y de! Valor Patrimonial ante
variaciones de los tipos de interés. Esta sensibilidad estd condicionada por los desfases en las fechas de
vencimiento y de revision de los tipos de interés de las distintas partidas del balance.

En base al posicionamiento de tipo de interés del balance, y considerando la situacién y perspectivas del
mercado, se acuerdan las medidas financieras para adecuar dicho posicionamiento al deseado por el Grupo y
consensuado con Santander.

Las medidas usadas por el Grupo para el control del riesgo de interés en estas actividades son el gap de tipos
de interés y las sensibilidades del margen financiero y del valor patrimonial a variaciones en fos niveles de tipos

de interés.
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a) Gap de Tipos de Interés de Activos y Pasivos

El analisis de gaps de tipos de interés trata los desfases entre los plazos de revaluacién de masas patrimoniales
dentro de las partidas, tanto del balance (activo y pasivo) como de las cuentas de orden (fuera de balance).
Facilita una representacién basica de la estructura del balance y permite detectar concentraciones de riesgo de
interés en los distintos plazos. Es, ademas, una herramienta (til para las estimaciones de posibles impactos de
eventuales movimientos en los tipos de interés sobre el Margen Financiero y sobre el Valor Patrimonial de la

entidad.

Todas las masas del balance y de fuera de balance deben ser desagrupadas en sus flujos y colocadas en el
punto de reprecio/vencimiento. Para el caso de aguellas masas que no tienen un vencimiento contractual, se
utiliza un modelo intermo de Grupo Santander de analisis y estimacién de las duraciones y sensibilidades de las

mismas.
b) Sensibilidad del Margen Financiero

La sensibilidad del Margen Financiero mide el cambio en los devengos esperados para un plazo determinado
(12 meses) ante un desplazamiento de la curva de tipos de interés.

El calculo de la sensibilidad de Margen Financiero se realiza mediante la simulacién del margen, tanto para un
escenario de movimiento de la curva de tipos como para el escenario actual, siendo fa sensibilidad la diferencia

entre ambos margenes calculados.
¢} Sensibilidad del Valor Patrimonial
La sensibilidad del Valor Patrimonial es una medida complementaria a la sensibilidad del Margen Financiero.

Mide el riesgo de interés implicito en el Valor Patrimonial {Recursos Propios) sobre la base de la incidencia que
tiene una variacién de los tipos de interés en los valores actuales de los actives y pasivos financieros.

2.2.2. Riesgo de liquidez

La gestién del riesgo de liquidez debe asegurar que la entidad tenga acceso a los fondos necesaries para hacer
frente a sus compromisos de pago a precios razonables, asi como para Hevar a cabo sus planes de negocio con

fuentes de financiacion estables.
Las medidas utilizadas para el control del riesgo de liquidez en Ia gestion de balance son el gap de liquidez y
ratios de liquidez.

a) Gapde Liguidez

El gap de liquidez proporciona informaci6n sobre Ias entradas y salidas de caja contractuales y esperadas para
- un periode determinado, en cada una de las monedas en que opera el Grupo Santander Consumer Finance.
Mide la necesidad o el exceso neto de fondos en una fecha y refleja el nivel de liquidez mantenido en

condiciones normales de mercado.
Se realiza un anélisis del Gap de Liquidez Contractual donde se analizan todas las masas dentra y fuera de
balance siempre que aporten flujos de caja, colocadas en su punto de vencimiento contractual.

Para aquellos activos y pasivos sin vencimiento contractual se utiliza un modelo interno de Grupo Santander de
analisis, basado en el estudio estadistico de la serie histdrica de los productos. -
b) Ratios de Liquidez

El ratio de liquidez minima compara los activos liguidos y los que vencen en los primeros doce meses con los
pasivos que vencen en los primeros doce meses.
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2.2.3. Riesgo de fipo de cambio

Fl riesgo de tipo de cambio hace referencia a cémo las variaciones en los fipos de cambio en fas divisas afectan
al rendimiento de las inversiones y financiaciones. Debido a la orientacién estratégica de Santander Consumer
Finance, cuya actividad se centra basicamente en la Eurozona, las posiciones en divisas distintas del euro son
poco significativas y su politica es la cobertura natural del balance de aquellas posiciones estructurales en

divisas siempre que sea posible.
2.3 Sistemas de control

a) Definicion de limites

El proceso de fijacion de limites tiene lugar junto con el ejercicio de presupuestacion y es el instrumento utilizado
para establecer el patrimonio del que dispone cada actividad.

El establecimiento de limites se concibe como un proceso dinamico que responde al nivel de riesgo considerado
aceptable por la Alta Direccion.

b} Objetivos de Ia estructura de limites

La estructura de limites requiere llevar adelante un proceso que tiene en cuenta, entre otros, los siguientes
aspectos:

» Identificar y delimitar, de forma eficiente y comprensiva, los principales tipos de Riesgos de Mercado
incurridos, de modo que sean consistentes con la gestion del negocio y con la estrategia definida.

s Cuantificar y comunicar a las &reas de negocio los niveles y el perfil de riesgo que la Alta Direccién
considera asumibles, para evitar que se incurra en riesgos no deseados.

»  Dar fiexibilidad a las areas de negocio en la foma de riesgos financieros de forma eficiente y oportuna
segdn los cambios en el mercado, y en las estrategias de negocio, y siempre dentro de los niveles de riesgo gue
se consideren aceptables por la entidad.

Permitir a los generadores de negocio una toma de riesgos prudente pero suficiente para alcanzar los

[ ]
resultados presupuestados.

'« Delimitar el rango de productos y subyacentes en los que cada unidad de Tesoreria puede operar, teniendo
en cuenta caracteristicas como el modelo y sistemas de valoracion, la liquidez de los instrumentos involucrados,

etc.
2.4 Riesgos y resulfados 2009

24. 1 Andlisis de riesgos de inferés

El riesgo de tipo de interés fijado para las carteras euro consolidadas se limitd en Comision Delegada de
Riesgos de Banco Santander de 19 de diciembre de 2008 a 60 miliones de euros (en valor absoluto) para la
sensibilidad del margen financiero (NIM} a un afio ante una subida paralela de 100 pb de la curva de tipos de
interés, y a 200 millones de euros para la sensibilidad de valor (MVE) ante el mismo escenario. El limite de fa
sensibilidad de valor ha sido incrementado en junio de 2009 hasta 260 millones de euros fundamentalmente por
ol incremento de perimetro producido durante el primer semestre de 2009, al incorporarse las unidades de SC
Portugal y SC Finlandia (inciuyendo GE Finlandia), y las carteras de SC Leasing GmbH y SC Benelux BV
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(incluidas en el perimetro de SC Alemania). E} perimetro de consolidacién a cierre de junio de 2009 esta
formado, principalmente, por SC Alemania, SC Espafia, SC italia, Openbank, SC Portugal y SC Finlandia.
Ambas medidas de sensibilidad se encuentran a junio de 2009 dentro de los Limites Globales aprobados por la

Comision Delegada de Riesgos de Banco Santander.

Durante los seis primeros meses de 2009 el balance consolidado de la zona euro se ha mantenido posicionado
a bajadas en los tipos de inferés, registrdndose sensibilidades negativas tanto del margen financiero como del

valor de mercado en el escenario de subida de tipos.

L a sensibitidad del margen financiero se ha mantenido durante todo el semestre en valores moderados, con un
consumo medio del 28% del limite.

La sensibilidad de valor ha crecido de forma significativa durante los dos primeros trimestres del afo, debido
fundamentalmente a los siguientes factores:

+ Elincremento de perimetro antes mencionado.

La realizacién de diversas mejoras metodolégicas, destacando la incorporacién de un nuevo gap de
revisién con més desagregacion de buckets, asi como la revisién y actualizacion de los criterios de
repreciacion de las cuentas a la vista de SC Alemania, Openbank y SC italia, y de las tarjetas de

crédito de RBS (SC Alemania).

La decisién de mantener los balances posicionados a bajadas de interés para beneficiarse del
escenario actual de tipos. :

A continuacién se muestra la evolucion de la de sensibilidad del margen financiero y la de sensibilidad del valor
durante el primer semesfre de 2009.

Evolucion de la sensibilidad eh SC Consolidado Euro
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2.4.2 Gestion de la liquidez estructural

La gestién de Ia liquidez estructural persigue financiar la actividad de Santander Consumer Finance en
condiciones éptimas de plazo y coste y evitando asumir los riesgos de liquidez no deseados.

Santander Consumer cuenta con una presencia cada vez méas activa en un conjunto amplic y diversificado de
mercados de financiacion, limitando la dependencia de mercados concrefos y manteniendo disponibles distintas
capacidades de apelacion a los mercados.

La gestion de la liquidez estructural supone planificar las necesidades de recursos, estructurar las fuentes de
financiacion optimizando la diversificacién por plazos, instrumentos y mercados y definir planes de contingencia.

Anualmente se elabora el plan de liquidez, partiendo de las necesidades de financiacion derivadas de los
presupuestos de negocio de todas las filiales de Santander Consumer Finance. A partir de dichas necesidades
de liquidez, se analizan las limitaciones de apelacién a nuevas titulizaciones en funcién de los posibles activos
elegibles disponibles, asi como el posible crecimiento de los depdsitos de clientes. Con esta informacion, se
procede a establecer el plan de émisiones y titulizaciones para el ejercicio. A lo largo del afio se realiza un
seguimiento periddico de la evolucion real de las necesidades de financiacién, que da lugar a las consiguientes

actualizaciones del plan. .

Durante ef afo 2009, Santander Consumer Finance ha realizado una emisién de ABS Bonds (Titulizagién en
Espania en junio de 2009) por un importe total de 738 millones d_e euros, dada la situacion actual def mercado

de ABS, la emisi6n ha sido retenida:

1. Santander Consumer Finance, S.A. adquirié la Serie A de la emisién {(EUR 562.800.000,00).
2. Sin embargo, las Series B, C y D fueron adquiridas por Santander Consumer, Establecimiento
Financiero de Crédito, S.A.




3. Titulizacién en Espafia

Original Balance

700.000.000,90

Portfolio

loans used to finance the acquisition of new and/or
used vehicles and acquisition of consumer goods
including afteration of housing and premises, leisure
and travel, consumer insurance, electrical appliances,
furniture, jewellery, furs, ari, clathing and textiles, and
computer equipment, among others.

First Portfolio
Characteristics

90,80% Auto and 9,20% Consumer

Servicer

Santander Consumer , E.F.C. S.A.

Payment Dates

20th of January, April, July and December

Representative of Notehdglders

Santander de Tituizacion, S.G.F.T., S.A.

Fund designer and structuter CALYON

Arranger
Revolving Period NO

_ [Calculation Agent Banco Santander, S.A.
Legal Maturity Date 20th October 2021
Listing AIAF Mercado de Renta Fija
Class A Notes 562.800.000
Fitch Rating AAA
ISIN Code ES0374973008
Coupon Euribor 3 M + 30 bps
Class B Notes 99.400.000
Fitch Rating A
ISIN Code E3S0374973016
Coupon Euribor 3 M + 50 bps
Class C Notes 37.800.000
Fitch Rating BBB
ISIN Code ES0374973024
Caupon Euribor 3 M + 150 bps
Class D Notes 35.700.000
Fitch Rating CCC
ISIN Code ES0374973032
Coupon Euribor 3 M + 350 bps

0J8255422
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CLASE 8=

Santander Consumer Finance mantiene a junio de 2009 un saldo en Pagarés emitidos de 3.461 millones de
suros (Programa de Emision de Pagarés registrado en noviembre de 2008 en la CNMV por importe de 10.000
millones de euros, representados en anotaciones en cuenta en IBERCLEAR, negociacidn en Mercado AIAF de
Renta Fija y sin retencién para entidades sujetas al Impuesto de sociedades. La vigencia del Programa es hasta
un aho desde su publicacion por CNMV (20/11/2009). Adicionalmente, el 9 de julio de 2009 se registro y listo en
la bolsa de Dublin un programa de emisién de Euro Commercial Paper por un importe de 8.000 miliones de

euros.
Santander Consumer Finance, S.A. cuenta con un Euro Médium Term Note Propgramme de 5.000 Millones de
euros (Listado y Admitido a negociacién en la Bolsa de Luxemburgo — Luxembourg Stock Exchange). Al clerre
de junio de 2009 no existe saldo vivo.

La gestién de la liquidez de las filiales de Santander Consumer Finance se centraliza en la medida de lo posibie

en la matriz, recurriendo a lineas centralizadas para la financiacién de su actividad. Anualmente también se
aprueba una linea global de liquidez entre. Banco Santander y Santander Consumer Finance que cubre al Grupo

de cualquier riesgo de fiquidez puntual en los mercados.

3. Riesgo operativo

El riesgo operacional se define como “el riesgo de pérdida resultante de deficiencias o fallos de los procesos
internos, recursos humanos o sistemas, o bien derivado de circunstancias extemas”. Se irata de sucesos que
tienen un origen puramente operativo, lo que los diferencia de los riesgos de mercado o crédito.

Son hechos no esperados relacionados con la operativa interna y externa del Grupo, asi como el riesgo de que
existan variaciones significativas en la informacion generada, consecuencia de errores en los registros contables
de acuerdo con la normativa reguladora. El objetivo del Grupo en materia de confrol y gestion del riesgo
operativo se centra en la identificacion, valoracion, mitigacion y seguimiento de dicho riesgo.

La mayor exigencia para el Grupo es, por tanto, identificar y eliminar focos de riesgo, independientemente de
que se hayan producido pérdidas o no. La medicidén también contribuye a la gesti6n, al permitir que se
establezcan prioridades y se jerarquicen las decisiones.

El modelo de gestién de riesgo operacional se ha definido aprovechando la avanzada tecnologia disponible, con
unas herramientas automatizadas al méximo, para facilitar la informacion y gestidn integral. Ademas, todas las
herramientas de este modelo de gestidn se estan desarrollando de acuerdo con la metodologia, los

requerimientos cualitativos v los criterios de clasificacion de la nueva normativa de solvencia bancaria (BIS II).
Para el calculo de capital regulatorio BIS |1 por riesgo operativo, el Grupo ha considerado conveniente optar en

principio, por el Método Estandar.
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INVESTIGACION Y DESARROLLO

En 2009, las inversiones y esfuerzos del Grupo en este ambito se han dirigido a dos grandes areas de trabajo:
tecnologia y formacion.

La tecnologia y los sistemas de informacion constituyen una parte fundamental en el desarrollo del modelo de
gestién del Grupo Santander Consumer Finance y de las ventajas competitivas que de ¢l se derivan frente a los
competidores. En esté ambito, el Grupo ha seguido avanzando en 2.009 dentro de una visién global, destinando
sus principales esfuerzos a la implantacion y extension de las plataformas tecnolégicas y avances en el modelo

de servicios compartidos.
Hitos fundamentales en este apartado serian:
. el desarrollo y mejora de los sistemas de MIS

Integracién tecnoldgica de las nuevas unidades incorporadas al Grupo con motivo de las adquisiciones
de RBS y GE Money. :

. y continuar con la incorporacién de unidades del Grupo a la plataforma Partenon.

GOBIERNO CORPORATIVO

Capital y acciones propias

Al 30 de junio de 2009 el capital social del Banco es de 2.991,6 millones de euros. Estd representado por
0997.207.288 acciones de 3 euros de valor nominal cada una, distribuido entre tres accicnistas fodos ellos del

Grupo Santander.
Banco Santander, S.A.; 630.165.256 acciones

Holneth, B.V.; 249.301.822 acciohes
Fomento e Inversionas, S.A.: 117.740.210 acciones

No se ha realizado durante el ejercicio 2009 ninguna operacio

n con acciones propias ni existe saldo ninguno en
su balance al 30 de junio de 2009 ' :

Restricciones a la trahsmisibilidad de fos valores
No aplica

Restricciones al derecho de voto
L os asistentes a fa Junta General de Accionistas tendran un voto por cada accidn que posean o representen.

Sélo tendran derecho de asistencia a la Junta General de Accicnistas los titulares de veinte 0 mas acciones,
siempre que figuren inscritas a su nombre en el Registro Contable correspondiente.

Pactos parasociales

No aplica
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GLASE 82

CONSEJO DE ADMINISTRACION

Nombramienio y sustitucion de los miembros del Consejo de Administracion y modificacién de
estatutos sociales

La representacion del Banco corresponde al Consejo de Administracion, que estard compuesto por un ndmero
de miembros no inferfor a cinco ni superior a quince, los cuales seran nombrados por la Junta General de
Accionistas, por un plazo de un afio y que podran ser, sin embargo, reelegidos, cuantas veces se deses, por
periodos de igual duracién.

Las vacantes que se produzcan en el Consejo de Administracién en el intervalo que medie entre Junias
Generales de Accionistas, se cubriran por el Consejo de Administracién, por cooptacién entre los accionistas, en
Ia forma prevista por la legislacién en vigor.

Para ser Consejero no es preciso ser accionista del Banco, salvo en el caso a que se refiere ef punto anterior.

Poderes de los miembros del Consejo de Administracion

El Banco con fecha 16 de diciembre de 2008, otorgd a D* Inés Serrano Gonzélez y D. Francisco Javier San
Félix Garcia los poderes que se indican en la escritura, para que en nombre y representacion del Banco pueda
gjercitar las facultades que se detallan a continuacion:

1. Constituir, modificar y cancelar toda clase de depésitos en efectivo, en valores mabiliarios, con o sin
desplazamiento, 0 en otras especies en el Banco de Espaiia, Bancos oficiales y privados, Caja General
de Depdsitos, Corporaciones, Organismos y Sociedades creadas o que se crearen en lo sucesivo. Abrir

Cajas de Seguridad y retirar su contenido.

2. Realizar y firmar, con los efectos establecidos en la Ley, la declaracién equivalente al protesto, a que se
refiere la Ley 19/1985, de 16 de julio, Cambiaria y del Cheque, tanto en las lefras de cambio como en los
pagarés y cheques con-efectos para la declaracién equivalente al protesto o sustitutiva del protesto en

caso de impago total o parcial. '

3. Abrir, seguir y cancelar cuentas corrientes, de ahomro y de crédito con las garantias personales y reales
que a bien fuviere concertar y con cuantas condiciones juzgare conveniente, tanto en el Banco de
Espaifia y Banco Oficiales y privados, como en otras Corporaciones y entidades.

4. Transferir toda clase de créditos endosables o no, pagarés, cheques u otros efectos de comercio.

5. Concertar o realizar toda especie de operaciones de Banca y Bolsa, y comprar, vender, pignorar y
suscribir toda clase de acciones, obligaciones o valores mobiliarios tanto si fueren de Entidades o
sociedades privadas y presentar a la conversién en cualquier oficina del Estado, Bancos, Sociedades,
Establecimientos y particulares, titulos o valores que hubieren de canjearse, retirando o recogiendo los
nuevos titulos a que el canje o conversion diere lugar, con cupones corrientes o atrasados, y practicando,

en fin, cuantas operaciones fueren necesarias para este objeto.

6. Comprar, vender y permutar bienes muebles e inmuebles y hacerse cargo o tomar posesién de cualquier
clase de bienes. Entregar y fomar posesién de cualquier clase de bienes. Entregar y tomar posesion
corporal o simbdlica de los bienes que por cualquier titulo puedan corresponder al Banco, promoviendo al
efecto, si fueren necesarios, los expedientes administrativos o judiciales convenigntes.

7. Concurrir a Juntas Generales y Consejos de Administracion en nombre y representacion del Banco en las
sociedades en que éste parficipe.

13




10.

11

12.

13.

0J8255426

GLASE 87

Constituir, aceptar y cancelar toda clase de afianzamientos y firmar avales, cambiarios y no cambiarios;
constituir, dividir, aceptar, posponer y cancelar hipotecas, inciuso hipotecas mobiilarias, servidumbras y
derechos reales, prendas y prendas sin desplazamiento; agrupar y dividir materialmente inmuebles,
verificar segregaciones de los mismos; hacer declaraciones de obra nueva; reglamentar y redactar
Estatutos de Comunidades de bienes, pactando, si lo juzga oportuno, el plazo de su duracion y la forma
judicial o extrajudicial de cesar en las mismas; dar y tomar en arendamiento cualesquiera bienes,
efectuar traspasos de los mismos fijando las condiciones econdmicas y de todo tipo y, en general,
formalizar ampliamente todos los actos y coniratos, incluidos fos del articuic 2° de la Ley Hipotecaria, por
operaciones directas del Banco o contraidos por terceras personas, pudiendo estipular libremente las
condiciones y modalidades de cada acto y contrato en defensa de los intereses confiados.

Contratar toda clase de arrendamientos o subariendos, tanto a titulo de arrendador como de
arrendatario, por el precio, plazo y condiciones que se juzguen oportunos, incluso con la de que tales
contratos se solemnicen en escritura pablica y sean inscribibles en el Registro de la Propiedad.

Con relacion a las entidades oficiales del Estado, Comunidades Autonomas, Provincia y Municipio, asi
como con cualquier institucion, establecimiento pubiico o servicio administrativo descentralizado, celebrar
toda clase de contratos administrativos y privados, en concursos, subastas o contratacién directa,
presentando pliego de proposiciones, constituyendo, modificando y refirando, total o parcialmente,
fianzas y dep6sitos tanto provisionales como definitivos en la Caja General de Depdsitos, en sus
sucursales, o en cualquier ofro Organismo o Dependencias oficiales, lo mismo si se frata de operaciones
directamente realizadas por la Sociedad, que si éste afianza cbligaciones contraidas por terceras
personas, o, por cualquier titulo; obra en representacion de éstas; liquidar los créditos a favor o en contra
def Estado, Comunidades Auténomas, Provincia, Municipio, v demés entidades oficialés por

consecuencia de los confratos celebrados.

Llevar la representacién del banco ejerciendo fodos los derechos y acciones de la Seociedad en juicio y
fuera de &l. Comparscer ante el Tribunal Constitucional, Jueces y Tribunales competentes de cualquier
grado y jurisdiccion, en juiclos civiles, penales, contenciosos administrativos, labarales, constitucionales o
de otra indofe, que existan actualmente o puedan establecerse en lo sucesivo; igualmente comparecer
ante toda clase de organismos, autoridades y funcionarios o empleados del Estado, Comunidades
Auténomas, Provincias, Municipios, organismos dependientes de los mismos y demas entidades
piblicas, en expedientes administrafivos, econémico administrativos o similares. Presentar escritos y
ratificarlos; comparecer en actos de conciliacidn, actos e incidentes de todas clases cbligando a la
Sociedad poderdante; suministrar pruebas, pedir requerimientos, citaciones, emplazamientos, ventas,
embargos o e alzamiento y cancelacion de éstos; tachar testiges; recusar funcionarios; absolver
posiciones; confesar en juicio; solicitar la practica de cuantas difigencias exija el respectivo
procedimiento; fransigir toda clase de cuestiones y diferencias; desistir de las acciones ¢ procedimientos
entablados, en cualquier estadio en que los mismos se encuentren. Interponer y seguir toda clase de
recursos legales pertinentes, incluso los de casacién en cualquiera de sus ciases, y de revision y desistir
de los interpuestos. Constituir, modificar y refirar depdsitos, fianzas y ofras garantias a digposicion de los
Tribunales y demas organismos mencionados en este apartado. Otorgar y revocar poderes para pleitos a
favor de Abogados y de los Procuradores de los Tribunales designados libremenie.

Nombrar, separar contratar, organizar, dirigir, modificar, inspeccionar y corregir al personal y servicios del
Banco; inspeccionar todas las operaciones de los mismos, procurando la buena marcha de ios negocios
del Banco y pedir rendicidn de cuentas a quienes vengan obligados a rendirias exigiendo lo procedente
respacto a las mismas, firmando cuantos documentos fueren precisos para ello.

Representar al Banco en cualquier otro asunto o negocio cuya ejecucion acuerde el Consejo de
Administracién o Comision Permanente Ejecutiva del mismo, vy se les encomiende mediante la oporiuna

ceriificacion.
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14.  En el gjercicio de las expresadas facuitades, expedir, otorgar y firmar todos los documentos pilblicos y
privados, que sean necesarios o convenientes. )

La Sociedad no otorga el poder de emitir o recomprar acciones de la propia sociedad, que corresponde a la
Junta General ¢ al Consejo de Administracién, en su caso.

Acuerdos significativos gue se vean modificados o finalizados en caso de cambio de control de Ja
Sociedad

No aplica

Acuerdos enire la Sociedad, los administradores, directivos o empleados gue prevean indemnizaciones
al terminarse la refacién con fa Sociedad con motivo de una oferta piblica de adquisicion.

No aplica
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