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1. Politica de inversién y divisa de denominacion

Categoria
Otros  Vocacion inversora: Global  Perfil de Riesgo: 5 en una escalade 1a 7
La sociedad cotiza en el Mercado Alternativo Bursatil.

Descripcion general

Politica de inversién: La sociedad podra invertir, ya sea de manera directa o indirecta a través de IIC, en activos de renta
variable y renta fija u otros activos permitidos por la normativa vigente, sin que exista predeterminacion en cuanto a los
porcentajes de inversion en cada clase de activo pudiendo estar la totalidad de su patrimonio invertido en cualquiera de
ellos. Dentro de la renta fija ademas de valores se incluyen depdsitos e instrumentos del mercado monetario no cotizados,
gue sean liquidos.

Operativa en instrumentos derivados
La metodologia aplicada para calcular la exposicion total al riesgo de mercado es el método del compromiso

Una informacién mas detallada sobre la politica de inversion del Sociedad se puede encontrar en su folleto informativo.

Divisa de denominacién EUR

2. Datos econémicos

Periodo actual | Periodo anterior 2020 2019
indice de rotacion de la cartera 0,53 0,22 0,53 1,34




Periodo actual

Periodo anterior

2020

2019

Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado)

-0,15

0,00

-0,15

0,10

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segiin sea el caso. En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente,
éste dato y el de patrimonio se refieren a los Gltimos disponibles

2.1.b) Datos generales.
Cuando no exista informacién disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Periodo actual

Periodo anterior

N° de acciones en circulacion 910.292,00 1.003.585,00
N° de accionistas 208,00 210,00
Dividendos brutos distribuidos por accién (EUR) 0,00 0,00
Fecha Patrimonio fin de Valor liquidativo

periodo (miles de EUR) Fin del periodo Minimo Méaximo
Periodo del informe 8.230 9,0405 8,2807 9,5346
2019 9.098 9,0655 7,8287 9,0954
2018 9.448 8,3817 8,3105 9,3600
2017 10.774 9,1145 8,6506 9,7194

Cotizacién de la accion, volumen efectivo y frecuencia de contratacién en el periodo del informe

Cotizacién (€)

Volumen medio

Mercado en el que cotiza

- - o . Frecuencia (%
Min Max Fin de periodo diario (miles €) 6)
0,00 0,00 0,00 0 0,00 N/D
Comisiones aplicadas en el periodo, sobre patrimonio medio
% efectivamente cobrado .
- Base de | Sistemade
Periodo Acumulada ) . L,
- - - - calculo imputacion
s/patrimonio | s/resultados Total s/patrimonio | s/resultados Total

Comision de gestiéon 0,07 0,00 0,07 0,07 0,00 0,07 patrimonio
Comision de depositario 0,02 0,02 patrimonio




2.2 Comportamiento

Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Rentabilidad (% sin anualizar)

Trimestral Anual
Acumulado . "
Ultimo trim . . .
2020 ©) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2019 2018 2017 2015
-0,28 -0,28 3,28 1,61 2,29 8,16 -8,04 -1,32 -8,55
Trimestral Anual

Gastos (% s/ Acumulado Oitmo
patrimonio medio) 2020 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2019 2018 2017 2015
Ratio total de gastos
(iv) 0,50 0,50 0,51 0,50 0,50 2,02 1,99 1,99 4,50

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comision de gestién sobre patrimonio, comisiéon de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras |IC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcién y reembolso. Este ratio no incluye la comisiéon de gestion sobre resultados ni los costes de transaccion por la
compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.

Evolucién del valor liquidativo, cotizacién o
cambios aplicados. Ultimos 5 afios

Rentabilidad trimestral de los ultimos 3 afios

Evolucion del Valor Liquidativo
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2.3 Distribucién del patrimonio al cierre del periodo (Importes en miles de EUR)

Fin periodo actual Fin periodo anterior
Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . . Importe . .
patrimonio patrimonio
(+) INVERSIONES FINANCIERAS 6.950 84,45 8.431 92,67
* Cartera interior 0 0,00 0 0,00
* Cartera exterior 6.950 84,45 8.431 92,67
* Intereses de la cartera de inversion 0 0,00 0 0,00
* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00 0 0,00
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 458 5,57 217 2,39
(+/-) RESTO 821 9,98 450 4,95
TOTAL PATRIMONIO 8.230 100,00 % 9.098 100,00 %
Notas:
El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
Las inversiones financieras se informan a valor e estimado de realizaciéon.
2.4 Estado de variacion patrimonial
% sobre patrimonio medio % variacion
Variacion del Variacion del Variacion respecto fin
periodo actual | periodo anterior [acumulada anual | periodo anterior
PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR) 9.098 8.911 9.098
+ Compra/ venta de acciones (neto) -9,10 -1,14 -9,10 695,50
- Dividendos a cuenta brutos distribuidos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Rendimientos netos -0,82 3,28 -0,82 -124,98
(+) Rendimientos de gestion -0,23 3,86 -0,23 -105,95
+ Intereses 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Dividendos 0,48 0,42 0,48 13,69
+ Resultados en renta fija (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultados en renta variable (realizadas o no) -19,01 6,43 -19,01 -394,98
+ Resultados en depésitos (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultado en derivados (realizadas o no) 18,77 -2,54 18,77 -836,53
+ Resultado en IIC (realizados o no) -0,47 -0,35 -0,47 35,71
+ Oftros resultados -0,01 -0,11 -0,01 -95,29
+ Otros rendimientos 0,00 0,00 0,00 0,00
(-) Gastos repercutidos -0,59 -0,58 -0,59 2,10
- Comision de sociedad gestora -0,07 -0,08 -0,07 -1,58
- Comision de depositario -0,02 -0,02 -0,02 -1,58
- Gastos por servicios exteriores -0,42 -0,43 -0,42 -1,46
- Otros gastos de gestién corriente -0,01 -0,01 -0,01 -1,09
- Otros gastos repercutidos -0,07 -0,05 -0,07 42,52
(+) Ingresos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Comisiones de descuento a favor de la IIC 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Comisiones retrocedidas 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Otros ingresos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Revalorizacion inmuebles uso propio y resultados por
. o - 0,00 0,00 0,00 0,00
enajenacion inmovilizado
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR) 8.230 9.098 8.230

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.




3. Inversiones financieras
3.1 Inversiones financieras a valor estimado de realizacion (en miles de EUR) y en porcentaje sobre el patrimonio, al cierre del
periodo

Descripci6n de lainversién y emisor Burody et Zonedo antenon
Valor de mercado % Valor de mercado %
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 0 0,00 0 0,00
TOTAL IIC 0 0,00 0 0,00
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV COTIZADA 6.401 77,78 7.673 84,35
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 6.401 77,78 7.673 84,35
TOTAL IIC 563 6,84 745 8,19
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 6.964 84,62 8.418 92,54
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 6.964 84,62 8.418 92,54

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

3.2 Distribucidn de las inversiones financieras, al cierre del periodo: Porcentaje respecto al patrimonio
total

Distribucion Sectores Distribucién Tipo Activo

OTROS: 41.54%

— LiauiDez: 8,18%

SIDEROMETALY
RoICAS: B0%

|FoNbos: 8.12%
FONDOS RENTA
VARIABLE:

o |
RESIDENTES: 1
8.51%

VARIABLE: |

1 72
MATERIAS e oTROS:722%

PRIMAS/META;

TR 1587%

3.3 Operativa en derivados. Resumen de las posiciones abiertas al cierre del periodo (importes en miles
de EUR)

Importe nominal . . L.
Subyacente Instrumento . Objetivo de la inversion
comprometido
C/ Opc. CALL
. Opcién Call o
Indice Gold Futures 181 Inversion
s/GOLD FUT 2000
12/20
C/ Opc. CALL
Silver Spot Opcién Call 3.689 Inversion
s/Silver 40 12/20
C/ Opc. CALL
Silver Spot Opcién Call 4.405 Inversion
s/Silver 50 12/20




Importe nominal

Subyacente Instrumento . Objetivo de la inversion
comprometido
C/ Opc. CALL
Silver Spot Opci6n Call 1.519 Inversion
s/Silver 30 12/20
C/ Opc. PUT
Indice Hong Kong Hang Seng Index Opcion Put s/HSI 117 Inversion
10000 30/12/20
C/ Opc. CALL
Accs. Newmont Mining Corp Opcién Cal sSINEM 14 Inversion
75 01/21
C/ Opc. CALL
Accs. Newmont Mining Corp Opcién Cal sSINEM 13 Inversion
70 01/21
C/ Opc. CALL
Accs. Barrick Gold Corp Opci6n Call 6 Inversion
s/GOLD 35 01/21
C/ Opc. CALL
Accs. Barrick Gold Corp Opci6n Call 5 Inversion
s/GOLD 30 01/21
Total subyacente renta variable 9950
TOTAL DERECHOS 9950
. V/ Futuro ASX o,
Indice S&P/ASX 200 613 Inversion
SPI 200 06/20
. V/ Futuro Hang o,
Indice Hong Kong Hang Seng Index 896 Inversion
Seng Index 04/20
. V/ Futuro s/S&P o,
Indice S&P/Toronto Stock Exchange 60 649 Inversion
TSX 60 30/06/20
V/ Futuro s/S&P o,
Standard & Poors 500 . ) 590 Inversion
Emini 500 Junio20
V/ Futuro s/S&P
Standard & Poors 500 Emini 500 118 Inversion
18/09/20
V/ Futuro
Nasdaq 100 s/Nasdag Emini 288 Inversion
100 19/06/20
. . C/ Futuro Rough o,
Rough Rice Generic 1st ) 369 Inversion
Rice 05/20
. C/ Futuro Wheat o,
Wheat Generic 1st 195 Inversion
05/20
. C/ Futuro Coffee o,
DF Coffee Robusta Future Generic 1st 152 Inversion
Robusta 05/20
. C/ Futuro Coffee o,
KC Coffee Future Generic 1st 2 Inversion
C 05/20
. V/ Futuro Hang o,
Indice Hong Kong Hang Seng Index 672 Inversion
Seng Index 06/20
V/ Futuro Emin
Russell 2000 Russell 2000 810 Inversion
06/20
Total subyacente renta variable 5354
C/ Futuro Dolar o,
Yuan . 815 Inversion
CNH HKG Abril20
C/ Futuro Dolar o,
WON SUR COREANO . 830 Inversion
KRW Abril20
Total subyacente tipo de cambio 1645
TOTAL OBLIGACIONES 6999




4. Hechos relevantes

SI NO

a. Suspensién temporal de la negociacion de acciones

b. Reanudacion de la negociacién de acciones

c. Reduccion significativa de capital en circulacion

d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio

e. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo

f. Imposibilidad de poner méas acciones en circulacion

XXX XX [X[X

g. Otros hechos relevantes

5. Anexo explicativo de hechos relevantes

No aplicable.

6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

SI NO

a. Accionistas significativos en el capital de la sociedad (porcentaje superior al 20%) X

b. Modificaciones de escasa relevancia en los Estatutos Sociales X

c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (segin articulo 4 de la LMV) X

d. Se han realizado operaciones de adquisicion y venta de valores en los que el depositario ha
actuado como vendedor o comprador, respectivamente

e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del
grupo de la gestora o depositario, o0 alguno de éstos ha actuado como colocador, asegurador, X
director o asesor, o se han prestado valores a entidades vinculadas.

f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido otra entidad del
grupo de la gestora, sociedad de inversién, depositario u otra IIC gestionada por la misma gestora X
u otra gestora del grupo.

g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen
comisiones o gastos satisfechos por la IIC.

h. Otras informaciones u operaciones vinculadas X

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

A) La lIC tiene un accionista significativo a 31-03-2020 que representa el 21,04% del capital

G) Durante el periodo, se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen comisiones
0 gastos satisfechos por la IIC, que representan los siguientes porcentajes sobre el patrimonio medio de la IIC durante el
periodo:

Corretajes: 0,0205%.

H) Otras operaciones vinculadas:

1.- Remuneracion de las cuentas corrientes de la IIC con Inversis Banco SA del -0,50%, no ha habido ningan cargo por
este concepto.

2.- La lIC soporta unos gastos por el servicio de asesoria juridica prestado por una entidad del grupo de la Gestora por un
importe de 1.210 euros anuales.




8. Informacién y advertencias a instancia de la CNMV

No aplicable.

9. Anexo explicativo del informe periédico

1. SITUACION DE LOS MERCADOS Y EVOLUCION DE LA SICAV.
a) Vision de la gestora/sociedad sobre la situacion de los mercados.

Terminamos el primer trimestre de 2020 con los mercados globales sumidos en lo que podria ser una de las recesiones
mas profundas, aunque también mas breves, de la historia moderna. Con niveles de volatilidad que no veiamos desde la
crisis financiera de 2008 y un entorno de huida masiva hacia la liquidez, las bolsas registraron un shock de una velocidad
sin precedentes. La gravedad de la crisis sanitaria causada por la pandemia de COVID-19 obligé a los gobiernos de todo
el mundo a confinar a su poblacion y restringir drasticamente la actividad econémica y social. En un intento por evitar que
la recesién acabara convirtiéndose en una depresion duradera, los Estados pusieron en marcha medidas monetarias y
fiscales con una rapidez y una magnitud nunca vistas. En Estados Unidos, el congreso aprobé el mayor programa de
estimulo fiscal de su historia; estimado en 2,2 billones de dolares, es decir, practicamente un 10% del PIB estadounidense,
destinado a hacer frente al desplome macroecondmico de corto plazo. En Europa, desacuerdo entre los estados
miembros, con Alemania, Holanda y Austria bloqueando la peticién de una emisién de deuda conjunta enfocada a ayudar
a los estados mas damnificados por la pandemia y con menor capacidad de endeudamiento.

Por el lado de la macro, el trimestre comenzd con encuestas e indicadores positivos para el mes de febrero, tanto en EE
UU como en Europa, hasta que estalld la crisis sanitaria. Los datos macro pasaron a un segundo plano tras la paralizacion
de la actividad econémica que causé un desplome en los datos agregados de oferta y demanda. En cuanto a los datos de
empleo, cifras de record en las peticiones de subsidio en EE UU que se dispararon hasta los tres millones en la ultima
semana de marzo.

Desplome historico en los mercados bursatiles. Durante el primer trimestre de 2020 se registraron algunas de las mayores
caidas registradas en los mercados desde la crisis financiera. Ventas masivas que dieron comienzo el 19 de febrero y que
alcanzaron su punto mas bajo el 23 de marzo, aunque hubo una ligera recuperacion en la Gltima semana de marzo. Los
indices europeos fueron los mas castigados; el Ibex sufrié el primer trimestre de su historia con una perdida trimestral de
un -30%, seguido del CAC 40 (-27%), Eurostoxx 50 (-26%), FTSE 100 y DAX (-25%). Wall Street registro igualmente
fuertes caidas, aunque menos pronunciadas. Los sectores mas afectados fueron el bancario, petrolifero, industrial y
recursos basicos.

En los mercados de materias primas, los precios del crudo se desplomaron hasta niveles que no veiamos desde la guerra
del Golfo. La falta de acuerdo entre la OPEP y otros productores de petroleo, incluida Rusia, sobre los recortes de
produccion de barriles, sumado a una perspectiva de demanda de petrdleo mas débil derivada del Covid-19 hundieron los
precios del petréleo. Por dltimo, volatilidad en el mercado de divisas, destacando la apreciacion del euro frente a la libra
esterlina.

b) Decisiones generales de inversion adoptadas
Con las caidas de mercado vistas en este periodo, hemos aprovechado para reestructurar las carteras. Ajustamos pesos
reduciendo exposicion a aquellos valores que mejor se habian comportado en el cierre del afio para incorporar tras las

caidas de febrero y marzo algunos algo mas baratos en términos de valoracion y con la misma calidad en balances.

La estructura principal y exposicion a RV no varié demasiado aunque si que aprovechamos para bajar de forma global




ligeramente la exposicion a este tipo de activos e incluir un mayor sesgo de pequefias/medianas compariias. Lo que si que
se ha hecho ha sido incrementar durante la tltima parte del periodo la posicién en bonos corporativos tras al ampliacion de
los spreads de los mismos.

c) Indice de referencia

No tiene indice de referencia. La rentabilidad acumulada en el primer trimestre de la letra del Tesoro a 1 afio es del -0,28%
frente al -0,28% de rentabilidad de la IIC.

d) Evolucién del Patrimonio, participes, rentabilidad y gastos de la SICAV.

En el primer trimestre el patrimonio ha bajado un -9,55% y el nimero de accionistas ha caido un -0,95%. Durante el primer
trimestre la 1IC ha obtenido una rentabilidad negativa del -0,28% y ha soportado unos gastos de 0,5% sobre el patrimonio
medio de los cuales el 0% corresponden a gastos indirectos. De estos gastos totales un 0,37% corresponden a
asesoramiento.

e) Rendimiento del fondo en comparacioén con el resto de fondos de la gestora.
No aplicable

2. INFORMACION SOBRE LAS INVERSIONES.

a) Inversiones concretas realizadas durante el periodo.

A pesar de los descensos en la renta variable (en caso de la SICAV afecta principalmente a acciones rusas y de energia),
la cartera ha aguantado gracias al buen comportamiento de las posiciones cortas sobre indices de renta variable y de las
opciones puts compradas sobre el S&P 500. Estas posiciones se fueron construyendo hasta mediados de marzo,
momento a partir del cual se empezaron a deshacer posiciones paulatinamente para consolidar ganancias al corregir el
mercado. El oro ha tenido una evolucion positiva mientras que las mineras de oro tuvieron un mal comportamiento hasta la
primera quincena de marzo aproximadamente, cuando la Reserva Federal anunci6 las nuevas medidas para intentar
mitigar la crisis. Por su parte, y siguiendo con materias primas, comenzamos a tomar posiciones largas via opciones Call
en plata en la Ultima fase del periodo continuando una estrategia similar a la del oro.

Entre los movimientos de rotacién de cartera destacados, se compré Agnico Eagles Mines (con uno de los pesos mas
elevados de cartera), Nutrien y reincorporamos Lukoil. Por su parte, deshicimos posicién en LSR Group y redujimos gran
parte del peso en Diamond Offshore.

En esta situacion, los mejores contribuidores en términos de rentabilidad fueron los futuros vendidos sobre el Russell
2000, Opciones S&P 500 y el SPI 200, con +5,2%, 3,1% y +2,7%. Por su parte, la RV en contado fue la mas perjudicada,
destacando valores como Schlumberger (que restaba -4,85%) o Diamon Offshore (detrayendo -2,8%).

b) Operativa de préstamo de valores.

No aplicable

c) Operativa en derivados y adquisicion temporal de activos.

La IIC aplica la metodologia del compromiso para calcular la exposicion total al riesgo de mercado. Dentro de este célculo

no se consideran las operaciones a plazo que correspondan a la operativa habitual de contado del mercado en el que se
realicen, aquellas en las que el diferimiento de la adquisicion sea forzoso, las permutas de retorno total, ni las estrategias




de gestién con derivados en las que no se genere una exposicion adicional. Las operativas anteriormente descritas
pueden comportar riesgos de mercado y contrapartida.

Durante el trimestre de referencia, la IIC ha operado con los siguientes instrumentos derivados: Futuro ASX SPI 200,
Futuro Coffee Robusta, Futuro Coffee C, Futuro Dolar CHF CME, Futuro Dolar CNH HKD, Futuro Dolar Euro, Futuro Dolar
KRW, Futuro Emin Russell, Futuro Hang Seng Index, Futuro Rough Rice, Futuro Nasdag Emini 100, Futuro S&P Emini
500, Futuro s/S&P TSX 60, Futuro Wheat, Opcién Cal sINEM, Opcion Call s/=GOLD, Opcién Call s/Silver, Opcién Put MINI
S&P500 y Opcién Put s/HSI. El resultado en derivados en el trimestre ha sido de un +18,77% sobre el patrimonio medio.
El objetivo de esta operativa ha sido tanto de cobertura como de inversion.

El apalancamiento medio durante el trimestre ha sido de 75,98% y generado por la inversion en derivados y otras IICs.

d) Otra informacion sobre inversiones.

En el apartado de inversion en otras IIC, se utiliza criterios de seleccién tanto cuantitativos como cualitativos, centrandose
en fondos con suficiente historia para poder analizar su comportamiento en diferentes situaciones de mercado. Las
politicas de gestién de los fondos comprados deben ser coherentes con la estrategia de cada una de las instituciones.
Al final del trimestre el porcentaje sobre el patrimonio en IIC es de un 6,85% Yy las posiciones mas significativas son: Accs.
ETF Perth Mint Physical Gold (4,05%), Accs. ETF GAM Precious Metal-Phys Silver (2,07%) y Accs. ETF ZKB Silver
(0,72%).

La rentabilidad media de la liquidez anualizada en el periodo ha sido de un -0,15%.

En la IIC no hay activos en situacion morosa, dudosa o en litigio.

No existen activos que pertenezcan al articulo 48.1 j) del RD 1082/2012.

3. EVOLUCION DEL OBJETIVO CONCRETO DE RENTABILIDAD

No aplicable

4. RIESGO ASUMIDO POR LA SICAV.

No aplicable

5. EJERCICIO DERECHOS POLITICOS.

La politica establecida por Andbank Wealth Management, S.G.1.I.C., S.A.U. tiene por objeto aplicar una estrategia
adecuada y efectiva para asegurar que los derechos de voto inherentes a los valores que integren las carteras de las
instituciones gestionadas, tanto de emisores espafioles como extranjeros, se ejerzan en interés de la institucion

gestionada y de los clientes, participes y/o accionistas.

El Consejo de Administracion establecera los criterios para la Asistencia a Juntas de Administracion de las sociedades a
las que tenga derecho de asistencia, en representacion de las instituciones gestionada, o para su delegacion.

Andbank Wealth Management, S.G.1.I.C., S.A.U., ejerce los derechos de asistencia y voto en las Juntas Generales de las
sociedades espafiolas, en las que sus IIC bajo gestion tienen con méas de un afio de antigliedad, una participacion superior
al 1% del capital social. En general se delega el derecho de asistencia y voto a las Juntas Generales de las sociedades en
el Presidente del Consejo de Administracion u otro miembro del Consejo. Si en algun caso no fuera asi, se informara del
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sentido del voto en los informes periddicos a participes.

6. INFORMACION Y ADVERTENCIAS CNMV.

No aplicable

7. ENTIDADES BENEFICIARIAS DEL FONDO SOLIDARIO E IMPORTE CEDIDO A LAS MISMAS.

No aplicable

8. COSTES DERIVADOS DEL SERVICIO DE ANALISIS.

No aplicable

9. COMPARTIMENTOS DE PROPOSITO ESPECIAL (SIDE POCKETS).

No aplicable

10. PERSPECTIVAS DE MERCADO Y ACTUACION PREVISIBLE DE LA SICAV.

Pandemia que, pese a la incertidumbre, ofrece algunos datos que evidencia una mejora a nivel global. “Picos de contagio”
aparentemente ya vistos en los paises europeos mas duramente afectados, mejora del ritmo de recuperaciones, rapidos
avances de cara a eventuales vacunas...No obstante, la prudencia ha de seguir imperando: esta pendiente de confirmarse
gue EE UU entre en una fase de normalizacién, hay que prestar mucha atencién a la evolucion de los contagios entre los
emergentes, la inmunizacion de los ya contagiados es incierta, el alto porcentaje de asintomaticos...El “como y el cuando”
volveremos a la normalidad siguen siendo una incognita dada la naturaleza novedosa de la crisis. Y uno y otro son claves

a la hora de poder determinar el impacto social y econémico de la misma.

Mientras tanto, las autoridades monetarias y fiscales intentan allanar este tiempo de espera y la posterior salida desde el
parén de la actividad real. Y lo hacen con claras diferencias frente a crisis previas, con la vista mas puesta en particulares
y empresas.

Mercados que se adelantan a la recuperacion de la economia real y que han visto mejoras muy significativas tanto en
crédito como en renta variable. En esta semana ha sido el crédito de menor calificacién crediticia uno de los grandes
destacados, impulsado por las nuevas medidas de la FED, que incluyen medidas en este segmento de crédito, asi como
por las perspectivas de menores quiebras entre las petroleras tras el acuerdo de los paises productores.

11. INFORMACION SOBRE LA POLITICA DE REMUNERACION

No aplica en este informe

10. Detalle de inversiones financieras

Periodo actual Periodo anterior
Descripcion de la inversion y emisor Divisa
Valor de mercado % Valor de mercado %
Total Deuda Publica Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Deuda Publica Cotizada menos de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 0 0,00
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Periodo actual

Periodo anterior

Descripcion de lainversion y emisor Divisa
Valor de mercado % Valor de mercado %
Total Renta Fija Privada Cotizada menos de 1 afio 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 0 0,00 0 0,00
TOTAL IIC 0 0,00 0 0,00
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 0 0,00 0 0,00
Total Deuda Publica Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Deuda Publica Cotizada menos de 1 aio 0 0,00 0 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada menos de 1 afio 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 0 0,00 0 0,00
US50218G2066 - ACCIONES|Amarin Corp UsD 0 0,00 258 2,84
US3614381040 - ACCIONES|Gamco Investors INC- UsD 79 0,96 164 181
CAB5340P1062 - ACCIONES|Nexgen Energy Ltd USD 46 0,56 80 0,88
CA67077M1086 - ACCIONES|Nutrien Inc UsD 328 3,99 258 2,84
US73181M1172 - ACCIONES|Polyus PJSC -REG S-G UsD 550 6,68 434 4,77
AU000000ONCM?7 - ACCIONES|NewCrest Mining LTD AUD 59 0,72 87 0,95
JP3436030005 - ACCIONES|Hi-Lex Soft99 Corp JPY 0 0,00 21 0,23
US55315J1025 - ACCIONES|MMC Norilsk Nickel UsD 400 4,86 424 4,66
US69343P1057 - ACCIONES]Lukoil UsD 129 1,56 0 0,00
US69343P1057 - ACCIONES|Lukoil EUR 247 3,00 423 4,64
CAB8520661098 - ACCIONES|Sprott Inc CAD 17 0,21 24 0,27
CA9170171057 - ACCIONES|Uranium Participatio CAD 225 2,73 288 3,16
CAB85207K1075 - ACCIONESI|ETF Sprott Physical UsD 246 2,99 278 3,06
US3682872078 - ACCIONES|GAZPROM EUR 277 3,37 441 4,85
USB0585Y3080 - ACCIONES|Sberbank UsD 323 3,92 560 6,16
US3682872078 - ACCIONES|GAZPROM UsD 82 1,00 0 0,00
US8702976031 - ACCIONES|Elements ETN UsD 388 4,72 436 4,79
CA0084741085 - ACCIONES|Agnico-Eagle Mines L UsD 480 5,83 0 0,00
US25271C1027 - ACCIONES|Diamond Offshore Dri UsD 16 0,20 452 4,96
CA2483561072 - ACCIONES|Denison Mines Corpor UsD 49 0,60 80 0,87
GB0002875804 - ACCIONES|British American Tob GBP 219 2,66 261 2,86
GB00B2QPKJ12 - ACCIONES|Fresnillo PLC GBP 253 3,08 208 2,29
CAB85207H1047 - ACCIONES|ETF Sprott Physical UsD 108 1,32 133 1,46
US6516391066 - ACCIONES|Newmont Mining UsD 740 8,99 890 9,79
CA0679011084 - ACCIONES|Barrick Gold Corp UsD 783 9,51 902 9,91
ANB068571086 - ACCIONES|Schlumberger USD 356 4,32 573 6,30
TOTAL RV COTIZADA 6.401 77,78 7.673 84,35
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 6.401 77,78 7.673 84,35
CH0106405845 - PARTICIPACIONES|ETF GAM Precious Met UsD 170 2,07 215 2,36
US7154261025 - PARTICIPACIONES|ETF Perth Mint Physi UsD 333 4,05 405 4,45
CH0183135976 - PARTICIPACIONES|ETF ZKB Silver CHF 60 0,72 74 0,81
CHO0044781141 - PARTICIPACIONES|ETF Materias Primas USD 0 0,00 51 0,57
TOTAL IIC 563 6,84 745 8,19
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 6.964 84,62 8.418 92,54
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 6.964 84,62 8.418 92,54

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.

Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

11. Informacidn sobre la politica de remuneracion

No aplica en este informe
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12. Informacion sobre las operaciones de financiacion de valores, reutilizacion de las garantias y swaps
de rendimiento total (Reglamento UE 2015/2365)

No aplica.
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