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ASUNTO: AMPLIACION DEL ACTIVO, PASIVO Y LiNEA DE LIQUIDEZ
' DEL FTA SANTANDER 1

FEn relacion al asunto de referencia, adjunto te remito la siguiente
documentacion debidamente firmada:

1. Comunicacion a esa CNMV como Hecho Relevante

2. Acuerdo entre la Gestora y BSCH de ampliacion de Activo, Pasivo y
Linea de Liquidez, y

3. Cartas de Confirmacién de las Agencias de Rating: Moody’s Investors
Service Espafia, SA y Standard & Poor’s Espafia, SA.

Tnacib Ortega Gavara
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COMUNICACION A LA CNMV DE HECHO RELEVANTE

IGNACIO QRTEGA GAVARA, en nombre y representacion de BSCH DE TITULIZACION, SGFT,
SA (en adelante, la “Sociedad Gestora™), actuando en nombre y reprasentacion del FONDO DE
TITULIZACION DE ACTIVOS SANTANDER 1 (en adelante, el *“ Fondo™), ante esa Comision

EXPONE

L- Que el Fondo se constituyd el 26 de noviembre de 1998, mediznte Escritura Publica de
Constitucién, otorgada ante el Notario de Madrid, D. Roberto Pargio Gamir, con el n° 4.563
de su protocolo.

Que en la misma fecha de constitucién del Fondo, la Sociedad Gastora se comprometio a
suscribir, entre otros, un Contrato de Liquidez o linea de erédito, con Banco Santander Central
Hispano, S.A. (en adelante, “BSCH”).

IL.- Que el correspondiente Folleto Informativo del Fondo fue verificado e inscrito en los
registros oficiales de la CNMV con fecha 20 de noviembre de 1998,

Que la renovacion por un afio, del programa de emision de Pagarés Nacionales por parte del
Fondo, ha sido convenientemente comunicada ¢ inscrita en los Registros oficiales de 1a
Comision Nacional del Mercado de Valores, con fecha 25 de noviembre de 1999,

I .- Que la anteriormente citada Escritura de Constitucién del Fondo, ha sido modificada
mediante otra Escritura otorgada el 18 de febrero de 1999, ante el citado Notario, con el n°
633 de su protocolo, siendo convenientemente comunicada a esa Comision y puesta a
disposicién del publico mediante verificacion y registro de ur Suplemenio al Folleto
Informativo con fecha 10 de febrero de 1999,

1V.- Que la Escritura de Constitucién descrita en ¢l apartado I, ha v ielto a ser modificada por
otra Escritura de Modificacion otorgada ante el mismo Notario, el 14 de marzo de 2000, con
el n° 963 de su protocolo. :

Esta gltima escritura modificd entre otras, la Estipulacién CUART.A, apartado 4.5.1.1 dela
Escritura de Constitucion, sobre fmporte mdximo de Pagarés Intert acionales, de manera que
la Sociedad Gestora puede realizar emisiones de Pagarés Internccionales por un importe
nominal vivo méximo de hasta M. QUINIENTOS MILLONES (1 500.000.000) de Euros,
ampliable a TRES MIT, MILLONES (3.000.000,000) de Euros, mediante acuerdo de la Sociedad
Gestora y previo acuerdo de las Agencias de Calificacion.
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Que la Sociedad Gestora, en nombre del Fondo, desea amplia, dentro de los limites
autorizados por Ja Escritura de Constitucién, el importe nominal vivo maximo de emisiones
de Pagarés Intemnacionales en cada momento, en MIL QUINIENTOS MILLONES (1.500.000.000)
de Euros v, previo acuerdo con las Agencias de Calificacion, ha acordado con fecha 20 de
julio de 2000 ampliarlo hasta el importe maximo de TRES MIL MILLONES (3.000.000.000) de
Euros.

V.- lgualmente, la Escritura d¢ Modificacién modificd la Estipulacién SEGUNDA, apartado
7.1.1 de la Escritura de Constitucién, sobre Fmporte mdximo del Activo del Fondo de tal
manera que el Fondo puede agrupar en su activo derechos de crédito hasta un limite de DOS
MIL QUINIENTOS MILLONES (2.500.000,000) de. Euros, ampliable hasta CONCO MIL MILLONES
(5.000.000.000) de Euros.

Que la Sociedad Gestora, en nombre del Fondo, desea amplia:, dentro de los limites
autorizados por la Escritura de Constitucion, el limite méximo cel valor nominal de los
derechos de crédito que forman el activo del Fondo y, mediante acucrdo de fecha 20 de julio
de 2000, ha acordado ampliarlo en MIL QUINIINTOS MILLONES (1.5€0.000.000) de Euros, de
tal manera que el importe de los derechos de crédito que podra agrupar el Fondo en su activo
pasaré de la cuantia inicial de DOS MIL QUINIENTOS$ MILLONES (2.50C.000.000) de Euros hasta
un importe nominal vivo méximo de hasta CUATRO MIL MILLONES (-+.000.000.000) de Euros,
ampliable hasta CINCO MIL MILLONES (5.000.000.000) de Euros

VI.- Asi mismo, la Escritura de Modificacién modifico la Estipulacion CUARTA, apartado
4.7.1 de la Escritura de Constitucion, sobre Importe de la Linea di Liquidez, de forma que
debera ser igual al importe maximo del pasivo del Fondo en cada momento vy,
consecuentemente, la linea de liquidez sera de DOS MIL QUINIENTOS MILLONES (2.500.000.000)
de Euros. Ademas, BSCH se compromete frente a la Sociedad (jestora, a incrementar el
Contrato de Liquidez en el supuesto de que fuera ampliado el pasivo del Fondo, de manera
que la Linea de Liquidez alcance los CINCO MIT, MILLONES (5.000.000.000) de Euros

Que con respecto a la carta adicional del Contrato de Liquidez, BS CH se compromete frente
a la Sociedad Gestora, a incrementar el importe de la Linea de Liquidez en el caso de que el
activo del Fondo fuera ampliado.

Que la Sociedad Gestora y BSCH desean ampliar el importe de la Linea de Liquidez, dentro
de los limites antorizados por la Escritura de Constitucion, en MIL QUINIENTOS MILLONES
(1.500.000.000) de Euros, de tal manera que vy, a tal efecto han acordado, con fecha 20 de
julio de 2000, que BSCH se compromete con la Sociedad Gestora a incrementar el importe
de la linea de liquidez de manera que el disponible del Contrato de Liquidez se amplie desde
la cuantia inicial de DOS MIL QUINIENTOS MILLONES (2.500.000.000) de Euros hasta un
importe nominal vivo miximo de hasta CUATRO MIL MILLONES («.000.000.000) de Euros,
ampliable hasta CINCO MIL MILLONES (5.000.000.000) de Euros.
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VIL- Que las presentes ampliaciones de Activo, Pasivo y Linea de Liquidez del Fondo,
cuentan con el acuerdo previo de las Agencias de Calificacién, Moody’s Investor Service
Espafia, S.A. y Standard & Poors Espafia, S.A., otorgado mediante Cartas de Confirmacion de
fecha 20 de julio de 2000 y 18 de julio de 2000, respectivamente.

En virtud de lo expuesto,

SE SOLICITA
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ACUERDO DE AMPLIACION DE ACTIVO, PASIVO Y LINEA DE LIQUIDEZ
FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS SANTANDER 1

DE UNA PARTE,

D. TGNACIO ORTEGA GAVARA, debidamente facultado, en nombre y representacion de
BSCH de Titulizacion, S.G.F.T., S.A., (en adelante, la “Socieclad Gestora”), con
domicilio en Madrid, Paseo de la Castellana n® 75, 7° planta, 2804¢, NJF: A-80481419,
actuando en nombre vy por cuenta del FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS SANTANDER
1 (en adelante, el “Fondo™), v :

DE OTRA PARTE.
D. JAVIER PAZOS ACEVES, debidamente facultado al efecto, en nombre vy

representacion de Banco Santander Central Hispano, 8.A., sociedac anonima de crédito,
domiciliada en Santander, Paseo de Pereda n® 9-12 , con N.LEF; A-3¢000013,

. EXPONEN

Que el Fondo se constituyé el 26 de noviembre de 1998, mediante Escritura Pablica de
Constitucion otorgada ante el Notario de Madrid, D, Roberto Pargjo Gamir, con el n®
4.563 de su protocolo. '

Que en la misma fecha de constitucion del Fondo, la Sociedad Gestora se comprometid a
suscribir, entre otros, un Contrato de Liquidez o linea de crédito, con Banco Santander
Central Hispano, 8. A. {en adelante “BSCH™).

Que la renovacion por un afio, del programa de emisiéon de Pagarés Nacionales por parte
del Fondo, ha sido convenienternente comunicada e inscrita en los Registros oficiales de
la Comisién Nacional del Mercado de Valores, con fecha 25 de novizmbre de 1999,

Que en virtud del acuerdo del Consejo de Administracion de la Socizdad Gestora de 8 de
febrero de 2000 y del acuerdo de la: Comisién Ejecutiva del BSCH de 15 de febrero de
2000, la Escritura de Constitucion ha sido modificada por otra Escritura de Modificacion
otorgada ante el mismo Notario, el 14 de marzo de 2000, con el n® 963 de su protocolo,
en el sentido de, entre otros, ampliar el importe maximo del Activo, del Pasivo y de la
Linea de Liquidez desde un importe de D0OS MIL QUINIENTOS MILLCNES (2.500.000.000)
de Euros de valor nominal en cada momento, ampliable hasta CINCO MIL MILLONES
(5.000.000.000) de Euros. '

Que conforme con lo establecido en la Escritura de Constitucion del Fondo, Estipulacion
SEGUNDA, 2.2, apartado 2.1.1 sobre Importe mdximo del Activo del Fondo, la Sociedad
Gestora, por cuenta del Fondo, podra acordar la ampliacion del imite del Activo del
Fondo, previo acuerdo con las Agencias de Calificacion.



Que en relacion con la Carta adicional al Contrato de Liquidez suscrito entre las partes
con fecha 26 de noviembre de 1998, BSCH se compromete con la Sociedad Gestora a
incrementar la Linea de Liquidez en el supuesio de que el Activo del Fondo fuera
amphiado.

Que en virtud de lo acordado en la Escritura de Constitucion del Fondo, Estipulacion
CUARTA, apartado 4.1 sobre Jdentificacion del Pasivo y apartado 4.5.1.1, sobre Importe
maximo de Pagarés Imternacionales, la Sociedad Gestora, por cuenta del Fondo, podra
acordar la ampliacion del importe nominal vivo maximo de las emisiones de Pagarés -
Internacionales, en cada momento, previo acuerdo con las Agencias de Calificacion,

Que en relacién con la Escritura de Constitucién del Fondo, Estiptlacion CUARTA, 4.7,
apartado 4.7.1, sobre Importe de la Linea de Liquidez, BSCH se compromete con la
Sociedad Gestora a incrementar la Linea de Liquidez en el supuestc de que el Pasivo del
Fondo firera ampliado. '

Que se ha obtenido la confirmacién del rating asignado con imterioridad por las
Agencias de Calificacién, mediante Carta ermtida por Moody 's Investor Service Espaiia,
S.4. con fecha 20 de julio de 2000 y Carta emitida por Standard & Poor’s Espaiia,
S.A4. con fecha 18 de julio de 2000,

Que como consecuencia de lo anteridr, las partes

'ACUERDAN

PRIMERO.- Ampliar, dentro de los limites autorizados por la Escritura de Constitucion,
el valor nominal del Activo del Fondo en MIL QUINIENTOS MILLONE 3 (1.500.000.000) de
Euros, al amparo de la Estipulacion SEGUNDA, apartado 2.1.1 sobre Importe mdximo del
Active del Fondo, desde la cuantia de DOS MIL QUINIENTOS MILLONES (2.500.000,000)
de Euros hasta el importe maximo de CUATRO MIL MILLONES (4.000.000.000) de Euros,
ampliable hasta CINCO MIL MILLONES. (5.000.000.000) de Euros.

SEGUNDO.- Ampliar, dentro de los limites autorizados por la Escritura de Constitucion,
¢l importe nominal vivo maximo de las emisiones de Pagarés Int:mnacionales en cada
momento en MIL QUINIENTOS MILLONES (1.500.000.000) de Furas, desde la cuantia
acordada de MIL QUINIENTOS MILLONES (1.500.000.000) de Euros basta el importe
méximo de TRES MIL MILLONES (3.000.000.000) de Euros.



TERCERO.- Ampliar, dentro de los limites autorizados por la Escrijura de Constitucion,
el importe de la Linea de Liquidez en MIL QUINIENTOS MILLONES (1.500.000.000) de
Euros, de manera que el disponible del Contrato de Liquidez se amplie desde el importe
de DOS MIT, QUINIENTOS MILLONES (2.500.000.000) de Euros hast: alcanzar el importe
total de CUATRO MIL MILLONES (4.000.000.000) de Euros, ampliasle hasta CINCO MIL
MILLONES {5.000,000,000) de Euros.

Y para constancia y cumplimiento de lo convenido, las partes {irman los presentes
acuerdos en dos gjemplares, en Madrid, a 20 de julio de 2000,

BSCH de’Titulizacién. 8.G.F.T.. S.A. Banxo Sahrandér Céntral Hispano, S.A.

P‘p.,D;{fg‘ﬁacio Ortega Gavara ]f.p. ]j\ Javier f{\gos Aceves



Standard & Poor’s 7

A Division of The McGraw-Hill Companies

BSCH DE TITULIZACION, 5.G.ET,, 5.A.

Madrid, 18 de julio de 2000

Referencia:
Fondo de Titulizacion de Activos Santander 1
Programa de Pagarés

De acuerdo con la solicitud del FONDQ DE TITULIZACION DE ACTIVOS SANTANDER 1,
como corisecuencia de la ampliacién del importe del Activo, del importe de los Pagarés
Internacionales a emitir y del importe de la Linea de Liquidez en Mil Quinientos Millones
(1.500.000.000) de Euros cada uno, hasta la cantidad maxima en cada momento de Cuatro Mil
Millones (4.000.000.000) de Euros ampliables a Cinco Mil Millones (5.000 (00.000) de Euros para el
caso del Activo del fondo y la Linea de Liquidez y hasta un importe maximo de Tres Mil Millones
(3.000.000.000) de Furos para la emisién de Pagarés Internacionales, Standard & Poor’s ha
analizado la documentacion presentada y confirma el rating “A-1" asigr ado anteriormente.

De acuerdo con nuestra politica, mantendremos un seguimiento contim lado del rabing. Para este
seguimiento necesitamos recibir informes de la evolucion del Programa, asi como toda la
informacion finarciera que se haga pablica sobre éste. La falta de esta informacién podria causar
la rebirada de nuesiro rating,.

Para la asignacién del rating y su seguimiento entendemos que la informacién proporcionada por
el emisor, auditores, abogados y oiros expertos es exacta y completa. Sta:adard & Poor’s no puede
garantizar ésto y, por tanto, no puede tener responsabilidad derivada alguna. Fl rating no
constituye una recomendacion para comprar, vender ¢ mantener valores. Es una opinién y no
debe excluir la necesidad de andlisis por parte de inversores o intermediarios financieros.

Esta confirmacion del rating asignado por Standard & Poor’s y comunicada en este escrito se
refiere unicamente al efecto que las modificaciones realizadas tienen en el rating anteriormente
asignado al Programa. Esta confirmaciéon no se refiere a los efectos qie dichas modificaciones
pudieran 0 no tener en los derechos o intereses de los tenedores de los valores emitidos por el
Fondo de Titulizacion de Activos Santander 1 segin la documentacién del Programa, ni tampoco
a si dichas modificaciones estdn o no permitidas segtn los términos de etia documentacion.

Atentamente,

Juan de la Mota Gémez-Acebo
Managing Director
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= Moodys Investors Service Espana, S. A.

D Tgnacio Ortega Gavara
Director General

BSCH de Titulizacion, SGFT, S.A.
Paseo de la Castellana 75
28046 Madnd
Madrid 20 de Julio dc 2000

FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS SANTANDER 1

Por la presente y de acuerdo con la solicitud del FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS
SANTANDER 1, para confirmar la calificacion P1 asignada con fechi 14 de febrero de
2000, como consecuencia de la ampliacién del importe del Activo, del importe de los
Pagarés Intemacionales a emitir y del importe la Linea de Liquidez, en Mil Quinientos
millones (1.500.000.000) de Euros cada uno, hasta la cantidad maxima en cada
momento de Cuatro mil millones (4.000.000.000) de Euros ampliabies a Cinco Mil
Millones (5.000.000.000) de Euros para el caso del Activo y la Linea de Liquidez ¥
hasta un importe maximo de Tres Mil Millones (3.000.000.000) de Furos para la
emision de Pagarés Internacionales, Moody’s Investors Service Espifia ha analizado la
docwmentacion presentada y confirma la calificacién P1 asignada an eriormente.

Atentamente

Juan Pablo Soriano Corral

Regiatro Mercantil de Madrid, Toma 4384 dal Libro de Socladades, Folio 99, Saccién 8, Heja M-72712, Inscripeif 11 C.1LF. ABD440475



