D. Raimundo Pérez-Hernandez Ruiz-Falcd, con DNI ndmerc 50.273.359-M y D@ Marta Alonso
Perera, con DNI nimero 28.765.658-H, en calidad de apoderados en nombre y representacion

de GESCONSULT, S.A,, S.G.lLILC.y

D? Gema Montoya Perez, con DNI nimero 50.828.890-V, en calidad de apoderado en nombre
y representacion de SANTANDER CENTRAL HISPANO INVESTMENT, S.A.

D. Juan Briz Matesanz, con DNI ndmero 13.791.095-L y D. Alvaro Camuas Bertran, con DNI
numero 9.748.575-W, en calidad de apoderados en nombre y representacién de BNP
PARIBAS SECURITIES SERVICES, SUCURSAL EN ESPANA

SOLICITAN, en relacién con los Fondos de Inversidén que se relacionan a continuacién, la
autorizacion del proyecto de fusién por absorcion de:

H [s]
Tipo de Denominacién del Fondo Absorbente N _de
Fondo Registro

Fl GESCONSULT RENTA FIJA FLEXIBLE 110

H {s]
Tipo de Denominacion de los Fondos Absorbidos N _de
Fondo Registro

Fl FG MIXTO RENTA FIJA 196
Fl ABA FONDO 222
Fi AHORRO VIDA MIXTO 533

B gﬁf’g@& dmcoanlsé?oonm;
REGISTRO DE ENTR,
2004046029 03 MIX)Q 2004

R R L

A tal efecto, se adjunta la siguiente documentacion:

+«  Certificacion de los acuerdos de fusion por parte de Gestor:
e Proyecto de Fusidn.

i

GESCONSULT, S A, S.GiIC. SANTANDER CENTRAL HISPANC
P.P. INVESTMENT, S.A.

B

Fdo. Raimundo Pérez-Hernandez Fdo. Gema Mo‘hvfoyé Pérez
Marta Alonso Perera

BNP PARIBAS SECURITIES SERVICES, S.E.
P.P. /

Fdo. Juan Briz Matesanz
Alvaro Camufias Bertran

Fecha: 26 de abril de 2004

| Para cualquier duda o aclaracidn sobre este expediente, contactar con Francisco Javier Simon

‘ Garcia en el teléfono: 91/781.23.30 o e-mail: jsimon@gesconsult.es

COMISION NACIONAL DEL MERCADO DE VALORES
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PROYECTO DE FUSION POR ABSORCION DE:

FG MIXTO RENTA FIJA, Fl, ABA FONDO, F1 Y
AHORRO VIDA MIXTO, FI

POR GESCONSULT RENTA FIJA FLEXIBLE, Fi




I. IDENTIFICACION DE LOS FONDOS Y DE SUS SOCIEDADES GESTORAS Y
DEPOSITARIOS.

1. 1. FONDOS.

El presente proyecto de fusién tiene por objeto la fusién por absorcién de FG MIXTO RENTA FlJA, Fi, ABA
FONDO, FI y AHORRO VIDA MIXTO, Fl por GESCONSULT RENTA FIJA FLEXIBLE, FI (anteriormente
FINESFONDO, Fl) con disolucién sin liquidacién de las entidades absorbidas y transmisién en bloque de todos
sus activos y pasivos a la entidad absorbente sucediendo ésta a titulo universal en todos sus derechos y
obligaciones a las absorbidas. Sus datos identificativos son:

INSTITUCION ABSORBENTE:

GESCONSULT RENTA FIJA FLEXIBLE, Fl, constituido por tiempo indefinido el 7 de marzo de 1988. Inscrito
en el Registro de Fondos de Inversién Mobiliaria de la Comisién Nacional del Mercado de Valores con el n2
110 con fecha 9 de junio de 1988.

Caracteristicas generales del Fondo:

Limitaciones a sus inversiones: Las contenidas en los articulos 4,7,8,17,18,19 y 37 del Reglamento
de Instituciones de Inversion Colectiva.

Denominacion: El Fondo se denomina en Euros

Inversién minima inicial: Inexistente

Inversién minima a mantener: Inexistente

Volumen maximo de participacidn: Inexistente

Participes a los que se dirige: Todo tipo de inversores y, especialmente, a inversores que deseen

una inversion conservadora con mayor potencial de revalorizacién
gue las inversiones en renta fija, con un riesge en renta variable

muy limitado.
Duracion minima recomendada: Dos afios
Perfil de riesgo del fondo: Conservador
Comisiones aplicadas: Comisién Gestion: 1,5% sobre patrimonio gestionado.

Comisién Depdsito: 0,1275% sobre patrimonio custodiado.
Comisién Suscripcion: 0%
Comision Reembolso: 0%

Informacion al participe:

Valoracién de suscripciones y reembolsos y publicidad del valor liquidativo:

La Sociedad Gestora publica diariamente el valor liquidativo del fondo en Expansién, Cinco Dias y en el
Boletin de la Bolsa de Madrid. A efectos de las suscripciones y reembolsos que se soliciten en este Fondo, el
valor liquidativo aplicable es el correspondiente al mismo dia de la fecha de solicitud. Por tanto, si se solicita
una suscripcion o reembolso el dia D, el valor liquidativo que se aplicara sera el del correspondiente al dia D.

En todo caso, el valor liquidativo aplicado serd igual para las suscripciones y reembolsos solicitados al mismo
tiempo. Se entenderd realizada la suscripcion en el momento que su importe tome valor en la cuenta corriente
del Fondo.

No obstante, las suscripciones y reembolsos solicitados a partir de las 14:00 horas se consideraran solicitados
al dia siguiente a efectos del valor liquidativo aplicable a las mismas

La Sociedad Gestora exigird un preaviso de 10 dias para reembolsos superiores a 300.507 euros. Asimismo,
cuando la suma total de lo reembolsado a un mismo participe, dentro de un periodo de 10 dias sea igual o
superior a 300.507 euros la Gestora exigira para las nuevas peticiones de reemboalso, que se realicen en los
diez dias siguientes al Gltimo reembolso solicitado cualquiera que sea su importe, un preaviso de 10 dias.




INSTITUCIONES ABSORBIDAS

FG MIXTO RENTA FIJA, Fl, se constituyo por tiempo indefinido el 21 de junio de 1990. Inscrito en el Registro
de Fondos de Inversién Mobiliaria de la Comisién Nacional del Mercado de Valores con el n? 196 con fecha 4
de octubre de 1990.

Caracteristicas generales del Fondo:

Inversidn minima inicial: Inexistente
Inversion minima a mantener: Inexistente
Volumen maximo de participacion: Inexistente
Comisiones aplicables: Comisidn Gestidn: 1% sobre patrimonio gestionado.

Comision Depdsito: 0,1275% sobre patrimonio custodiado.
Comision Suscripcion: 0%
Comisién Reembolso: 0%

ABA FONDO, Fl, se constituyd por tiempo indefinido el 14 de febrero de 1991. Inscrito en el Registro de
Fondos de Inversién Mobiliaria de la Comisién Nacional del Mercado de Valores con e} n? 222 con fecha 14 de
marzo de 1991.

Caracteristicas generales del Fondo:

Inversién minima inicial: Inexistente
Inversién minima a mantener: Inexistente
Volumen maximo de participacion: Inexistente
Comisiones aplicables: Comision Gestidn: 1,5% sobre patrimonio gestionado.

Comisién Depdsito: 0,1275% sobre patrimonio custodiado.
Comisién Suscripcion: 0%
Comisién Reembolso: 0%

AHORRO VIDA MIXTO, Fl, se constituyé por tiempo indefinido el 7 de junio de 1994. inscrito en el Registro
de Fondos de Inversién Mobiliaria de la Comision Nacional del Mercado de Valores con el n® 533 con fecha 22
de diciembre de 1994.

Caracteristicas generales del Fondo:

Inversion minima inicial: Inexistente
inversion minima a mantener: Inexistente
Volumen maximo de participacidn: Inexistente
Comisiones aplicables: Comision Gestién: 1,5% sobre patrimonio gestionado.

Comision Depésito:
* si el patrimonio esta comprendido entre 0 y 24.040.484¢€:
el 0,15% sobre patrimonio custodiado.
*» Sj el patrimonio es mayor de 24.040.484€ el 0,125%
sobre patrimonio custodiado.
Comisién Suscripcion: 0%
Comisién Reembolso: 0%




1.2. SOCIEDAD GESTORA

La Sociedad Gestora de los Fondos es GESCONSULT, S.A,, S.G.L.L.C., constituida por tiempo indefinido el 4
de agosto de 1983. Inscrita en el Registro Oficial de Sociedades Gestoras de Instituciones de Inversion
Colectiva de la Comisién Nacional del Mercado de Valores con el numero 57.

Domicilio social: Plaza Marqués de Salamanca n® 11
28006 Madrid

C.LF. n% A-28867000

Auditor: ERNST & YOUNG, S.L.
Inscrita en el Registro Oficial de Auditores de cuentas con el
nimero $-0530

1.3. ENTIDAD DEPOSITARIA.

La Entidad Depositaria de los Fondos GESCONSULT RENTA FIJA FLEXIBLE, FI (fondo absorbente), FG
MIXTO RENTA FIJA, FI y ABA FONDO, FI (fondos absorbidos) es SANTANDER CENTRAL HISPANO
INVESTMENT, S.A, que se encuentra inscrito en el Registro Administrativo de Depositarios de Instituciones de
Inversién Colectiva de la CNMV con el nimero 42 y tiene su domicilio social en Madrid, Paseo de la
Castellana, 32.

La Entidad Depositaria del Fondo AHORRO VIDA MIXTO, F! (fondo absorbido) es BNP PARIBAS
SECURITIES SERVICES, SUCURSAL EN ESPANA, que se encuentra inscrito en el Registro Administrativo
de Depositarios de Instituciones de Inversién Colectiva de la CNMV con el ndmero 206 y tiene su domicilio
social en Madrid, Ribeira del Loira, 28.

Una vez realizada la fusidn, la actual Entidad Depositaria del fondo absorbente continuara desempefiando sus
funciones en el fondo resultante, cesando en las mismas el Depositario de los fondos absorbidos.

Existe a disposicion del publico un folleto explicativo, una Memoria auditada explicativa del ultimo
ejercicio, que incluye el informe de auditoria de cuentas, y los informes trimestrales de los fondos, que
pueden ser consultados en el domicilio de la gestora y en los registros de la CNMV.




Il. ASPECTOS JURiDlpOS Y ECONOMICOS: PROCEDIMIENTO A SEGUIR HASTA
CULMINAR LA FUSION

2.1 ASPECTOS ECONOMICOS Y JURIDICOS DE LA FUSION.

Aspectos juridicos y econdmicos de [a fusidn:

La operacién de fusién consiste en la absorcion por GESCONSULT RENTA FIJA FLEXIBLE, Fi de FG MIXTO
RENTA FIJA, FI, ABA FONDO, Fl y AHORRO VIDA MIXTO, Fl, segun lo dispuesto en el articulo 26 de la Ley
de Instituciones de Inversion Colectiva.

La fusién implica la incorporacion del patrimonio del Fondo absorbido con transmisién por titulo de sucesion

universal de la totalidad de su patrimonio, derechos y obligaciones a favor del fondo absorbente, quedando
aquél como consecuencia de la fusion disuelto sin liquidacién.

Finalidad de |a fusion.

La fusién presenta las siguientes ventajas para los participes:

- Posibilita el cumplimiento de los requisitos de patrimonio minimo (3.005.060,52 millones de euros) y
numero de participes (100) establecidos por los Articulos 12 y 15 del Reglamento de Instituciones
de Inversion Colectiva aprobado por el Real Decreto 1.393/90.

El patrimonio de GESCONSULT RENTA FIJA FLEXIBLE, Fl al 30 de abril de 2004 ascendia a
12,05 millones de euros y su nimero de participes a 183.

El patrimonio de ABA FONDO, Fl al 30 de abril de 2004 ascendia a 2,06 millones de euros y su
numero de participes a 94, incumpliendo los requisitos de patrimonio y ndmero de participes
minimo.

El patrimonio de FG MIXTO RENTA FIJA, Fl al 30 de abril de 2004 ascendia a 4,83 millones de
euros y su nimero de participes a 84, incumpliendo por tanto el requisito relativo al nimero de
participes minimo.

El patrimonio de AHORRO VIDA MIXTO, Fl al 30 de abril de 2004 ascendia a 1,16 millones de
euros y su numero de participes a 137, incumpliendo por tanto el requisito relativo al patrimonio
minimo.

Considerando los cuatro fondos en conjunto, tanto el patrimonio como el nimero de participes
superarian los minimos exigidos.

- La fusidn evitaria la necesidad de proceder a la disolucion de ABA FONDO, Fi, FG MIXTO RENTA
FIJA, FI y AHORRO VIDA MIXTO, FI por incumplimiento de los requisitos necesarios, evitandose
por tanto una serie de repercusiones fiscales negativas e involuntarias sobre los participes
derivadas de la eventual disolucién.

- La fusion de dichos fondos permitiria realizar una gestion mas eficiente y de mayor calidad al
ofrecer, por un lado, mayores posibilidades de diversificacion al disponer de un mayor volumen de
patrimonio gestionado y, por otra parte, mayor simplicidad administrativa al reducir el nimero de
fondos gestionados por la Sociedad Gestora.

& Fecha a partir de la cual las operaciones de los Fondos absorbidos habrdn de considerarse realizadas a
efectos contables por cuenta del Fondo absorbente:

Las operaciones realizadas a partir de la fecha de escrituracion ante Notario de la fusién, y hasta su
definitiva inscripcion en los Registros que procedan se entenderan realizadas por el fondo absorbente.

Todos los gastos derivados de la fusién serd soportados por Gesconsult, $.A., S.G.LL.C. por lo que no tendran
repercusiones en los fondos afectados por la fusion.

[ \
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2.2. PROCEDIMIENTO DE LA FUSION. FASES:

. Autorizacion administrativa previa. El proyecto de fusién es autorizado por la CNMV, previo acuerdo
adoptado por la Sociedad Gestora y los Depositarios. La autorizacién del proceso de fusion tendrd la
consideracién de hecho relevante, adjuntandose el proyecto de fusién que queda a disposicion del
publico.

. Publicaciones legales. La autorizacién del proceso de fusién se publicara en el BOE y en dos diarios de
difusion nacional. Asimismo, debera ser objeto de comunicacién a los participes de todos los fondos
afectados, junto con el proyecto de fusion, en los 10 dias siguientes a su notificacién.

. Formalizacion de la fusién: Una vez transcurrido el plazo de un mes desde la fecha de los anuncios o
desde la remisién de la notificacion individualizada, si ésta fuera posterior, la sociedad gestora, y los
depositarios de los fondos ejecutaran la fusion mediante el otorgamiento del correspondiente documento
contractual y su inscripcién en el correspondiente registro de la CNMV. La ecuacion de canje se
determinara sobre la base de los valores liquidativos y nimero de participaciones en circulacién al cierre
del dia anterior al del otorgamiento de la escritura o, de no producirse aquélla, al del otorgamiento del
documento contractual. Los estados financieros deben ser aprobados por persona debidamente
facultada de la Gestora y del Depositario.

Se comunicara como hecho relevante a la CNMV tanto el otorgamiento de la escritura plblica o, de no
producirse aquélla, al del otorgamiento del documento contractual (fecha a partir de la cual la fusién tiene
efectos), como la ecuacion de canje definitiva.

Asimismo, la Gestora, en unidn con el Depositario, procedera a efectuar el canje de los certificados de
participacion, en caso de que éstos hubieran sido emitidos o algun participe lo solicitara, asi como a
remitir a los participes los estados de posicién en el fondo resultante.

. Inscripcion de la fusién en el Reqistro de la CNMV. Una vez ejecutada la fusién, se solicitara la baja
del fondo absorbido en el Registro de la CNMV acompanando la escritura de fusion, o de no producirse
aquella, del documento contractual.
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POLITICA DE INVERSIONES DE LOS FONDOS Y COMPOSICION DE LAS CARTERAS

Vocacidn y politica de inversidn del fondo absorbente:

Vocacién del Fondo y objetivo de gestion

La vocacion inversora de GESCONSULT RENTA FIJA FLEXIBLE, Fl, puede definirse como de Renta Fija
Mixta.

El fondo tiene como vocacidn invertir entre el 70% y el 100% de su patrimonio en Renta Fija y el resto en
Renta Variable. Los objetivos prioritarios de esta politica de inversiones son: la preservacion del capital,
la liquidez vy la solvencia, orientados todos ellos a obtener la mayor rentabilidad con la mayor seguridad,
observando en todo momento las directrices y limitaciones cuantitativas y cualitativas que establezcan
las disposiciones legales que estén vigentes.

Criterios de seleccion y distribucion de las inversiones

Las inversiones se dirigiran a valores negociados en mercados oficiales, organizados y de
funcionamiento regular, reconocidos y abiertos al publico, correspondientes a emisores pertenecientes a
paises de la OCDE, fundamentalmente del area Euro y especialmente a valores negociados en
mercados esparioles.

Se limita al 5% del activo de la institucion la inversién en valores denominados en monedas no Euro.

La inversiones en Renta Fija iran dirigidas fundamentalmente a activos de Deuda soberana y a activos de
Renta fija privada nacional e internacional con un rating minimo A+ para las emisiones a largo plazo y A-
1 para las de corto plazo (segun rating de Standard & Poor’s). La duracién media de la cartera se estima
que oscilara en torno a los 3 afios, pudiendo variar de forma coyuntural en funcién de las condiciones de
mercado, fundamentalmente con el objeto de evitar riesgos de tipo de interés.

En cuanto a la Renta variable, la seleccién de las inversiones se realizard en base al analisis
fundamental de las compafias, atendiendo a su potencial de revalorizacién futura, y a partir de un
modelo de aproximacién “top-down”. La cartera de renta variable ofrecerd en cada momento el "mix” de
valores mas aconsejable en opinion de la Gestora, combinando valores de gran, media y pequefa
capitalizacién, y combinando tanto valores de alta calidad (elevada rentabilidad por dividendo,
regularidad de resultados, etc.), como valores ciclicos, de crecimiento o con elevado descuento.

Se prevé la inversién, con caracter meramente complementario (hasta un maximo del 5% del activo) y
fundamentalmente con objeto de acudir a inversiones en renta variable internacional, en instituciones de
inversién colectiva extranjeras admitidas a negociacion en algunos de los mercados recogidos en el
articulo 17 del RIIC que cumplan con las normas generales sobre inversiones establecidas en la letra b)
del nimero 1 del articulo 4 de la LIIC, que sean gestionadas por entidades de reconocido prestigio. En el
caso en que dichas instituciones de inversion colectiva extranjeras sean gestionadas por entidades del
grupo, se evitara la duplicidad de comisiones.

El Fondo invertira mas del 35% del activo en valores emitidos por un Estado miembro de la Unién
Europea, las Comunidades Autdnomas, los Organismos Internacionales de los que Espafia sea miembro
y aquellos otros Estados miembros de la OCDE que presenten una calificacién de solvencia, otorgada
por una agencia especializada en calificacién de riesgos de reconocido prestigio, no inferior a fa del
Reino de Espafa. En concreto se prevé superar dicho porcentaje en cualquiera de los anteriores.

E!l Fondo tiene previsto operar con instrumentos financieros derivados negociados en mercados
organizados con la finalidad de cobertura de los riesgos asociados a sus inversiones a contado. El uso
de instrumentos financieros derivados, incluso como cobertura de otras inversiones, también conlleva
riesgos, como la posibilidad de que haya una correlacion imperfecta entre el movimiento del valor de los
contratos de derivados y los elementos objeto de cobertura, lo que puede dar lugar a que ésta no tenga
todo el éxito previsto.

El Fondo no superara los limites generales a la utilizacién de instrumentos financieros derivados por
riesgo de mercado y por riesgo de contraparte establecidos en la normativa vigente. Entre otros, los
compromisos por el conjunto de operaciones en derivados no podran superar, en ningun momento, el
valor del patrimonio de la Institucién, ni las primas pagadas por opciones compradas podran superar el
10% de dicho patrimonio.



Las inversiones estdn sujetas a los requisitos y limitaciones establecidos en el RIC y demas
normativa aplicable.

. Riesgos inherentes a las inversiones

Los emisores de los valores en los que invertira el Fondo presentan una elevada calidad crediticia, por lo
que en principio existe un bajo riesgo de contraparte.

La inversion en activos de renta fija conlleva un riesgo de tipo de interés. El Fondo invierte
fundamentalmente en activos a largo plazo, cuya sensibilidad a la fluctuaciones de los tipos de interés es
elevada.

El Fondo puede invertir hasta un 30% de su activo en renta variable, que conlleva que la rentabilidad de!
fondo se pueda ver afectada de forma limitada por la volatilidad de los mercados en lo que invierte.

Puntualmente, el fondo invertira en valores de pequefia y mediana capitalizacion, lo que puede privar de
liquidez a las inversiones.

Vocacion y politica de inversiones de los fondos absorbidos:

ABA FONDO, Fl:
. Vocacién del Fondo y objetivo de gestién

Tiene la misma vocacién inversora y objetivo de gestion que GESCONSULT RENTA FIJA FLEXIBLE, FI.
. Criterios de seleccion y distribucién de las inversiones

Tiene los mismos criterios de seleccién y distribucién de las inversiones que el fondo absorbente.

FG MIXTO RENTA FiJA, FI:

. Vocacion del Fondo y objetivo de gestién
Tiene la misma vocacion inversora y objetivo de gestién que GESCONSULT RENTA FIJA FLEXIBLE, FI.,
con la unica diferencia que podra invertir entre el 75% y el 100% en Renta Fija, y el resto en Renta
Variable.

. Criterios de seleccién y distribucion de las inversiones

Tiene los mismos criterios de seleccién y distribucion de las inversiones que el fondo absorbente.

AHORRO VIDA MIXTO, Fl:

. Vocacién del Fondo y objetivo de gestién

La vocacion inversora del Fondo, puede definirse como de Renta Fija Mixta. Tiene como vocacion invertir
como minimo un 75% de su patrimonio en Renta Fija, y el resto entre Renta Variable y liquidez. Como
consecuencia, su rendimiento vendra dado por la evolucién de los mercados de obligaciones tanto
nacionales como extranjeros y el “mix” seleccionado

. Criterios de seleccion y distribucion de las inversiones

La politica de inversion en valores extranjeros se dirigirdA a mercados organizados de los paises
miembros de la OCDE, limitandose a la Unién Europea y Estados Unidos. Estos activos podran ser de
Renta Fija, fundamentalmente en Deuda Publica y en emisiones de renta fija privada de maxima
solvencia y liquidez, limitdndose al 10% del patrimonio de ia cartera. También podra invertir en activos de
Renta variable limitindose a acciones cotizadas en las Bolsas de los paises antes mencionados. Se
limita al 10% del patrimonio total del Fondo las inversiones en acciones extranjeras. El conjunto de estas
inversiones sumard un maximo del 20%. El porcentaje de inversién en monedas distintas del euro no
superara el 5%.




Diferencia entre las estructuras de las carteras:

A la fecha 30/04/04, la cartera de GESCONSULT RENTA FIJA FLEXIBLE, FI (Fondo absorbente) presenta la
siguiente distribucién:

ACTIVO %

Renta Variable nacional 23,88%
Bonos y Obligaciones Estado 42,71%
Pagarés de emb.r"é"sa 8,22%
‘Rema .Fbij.a privada nacional 0,00%
Réﬁté Fija privada internacional 17,56%
Repos de deuda publica 7,58%
Liquidez 0,05%
TOTAL CARTERA 100,00%

La duracién de la cartera se sitda en 1,916 afos.

A la fecha 30/04/04, la cartera de ABA FONDO, FI (Fondo absorbido) presenta la siguiente distribucién:

ACTIVO %
Renta Variable nacional 23,98%
'Bonos y Obligaciones Estado 38,34%
Pé\bgavrés de empresa 7,70%
‘Renta Fija priva;da nacional 0,00%
Héhié Fija privada internacional 15,45%'
Repos de deuda publica 13,95%
Liquidez 0,58%
TOTAL CARTERA 100,00%

La duracién de la cartera se sitia en 1,925 afos.

A la fecha 30/04/04, la cartera de FG MIXTO RENTA FIJA, Fi (Fondo absorbido) presenta la siguiente

distribucién:

ACTIVO %
Renta Variable nacional 23,80%
Bonos y Obligaciones Estado 37,22%
'Pagarés de empresa 9.27%
Q%) Re“r_n:ab Fija privada nacional 0,00%
Q— Renta Fija privada internacional 19,72%
Répos de deuda publica 9,74%
Liquidez 0,25%
TOTAL CARTERA 100,00%

La duracion de la cartera se situa en 1,911 afos.

.
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A la fecha 30/04/04, la cartera de AHORRO VIDA MIXTO, FlI (Fondo absorbido) presenta la siguiente

distribucién:
ACTIVO %
Renta Variable nacional 23,82%
Bonos y Obligaciones Estado 41,86%
VF"ég.arés de empresa 5,14%
Renta Fija privada nacional 0,00%
Rénta‘Fija privada internacional 9,20%
Repoy‘s de deuda publica 17,20%
Liquidez 2,78%
TOTAL CARTERA 100,00%

La duracion de la cartera se sitia en 1,986 anos.

De estos datos se deduce que, la duracidn de las carteras y los porcentajes de inversién son muy parecidos
en ambos fondos.

Para obtener mas informacién, existe a disposicion de los participes, en el domicilio de la gestora y en
los Registros de la CNMV, los informes trimestrales completos de los fondos, en los que se puede
consultar composicion detallada de la cartera, asi como otra informaciéon econdmica financiera
relevante de los fondos.

& M




IV POLITICA DE INVERSION QUE SEGUIRA EL FONDO RESULTANTE DE LA FUSION
El Fondo resultante de la fusion mantendra la denominacion de GESCONSULT RENTA FIJA FLEXIBLE, FI.

La vocacion, objetivo de gestion, criterios de seleccion, distribucion de las inversiones y los riesgos
inherentes a las inversiones del Fondo resultante de la Fusidn, son las descritas en el apartado Il de este
Proyecto de Fusioén, con las modificaciones que detallamos a continuacion:

¢« Llas inversiones en Renta Fija irdn dirigidas fundamentalmente a activos de deuda soberana,
comunidades auténomas y otros Organismos Publicos, asi como otros activos de Renta Fija Publica y
privada, nacional e internacional contando todos los emisores con una elevada calidad crediticia.

» La duracién media de la cartera no estara predeterminada de antemano, realizandose una gestidn activa
de la estructura de vencimientos de acuerdo con la expectativas de tipos de interés.

* Se preve la inversion, con caracter meramente complementario (con el limite maximo vy los requisitos

establecidos en cada momento por la legislacién vigente) y fundamentalmente con objeto de acudir a
inversiones en renta variable internacional, en instituciones de inversidn colectiva.
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V. ULTIMOS ESTADOS AUDITADOS Y POSIBLE ECUACION DE CANJE QUE RESULTARIA
CONFORME A LOS ULTIMOS ESTADOS FINANCIEROS REMITIDOS A LA CNMV.

GESCONSULT RENTA FIJA FLEXIBLE, FI

El informe de auditoria del ejercicio 2003, realizado por AEA AUDITORES DE EMPRESAS ASOCIADQOS, S.A.
no presenta salvedades.

AHORRO VIDA MIXTO, Fi

El informe de auditoria del ejercicio 2003, realizado por AEA AUDITORES DE EMPRESAS ASOCIADOS, S.A.
presenta la salvedad que a continuacidn reproducimos:

“ Al 31 de diciembre de 2003 el patrimonio del Fondo es inferior a 3.005.061 euros, por lo que, de acuerdo
con la formativa legal en materia de Instituciones de Inversion Colectiva, gozara del plazo de una afio para
la reconstitucion del mismo, durante el cual podra continuar operando como tal Institucién.

FG MIXTO RENTA FIJA, FI

El informe de auditoria del ejercicio 2003, realizado por ERNST & YOUNG, S.L. presenta la salvedad que a
continuacién reproducimos:

“ A la fecha del presente informe, el Fondo no alcanza el nimero de participes minimo establecido por la
legisiacion vigente, habiéndose superado el plazo de un afio que dicha legislacién concede. No obstante,
tal como se indica en la nota 7 de la memoria, esta prevista la fusién del Fondo con otras Instituciones de
inversion Colectiva para regularizar la situacion citada. En caso de que esta fusién no se hiciese efectiva y
no se alcanzara el nimero minimo de participes, se deberia decidir la disolucién del Fondo o acordar el
cese de su condicion como tal Institucién de Inversién Colectiva y solicitar su exclusién del Registro
administrativo correspondiente, con las consiguientes modificaciones estatutarias y de su actividad. ”

ABA FONDO, Fi

El informe de auditoria del ejercicio 2003, realizado por ERNST & YOUNG, S.L. presenta la salvedad que a
continuacion reproducimos:

“ A la fecha del presente informe, el Fondo no alcanza el nimero de participes minimo establecido por la
legislacion vigente, habiéndose superado el plazo de un afio que dicha legislacién concede. No obstante,
tal como se indica en la nota 7 de la memoria, esta prevista la fusién del Fondo con otras Instituciones de
fnversion Colectiva para regularizar la situacion citada. En caso de que esta fusion no se hiciese efectiva y
no se alcanzara el nimero minimo de participes, se deberia decidir la disolucién del Fondo o acordar el
cese de su condicion como tal Institucidn de Inversion Colectiva y solicitar su exclusién del Registro
administrativo correspondiente, con las consiguientes modificaciones estatutarias y de su actividad. “

Los informes arriba mencionados se pueden consultar en el domicilio de la gestora y en los Registros de la
CNMV.

Segun los Ultimos estados financieros remitidos a la CNMV referidos a 30/04/04 la ecuacidén de canje
(resultado del cociente entre el valor liquidativo del fondo absorbido y el valor liquidativo del fondo absorbente)
que resultaria seria la siguiente:

. Por cada participacion de ABA FONDO, FI el participe recibiria 71,20969067 participaciones de
GESCONSULT RENTA FIJA FLEXIBLE, FI.

\m . Por cada participacion de FG MIXTO RENTA FIJA, Fl el participe recibiria 35,99129397 participaciones

de GESCONSULT RENTA F{JA FLEXIBLE, FI.

. Por cada participacion de AHORRO VIDA MIXTO, Fl el participe recibiria 4,509896083 participaciones de

GESCONSULT RENTA FIJA FLEXIBLE, FI.
/
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No obstante, la ecuacién de canje definitiva se determinara con los valores liquidativos al cierre del dia anterior
al del otorgamiento de la escritura o, de no producirse aquella, al del otorgamiento del documento contractual.
Dicha ecuacion de canje garantizard que cada participe del fondo absorbido reciba un ndmero de
participaciones del fondo absorbente de forma que el valor de su inversidn el dia de la fusién no sufra
alteracion alguna, ya que el patrimonio del fondo resultante de la fusién es la suma exacta de los patrimonios
de los fondos antes de la fusién.
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VI EFECTOS FISCALES DE LA FUSION

La presente fusion se acogera al régimen fiscal especial que para las fusiones se establece en el capitulo VIiI
del Titulo VIIi de la Ley del Impuesto de Sociedades, por lo que la misma no tendré efectos en el impuesto de
la Renta de las Personas Fisicas ni en el Impuesto de Sociedades para los participes, manteniéndose en todo
caso la antigtiedad de las participaciones.

Para ello, se debera proceder a comunicar a la Administracién Tributaria la opcién por este régimen especial

previsto para las fusiones, de acuerdo con lo previsto en los articulos 110 de la Ley del Impuesto de
Sociedades y normas de desarrollo.
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Vil MODIFICACIONES A INCLUIR EN EL REGLAMENTO DE GESTION Y EN EL FOLLETO
EXPLICATIVO DEL FONDO ABSORBENTE.

La fusién por absorcion de ABA FONDO, FiI, FG MIXTO RENTA FIJA, FI y AHORRO VIDA MIXTO, Fi por
GESCONSULT RENTA FIJA FLEXIBLE, FI, no da lugar a realizar modificacion alguna en el Reglamento de
Gestion del fondo absorbente.

Modificaciones previstas en el Folleto Explicativo

Las modificaciones afectan tunicamente al capitulo IV del Folleto Explicativo que hace referencia a su politica
de inversion.

« Modificaciones descritas en el apartado |V Politica de inversidn que seguird el Fondo resultante de la
Fusién.

Se incluira informacién relativa al proceso de fusidn en los préximos informes trimestrales yen la
memoria anual del fondo absorbente.

GHSCONSULT, S.A, S.G.LI.C. SANTANDER CENTRAL HISPANO
P.P. INVESTMENT, S.A.
P.P.
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