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Direccion General de Entidades del Mercado de Valores
Madrid, a 19 de noviembre de 2001

Comunicacion de hecho relevante.

Integracion de Fondos, J.P. Morgan Funds & JPM U.S. Equity Fund.

Estimados Sres.:

Adjunto les remitimos las comunicaciones de la fusion de J.P. Morgan Funds y JPM
U.S. Equity Fund en J.P. Morgan Investment Fund (“JPMIF™).

D. José Maria Vigueras
en nombre y representacion de
J.P. Morgan, Sociedad de Valores, S.A.

1. P. Morgan Sociedad de Valores, 5. A. » José Ortega y Gasset, 29 - 28006 Madrid
Teléfono 34 915 161 200 » Fax 34 215 161 616
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13 de noviembre de 2001

A los participes de J.P. Morgan Funds y de JPM U.S. Equity Fund
Estimado participe:

Le rogamos preste atencion al documento adjunto relativo a los cambios en J.P. Morgan Investment Fund
SICAV.

Tal como se informé anteriormente, los respectivos Consejos de Administracidn se proponen fusionar 1.P.
Morgan Funds y JPM U.S. Equity Fund en J.P. Morgan Investment Fund ("JPMIF"). Las decisiones para
aprobar las fusiones se han adoptado satisfactoriamente por los participes en las Juntas Generales
Extraordinarias (las “Juntas™) celebradas el 24 de octubre de 2001. La fusion tendra lugar el dia 16 de
noviembre de 2001.

Le recordamos que los Consejos de Administracidn han decidido cerrar la Sociedad para suscripciones y
ventas del 15 al 16 de noviembre de 2001.

Tal como se informéd en las Juntas, se estan realizando una serie de cambtios en JPMIF que surtirdn efecto a
partir del 19 de noviembre de 2001. Le rogamos revise los documentos adjuntos a la presente carta, ya que
en los mismos se explican dichos cambios de forma detallada.

Los inversores de todo el mundo tienen ahora a su servicio a JPMorgan Fleming Asset Management, que se
formd con la combinacion de JPMorgan Investment y de Chase Fleming Asset Management. La entidad
integrada ofrece a sus clientes la posibilidad de invertir en mercados de todo el mundo y proporciona un
amplio abanico de fondos de inversion.

Si tiene alguna duda, le rogamos se ponga en contacto con su asesor habitual en J.P. Morgan.
Atentamente,

El Consejo de Administracion

Adjunto: Carta de Integracion de Fondos JPMIF



JPM U.S. Equity Fund
Société d’investissement a capital variable
5, rue Plaetis, L.-2338 Luxemburgo, Gran Ducado de Luxemburgo
R.C. Luxemburgo B 77 377

19 de noviembre de 2001

A los participes de
JPM 1U.S. Equity Fund

Estimado participe:

Como continuacién a la anterior correspondencia del Consejo de Administracién, por la presente les
confirmamos que, de acuerdo con las decisiones adoptadas en la Junta General Extraordinaria celebrada el
24 de octubre de 2001, a las 15.00 horas, su participacion en JPM U.S. Equity Fund (“JPMUSEF”) se ha
fusionado en J.P. Morgan Investment Fund — JPM US Equity Fund (“JPMIF”) con efectos desde el 16 de
noviembre de 2001.

Tal como informamos en nuestra carta de 13 de noviembre de 2001, le recordamos que a partir del 19 de
noviembre de 2001, JPMIF ha cambiado su nombre a JPMorgan Fleming Investment Funds, ademis de
otros cambios que se han realizado.

Adjunto se acompafian los siguientes documentos:
»  Justificante de la transferencia de salida de sus participaciones a JPMIF.
*  Justificante de la transferencia de entrada de sus participaciones en JPMIF.

JPMUSEF se ha fusionado con IPMIF y, con este fin, JPMUSEF traspasd todo su activo y pasivo (el
“Activo™) a JPMIF. Dicho traspaso se hizo de forma que todo el Activo de JPMUSEF atribuible a 1a clase
C del subfondo se atribuya a la correspondiente clase C del subfonde de JPMIF indicado a la derecha en la
siguiente columna:

Fusion de con
JPMUSEF - JPM U.S. Equity Fund, Clase C: JPMIF - JPM U.S. Equity Fund, Clase C:
- Acciones de acumulacion - Acciones de acumulacion

Se recuerda a los participes que:

»  Segin los términos de la fusion, los participes no tendran derecho a recibir de JPMUSEF cantidad
alguna por €] “cambio— venta” de sus participaciones, ni tampoco se les exigird pago alguno a JPMIF
por el “cambio — suscripcion™ de sus participaciones, tal como se refleja en el justificante que se
adjunta.

s Las nuevas participaciones en JPMIF se emitieron en titulos con fracciones hasta de 3 decimales,
redondeando las fracciones restantes al alza o a la baja hasta la siguiente cantidad con tres decimales.

*  Como consecuencia de la fusién, JPMUSEF se ha liquidado y todas sus participaciones emitidas se
han cancelado.

*  Con fecha 16 de noviembre de 2001, el Activo de JPMUSEEF se considera traspasado a JPMIF a
cuenta de los correspondientes subfondos de JPMIF, tal como se indica en la tabla anterior.



Los antiguos participes de JPMUSEF tendran a su disposicion, con el fin de poder examinarlos, los
siguientes documentos:
* Elacuerdo de fusién,
= Los informes especiales de auditoria,
* Los informes de los consejeros de IPMUSEF y de JPMIF,
= Los informes financieros que incluyen la auditoria de las cuentas anuales de los 3 ultimos
ejercicios de JPMIF v de JPMUSEF, v un informe semestral a 30 de junio de 2001 de JPMUSEF,
Y
» El prospecto actual de JPMIF.
Se puede obtener copia de los anteriores documentos previa solicitud a:

Corporate Administration Department

J.P. Morgan Bank {(Luxembourg) S.A.

5, rue Plaetis, Luxemburgo,

Tino.: (352) 46 26 85-1, fax: (352) 46 06 10

Si tiene alguna duda, le rogamos se ponga en contacto con su asesor habitual en JPMorgan Fleming.

Atentamente,

El Consejo de Administracion

Adjunto : Justificante: JPMUSEF
Justificante: JPMIF



J.P. Morgan Funds

Société d’investissement 2 capital variable
5, rue Plaetis, L-2338 Luxemburgo, Gran Ducado de Luxemburgo
R.C. Luxemburgo B 77 377

19 de noviembre de 2001

A los participes de
J.P. Morgan Funds

Estimado participe:

Como continuacién a la anterior correspondencia del Consejo de Administracion, por la presente les
confirmamos que, de acuerdo con las decisiones adoptadas en la Junta General Extraordinaria celebrada el
24 de octubre de 2001, a las 16.00 horas, su participacion en J.P. Morgan Funds (“JPMF™) se ha fusionado
en 1.P. Morgan Investment Fund (“JPMIF”) con efectos desde el 16 de noviembre de 2001.

Tal como informamos en nuestra carta del 13 de noviembre de 2001, le recordamos que a partir del 19 de
noviembre de 2001, JPMIF ha cambiado su nombre a JPMorgan Fleming Investment Funds, ademas de
otros cambios que se han realizado.

Adjunto se acompanan los signientes documentos:
»  Justificante de la transferencia de salida de sus participaciones a JPMIF.
s Justificante de la transferencia de entrada de sus participaciones en JPMIF.

JPMF se ha fusionado con JPMIF y, con este fin, JPMF traspaso todo su activo y pasivo (el “Activo”™) a
JPMIF. Este traspaso se realizd de forma que todo el Activo de JPMF atribuible a cada una de las diferentes
clases de subfondos sefialadas a la izquierda en la siguiente columna se atribuya a las correspondientes
clases de subfondos de JPMIF sefiatados a la derecha de la columna:

Fusion de con
JPMF - JPM European Equity Fund, Clase C: JPMIF - JPM Europe Equity Fund, Clase C:
- Acciones de acumulacién - Acciones de acumulacién
- Acciones de distribucion -
JPMF - JPM European Bond Fund, Clase A: JPMIF - JPM Europe Fixed Income Fund, Clase A:
- Acciones de acumulacién - Acciones de acumulacion
- Acciones de distribucién -
JPMF - JPM U.S. Bond Fund, Clase A: JPMIF - JPM US Fixed Income Fund, Clase A:
- Acciones de acumulacién - Acctones de acumulacién
- Acciones de distribucion -

Se recuerda a los participes que:

»  Segun los términos de la fusion, los participes no tendran derecho a recibir de JPMF cantidad alguna
por ¢l “cambio— venta” de sus participaciones, ni tampoco se les exigira pago alguno a JPMIF por el
“cambio — suscripcion” de sus participaciones, tal como se refleja en el justificante que se adjunta.

=  Los participes titulares de participaciones de distribucion en JPMF han recibido participaciones de
acumulacion en JPMIF.



s Se informa a los participes que han recibido participaciones en JPMIF — JPM Europe Fixed Income
Fund que la moneda de referencia es el EURO. Asimismo se informa que el tipo de cambio utilizado
en la conversion de activos de CHF a EURO fue el tipo establecido al cierre del mercado el dia 16 de
noviembre de 2001. Ademds de lo anterior, le rogamos preste atencion a las instrucciones de pago en
euros que se indican al final de la presente carta.

*  Las nuevas participaciones en JPMIF se emitieron en titulos con fracciones hasta de 3 decimales,
redondeando las fracciones restantes al alza o a la baja hasta la siguiente cantidad con tres decimales.

*  Como consecuencia de la fusion, JPMF se ha liquidado y todas sus participaciones emitidas se han
cancelado.

»  Con fecha 16 de noviembre de 2001, el Activo de JPMF se considera traspasado a JPMIF a cuenta de
los correspondientes subfondos de JPMIF, tal como se indica en la tabla anterior.

Los antiguos participes de JPMF tendran a su disposicion, con el fin de poder examinarlos, los siguientes
documentos:

= [l acuerdo de fusion,

» Los informes especiales de auditoria,

=  Pos informes de los consejeros de JPMF y de JPMIF,

= Los informes financieros que incluyen la auditoria de las cuentas anuales de los 3 ultimos

gjercicios de JPMIF y de JPMF, y un informe semestral a 30 de junio de 2001 de JPMF, vy
»  El prospecto actual de JPMIF.

Se puede obtener copia de los anteriores documentos previa solicitud a:

Corporate Administration Department

J.P. Morgan Bank (Luxembourg) S.A.

5, nie Plaetis, Luxemburgo,

Tino.: (352) 46 26 85-1, fax: (352) 46 06 10

Si tiene alguna duda, le rogamos se ponga en contacto con su asesor habitual en JPMorgan Flemung.

Atentamente,

El Consejo de Administracion

Adjunto : Justificante: JPMF
Justificante: JPMIF

Para realizar pagos a JPMIF en euros, los datos son los siguientes:

Pago a: Chase Manhattan Bank, Frankfurt
Swift: CHASDEFX

Por cuenta de: Chase Manhattan Bank, Londres
Swift; CHASGB2L

Cuenta del beneficiario: CMBL re: JP Morgan Funds

Cuenta n°: 22621010
Referencia: (Por favor, indique el Nombre del Fondo)
Fecha de pedido: (Por favor, indique la fecha de suscripcion)



