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TELEFONICA, 5.A.

Junta General Ordinaria de Actionistas

En virtud de decision adoptada por el Consejo de Administracion de
~TELEFONICA, §.A.", se convoca a los accionistas & Junta General Ordinaria, a celebrar
an Madrid, en IFEMA (Feria de Madrid), Pabellon 6, Parque Ferial Juan Carlos |, Campo de
Ias Naciones, el dia 15 de junio de 2007, a las 70 horas, en segunda convocatoria (para
el caso de que, por no alcanzarse el quorum isgalmente necesario, dicha Junta no pudiera
celebrarse en primera convocatoria, la cual por el presente anuncio quedz Igualmente
convocada en ef mismo fugar y hora la vispera del mencionado dia), con el fin de defiberar

'y adoptar acuerdos sobre los asuntos comprendidos en el siguiente

ORDEN DEL DIA

L Examen y aprobacién, en su caso, de las Cuentss Anuales y del Informe de
Gestién tanto de "Telefonica, S5.A." como de su Grupo Consolidade de
Sociedades, asf como de la Propuesta de Aplicacion del Resuitado de "Telefdnica,
S.A."y de la gestion de su Consejo de Administracion, todo ello correspondienta
al Efercicio del affo 2000.

/8 Reeleccitn, ratificacion y, en su case, nombramiento de Conseferos.
i, Reeleccicn de Auditor de Cuentas para el Ejercicio 2001.
/V.  Permanencia en el Régimen de Tributacion Consolidada.

V. Autorizacion para la adguisicion derivativa de acciones propias, directamente o a
través de Socledades del Grupo.

VI  Aumentos del capital social con cargo a reservas de [fibre disposicidn y
consiguiente modificacion del articulo 5 de los Esztatutos Socisfes. Delfegaciin de
facultades a favor del Consejo de Administracion para fa gfecucion de los
acuerdos. :

VIl Autorizacion al Consejo de Administracién para aumentar el capital social en los
términos y condiciones del articulo 153.1.0) de fa Ley de Sociedades Anénimas.
durante el plazo mgximo de cingo afos, con o Sin derecho de suscripeion
preferente, emitiéndose en este Gltimo caso las acciones 8 un tipo de emisidn que
se corresponda con el valor real que resulte del preceptivo informe del Auditor de
Cuentas de /& Sociedad y con srreglo, en todo caso, & lo establecido en el
articulo 159 de la Ley de Sociedades Andnimas.

Vill. Delegacion de facultades & favor del Consejo de Adminfstracion para la emigion
de valores de renta fija, convertibles o canjeables por acciones de la propia
Compania, con determinacion de las bases y modalidades de la conversion o
canje, asi como para aumentar el capital social en la medida necesarie para
atender, en su caso, las solicitudes de conversion.
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Emision de valores de renta fija, convertibles o canjeables por acciones de fa
propia Compania, con exclusin del derecho de suseripcion preferente.
Determinacion de las bases y modalidades de la conversion o cenje y aumento del
capital social en la cuantia necesaria para atender las solicitudes de conversion.
El tipo de emisidn de los valores seré, como minimo, a f& par, y el valar de las
nuevas acciones a efectos de conversion, o el de las acciones preexistenties 8
efectos de canje, serd, comae minimo, el de su cotizacién media en los diez dias
anteriores g la fecha de apertura del periodo de suscripeion de los valores, V.
como méximo, del 200 por ciento de dicha cotizacién, sin que en ningun caso
sea inferior al valor nominal de /as acciones ni @ su valor neto patrimonial,
Delegacicn de facultades a favor del Consejo de Administracidn para la gfecucidn
del scuerdo de Iz Junta y para determinar [os eXtremos ng fifados en éste.

Aumento de capital mediante aportaciones no dinerarias, por un importe nominal
de 174 700.000 euros, mediante /a emisién y puesta en circulacién de igual
ndmero de nuevas acciones ordinarias de un euro de valor nominal cads una de
ellas, con prima de emisiin que serd determinads, al amparo de lo previsto en ef
articulo 159.7.¢) “in fine” de la Ley de Sociedades Andnimas, por el Consejo de
Administracion en la fecha de gjecucion del acuerdo y con un importe gue en
tods caso quedard comprendido entre un minimo de 4'5 euros y un méximo de
6'5 euros. Las nuevas acciones se suscribiran v desembaolsardn integramente
medianta aportaciones no dinerarias gue permitirdn Iz gdguizicidn directa o
indirecta de fas sociedades mejicanas Telefonia Celular del Norte, S.A. de G.V.,
Celular de Telefonia, S.A. de C.V., Baja Celular Mejicana, S.A. de C.V., y el 850%
de las compaiifas Movitel del Noroesta, 5.A. de C.V., Moviservicios, 5.A. de C. V.
y Movicelular, S.A. de C.V.. Supresién total del derecho de suscripeion
preferente y prevision de suseripcion incompleta. Delegacion de facultades a
favor del Consejo de Administracion para determinar las condiciones del aumento
no previstas en el acuerdo de la Junta y para realizar los actos necesarios para su
gjecucion.

Decisiones complementarias en relacion con el sistema de retribucion
referenciade al valor de cotizacion de las acciones de fa Companfa, con entrega
de opciones sobre éstas, denominado Fian TOP.

Aumento del capital social por importe de 1.425 624 euros, con emisidn y puesta
en circulacion de igual nimero de nuevas acciones de un euro de valor nominafl
cada una de elfas, con una prima de emision de 18’2898 euros por acclion, que
se suscribirén y desembolsarén mediante aportacién dineraria, para atender las
necesidades derivadas del establecimiento de un sistema de retribucicn
referenciado al valor de cotizacion de la aceidn de “Telefonica, 5.A.7 _con
suscripeidén de acciones y enirega de derechos de opcidn sobre acciones.
destinado a empleados del Grupo Endernol. Supresion total del derecho de
suscripcion preferente y previsién de suscripcién incompleta. Delegacicn de
facultades & favor del Consejo de Administracicn.

Delegacion de facultades para formalizar, interpretar, subsamar y ejecutar' los
acuerdos adoptados por la Junta General,
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INTERVENCION DE NOTARIO EN LA JUNTA

Ef Consejo de Administraciin ha acordado requerir la presencia de
Notarie para gue levapte acia de la Junta, de conformidad con o dispueste en el

articulo 714 de la Ley de Sociedades Andnimas en relacién con los articulos 701 y 1 03
del Reglamento del Registro Mercantil,

DEREGCHO DE INFORMACION

Los accionistas tienen derecho a examinar 'y obtener en el domiciliv social
de la Compafla, o solicitar a ésta que les sea remitids, de forma inmediata y gratuita,
copia de los documentos que, en relacién con les puntos f, VI Vil VI, IX, X, v Xil del
Orden del Dia, van a ser sometidos a fa aprobacion de la Junta, inclujidos el texto literal de
las propuestas de acuerdos y los preceptives informes.

Asimismo, Jos accionistas que lo deseen podran consuftar en el domicifio
cocial de la Compafiis el texto Integro de las propuestas que se someterén a fa aprobacitn
de la Junta sobre los restantes puntoes del Orden del Dia, asi como soficitar a aquélla que
les s@a remitida copia de dichas propuesias.

DERECHOQ DE ASISTENCIA

Podrén asistir 8 la Junts General convocada los accionistas que sean
titulares de, al menos, 300 acciones, inscritas a su nembre en el correspondiente registro
de anotaciones en cuenta con cinco dias de antelacion a la celebracidn de la misma, y io
acrediten mediante la oportuna tagjeta de esistencia o certificado expedido por alguna de
las Entidades Adheridas al Servicio de Compensacion y Liguidacién de Valores o en
cualquier otra forma admitida por lz Legislacidn vigente.

Los accionistas que no sean titulares del ndmero minimo de acciones
exigido para asistir, podrdn delegar /a representacion de las mismas en un accionista con
derecho de asistencia, 0 agruparse con otras accionistas que 2e encuentren en la misma
sfuacicn, hasta reunir las scciones necesarias, confiriendo su representacidn a unae de
eflos.

SERVICIO DE AUTOBUSES

Con objeto de facilitar a los accionistas el acceso al lugar de celebracion
de la Junta, Telefonica establecerd un servicio gratuito de sutobuses desde la salida de la
Estacion de Metro de Campo de las Naciones hasta aquel lugar. Las personas que desaen
utilizar dicho servicio debersn identificarse como sccionistas mediante la correspondiente
tarjeta de asistencia.

ENTREGA DE UN OBSEQUIO Y DEL INFORVIE ANUAL

Se entregard un obsequio y el informe Anual a todos aquellos accionistas
que o soliciten personéndose con su tarfeta de asistencia, cualguiera de los dias 12, 13y
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14 de junio de 2001, de 10 2 20 horas, en las oficinas de Telefonica sitas en Madrid que
g continuacion se relacionarn:

- c/Alcdntara, 25

- o/Pedro Unanue, 7 (esquina a calle Batalla del Salada}
- o/Cuesta de Santo Domingo, 9

- c/Rlos Rosas, 26 B

- c/Orense, 40

- Flaza de Espalia, 3

- Pszen de Recofetos, 47

Ademias, en el local sito en la calle Rios Rosas, 26 B, de Madrid, podré
ratirarse también el obsequio v ef Informe Anual los dizs 15, 18, 19 y 20 de junio de
2001, en el migmo horario ininterrumpido de 70 a 20 horas.

No ests prevista la entrega de obsequios en el lugar de colebracion de Ia
Junta General.

CELEBRACION DE LA JUNTA EN SEGUNDA CONVOCATORIA

Se advierte a los accionistas que, de no mediar anuncio expreso an
contrario a través de la prensa diaria, la Junta General se celebrars en sequnda
convocatoria, el dia 15 de junio de 2007, a las 10 horas, en el lugar expresado
anteriorments.

-

PARA CUALQUIER  INFORMACICN ADICIONAL QUE PRECISEN, LOS
ACCIONISTAS PODRAN PONERSE EN CONTACTO CON EL SERVICIO DE
ATENCION AL ACCIONISTA DE TELEFONICA, LLAMANDO AL TELEFONO
GRATUITO NUMERO 800 111 004, DES A 19 HORAS, DE LUNES A VIERNES.

Madrid, 23 de maye de 2007.
Fl Secretario General y del Consejo, Antonio Jesas Alonso Ureba



