TRIPTICO SEXTA EMISION DE OBLIGACIONES SUBORDINADAS CAIXANOVA

RESUMEN
El presente resumen, el Documento de Registro del emisor y la Nota de Valores seran
referidos, conjuntamente, como el “Folleto”. Existe un Documento de Registro de la Caixa
de Aforros de Vigo, Ourense e Pontevedra, inscrito en los registros oficiales de la C.N.M.V.
17 de febrero de 2009. Se hace constar expresamente que:

a) El presente resumen debe leerse como introduccion al Folleto.

b) Toda decision de invertir en los valores debe estar basada en la consideracion por
parte del inversor del Folleto en su conjunto.

c) No se exige responsabilidad civil a ninguna persona exclusivamente por el resumen,
incluida cualquier traduccion del mismo, a no ser que dicho resumen sea engafoso,
inexacto o incoherente al ser leido conjuntamente con las restantes partes del
Folleto.

1.PRINCIPALES CARACTERISTICAS DE LA EMISION

Emisor o Entidad Emisora: Caixa de Aforros de Vigo, Ourense e Pontevedra (Caixanova).
Naturaleza y denominacién de los valores: Los valores que se emiten son obligaciones
subordinadas agrupadas en una emision que se denomina “SEXTA EMISION DE OBLIGACIONES
SUBORDINADAS CAIXANOVA”.

Fecha de emision: 16 de diciembre de 2009.

Importe de la emision: Cincuenta millones (50.000.000) de euros. Finalizado el periodo de
solicitudes de suscripcion y, en caso de que al término del mismo no hubiera sido suscrito el
importe total de la presente emision, éste se reduciria al importe verdaderamente suscrito.
Nominal y efectivo de cada valor: 100 euros. Los valores estaran representados mediante
anotaciones en cuenta gestionadas por la Sociedad de Gestion de los Sistemas de Registro,
Compensacion y Liquidacion de Valores (Iberclear), entidad domiciliada en Madrid, Plaza de
la Lealtad, n° 1, y sus Entidades Participantes.

Periodo de solicitudes de suscripcion: El periodo de solicitudes de suscripcion se iniciara el
dia siguiente habil a la inscripcion de la presente Nota de Valores en el Registro Oficial de la
C.N.M.V. y, una vez publicada la mencionada Nota, en la pagina web de la Caixanova y se
prolongara hasta el 11 de diciembre de 2009, inclusive, salvo finalizacion anticipada al
haberse suscrito con anterioridad a esta fecha el importe total de la emision. El minimo a
suscribir es de treinta valores, es decir, tres mil (3.000) euros. El importe maximo de
solicitud es el importe de la Oferta.

Fecha de desembolso: El desembolso de las obligaciones se realizara mediante el
correspondiente apunte en las cuantas a la vista asociadas a las cuentas de valores donde se
realizan las suscripciones el 16 de diciembre de 2009. No se efectuara una retencion por el
importe suscrito en la cuenta a la vista de los suscriptores por este concepto.

Interés nominal: Habra tres periodos diferenciados en los que el tipo de interés es distinto:
Durante el primer ano, a contar desde la fecha de desembolso, el tipo de interés sera un
tipo fijo nominal anual del 4%, pagadero trimestralmente. A partir del 16 de diciembre de
2010 el tipo de interés se revisara y fijara trimestralmente, determinandose el mismo
incrementando el tipo de interés Euribor a 3 meses del segundo dia habil anterior al de
inicio del periodo de interés de que se trate, en un margen de 280 puntos basicos. El
margen de 280 puntos basicos se incrementara en 10 puntos basicos si el emisor no
ejercitase su derecho de amortizacion anticipada, una vez transcurridos cinco anos desde la
fecha del desembolso, es decir a partir del 16 de diciembre de 2014.

Se tomara como Euribor a 3 meses el que figure en la pantalla REUTERS alrededor de las
11:00 horas, hora de Bruselas, correspondiente a la hoja EURIBORO1, el segundo dia habil
anterior al del inicio del periodo de interés de que se trate, correspondiente al plazo de 3
meses. El tipo resultante aplicable a cada periodo se publicara convenientemente para
conocimiento de los suscriptores o tenedores de los valores, en las oficinas de Caixanova,
dentro de los 30 dias siguientes al inicio del periodo de interés de que se trate.

Las condiciones econdmico-financieras de la Emision han sido evaluadas por Analistas
Financieros Internacionales e Intermoney Valora, que han autorizado la publicacion de los
informes en la C.N.M.V. como Anexo a la Nota de Valores. La fotocopia de dichos informes
que se han incluido en la Nota de Valores coincide con los originales.

T.L.R. bruta anual para el suscriptor: 3,681% suponiendo que los valores se desembolsan en
su totalidad el 16 de diciembre de 2009 y se mantienen hasta su vencimiento, el 16 de
diciembre de 2019, tomando el tipo de interés Euribor a 3 meses de fecha 26 de octubre
2009 (0,731%) mas un margen de 280 puntos basicos para la emision, excepto el primer afo,
en el que el tipo es fijo del 4% nominal anual, y a partir del quinto ano desde el
desembolso, cuando al margen indicado se le suman 10 puntos basicos. Si se amortiza la
emision al quinto ano, el 16 de diciembre de 2014, la T.I.R. bruta anual seria del 3,681%.
Fecha de pago de cupones: El pago del cupon se hara efectivo por trimestres vencidos los
dias 16 de los meses de: marzo, junio, septiembre y diciembre de cada uno de los afos de
vida de la emision. En caso de que el dia de pago de un cupon periddico no fuese dia habil a
efectos del calendario TARGET 2, el pago del mismo se trasladara al dia habil
inmediatamente posterior, sin que por ese motivo se devengue ningiin derecho adicional
para los titulares de los valores. Cada cupdn sera proporcional al numero de dias
transcurridos desde la fecha de desembolso o pago del cupdn previo inclusive, hasta la
fecha de pago exclusive. El pago del primer cupon sera el 16 de marzo de 2010.

Amortizacion: Los valores seran amortizados en su totalidad, a la par, a su vencimiento que
sera el 16 de diciembre de 2019. No obstante, el emisor podra amortizar total o
parcialmente la emision, a la par, libre de gastos y comisiones, previa autorizacion del
Banco de Espafia, a partir de los cinco afos a contar desde la fecha de desembolso. En caso
de producirse dicha amortizacion anticipada, se hara coincidir con la fecha de un pago de
cupon. No existe la posibilidad de amortizacion anticipada de la emision, total o parcial, a
peticion de los tenedores de las obligaciones.

Cotizacion oficial: El Emisor solicitara la admision de las obligaciones a cotizacion oficial en
el A.IlLA.F. Mercado de Renta Fija una vez que se cierre el periodo de solicitudes de
suscripcion.

Colectivo de potenciales inversores: La Emision se destina al publico general.

Tramitacion de las suscripciones: Los suscriptores podran dirigir sus solicitudes de
suscripcion a cualquiera de las oficinas y sucursales de Caixanova, donde se le informara al
suscriptor de que, de conformidad con la normativa vigente, esta a su disposicion el Folleto
de la Emision, compuesto por la Nota de Valores y el Documento de Registro del Emisor.
Igualmente, se le hara entrega al suscriptor del resumen informativo donde se incluyen las
caracteristicas de la Emision, el cual una vez analizado por el suscriptor debera ser visado y
firmado por éste con anterioridad a la contratacion de la Emision. La oficina ante la que se
formule la orden entregara la copia de ésta al suscriptor. Se archivara en la oficina de la
Caja el original de la orden de suscripcion y la copia del resumen firmados por el suscriptor.
En la orden de valores que firme el suscriptor se incluira un literal que indique que el
suscriptor reconoce haber recibido el mencionado resumen. Asimismo, se informara al
suscriptor de que la operacion esta sujeta a la normativa sobre proteccion de inversores
(modalidad de “Comercializacion”) y que puede solicitar el resumen de politicas en su
oficina o consultando por Internet y se evaluara si el producto ofrecido es adecuado para el
cliente segln su conocimiento y experiencia financiera, mediante el preceptivo Test de
Conveniencia. Las peticiones de suscripcion se atenderan por riguroso orden de recepcion en
las oficinas por medio de un sistema on-line que controla en todo momento el volumen
suscrito. El suscritor de la presente emision debera abrir una cuenta de valores asociada a
una cuenta a la vista si no la tuviese abierta en la Entidad. La apertura y cancelacion de
estas cuentas seran libres de gastos para el suscriptor, salvo en su caso, los gastos de
mantenimiento de la cuenta a la vista., segin las tarifas vigentes en cada momento,
incluidas en el folleto de tarifas de comisiones de la Entidad, comunicadas al Banco de
Espana y a la Comision Nacional del Mercado de Valores. No se repercutiran gastos de
mantenimiento por la cuenta de valores en lo referido a estos valores.

Caixanova ha clasificado las obligaciones subordinadas como instrumento financiero
complejo de riesgo medio.

Periodo de revocacion: En el supuesto de que con anterioridad al fin del periodo de
solicitudes de suscripcion se produjera un descenso en la calificacion crediticia del Emisor o
de emisiones de similares caracteristicas del Emisor, se abrira un periodo de revocacion a
favor de los suscriptores de 2 dias habiles a contar desde el dia habil siguiente a la
publicacion por el Emisor, en su pagina web, de un Suplemento a la presente Nota de
Valores, una vez inscrito en la CNMV, comunicando el descenso de rating del Emisor. En caso
de que no haya 2 dias habiles hasta la fecha de desembolso, se modificara ésta con el fin de
que existan estos dos dias habiles para la revocacion. En dicho periodo de revocacion los
inversores que asi lo deseen podran revocar las solicitudes de suscripcion realizadas. En el
Suplemento y en el hecho relevante que se publiquen a este respecto, se comunicara el
inicio y el cierre del periodo de revocacion y, en su caso, la nueva fecha de desembolso.
Sindicato de Obligacionistas: Se designa y acepta el cargo de Comisario del Sindicato de
Obligacionistas de la presente emision a D. Eladio Rodriguez Alvarez, Director de la Entidad
Emisora, con domicilio a estos efectos en Vigo, en la Avda. Garcia Barbon, 1-3.

Régimen fiscal: Las rentas de los valores estaran sujetas a tributacion de acuerdo con la
legislacion fiscal aplicable en cada momento. Dicho régimen fiscal esta explicado en la Nota
de Valores.

Aspectos relevantes a tener en cuenta por el Inversor:

e Por las caracteristicas propias de las emisiones subordinadas, en cuanto al orden de
prelacion de créditos, esta emision se sitGa después de todos los acreedores comunes
de la Entidad, de conformidad con lo dispuesto en el art. 12.1., apartado h), del Real
Decreto 216/2008, de 15 de febrero. No goza de preferencia en el seno de la Deuda
Subordinada de la Emisora, cualquiera que sean la instrumentacion y fecha de dicha
deuda.

e Emision inscrita en el Registro Oficial de la C.N.M.V. Existe Documento de Registro,
Nota de Valores y Resumen de la Emision, a disposicion del plblico en todas las
oficinas de Caixanova y en la C.N.M.V. en su pagina web www.cnmv.es.
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TRIPTICO SEXTA EMISION DE OBLIGACIONES SUBORDINADAS CAIXANOVA

2. ASPECTOS RELEVANTES A TENER EN CUENTA POR EL INVERSOR

Factores de riesgo del Emisor:
Caixanova, como entidad financiera, asume los riesgos inherentes a su actividad,
basicamente de interés y precio. Los principales factores de riesgo que podemos sefalar

son:

Riesgo de mercado: Es el riesgo de pérdida ante movimientos adversos en los precios
de los productos en los mercados financieros. El riesgo de mercado aparece cuando
se mantiene una posicion abierta en un determinado instrumento (dentro o fuera de
balance) y puede ser eliminado a través de coberturas o deshaciendo la operacion.
Riesgo de crédito: Es el riesgo de incumplimiento de pago debido a cambios en la
capacidad de la contraparte de cumplir sus obligaciones o de su intencion de no
cumplirlas, resultando una pérdida financiera.

El riesgo de crédito existe a lo largo de la vida de la operacion, pero puede variar de
un dia a otro debido a los procedimientos de liquidacion y a cambios en las
valoraciones del mercado.

A continuacion se incluye la evolucion de ratio de morosidad y cobertura:

Ratio de morosidad e indice de cobertura:

Datos consolidados 31/12/2007  31/12/2008 | 30/06/2009
Ratio de morosidad (%) 0,73% 3,22% 4,67%
indice de cobertura (%) 298,34% 79,98% 53,16%

Riesgo de tipo de cambio: Es el riesgo que hace referencia a como afectan las
variaciones en los tipos de cambio en las divisas al rendimiento de las inversiones y/o
financiaciones.
Riesgo de interés: Es el riesgo de incurrir en variaciones negativas del valor
econdmico del balance o del margen de intermediacion, consecuencia del efecto de
los movimientos de las curvas de tipos de interés en los tipos a los que se renuevan
las distintas masas del balance.
Riesgo operacional. Es el riesgo de que se produzca una pérdida financiera debido a
sucesos inesperados relacionados con el soporte interno/externo e infraestructura
operacional.
Riesgo de liquidez: Riesgo de no poder deshacer o cerrar una operacion en el
mercado; o riesgo de financiacion, que puede surgir ante la dificultad de conseguir
fondos en un momento concreto para atender una inversion o compromiso de pago.
Riesgo por variacion crediticia del Emisor: Es el riesgo que existe por la variacion en
la calificacion crediticia otorgada a la Entidad Emisora y que ésta sea a la baja.
Caixanova ha sido calificada de la siguiente forma por dos entidades calificadoras
independientes:
Fitch Ratings con A- (perspectiva negativa) para la deuda a largo plazo y F2
para la deuda a corto plazo, con fecha 13 de marzo de 2009.
Moody’s con A3 (perspectiva negativa) para la deuda a largo plazo y P2 para la
deuda a corto plazo, con fecha 15 de junio de 2009.

Factores de riesgo de la Emision:

Riesgo de subordinacion y prelacion de los inversores ante situaciones
concursales: Las obligaciones subordinadas de esta Emision se sitGian, en caso de
insuficiencia de fondos del Emisor, insolvencia o liquidacion del mismo, por detras de
todos los acreedores comunes del Emisor y al mismo nivel que sus acreedores
subordinados.

Riesgo de liquidez: Es el riesgo de que no se encuentre contrapartida en el mercado.
Las obligaciones emitidas al amparo del presente Folleto seran admitidas a
negociacion en A.l.A.F. Mercado de Renta Fija. Sin embargo, no es posible garantizar
que vaya a producirse una negociacion activa en el mercado, asi como tampoco el
desarrollo o liquidez en los mercados de negociacion para esta emision. Caixanova
solicitara la admision a cotizacion en A.l.A.F. una vez que se cierre el periodo de
suscripcion. La presente emision estara cotizando en el mes siguiente a la fecha de
desembolso.

No se designara ninguna entidad de liquidez para esta emision. Caixanova no esta
obligada a ofrecer liquidez en mercado secundario.

Riesgo por fluctuacion del tipo de interés: La rentabilidad que se pueda obtener por
la inversion en los valores de la presente Emision estara sometida a fluctuaciones de
los tipos de interés.

Riesgo por amortizacion anticipada: Se establecen clausulas de amortizacion
anticipada por la Entidad Emisora: El Emisor podra amortizar totalmente la emision, a

la par, libre de gastos y comisiones, previa autorizacion del Banco de Espaiia, a partir
de los cinco afos a contar desde la Ultima fecha de desembolso.

Riesgo de mercado: Las obligaciones subordinadas, una vez admitidas a negociacion,
estarian sometidas a posibles fluctuaciones de sus precios en el mercado en funcion,
principalmente, de la evolucion de los tipos de interés y de la duracion de la
inversion, de las condiciones de mercado y de las condiciones econdmicas generales.
En funcion de la evolucion de dichas condiciones estas Obligaciones Subordinadas
podrian llegar a negociarse por debajo de su precio de emision.

Rating de la Emision: Las obligaciones que se emitan al amparo de la presente Nota
de Valores no han sido calificadas por agencia de calificacion alguna.

Riesgo de crédito: Los valores incluidos en la presente Nota de Valores estan sujetos
al riesgo de pérdida en caso de deterioro de la estructura financiera del Emisor, que
puede conllevar ciertos riesgos en el pago de los intereses y/o principal de los valores
y, por tanto, generar una disminucion del valor de la inversion.
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3. PRINCIPALES MAGNITUDES ECONOMICAS DE LA ENTIDAD

Se presentan a continuacion el Balance de Situacion y la Cuenta de Pérdidas y Ganancias consolidados a 31 de diciembre de los ejercicios
2007 y 2008, segun Circular 4/2004 y 6/2008 de Banco de Espana y reclasificados seglin dichas normativas. También se adjuntan las cuentas
consolidadas reclasificadas seglin normativa vigente anteriormente citada de los periodos junio 2009 y junio 2008.

Cuenta de pérdidas y ganancias consolidadas del segundo trimestre de los ejercicios 2008 y 2009: (en miles de euros)
Balance de situacion consolidado de los ejercicios 2008 y 2007 (datos auditados): (en miles de euros)

ACTIVO 31/12/2008 | 31/12/2007 | Var.% PASIVO 31/12/2008 | 31/12/2007 | Var.% Fn miles de euros 30/06/2009 30/06/2008 Var %
[CAJA Y DEPOSITOS EN BANCOS CENTRALES 392815 363.684]  233% JCARTERA DE NEGOCIACION 66.951 15.216] 340,00%
[CARTERA DE NEGOCIACION 84,071 17699 37500% |PASIVOS FINANGIEROS A COSTE AMORTIZADO | 28.321.89] 25210317 12.34% |») MARGEN DE INTERESES 253.595 231741 6,67%
SSZ?AQ%T(')\’SOESNFLNE%CI&O\? QAVN’;LSS ;SAZONABLE 15.657] 20305] -2289% [DERIVADOS DE COBERTURA 4278 116660]  -63,33% ) MARGEN BRUTO 626253 397777 57.44%
ACTIVOS FINANCIEROS DISPONIBLES PARALAVENTA | 5.353436]  5.207.978]  279%  JPRovisiones 42119 aaae1] 527 ) RESULTADO DE LA ACTIVIDAD DE EXPLOTACION 76.860 189.100 59,35%
INVERSIONES CREDITICIAS 22173.085]  20200497]  9.77% [PASIVOS FISCALES 65579 219.116] -70,07%
DERIVADOS DE COBERTURA 91.040] 66.375] 37,16% JFONDO DE LA OBRA SOCIAL 86.966 7514 15.74% d) RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 75.839 103.728 -26,89%
[ACTIVOS NO CORRIENTES EN VENTA 154,139} 4390) 3411,05% |PERIODIFICACIONES | 49679 - ) RESULTADO DEL EJERCICIO PROCEDENTE DE OPERACIONES CONTINUADAS 0% 05747 1957
PARTICIPACIONES 180.969) 403107 -55,10% [RESTO DE PASIVOS 451,895 58993  666,01% :
ACTIVO MATERIAL 1.385.627 818.049]  69,38% TotaLpasivo]  20078.186] 2578958 12,75% ) RESULTADO CONSOLIDADO DEL EJERCICIO 77,046 95.747 -19,53%
ACTIVO INTANGIBLE 92.149) 34972] 163490 PATRIMONIO NETO -
ACTIVOS FISCALES 291.487] 169.041]  72.44% |INTERESES MINORITARIOS 216.134 98677]  119,08% 1) RESULTADO ATRIBUIBLE A LA ENTIDAD DOMINANTE 74313 89.397 -16,87%
PERIODIFICACIONES | 3238] - JasusTeS POR vALORACION 78,899 459.737)  -117,16%
RESTO DE ACTIVOS 278.243 149.758)  85.80% JFONDOS PROPIOS 1.277.308 1160439)  1007% A continuacién se afaden los datos de solvencia referidos a los dos Ultimos ejercicios cerrados y auditados y al ultimo trimestre cerrado no
TOTAL PATRIMONIO NETO| 1.414.544) 1.718.853]  -17,70% auditado.
TOTALACTIVO|  30492.730] 27508437 10,85% TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO]  30.492.730]  27.508.437]  10,85% . .
Ratio de solvencia:
Cuenta de pérdidas y ganancias consolidadas de los ejercicios 2008 y 2007 (datos auditados): (en miles de euros) Ratio Bis ** 31/12/2007 31/12/2008 30/06/2009
Miles de euros
En miles de euros 31/12/2008 31/12/2007 Var % .
D MARCEN DE INTERESES T80 5570 305% Total recursos propios 2.624.744 2.796.724 2.783.719
) MARGEN BRUTO 1232920 755,461 63,20% Capital Tier | 1.414.063 1.607.255 1.751.076
O RESULTADO DE LA ACTIVIDAD DE EXPLOTACION 186.406 226,166 17.58% Capital Tier I 1.210.681 1.189.469 1.032.643
1) RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 190.576 230.022 17,15% - ,
S RESULTADO DT LIERCICIO PROCEDENTE DE OPERACIONES CONTINUADAS TS0478 102874 302% Coeficiente de recursos propios (%) 11,40% 11,08% 11,84%
f) RESULTADO CONSOLIDADO DEL EJERCICIO 186.478 192.874 -3,32% Tier | (%) 6,14% 6,37% 7,45%
f.1) RESULTADO ATRIBUIBLE A LA ENTIDAD DOMINANTE 170.990 182.069 -6,09% Tier Il (%) 5,26% 4,71% 4,39%
Balance de situacion consolidado del ejercicio 2008 y del segundo trimestre del 2009: (en miles de euros) Superavit de recursos propios 782.0417 777.281° 903.091*
ACTIVO 30/06/2000 | 311212008 | var. % PASIVO 30/06/2009 | 31/12/2008 Var. % * Es el Superavit de Recursos Propios sin considerar los Requerimientos de Recursos Propios Transitorios y otros.
- - ** Datos Consolidados.
[CAJA Y DEPOSITOS EN BANCOS CENTRALES 510185 392.815] _29,83% |CARTERA DE NEGOCIACION 77.93¢) 66951 1641%
CARTERA DE NEGOCIACION 71024} 84071] _15,51% |PASIVOS FINANCIEROS A COSTE AMORTIZADO | 27606583 28.321.894]  -258%
85?‘005AQ%I&O§NFL”‘E’¥‘EEO\? é‘Amb?g QAZONABLE 9679 15.657| -38,23% |DERIVADOS DE COBERTURA 63.041 w78 47,35% e
[ACTIVOS FINANCIEROS DISPONIBLES PARALAVENTA | 4.591.498]  5.353.436] -14,23% [PROVISIONES 146.887) 42119 248,73% noa
INVERSIONES CREDITICIAS 213454]  22173.085] -383% [PASIVOS FISCALES 56,002} 65.579]  -14,60%
(CARTERA DE INVERSION A VENCIMIENTO 499914} ] - JronpoDELAOBRASOCIAL 102,11 86.966]  17.42%
DERIVADOS DE COBERTURA 63.470) 91.040] -3028% [RESTO DE PASIVOS 449,233} 45189 059
[ACTIVOS NO CORRIENTES EN VENTA 365.801 154.135]  137,33% ToTALPAsivO]  28501.792]  20078.186]  -1,98% Fdo.
PARTICIPACIONES 200,245 180.985]  10,64% PATRIMONIO NETO
[ACTIVO MATERIAL 1401347 1385627] 1,13% |INTERESES MINORITARIOS 190.147) 216134 -12,08%
ACTIVO INTANGIBLE 89.919) 92.149] -243% |AJUSTES POR VALORACION A78.770) -78.898]  12659%
[ACTIVOS FISCALES 382,836 291.487) 3134% |FoNDOS PROPIOS 1.316.970 1277.308]  3,11%
[RESTO DE ACTIVOS 319.701 278043 1490% TOTAL PATRIMONIO NETO| 1.328.342) 141454 -600%
TOTALACTIVO|  29.830.134]  30492.730] -2.17% TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO] 20830134 30.492.730]  -2,17%
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