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Barcelona, 29 de enero de 2001
Muy Sres. Nuestros:

Por la presente, les comunicamos como hecho relevante, de acuerdo con lo establecido en
el articulo 10.4 del Reglamento de la Ley de Instituciones de Inversion Colectiva que, con
fecha 19 de enero de 2001 el Ministerio de Economia y Hacienda procedio a autorizar el
Provecto de Fusion por absorcién de RIVA'Y GARCIA AHORRO [, F.IM. como Fondo
Absorbente y RIVA'Y GARCIA AHORRO I F.LM. como Fondo Absorbido, copia del

cual les entregamos para su depésito y pﬁblica consulta.

Dicha autorizacién sera comunicada a los participes de ambos Fondos mediante carta
individualizada, a la que se acompafard una copia del Proyecto de Fusion autorizado, al
Boletin de Cotizacion de la Bolsa de Barcelona y al B.O.E. o B.O.RM.E. y dos periodicos

de ambito nacional para su publicacién y general conocimiento.

En cuanto a la politica de gestion del fondo resultante, va a permanecet invariable respecto
de la mantenida hasta la fecha. Se ha introducido en el Reglamento de Gestion del fondo la
posibilidad de aplicar descuentos 2 favor del Fondo en las susctipciones y en los
reembolsos. La suma de la comisién de suscripcion mas el descuento a favor del Fondo no
podra superar el 5% del valor de las participaciones. La suma de la comisiéon de reembolso

mas el descuento a favor del Fondo no podré superar el 5% del valor de las pamc1paciones

Los patticipes de los Fondos fusionados podran en el plazo de 30 dias, optar por ejercitar
su derecho de separacion, sin comisiones de reembolso o gastos repercutibles, reembolso
que serd hecho efectivo el dltimo dia del plazo fijado, de acuerdo con lo establecido en el
articulo 23 bis segundo de la Ley 46/1984.

GRUPO FINANCIERO RIVA Y GARCIA
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Asimismo, los acreedores de dichos Fondos podran oponerse a la fusién en idéntico plazo
de acuerdo con la establecido en los articulos 243 y 166 de la Ley de Sociedades Anénimas.

Lo que ponefmos e \su conocimiento a los efectos legales oportunos. Atentamente,

Arturo Mas-Sarda Romagosa

Presidente

RIVA Y GARCIA GESTION, S.G.LLC,, S.A.
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1.

1.

IDENTIFICACION DE LOS FONDOS Y DE SUS SOCIEDADES GESTORAS Y
DEPOSITARIOS.

Fondos.

El presente proyecto de fusion tiene por objeto la fusién por absorcién de RIVA Y
GARCIA AHORRO I FIM a RIVA'Y GARCIA AHORRO 1II FIM con disolucion sin
liquidacion de la entidad absorbida y transmisién en bloque de todos sus activos y pasivos
a la entidad absorbente sucediendo ésta a titulo universal en todos sus derechos v

obligaciones a la absorbida. Sus datos identificativos son:

Institucion Absorbente:

RIVA Y GARCLA AHORRO I F.LM. fue constituido por tiempo indefinido el 7 de agosto de
1992, mediante Escritura otorgada anfe ¢/ Notario de Madrid D. José M de Prada Gaita con ¢l
wiimero 256 de su protocolo. Inseribiéndose en el Registro Mercantil de Madrid al Tomo 3022 del Libro
de Fondos de Inversion Mobiliaria, Folio 13, Seccidn 8, Hoja M-51.723, y en el Registro de Fondos de
Tnversién Mobiliaria de la Comision Nacional del Mercado de V alores con ¢/ n°352.

Por Resolucién de la Direccion del Tesoro y Politica Financiera de fecha 24 de noviembre de 1995, se
autorizd la modificacion de Jos articulos 1, 2, 5, 7, 11y15 del Reglamento de Gestion del Fondo,
cambiando su denominacion por Ia actnal de “ RIVAY GARCIA AHORRO I FIM.”, la
denominacion y ¢l domicilio por sustitucion, de la Sociedad Gestora por los actuales de RIVA'Y
GARCIA GESTION, SG.LLC., S.A. con donzicilio en Barcelona C/ Diputacion n°246, ppal. La
oportuna escritura. se otorgd ante el Notario de Madrid Don Victor Manuel Garrido de Palma el 12 de

enero de 1996, con el niimero 64 de su protocolo, inserita en ¢/ Registro Mercantil de Barcelona al tomo
29.017, y hoja niimero B-146.660.

Domicilio social: C/ Diputacion n° 246
08007 Barcelona

C.LF. n* G-80396427

Codigo ISIN: ES0174039034

Auditor: KPMG Auditores, 5.1
Inscrita en el Regestro Oficial de Auditores de cuentas con el niimero
50702

[ imitaciones a sus inversiones: L as contenidas en los articulos 4, 7, 8 17, 18, 19 y 37 del

Reglamento ¢ Instituciones de Inversion Colectiva.

Comisiones aplicables: Comisién Gestion: 1,5% annal sobre patrimonio efectivo gestionado.

Comision Depdsito: 0,125% anual sobre  patrimonio nominal
custodiado.
Comisién Suscripeion: 0%

Comisién Reembolso: 0%



RIVA Y GARCIA AHORRO 1T FLM., fue constituido por tiempo indefinido en Madrid
mediante Escritura otorgada el dia 13 de junio de 1991, ante el Notario de Madrid, D. 1V alerio Péres,
de Madrid y Pald, con g denominacion “TEIDE RENTA FIJA, F.LM. » con el nimero 2.387 de

su protocolo, inscrito (en unién de otra escritura otorgada ante el mismo Notario con el nimero 2.649 de

su protocolo del mismo aiio), en el Registro Mercantil de Madrid, al fomo 1.276, folio 87, hoja niimero
M-23.987, inscripeion 1% y en el Registro Administrativo de Fondos de Tnversion Mobiliaria de la

Comision Nacional del Mercado de 1V alores con el nimero 253.

Asimismo por Resoluciones de la Direccion General del Tesoro y Politica Financiera de fechas 23 de
maro de 1993 y 14 de abril de 1993, se autorigo la modificacion de Ios articulos 1, 14, 16 y 25 de
Reglamento de Gestion, relativos al cambio de denominacion ( cambia su denominacion por la de “MG
RENTA, F.LM.” y otros aspectos. La oportuna escritura piiblica se otorgd ante ¢/ Notario de Madrid
D, Valerio Pérez, de Madrid y Pali ¢l dia 15 de julio de 1993, con el nimero 3.090 de su protocolo,
jnscrita en el Registro Mercantil de Madrid al tomo y hoja antes indicados.

Por resolucién de la Direccion General de Tesoro y Politica Financiera de fecha 1 de maro de 1994, se

postbilitd la modificacion del articulo numero 1 del Reglamento de Gestion del Fondo, cambidndose su
denominacién a la de “SR. RENTA, F.LM.”. La oportuna escritura se oforgd ante notario de Madrid
D. José Maria Peria y Bernaldo de Quirds el 25 de marzo de 1994, con el niimero 960 de su protocolo,
inscrita en el Registro Mercantil de Madrid al tomo y hoja antes indicados.

Finalmente y por Resolucion de la Direccion General del Tesoro y Politica Financiera de fecha 8 de

noviembre de 1995, se posibilitd la modificacion de los articulos nimeros 1y 2 del Reglamento de
Gestién del Fondo, cambiando su denominacién por g actual de “RIVAY GARCILA AHORO 11,
FIM” yel domicilio de la Sociedad Gestora por ol actual sito en Barcelona C/ Diputacion n° 246,
ppal. La oportuna escritura se otorgd ante el Notarto de Madrid D. Victor Manuel Garrido de Palma

¢l 7 de marso de 1996, con ol niimero 513 de su protocolo, inscrita en el Registro Mercanti! de Barcelona
al tomo 28.880, folio 0105 y hoja nimero 142.577.

Donzicilio social: C/ Diputacién n’ 246

08007 Barcelona
C.LF. n* G-80057300
Cédigo ISIN: ES0178225035
Auditor: KPMG Auditores, SL

Inscrita en Registro Oficial de Auditores de cuentas con n° $-0702

[imitaciones a Sus inversiones: Las contenidas en los articulos 4, 7, 8, 17, 18, 19 y 49 del

Reglamento de Instituciones de Inversion Colectiva.

Comisiones aplicables: Comisién Gestion: 1,5% anual sobre patrimonio efectivo gestionado.

Comisién Depdstto: 0,125% annal sobre  patrimonio nominal

custodiado.
Comision Suscripcion: 0%

Comisién Reembolso: 0%



1.2. Sociedad Gestora.

La Sociedad Gestora de ambos Fondos es RIVA ¥ GARCIA GESTION, S.A. S.G.LLC,
Sociedad Unipersonal, constituida por tiempo indefinido con el nombre de “GESTION
BOLSA 2000, S.G.ILLC,, S.A” con domicilio en la calle Almagro, numero 21, de Madrid,
mediante Escritura otorgada en Madrid, el 5 de Julio de 1988, ante el Notario D. Valerio
Pérez de Madrid y Pala, con el numero 778 de su protocolo, modificada por otras
posteriores ante el mismo Notatio, inscrita en el Registro Mercantil de Madrid, al tomo
8.725 general, 7.584 de la seccion tercera del Libro de Sociedades, folio 131, hoja numero

81.840-1, inscripcion primera y sigulentes.

Cambiada su denominaciéon por la de “B.G.S. GESTION DE INVERSION
COLECTIVA, S.G.1LC, S.A” en virtud de Escritura otorgada en Zaragoza ante Notario
de dicha ciudad D. Manuel Garcia-Granero Fernandez, nimero 3.388 de protocolo.
Cambiada su denominacién por la de “MG GESTION, S.G.LLC, S.A” en virtud de
Escritura otorgada el dia 15 de Octubre de 1992, ante el Notario de Madrid D.Valerio
Dérez de Madrid y Pald, numero 3.943 de protocolo. Estas dos Escrituras han sido
debidamente inscritas en el Registto Mercantil de Madrid, al folio y hoja antes citados.

Cambiada su denominacién pot la de «“SR FONDOS, S.G.LLC.S.A” en virtud de
Escritura otorgada el dia 22 de marzo de 1994 ante Notario de Madrid, D. José Pena y
Bernaldo de Quirds, con el numetro 876 de su protocolo, inscrita en el Registro Mercantl
de Madrid, al tomo 10.176, libro 8.738, folio155, hoja numero 81.840, inscripcion 12% El
dia 13 de enero de 1995 se otorgd la Escritura de cambio de domicilio social de la
Gestora, ante Notario de Madrid, D. José Pefia y Bernaldo de Quirds, con el numero 84
de su protocolo, de modo que pasa a estat sito en la Calle Recoletos, n°® 9, 1°C, de

Madrid. Dicho cambio de domicilio social causé la inscripcion 15* en el Registro
Mercantil de Madrid, al Tomo 10.176, libro 8.738, folio 163, hoja 81.840.

Posteriormente se cambia la denominacién social por la actual de “RIVA'Y GARCIA
GESTION, SOCIEDAD GESTORA DE INSTITUCIONES DE INVERSION
COLECTIVA, S.A” y el domicilio social de la misma que pasa a estar en Barcelona C/
Diputacién n° 246, ppal., en virtud de Escritura otorgada ante el Notario de Barcelona
D. Daniel Tello Blanco, el dia 7 de noviembre de 1995, con el numero 3.092 de su
protocolo, inscrita en el Registro Mercantil de Barcelona al tomo 28.880, folio 91 y hoja

namero 142.575.

Domicilio social: C/ Diputacion n°246
08007 Barcelona
C.IF.n% A-78.863.164



Auditor: KPMG Auditores, S.L.
Inscrita en el Registro Oficial de Auditores de cuentas con el
aumero S-0702

1.3. Entidad Depositaria.

la Entidad Depositaria de ambos Fondos es BANCO URQUIJO SA, Sociedad
Unipersonal, constituida por tiempo indefinido con la denominacién BANCO DE
PROGRESO AGRICOLA, S.A., el 7 de mayo de 1917, ante el Notatio de Palma de
Mallorca D. José Socias Gradoli, con el numero 926 de su protocolo. Inscrita en el
Registro Mercantil de Madrid al tomo 9.845, general 8.514 de la seccién 3* del Libro de
Sociedades, folio 43, hoja a° 90.020-2 e inscrita en el Registro de Entidades Depositatias
de la Comisiéon Nacional del Mercado de Valores con el n° 52 con fecha 9 de mayo de
1991. Fue declarada la unipersonalidad de la Sociedad en Escritura otorgada ante el
mismo Notario, el 25 de Noviembre de 1996, n° 3.531/96 de protocolo, inscrita en el
Registro Mercantil de Madrid al tomo 818, libro 0, folio 194, seccién 8, hoja M- 16.546,

inscripcién 13.

Ha adoptado su actual denominacién en virtud de Escritura de fusion por absorcion
otorgada ante el Notatio, D. José Matia de Prada Gonzalez, el 22 de marzo de 1993, n°
456 de protocolo, inscrita en el Registro Mercantil de Madrid, en el tomo 531, libro 0,
folio 36, seccion 8, hoja 1° M-6189, inscripcidén 366°.

Domicilio social: C/ Principe de Vergara n° 131
28002 Madrid

C.LF. n™ A-07/000.466

Auditor: Deloitte & Touche.

Inscrita en el Registro Oficial de Auditores de Cuentas con el
numeto S-0665.

No obstante lo anterior, la Entidad Depositaria de ambos Fondos va a set BANCO
C.D.C. URQUIJO SA,, constituida por tiempo indefinido el 30 de marzo de 2000, ante el
Notario de Madrid D. Francisco Arriola Gatrote, con el numero 517 de su protocolo.
Inscrita en el Registro Metcantil de Madrid al tomo 15.219, folio 1, hoja n° M-254.749,
inscripcion primera. Inscrita en el Registro de Entidades Depositarias con el nimero 204.

Con n° de codificacion en el Registro de Bancos y Banqueros 0228.

Domicilio social: C/ Dr. Zamenhoff n® 22
Madrid

C1F.n% A-82621483

Auditor: Price Waterhouse Coopers

Inscrita en el Registro Oficial de Auditores de Cuentas con el
aumero $-0242



1.4

Medidas de separacién.

1a Sociedad Gestora y la Entidad Depositaria de ambos Fondos no pertenecen al mismo

grupo econémico segun las circunstancias conteni

Mercado de Valores.

das en el articulo 4 de la Ley del
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ASPECTOS ]URiDICOS Y ECONOMICOS: PROCEDIMIENTO A SEGUIR HASTA
CULMINAR LA FUSION Y PREVISION DE GASTOS.

2.1. Aspectos juridicos de la fusion.

Eistructura_y normativa aplicable

La operacion de fusién proyectada consistira en la absorcion por RIVA Y GARCIA
AHORRO I F.IM. (Fondo Absorbente) de RIVA'Y GARCIA AHORRO IT F.IM.
(Fondo Absorbido), con aplicacion de los beneficios de la Ley 43/1995, de 27 de
diciembre, del Impuesto de Sociedades, relativos a procesos de fusién, asi como los
recogidos en el Texto Refundido del Impuesto sobre Transmisiones Patrimoniales y
Actos juridicos Documentados en relacion con el Reglamento de la Ley 46/1984, de

26 de diciembre respecto a este tipo de procesos.

En consecuencia, se procederé a la incorporacion del patrimonio de la Institucion
Absorbida con transmisién por titulo de sucesion universal de la totalidad de su
patrimonio 2 favor de la Institucién Absorbente, quedando aquella como

consecuencia de la fusion disuelta sin liquidacién.

El régimen de la fusion de Fondos tiene regulacién especifica y fue introducido en la
Ley de Instituciones de Inversion Colectiva como nuevo articulo 23 bis, por la Ley
20/1998, de 1 de julio, encontrandose actualmente ubicado en el apartado segundo
de dicho atticulo, tras la reforma introducida por la Disposicion Adicional Primera,
apartado seis, de la Ley 37 /1998 de 16 de noviembre, de reforma de la Ley 34/1988
de 28 de julio, del Mercado de Valores.

Asimismo, es aplicable como derecho supletorio con las adaptaciones necesarias a las
caracteristicas 'y particularidades de estas Instituciones, lo dispuesto para las
Sociedades en la Ley de Sociedades Andnimas cuyo Texto Refundido fue aprobado
por el Real Decreto Legislativo 1564/1989, de 22 de diciembre.

Dejando al margen la consideracién de los aspectos juridico-fiscales de la fusién de
Fondos que seran objeto de comentatio postetior, la mencionada normativa legal

especiﬁca se contiene en cuatro pérrafos que se reproducen a continuacion:



“ Podrin fusionarse fondos de inversion ya sea mediante absorcion ya con creacion de un nuevo
fondo.

La iniciacion del procedimiento requerird el previo acnerdo de la sociedad gestora y del
depositario de los fondos que vayan a fusionarse.

La fusion serd previamente autorizada por el Ministro de Economia y Hacienda a propuesta de
Ja Comision Nacional del Mercado de Valores.

Los procesos de fusion deberdn ser objeto de comunicacion a los participes para qgie, en el plazo
de un mes, a partir de aguélla, pueda ejercerse el derecho de separacion, con reembolso de las
participaciones 51 gasto alguno, al valor liguidativo determinado conforme al articulo 20.2

correspondiente al dia en que finalice el plazgo del gercicio del derecho de separacion.”
Como se puede apreciar, la regulacién legal es muy sucinta.

En el primet parrafo, se autoriza la fusion de Fondos en dos modalidades: mediante

absorcion y pot creacion de un Fondo nuevo.

En el segundo, se establece el principio de la necesidad de acuerdo de la Sociedad
Gestora y del Depositatio, de los Fondos que vayan a fusionarse abriéndose por
ranto la puerta 2 la fusién de Fondos gestionados y/ o depositados por distuntas
entidades.

En el tercero, se establece el principio de autorizacion administrativa previa a la
fusion, autorizacion que debera ser emitida por el Ministro de Economia y Hacienda
a propuesta de la Comisién Nacional del Mercado de Valores, de donde se infiere
que es este organismo supervisor quien ostenta la competencia para recibit la
solicitud y tramitar el expediente de fusion que finalmente sera aprobado por el

Ministro de Economia y Hacienda.

El cuarto y ultimo parrafo, consagra los principios de publicidad e informacion a
participes del proceso de fusién, otorgandose derecho de separacion a los patticipes
de los Fondos afectados, con reembolso de las participaciones sin comision de
reembolso o gasto alguno, “al valor liguidativo determinado conforme al articulo 20.2

correspondiente al dia que finalice el plazo del ejercicio del derecho de separacion’.
Finalidad de la fusion

Los motivos juridicos que ptopician la fusién y que la hacen aconsejable frente 2

otras posibles actuaciones son los siguientes:

1)  Bajo volumen de patrimonio,

2) Bajo numero de participes, pot la razén atriba expuesta.



Ambas circunstancias se han producido debido a la tendencia reciente de falta de
interés por parte de los participes pot productos de renta fija, lo que ha producido
que durante algunos periodos de tiempo ambos fondos hayan estado con niveles de
patrimonio y participes inferiores a los exigidos por la normativa aplicable. Al objeto
de evitar dichos descensos en ¢l futuro, se ha considerado que la solucién mas

conveniente desde el punto de vista juridico consiste en la fusién de ambos fondos.

Se adjunta al final del presente capitulo un anexo explicarivo de la evolucion del

patrirnonio y del nimero de participes de estos dos Fondos.

Por los motivos sutidicos indicados los econdéomicos 'y de indole fiscal que
3 q
posteriorrnente se expondrén resulta conveniente proceder a la fusion de los

Fondos.

Fecha a partir de la cual las operaciones del Fondo_absorbido babrin de considerarse realizadas a

efectos contables por cuenta del Fondo Absorbente.

A los efectos referidos, las operactones realizadas a partir de la fecha de escrituracion
ante Notario de la fusion y hasta su definitiva inscripcion en el Registro Mercantil v
en los registros administrativos de la C.N.M.V. se entenderan realizadas por el
Fondo Absorbente.

Derechos especiales

No se otorgan derechos especiales de aquellos a los que s¢ hace referencia en la letra

e) del articulo 235 del vigente texto Refundido de la Ley de Sociedades Anonimas.

1V entajas a Administradores y/ 0 Expertos Independientes

No se atribuyen ventajas a los administradores de la Sociedad Gestora O Entidad

Depositatia de los Fondos que patticipan en la fusion, ni a los participes de éstos.

Por otro lado, el informe de expertos independientes sobre el proyecto de fusion a
que hace referencia el articulo 236 de la Ley de Sociedades Anoénimas no es
pertinente al caso, al entenderse cumpljmentado dicho tramite con el proceso de
autorizacion administrativa previa a la fusién. Tampoco, pues, procede la atribucién

de ventajas a dichos expertos independientes.

Qbligaciones de auditar los estados financieros gue sirvan a la ecuacion de canje de participaciones

Aligual que en el caso anterior, la supervision prudencial y el proceso de autorizacion

administrativa previa hace innecesario el cumplimiento de esta exigencia, propia de

entidades no sujetas a dicho proceso de autorizacion.

10
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3]

Denominacion social del Fondo Absorbente

El Fondo Absorbente mantendra su denominacion de RIVA Y GARCIA
AHORRO 1., st bien se suprimira ell

Aspectos econémicos de la fusion.

[ustificacion econdmica de la fusion

Los aspectos econbémicos que justifican o aconsejan la fusion por absorcion de RIVA
v GARCIA AHORRO I F.IM. como Fondo Absorbente y RIVA'Y GARCIA
AHORRO 1I F.IM como Fondo absorbido son los sigutentes:

a) Ambos Fondos han seguido una politica de inversiones idéntica, centrada en
la inversién de activos de renta fija publica con una duracién media de 22 3

afios, como puede comprobarse en el punto (I11) posterior.

b) RIVA Y GARCIA AHORRO 11 F.LM fue un Fondo de inversion creado en
1991y RIVA Y GARCIA AHORRO I F.IM. en 1992, cuando la situaciéon
economica espafiola en general y sus tipos de interés en particular eran otros
muy distintos a los actuales.

El interés en productos de renta fija por patte de particulares y entidades ha
tenido una tendencia decreciente lo que ha motivado una bajada en la

demanda de productos de ahorro de renta fija.

9) Es evidente que la bajada de tipos por un lado, generalizada en los paises
emisores de los activos que componen su cartera, y la unificacion de diversas
divisas europeas en el euro, por otro, han restado atractivo también a estos

Fondos.

d) Se ha estimado que la fusion de los patrimonios de ambos fondos resultara en
un importante ahorro de costes, lo que redundara en beneficio para los
participes, al dejar de pagar por partida doble los gastos ordinarios (auditores,

tasas, anuncios, etc.) de uno de los fondos.

e) Con la fusién se obtiene un volumen de patrimonio supetior, lo que a efectos
de contrataciéon de activos financieros supone una potencial mejora en las
condiciones que se puedan obtener en el mercado, lo cual también redundara

en beneficio de los participes.

11



f) Dado que tanto las politicas de inversién como los activos mantenidos en las
carteras de ambos Fondos han sido practicamente idénticas, y por los
aspectos juridicos y econémicos resefiados, parece claro que tanto juridica

como economicamente la fusion de los dos Fondos es la soluciéon idonea.
La fusiéon conllevara determinadas consecuencias economicas, fundamentalmente

para los participes del fondo absorbido que se detallan especificamente en el punto

(V) del presente Proyecto de Fusion.

a Limitaciones a las inversiones

- Coeficientes y limites. El Fondo resultante mantiene la estructura de
limites del Fondo Absotbente y del Fondo Absorbido. Los participes

de este Fondo no se ven afectados en este aspecto por la fusion.

- Activos aptos. Se mantiene la gama de activos aptos para el Fondo
Absotbente y para el Fondo Absorbido. En cuanto al uso de derivados,
se mantiene estable para el Fondo resultante, tanto en activos como en
objetivos (cobertura e inversién) perseguidos y mercados en los que se
contratan. Bl Fondo realizara operaciones en instrumentos derivados
con la finalidad de cobertura de riesgos O inversion pata gestionar de

un modo mas eficaz la cartera.

a Comisién de gestion_y depdsito

- Estas comisiones se mantienen estables para los participes del Fondo

Absorbente y para los participes del Fondo Absorbido.

1o
w

Procedimiento a seguir hasta culminar la fusién. Calendario de actuaciones.

Compromisos de informacion durante el proceso de fusion.

Pueden establecetse cuatro momentos en el proceso de fusion que determinaran el

calendario de actuaciones resefiado posteriormente.

1. Solicitud _de _autorizacion. A dicha solicitud se acompafara la siguiente

documentacién y cualquier otra que 2 juicio de la CN.M.V. sea relevante O

necesaria incorporar para proceder 4 su autorizacion.

2) Acuerdo de fusién adoptado por la Sociedad Gestora y el Depositario

de cada uno de los Fondos implicados.

12



b) Proyecto de fusion en el que se mencione, al menos, lo siguiente:

(2) Identificacién de los Fondos implicados v de sus Sociedades
Gestoras y Depositarios.

(b) Informe de la Sociedad Gestora y del Depositario de los
Fondos implicados, explicando y justificando detalladamente
el proyecto en sus aspectos juridicos y economicos, el
procedimiento a seguir hasta culminar la fusién, asi como la
prevision de gastos derivados de la fusion.

(©) Informacion sobre la politica de inversiones que cada uno de
los Fondos afectados ha venido efectuando durante los dos
afios anteriores asi como la evolucion de las carteras durante
dicho petiodo.

(d) Informacion sobre la politica de inversion que seguird el
Fondo absotbente o el resultante de la fusion.

(e) Ultimos estados financieros auditados e informacién sobre la
posible ecuaciéon de canje que resultaria conforme a los
altimos estados financieros remitidos a la CNMV.

(f) Informacion a Jos participes de los efectos fiscales de la fusion.

(¢) Informacion sobre las modificaciones que s¢ pretendan incluir
en el Reglamento de Gestiéon del Fondo adquirente u otras,
tales como modificaciones en el régimen de comisiones,

comercializacién, inversiones maximas o minimas, etc.

. Publicidad de los acuerdos. Una vez autorizado el proyecto de fusion, se procedera

Lupliiads e i0s Lvreo e

a informat y dar la adecuada publicidad al mismo.

Tal autorizacion tendra la consideraciéon de hecho relevante, por lo que de

acuerdo con los articulos 10.4 y 35.2 del Reglamento de LIC., debera ser

comunicado:

e AlaCN.M.V,aquiense le acompafara el Proyecto de Fusion para que quede
a disposicion del publico.

e Al Boletin de Cotizacion de la Bolsa de Barcelona, para su publicacién.

e A los participes, 2 quienes se dirigira carta individualizada adjuntando el
proyecto de fusién.

e Al publico en general, mediante 1a publicacic’m de la autorizacion del proyecto
de fusion en el BO.E. 0 B.ORM.E.ydos periodicos de difusion nacional.

Se iniciard por tanto un plazo de 30 dias para que los participes ejerciten su
derecho de separacion, que debera verificarse para aquellos que asi lo soliciten el
dia en que finalice el plazo del ejercicio de este derecho, y para que los acreedores
ejerciten su derecho de oposicion, de acuerdo con los articulos 243 y 166 de la Ley

de Sociedades Andnimas.
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Asimismo, debera procederse 2 comunicar al Ministerio de Economia y Haclenda
la opcion por el régimen especial previsto para las fusiones, con caractet previo al
otorgamiento de la correspondiente Escritura de acuerdo con los articulos 110 de
la Ley 43 /1995 del Impuesto de Sociedades y 51.5 de su Reglamento.

Durante este periodo, la Sociedad Gestora del Fondo asume una setie de
COmMPpromisos de informacién a la CN.M.V, que tratan de garantizar que el valor
de la ecuacién de canje que finalmente resulte, varie lo menos posible con
respecto a los que aparece €nl el Proyecto de Fusion y que en €aso de hacerlo,

exista una publicidad adecuada de la variacion y las causas que la motivan.

Dichos compromisos se detallan al final de este punto, después del calendario de

actuaciones.

3 Formalizacion de la fusion en ¢l Revistro de la CIN.MLY. El dia que finalice el plazo

se procedera al pago de los reembolsos solicitados en virtud del derecho de

sepatacion y 2 la aprobacién de los estados financieros de los Fondos que se
fusionan, del balance de fusiony de la ecuacién de canje resultante, por el Consejo
de Administracion de la Sociedad Gestora y pot apoderado facultado al efecto de
la Entidad Depositatia.

Al dia siguiente se llevarsa a cabo la fusion mediante el otorgamiento de la
correspondiente Escritura Publica y su posterior inscripcion en el Registro

Mercantil, en donde se procederé. a cancelar los asientos del Fondo Absorbido.

Asimismo, la Sociedad Gestora, en unién con el Depositario, procedera a efectuar
el canje de los certificados de participacién, en caso de que estos se hubieran
emitido o algun participe los solicitara, asi como 2 remitir a los participes los

estados de posicic')n en el Fondo resultante.

4. Inscripcion de la fusion en el Registro de la C.N.M.V. Una vez inscrita la fusién en el
Registro Mercantll y cancelados los asientos del Fondo Absorbido, se levara
primera copia de la Escritura a la CNLM.V., con solicitud de baja del Fondo
extinguido ¥y actualizacién del folleto completo del Fondo Absorbente y su

Reglamento de Gestion de acuerdo al punto (IV) y (V1I) del presente Proyecto.

Para producit la inscripcion, debera asimismo acompanarse la sigulente
documentacion:
a) Los estados financieros que hayan servido de base a la

ecuacién de canje.
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b) Documentacion acreditativa de haber cumplido  las
obligaciones legales de informacion, publicidad y derecho de
separacion con los participes.

Acreditacion de la inexistencia de acreedores en el Fondo que se disuelve
por analogia con lo establecido en los articulos 243 y 166 de la Lev de

Sociedades Anonimas.

Calendario de_actuaciones.

El presente calendario es meramente otientativo, y sus fechas podran sufrir variaciones

debido a factores irnprevistos O retrasos.

Dia 23/10/2000 O Presentacion de la solicitud de autorizacion de la

fusién, a la que se acompanara el acuerdo
adoptado por el Consejo de Administracién de
la Sociedad Gestora y por la Entidad
Depositaria de los Fondos implicados v la

Memoria que contiene el Proyecto de Fusion.

Dia “D” O Autorizacion de la fusion por el Ministerio de

Economia y Hacienda.

Comunicacion de la autorizacion de la

Fusion

AlaCN.MV

g Al Boletin de Cotizacién de la Bolsa de

O

Barcelona.

0 A los participes.

@ Al publico en general, mediante publicacion en
el BOFEoene BORMEvyen dos periddicos
de difusiéon nacional del acuerdo y de la

autotizacion de la fusion.

Dias “D+n+1” al O Derecho de separacién de los participes y de

“D+n+30" oposicion de acreedores.

g Comunicacién  al Ministerio de Economia y

Hacienda de la opciéon por el régimen especial

previsto para las fusiones.

Dia “D+n+30” O Pagodelos reembolsos solicitados en
virtud del derecho de separacion.

Q Aprobacién de los estados financieros contables
de los Fondos a esa fecha y del balance de
fusion, con expresion de la ecuacion de canje de

participaciones resultante mediante acuerdo de

Consejo de Administracion.

O Escrituracién de la Fusién ante Notario v

Dia “H?
“D+n+30+17

remision de primera copia de la Escritura al

Registro Mercantil.
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Presentacion de la Escritura de fusion inscrita

en el Registro Mercantil junto con los Capitulos

del Folleto Explicativo debidamente

modificados y demas documentacion pertinente
ala CN.M.V.

g Inscripcion de la Fusién en el Registr

o de la
C.N.M.V. Cancelacion del Fondo Absorbido.

La indefinicién en los dias que se tardara en comunicar la autorizacién de la Fusion esta
motivada por las fechas en que previsiblemente se produciré ésta. En cualquier caso, €s
previsible que la totalidad de las comunicaciones (incluidas las inserciones en prensa de
los anuncios de fusién) no se demoren mas de 10 dias desde la fecha en que se conozca la

autorizacion.

Combromisos de informacion durante el proceso de fusion

Ia Sociedad Gestora de los Fondos Absorbente y Absorbido adopta los
siguientes compromisos, que deberan cumplimentarse durante el periodo de tempo que
«a desde la autorizacién de la Fusién por el Ministro de Economia y Hacienda ( u
organismo que autorice en su nombre) hasta el otorgamiento de la correspondiente
Escritara Publica, con el objetivo de que el valor de la ecuacion de canje finalmente
resultante vatie lo menos posible respecto al publicado en el Proyecto de Fusién, y que en
caso de hacetlo, exista una publicidad adecuada de la variacion y de las causas que la

motivan.

e No efectuar operaciones de gestion  que alteren o puedan alterar
significativamente Ja ecuacion de canje publicada en el presente Proyecto de
Fusion.

o Cilculo diatio de la ecuacion de canje y comunicacion a la C.N.M.V. de cualquier
variacién relevante que se produzca en la ecuacién de canje y en el patrimonio,

con expresién de sus causas.

e Comunicaciéon inmediata 2 la. CN.M.V. de solicitudes de susctipcion v de
reembolso por cuantias superiores al 10% vy sus multiplos del patrimonio del
Fondo, diferenciando estas solicitudes de suscripcion y de reembolso de las que
pudieran ocasionarse como consecuencia del ejercicio del derecho de separacion.
A estos efectos, el participe firmara un documento en el que exprese
inequivocamente su voluntad de reembolsar pura y simplemente, o de gjercitar su
derecho de separacion, con objeto de hacerle entrega del importe en los tres dias
siguientes a Su solicitud, o al final del petiodo concedido para ejetcitar su
derecho.

e Comunicacién como hecho relevante, a la CN.M.V exclusivamente, del

resultado del ejercicio del derecho de separacion del dia “D+n+31".
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241

Prevision de gastos.

Gastos periédicos.

RIVA Y GARCIA AHORRO I (2000)

1)

2)

3)

4)

5)

Gastos de gestién.

RIVA Y GARCIA GESTION, S.A., $.GI1LC, Sociedad Unipersonal, cobra 1’5%

anual sobre el Patrimonio efectivo del Fondo.
Gastos de depsito.

BANCO URQUIJO, S.A,, Sociedad Unipersonal, cobra 0°125% anual sobre el

patrimonio nominal del fondo, en concepto de comision de deposito.
Gastos de Auditoria.

Para cubrir los costes de auditoria obligatoria del Fondo del ejercicio 2000, se ha
previsto la cantidad de 300.000 pesetas mas I.V.A.

Este impotte se€ calcula y periodifica diariamente y se hara efectivo contra
presentacién de las correspondientes facturas.

Dado que sera necesario auditar los meses transcurridos, asi como el propto

proceso de fusién, consideramos mas prudente no dedicar el importe

periodiﬁcado a beneficios.
Gastos de publicacién en Bolsa.

La SOCIEDAD RECTORA DE LA BOLSA DE BARCELONA ha cobrado
1.200 euros en concepto de publicacién diaria del valor liquidativo en el Boletin
Oficial de Bolsa.

Este impotte se periodiﬁca diariamente y s¢ hizo contra presentacién de factura.
Gastos Tasas supervisién CN.M.V.
Se periodiﬁca diariamente la parte correspondiente al 0’10% trimestral sobre el

Patrimonio total del Fondo, a pagar a CN.M.V.
Se pagaré ala presentacién dela correspondiente factura por parte de la CN.M.V.
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RIVAY GARCIA AHORRO 11 F.IM (2000)

D

3)

4)

5

Gastos de Gestion.

RIVA Y GARCIA GESTION, S.A, SGLLG, Sociedad Unipersonal, cobra

1’50bre el Patrimonio efectivo del Fondo.
Gastos de Depésito.

BANCO URQUIJO, S.A., Sociedad Unipersonal, cobra 0°125% anual sobre el
Patrimonio nominal del Fondo en concepto de Comision de Deposito.
Este impotte se calcula diariamente y se hace efectivo contra presentacién de las

correspondientes facturas.
Gastos de Auditoria.

Para cubrir los costes de auditotia obligatoria del fondo del ejercicio 2000, se ha
previsto la cantidad de 300.000 pesetas mas L.V.A.
Fste importe se calcula y periodiﬁca diariamente y se hara efectivo contra

presentaci()n de las correspondientes facturas.
Gastos de Publicacion en Bolsa.

La SOCIEDAD RECTORA DE LA BOLSA DE BARCELONA ha cobrado
1.200 euros en concepto de publicacién diaria del valor liquidativo en el Boletin
Oficial de Bolsa.

Este impotte se periodifica diariamente y se hizo efectivo contra presentacién de
factura. La Sociedad Gestota solicitara la devolucion del importe correspondiente
a los dias en los que se deje de publicar el valor liquidativo y en su caso,

contabilizara el importe como beneficios a efectos de la fusion.

Gastos Tasa supervision C.N.M.V.

Se periodifica diariamente un porcentaje del 0’10% trimestral sobre el Patrimonio
total del Fondo, a pagar a la CN.M.V.

La cantidad resultante se pagaré ala presentaci()n de la correspondiente factura

por parte de la CN.M.V.
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242 Gastos extraordinarios
Lap
RIVA Y GARCIA AHORRO II F.LM. es dificil d
los patrimonios a fusionar y que dicho

Sin embargo, y de modo aproximado,

Publicidad del acuerdo

Publicacién en B.O.E y dos
periédicos.( Dependiendo de si se
publican sin o con urgencia, Yy una o

tres veces)

Remision de informes a

participes.
Publicacion en el Boletin de
de Bolsa de

Cotizacion

Barcelona.

Escrituracion

Aranceles notariales
(Depcndicndo del patrimonio dec la

entidad fusionada)

Hacienda (LT.P.y AJ.D.)

Inscripcién  en el Registro
Mercantil.
(D cpcndiendo de los balances de

fusion).

Tasas

Registro de la CN.M.V

por inscripcion  en el

Dichos gastos extraordin

dato resulta fun

(93.000 los 100 primeros millones + 300 Pras

por millén, mis suplidos)

revision de gastos que comparta la fusidon de RIVA'Y GARCIA AHORRO I FIM. v

e establecer dado que se desconocen

damental para determinar aquellos.

podemos establecer los siguientes baremos:

275.000 ptas.
250.000 Ptas.

25.000 Ptas.

300.000 Ptas

Exento

300.000Ptas.

22.900 Ptas.

arios seran imputados a la Sociedad Gestora.
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ANEXO: EVOLUCION DEL PATRI
LIQUIDATIVO Y RENTABILIDAD DE RI

YDERIVAY GARCIA AHORRO I F.IM

Riva y Garcia Ahorro 1 F.I.M.

Patrimonio

sep-98
pras 678.372.16+4
curos 4.077.098,82
Participes

sep-98

Participes 120

Valor liquidativo

sep-98
s 165.389,22
cutes 994.01

Rentabilidad (en %)

e sep-98
202

Riva y Garcia Ahorro 11 F.I.M.

Patrimonio
sep-98
pras 666.615.146,48
curos 100643772
Parucipes
sep-98
parniapes 84
Valor liquidativo
fedh sep-98
pras 164771
cures 9.90
Rentabilidad (en %)
fecha sep-98
2,01

dic-98

646.431.0006
3.885.128,59

dic-98
17

dic-98
166.848,04
1.002,78

dic-98
292

dic-98

143.523.669,58
2.665.630,94

dic-98
101

dic-98
1.637,62
9296

dic-98
2,63

mar-99

612.218.527
3.679.50745

Marz.-99
106

mar-99
167.751,00
1.008,20

mar-99
0,54

mar-99

151.890.752,19
2715.954,18

mar-99
103

mar-99
1.667,27
10,02

mar-99

0,38

un-99

603.171.120
3.625.131,44

jun-99

105

jun-99
166.591,23
1.001,23

un-99
0,13

un-99

157.994.627.72
2.732.603,15

wn-99
103

un-99
1.633,62
9,94

un-99
0,24

sep-99

585.485.108
3.518.836,37

sep-99
101

sep-99
164.782,71
990,36

sep-99
-1,24

sep-99

1447.865.201,11
2.691.72407

sep-99
102

sep-99
1.633,64
9.82

sep-99
143

dic-99

572.775.185

344244819

dic-99

99

dic-99
164.731,84
990,06

dic-99
41,27

dic-99

160.780.262,13
2769.343,15

dic-99
102

dic-99
1.633,06
9,81

dic-99
148

mar-00

538.683.387
57.754,78

Marz-00
K8

mar-00
166.125.28
998,43

mar-00
0,83

mar-00

168.514.181.24
281582694

nuar-(
103

mar-00
1.646,38
9.89

mar-00
082

un-00

un-tn
4

yun-0n
166.834.32
1O02.6Y

Jun-0t
128

jun-06o

366.692.643.88
2.804.879.28

yur-06
9

jun-u
1.633.67
994

wn-ou
1.20

MONIO, N° DE PARTICIPES, VALOR
VA Y GARCIA AHORRO 11 F.IM

sep-

303.332.207
302508749

sep-t0

o0

up.lm
16813288
1.000,30

sep-i0
206

\cp—ll(l

300).478.080.53(
3.007.933.8t

<ep-hlh
100

sep-00
1.666.42
10.02

‘Cpmll
204
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111

POLITICA DE INVERSIONES DE LOS FONDOS Y EVOLUCION

DE SUS CARTERAS DURANTE LOS DOS ULTIMOS ANOS

341

32

RIVA Y GARCIA AHORRO I F.LM (Fondo Absotbente)

Riva y Garcia Ahotro L, F.LM. es un fondo de renta fija zona euro cofl
duracién maxima, en funcién de las condiciones de mercado, de 2 a3

anos.

Durante los dos Gltimos anos ha mantenido una cartera estable en torno al
25 0.000000e+00n Bonos y Obligaciones del Tesoro Espanol y alrededor
de un 50 0.000000e+00n repos de Deuda Publica Espafiola, estando €l
resto invertido en bonos de renta fija privada, pagarés de empresa con
vencimiento inferior a 6 meses y OtroS instrumentos de renta fija a corto
plazo. Segan el momento de mercado, se han utilizado instrumentos
derivados (futuros sobre el bono espanol a 10 aflos) como cobertura ¢

inversién para gestionat de un modo mas eficiente la cartera del fondo.

Ta politjca de inversion del fondo se ha mantenido estable a los critetios

sefialados, siempte sujeta 1O obstante a movimientos ¥ tendencias

puntuales del mercado.

La politica de inversiones del Fondo se ha fijado con libertad por la
Sociedad Gestora, dentro de la normativa legal vigente, si bien en cuanto 2
la seleccion de los activos integrados en la cartera del Fondo, se han
seguido las mas depuradas técnicas de analisis de inversiones, procurando
que, ademas de su solidez y garantia, se genere una renta satisfactoria v se

mantenga una adecuada revalorizacion del capital invertido.

RIVAY GARCIA AHORRO 11 F.LM. ( Fondo Absorbido)

Riva y Gatcia Aborro I, FIM. esun fondo de renta fija zona euro con
duracién maxima, en funcion de las condiciones de mercado, de 2 2 3

anos.

Durante los dos ultimos afios ha mantenido una carteta estable en torno al
25 0.000000e+00n Bonos y Obligaciones del Tesoro Espanol y alrededor
de un 50 0.000000e+00n repos de Deuda Publica Espafiola, estando el
resto invertido en bonos de renta fija privada, pagarés de empresa con
vencimiento inferior a 6 meses y otros instrumentos de renta fija a cotto

plazo. Segun el momento de mercado, se han utilizado instrumentos
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V.

derivados (futuros sobre el bono espanol a 10 afios) como cobertura ¢

inversion para gestionar de un modo mas eficiente la cattera del fondo.

La politica de inversion del fondo se ha mantenido estable de acuerdo 2
los criterios sefialados, siempre sujeta no obstante a movimientos Y

tendencias puntuales del mercado..

La politica de inversiones del Fondo se ha fijado con libertad por la
Sociedad Gestora, dentro de la normativa legal vigente, si bien en cuanto a
la selecciéon de los activos integrados en la cartera del Fondo, se han
seguido las mas depuradas técnicas de analisis de inversiones, procurando
que, ademas de su solidez y garantia, se genere una renta satisfactoria v se

mantenga una adecuada revalorizacion del capital inverado.

POLITICA DE INVERSIONES DEL FONDO ABSORBENTE EN EL
FUTURO

La vocacién del fondo resultante no se¢ va 2 modificar, de modo que seguira
siendo renta fija largo plazo con una duracién media, en funcion de las

condiciones de mercado, de entre 2y 4 anos.

Se mantendra una cartera estable invertida en Bonos y Obligaciones publicos ¥
en repos de Deuda Publica, invirtiendo asimismo en bonos de renta fija privada,
pagarés de empresa ¥ otros insttumentos de renta fija. El fondo va a invertir
siempre en instrumentos de renta fija que tengan ufl rating igual O superior a
“investment grade” (Baa —Moody’s y BBB para Standard and Poors), pudiendo la
cartera estar invertida hasta un 100 0.000000e+00n Renta Fija publica o privada.
Segin el momento de mercado, se utilizardn  instrumentos derivados
(fundamentalmente futuros sobre el bono espanol a 10 afios) como cobertura ¢

inversion pata gestionar de un modo mas eficiente la cartera del fondo.

La politica de inversion del fondo va a mantenerse estable de acuerdo a los
criterios senalados, siempte sujeta no obstante 2 movimientos y tendencias
puntuales del mercado. A medida que la liquidez de la renta fija privada a largo
plazo vaya aumentando, se incrementara la presencia de este tipo de activos en la
cartera del fondo, respetando en todos los casos los limites establecidos para el
riesgo de contraparte. La politica de inversiones del Fondo se fijara con libertad
por la Sociedad Gestora, dentro de la normativa legal vigente, si bien en cuanto 2
la seleccion de los activos integrados en la cartera del Fondo, se seguiran las mas
depuradas técnicas de analisis de inversiones, procurando que, ademas de su
solidez vy garantia, se genere una renta satisfactoria y se mantenga una adecuada

revalorizacion del capital invertido.
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La gestion del fondo ira encaminada a la preservacic')n del capital, la liquidez ¥ la
rentabilidad.

Fl fondo podra adquirir sus activos en cualquiera de los mercados definidos en el
articulo 17 del reglamento de Instituciones de Inversion Colectiva y su normativa

de desarrollo.

El fondo realizara operaciones en instrumentos derivados con la finalidad de

cobertura de r1esgos © inversion para gestionar de un modo mas eficaz la cartera.

ESTADOS FINANCIEROS AUDITADOS, ULTIMOS ESTADOS
FINANCIEROS REMITIDOS A LA COMISION NACIONAL DEL MERCADO
DE VALORES Y ECUACION DE CANJE RESULTANTE.

5.1 Cuentas presentadas. Se incorporan como Anexo.

v Cuentas anuales cotrespondientes 2 los ejercicios terminados el 31 de
diciembre de 1998 y 1999, junto con el informe de auditoria de RIVA Y
GARCIA AHORRO 1, FIM( Fondo Absorbente) y RIVA Y GARCIA
AHORRO II, F.IM. (Fondo Absorbido).

v Cuentas de RIVAY GARCIA AHORRO1 F.I.M al 30/09/00.

o Balance Reservado.
a Cuentade Pérdidas y Ganancias.

o Inventatio de Cartera 'y Tesoreria.
v Cuentas de RIVAY GARCiA AHORRO I, F.LM al 30/09/00

o Balance Reservado.
o Cuenta de Perdidas y Ganancias.

a Inventario de Cartera 'y Tesoretia.

v Estimacion y previsién de Cuentas de RIVAY GARCIA AHORRO I, F.IM.
consolidadas por absorcion de RIVAY GARCIA AHORRO 11, F.IM. al
30/09/00.

o Balance Reservado.
a Cuenta de Pérdidas y Ganancias.

o Inventatio de Cartera y Tesoreria.
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5 2 Criterios de fusion ( por absorcion) con RIVA'Y GARCIA AHORRO 11, F.INL

Buases de fusion de Jas cuentas de ambos fondos

a) Procedimiento de fusién de cuentas
Las cuentas resultantes de Riva y Garcia Ahotro I, F.LM. fusionado, pot
absorcién con Riva 'y Garcia Ahorro 11, F.IM., suponen la adicién de
cada elemento patrimonial del Fondo Absorbido al elemento
patrirnonial de igual naturaleza contable del Fondo Absorbente.
No se ha efectuado ningin ajuste contable al no existr partidas
deudoras o acreedoras entre ambos fondos, ni gastos O ingresos

suscepﬁbles de cornpensacién.

Fl Patrimonio del Fondo resultante es, pot tanto, la suma exacta de los
Patrimonios de Riva y Garcia Ahorro 1, F.IM. antes de la fusion v de
Riva y Gatcia Ahorro I, F.IM. , antes de la fusion.

b) Principios contables y normas de valoracion.

Enla preparaci()n de las cuentas fusionadas y €n el proceso de fusion, se
han seguido los principios contables y normas de valoracion

generalmente aceptados.

Principios contables y HOrmas de valoracion aplicadas

A continuacion, se indican los principios contables y normas de valoracion
mas significativos aplicados en la preparacion de las cuentas fusionadas.
Estos principios y normas son los mismos aplicados en cada uno de los

Fondos hasta la fecha de fusion.
a) Principio del devengo.

Como criterio general, 1a imputacion de ngresos y gastos a la cuenta de
pérdidas y ganancias se efectiia en funcion de la corriente real que los
mismos representan, conl independencia del momento de su cobro o
pago. Las cuentas fusionadas recogen la suma de los devengos contables

cfectuadas en cada Fondo a la fecha de fusion.
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b) Cartera de inversiones financieras.

Los valotes propiedad del Fondo resultante de la fusion se reflejan
contablemente, titulo 2 titulo, a su coste medio de adquisicion, excluido,
en su caso, el importe de los intereses devengados pendientes de cobro en
el momento de la compra. No obstante lo antetior, y 2 efectos de
determinar el valor liquidativo diario del Fondo, al final de cada dia se
compara el coste medio de adquisicién de cada titulo mas los intereses
devengados pendientes de cobro a dicha fecha con su valor de realizacion,
obteniéndose de esta forma la plusvalia 0 minusvalia neta 1o materializada

en la cartera.
Por valor de realizacion se entiende:
1. Activos monetarios y Otros activos de renta fija:

.. Cotizados en mercados oficiales y con vencimiento
supetior a seis meses 2 partir de la fecha de valoracion su
cotizacion oficial del dia habil de valoracién. No obstante
lo antetior, si las cotizaciones oficiales no reflejan
debidamente la evolucion de los tipos de interés de
mercado, la Entidad Gestora del Fondo ajusta dichas
cotizaciones para que el rendimiento interno de la

inversion iguale a los tpos de interés de mercado.

b. Cotizados en metcados oficiales y con vencimiento igual o
inferior a sels meses 2 partir de la fecha de valoracion el
ptecio de adquisicion (una vez deducido, en su caso, el
cupén cotrido a la fecha de compra) incrementado en los
intereses devengados y no cobrados correspondientes,
calculados de acuerdo con la tasa interna de rentabilidad de
la mencionada inversion, teniendo en cuenta para su
calculo el valor final de amortizacion incluidos intereses v

primas.

Para los titulos adquiridos con un plazo de vencimiento
superior 2 seis meses S€ comienza a aplicar este
procedimiento en la fecha en que restan sels meses para el
vencimiento, considerando, en este €aso, COMO precio de
adquisicién el que en esa fecha iguala la tasa interna de

rentabilidad de la inversién al tpo de interés de mercado.

25



2.

Adquisicion temporal de activos: El precio de adquisicion,
incrementado en los intereses devengados y no cobrados, calculados

de acuerdo con la tasa interna de rentabilidad de la inversion.

Las minusvalias que tesultan de comparar el coste de adquisicion mas
los intereses devengados pendientes de cobro con el valor de
realizacién de los titulos se encuentran integramente cubiertas con el
saldo de la cuenta “Provisidon pot depreciacién de valores

mobiliarios”.

Las plusvalias latentes (no materializadas) de los titulos cuyo valor de
realizacién es superior a su coste de adquisicion mas los intereses
devengados y no cobrados, figuran registrados en el saldo del epigrafe
"Otras Cuentas de Orden - Revalorizacion de valores” de los balances

de situacion.
Cuentas de riesgo y compromiso

Los futuros financieros sobte valores recogen, por su principal, las

operaciones de esta clase contratadas. El importe nominal de los
valores que se contratan se registra en el epigrafe “Cuentas de riesgo ¥
compromiso” de los balances de situacion. Las diferencias que
resultan, en mas o en MmMeNos, al comparar los costes de adquisicion
con las cotizaciones diarias del metrcado correspondiente se registran
en los capitulos “Beneficio (Pérdidas) en venta y amortizacion de

activos financieros” de las cuentas de pérdidas y ganancias.

El nominal de los elementos subyacentes comprometidos en las
opciones contratadas se registra en las “Cuentas de riesgo V
compromiso” de los balances de situacién. Las primas pagadas
(cobradas) para el ejercicio de las opciones se registran por su coste de
adquisicion y se valoran a su cotizacion, reconociéndose las
diferencias en los capitulos “Beneficio (Pérdidas) en venta ¥
amortizacion de activos financieros” de las cuentas de pérdidas ¥

ganancias.

Las compraventas de valores a plazo recogen el 1mpotte
comprometido para la ¢jecucion de estas operaciones y se registran en
el epigrafe “Cuentas de riesgo ¥ compromiso” de los balances de

situacion.
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d) Particpes

Las participaciones del Fondo se valoran, a efectos de su suscripcion
y reembolso, en funcién del valor liquidativo de cada participacion
correspondiente al dia anterior en que se producen los mismos. Los
importes correspondientes  a dichas suscripciones ¥ reembolsos
(incluida, en este caso, la participacion en el beneficio acumulado
hasta la fecha de reembolso) se abonan y cargan, respectivamente, a la

cuenta "Fondos Propios - Participes" de los balances de situacion.

En el cilculo del valor liquidativo de cada participacion se tiene en
cuenta el importe relativo a los resultados del ejercicio y la plusvalia
neta (latente) de la cartera de inversiones financieras del Fondo
existente el dia anterior de producirse cada suscripcion y /o reembolso
deducido, en su caso, el efecto impositivo sobre dichas plusvalias, v el
lucro cesante que se deriva del efecto de la actualizacion de las

retenciones practicadas.
e) Acreedores

Las deudas se contabilizan por su valor de reembolso y se clasifican
en funcién de su vencimiento, considerando como deudas a corto
plazo aquellas con vencimiento igual o inferior a doce meses desde la

fecha de los balances de situacion.
/) Impuesto sobre Sociedades

El gasto por el Impuesto sobre Sociedades de cada ejercicio se calcula
en funcién del resultado econémico, antes de 1Impuestos, aumentado
o disminuido, segin corresponda, por las diferencias permanentes
con el resultado fiscal, entendiendo éste como la base imponible del

citado impuesto.

A efectos del calculo del valor liquidativo del Fondo, las retenciones
practicadas a cuenta de dicho impuesto y las devoluciones pendientes
de ejercicios anteriores han sido actualizadas a tipos de metcado
desde la fecha prevista de devolucion de cada partida, se presenta en
el saldo del epigrafe "Otras Cuentas de Orden - Lucro cesante” del

balance de situacion.
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Clclo del valor patrimonial y del valor liquidativo por participacion

El calculo del valor patrimonial del Fondo resultante se ha efectuado por la
adicién de los pattimonios de Riva y Garcia Ahorro I, FIM. y Riva y Garcia

Ahorro II, F.IM. de acuerdo con la siguiente tabla:

FECHA VALORACION:
30/09/00
RESUMEN
PATRIMONIAL 1 AHORROI AHORROII AHORRO
EUROS EUROS EUROS
CARTERA A VALOR
EFECTIVO 2.988.634,25 2.971.629,81 5.960.264,06
TOTAL CARTERA AL COSTE 2.991.394,02 2.974.394,02 5.965.788.04
TOTAL INTERESES 34.387,35 3438291 68.770,26
PLUSVALIAS / MINUSVALIAS
LATENTES -37.147,12 -37.14712 -74.294,24
TESORERIA 3.997,65 3.814,12 7.811,77
DEUDORES 39.976,20 39.959,95 79.936,15
ACREEDORES 6.618,21 6.567,37 13.185,58
EFECTO IMPOSITIVO
SOBRE PLUSVALIAS 133,33 133,33 266,66
LUCRO CESANTE 769,07 769,30 1.538,37
TOTAL PATRIMONIO 3.025.087,49 3.007.933,88 6.033.021,37
N° DE
PARTICIPACIONES
EN CIRCULACION 2.993.657261  300.330,629280 5.970,339148
VALOR LIQUIDATIVO
DE CADA
PARTICIPACION 1.010,498940 10,015375 1.010,498940
AHORROI AHORRO II AHORRO
PTAS. PTAS. PTAS.
TOTAL PATRIMONIO 503.332.207 500.478.087 1.003.810.294
VALOR LIQUIDATIVO
DE CADA
PARTICIPACION 168.132,876688 1.666,418178  168.132,876688



Los datos contenidos en estas tablas se reflejan en euros, salvo aquellos que se refieren a

patrimonio y valor liquidativo que se reflejan en euros y en pesetas.

El valor liquidativo del Fondo resultante es igual al valor liquidativo de Riva v

Garcia Ahorro I, F.IM antes del proceso de fusion, por lo que no procede

efectuar ningin canje ni ajuste del valor o numero de las participaciones emitidas

de este Fondo.

Las participaciones emitidas de Riva y Garcia Ahorro 11, F.IM. seran canjeadas a

los participes de dicho Fondo por participaciones de Riva y Garcia Ahorro 1,

F.LM., en una propotcién de 0,009911 participaciones de Riva y Garcia Ahorro 1,

F.IM por cada una participacién de Riva y Garcia Ahorro 1I, F.LM. Esta

proporcién de canje se ha calculado mediante la ecuaciéon de conversion que se

detalla en la siguiente tabla:

I VALORACION 30-9-2000
FONDO DETALLE PATRIMONIO NUM. VAL. LIQ.
PARTS.
Rivay Al cierre de valoracion 3.025.087,49 € 2.993,657261 | 1.010,498940 €
Garcia 30-9-2000 503.332.207 Ptas. 168.132,88 Ptas.
Ahorro 1,
F.IM
Rivay Al cierre de valoracion 3.007.933,88 € 1300.331,629280| 10,015375€
Garcia 30-9-2000 500.478.087 Ptas. 1.666,42 Ptas.
Ahorro
I, FIM
Rivay Resultado tras la absorcion 6.033.021,38 € 5.970,339148 | 1.010,498940 €
Garcia | de Riva y Garcia Ahotrro 11, 1.003.810.295 Ptas. 168.132,88 Ptas.
Ahotro |, FIM
F.IM
Incremento del n® de participaciones en el Fondo absorbente: 2.976,681887
Proporciéon = Incremento de participaciones de RIVA Y GARCIA AHORRO I, F.IM. por
cada participacion de RIVA Y GARCIA AHORRO II, F.IM.
Proporcion = (2.976,681887)/(300.331,629280) = 0,009911
L

oXo)




La aplicacion de esta ecuacion de conversidn garantiza que en el proceso de
conversion no se vean alterados los valores efectivos de las participaciones totales

en podet de los participes de cada uno de los Fondos.

Los participes de Riva y Garcia Ahorro I, F.I1.M. no veran alterados ni su numero
de participaciones ni el valor liquidativo de las mismas, ni por tanto, el valor

efectivo total de su participacion.

El valor liquidativo de las nuevas participaciones multiplicado por el nuevo
numero de participaciones de Riva y Garcia Ahorro I, F.LM. entregadas al
participe igualara el valor total efectivo de sus antiguas participaciones de Riva y
Garcia Ahorro 1I, F.ILM. Por cada participacién de Riva y Garcia Ahorro I,
F.1.M. que el patticipe entregara recibird 0,009911 participaciones de Riva y Garcia
Ahorro I, F.IM.

El proceso de convetsién de patticipaciones no supone ninguna alteracion del

valor patrimonial de los Fondos, y tampoco supone ningln gasto a asumir por los

Fondos o sus participes.
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VI. EFECTOS FISCALES DE LA FUSION.

6.1

Efectos fiscales de la fusion.

Cabe sefialar que el régimen fiscal aplicable en el supuesto de fusi6n por absorcién

de

Fondos de Inversidén es el siguiente, como se recoge en una contestacion

emitida por la Direccion General de Tributos a consulta formulada por la

C.N.M.V,, evacuada el pasado 07/04/99.

1 En relacién con las implicaciones fiscales que se derivaran de las
operaciones de fusién de fondos de inversion, debe tenerse en consideracion lo
establecido en el articulo 7 y en la disposicién adicional primera de la Ley

43/1995, de 27 de diciembre, del Impuesto sobre Sociedades.

En este sentido, el articulo 7 de la Ley 43/1995, de 27 de diciembre, establece
que son sujetos pasivos del Impuesto sobre Sociedades, entre otros, los fondos
de inversién, regulados en la Ley 46/1984, de 26 de diciembre, reguladora de

las instituciones de inversion colectiva.

Por su patte, la disposicién adicional primera de la misma norma legal establece
que el régimen tributario previsto en el capitulo VIII del titulo VIII de la Ley
43/1995, de 27 de diciembre, sera igualmente aplicable a las operaciones en las
que intervengan sujetos pasivos del Impuesto sobre Sociedades que no tengan
la forma juridica de sociedad mercantil, siempre que produzcan resultados
equivalentes a los derivados de las operaciones mencionadas en el articulo 97

de esta Ley.
A este respecto. el apartado 1 de articulo 97 referido establece:
"Tendri la consideracion de fusion la operacion por la cual:

Una o varias entidades transmiten en blogue a ofra entidad ya
excistente, como consecuencia y en el momento de su disolucion sin liguidacion, sus respectivoy
patrimonios sociales, mediante la atribucion a sus socios de valores representativos del
capital soctal de la ofra entidad y , en su caso, de una compensacion en dinero gue no
exceda del 10 por 100 del valor nominal o, a falta de valor nominal, de un valor

equivalente al nominal de dichos valores deducido de su contabilidad.



b)

Dos o mds entidades transmiten en blogue a otra nueva, cono
consecuencia y en el momento de su disolucion sin liguidacion, la totalidad de sus
patrimonios sociales, mediante la atribucion a sus socios de valores representativos del
capital social de la nueva entidad y, en su caso, de una compensacion en dinero gue no
exceda del 10 por 100 del valor nominal o, a falta de valor nominal, de un valor

equivalente al nominal de dichos valores deducido de su contabilidad "

De acuerdo con el precepto reproducido, la Ley del Impuesto sobre
Sociedades regula tanto el supuesto de fusién por absorcion como el de fusion
pot creacién de un nuevo ente; por tanto a las operaciones de fusion de
Fondos de Inversién referidos les resultara aplicable el régimen fiscal

establecido en el capitulo VIII del titulo VIII de la Ley mencionada.

Dicho régimen fiscal supone, por un lado, que no se integraran en la base
imponible del Fondo o Fondos que se disuelvan las rentas que pudieran
ponerse de manifiesto en la transmisién de su patrimonio, de acuerdo con lo
establecido en el articulo 98 de la Ley 43/1995, de 27 de diciembre y, por otra
parte, en cuanto a sus participes, segin establece el articulo 102 de dicha norma
legal, no se integraran en sus bases imponibles las rentas puestas de manifiesto
con ocasién de la atribucién a los mismos de las participaciones recibidas a
cambio de las participaciones del fondo de inversion disuelto, valorandose
aquellas participaciones, a efectos fiscales, por el valor de las entregadas,
determinado pot las normas de Impuesto sobre Sociedades o del Impuesto
sobre la Renta de las Personas Fisicas, segun proceda. A estos efectos, los
valores recibidos conservan la misma antigiedad de los entregados como

consecuencia de la realizacion de estas operaciones.

Por otra patte, la aplicacién de este régimen esti sujeta a determinadas
obligaciones. Asi, en particular, el articulo 110 de la Ley 43/1995, de 27 de
diciembre, exige que la opcién por el régimen fiscal especial debera
comunicarse con caricter previo a la inscripciéon de la correspondiente

Escritura.

2 Por lo que se tefiere al Impuesto sobre Transmisiones Patrimoniales y
Actos Juridicos Documentados, se somete a gravamen en la modalidad de
operaciones societarias (articulo 19, 1° del Texto Refundido del Impuesto
aprobado por Real Decreto Legislativo 1/1993, de 24 de septiembre) ‘Ul

constitucion, aumento y disminucion de capital, fusion, escision y disolucion de soctedades”.



Por su parte, el articulo 45.1.C) del Texto Refundido dispone:

“Se aplicardn en sus propios lérminos y con los requisifos y condiciones en cada caso

exigidos, los beneficios fiscales que para este Impuesto establecen las signientes disposiciones:

()

8% La lLey 46/1984, de 26 de diciembre, reguladora de las Instituciones de Inversion
Colectiva, con la modificacion introducida por la disposicion adicional cuarta de la ey
2911991, de 6 de diciembre”

Por otra parte, el Real Decreto 686/1993, de 7 de mayo, da nueva redaccién al
titulo I1I del Reglamento de La Ley 46/1984, de 26 de diciembre, reguladora
de las instituciones de inversién colectiva, aprobado por el Real Decreto
1.393/1990, de 2 de noviembre. En concreto, el articulo 79 de este ulamo

queda redactado de la siguiente forma:

Articulo 79._Imposicion indirecta de los Fondos de Inversion Mobiliaria y de los Fondos de

Tnversidn en Activos del Mercado Monetario.

1.1Los Fondos de Inversién Mobiliaria y los Fondos de Inversién en Activos
del Mercado Monetario acogidos al régimen fiscal especial gozaran de
exencién en el Impuesto sobre Transmisiones Patrimoniales y Actos
Juridicos Documentados con el mismo alcance establecido para las

Sociedades de Inversion Mobiliaria.

2.0 )"

El régimen de las Sociedades de Inversion Mobihiaria se regula, a su vez, en el
articulo 76, el cual dispone que “las operaciones de constitucion, aumento de
capital y fusién de Sociedades de Inversion Mobiliaria, cuyo capital esté
representado por valores admitidos a negociacion en Bolsa de Valores,
quedaran exentas en la modalidad de operaciones societarias del Impuesto

sobre Transmisiones Patrimoniales y Actos Juridicos Documentados.

Por lo tanto, de acuerdo con dicha previsién en principio la fusion de los
fondos resultaria exenta del Impuesto sobre Transmisiones Patrimoniales vy

Actos Juridicos Documentados.

Por otra parte, el articulo 21 del Texto Refundido especifica, a los efectos del
gravamen sobre operaciones societatias que tendran la consideracion de

operaciones de fusion y escisiéon las definidas en los apartados 1, 2 y 3 del



articulo 2 de la Ley 29/1991, de 16 de diciembre, de adecuacion de
determinados conceptos impositivos a las Directivas y Reglamentos de las

Comunidades Europeas.

Ademas de la normativa anteriormente citada, el articulo 45.1.B). 10 del Texto
Refundido declara exentas del Impuesto sobre Transmisiones Patrimoniales v
Actos Juridicos Documentados las operaciones societarias a que se refiere el

articulo 21, a las que sea aplicable el régimen especial establecido en el articulo

1 dela Ley 29/1991.

No obstante, de acuerdo con la disposicién adicional octava de la Ley 43/1995,
de 27 de diciembre, del Impuesto sobre Sociedades, “las referencias que el
articulo 21 y el articulo 45.1,B), 10 de la Ley del Impuesto sobre Transmisiones
Patrimoniales y Actos Juridicos Documentados hacen a las definiciones de
fusién y escisién del articulo 2, apartados 1, 2y 3 de la Ley 29/1991, de 16 de
septiembre, de adecuacién de determinados conceptos impositivos a las
Directivas y Reglamentos de las Comunidades Europeas, se entenderan hechas
al articulo 97, apartados 1, 2, 3 y 5 y al articulo 108 de la presente Ley v las
referencias al régimen especial del Titulo 1 de la Ley 29/1991, se entenderin
hechas al capitulo VIII del titulo VIII de la presente Ley".

No obstante, para los participes que opten por ejercitar su derecho de separacién, se

aplicaran las normas siguientes:

1) PERSONAS JURIDICAS.

3)

- Retencién a cuenta del 18 Oe la plusvalia generada.

- Tributacion en el Impuesto de Sociedades al tipo de gravamen a que cada

entidad esté sujeta, segin la normativa fiscal vigente.

PERSONAS FISICAS.

Por lo que se refiere al régimen fiscal aplicable a los participes, personas fisicas, es

diferente segin se trate de participes residentes o no.



A. TRIBUTACION DE PARTICIPES RESIDENTES

Impuesto sobre La Renta de las Personas Fisicas (I.R.P.F.). La imposicién personal sobre la
renta de los participes, residentes en Hspana, de Fondos de Inversién se encuentra regulada por la
Ley 40/1998, de 9 de diciembre, del LR.P.F. y sus normas de desarrollo, entre ellas, el
Reglamento del Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas y el Real Decreto 2717/1998, de

18 de diciembre, por el que se regulan entre otros, los pagos a cuenta en el LR.P.F.

El régimen que se describe a continuacién debe entenderse sin perjuicio de las especialidades que

pudieran derivarse en materia de competencias autondmicas.
Los participes de un Fondo pueden obtener las siguientes rentas:

1. Los resultados distribuidos por el Fondo, que tienen la consideracién de rendimientos del
capital mobiliatio y estan sujetos a una retencion a cuenta del 18%. El patticipe no tendra
derecho a la deduccidon por doble imposicién de dividendos establecida en la normativa
del LR.P.F.

1. La ganancia o pérdida patrimonial obtenida como consecuencia de la transmisién o del
reembolso de las participaciones. La ganancia a pérdida patrimonial se calcula como
diferencia entre el valor de adquisicién de las participaciones y el valor de su transmisién o
reembolso, debiéndose considerar que las patticipaciones transmitidas o reembolsadas son

las adquirtdas en primer lugar.

A partir del 25 de junio de 2000, las ganancias patrimoniales derivadas de la transmisién o
reembolso de participaciones estan sometidas a una retencién a cuenta del 18%.

Las ganancias patrimoniales puestas de manifiesto con ocasién de transmisiones o
reembolsos de participaciones adquiridas con mas de un afio de antelacién a la fecha de
transmisién o reembolso se someten a un tipo de gravamen fijo del 18%. El resto de las
ganancias patrimoniales se someten al tipo de gravamen correspondiente de acuerdo con

la escala general del impuesto.

En el supuesto de generacion de pérdidas patrimoniales, el sujeto pasivo deberi atenerse a
las reglas vigentes en cada momento para la integracién y compensacion de los distintos

componentes de la base imponible.



B. TRIBUTACION DE PARTICIPES NO RESIDENTES

La tributacion de los participes no residentes se encuentra regulada por la Ley 41/1998, de 9 de

diciembre, sobre la Renta de no Residentes y Normas Tributarias. Su tratamiento fiscal se

caracteriza por los siguientes aspectos:

La existencia de normas distintas de las aplicables a personas residentes, reguladas

principalmente por el articulo 5 de la Ley 40/1998.

La pertenencia de Espafia a la Unién Europea (U.E.) desde el 1 de enero de 1986 ha
motivado, en determinadas cuestiones, la regulacion especifica aplicable a los residentes en

Estados miembros de la U.E.

La existencia de Convenios de doble imposicién que regulan la fiscalidad de los residentes
en los paises firmantes del Tratado con Espafia, de tal manera que las reglas aplicables son

las establecidas en ese Convenio y no las del ordenamiento interno.

Ello obliga a que, ante la problematica de la fiscalidad de los no residentes sea necesario

identficar, en primer lugar, si existe Convenio de doble imposicion internacional con el pais de

residencia de la persona de que se trate. Si existe, es obligatorio la aplicacién de sus disposiciones

(artculo 5 de la Ley 40/1998). En caso contrario, hay que determinar si se trata de un ciudadano

de la U.E. o no, pues el ordenamiento juridico fiscal vigente aplica normas diferenciadas:

2)

b)

Aunque todos ellos son sujetos pasivos por obligacién real, si residen habitualmente en
otros Estados no pertenecientes a la U.E., deberian tributar al tipo impositivo vigente por

los rendimientos derivados de las participaciones del Fondo.

Cuando correspondan a personas fisicas residentes en otros Estados de la U.E. y que
operen sin mediacién de establecimiento permanente, las ganancias patrimoniales

dertvadas de participaciones del Fondo estan exentas (Articulo 13.1 de la Ley 41/1998).



6.2. Tabla resumen

El efecto fiscal producido en la Fusién por Absorcién de los Fondos implicados a los distintos

agentes que se ven afectados por la misma es la siguiente:

IMPUESTO DE IRPF. ILTP. Y
SOCIEDADES AJD.
Sobre el Fondo Absorbente ( RIVA Y GARCIA Neutral Exento
AHORRO I, FIM)
Sobre el Fondo Absorbido (RIVA'Y GARCIA AHORRO Neutral Exento
I, F.IM) (1)
Sobre los participes (personas fisicas) Neutral
@
Sobre los participes (personas juridicas) Neutral
3
() No integracion en la base imponible del Fondo de las rentas que pudieran ponerse de
manifiesto en la transmisién de su patrimonio.
2) No integracién en la base imponible del ILR.P.F. de las plusvalias puestas de manifiesto

con ocasion del canje de participaciones, conservando la misma antigiiedad que las
entregadas del F.I.M.
(3) No integracion en la base imponible del LS. las plusvalias puestas de manifiesto con

ocasion del canje de participaciones conservando antigiedad.

Por todo ello, tanto para los Fondos afectados como para los participes que no opten por el

reembolso de sus participaciones, la fusion tiene un efecto fiscal neutro.




VIl MODIFICACIONES A INCLUIR EN EL REGLAMENTO DE GESTION Y EN EL
FOLLETO EXPLICATIVO DEL FONDO ABSORBENTE.

MODIFICACIONES A INCLUIR EN EL REGLAMENTO DE GESTION.
e Se va a modificar el articulo 1, para recoger la nueva denominacién “RIVA Y

GARCIA AHORRO, F.IM.”

e Asimismo, se ha aprovechado la ocasién para actualizar el redactado del
Reglamento de Gestion adaptandolo al modelo tipo.

MODIFICACIONES EN EL FOLLETO EXPLICATIVO DEL FONDO ABSORBENTE

- Modificacién de la denominacién para recoger la nueva RIVA Y GARCIA AHORRO,
F.1M.

- Asimismo, se considerara la posibilidad de actualizar el Folleto respecto de otros

asuntos, tales como el régimen fiscal, incluir otras 1IC gestionadas por la Gestora, etc.

RIVA Y GARCIA GESTION, S.G.I1C., S.A.
p-p-

D. Pablo Rumeu Mila

BANCO URQUIIO, S.A.

p-p.

D. Enrique Kaibel Axpe

D. Miguel Angel Serrano Cerezo



VIII INFORMACION Y PUBLICIDAD DEL ACUERDO DE FUSION.

CN.AMYV.

Direccién General de Fomento
P° de la Castellana, 19

28046 Madrid

Barcelona, de de 2000
Muy Sres. Nuestros:

Por la presente, les comunicamos como hecho relevante, de acuerdo con lo establecido en el
articulo 10.4 del Reglamento de la Ley de Instituciones de Inversion Colectiva que, con fecha

el Ministetio de Economia y Hacienda procedio6 a autorizar el Proyecto de Fusién por
absorcién de RIVA' Y GARCIA AHORRO I, F.IM. como Fondo Absorbente y RIVA' Y
GARCIA AHORRO II F.IM. como Fondo Absorbido, copia del cual les entregamos para su

deposito y puiblica consulta.

Dicha autorizaciéon serid comunicada a los participes de ambos Fondos mediante carta
individualizada, a la que se acompaiiara una copia del Proyecto de Fusion autorizado, al Boletin
de Cotizacién de la Bolsa de Barcelona y al B.O.E. o B.O.RM.E. y dos periddicos de ambito

nacional para su publicaciéon y general conocimiento.

En cuanto a la politica de gestién del fondo resultante, va a permanecer invariable respecto de la
mantenida hasta la fecha. Se ha introducido en el Reglamento de Gestioén del fondo la posibilidad
de aplicar descuentos a favor del Fondo en las suscripciones y en los reembolsos. La suma de la
comisién de suscripcién mis el descuento a favor del Fondo no podri superar el 5 Oel valor de
las participaciones. La suma de la comisién de reembolso mas el descuento a favor del Fondo no

podra superar el 5 Oel valor de las participaciones

Los participes de los Fondos fusionados podrin en el plazo de 30 dias, optar por ejercitar su
derecho de separacion, sin comisiones de reembolso o gastos repercutibles, reembolso que sera
hecho efectivo el Gltimo dia del plazo fijado, de acuerdo con lo establecido en el articulo 23 bis
segundo de la Ley 46/1984.

Asimismo, los acreedores de dichos Fondos podrin oponerse a la fusién en 1déntico plazo de

acuerdo con lo establecido en los articulos 243 y 166 de la Ley de Sociedades Anonimas.

.o que ponemos en su conocimiento a los efectos legales oportunos.



