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CONDICIONESFINALES
afecha de 12 de Julio de 2010

BNP Paribas Arbitrage I ssuance B.V.
(constituida en los Paises Bajos)

(en calidad de Emisor)
BNP Paribas
(constituida en Francia)
(en calidd de Garante)

Programa de Warrants y Certificados

EUR “Warrants de estilo Europeo” sobre i ndices

BNP Paribas Arbitrage S.N.C.
(en calidad de Gestor)

El Folleto Base a que se hace referencia a continuacion (complementado por estas Condiciones Finales) ha sido
preparado sobre |a base de que, excepto en lo previsto por el sub-parrafo (i) siguiente, cualquier oferta de Vaores
realizada en cualquier Estado Miembro del Area Econémica Europea que haya implementado la Directiva de
Folletos (2003/71/EC) (cada uno, un “Estado Miembro Relevante”) sera realizada segin una exencién de la
Directiva de Folletos, implementada en ese Estado Miembro Relevante, incluida la obligacién de publicar un
folleto para ofertas de Valores. Por consiguiente cualquier persona que redlice o intente realizar una oferta de
Valores sélo podria hacerlo:

(1) en aguellas circunstancias en las cuales e Emisor o cualquier Gestor no estén obligados, en relacion a
dicha oferta, a publicar un folleto de acuerdo al Articulo 3 de la Directiva de Folletos 0 a elaborar un
suplemento al folleto de acuerdo a Articulo 16 de la Directiva de Folletos, en cada caso; o

(i) en aguellas jurdicciones mencionadas en el Parrafo 39 de la Parte A siguiente, siempre que tal persona
sea una de las personas mencionadas en el Parrafo 39 de la Parte A siguiente y que dicha oferta sea
realizada durante el Periodo de Oferta especificado paratal fin.

Ni el Emisor ni cualquier Gestor han autorizado, ni autorizan, larealizacion de una oferta de Valores en cuaquier
otracircunstancia



PARTE A —CONDICIONESCONTRACTUALES

Los términos utilizados en e presente documento tendran e significado otorgado a los mismos en las
disposiciones establecidas en el Folleto Base de 3 de Junio de 2010, publicado con arreglo a lo dispuesto por la
Directiva 2003/71/CE (la“Directiva de Folletos’). El presente documento establece las Condiciones Finales de la
emision de los Valores descritos en el mismo, segun lo dispuesto en el Articulo 5.4 de la Directiva de Folletos, y
debe leerse conjuntamente con la informacion integra del Folleto Base. La presente emisidon se regira por las
Condiciones Finales conjuntamente con el Folleto Base que estan disponibles, para su consulta, en BNP Paribas
Securities Services, Sucursal en Espafia, 28 Ribera del Loira, 28042, Madrid (Espafia), asi como por el Resumen
del Folleto Base que se encuentra disponible en el sitio Web de la Comisién Nacional del Mercado de Valores
“www.cnmv.es’. Los interesados pueden solicitar copias gratuitas en la oficina del Agente de los Valores
especificados.

Toda referencia en € presente documento a las estipulaciones numeradas se entendera como referencia a los
términosy condiciones de la serie de los Va ores correspondiente. Salvo que se indique lo contrario expresamente,
lostérminos y expresiones definidos en estas Condiciones Finales tendrén €l significado atribuido alos mismos en
laserie delos Valores alaque serefiere.

Estas Condiciones Finales son de aplicacion a las series de Vaores establecidas en la “Informacion
Complementaria de cada Serie” segun figura a continuacion. Toda referencia en € presente documento a término
“Vaores’ o“Valor” seinterpretard como referencia alas opciones objeto de estas Condiciones Finales.

1 Emisor: BNP PARIBAS ARBITRAGE ISSUANCE B.V.

2. Garante: BNP PARIBAS

INFORMACION COMPLEMENTARIA DE CADA SERIE



Namero N ACTIVO SUBYACENTE (INDICE)
de = r.e:l:|'o = Precio de Fecha de
Namero Warrants m&i::;)(por Ejercicio Ejercicio Activo Mercado
Serie emitidos Paridad ISIN Producto Call / Put Estilo (dd/mm/aa) Subyacente Reuters Bloomberg Sponsor Mercado Relacionado
. . Mercado Oficial de
1 750,000 1,000 NL0009467661 EUR 0.96 WARRANT  CALL  EUROPEO EUR 9250  17/12/10  IBEX 35® Index JIBEX IBEX S L C SIBE - Mercado Continuo & o v Opciones
Bolsas SA Espariol " .
Financieros (MEFF)
. . Mercado Oficial de
2 750,000 1,000 NL0009467679 EUR 052 WARRANT  CALL  EUROPEO EUR 10250 17/12/10  IBEX 35® Index JIBEX IBEX Sociedad de SIBE - Mercado Continuo & o'y Opciones
Bolsas SA Espariol " .
Financieros (MEFF)
. . Mercado Oficial de
3 750,000 1,000 NL0009467687 EUR 0.62 WARRANT  PUT  EUROPEO EUR 7,750  17/12/10  IBEX 35® Index JIBEX IBEX st L e SIBE - Mercado Continuo ¢ o5 v Opciones
Bolsas SA Espariol . .
Financieros (MEFF)
. . Mercado Oficial de
4 750,000 1,000 NL0009467695 EUR 0.77 WARRANT  PUT  EUROPEO EUR 8250  17/12/10  IBEX 35® Index JIBEX IBEX Sociedad de SIBE - Mercado Continuo ¢ o'y Opciones
Bolsas SA Espariol . .
Financieros (MEFF)
. . Mercado Oficial de
5 750,000 1,000 NL0O009467703 EUR 1.17 WARRANT  PUT  EUROPEO EUR 9,250  17/12/10  IBEX 35@ Index JIBEX IBEX Sociedadde  SIBE - Mercado Continuo g o6’y Opciones
Bolsas SA Espariol . .
Financieros (MEFF)
El New York Stock Exchange, = Chicago Mercantile
Standard & Standard & el American Stock Exchangey Exchange ("CME") &
6 500,000 100 NLO009467711 EUR 0.71 WARRANT CALL EUROPEO USD 1,025 17/12/10 Poors’ 500 Index .SPX SPX COl:o;rafion el NASDAQ National Market  Chicago Board Options
P System Exchange ("CBOE")
El New York Stock Exchange,  Chicago Mercantile
Standard & Standerdis el American Stock Exchangey Exchange ("CME") &
7 500,000 100 NLO009467729 EUR 0.37 WARRANT CALL EUROPEO USD 1,050 17/09/10 Poors’ 500 Index .SPX SPX COF:O;:ion el NASDAQ National Market  Chicago Board Options
P System Exchange ("CBOE")
Standard & El New York Stock Exchange, = Chicago Mercantile
Standard & § el American Stock Exchangey Exchange ("CME") &
8 500,000 100 NLO0009467737 EUR 0.51 WARRANT PUT EUROPEO USD 925 17/12/10 Poors’ 500 Index .SPX SPX Col:o(;)rra.?ion o NASDAQ National Market Chicago Board Options
P System Exchange ("CBOE")
Los Mercados de Acciones en
Eurostoxx 50® los cuales se negocian los
9 750,000 500 NLO009467745 EUR 0.49 WARRANT CALL EUROPEO EUR 2,500 17/12/10 Index .STOXX50E SX5E STOXX Limited valores contenidos en el indice, EUREX
tal y como determina el
Sponsor del indice
Los Mercados de Acciones en
Eurostoxx 50@ los cuales se negocian los
10 750,000 500 NLO009467752 EUR 0.24 WARRANT CALL EUROPEO EUR 2,600 17/09/10 Index .STOXX50E SX5E STOXX Limited valores contenidos en el indice, EUREX
tal y como determina el
Sponsor del indice
Los Mercados de Acciones en
Eurostoxx 50@ los cuales se negocian los
1 750,000 500 NLO009467760 EUR 0.24 WARRANT PUT EUROPEO EUR 2,100 17/12/10 .STOXX50E SX5E STOXX Limited valores contenidos en el indice, EUREX

Index

tal y como determina el
Sponsor del indice




INFORMACION GENERAL

L as disposiciones siguientes serén de aplicacion a cada una de las series de VValores:

3. Fecha de Primera Suscripcion: 12 de Julio de 2010
4. Fecha de Emision: 12 de Julio de 2010
5. Consolidacion: No es de aplicacion
6. Tipo de Valores: (@ Warrants
(b) Los Valores son Valores sobre indices.
(© Los Warrants son Warrants de estilo Europeo.

Los Warrants son Call Warrants (“Call Warrants’) o Put
Warrants (“Put Warrants’) segin se indica bgjo el epigrafe
“Informacion Complementaria de cada Seri€”.

Ejercicio automético es de aplicacion.

Las provisiones del Anexo 1 (Términos y Condiciones
Adicionales para Valores sobre indices) del Folleto Base serén

de aplicacion.
7. Formade los Valores: Vaores Sistemade Liquidacion Global.
8. Dia Hahil de Mercado: El Dia Habil de Mercado a propdésito de la definicién de “Dia

Habil” delaEstipulacion 1 del Folleto Base es TARGET.

9. Tipo de Liquidacion: La Liquidacion se redizard en efectivo (Valores con
Liquidacion por Diferencias).

10. Variacion de la Liquidacion:
€) Opcion del Emisor avariarla  El Emisor no tiene la opcion de variar la liquidacion de los
liquidacion: Valores.
(b) Variacion delaliquidacionde  No es de aplicacion.

los Valores con Liquidacion
por Entrega Fisica:

11. Activo(s) Relevantes(s): No es de aplicacion.
12. Activo(s) Entregable(s): No es de aplicacion.
13. Tipo de Cambio Aplicable: Tal y como se define en 834(m).
14. Moneda de Liquidacion: Euro (EUR)
15. Sindicacion: Los Valores seran distribuidos de forma no sindicada.
16. Ndmero Minimo de Valores por No es de aplicacion.
Operacion:



17.

18.

19.

20.

21,

Agente Principal de Valores:

Registrador:

Agente de Célculo:

Legislacion aplicable:

Condiciones especiales u otras
modificaciones alos Términosy
Condiciones:

BNP Paribas Securities Services, Sucursal en Espaiia, ¢/ Ribera
del Loira 28, 28042 Madrid (Esparia)

No es de aplicacion.

BNP Paribas Arbitrage S.N.C., 8 rue de Sofia 75018, Paris
(Francia)

Derecho inglés.

Correccién alos Términos y Condiciones;

Ladefinicion de “Importe de Liquidacion en Efectivo” dela
Estipulacion 19 sera corregido como sigue:

“El Importe de Liquidacion en Efectivo por cada Valor sera
calculado con un méximo de 4 decimales (siendo 0.00005
redondeado a alza) y sera redondeado a segundo decimal
(siendo 0.005 redondeado al alza)”

PROVISIONES ESPECIFICAS AL PRODUCTO (APLICABLE A TODOSLOSVALORES)

22

Valores sobre Indices:

@

(b)

(©

(d)

(€)
()
(9
(h)

indice/Cestade
indices/Sponsor del indice:

Divisadel indice:

Mercado(s):

Mercado(s) Relacionado(s):

DiaHabil de Mercado:

Dia de Contratacién Previsto:

Ponderaci én/Pesos:

Precio de Liquidacion:

Aplicable

El indice (“Activo Subyacente’) se especifica en la
“Informacion Complementaria de cada Seri€”.

El Sponsor del indice se especifica en la “Informacion
Complementaria de cada Seri€e’.

El Eurostoxx 50® Index es un indice Composite.

La Divisa del indice es la moneda en la cua se expresa el
Precio de Ejercicio en la “Informacion Complementaria de
cada Seri€”.

El Mercado se especifica en la “Informacion Complementaria
de cada Serie”.

El Mercado Relacionado se especifica en la “Informacién
Complementaria de cada Serie”.

Base Unico indice
Base Unico indice
No es de aplicacion.

Tal y como se especifica en € sub-parrafo (b) de la definicion
de “Precio de Liquidacion” en la Condicién 1 del Anexo 1
(Términos y Condiciones Adicionales para Valores sobre
indices), teniendo en cuenta que, en relacion a 1BEX-35®
Index, Eurostoxx 50® Index y Standard & Poors’ 500
Index, si la Fecha de Vaoracion relevante coincide con la
fecha de vencimiento de los contratos de opciones o futuros
sobre dicho indice en e Mercado Relacionado, entonces el

5



23.

24,

25.

26.

27.

)

(k)

V)
(m)
(n)

(0)

()

(@

()

Diade Interrupcién de
Mercado:

NUmero Maximo Especificado
de Dias de Interrupcién de
Mercado:

Hora de Vaoracion:

Evento Knock-in:
Evento Knock-out:

Evento de Reembolso
Anticipado Automético:

Reembolso Retardado en €
caso de Ocurrenciade un
Evento de Ajuste en e Indice:

Periodo de Correccién del
indice:

Otros términos o condiciones
especiales.

Condiciones especiales
aplicables alos indices
Hechos a Medida:

Valores sobre Acciones:

Vaores sobre ETI (Instrumentos
Negociados en Mercado):

Vaores sobre Deuda:

Valores sobre Materias Primas:

Valores sobre indices de I nflacion:

Precio de Liquidacion sera la referencia que se toma para la
liquidacion de los contratos de opciones o futuros relevantes
sobre € Indice en dicha Fecha de Valoracion.

Si la Fecha de Vaoracién relevante es un Dia de Interrupcion
del Mercado, € Precio de Liquidacion serd calculado de
acuerdo a las provisiones establecidas en la definicion de
“Fecha de Valoracion” en la Estipulacion 19 del Folleto Base.

8 (ocho) Dias de Contratacion Previstos

La Hora de Cierre Programada tal y como se define en la
Estipulacién 1 del Folleto Base, teniendo en cuenta que, en
relacion a |IBEX-35® Index, Eurostoxx 50® Index vy
Standard & Poors 500 Index, si la Fecha de Vaoracion
relevante coincide con la fecha de vencimiento de los contratos
de opciones o futuros sobre dicho indice en e Mercado
Relacionado, entonces |la Hora de Vaoracion en la Fecha de
Vaoraciéon relevante sera la hora en la que € Mercado
Relacionado calculay publica la referencia para la liquidacién
de los contratos de opciones o futuros relevantes sobre €l
indice en dicha fecha.

No es de aplicacion.
No es de aplicacion.

No es de aplicacion.

No es de aplicacion.

Aplicable, de acuerdo a las Condiciones establecidas en €
Folleto Base.

No es de aplicacion.

No es de aplicacion.

No es de aplicacion.

No es de aplicacion.

No es de aplicacion.
No es de aplicacion.

No es de aplicacion.



28.

29.

30.

31

32.

33.

Valores sobre Divisas.

V alores sobre Fondos:

Valores de Acceso al Mercado:

Valores sobre Futuros:

Vaores sobre Crédito:

Otros Eventos Adicionales de
Interrupcion de Mercado:

Provisionesrelativas a Warrants:

@

(b)

(©

(d)

(¢

Q)
()

(h)

Unidades:

Cantidad Minimade Ejercicio:

Cantidad M&xima de
Ejercicio:

Precio(s) de Ejercicio(s) /
Strike(s):

Fechade Ejercicio:

Periodo de Ejercicio:

HoraLimite parala
Notificacion de Renuncia:

Fechade Vaoracion:

No es de aplicacion.
No es de aplicacion.
No es de aplicacion.
No es de aplicacion.
No es de aplicacion.

(a Los siguientes Otros Eventos Adicionales de
Interrupcion de Mercado seran de aplicacion a los
Valores: No es de aplicacion.

(b) Reembolso Retardado en € caso de Ocurrencia de un
Evento Adicional de Interrupcion de Mercado y/u Otro
Evento Adiciona de Interrupcién de Mercado: No es
de aplicacion.

Aplicable.

Los Warrants deben ser gjercitados en Unidades. Cada Unidad
constade un (1) Warrant.

El minimo nimero de Warrants que podra gjercitar un titular
de los Warrants (incluyendo el gercicio automatico) es de un
(1) Warrant, y la cantidad de Warrants que excedan de esta
cifra sblo podrén gercitarse (incluyendo gjercicio automético)
en multiplos enteros de un (1) Warrant.

No es de aplicacion.

El Precio de Ejercicio por Warrant (que puede ser objeto de
gjustes de acuerdo al Anexo 1 del Folleto Base en € caso de
Valores sobre indices) esta especificado en la “Informacion
Complementaria de cada Seri€e”.

La Fecha de Ejercicio de los Warrants esta especificada en la
“Informacion Complementaria de cada Serie”, teniendo en
cuenta que, si dicha fecha no es un Dia Habil de Ejercicio,
entonces la Fecha de Ejercico serd € inmediato Dia Habil de
Ejercicio siguiente.

No es de aplicacion.
No es de aplicacion.
La Fecha de Valoracion serd la Fecha de Ejercicio del Warrant,

sujeta a los gjustes pertinentes de acuerdo a la Estipulacién 19
del Folleto Base.



0]
)
(k)
V)
(m)

Fecha de Strike:
Promedio:

Fechas de Observacion:
Periodo de Observacion:

Importe de Liquidacion en
Efectivo:

No es de aplicacion.
No es de aplicacion.
No es de aplicacion.
No es de aplicacion.

El titular de los Warrants recibira del Emisor, en la Fecha de
Liquidacion, respecto a cada Warrant debidamente gercitado,
un Importe de Liquidacién en Efectivo (que no serdinferior a
cero) calculado por el Agente de Célculoigual a

Paralos Call Warrants:

I_mpprte_dp Max [Precio de Liquidacion - Precio de Ejercicio; O]
Liquidacion =

en Efectivo Paridad x Tipo de Cambio Aplicable

Paralos Put Warrants:

Importede 1., [precio de Ejercicio - Precio de Liquidacion; 0]
Liquidacion =

en Efectivo Paridad x Tipo de Cambio Aplicable

donde:

Paridad: nimero de Warrants necesarios para tener derecho
sobre una unidad del Activo Subyacente, tal y como se
especifica en el epigrafe “Informacion Complementaria de
cada Seri€”, que puede estar sujeta a gjustes.

Tipo de Cambio Aplicable: El tipo de cambio aplicable para
la determinacién del Importe de Liquidacién en Efectivo es €
tipo de cambio publicado por el Banco Central Europeo en la
Fecha de Valoracion, que sera utilizado para la conversion de
cualquier importe desde la divisa en la cua € Precio de
Ejercicio viene expresado en e epigrafe “Informacién
Complementaria de cada Serie” —si es distinta de la Moneda de
Liquidacion-, alaMonedade Liquidacion.

Los tipos de cambio oficiales publicados por € Banco Central
Europeo se cotizan contra el EURO (divisa base), y se publican
en los siguientes medios (o cualquier otra fuente sucesora). S
por cuaquier razéon dichos tipos de cambio no fuesen
publicados, entonces el Agente de Céalculo determinara el Tipo
de Cambio Aplicable:

Reuters: ECB37
Bloomberg: | ECB <go> 3 <go>
Web Site: http://www.ech.int




(n) Fecha de Liquidacion:

35. Provisionesrelativas a Certificados:

Si ladivisaenlacua € Precio de Ejercicio viene expresado en
el epigrafe “Informacion Complementaria de cada Serie” es la
misma que la Moneda de Liquidacién, entonces e Tipo de
Cambio Aplicable serdigual a 1.

La Fecha de Liquidacion sera el tercer Dia Habil posterior ala
Fechade Valoracién

No es de aplicacion.

DISTRIBUCION Y VENTA EN EE.UU. (APLICABLE A TODOSLOSVALORES)

36. Restricciones de venta:

@ Validez paralaventade los
Valores en los Estados
Unidos alos Als (Inversores
Acreditados):

(b) Validez paralaventadelos
Valores en los Estados Unidos
alos QIBs (Inversores
Institucionales Cualificados)
tal y como se definenen la
Norma 144A:

(© Validez paralaventadelos
Valores en los Estados Unidos
alos QIBs (Inversores
Institucionales Cualificados)
gue también son QPs,
(Compradores Cualificados)
tal y como se definenenla
Norma 144A:

37. Repercusiones adicionales sobre el
impuesto federal de los EE.UU.sobre la
renta

38. Corredor/Broker registrado:

30, Oferta no exenta:

Propdsito delas Condiciones Finales

Como se describe en el Folleto Base.

Los Valores no son activos aptos para la venta en los Estados
Unidos paralos Als (Inversores Acreditados).

Los Valores no son activos aptos para la venta en los Estados
Unidos para los QIBs (Inversores Institucionales Cualificados)
bajo laNorma 144A.

Los Valores no son activos aptos para la venta en los Estados
Unidos para los QIBs (Inversores Institucionales Cualificados)
y QPs (Compradores Cualificados).

No es de aplicacion.

No es de aplicacion.

Una oferta de Valores podria ser realizada por €l Gestor y BNP
Paribas (los “Intermediarios Financieros’) en Espafia
(“Jurisdiccion para la Oferta Publica®), segin € Articulo
3(2) delaDirectiva de Folletos. Véase parrafo 8 de la Parte B.

Estas Condiciones Finales comprenden todas las condiciones requeridas para hacer posible la emisiéon y oferta
publica en la Jurisdiccién para la Oferta Publica, asi como la solicitud de admision a cotizacion y contratacion en

9



laBolsade Vaores de Madrid y Barcelona de los Valores descritos anteriormente bajo €l Programa de Warrants y
Certificados de BNP Paribas y BNP Paribas Arbitrage I ssuance B.V.

Responsabilidad

El Emisor asume la responsabilidad respecto a la fidelidad de la informacién contenida en estas Condiciones
Finales. El Emisor confirma que los datos e informacion contenidos en el presente documento son conformes ala
realidad y no existen omisiones susceptibles de alterar € alcance de lo aqui reproducido.

La informacién contenida en la “Parte C — Otros Términos Aplicables’ es un extracto o resumen de la
informacion de dominio publico sobre los indices relevantes. EI Emisor confirma que los datos e informacion
contenidos en el presente documento han sido reproducidos fielmente y que, hasta donde acanza el conocimiento
del Emisor y es posible averiguar de lainformacion publicada por el Sponsor del indice relevante, son conformes
a la realidad y no existen omisiones susceptibles de aterar ni e alcance ni la apreciacion publica de lo aqui
reproducido.

10



Firmado por y en representacion de BNP Paribas Arbitrage Issuance B.V ., en calidad de Emisor.

D2 MARIA AMPARO PEREZ-CAMINO D. ALBERTO DOMINGUEZ FERNANDEZ
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PARTE B —OTRA INFORMACION
Admisién a cotizacion y contratacion

Se ha solicitado la admision a cotizacion y contratacién en las Bolsas de Valores de Madrid y Barcelona
de los Valores descritos en el presente documento a través del “SIBE- Mercado Continuo Espafiol”
(“Sistema de Interconexién Bursatil Espafiol” de las Bolsas de Vaores de Madrid, Barcelona, Bilbao y
Vaencia), en e “Mdédulo de Warrants, Certificados y Otros Productos’, bagjo la modalidad de
“Warrants'.

Ratings
Ratings: Los Valores no tienen calificacion crediticia
Factores deriesgo

Tal y como se describen en el Folleto Base
I nter eses de Per sonas Fisicas y Juridicas Relacionadas con la Emisién

“Salvo lo establecido bajo el epigrafe “Factores de Riesgo” del Folleto Base, y en la medida en que la
Emisor tiene conocimiento, ninguna de las personas que intervienen en la oferta de los Valores tiene
intereses relevantes en lamisma.”

Razones para la Oferta, Recaudacion Neta Estimada y Gastos Totales

@ Razones de la oferta: Los Ingresos Netos procedentes de los instrumentos
emitidos formaran parte de los fondos generales de
BNPP B.V. Taes ingresos podran ser usados para
mantener posiciones en opciones, contratos de futuros u
otros instrumentos de cobertura.

(b) Ingresos Totales Estimados: Los Ingresos Totales Estimados no estan disponibles.
(0 Gastos Totales Estimados: L os Gastos Totales Estimados no estan disponibles.

Explicacion del Valor de la Inversion, Riesgos Asociados y Otra Informacion sobre el Activo
Subyacente

Los Valores son Warrants Call/Put de estilo Eur opeo denominados en EUROS.

Una vez gercitados, € tenedor del Warrant recibira por cada Warrant en la Fecha de Liquidacion un
Importe de Liquidacién en Efectivoigua a
(i) e exceso (si lo hubiese) —gjustado por Paridad y Tipo de Cambio- del Precio de
Liquidacion sobre el Precio de Ejercicio en el caso de un Warrant Call, o
(ii) e exceso (s lo hubiese) —gustado por Paridad y Tipo de Cambio- del Precio de
Ejercicio sobre el Precio de Liquidacion en el caso de un Warrant Put,
tal y como se establece en la definicion del Importe de Liquidacion en Efectivo en la Parte A 834(m).
Dicho importe seréd pagado en EUROS.

Durante el periodo de mercado secundario los inversores deben ser conscientes de que € vaor de los
Valores puede incrementarse o disminuir dependiendo de las condiciones de mercado, y que existe €
riesgo de que los Valores expiren sin valor.
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Por consiguiente, una inversién en los Valores es altamente especulativa, implicando un riesgo
significativo, por lo cual sblo deberia ser considerada por personas que puedan soportar una posible

pérdidade latotalidad de su inversion.

El Emisor no contempla proveer informacién con posterioridad ala emision.

Otra informacién acerca del Activo Subyacente: consultar “Parte C — Otros Términos Aplicables’ mas

abgjo.
Informacién Operativa

Sistema de Liquidacién Relevante:

Iberclear

BNP Paribas Securities Services SA Sucursal en Espafia
actuard como Entidad de Enlace. Domicilio socid: c/
Riberadel Loira, 28 - 28042 Madrid - Espaiia.

BNP Paribas Securities Services SA Sucursal en Espafia
actuara como Entidad de Pago. Domicilio socid: cf
Riberadel Loira, 28 - 28042 Madrid - Espaiia.

BNP Paribas Securities Services SA actuard como
Entidad Depositaria en e extranjero. Domicilio social:
Rue d’ Antin, 3 - 75009 Paris - Francia.

Banco Espirito Santo de Investimento SA Sucursal en
Espafia actuard como Especialista. Domicilio social: c/
Serrano, 88 — 28006 Madrid - Espafia.

Términosy Condiciones de la Oferta Publica

Precio de Oferta:

Condiciones a las cuales la oferta
esta sujeta:

Descripcion del proceso de solicitud:

Descripcion de la cantidad minima
y/o maxima por solicitud:

Descripcion de la posibilidad de
reducir suscripciones realizadas vy
proceso para la devolucion de
cantidades satisfechas en exceso por
los solicitantes:

Detalles del método y limite de
tiempo para el pago y entrega de los
Vaores.

El precio de los Valores variard de acuerdo a una serie de
pardmetros, incluyendo entre otros, €l precio del Activo
Subyacente correspondiente.

No es de aplicacion.

No es de aplicacion.
Minima cantidad comprada por inversor: un (1) Warrant.

Maxima cantidad comprada por inversor: € nimero de
Warrants emitidos respecto a cada serie de Warrants.

No es de aplicacion.

Los Vaores son liquidados a través de sistemas de
liquidacién y serén entregados a tercer Dia Habil de su
compra por parte del inversor contra € pago del importe
correspondiente por la cantidad comprada.
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Forma y fecha en la cud los
resultados de la oferta seran hechos
publicos:

Procedimiento para el gercicio de
cuaquier derecho preferente,
negociabilidad de los derechos de
suscripcion preferentes y tratamiento
de los derechos de suscripcion no
gercitados:

Categorias de potenciales inversores
a los que los Vaores serén
ofertados:

Proceso de notificacion a los
solicitantes de la cantidad finalmente
asignada e indicacion de s la
transaccién puede empezar antes de
que la notificacion sea efectuada:

Gastos y tasas a cargo del suscriptor
0 comprador:

Colocacién y Suscripcion Asegurada

No es de aplicacion.

No es de aplicacion.

No es de aplicacion.

Publico minorista, inversores privados e institucionales.

No es de aplicacion.

No es de aplicacion.

14



PARTE C-OTROSTERMINOSAPLICABLES

Lugar en el cual se puede obtener Existe informacion de los siguientes indices disponible en las
informacion relacionada con los Indices:  siguientes péginas web:

IBEX 35® Index - http://www.sbolsas.com

Eurostoxx 50® Index > http://www.stoxx.com

S& P 500 Index - http://www.standardandpoors.com

L as cotizaciones pasadas del Activo Subyacente pueden consultarse
en la pagina web del Sponsor del indice relevante (especificadas
arriba), y lavolatilidad del Activo Subyacente puede ser obtenida en
la oficina del Agente de Calculo através del siguiente teléfono: 900
801 801

Informacion posterior alaemision: El Emisor no contempla proveer informacién con posterioridad a la
emision.

ADVERTENCIA LEGAL SOBRE LOSINDICES

Ni el Emisor, ni el Agente de Calculo o el Agente Principal del Warrant aceptan responsabilidad alguna por el
calculo, mantenimiento o publicacién el Indice o cualquier posible sucesor del mismo.
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ADVERTENCIA LEGAL

IBEX 35

Descripcién:

El indice IBEX 35® es el indice oficial de las Bolsas de Valores de Espafia, y estd compuesto por los 35
valores més liquidos negociados en el Sistema de Interconexion Bursétil de las cuatro Bolsas Espafiolas,
cuyo organismo rector es Sociedad de Bolsas, S.A., que lo calcula, publica y difunde en tiempo real a
través de distintos sistemas de difusion.

Advertencia Legal:

Sociedad de Bolsas, S.A., propietaria del Indice IBEX 35® , asi como titular registral y propietaria de las
correspondientes marcas asociadas al mismo, en ningln caso patrocina, promueve ni recomienda la
inversion en el producto, ni el otorgamiento de esta autorizacion comporta juicio favorable de Sociedad de
Bolsas, S.A., en relacién con la informacion ofrecida por BNP PARIBAS ARBITRAGE ISSUANCE
B.V., o0 sobre la conveniencia o interés del producto.

2. Sociedad de Bolsas, S.A., no garantiza en ningln caso y cualquiera que sean las razones:

a) La continuidad de la composicion del Indice IBEX 35 ® tal cual es hoy en dia o en algln otro
momento anterior.

b) La continuidad del método de calculo del Indice IBEX 35 ® tal y como se efectlia hoy dia o en
algn otro momento anterior.

C) La continuidad en el calculo, formulacion y difusion del Indice IBEX35® .

d) La precision, integridad o ausencia de fallos o errores en la composicién o calculo del Indice IBEX
3BH®.

e) La idoneidad del Indice IBEX 35 ® a los efectos previstos en el producto a que se refiere el
Anexo 1.

Las partes conocen las reglas de formacion de los precios de los valores incluidos en el Indice IBEX 35
® 'y de este ltimo, de conformidad con la libre concurrencia de las 6rdenes de compra y de venta
dentro de un mercado neutral y transparente, y que se comprometen a respetarlas y a abstenerse de
cualquier actuacién disconforme con ellas.
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ADVERTENCIA LEGAL
S&P 500

Estos Warrants no estan esponsorizados, apoyados, vendidos ni promocionados por Standard &
Poor’s Corporation (“S&P”). S&P no representa ni garantiza, expresa o implicitamente, ni a las
partes intervinientes en esta transaccion ni al publico, la conveniencia de invertir en activos en
general, ni en estos Warrants en particular, ni la capacidad del S&P 500 Index para replicar la
evolucién general del mercado de acciones. La Unica relacién entre S&P y BNP Paribas (el “Titular
de la Licencia”) es la autorizacion de ciertas marcas registradas y nombres comerciales del S&P y
del S&P 500 Index que es determinado, compuesto y calculado por el S&P sin relacion alguna con
esta operacion ni con el Titular de la Licencia. S&P no tiene la obligacién de considerar las
necesadades del Titular de la Licencia o de las partes, en la determinacion, composicion o célculo
del S&P 500 Index.

S&P no es responsable y no ha participado en la determinacion del momento de la emision, los
precios, las cantidades emitidas, o en la determinacion o célculo de la ecuacion por la cual los
instrumentos emitidos son convertidos a efectivo. S&P no tiene obligaciones o deudas contraidas
con la adminstracién, comercializacion o negociacion de los Warrants emitidos.

S&P NO GARANTIZA LA EXACTITUD O INTEGRIDAD DEL S&P 500 INDEX O DE
CUALQUIER OTRO DATO AQUI INCLUIDO Y S&P NO SERA RESPONSABLE DE
CUALQUIER POSIBLE ERROR, OMISION O INTERRUPCION. S&P NO GARANTIZA,
EXPRESA O IMPLICITAMENTE, LOS RESULTADOS OBTENIDOS POR EL TITULAR DE
LA LICENCIA, NI POR LAS PARTES INTERVINIENTES EN LA OPERACION, NI DE
CUALQUIER OTRA PERSONA FiSICA O JURIDICA, POR EL USO DEL S&P 500 INDEX Y
DE CUALQIUER OTRO DATO AQUI INCLUIDO. S&P NO GARANTIZA EXPRESA O
IMPLICITAMENTE, Y SE EXONERA EXPRESAMENTE DE CUALQUIER GARANTIA
ACERCA DE LA APTITUD E IDONEIDAD DE LOS INSTRUMENTOS EMITIDOS PARA UN
PROPOSITO PARTICULAR O USO CON RESPECTO AL S&P 500 INDEX O CUALQUIER
OTRO DATO AQUI INCLUIDO. SIN LIMITACION ALGUNA, EN NINGUN CASO S&P
TENDRA CUALQUIER RESPONSABILIDAD POR CUALQUIER PERJUICIO O
CONSECUENCIA ESPECIAL, PUNITIVA O INDIRECTA  (INCLUIDAS PERDIDAS),
INCLUSO SI SE NOTIFICA LA POSIBILIDAD DE TALES PERJUICIOS.
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ADVERTENCIA LEGAL
Eurostoxx 50® | ndex

La relacion de STOXX con BNP PARIBAS se limita a la licencia de uso para los Warrants del
Eurostoxx 50® Index y de las correspondientes marcas registradas.

STOXX:

No esponsoriza, apoya, vende o promociona los Warrants.

Tampoco recomienda a ninguna persona invertir en éstos o en otros Warrants.

No tiene ninguna responsabilidad u obligacion en la toma de decisiones sobre la
determinacion del momento de la emisidn, las cantidades y |os precios de los Warrants
emitidos.

No tiene en cuenta las necesidades de los Warrants ni de los tenedores de los mismos a
la hora de determinar, componer o calcular el Eurostoxx 50® Index, ni tiene ninguna
obligacion de hacerlo.

STOXX no tendra ninguna resposabilidad relacionada con los Warrants.
En particular, STOXX no garantiza, expresa o implicitamente, y se exonera de cualquier

responsabili

dad acerca de:

Los resultados que sean obtenidos por los Warrants, por sus tenedores o por
cuaesguiera otras personas en relacion con € uso del Eurostoxx 50® Index y de los
datos incluidos en e mismo.

Laexactitud o integridad del Eurostoxx 50® Index y de sus datos.

La aptitud y laidoneidad para un fin particular o uso del Eurostoxx 50® Index y de sus
datos.

STOXX no tendra ninguna responsabilidad por los errores, omisiones o interrupciones
en el Eurostoxx 50® Index o en sus datos.

Bajo ninguna circunstancia STOXX serd responsable de cualquier pérdida o de
cualquier consecuencia, dafio o perjuicio especial, indirecto o punitivo, incluso si
STOXX estuvieraa tanto de que podrian ocurrir.

El acuerdo de licencia entre BNP PARIBAS y STOXX concierne Unicamente a su beneficiario y no
alostenedores de los Warrants o aterceras partes.
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CONDICIONESFINALES
afecha de 12 de Julio de 2010

BNP Paribas Arbitrage I ssuance B.V.
(constituida en los Paises Bajos)

(en calidad de Emisor)
BNP Paribas
(constituida en Francia)
(en calidd de Garante)

Programa de Warrants y Certificados

EUR “Warrants de estilo Europeo” sobre Acciones

BNP Paribas Arbitrage S.N.C.
(en calidad de Gestor)

El Folleto Base a que se hace referencia a continuacion (complementado por estas Condiciones Finales) ha sido
preparado sobre la base de que, excepto en lo previsto por e sub-parrafo (i) siguiente, cualquier oferta de Vaores
realizada en cualquier Estado Miembro del Area Econdmica Europea que haya implementado |a Directiva de
Folletos (2003/71/EC) (cada uno, un “Estado Miembro Relevante”’) sera realizada segin una exencién de la
Directiva de Folletos, implementada en ese Estado Miembro Relevante, incluida la obligacién de publicar un
folleto para ofertas de Valores. Por consiguiente cualquier persona que redlice o intente realizar una oferta de
Valores sélo podria hacerlo:

(1) en aguellas circunstancias en las cuales e Emisor o cualquier Gestor no estén obligados, en relacion a
dicha oferta, a publicar un folleto de acuerdo al Articulo 3 de la Directiva de Folletos 0 a elaborar un
suplemento al folleto de acuerdo a Articulo 16 de la Directiva de Folletos, en cada caso; o

(i) en aguellas jurdicciones mencionadas en el Parrafo 39 de la Parte A siguiente, siempre que tal persona
sea una de las personas mencionadas en €l Parrafo 39 de la Parte A siguiente y que dicha oferta sea
realizada durante el Periodo de Oferta especificado paratal fin.

Ni el Emisor ni cualquier Gestor han autorizado, ni autorizan, larealizacion de una oferta de Valores en cuaquier
otracircunstancia
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PARTE A —CONDICIONESCONTRACTUALES

Los términos utilizados en e presente documento tendran e significado otorgado a los mismos en las
disposiciones establecidas en el Folleto Base de 3 de Junio de 2010, publicado con arreglo a lo dispuesto por la
Directiva 2003/71/CE (la“Directiva de Folletos’). El presente documento establece las Condiciones Finales de la
emision de los Valores descritos en el mismo, segun lo dispuesto en el Articulo 5.4 de la Directiva de Folletos, y
debe leerse conjuntamente con la informacion integra del Folleto Base. La presente emisidon se regira por las
Condiciones Finales conjuntamente con el Folleto Base que estan disponibles, para su consulta, en BNP Paribas
Securities Services, Sucursal en Espafia, 28 Ribera del Loira, 28042, Madrid (Espafia), asi como por el Resumen
del Folleto Base que se encuentra disponible en el sitio Web de la Comisién Nacional del Mercado de Valores
“www.cnmv.es’. Los interesados pueden solicitar copias gratuitas en la oficina del Agente de los Valores
especificados.

Toda referencia en € presente documento a las estipulaciones numeradas se entendera como referencia a los
términosy condiciones de la serie de los Va ores correspondiente. Salvo que se indique lo contrario expresamente,
lostérminos y expresiones definidos en estas Condiciones Finales tendrén €l significado atribuido alos mismos en
laserie delos Valores alaque serefiere.

Estas Condiciones Finales son de aplicacion a las series de Vaores establecidas en la “Informacion
Complementaria de cada Serie” segun figura a continuacion. Toda referencia en € presente documento a término
“Vaores’ o“Valor” seinterpretard como referencia alas opciones objeto de estas Condiciones Finales.

1 Emisor: BNP PARIBAS ARBITRAGE ISSUANCE B.V.

2. Garante: BNP PARIBAS

INFORMACION COMPLEMENTARIA DE CADA SERIE
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NGmero — ACTIVO SUBYACENTE (ACCION)
de E r.e(.:|,o € Precio de Fecha de
Numero Warrants m&i:g;)(por Ejercicio Ejercicio Activo Mercado
Serie _emitidos Paridad ISIN Producto  Call / Put Estilo (dd/mm/aa) Subyacente Reuters Bloomberg Mercado Relacionado
SIBE - Mercado Mercado Oficial de
1 250,000 5 NLO009467778 EUR 0.23 WARRANT CALL EUROPEO EUR 20 17/12/10 Abengoa SA ABG.MC ABG SM - ~ Futuros y Opciones
Continuo Espafiol _. )
Financieros (MEFF)
SIBE - Mercado Mercado Oficial de
2 250,000 5 NL0009467786 EUR 0.14 WARRANT CALL EUROPEO EUR 22 17/12/10 Abengoa SA ABG.MC ABG SM - - Futuros y Opciones
Continuo Espafiol _. .
Financieros (MEFF)
SIBE - Mercado Mercado Oficial de
3 250,000 5 NLO009467794 EUR 0.38 WARRANT PUT EUROPEO EUR 15 16/12/10 Abengoa SA ABG.MC ABG SM - ~ Futuros y Opciones
Continuo Espafiol _. )
Financieros (MEFF)
SIBE - Mercado Mercado Oficial de
4 250,000 5 NL0009467802 EUR 0.57 WARRANT PUT EUROPEO EUR 17 16/12/10 Abengoa SA ABG.MC ABG SM ) - Futuros y Opciones
Continuo Espafiol _. .
Financieros (MEFF)
SIBE - Mercado Mercado Oficial de
5 250,000 10 NLO009467810 EUR 0.57 WARRANT CALL EUROPEO EUR 65 17/12/10 Acciona SA ANA.MC ANA SM . - Futuros y Opciones
Continuo Espafiol _. )
Financieros (MEFF)
) SIBE - Mercado
6 250,000 1 NL0009467828 EUR 0.07 WARRANT CALL EUROPEO EUR 0.55 17/12/10 Avanzit SA AVZ.MC AVZ SM . ~
Continuo Espafiol
. . Mercado Oficial de
7 750,000 2 NLO009467836 EUR 037 WARRANT  CALL EUROPEO EUR 875  17/o9n0 DancoBilbaovVizeaya oo, o pgyagy SIBE-Mercado = o o r Onciones
Argentaria S.A. Continuo Espafiol _. .
Financieros (MEFF)
. . Mercado Oficial de
8 750,000 2 NLOO09467844 EUR 037 WARRANT  CALL EUROPEO EUR 95 17112110 BaNcoBilbaoVizeaya poy ) e ggyagm  SIBE-Mercado ooy Opciones
Argentaria S.A. Continuo Espafiol _. )
Financieros (MEFF)
. . Mercado Oficial de
9 750,000 2 NLO009467851 EUR 0.39 WARRANT  PUT  EUROPEO EUR 7 16/12/10 DBanNcoBilbaoVizeaya poy ) o gpyagy  SIBE-Mercado o) Opciones

Argentaria S.A.

Continuo Espafiol

Financieros (MEFF)
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Numero Precio d ACTIVO SUBYACENTE (ACCION)
de £ r_e(_:',o € Precio de Fecha de
Numero Warrants m&i:g:d)(por Ejercicio Ejercicio Activo Mercado
Serie emitidos Paridad ISIN Producto Call / Put Estilo (dd/mm/aa) Subyacente Reuters Bloomberg Mercado Relacionado
. ) Mercado Oficial de
10 750,000 2 NL0O009467869 EUR 0.56 WARRANT  PUT  EUROPEO EUR 8 16/12/10 BancoBilbaoVizeaya poy ) o ggyasm  SIBE-Mercado o o) Opciones
Argentaria S.A. Continuo Espafiol _. .
Financieros (MEFF)
SIBE - Mercado Mercado Oficial de
11 300,000 1 NL0009467877 EUR 0.44 WARRANT CALL EUROPEO EUR 5.4 17/12/10 Bankinter SA BKT.MC BKT SM . ~ Futuros y Opciones
Continuo Espafiol _. .
Financieros (MEFF)
SIBE - Mercado
12 250,000 1 NL0009467885 EUR 0.11 WARRANT CALL EUROPEO EUR 0.85 17/12/10 Ercros SA ECR.MC ECR SM . -
Continuo Espafiol
SIBE - Mercado Mercado Oficial de
13 250,000 2 NL0009467893 EUR 0.35 WARRANT CALL EUROPEO EUR 13 17/09/10 Enagas SA ENAG.MC ENG SM . ~ Futuros y Opciones
Continuo Espafiol _. .
Financieros (MEFF)
SIBE - Mercado Mercado Oficial de
14 250,000 2 NLO009467901 EUR 0.44 WARRANT CALL EUROPEO EUR 13.5 17/12/10 Enagas SA ENAG.MC ENG SM : . Futuros y Opciones
Continuo Espafiol _. )
Financieros (MEFF)
SIBE - Mercado Mercado Oficial de
15 250,000 2 NL0009467919 EUR 0.30 WARRANT PUT EUROPEO EUR 11 16/12/10 Enagas SA ENAG.MC ENG SM . ~ Futuros y Opciones
Continuo Espafiol _. )
Financieros (MEFF)
Fomento de SIBE - Mercado Mercado Oficial de
16 300,000 5 NLO009467927 EUR 0.27 WARRANT CALL EUROPEO EUR 19 17/09/10 Construcciones y FCC.MC FCC SM . ~ Futuros y Opciones
Continuo Espafiol _. )
Contratas SA Financieros (MEFF)
Fomento de SIBE - Mercado Mercado Oficial de
17 300,000 5 NL0009467935 EUR 0.34 WARRANT CALL EUROPEO EUR 20 17/12/10 Construcciones y FCC.MC FCC SM . ~ Futuros y Opciones
Continuo Espafiol _. )
Contratas SA Financieros (MEFF)
Fomento de SIBE - Mercado Mercado Oficial de
18 300,000 5 NLO009467943 EUR 0.29 WARRANT PUT EUROPEO EUR 16 16/12/10 Construcciones y FCC.MC FCC SM Futuros y Opciones

Contratas SA

Continuo Espafiol

Financieros (MEFF)
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Numero Precio d ACTIVO SUBYACENTE (ACCION)
de £ recio de Precio de Fecha de
Numero Warrants m&i:g:d)(por Ejercicio Ejercicio Activo Mercado
Serie _emitidos Paridad ISIN Producto  Call / Put Estilo (dd/mm/aa) Subyacente Reuters Bloomberg Mercado Relacionado

Fomento de SIBE - Mercado Mercado Oficial de

19 300,000 5 NLO009467950 EUR 0.22 WARRANT PUT EUROPEO EUR 17 16/09/10 Construcciones y FCC.MC FCC SM . ~ Futuros y Opciones
Continuo Espafiol _. )

Contratas SA Financieros (MEFF)

SIBE - Mercado Mercado Oficial de

20 300,000 2 NL0009467968 EUR 0.35 WARRANT CALL EUROPEO EUR 54 17/12/10 Ferrovial SA FER1.MC FER SM . ~ Futuros y Opciones
Continuo Espafiol _. )

Financieros (MEFF)

Gamesa Corporacion SIBE - Mercado WD OUIERI

21 300,000 2 NLO009467976 EUR 0.50 WARRANT CALL EUROPEO EUR 7 17/12/10 P P GAM.MC GAM SM . - Futuros y Opciones
Tecnoldgica SA Continuo Espafiol _. .

Financieros (MEFF)

Gamesa Corporacion SIBE - Mercado Mercado Oficial de

22 300,000 2 NL0009467984 EUR 0.24 WARRANT CALL EUROPEO EUR 75 17/09/10 . P GAM.MC GAM SM . - Futuros y Opciones
Tecnoldgica SA Continuo Espafiol _. )

Financieros (MEFF)

Gamesa Corporacion SIBE - Mercado LR DOIERICD

23 300,000 2 NL0009467992 EUR 0.29 WARRANT PUT EUROPEO EUR 6 16/12/10 P P GAM.MC GAM SM . - Futuros y Opciones
Tecnoldgica SA Continuo Espafiol _. )

Financieros (MEFF)

Gamesa Corporacion SIBE - Mercado Mercado Oficial de

24 300,000 2 NL0009468008 EUR 0.39 WARRANT PUT EUROPEO EUR 6.5 16/12/10 . P GAM.MC GAM SM ) - Futuros y Opciones
Tecnolégica SA Continuo Espafiol _. )

Financieros (MEFF)

SIBE - Mercado Mercado Oficial de

25 300,000 2 NL0009468016 EUR 0.50 WARRANT CALL EUROPEO EUR 115 17/09/10  Gas Natural SDG SA  GAS.MC GAS SM : - Futuros y Opciones
Continuo Espafiol _. )

Financieros (MEFF)

SIBE - Mercado Mercado Oficial de

26 300,000 2 NL0009468024 EUR 0.61 WARRANT CALL EUROPEO EUR 12 17/12/10  Gas Natural SDG SA  GAS.MC GAS SM ) - Futuros y Opciones
Continuo Espafiol _. .

Financieros (MEFF)

SIBE - Mercado Mercado Oficial de

27 300,000 2 NLO0009468032 EUR 0.40 WARRANT PUT EUROPEO EUR 10 16/12/10 Gas Natural SDG SA GAS.MC GAS SM Futuros y Opciones

Continuo Espafiol

Financieros (MEFF)
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Numero Precio d ACTIVO SUBYACENTE (ACCION)
de £ recio de Precio de Fecha de
Numero Warrants m&i:g:d)(por Ejercicio Ejercicio Activo Mercado
Serie _emitidos Paridad ISIN Producto  Call / Put Estilo (dd/mm/aa) Subyacente Reuters Bloomberg Mercado Relacionado

SIBE - Mercado Mercado Oficial de

28 250,000 2 NL0009468040 EUR 0.43 WARRANT CALL EUROPEO EUR 85 17/09/10 Grifols SA GRLS.MC GRF SM . - Futuros y Opciones
Continuo Espafiol _. )

Financieros (MEFF)

SIBE - Mercado Mercado Oficial de

29 250,000 2 NL0009468057 EUR 0.53 WARRANT CALL EUROPEO EUR 9 17/12/10 Grifols SA GRLS.MC GRF SM . ~ Futuros y Opciones
Continuo Espafiol _. .

Financieros (MEFF)

SIBE - Mercado Mercado Oficial de

30 500,000 1 NLO0009468065 EUR 0.45 WARRANT CALL EUROPEO EUR 4.8 17/12/10 Iberdrola SA IBE.MC IBE SM : ~ Futuros y Opciones
Continuo Espafiol _. )

Financieros (MEFF)

SIBE - Mercado Mercado Oficial de

31 500,000 1 NL0009468073 EUR 0.26 WARRANT CALL EUROPEO EUR 5 17/09/10 Iberdrola SA IBE.MC IBE SM . ~ Futuros y Opciones
Continuo Espafiol _. .

Financieros (MEFF)

SIBE - Mercado Mercado Oficial de

32 500,000 1 NLO0009468081 EUR 0.29 WARRANT CALL EUROPEO EUR 5.2 17/12/10 Iberdrola SA IBE.MC IBE SM : ~ Futuros y Opciones
Continuo Espafiol _. .

Financieros (MEFF)

SIBE - Mercado Mercado Oficial de

33 500,000 1 NL0009468099 EUR 0.34 WARRANT PUT EUROPEO EUR 4 16/12/10 Iberdrola SA IBE.MC IBE SM . ~ Futuros y Opciones
Continuo Espafiol _. .

Financieros (MEFF)

SIBE - Mercado Mercado Oficial de

34 500,000 1 NLO0009468107 EUR 0.22 WARRANT PUT EUROPEO EUR 4.2 16/09/10 Iberdrola SA IBE.MC IBE SM . ~ Futuros y Opciones
Continuo Espafiol _. )

Financieros (MEFF)

SIBE - Mercado Mercado Oficial de

35 500,000 1 NL0009468115 EUR 0.48 WARRANT PUT EUROPEO EUR 4.4 16/12/10 Iberdrola SA IBE.MC IBE SM . ~ Futuros y Opciones
Continuo Espafiol _. .

Financieros (MEFF)

SIBE - Mercado Mercado Oficial de

36 500,000 1 NL0009468123 EUR 0.36 WARRANT PUT EUROPEO EUR 4.6 16/09/10 Iberdrola SA IBE.MC IBE SM Futuros y Opciones

Continuo Espafiol

Financieros (MEFF)
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Ndmero Precio d ACTIVO SUBYACENTE (ACCION)
de £ r_e(.:|'0 € Precio de Fecha de
Namero Warrants m&i:g:d)(por Ejercicio Ejercicio Activo Mercado
Serie emitidos Paridad ISIN Producto Call / Put Estilo (dd/mm/aa) Subyacente Reuters Bloomberg Mercado Relacionado

Mercado Oficial de

37 250,000 1 NLO009468131 EUR 0.21 WARRANT CALL EUROPEO EUR 28  17az1o 'PerdrolaRenovables oo o BRsM  oBE-Mercado g oy Opciones
SA Continuo Espafiol _. .

Financieros (MEFF)

SIBE - Mercado Mercado Oficial de

38 300,000 2 NL0009468149 EUR 0.69 WARRANT CALL EUROPEO EUR 135 17/12/10 Indra Sistemas SA IDR.MC IDR SM . - Futuros y Opciones
Continuo Espafiol _. )

Financieros (MEFF)

SIBE - Mercado Mercado Oficial de

39 300,000 2 NLO0009468156 EUR 0.35 WARRANT CALL EUROPEO EUR 14 17/09/10 Indra Sistemas SA IDR.MC IDR SM . ~ Futuros y Opciones
Continuo Espafiol _. )

Financieros (MEFF)

SIBE - Mercado Mercado Oficial de

40 300,000 2 NL0009468164 EUR 0.46 WARRANT CALL EUROPEO EUR 145 17/12/10 Indra Sistemas SA IDR.MC IDR SM . - Futuros y Opciones
Continuo Espafiol _. .

Financieros (MEFF)

SIBE - Mercado Mercado Oficial de

41 300,000 2 NL0009468172 EUR 0.30 WARRANT PUT EUROPEO EUR 115 16/12/10 Indra Sistemas SA IDR.MC IDR SM . ~ Futuros y Opciones
Continuo Espafiol _. )

Financieros (MEFF)

Industria de Disefio SIBE - Mercado Mercado Oficial de

42 300,000 10 NL0009468180 EUR 0.41 WARRANT CALL EUROPEO EUR 49 17/12/10 . . ITX.MC ITX SM . - Futuros y Opciones
Textil SA (Inditex SA) Continuo Espafiol _. .

Financieros (MEFF)

. - Mercado Oficial de

43 300,000 10  NLO009468198 EUR 0.26 WARRANT  CALL EUROPEO EUR 53 17112110 ~ndustriadeDisefio L o mxsm  SBE-Mercado g oy Opciones
Textil SA (Inditex SA) Continuo Espafiol _. .

Financieros (MEFF)

Industria de Disefio SIBE - Mercado Mercado Oficial de

44 300,000 10 NL0009468206 EUR 0.37 WARRANT PUT EUROPEO EUR 43 16/12/10 . . ITX.MC ITX SM . - Futuros y Opciones
Textil SA (Inditex SA) Continuo Espafiol _. )

Financieros (MEFF)

. - Mercado Oficial de

45 300,000 10  NLO009468214 EUR 0.45 WARRANT  PUT EUROPEO EUR 45 16/12/10 ndustriadeDisefio L o mxsm  SbE-Mercado g ooy Opciones

Textil SA (Inditex SA)

Continuo Espafiol

Financieros (MEFF)
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Numero Precio d ACTIVO SUBYACENTE (ACCION)
de £ r_e(_:',o € Precio de Fecha de
Numero Warrants m&i:g:d)(por Ejercicio Ejercicio Activo Mercado
Serie emitidos Paridad ISIN Producto Call / Put Estilo (dd/mm/aa) Subyacente Reuters Bloomberg Mercado Relacionado
SIBE - Mercado
46 250,000 2 NL0009468222 EUR 0.21 WARRANT CALL EUROPEO EUR 238 17/12/10 Jazztel PLC JAZ.MC JAZ SM . -
Continuo Espafriol
Banco Popular SIBE - Mercado i 0uls Sl
47 300,000 1 NL0009468230 EUR 0.57 WARRANT CALL EUROPEO EUR 4.4 17/12/10 o P POP.MC POP SM . ~ Futuros y Opciones
Espafiol SA Continuo Espafiol _. )
Financieros (MEFF)
SIBE - Mercado Mercado Oficial de
48 500,000 2 NL0009468248 EUR 0.76 WARRANT CALL EUROPEO EUR 165 17/12/10 Repsol YPF REP.MC REP SM . - Futuros y Opciones
Continuo Espafiol _. )
Financieros (MEFF)
SIBE - Mercado Mercado Oficial de
49 500,000 2 NL0009468255 EUR 0.50 WARRANT PUT EUROPEO EUR 145 16/12/10 Repsol YPF REP.MC REP SM . ~ Futuros y Opciones
Continuo Espafiol _. .
Financieros (MEFF)
SIBE - Mercado Mercado Oficial de
50 500,000 2 NLO0009468263 EUR 0.89 WARRANT PUT EUROPEO EUR 16.5 16/12/10 Repsol YPF REP.MC REP SM : ~ Futuros y Opciones
Continuo Espafiol _. )
Financieros (MEFF)
SIBE - Mercado Mercado Oficial de
51 750,000 2 NL0009468271 EUR 0.46 WARRANT CALL EUROPEO EUR 9.25 17/12/10 Banco Santander SA  SAN.MC SAN SM . ~ Futuros y Opciones
Continuo Espafiol _. .
Financieros (MEFF)
SIBE - Mercado Mercado Oficial de
52 750,000 2 NLO0009468289 EUR 0.27 WARRANT CALL EUROPEO EUR 10.25 17/12/10  Banco Santander SA  SAN.MC SAN SM . . Futuros y Opciones
Continuo Espafiol _. .
Financieros (MEFF)
SIBE - Mercado Mercado Oficial de
53 750,000 2 NL0009468297 EUR 0.48 WARRANT PUT EUROPEO EUR 7.75 16/12/10  Banco Santander SA SAN.MC SAN SM . ~ Futuros y Opciones
Continuo Espafiol _. .
Financieros (MEFF)
SIBE - Mercado Mercado Oficial de
54 750,000 2 NLO009468305 EUR 0.42 WARRANT PUT EUROPEO EUR 8.5 16/09/10 Banco Santander SA  SAN.MC SAN SM Futuros y Opciones

Continuo Espafiol

Financieros (MEFF)

26




Numero Precio d ACTIVO SUBYACENTE (ACCION)
de £ r_e(_:',o € Precio de Fecha de
Numero Warrants m&i:g:d)(por Ejercicio Ejercicio Activo Mercado
Serie _emitidos Paridad ISIN Producto  Call / Put Estilo (dd/mm/aa) Subyacente Reuters Bloomberg Mercado Relacionado
. SIBE - Mercado
55 250,000 2 NL0009468313 EUR 0.29 WARRANT CALL EUROPEO EUR 5.2 17/09/10 Sol Melia SA SOL.MC SOL SM . -
Continuo Espafiol
. SIBE - Mercado
56 250,000 2 NL0009468321 EUR 0.39 WARRANT CALL EUROPEO EUR 5.4 17/12/10 Sol Melia SA SOL.MC SOL SM . -
Continuo Espafiol
Sacyr Vallehermoso SIBE - Mercado WD OUIERI
57 250,000 2 NL0009468339 EUR 0.23 WARRANT CALL EUROPEO EUR 43 17/09/10 Y SVO.MC SYV SM . - Futuros y Opciones
SA Continuo Espafiol _. .
Financieros (MEFF)
Sacyr Vallehermoso SIBE - Mercado Mercado Oficial de
58 250,000 2 NL0009468347 EUR 0.32 WARRANT CALL EUROPEO EUR 4.4 17/12/10 y SVO.MC SYV SM . - Futuros y Opciones
SA Continuo Espafiol _. .
Financieros (MEFF)
SIBE - Mercado Mercado Oficial de
59 750,000 2 NL0009468354 EUR 0.53 WARRANT CALL EUROPEO EUR 15.5 17/12/10 Telefénica SA TEF.MC TEF SM ) ~ Futuros y Opciones
Continuo Espafiol _. )
Financieros (MEFF)
SIBE - Mercado Mercado Oficial de
60 750,000 2 NL0009468362 EUR 0.37 WARRANT PUT EUROPEO EUR 125 16/12/10 Telefénica SA TEF.MC TEF SM . - Futuros y Opciones
Continuo Espafiol _. .
Financieros (MEFF)
Gestevision Telecinco SIBE - Mercado MR DOIEECD
61 250,000 2 NL0009468370 EUR 0.34 WARRANT CALL EUROPEO EUR 7 17/09/10 TL5.MC TL5 SM . - Futuros y Opciones
SA Continuo Espafiol _. .
Financieros (MEFF)
Gestevision Telecinco SIBE - Mercado Mercado Oficial de
62 250,000 2 NL0009468388 EUR 0.37 WARRANT CALL EUROPEO EUR 75 17/12/10 TL5.MC TL5 SM . - Futuros y Opciones
SA Continuo Espafiol _. )
Financieros (MEFF)
Gestevision Telecinco SIBE - Mercado MR DOIEECD
63 250,000 2 NL0009468396 EUR 0.28 WARRANT CALL EUROPEO EUR 8 17/12/10 TL5.MC TL5 SM Futuros y Opciones

SA

Continuo Espafiol

Financieros (MEFF)
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NGmero — ACTIVO SUBYACENTE (ACCION)
de £ r_e(_:',o € Precio de Fecha de
Numero Warrants m&i:g:d)(por Ejercicio Ejercicio Activo Mercado
Serie _emitidos Paridad ISIN Producto  Call / Put Estilo (dd/mm/aa) Subyacente Reuters Bloomberg Mercado Relacionado
64 250,000 10  NLOO09468404 EUR 032 WARRANT  CALL EUROPEO EUR 38  17jogii0  |echicasReunidas rop e qrggw  SIBE-Mercado
SA Continuo Espariol
. SIBE - Mercado
65 250,000 2 NL0009468412 EUR 0.20 WARRANT CALL EUROPEO EUR 34 17/12/10 Zeltia SA ZEL.MC ZEL SM . ~
Continuo Espafiol
New York Stock Chicago Board
66 350,000 2 NLO0009468420 EUR 0.59 WARRANT CALL EUROPEO USD 15 17/12/10 Bank of America Corp BAC.N BAC UN Exchanae Options Exchange
¢} ("CBOE")
67 350,000 10 NL0009468438 EUR 0.56 WARRANT CALL EUROPEO EUR 46 17/12/10 BNP Paribas SA BNPP.PA BNP FP Euronext Paris  Euronext LIFFE Paris
68 350,000 10 NLO0009468446 EUR 0.37 WARRANT CALL EUROPEO EUR 50 17/12/10 BNP Paribas SA BNPP.PA BNP FP Euronext Paris  Euronext LIFFE Paris
NASDAQ Stock ~_Chicago Board
69 350,000 2 NL0009468453 EUR 0.49 WARRANT CALL EUROPEO USD 22 17/09/10 Cisco Systems Inc CSCO0.0Q CSCO uw Market Inc Options Exchange
' ("CBOE")
NASDAQ Stock Chicago Board
70 350,000 2 NLO0009468461 EUR 0.79 WARRANT CALL EUROPEO USD 22 17/12/10 Cisco Systems Inc CSCO.0Q CsCOouw Market Inc Options Exchange
' ("CBOE")
NASDAQ Stock ~_Chicago Board
71 350,000 2 NL0009468479 EUR 0.74 WARRANT PUT EUROPEO USD 20 16/12/10 Cisco Systems Inc CSCO0.0Q CSCO uw Market Inc Options Exchange
' ("CBOE")
72 350,000 10 NL0009468487 EUR 0.34 WARRANT CALL EUROPEO EUR 46 17/09/10 Deutsche Bank AG DBKGn.DE DBK GY Xetra EUREX
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NGmero oreciod ACTIVO SUBYACENTE (ACCION)
de £ r_e(.:|'0 € Precio de Fecha de
Numero Warrants m&i:g:d)(por Ejercicio Ejercicio Activo Mercado
Serie _emitidos Paridad ISIN Producto  Call / Put Estilo (dd/mm/aa) Subyacente Reuters Bloomberg Mercado Relacionado
73 350,000 10  NL0O009468495 EUR 0.42 WARRANT CALL EUROPEO EUR 48 17/12/10  Deutsche Bank AG DBKGn.DE  DBK GY Xetra EUREX
NASDAQ Stock ~_Chicago Board
74 350,000 100  NL0O009468503 EUR 0.21 WARRANT  CALL EUROPEO USD 450  17/09/10 Google Inc GOOG.0Q GOOG UW Market In Options Exchange
: ("CBOE")
NASDAQ Stock . Chicago Board
75 350,000 100  NL0O009468511 EUR 0.25 WARRANT  CALL EUROPEO USD 475  17/12/10 Google Inc GO0G.0Q GOOG UW Market lno Options Exchange
: ("CBOE")
NASDAQ Stock ~_Chicago Board
76 350,000 100 NL0O009468529 EUR 0.25 WARRANT  PUT  EUROPEO USD 400  16/12/10 Google Inc GOOG.0Q GOOG UW Market In Options Exchange
: ("CBOE")
NASDAQ Stock Chicago Board
77 350,000 100  NL0O009468537 EUR 0.22 WARRANT  PUT  EUROPEO USD 425  16/09/10 Google Inc GOOG.0Q GOOG UW Market lno Options Exchange
: ("CBOE")
Chicago Board
78 350,000 20  NL0O009468545 EUR 0.71 WARRANT  CALL EUROPEO USD 130  17/12/10 Goldman Sachs GS.N GS UN New York Stock ¢ i ns Exchange
Group Inc Exchange " "
("CBOE")
Chicago Board
79 350,000 20  NLOO09468552 EUR 0.31 WARRANT  CALL EUROPEO USD 140  17/09/10 CHCILET S GS.N Gsun  NewYorkStock e Exchange
Group Inc Exchange " "
("CBOE")
NASDAQ Stock ~_Chicago Board
80 350,000 2 NLOO09468560 EUR 054 WARRANT  CALL EUROPEO USD 195  17/09/10 Intel Corp INTC.OQ  INTC UW Options Exchange
Market Inc. " "
("CBOE")
NASDAQ Stock . Chicago Board
81 350,000 2 NLO009468578 EUR 0.72 WARRANT  CALL EUROPEO USD 20 17/12/10 Intel Corp INTC.OQ  INTC UW Market lno Options Exchange

("CBOE")
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Namero ool g ACTIVO SUBYACENTE (ACCION)
de £ r_e(_:',o € Precio de Fecha de
Numero Warrants m&i:g:d)(por Ejercicio Ejercicio Activo Mercado
Serie emitidos Paridad ISIN Producto Call / Put Estilo (dd/mm/aa) Subyacente Reuters Bloomberg Mercado Relacionado
NASDAQ Stock Chicago Board
82 350,000 2 NL0009468586 EUR 0.56 WARRANT CALL EUROPEO USD 21 17/12/10 Intel Corp INTC.OQ INTC UW Options Exchange
Market Inc. " "
("CBOE")
NASDAQ Stock Chicago Board
83 350,000 2 NLO0009468594 EUR 0.60 WARRANT PUT EUROPEO USD 17 16/12/10 Intel Corp INTC.OQ INTC UW Options Exchange
Market Inc. q "
("CBOE")
NASDAQ Stock . Chicago Board
84 350,000 2 NL0009468602 EUR 0.75 WARRANT PUT EUROPEO USD 18 16/12/10 Intel Corp INTC.OQ INTC UW Options Exchange
Market Inc. " "
("CBOE")
Chicago Board
85 350,000 5  NLO009468610 EUR 074 WARRANT CALL EUROPEO USD 36 171210 ~ JPMorgan Chase& o JpMuN  NewYorkStock o Exchange
Co Exchange " "
("CBOE")
Chicago Board
86 350,000 5  NL0009468628 EUR 040 WARRANT  PUT  EUROPEO USD 30 16/12/10 ~ JPMorgan Chase& o JpPMuUN  NewYorkStock o o Exchange
Co Exchange " "
("CBOE")
NASDAQ Stock ~_Chicago Board
87 350,000 5 NLO0009468636 EUR 0.22 WARRANT CALL EUROPEO USD 24 17/09/10 Microsoft Corp MSFT.OQ MSFT UwW Market Inc Options Exchange
: ("CBOE")
NASDAQ Stock . Chicago Board
88 350,000 5 NLO0009468644 EUR 0.27 WARRANT CALL EUROPEO USD 25 17/12/10 Microsoft Corp MSFT.0Q MSFT UW Market Inc Options Exchange
: ("CBOE")
NASDAQ Stock ~_ Chicago Board
89 350,000 5 NLO0009468651 EUR 0.17 WARRANT CALL EUROPEO USD 27 17/12/10 Microsoft Corp MSFT.OQ MSFT UwW Market Inc Options Exchange
: ("CBOE")
NASDAQ Stock . Chicago Board
90 350,000 5 NLO0009468669 EUR 0.28 WARRANT PUT EUROPEO USD 21 16/12/10 Microsoft Corp MSFT.OQ MSFT UW Market Inc Options Exchange

("CBOE")
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NUumero

Precio de

ACTIVO SUBYACENTE (ACCION)

de Emisié Precio de Fecha de
Namero Warrants m&i:g:d)(por Ejercicio Ejercicio Activo Mercado
Serie  emitidos Paridad ISIN Producto  Call / Put Estilo (dd/mm/aa) Subyacente Reuters Bloomberg Mercado Relacionado
NASDAQ Stock . Chicago Board
91 350,000 5 NL0009468677 EUR 0.21 WARRANT PUT EUROPEO USD 22 16/09/10 Microsoft Corp MSFT.OQ MSFT UW Market Inc Options Exchange
' ("CBOE")
NASDAQ Stock . Chicago Board
92 350,000 5 NLO0009468685 EUR 0.41 WARRANT PUT EUROPEO USD 23 16/12/10 Microsoft Corp MSFT.0Q MSFT UW Market Inc Options Exchange
' ("CBOE")
93 350,000 5 NL0009468693 EUR 1.00 WARRANT CALL EUROPEO EUR 34 17/12/10 Societe Generale SOGN.PA GLE FP Euronext Paris  Euronext LIFFE Paris
94 350,000 5 NLO0009468701 EUR 0.63 WARRANT CALL EUROPEO EUR 38 17/12/10 Societe Generale SOGN.PA GLE FP Euronext Paris  Euronext LIFFE Paris
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INFORMACION GENERAL

L as disposiciones siguientes serén de aplicacion a cada una de las series de VValores:

3. Fecha de Primera Suscripcion: 12 de Julio de 2010
4. Fecha de Emision: 12 de Julio de 2010
5. Consolidacion: No es de aplicacion
6. Tipo de Valores: (@ Warrants
(b) Los Valores son Valores sobre Acciones.
(© Los Warrants son Warrants de estilo Europeo.

Los Warrants son Call Warrants (“Call Warrants’) o Put
Warrants (“Put Warrants’) segin se indica bgjo el epigrafe
“Informacion Complementaria de cada Seri€”.

Ejercicio automético es de aplicacion.

Las provisiones del Anexo 2 (Términos y Condiciones
Adicionales para Valores sobre Acciones) del Folleto Base
serén de aplicacion.

7. Formade los Valores: Vaores Sistemade Liquidacion Global.

8. Dia Hahil de Mercado: El Dia Habil de Mercado a propdésito de la definicién de “Dia
Habil” delaEstipulacion 1 del Folleto Base es TARGET.

9. Tipo de Liquidacion: La Liquidacion se redizard en efectivo (Valores con
Liquidacion por Diferencias).

10. Variacion de la Liquidacion:
€) Opcion del Emisor avariarla  El Emisor no tiene la opcion de variar la liquidacion de los
liquidacion: Valores.
(b) Variacion delaliquidacionde  No es de aplicacion.

los Valores con Liquidacion
por Entrega Fisica:

11. Activo(s) Relevantes(s): No es de aplicacion.

12. Activo(s) Entregable(s): No es de aplicacion.

13. Tipo de Cambio Aplicable: Tal y como se define en 834(m).

14. Moneda de Liquidacion: Euro (EUR)

15. Sindicacion: Los Valores seran distribuidos de forma no sindicada.
16. Ndmero Minimo de Valores por No es de aplicacion.

Operacion:
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17.

18.

19.

20.

21,

Agente Principal de Valores:

Registrador:

Agente de Célculo:

Legislacion aplicable:

Condiciones especiales u otras
modificaciones alos Términosy
Condiciones:

BNP Paribas Securities Services, Sucursal en Espaiia, ¢/ Ribera
del Loira 28, 28042 Madrid (Esparia)

No es de aplicacion.

BNP Paribas Arbitrage S.N.C., 8 rue de Sofia 75018, Paris
(Francia)

Derecho inglés.

Correccién alos Términos y Condiciones;

Ladefinicion de “Importe de Liquidacion en Efectivo” dela
Estipulacion 19 sera corregido como sigue:

“El Importe de Liquidacion en Efectivo por cada Valor sera
calculado con un méximo de 4 decimales (siendo 0.00005
redondeado a alza) y sera redondeado a segundo decimal
(siendo 0.005 redondeado al alza)”

PROVISIONES ESPECIFICAS AL PRODUCTO (APLICABLE A TODOSLOSVALORES)

22

23.

Valores sobre Indices:

Valores sobre Acciones;

@

(b)

(©

(d)

(¢

()
(9
(h)
0)

)

Accion(es) / Compaiiia/
Compariia componente de la
Cesta de Acciones’GDR/ADR:
Cesta Relativa:

DivisadelaAccion:

Mercado(s):

Mercado(s) Relacionado(s):

Dia Héabil de Mercado:
Dia de Contratacién Previsto:
Ponderaci én/Pesos:

Precio de Liquidacion:

Diade Interrupcién de
Mercado:

No es de aplicacion.
Aplicable.

La Accidn (“Activo Subyacente”) de cada Valor se especifica
en la“Informacion Complementaria de cada Serie”.

No es de aplicacion.

La Divisa de la Accion es la moneda en la cual se expresa el
Precio de Ejercicio en la “Informacion Complementaria de
cada Serie”.

El Mercado se especifica en la “Informacion Complementaria
de cada Serie”.

El Mercado Relacionado se especifica en la “Informacién
Complementaria de cada Serie”.

Base Unica Accion.
Base Unica Accion.
No es de aplicacion.

Ta y como se define en e sub-parrafo (b) de la definicion de
Precio de Liquidacién en la Condicion 1 del Anexo 2
(Términos y Condiciones Adicionales para Valores sobre
Acciones) del Folleto Base.

Si la Fecha de Valoracion es un Dia de Interrupcion del
Mercado, €l Precio de Liquidacién sera calculado segin lo
dispuesto en la definicion de “Fecha de Valoracion® de la
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24,

25,

26.

27.

28.

29.

30.

31

32.

33.

(k)

V)

(m)
(n)
(0)

()

(@

Q)
©)

(t)

(u)
v)
(w)

NUmero Maximo Especificado
de Dias de Interrupcién de
Mercado:

Hora de Valoracion:

Evento Knock-in:

Evento Knock-out:

Evento de Reembolso
Anticipado Automatico:

Reembolso Retardado en caso
de Ocurrencia de un Evento
Extraordinario:

Periodo de Correccion de la
Accion;

Pago de Dividendo

Cambio de admisién a
cotizacion:

Suspension de laadmision a
cotizacion:

[liquidez:
Oferta PUblica:

Otros téminos o condiciones
especiales:

Vaores sobre ETI (Instrumentos
Negociados en Mercado):

Valores sobre Deuda:

Valores sobre Materias Primas:

Valores sobre indices de I nflacién:

Valores sobre Divisas;

V alores sobre Fondos:

Valores de Acceso al Mercado:

Valores sobre Futuros:

Valores sobre Crédito:

Otros Eventos Adicionales de

Estipulacién 19 del Folleto Base.

8 (ocho) Dias de Contratacion Previstos.

LaHorade Cierre Prevista
No es de aplicacion.
No es de aplicacion.

No es de aplicacion.

No es de aplicacion.

Aplicable, de acuerdo a las Condiciones establecidas en €
Folleto Base.

No es de aplicacion.

No es de aplicacion.

No es de aplicacion.

No es de aplicacion.
No es de aplicacion.

No es de aplicacion.

No es de aplicacion.

No es de aplicacion.
No es de aplicacion.
No es de aplicacion.
No es de aplicacion.
No es de aplicacion.
No es de aplicacion.
No es de aplicacion.
No es de aplicacion.

(a Los siguientes Otros Eventos Adicionales de
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Interrupcion de Mercado:

Provisionesrelativas a Warrants:

@

(b)

(©

(d)

(€

)
()

(h)

0]
)
(k)
V)
(m)

Unidades:

Cantidad Minima de Ejercicio:

Cantidad M&xima de
Ejercicio:

Precio(s) de Ejercicio(s) /
Strike(s):

Fechade Ejercicio:

Periodo de Ejercicio:

Hora Limite parala
Notificacion de Renuncia:

Fechade Vaoracion:

Fecha de Strike:
Promedio:

Fechas de Observacion:
Periodo de Observacion:

Importe de Liquidacion en
Efectivo:

Interrupcion de Mercado seran de aplicacion a los
Vaores: Aplicable.

Declaracién de Insolvencia

(b) Reembolso Retardado en € caso de Ocurrencia de un
Evento Adicional de Interrupcion de Mercado y/u Otro
Evento Adiciona de Interrupcién de Mercado: No es
de aplicacion.

Aplicable.

Los Warrants deben ser gjercitados en Unidades. Cada Unidad
constade un (1) Warrant.

El minimo nimero de Warrants que podra gercitar un titular
de los Warrants (incluyendo el gercicio automatico) es de un
(1) Warrant, y la cantidad de Warrants que excedan de esta
cifra sblo podrén gercitarse (incluyendo gjercicio automético)
en multiplos enteros de un (1) Warrant.

No es de aplicacion.

El Precio de Ejercicio por Warrant (que puede ser objeto de
gjustes de acuerdo al Anexo 2 del Folleto Base en € caso de
Valores sobre Acciones) esta especificado en la “Informacién
Complementaria de cada Seri€e”.

La Fecha de Ejercicio de los Warrants esta especificada en la
“Informacion Complementaria de cada Serie”, teniendo en
cuenta que, si dicha fecha no es un Dia Habil de Ejercicio,
entonces la Fecha de Ejercico serd d inmediato Dia Habil de
Ejercicio siguiente.

No es de aplicacion.
No es de aplicacion.
La Fecha de Valoracion serd la Fecha de Ejercicio del Warrant,

sujeta a los gjustes pertinentes de acuerdo a la Estipulacién 19
del Folleto Base.

No es de aplicacion.
No es de aplicacion.
No es de aplicacion.
No es de aplicacion.

El titular de los Warrants recibird del Emisor, en la Fecha de
Liquidacion, respecto a cada Warrant debidamente g ercitado,
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35.

(n) Fecha de Liquidacion:

Provisiones relativas a Certificados:

un Importe de Liquidacién en Efectivo (que no serdinferior a
cero) calculado por el Agente de Célculoigual a

Paralos Call Warrants:

I_mpprte_dp Max [Precio de Liquidacion - Precio de Ejercicio; O]
Liquidacion =

en Efectivo Paridad x Tipo de Cambio Aplicable

Paralos Put Warrants:

L':“E?J;ii%i _ Max [Precio de Ejercicio - Precio de Liquidacion; 0]
er?Efectivo - Paridad x Tipo de Cambio Aplicable
donde:

Paridad: nimero de Warrants necesarios para tener derecho
sobre una unidad del Activo Subyacente, tal y como se
especifica en el epigrafe “Informacion Complementaria de
cada Seri€”, que puede estar sujeta a gjustes.

Tipo de Cambio Aplicable: El tipo de cambio aplicable para
la determinacién del Importe de Liquidacién en Efectivo es €
tipo de cambio publicado por el Banco Central Europeo en la
Fecha de Valoracion, que sera utilizado para la conversion de
cualquier importe desde la divisa en la cua € Precio de
Ejercicio viene expresado en e epigrafe “Informacién
Complementaria de cada Serie” —si es distinta de la Moneda de
Ligquidacion-, alaMonedade Liquidacion.

Los tipos de cambio oficiales publicados por € Banco Central
Europeo se cotizan contra el EURO (divisa base), y se publican
en los siguientes medios (o cualquier otra fuente sucesora). S
por cuaquier razéon dichos tipos de cambio no fuesen
publicados, entonces el Agente de Célculo determinara el Tipo
de Cambio Aplicable:

Reuters: ECB37
Bloomberg: | ECB <go> 3 <go>
Web Site: http://www.ech.int

Si ladivisaenlacua € Precio de Ejercicio viene expresado en
el epigrafe “Informacion Complementaria de cada Serie” es la
misma que la Moneda de Liquidacién, entonces e Tipo de
Cambio Aplicable serdigual a 1.

La Fecha de Liquidacion sera el tercer Dia Habil posterior ala
Fecha de Valoracion

No es de aplicacion.
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DISTRIBUCION Y VENTA EN EE.UU. (APLICABLE A TODOSLOSVALORES)

36. Restricciones de venta:

@

(b)

(©

Validez paralaventadelos
Valores en los Estados
Unidos alos Als (Inversores
Acreditados):

Validez paralaventadelos
Valores en los Estados Unidos
alos QIBs (Inversores
Institucionales Cualificados)
tal y como sedefinenenla
Norma 144A:

Validez paralaventadelos
Valores en los Estados Unidos
alos QIBs (Inversores
Institucionales Cualificados)
gue también son QPs,
(Compradores Cualificados)
tal y como sedefinenenla
Norma 144A:

37. Repercusiones adicionales sobre €l

impuesto federal de los EE.UU.sobre la

renta:

38. Corredor/Broker registrado:

30, Oferta no exenta:

Proposito de las Condiciones Finales

Como se describe en el Folleto Base.

Los Valores no son activos aptos para la venta en los Estados
Unidos paralos Als (Inversores Acreditados).

Los Valores no son activos aptos para la venta en los Estados
Unidos para los QIBs (Inversores Institucionales Cualificados)
bajo laNorma 144A.

Los Valores no son activos aptos para la venta en los Estados
Unidos para los QIBs (Inversores Institucionales Cualificados)
y QPs (Compradores Cualificados).

No es de aplicacion.

No es de aplicacion.

Una oferta de Valores podria ser realizada por €l Gestor y BNP
Paribas (los “Intermediarios Financieros’) en Espafia
(“Jurisdiccion para la Oferta Pablica), segin e Articulo
3(2) delaDirectiva de Folletos. Véase parrafo 8 de la Parte B.

Estas Condiciones Finales comprenden todas las condiciones requeridas para hacer posible la emision y oferta
publica en la Jurisdiccién para la Oferta Plblica, asi como la solicitud de admision a cotizacion y contratacion en
laBolsade Valores de Madrid y Barcelona de los Valores descritos anteriormente bajo € Programa de Warrants y
Certificados de BNP Paribasy BNP Paribas Arbitrage | ssuance B.V.

Responsabilidad

El Emisor asume la responsabilidad respecto a la fidelidad de la informacion contenida en estas Condiciones
Finales. El Emisor confirma que los datos e informacion contenidos en el presente documento son conformes a la
realidad y no existen omisiones susceptibles de alterar €l alcance de lo aqui reproducido.

La informacién contenida en la “Parte C — Otros Términos Aplicables’ es un extracto o resumen de la
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informacion de dominio pablico sobre las Acciones relevantes. EI Emisor confirma que los datos e informacion
contenidos en el presente documento han sido reproducidos fielmente y que, hasta donde alcanza € conocimiento
del Emisor y es posible averiguar de la informacion publicada por la Compafiia relevante, son conformes a la

realidad y no existen omisiones susceptibles de alterar ni € acance ni la apreciacion piblica de lo aqui
reproducido.
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Firmado por y en representacion de BNP Paribas Arbitrage Issuance B.V ., en calidad de Emisor.

D2 MARIA AMPARO PEREZ-CAMINO D. ALBERTO DOMINGUEZ FERNANDEZ
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PARTE B —OTRA INFORMACION
Admisién a cotizacion y contratacion

Se ha solicitado la admision a cotizacion y contratacién en las Bolsas de Valores de Madrid y Barcelona
de los Valores descritos en el presente documento a través del “SIBE- Mercado Continuo Espafiol”
(“Sistema de Interconexién Bursatil Espafiol” de las Bolsas de Vaores de Madrid, Barcelona, Bilbao y
Vaencia), en e “Mdédulo de Warrants, Certificados y Otros Productos’, bagjo la modalidad de
“Warrants'.

Ratings
Ratings: Los Valores no tienen calificacion crediticia
Factores deriesgo

Tal y como se describen en el Folleto Base
I nter eses de Per sonas Fisicas y Juridicas Relacionadas con la Emisién

“Salvo lo establecido bajo el epigrafe “Factores de Riesgo” del Folleto Base, y en la medida en que la
Emisor tiene conocimiento, ninguna de las personas que intervienen en la oferta de los Valores tiene
intereses relevantes en lamisma.”

Razones para la Oferta, Recaudacion Neta Estimada y Gastos Totales

@ Razones de la oferta: Los Ingresos Netos procedentes de los instrumentos
emitidos formaran parte de los fondos generales de
BNPP B.V. Taes ingresos podran ser usados para
mantener posiciones en opciones, contratos de futuros u
otros instrumentos de cobertura.

(b) Ingresos Totales Estimados: Los Ingresos Totales Estimados no estan disponibles.
(0 Gastos Totales Estimados: L os Gastos Totales Estimados no estan disponibles.

Explicacion del Valor de la Inversion, Riesgos Asociados y Otra Informacion sobre el Activo
Subyacente

Los Valores son Warrants Call/Put de estilo Eur opeo denominados en EUROS.

Una vez gercitados, € tenedor del Warrant recibira por cada Warrant en la Fecha de Liquidacion un
Importe de Liquidacién en Efectivoigua a
(i) e exceso (si lo hubiese) —gjustado por Paridad y Tipo de Cambio- del Precio de
Liquidacion sobre el Precio de Ejercicio en el caso de un Warrant Call, o
(ii) e exceso (s lo hubiese) —gustado por Paridad y Tipo de Cambio- del Precio de
Ejercicio sobre el Precio de Liquidacion en el caso de un Warrant Put,
tal y como se establece en la definicion del Importe de Liquidacion en Efectivo en la Parte A 834(m).
Dicho importe seréd pagado en EUROS.

Durante el periodo de mercado secundario los inversores deben ser conscientes de que € vaor de los
Valores puede incrementarse o disminuir dependiendo de las condiciones de mercado, y que existe €
riesgo de que los Valores expiren sin valor.
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Por consiguiente, una inversién en los Valores es altamente especulativa, implicando un riesgo
significativo, por lo cual sblo deberia ser considerada por personas que puedan soportar una posible

pérdidade latotalidad de su inversion.

El Emisor no contempla proveer informacién con posterioridad ala emision.

Otra informacién acerca del Activo Subyacente: consultar “Parte C — Otros Términos Aplicables’ mas

abgjo.
Informacién Operativa

Sistema de Liquidacién Relevante:

Iberclear

BNP Paribas Securities Services SA Sucursal en Espafia
actuard como Entidad de Enlace. Domicilio socid: c/
Riberadel Loira, 28 - 28042 Madrid - Espaiia.

BNP Paribas Securities Services SA Sucursal en Espafia
actuara como Entidad de Pago. Domicilio socid: cf
Riberadel Loira, 28 - 28042 Madrid - Espaiia.

BNP Paribas Securities Services SA actuard como
Entidad Depositaria en e extranjero. Domicilio social:
Rue d’ Antin, 3 - 75009 Paris - Francia.

Banco Espirito Santo de Investimento SA Sucursal en
Espafia actuard como Especialista. Domicilio social: c/
Serrano, 88 — 28006 Madrid - Espafia.

Términosy Condiciones de la Oferta Publica

Precio de Oferta:

Condiciones a las cuales la oferta
esta sujeta:

Descripcion del proceso de solicitud:

Descripcion de la cantidad minima
y/o maxima por solicitud:

Descripcion de la posibilidad de
reducir suscripciones realizadas vy
proceso para la devolucion de
cantidades satisfechas en exceso por
los solicitantes:

Detalles del método y limite de
tiempo para el pago y entrega de los
Vaores.

El precio de los Valores variard de acuerdo a una serie de
pardmetros, incluyendo entre otros, €l precio del Activo
Subyacente correspondiente.

No es de aplicacion.

No es de aplicacion.
Minima cantidad comprada por inversor: un (1) Warrant.

Maxima cantidad comprada por inversor: € nimero de
Warrants emitidos respecto a cada serie de Warrants.

No es de aplicacion.

Los Vaores son liquidados a través de sistemas de
liquidacién y serén entregados a tercer Dia Habil de su
compra por parte del inversor contra € pago del importe
correspondiente por la cantidad comprada.
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Forma y fecha en la cud los
resultados de la oferta seran hechos
publicos:

Procedimiento para el gercicio de
cuaquier derecho preferente,
negociabilidad de los derechos de
suscripcion preferentes y tratamiento
de los derechos de suscripcion no
gercitados:

Categorias de potenciales inversores
a los que los Vaores serén
ofertados:

Proceso de notificacion a los
solicitantes de la cantidad finalmente
asignada e indicacion de s la
transaccién puede empezar antes de
que la notificacion sea efectuada:

Gastos y tasas a cargo del suscriptor
0 comprador:

Colocacién y Suscripcion Asegurada

No es de aplicacion.

No es de aplicacion.

No es de aplicacion.

Publico minorista, inversores privados e institucionales.

No es de aplicacion.

No es de aplicacion.
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PARTE C-OTROSTERMINOSAPLICABLES

Lugar en el cua se puede obtener Existe informacién sobre cada una de las Acciones en la pagina web
informacién relacionada con las de la compaiiia (ver abg o).
Acciones:

L as cotizaciones pasadas del Activo Subyacente pueden consultarse
en las paginas web del Mercado relevante (ver abgo), y la
volatilidad del Activo Subyacente puede ser obtenida en la oficina
del Agente de Célculo através del siguiente teléfono: 900 801 801

Informacion posterior alaemision: El Emisor no contempla proveer informacién con posterioridad a la
emision.

ADVERTENCIA LEGAL SOBRE LASACCIONES

La emision de los Vadores no estd patrocinada ni promovida por ninguna de las Compafiias y es Unica
responsabilidad de BNP Paribas. Ninguna Compafiia representa o promueve € crecimiento de los Valores en
relacion a sus Acciones y consecuentemente no tienen ninguna obligacion legal o financiera con respecto a los
mismos. Ademés, los Valores no dan derecho a percibir los dividendos distribuidos por las Compafiias, ni a los
derechos de voto a cualesquiera otros derechos con respecto a las citadas Compariias.
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Nombre Subyacente ISIN Reuters  Bloomberg Web Subyacente Mercado Web Mercado
Abengoa SA ES0105200416 ABG.MC ABG SM www.abengoa.es SIB.E i Mercad~0 www.bolsamadrid.es
Continuo Espafiol
Acciona SA ES0125220311 ANA.MC ANA SM www.acciona.com SIB.E i Mercad~0 www.bolsamadrid.es
Continuo Espafiol
Avanzit SA ES0172708317 AVZ.MC AVZ SM www.avanzit.com SIB.E i Mercad~0 www.bolsamadrid.es
Continuo Espafiol
. ) . SIBE - Mercado .
Banco Bilbao Vizcaya Argentaria S.A. ES0113211835 BBVA.MC BBVA SM www.bbva.es . o www.bolsamadrid.es
Continuo Espafiol
Bankinter SA ES0113679137 BKT.MC BKT SM www.bankinter.es SIB.E i Mercad~0 www.bolsamadrid.es
Continuo Espafiol
Ercros SA ES0125140A14 ECR.MC ECR SM WWW.ercros.es SIB.E i Mercad~0 www.bolsamadrid.es
Continuo Espafiol
Enagas SA ES0130960018 ENAG.MC ENG SM www.enagas.es SIB.E i Mercad~0 www.bolsamadrid.es
Continuo Espafiol
. ) . SIBE - Mercado .
Fomento de Construcciones y Contratas SA ES0122060314 FCC.MC FCC SM www.fcc.es/fcc/corp/index_i.htm . o www.bolsamadrid.es
Continuo Espafiol
Ferrovial SA ES0118900010 FER1.MC FER SM www.ferrovial.es SIB.E i Mercad~0 www.bolsamadrid.es
Continuo Espafiol
- - SIBE - Mercado .
Gamesa Corporacion Tecnoldgica SA ES0143416115 GAM.MC GAM SM www.gamesa.es . o www.bolsamadrid.es
Continuo Espafiol
Gas Natural SDG SA ES0116870314 GAS.MC GAS SM www.gasnaturalsdg.es SIB.E i Mercad~0 www.bolsamadrid.es
Continuo Espafiol
Grifols SA ES0171996012  GRLS.MC  GRF SM www.grifols.com SIBE - Mercado www.bolsamadrid.es
Continuo Espafiol
Iberdrola SA ES0144580Y14 IBE.MC IBE SM www.iberdrola.es SIB.E i Mercad~0 www.bolsamadrid.es
Continuo Espafiol
Iberdrola Renovables SA ES0147645016 IBRMC  IBRSM SIBE - Mercado www.bolsamadrid.es
Continuo Espafiol
Indra Sistemas SA ES0118594417 IDR.MC IDR SM www.indra.es SIB.E i Mercad~0 www.bolsamadrid.es
Continuo Espafiol
. - . . - SIBE - Mercado .
Industria de Disefio Textil SA (Inditex SA) ES0148396015 ITX.MC ITX SM www.inditex.com . o www.bolsamadrid.es
Continuo Espafiol
Jazztel PLC GBOOB5TMSP21  JAZMC  JAZSM www.jazztel.com SIBE - Mercado www.bolsamadrid.es
Continuo Espafiol
o SIBE - Mercado .
Banco Popular Espafiol SA ES0113790531 POP.MC POP SM www.bancopopular.es . o www.bolsamadrid.es
Continuo Espafiol
Repsol YPF ES0173516115 REP.MC REP SM www.repsol-ypf.com SIB.E i Mercad~0 www.bolsamadrid.es
Continuo Espafiol
Banco Santander SA ES0113900J37 SAN.MC SAN SM www.gruposantander.com SIB.E i Mercad~0 www.bolsamadrid.es
Continuo Espafiol
Sol Melia SA ES0176252718 SOLMC  SOL SM www.solmelia.es SIBE - Mercado www.bolsamadrid.es

Continuo Espafiol
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Nombre Subyacente ISIN Reuters  Bloomberg Web Subyacente Mercado Web Mercado
Sacyr Vallehermoso SA ES0182870214 SVO.MC SYV SM www.gruposyv.com SIB.E i Mercad~0 www.bolsamadrid.es
Continuo Espafiol
Telefénica SA ES0178430E18 TEF.MC TEF SM www.telefonica.es/ SIB.E i Mercad~0 www.bolsamadrid.es
Continuo Espafiol
Gestevision Telecinco SA ES0152503035 TL5.MC TL5 SM www.telecinco.es SIB.E i Mercad~0 www.bolsamadrid.es
Continuo Espafiol
- . . . SIBE - Mercado .
Técnicas Reunidas SA ES0178165017 TRE.MC TRE SM www.tecnicasreunidas.es . o www.bolsamadrid.es
Continuo Espafiol
Zeltia SA ES0184940817 ZELMC  ZEL SM www.zeltia.com SIBE - Mercado www.bolsamadrid.es
Continuo Espafiol
Bank of America Corp US0605051046 BAC.N BAC UN www.bankofamerica.com Nevéxt:?]r:n?;(:k www.nyse.com
BNP Paribas SA FR0000131104 BNPP.PA BNP FP www.bnpparibas.com Euronext Paris www.euronext.com
Cisco Systems Inc US17275R1023 CSCO0.0Q CsCouw wWww.cisco.com NASDAQ IitCOCk Market www.nasdag.com
Deutsche Bank AG DE0005140008 DBKGn.DE DBK GY www.db.com Xetra www.boerse-frankfurt.de/EN/
Google Inc US38259P5089 GOOG.0Q GOOG uw www.google.com/corporate/index.html NASDAQ IitCOCk Market www.nasdag.com
Goldman Sachs Group Inc US38141G1040 GS.N GS UN www.gs.com Nevléx\:;r:nit;ck www.nyse.com
Intel Corp US4581401001 INTC.OQ  INTC UW www.intel.com NASDAQ litco‘:k Market www.nasdag.com
. New York Stock
JPMorgan Chase & Co US46625H1005 JPM.N JPM UN www.jpmorganchase.com Exchange www.nyse.com
Microsoft Corp US5949181045 MSFT.0OQ MSFT UW www.microsoft.com/msft/ NASDAQ IitCOCk Market www.nasdag.com
Societe Generale FR0000130809 SOGN.PA GLE FP www.societegenerale.com Euronext Paris www.euronext.com
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CONDICIONESFINALES
afecha de 12 de Julio de 2010

BNP Paribas Arbitrage I ssuance B.V.
(constituida en los Paises Bajos)

(en calidad de Emisor)
BNP Paribas
(constituida en Francia)
(en calidd de Garante)

Programa de Warrants y Certificados

EUR “Warrantsde estilo Europeo” sobre Materias Primas

BNP Paribas Arbitrage S.N.C.
(en calidad de Gestor)

El Folleto Base a que se hace referencia a continuacion (complementado por estas Condiciones Finales) ha sido
preparado sobre |a base de que, excepto en lo previsto por el sub-parrafo (i) siguiente, cualquier oferta de Vaores
realizada en cualquier Estado Miembro del Area Econdmica Europea que haya implementado la Directiva de
Folletos (2003/71/EC) (cada uno, un “Estado Miembro Relevante”’) sera realizada segin una exencién de la
Directiva de Folletos, implementada en ese Estado Miembro Relevante, incluida la obligacién de publicar un
folleto para ofertas de Valores. Por consiguiente cualquier persona que redlice o intente realizar una oferta de
Valores sélo podria hacerlo:

(1) en aquellas circunstancias en las cuales el Emisor o cualquier Gestor no estén obligados, en relacion a
dicha oferta, a publicar un folleto de acuerdo al Articulo 3 de la Directiva de Folletos 0 a elaborar un
suplemento al folleto de acuerdo a Articulo 16 de la Directiva de Folletos, en cada caso; o

(i) en aguellas jurdicciones mencionadas en el Parrafo 39 de la Parte A siguiente, siempre que tal persona
sea una de las personas mencionadas en el Parrafo 39 de la Parte A siguiente y que dicha oferta sea
realizada durante el Periodo de Oferta especificado paratal fin.

Ni el Emisor ni cualquier Gestor han autorizado, ni autorizan, larealizacion de una oferta de Valores en cuaquier
otracircunstancia
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PARTE A —CONDICIONESCONTRACTUALES

Los términos utilizados en e presente documento tendran e significado otorgado a los mismos en las
disposiciones establecidas en el Folleto Base de 3 de Junio de 2010, publicado con arreglo a lo dispuesto por la
Directiva 2003/71/CE (la“Directiva de Folletos’). El presente documento establece las Condiciones Finales de la
emision de los Valores descritos en el mismo, segun lo dispuesto en el Articulo 5.4 de la Directiva de Folletos, y
debe leerse conjuntamente con la informacion integra del Folleto Base. La presente emisidon se regira por las
Condiciones Finales conjuntamente con el Folleto Base que estan disponibles, para su consulta, en BNP Paribas
Securities Services, Sucursal en Espafia, 28 Ribera del Loira, 28042, Madrid (Espafia), asi como por el Resumen
del Folleto Base que se encuentra disponible en el sitio Web de la Comisién Nacional del Mercado de Valores
“www.cnmv.es’. Los interesados pueden solicitar copias gratuitas en la oficina del Agente de los Valores
especificados.

Toda referencia en € presente documento a las estipulaciones numeradas se entendera como referencia a los
términosy condiciones de la serie de los Va ores correspondiente. Salvo que se indique lo contrario expresamente,
lostérminos y expresiones definidos en estas Condiciones Finales tendrén €l significado atribuido alos mismos en
laserie delos Valores alaque serefiere.

Estas Condiciones Finales son de aplicacion a las series de Vaores establecidas en la “Informacion
Complementaria de cada Serie” segun figura a continuacion. Toda referencia en € presente documento a término
“Vaores’ o“Valor” seinterpretard como referencia alas opciones objeto de estas Condiciones Finales.

1 Emisor: BNP PARIBAS ARBITRAGE ISSUANCE B.V.

2. Garante: BNP PARIBAS

INFORMACION COMPLEMENTARIA DE CADA SERIE
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NUumero Bresio & ACTIVO SUBYACENTE (MATERIA PRIMA)
de E r'e(.:llo = Precio de Fecha de
Namero Warrants m&i:g:d)(por Ejercicio Ejercicio Nombre
Serie emitidos Paridad ISIN Producto Call/Put Estilo (dd/mm/aa) Activo Subyacnete Reuters  Bloomberg Mercado
Futuro sobre Petréleo Brent IGENIiereontnena)
1 500,000 10 NLO009468719 EUR 0.52 WARRANT CALL EUROPEO USD 75 10/11/10 (ICE) - Vencimiento: LCOZ0 COZz0
p Exchange)
Diciembre/2010
Futuro sobre Petréleo Brent ICE (Intercontinental
2 500,000 10 NL0009468727 EUR 0.36 WARRANT CALL EUROPEO USD 80 10/11/10 (ICE) - Vencimiento: LCOz0 C0Oz0
M Exchange)
Diciembre/2010
5 500000 10  NLOOO9468735 EUR 075 WARRANT CALL  EUROPEO USD 80  11/05/11  FuwrosobrePetroleo Brent = oqy, gy ICE (Intercontinental
(ICE) - Vencimiento: Junio/2011 Exchange)
4 500,000 10 NL0009468743 EUR 0.60 WARRANT CALL  EUROPEO USD 85 11/05/11 Futuro sobre Petroleo Brent -, ) com1 ICE (Intercontinental

(ICE) - Vencimiento: Junio/2011

Exchange)
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INFORMACION GENERAL

L as disposiciones siguientes serén de aplicacion a cada una de las series de VValores:

3. Fecha de Primera Suscripcion: 12 de Julio de 2010

4. Fecha de Emision: 12 de Julio de 2010

5. Consolidacion: No es de aplicacion

6. Tipo de Valores: (@ Warrants
(b) Los Valores son Valores sobre Materias Primas.
(© Los Warrants son Warrants de estilo Europeo.

Los Warrants son Call Warrants (“Call Warrants') segin se
indica bgjo & epigrafe “Informacién Complementaria de cada
Seri€”.

Ejercicio automético es de aplicacion.

Las provisiones del Anexo 5 (Términos y Condiciones
Adicionales para Valores sobre Materias Primas) del Folleto
Base serén de aplicacion.

7. Formade los Valores: Vaores Sistemade Liquidacion Global.

8. Dia Hahil de Mercado: El Dia Habil de Mercado a propdésito de la definicién de “Dia
Habil” delaEstipulacion 1 del Folleto Base es TARGET.

9. Tipo de Liquidacion: La Liquidacion se redizard en efectivo (Valores con
Liquidacion por Diferencias).

10. Variacion de la Liquidacion:
€) Opcion del Emisor avariarla  El Emisor no tiene la opcion de variar la liquidacion de los
liquidacion: Valores.
(b) Variacion delaliquidacionde  No es de aplicacion.

los Valores con Liquidacion
por Entrega Fisica:

11. Activo(s) Relevantes(s): No es de aplicacion.
12. Activo(s) Entregable(s): No es de aplicacion.
13. Tipo de Cambio Aplicable: Tal y como se define en 834(m).
14. Moneda de Liquidacion: Euro (EUR)
15. Sindicacion: Los Valores seran distribuidos de forma no sindicada.
16. Ndmero Minimo de Valores por No es de aplicacion.
Operacion:
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17.

18.

19.

20.

21,

Agente Principal de Valores:

Registrador:

Agente de Célculo:

Legislacion aplicable:

Condiciones especiales u otras
modificaciones alos Términosy
Condiciones:

BNP Paribas Securities Services, Sucursal en Espaiia, ¢/ Ribera
del Loira 28, 28042 Madrid (Esparia)

No es de aplicacion.

BNP Paribas Arbitrage S.N.C., 8 rue de Sofia 75018, Paris
(Francia)

Derecho inglés.

Correccién alos Términos y Condiciones;

Ladefinicion de “Importe de Liquidacion en Efectivo” dela
Estipulacion 19 sera corregido como sigue:

“El Importe de Liquidacion en Efectivo por cada Valor sera
calculado con un méximo de 4 decimales (siendo 0.00005
redondeado a alza) y sera redondeado a segundo decimal
(siendo 0.005 redondeado al alza)”

PROVISIONES ESPECIFICAS AL PRODUCTO (APLICABLE A TODOSLOSVALORES)

22

23.

24,

25.

26.

Valores sobre Indices:

Valores sobre Acciones:

Valores sobre ETI (Instrumentos
Negociados en Mercado):

Valores sobre Deuda:

Valores sobre Materias Primas:

@

(b)

(©
(d)
()

Materia(s) Prima(s)/indice(s)
de Materias Primas (“Activo
Subyacente’):

Fecha(s) de Valoracion de la
Materia(s) Prima(s):

Fechade Vaoraciéon Final:
Fechade Vaoracion Inicia:
Precio de Referenciade la

Materia(s) Prima(s) (“Precio
delLiquidacién”):

No es de aplicacion.
No es de aplicacion.

No es de aplicacion.

No es de aplicacion.
Aplicable.

Contratos de Futuros sobre Petréleo Crudo Brent (ICE)
(“Materia Prima”), tal y como se describe a continuacion

La Fechade Ejercicio.

La Fechade Ejercicio.
No es de aplicacion.

“ICE Brent”, que significa que €l Precio de Liquidacién para
la Fecha de Vaoracion Fina de la Materia Prima sera el precio
oficial de liquidacion para e Contrato de Futuro relevante
negociado en € mercado ICE Futures Europe (“ICE")
especificado en la “Informacion Complementaria de cada
Serie”’, denominado en USD por barril y publicado por e ICE
en dicha fecha.

“Contrato de Futuro” significa, respecto ala Materia Prima, €
contrato para la entrega futura en la fecha de entrega relevante
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27.

28.

29.

30.

31

32.

()
(9
(h)
0)
@)

(k)

V)

(m)

(n)
(0)

(9)

(@
(n

Fechade Entrega:
Proximo Mes:
Precio Especificado:
Mercado:

Provisiones adicionales en
caso de Interrupcion de
Mercado:

Hora de Valoracion:

Numero Maximo Especificado
de Dias de Interrupcién de
Mercado:

Evento Knock-in:
Evento Knock-out:

Evento de Reembolso
Anticipado Automético:

Cancelacion en caso de
Ocurrencia de un Evento de
Interrupcion de Mercado o
Reembolso Retardado en €l
caso de Ocurrenciade un
Evento Interrupcion de
Mercado:

Ponderacion:

Otros términos o condiciones
especiales.

Valores sobre indices de Inflacién:

Valores sobre Divisas;

Vaores sobre Fondos:

Valores de Acceso al Mercado:

Valores sobre Futuros:

Vaores sobre Crédito:

de una cantidad determinada de la materia prima especificada
en tal contrato.

La Fuente del Precio es el |CE Futures Europe.

El mes de vencimiento de |os Contratos de Futuros relevante
El Primer Proximo Mes

No es de aplicacion.

ICE

Aplicable de acuerdo alas Condiciones del Anexo 5 (Términos
y Condiciones Adicionales para Valores sobre Materias
Primas) establecidas en €l Folleto Base.

La hora relevante en la cua €l Precio de Liquidacion de la
Materia Prima correspondiente es publicado por la Fuente del
Precio correspondiente.

8 (ocho) Dias de Contratacién Previstos

No es de aplicacion.
No es de aplicacion.
No es de aplicacion.

Aplicable, de acuerdo a las Condiciones establecidas en €
Folleto Base

No es de aplicacion.

No es de aplicacion.

No es de aplicacion.
No es de aplicacion.
No es de aplicacion.
No es de aplicacion.
No es de aplicacion.

No es de aplicacion.
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33. Otros Eventos Adicionales de
Interrupcion de Mercado:

34, Provisionesrelativas a Warrants:

@

(b)

(©

(d)

()

()
(9

(h)

0]
)
(k)
V)
(m)

Unidades:

Cantidad Minima de Ejercicio:

Cantidad Maxima de
Ejercicio:

Precio(s) de Ejercicio(s) /
Strike(s):

Fechade Ejercicio:

Periodo de Ejercicio:

HoraLimite parala
Notificacion de Renuncia:

Fecha de Valoracion:

Fecha de Strike:
Promedio:

Fechas de Observacion:
Periodo de Observacion:

Importe de Liquidacion en
Efectivo:

@ Los siguientes Otros Eventos Adicionales de
Interrupcion de Mercado seran de aplicacion a los
Valores: No es de aplicacion.

(b) Reembolso Retardado en el caso de Ocurrencia de un
Evento Adicional de Interrupcion de Mercado y/u Otro
Evento Adiciona de Interrupcién de Mercado: No es
de aplicacion.

Aplicable.

Los Warrants deben ser gjercitados en Unidades. Cada Unidad
constade un (1) Warrant.

El minimo nimero de Warrants que podra gercitar un titular
de los Warrants (incluyendo € gjercicio automatico) es de un
(1) Warrant, y la cantidad de Warrants que excedan de esta
cifra sblo podrén gercitarse (incluyendo gjercicio automético)
en multiplos enteros de un (1) Warrant.

No es de aplicacion.

El Precio de Ejercicio por Warrant esta especificado en la
“Informacion Complementaria de cada Seri€”.

La Fecha de Ejercicio de los Warrants (que puede ser objeto de
gjuste de acuerdo a Anexo 5 -Términos y Condiciones
Adicionales para Valores sobre Materias Primas- del Folleto
Base) esta especificada en la “Informacion Complementaria de
cada Serie”.

No es de aplicacion.
No es de aplicacion.
La Fechade Valoracion sera la Fecha de Ejercicio del Warrant,

sujeta a los gjustes pertinentes de acuerdo a la Estipulacién 19
del Folleto Base.

No es de aplicacion.
No es de aplicacion.
No es de aplicacion.
No es de aplicacion.

El titular de los Warrants recibira del Emisor, en la Fecha de
Liquidacion, respecto a cada Warrant debidamente gercitado,
un Importe de Liquidacién en Efectivo (que no sera inferior a
cero) calculado por e Agente de Célculoigual a
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35.

(n)

Fecha de Liquidacion:

Provisiones relativas a Certificados:

Paralos Call Warrants:

Importede ;.. [precio de Liquidacion - Precio de Ejercicio; 0]
Liquidacion =

en Efectivo Paridad x Tipo de Cambio Aplicable

donde:

Paridad: nimero de Warrants necesarios para tener derecho
sobre una unidad del Activo Subyacente, tal y como se
especifica en e epigrafe “Informacion Complementaria de
cada Seri€’, que puede estar sujeta a gjustes.

Tipo de Cambio Aplicable: El tipo de cambio aplicable para
la determinacién del Importe de Liquidacion en Efectivo es €
tipo de cambio publicado por el Banco Central Europeo en la
Fecha de Valoracion, que serd utilizado para la conversion de
cualquier importe desde la divisa en la cua € Precio de
Ejercicio viene expresado en € epigrafe “Informacién
Complementaria de cada Serie” —si es distinta de la Moneda de
Liquidacion-, alaMonedade Liquidacion.

Los tipos de cambio oficiales publicados por € Banco Centra
Europeo se cotizan contra el EURO (divisa base), y se publican
en los siguientes medios (o cualquier otra fuente sucesora). Si
por cuaquier razon dichos tipos de cambio no fuesen
publicados, entonces el Agente de Célculo determinara el Tipo
de Cambio Aplicable:

Reuters: ECB37
Bloomberg: | ECB <go> 3 <go>
Web Site: http://www.ech.int

La Fecha de Liquidacion sera el tercer Dia Habil posterior ala
Fechade Valoracién

No es de aplicacion.

DISTRIBUCION Y VENTA EN EE.UU. (APLICABLE A TODOSLOSVALORES)

36.

Restricciones de venta:

@

(b)

Validez paralaventade los
Vaores en los Estados
Unidos alos Als (Inversores
Acreditados):

Validez paralaventade los

Como se describe en el Folleto Base.

Los Valores no son activos aptos para la venta en los Estados
Unidos paralos Als (Inversores Acreditados).

Los Valores no son activos aptos para la venta en los Estados

53



Valores en los Estados Unidos  Unidos para los QIBs (Inversores Ingtitucionales Cualificados)

alos QIBs (Inversores bajo la Norma 144A.
Institucionales Cualificados)

tal y como sedefinenenla

Norma 144A:

(©) Validez paralaventade los Los Valores no son activos aptos para la venta en los Estados
Valores en los Estados Unidos  Unidos para los QIBs (Inversores Institucionales Cualificados)
alos QIBs (Inversores y QPs (Compradores Cualificados).

Institucionales Cualificados)
gue también son QPs,
(Compradores Cualificados)
tal y como sedefinenenla

Norma 144A:
37. Repercusiones adicionales sobre el No es de aplicacion.
impuesto federal de los EE.UU.sobre la
renta:
38. Corredor/Broker registrado: No es de aplicacion.
39. Ofertano exenta: Una oferta de Valores podria ser realizada por €l Gestor y BNP

Paribas (los “Intermediarios Financieros’) en Espafia
(“Jurisdiccion para la Oferta Pablica), segin e Articulo
3(2) delaDirectiva de Folletos. Véase parrafo 8 de la Parte B.

Proposito de las Condiciones Finales

Estas Condiciones Finales comprenden todas las condiciones requeridas para hacer posible la emision y oferta
publica en la Jurisdiccién para la Oferta Plblica, asi como la solicitud de admision a cotizacion y contratacion en
laBolsade Valores de Madrid y Barcelona de los Valores descritos anteriormente bajo € Programa de Warrants y
Certificados de BNP Paribasy BNP Paribas Arbitrage I ssuance B.V.

Responsabilidad

El Emisor asume la responsabilidad respecto a la fidelidad de la informacion contenida en estas Condiciones
Finales. El Emisor confirma que los datos e informacion contenidos en el presente documento son conformes a la
realidad y no existen omisiones susceptibles de alterar €l alcance de lo aqui reproducido.

La informacién contenida en la “Parte C — Otros Términos Aplicables’ es un extracto o resumen de la
informacion de dominio publico sobre las Materias Primas relevantes. EI Emisor confirma que los datos e
informacién contenidos en el presente documento han sido reproducidos fielmente y que, hasta donde alcanza €l
conocimiento del Emisor y es posible averiguar de la informacidn publicada por la Fuente del Precio relevante,
son conformes a la realidad y no existen omisiones susceptibles de alterar ni el alcance ni la apreciacion publica
de lo aqui reproducido.
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Firmado por y en representacion de BNP Paribas Arbitrage Issuance B.V ., en calidad de Emisor.

D2 MARIA AMPARO PEREZ-CAMINO D. ALBERTO DOMINGUEZ FERNANDEZ
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PARTE B —OTRA INFORMACION
Admisién a cotizacion y contratacion

Se ha solicitado la admision a cotizacion y contratacién en las Bolsas de Valores de Madrid y Barcelona
de los Valores descritos en el presente documento a través del “SIBE- Mercado Continuo Espafiol”
(“Sistema de Interconexién Bursatil Espafiol” de las Bolsas de Vaores de Madrid, Barcelona, Bilbao y
Vaencia), en e “Mdédulo de Warrants, Certificados y Otros Productos’, bagjo la modalidad de
“Warrants'.

Ratings
Ratings: Los Valores no tienen calificacion crediticia
Factores deriesgo

Tal y como se describen en el Folleto Base
I nter eses de Per sonas Fisicas y Juridicas Relacionadas con la Emisién

“Salvo lo establecido bajo el epigrafe “Factores de Riesgo” del Folleto Base, y en la medida en que la
Emisor tiene conocimiento, ninguna de las personas que intervienen en la oferta de los Valores tiene
intereses relevantes en lamisma.”

Razones para la Oferta, Recaudacion Neta Estimada y Gastos Totales

@ Razones de la oferta: Los Ingresos Netos procedentes de los instrumentos
emitidos formaran parte de los fondos generales de
BNPP B.V. Taes ingresos podran ser usados para
mantener posiciones en opciones, contratos de futuros u
otros instrumentos de cobertura.

(b) Ingresos Totales Estimados: Los Ingresos Totales Estimados no estan disponibles.
(0 Gastos Totales Estimados: L os Gastos Totales Estimados no estan disponibles.

Explicacion del Valor de la Inversion, Riesgos Asociados y Otra Informacion sobre el Activo
Subyacente

Los Valores son Warrants Call/Put de estilo Eur opeo denominados en EUROS.

Una vez gercitados, € tenedor del Warrant recibira por cada Warrant en la Fecha de Liquidacion un
Importe de Liquidacién en Efectivoigua a
(i) e exceso (si lo hubiese) —gjustado por Paridad y Tipo de Cambio- del Precio de
Liquidacion sobre el Precio de Ejercicio en el caso de un Warrant Call, o
(ii) e exceso (s lo hubiese) —gustado por Paridad y Tipo de Cambio- del Precio de
Ejercicio sobre el Precio de Liquidacion en el caso de un Warrant Put,
tal y como se establece en la definicion del Importe de Liquidacion en Efectivo en la Parte A 834(m).
Dicho importe seréd pagado en EUROS.

Durante el periodo de mercado secundario los inversores deben ser conscientes de que € vaor de los
Valores puede incrementarse o disminuir dependiendo de las condiciones de mercado, y que existe €
riesgo de que los Valores expiren sin valor.
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Por consiguiente, una inversién en los Valores es altamente especulativa, implicando un riesgo
significativo, por lo cual sblo deberia ser considerada por personas que puedan soportar una posible

pérdidade latotalidad de su inversion.

El Emisor no contempla proveer informacién con posterioridad ala emision.

Otra informacién acerca del Activo Subyacente: consultar “Parte C — Otros Términos Aplicables’ mas

abgjo.
Informacién Operativa

Sistema de Liquidacién Relevante:

Iberclear

BNP Paribas Securities Services SA Sucursal en Espafia
actuard como Entidad de Enlace. Domicilio socid: c/
Riberadel Loira, 28 - 28042 Madrid - Espaiia.

BNP Paribas Securities Services SA Sucursal en Espafia
actuara como Entidad de Pago. Domicilio socid: cf
Riberadel Loira, 28 - 28042 Madrid - Espaiia.

BNP Paribas Securities Services SA actuard como
Entidad Depositaria en e extranjero. Domicilio social:
Rue d’ Antin, 3 - 75009 Paris - Francia.

Banco Espirito Santo de Investimento SA Sucursal en
Espafia actuard como Especialista. Domicilio social: c/
Serrano, 88 — 28006 Madrid - Espafia.

Términosy Condiciones de la Oferta Publica

Precio de Oferta:

Condiciones a las cuales la oferta
esta sujeta:

Descripcion del proceso de solicitud:

Descripcion de la cantidad minima
y/o maxima por solicitud:

Descripcion de la posibilidad de
reducir suscripciones realizadas vy
proceso para la devolucion de
cantidades satisfechas en exceso por
los solicitantes:

Detalles del método y limite de
tiempo para el pago y entrega de los
Vaores.

El precio de los Valores variard de acuerdo a una serie de
pardmetros, incluyendo entre otros, €l precio del Activo
Subyacente correspondiente.

No es de aplicacion.

No es de aplicacion.
Minima cantidad comprada por inversor: un (1) Warrant.

Maxima cantidad comprada por inversor: € nimero de
Warrants emitidos respecto a cada serie de Warrants.

No es de aplicacion.

Los Vaores son liquidados a través de sistemas de
liquidacién y serén entregados a tercer Dia Habil de su
compra por parte del inversor contra € pago del importe
correspondiente por la cantidad comprada.
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Forma y fecha en la cud los
resultados de la oferta seran hechos
publicos:

Procedimiento para el gercicio de
cuaquier derecho preferente,
negociabilidad de los derechos de
suscripcion preferentes y tratamiento
de los derechos de suscripcion no
gercitados:

Categorias de potenciales inversores
a los que los Vaores serén
ofertados:

Proceso de notificacion a los
solicitantes de la cantidad finalmente
asignada e indicacion de s la
transaccién puede empezar antes de
que la notificacion sea efectuada:

Gastos y tasas a cargo del suscriptor
0 comprador:

Colocacién y Suscripcion Asegurada

No es de aplicacion.

No es de aplicacion.

No es de aplicacion.

Publico minorista, inversores privados e institucionales.

No es de aplicacion.

No es de aplicacion.
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PARTE C-OTROSTERMINOSAPLICABLES

Lugar en el cua se puede obtener
informacién relacionada con las
Materias Primas:

Informacion posterior alaemision:

Existe informacion sobre las Materias Primas disponible en las
siguientes paginas web de la Fuente del Precio relevante:

Futuros sobre Petréleo Crudo Brent (1CE): www.theice.com

L as cotizaciones pasadas del Activo Subyacente pueden consultarse
en las paginas web arriba especificadas, y la volatilidad del Activo
Subyacente puede ser obtenida en la oficina del Agente de Calculo a
través del siguiente teléfono: 900 801 801

El Emisor no contempla proveer informacién con posterioridad a la
emision.
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CONDICIONESFINALES
afecha de 12 de Julio de 2010

BNP Paribas Arbitrage I ssuance B.V.
(constituida en los Paises Bajos)

(en calidad de Emisor)
BNP Paribas
(constituida en Francia)
(en calidd de Garante)

Programa de Warrants y Certificados

EUR “Turbo Warrants de estilo Eur opeo” sobre i ndices

BNP Paribas Arbitrage S.N.C.
(en calidad de Gestor)

El Folleto Base a que se hace referencia a continuacion (complementado por estas Condiciones Finales) ha sido
preparado sobre la base de que, excepto en lo previsto por el sub-parrafo (i) siguiente, cualquier oferta de Vaores
realizada en cualquier Estado Miembro del Area Econdmica Europea que haya implementado |a Directiva de
Folletos (2003/71/EC) (cada uno, un “Estado Miembro Relevante”’) sera realizada segin una exencién de la
Directiva de Folletos, implementada en ese Estado Miembro Relevante, incluida la obligacién de publicar un
folleto para ofertas de Valores. Por consiguiente cualquier persona que redlice o intente realizar una oferta de
Valores sélo podria hacerlo:

(1) en aguellas circunstancias en las cuales e Emisor o cualquier Gestor no estén obligados, en relacion a
dicha oferta, a publicar un folleto de acuerdo al Articulo 3 de la Directiva de Folletos 0 a elaborar un
suplemento al folleto de acuerdo a Articulo 16 de la Directiva de Folletos, en cada caso; o

(i) en aguellas jurdicciones mencionadas en el Parrafo 39 de la Parte A siguiente, siempre que tal persona
sea una de las personas mencionadas en el Parrafo 39 de la Parte A siguiente y que dicha oferta sea
realizada durante el Periodo de Oferta especificado paratal fin.

Ni el Emisor ni cualquier Gestor han autorizado, ni autorizan, larealizacion de una oferta de Valores en cualquier
otracircunstancia
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PARTE A —CONDICIONESCONTRACTUALES

Los términos utilizados en e presente documento tendran e significado otorgado a los mismos en las
disposiciones establecidas en el Folleto Base de 3 de Junio de 2010, publicado con arreglo a lo dispuesto por la
Directiva 2003/71/CE (la“Directiva de Folletos’). El presente documento establece las Condiciones Finales de la
emision de los Valores descritos en el mismo, segun lo dispuesto en el Articulo 5.4 de la Directiva de Folletos, y
debe leerse conjuntamente con la informacion integra del Folleto Base. La presente emisidon se regira por las
Condiciones Finales conjuntamente con el Folleto Base que estan disponibles, para su consulta, en BNP Paribas
Securities Services, Sucursal en Espafia, 28 Ribera del Loira, 28042, Madrid (Espafia), asi como por el Resumen
del Folleto Base que se encuentra disponible en el sitio Web de la Comisién Nacional del Mercado de Valores
“www.cnmv.es’. Los interesados pueden solicitar copias gratuitas en la oficina del Agente de los Valores
especificados.

Toda referencia en € presente documento a las estipulaciones numeradas se entendera como referencia a los
términosy condiciones de la serie de los Va ores correspondiente. Salvo que se indique lo contrario expresamente,
lostérminos y expresiones definidos en estas Condiciones Finales tendrén €l significado atribuido alos mismos en
laserie delos Valores alaque serefiere.

Estas Condiciones Finales son de aplicacion a las series de Vaores establecidas en la “Informacion
Complementaria de cada Serie” segun figura a continuacion. Toda referencia en € presente documento a término
“Vaores’ o“Valor” seinterpretard como referencia alas opciones objeto de estas Condiciones Finales.

1 Emisor: BNP PARIBAS ARBITRAGE ISSUANCE B.V.

2. Garante: BNP PARIBAS

INFORMACION COMPLEMENTARIA DE CADA SERIE
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Numero

ACTIVO SUBYACENTE (INDICE)

de EPrfa(?[o de Precio de Barrera Fecha de
NGmero Warrants m&i::ar:‘)(pm Ejercicio Knock-Out  Ejercicio Activo Mercado
Serie emitidos Paridad ISIN Producto Call / Put Estilo (dd/mm/aa) Subyacente Reuters Bloomberg Sponsor Mercado Relacionado

. . Mercado Oficial de

1 750,000 1,000 NL0009468750 EUR 0.73  TURBO CALL  EUROPEO EUR 8,700 8,700 17/12/10  IBEX 35® Index IBEX IBEX B e SIS = (MGl Caiiie Futuros y Opciones
Bolsas SA Espariol ) N

Financieros (MEFF)

. . Mercado Oficial de

2 750,000 1,000 NL0009468768 EUR 053  TURBO CALL  EUROPEO EUR 8,900 8,900 17/12/10  IBEX 35® Index IBEX IBEX Sociedad de SIBE - Mercado Continuo Futuros y Opciones
Bolsas SA Espariol . N

Financieros (MEFF)

. . Mercado Oficial de

3 750,000 1,000 NLO009468776 EUR 033 TURBO CALL  EUROPEO EUR 9,100 9,100 17/12/10  IBEX 35® Index IBEX IBEX SEElRET SIS - (G GRuiie Futuros y Opciones
Bolsas SA Espafiol ) N

Financieros (MEFF)

. . Mercado Oficial de

4 750,000 1,000 NLO009468784 EUR 0.13 TURBO CALL  EUROPEO EUR 9,300 9,300 17/12/10  IBEX 35® Index IBEX IBEX Sociedad de SIBE - Mercado Continuo Futuros y Opciones
Bolsas SA Espariol ) N

Financieros (MEFF)

. . Mercado Oficial de

5 750,000 1,000 NLO009468792 EUR 0.11  TURBO PUT EUROPEO EUR 9,300 9,300 17/12/10  IBEX 35@ Index IBEX IBEX SElRET SIBEC MercadolContinuo B i sy Opciones
Bolsas SA Espariol ) N

Financieros (MEFF)

. . Mercado Oficial de

6 750,000 1,000 NLO009468800 EUR 0.29  TURBO PUT EUROPEO EUR 9,500 9,500 17/12/10  IBEX 35@ Index IBEX IBEX Sociedad de SIBE - Mercado Continuo 1 o Opcianes
Bolsas SA Espafiol ) N

Financieros (MEFF)

. . Mercado Oficial de

7 750,000 1,000 NL0009468818 EUR 0.89  TURBO PUT EUROPEO EUR 10,100 10,100 17/12/10  IBEX 35@ Index IBEX IBEX e SIBE - Mercado Continuo 1 o Oncianes
Bolsas SA Espafiol ) N

Financieros (MEFF)

. . Mercado Oficial de

8 750,000 1,000 NL0009468826 EUR 1.39  TURBO PUT EUROPEO EUR 10,600 10,600 17/12/10  IBEX 35@ Index IBEX IBEX Sgg;:::dsie S'BE'ME;E;‘?%C"”""”" Futuros y Opciones

Financieros (MEFF)
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INFORMACION GENERAL

L as disposiciones siguientes serén de aplicacion a cada una de las series de VValores:

10.

11.

12.

13.

14.

15.

16.

Fecha de Primera Suscripcion:
Fecha de Emision:
Consolidacion:

Tipo de Valores:

FormadelosVaores;

DiaHabil de Mercado:

Tipo de Liquidacion:

Variacion delaLiquidacion:

@ Opcion del Emisor avariar la
liquidacion:
(b) Variacion delaliquidacion de

los Valores con Liquidacion
por Entrega Fisica:

Activo(s) Relevantes(s):
Activo(s) Entregable(s):
Tipo de Cambio Aplicable:
Moneda de Liquidacién:
Sindicacion:

NuUmero Minimo de Valores por

12 de Julio de 2010
12 de Julio de 2010

No es de aplicacion

@ Warrants
(b) Los Valores son Valores sobre indices.
(© Los Warrants son Warrants de estilo Europeo.

Los Warrants son Down & Out Call Warrants (“Turbo Call
Warrants’) o Up & Out Put Warrants (“Turbo Put
Warrants’) segin se indica bao € epigrafe “Informacion
Complementaria de cada Serie”.

Ejercicio automético es de aplicacion.

Las provisiones del Anexo 1 (Términos y Condiciones
Adicionales para Valores sobre indices) del Folleto Base seran
de aplicacion.

Valores Sistemade Liquidacion Global.

El Dia Habil de Mercado a propdsito de la definicion de “Dia
Habil” delaEstipulacion 1 del Folleto Base es TARGET.

La Liquidacion se redizard en efectivo (Valores con
Liquidacion por Diferencias).

El Emisor no tiene la opcidn de variar la liquidacién de los
Valores.

No es de aplicacion.

No es de aplicacion.

No es de aplicacion.

Tal y como se define en §34(m).

Euro (EUR)

Los Valores seran distribuidos de formano sindicada.

No es de aplicacion.
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17.

18.

19.

20.

21.

Operacion:;

Agente Principal de Valores:

Registrador:

Agente de Calculo:

Legislacion aplicable:

Condiciones especiales u otras
modificaciones alos Términosy
Condiciones:

BNP Paribas Securities Services, Sucursal en Espafia, ¢/ Ribera
del Loira 28, 28042 Madrid (Esparia)

No es de aplicacion.

BNP Paribas Arbitrage S.N.C., 8 rue de Sofia 75018, Paris
(Francia)

Derecho inglés.

Correccién alos Términos y Condiciones;

Ladefinicion de “Importe de Liquidacion en Efectivo” dela
Estipulacién 19 sera corregido como sigue:

“El Importe de Liquidacion en Efectivo por cada Valor serd
calculado con un méximo de 4 decimales (siendo 0.00005
redondeado a alza) y sera redondeado a segundo decimal
(siendo 0.005 redondeado al alza)”

PROVISIONES ESPECIFICAS AL PRODUCTO (APLICABLE A TODOSLOSVALORES)

22

Valores sobre indices:

@

(b)

(©

(d)

(€
()
©)
(h)

indice/Cestade
indices/Sponsor del indice:

Divisadel indice:

Mercado(s):

Mercado(s) Relacionado(s):

DiaHéabil de Mercado:

Dia de Contratacion Previsto:

Ponderaci én/Pesos:

Precio de Liquidacion:

Aplicable.

El indice (“Activo Subyacente’) se especifica en la
“Informacion Complementaria de cada Serie”.

El Sponsor del indice se especifica en la “Informacion
Complementaria de cada Serie”.

La Divisa del indice es la moneda en la cua se expresa el
Precio de Ejercicio en la “Informacién Complementaria de
cada Serie”.

El Mercado se especifica en la “Informacion Complementaria
de cada Serie”.

El Mercado Relacionado se especifica en la “Informacién
Complementaria de cada Serie”.

Base Unico indice
Base Unico indice
No es de aplicacion.

Ta y como se especifica en € sub-parrafo (b) de la definicion
de “Precio de Liquidacién” en la Condicién 1 del Anexo 1
(Términos y Condiciones Adicionales para Valores sobre
indices), teniendo en cuenta que, en relacion a |BEX-35@
Index, si la Fecha de Vaoracion relevante coincide con la
fecha de vencimiento de los contratos de opciones o futuros
sobre dicho indice en e Mercado Relacionado, entonces el
Precio de Liquidacion serd la referencia que se toma para la
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(@) Dia de Interrupcién de
Mercado:

) Numero Maximo Especificado
de Dias de Interrupcién de
Mercado:

(k) Horade Valoracion:

() Evento Knock-in:

(m) Evento Knock-out:

0) Barrera Knock-out:

(ii) Fecha Inicial del
Periodo Knock-out:

liquidacion de los contratos de opciones o futuros relevantes
sobre el indice en dicha Fecha de Valoracion.

Si la Fecha de Valoracién relevante es un Dia de Interrupcion
del Mercado, € Precio de Liquidacion serd calculado de
acuerdo a las provisiones establecidas en la definicion de
“Fechade Vaoracion” en laEstipulacion 19 del Folleto Base.

8 (ocho) Dias de Contratacién Previstos

La Hora de Cierre Programada tal y como se define en la
Estipulacién 1 del Folleto Base, teniendo en cuenta que, en
relacion a IBEX-35® Index, si la Fecha de Valoracion
relevante coincide con la fecha de vencimiento de los contratos
de opciones o futuros sobre dicho indice en e Mercado
Relacionado, entonces la Hora de Vaoracion en la Fecha de
Vaoracién relevante serd la hora en la que e Mercado
Relacionado calculay publica la referencia para la liquidacion
de los contratos de opciones o futuros relevantes sobre €l
indice en dichafecha

No es de aplicacion.
Aplicable.

Un Evento Knock-out ocurre si el nivel del Activo Subyacente
(establecido en la “Informacion Complementaria de cada
Seri€”) en alguna de las Horas de Vaoracion Knock-out en
alguna de las Fechas de Determinacion Knock-out es:

(i) “menor o igual que” la Barrera Knock-out,
en €l caso delos Turbo Call Warrants

(i) “mayor oigual que’ la Barrera Knock-out,
en € caso delos Turbo Put Warrants

En e caso de ocurrencia de un Evento Knock-out, los Valores
expiraran automaticamente sin valor en su totalidad, y no en
parte, por lo que los Valores serén excluidos de cotizacién y
ningin Importe de Liquidacion en Efectivo sera pagado en la
Fecha de Liquidacion.

El nivel establecido en la “Informacién Complementaria de
cada Serie’.

La Fecha de Admision a Contratacion (desde las 09:00h hora
de Madrid)

“Fecha de Admisién a Contratacion”: la primera fecha de
contratacion de los Valores en € Mercado(s) en € cua se ha
solicitado la admision a cotizacién y contratacién de los
Valores (especificado(s) en la Parte B).
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(iii)

(iv)

v)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

)

Convencion de
Fechas de
Contratacion Previstas
parala Fechalnicia
del Periodo Knock-
out:

Convencion de
Fechas de
Contratacion Previstas
parala Fechalnicia
del Periodo Knock-
out de un indice
Hecho aMedia:

Periodo de
Determinacion
Knock-out:

Fechas de
Determinacion
Knock-out:

Fecha Final del
Periodo Knock-out:

Convencion de
Fechas de
Contratacion Previstas
parala FechaFinal

del Periodo Knock-
out:

Convencion de
Fechas de
Contratacion Previstas
parala FechaFinal

del Periodo Knock-
out de un indice
Hecho a Medida:

Horas de Valoracion
Knock-out:

Aplicable.

No es de aplicacion.

El periodo que comienza en la Fecha Inicia del Periodo
Knock-out y que termina en la Fecha Final del Periodo Knock-
out, ambas fechas incluidas.

Cada Dia de Contratacion Previsto durante €l Periodo de
Determinacion Knock-out.

LaFechade Valoracion (hastalaHora de Valoracion).

Aplicable.

No es de aplicacion.

Monitorizacion en tiempo continuo, tiempo real durante e
horario de mercado abierto del Activo Subyacente y durante el
instante posterior a la Subasta de Cierre en e cual € nivel
oficial de cierre es publicado, en otras palabras, todo el horario
de negociacion efectiva durante € cual es posible gecutar
operaciones en el Mercado y e Mercado Relacionado del
Activo Subyacente establecidos en la "Informacion
Complementaria de cada Serie".

Para la monitorizacion de la Barrera Knock-out
se tomara como referencia € céculo oficial del
indice realizado por € Sponsor del indice
establecido en la "Informacién Complementaria
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23.

24,

25,

26.

27.

28.

29.

30.

31

32.

33.

(n) Evento de Reembolso
Anticipado Automético:

(o) Reembolso Retardado en €
caso de Ocurrencia de un

Evento de Ajuste en e Indice:

(9] Periodo de Correccién del
indice:

() Otros términos o condiciones

especiales.

) Condiciones especiales
aplicables alos indices
Hechos a Medida:

Valores sobre Acciones:

Vaores sobre ETI (Instrumentos
Negociados en Mercado):

Valores sobre Deuda:

Valores sobre Materias Primas:
Valores sobre indices de Inflacion:
Valores sobre Divisas:

Valores sobre Fondos:

Valores de Acceso a Mercado:
Valores sobre Futuros:

Valores sobre Crédito:

Otros Eventos Adicionales de
Interrupcion de Mercado:

de cada Serie".

En € caso del IBEX-35® Index se entiende por
célculo oficial del indice aguel que toma los
precios de los valores conforme a lo establecido
en e punto 3.1.2.1 de las Normas Técnicas para
la Composicion y Célculo de los indices de
Sociedad de Bolsas, S.A.

No es de aplicacion.

No es de aplicacion.

Aplicable, de acuerdo a las Condiciones establecidas en €
Folleto Base.

No es de aplicacion.

No es de aplicacion.

No es de aplicacion.

No es de aplicacion.

No es de aplicacion.

No es de aplicacion.

No es de aplicacion.

No es de aplicacion.

No es de aplicacion.

No es de aplicacion.

No es de aplicacion.

No es de aplicacion.

(a Los siguientes Otros Eventos Adicionales de
Interrupcion de Mercado seran de aplicacion a los
Valores: No es de aplicacion.

(b) Reembolso Retardado en € caso de Ocurrencia de un
Evento Adicional de Interrupcion de Mercado y/u Otro

Evento Adiciona de Interrupcién de Mercado: No es
de aplicacion.
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Provisionesrelativas a Warrants:

@

(b)

(©

(d)

(€

Q)
()

(h)

0]
)
(k)
V)
(m)

Unidades:

Cantidad Minima de Ejercicio:

Cantidad M&xima de
Ejercicio:

Precio(s) de Ejercicio(s) /
Strike(s):

Fechade Ejercicio:

Periodo de Ejercicio:

Hora Limite parala
Notificacion de Renuncia:

Fechade Vaoracion:

Fecha de Strike:
Promedio:

Fechas de Observacion:
Periodo de Observacion:

Importe de Liquidacion en
Efectivo:

Aplicable.

Los Warrants deben ser gjercitados en Unidades. Cada Unidad
constade un (1) Warrant.

El minimo nimero de Warrants que podra gercitar un titular
de los Warrants (incluyendo el gercicio automatico) es de un
(1) Warrant, y la cantidad de Warrants que excedan de esta
cifra sblo podrén gercitarse (incluyendo gjercicio automético)
en multiplos enteros de un (1) Warrant.

No es de aplicacion.

El Precio de Ejercicio por Warrant (que puede ser objeto de
gjustes de acuerdo al Anexo 1 del Folleto Base en € caso de
Valores sobre indices) esta especificado en la “Informacion
Complementaria de cada Seri€e”.

La Fecha de Ejercicio de los Warrants esta especificada en la
“Informacion Complementaria de cada Serie”, teniendo en
cuenta que, si dicha fecha no es un Dia Habil de Ejercicio,
entonces la Fecha de Ejercico serd d inmediato Dia Habil de
Ejercicio siguiente.

No es de aplicacion.

No es de aplicacion.

La Fecha de Valoracion serd la Fecha de Ejercicio del Warrant,
sujeta a los gjustes pertinentes de acuerdo a la Estipulacién 19
del Folleto Base.

No es de aplicacion.
No es de aplicacion.
No es de aplicacion.
No es de aplicacion.

Si un Evento Knock-out no ha ocurrido durante e Periodo de
Determinacién Knock-out y los Warrants no han expirado sin
vaor, entonces, €l titular de los Warrants recibira del Emisor,
en la Fecha de Liquidacion, respecto a cada Warrant
debidamente g ercitado, un Importe de Liquidacion en Efectivo
(que no serainferior acero) calculado por €l Agente de Célculo
igual a
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(n)

Fechade Liquidacion:

35. Provisiones relativas a Certificados:

Paralos Turbo Call Warrants:

Importede ;.. [precio de Liquidacion - Precio de Ejercicio; 0]
Liquidacion = - - . -
en Efectivo Paridad x Tipo de Cambio Aplicable

Paralos Turbo Put Warrants:

I_mpprte_c!e Max [Precio de Ejercicio - Precio de Liquidacion; 0]
Liquidacion = . - - .
en Efectivo Paridad x Tipo de Cambio Aplicable

donde:

Paridad: nimero de Warrants necesarios para tener derecho
sobre una unidad del Activo Subyacente, tal y como se
especifica en e epigrafe “Informacion Complementaria de
cada Seri€’, que puede estar sujeta a gjustes.

Tipo de Cambio Aplicable: 1.

La Fecha de Liquidacion sera el tercer Dia Habil posterior ala
Fecha de Vaoracion

No es de aplicacion.

DISTRIBUCION Y VENTA EN EE.UU. (APLICABLE A TODOSLOSVALORES)

36. Restricciones de venta:

@

(b)

(©

Validez paralaventadelos
Valores en los Estados
Unidos alos Als (Inversores
Acreditados):

Validez paralaventadelos
Valores en los Estados Unidos
alos QIBs (Inversores
Institucionales Cualificados)
tal y como sedefinenenla
Norma 144A:

Validez paralaventadelos
Valores en los Estados Unidos
alos QIBs (Inversores
Institucionales Cualificados)
que también son QPs,
(Compradores Cualificados)
tal y como sedefinenenla
Norma 144A:

Como se describe en el Folleto Base.

Los Valores no son activos aptos para la venta en los Estados
Unidos paralos Als (Inversores Acreditados).

Los Valores no son activos aptos para la venta en los Estados
Unidos para los QIBs (Inversores Institucionales Cualificados)
bajo laNorma 144A.

Los Valores no son activos aptos para la venta en los Estados
Unidos para los QIBs (Inversores Institucionales Cualificados)
y QPs (Compradores Cualificados).
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37. Repercusiones adicionales sobre el No es de aplicacion.
impuesto federal de los EE.UU.sobre la

renta
38. Corredor/Broker registrado: No es de aplicacion.
39. Ofertano exenta: Una oferta de Valores podria ser realizada por €l Gestor y BNP

Paribas (los “Intermediarios Financieros’) en Espafia
(“Jurisdiccion para la Oferta Pablica), segin e Articulo
3(2) delaDirectiva de Folletos. Véase parrafo 8 de la Parte B.

Propoésito de las Condiciones Finales

Estas Condiciones Finales comprenden todas las condiciones requeridas para hacer posible la emisién y oferta
publica en la Jurisdiccién para la Oferta Plblica, asi como la solicitud de admision a cotizacion y contratacion en
laBolsade Valores de Madrid y Barcelona de los Valores descritos anteriormente bajo €l Programa de Warrants y
Certificados de BNP Paribasy BNP Paribas Arbitrage I ssuance B.V.

Responsabilidad

El Emisor asume la responsabilidad respecto a la fidelidad de la informacién contenida en estas Condiciones
Finales. EI Emisor confirma que los datos e informacidn contenidos en el presente documento son conformes ala
realidad y no existen omisiones susceptibles de alterar €l alcance de lo aqui reproducido.

La informacion contenida en la “Parte C — Otros Términos Aplicables’ es un extracto o resumen de la
informacion de dominio plblico sobre los indices relevantes. EI Emisor confirma que los datos e informacion
contenidos en el presente documento han sido reproducidos fielmente y que, hasta donde alcanza el conocimiento
del Emisor y es posible averiguar de lainformacion publicada por el Sponsor del indice relevante, son conformes
a larealidad y no existen omisiones susceptibles de alterar ni € alcance ni la apreciacion piblica de lo aqui
reproducido.
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Firmado por y en representacion de BNP Paribas Arbitrage Issuance B.V ., en calidad de Emisor.

D2 MARIA AMPARO PEREZ-CAMINO D. ALBERTO DOMINGUEZ FERNANDEZ
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PARTE B —OTRA INFORMACION
Admisién a cotizacion y contratacion

Se ha solicitado la admision a cotizacion y contratacién en las Bolsas de Valores de Madrid y Barcelona
de los Valores descritos en el presente documento a través del “SIBE- Mercado Continuo Espafiol”
(“Sistema de Interconexién Bursatil Espafiol” de las Bolsas de Vaores de Madrid, Barcelona, Bilbao y
Vaencia), en el “Mddulo de Warrants, Certificados y Otros Productos’, bgjo la modalidad de “Otros
Productos’.

Ratings
Ratings: Los Valores no tienen calificacion crediticia
Factores deriesgo

Tal y como se describen en el Folleto Base
I nter eses de Per sonas Fisicas y Juridicas Relacionadas con la Emisién

“Salvo lo establecido bajo el epigrafe “Factores de Riesgo” del Folleto Base, y en la medida en que la
Emisor tiene conocimiento, ninguna de las personas que intervienen en la oferta de los Valores tiene
intereses relevantes en lamisma.”

Razones para la Oferta, Recaudacion Neta Estimada y Gastos Totales

@ Razones de la oferta: Los Ingresos Netos procedentes de los instrumentos
emitidos formaran parte de los fondos generales de
BNPP B.V. Taes ingresos podran ser usados para
mantener posiciones en opciones, contratos de futuros u
otros instrumentos de cobertura.

(b) Ingresos Totales Estimados: Los Ingresos Totales Estimados no estan disponibles.
(0 Gastos Totales Estimados: L os Gastos Totales Estimados no estan disponibles.

Explicacion del Valor de la Inversion, Riesgos Asociados y Otra Informacion sobre el Activo
Subyacente

Los Vaores son Down & Out Call Warrants (“Turbo Call Warrants’)/Up & Out Put Warrants
(“Turbo Put Warrants’) de estilo Eur opeo denominados en EUROS.

En & caso de un Evento Knock-out, los Warrants expiraran autométicamente sin valor en su totalidad, y
no en parte, por lo que los Warrants seran excluidos de cotizaciéon y ningin Importe de Liquidacién en
Efectivo sera pagado en la Fecha de Liquidacion.

Si un Evento Knock-out no hubiera ocurrido durante el Periodo de Determinacion Knock-out, entonces,
una vez gercitado, € tenedor del Warrant recibira por cada Warrant en la Fecha de Liquidacion un
Importe de Liquidacion en Efectivoigual a

(i) el exceso (si lo hubiese) —gjustado por Paridad y tipo de cambio- del Precio de

Liquidacion sobre el Precio de Ejercicio en €l caso de un Turbo Call Warrant, o

(ii) €l exceso (s lo hubiese) —gjustado por Paridad y tipo de cambio- del Precio de Ejercicio

sobre € Precio de Liquidacién en el caso de un Turbo Put Warrant,
tal y como se establece en la definicion del Importe de Liquidacion en Efectivo en la Parte A 834(m).
Dicho importe sera pagado en EUROS.
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Durante el periodo de mercado secundario los inversores deben ser conscientes de que € vaor de los
Valores puede incrementarse o disminuir dependiendo de las condiciones de mercado, y que existe €
riesgo de que los Valores expiren sin valor.

Por consiguiente, una inversién en los Valores es altamente especulativa, implicando un riesgo
significativo, por lo cual sdlo deberia ser considerada por personas que puedan soportar una posible
pérdida de latotalidad de su inversion.

El Emisor no contempla proveer informacion con posterioridad ala emision.

Otra informacion acerca del Activo Subyacente: consultar “Parte C — Otros Términos Aplicables’ mas
abgjo.

Informacién Oper ativa
Sistema de Liquidacion Relevante: Iberclear

BNP Paribas Securities Services SA Sucursal en Espafia
actuara como Entidad de Enlace. Domicilio social: c¢f
Riberadel Loira, 28 - 28042 Madrid - Espaiia.

BNP Paribas Securities Services SA Sucursal en Espaia
actuara como Entidad de Pago. Domicilio social: ¢/
Riberadel Loira, 28 - 28042 Madrid - Espaia.

BNP Paribas Securities Services SA actuara como
Entidad Depositaria en el extranjero. Domicilio socidl:
Rue d’ Antin, 3 - 75009 Paris - Francia.

Banco Espirito Santo de Investimento SA Sucursal en
Espafia actuard como Especialista. Domicilio socid: c/
Serrano, 88 — 28006 Madrid - Espaia.

Términosy Condicionesde la Oferta Publica

Precio de Oferta: El precio de los Valores variara de acuerdo a una serie de
parametros, incluyendo entre otros, € precio del Activo
Subyacente correspondiente.

Condiciones a las cuales la oferta No esde aplicacion.
esta sujeta:

Descripcion del proceso de solicitud:  No es de aplicacion.

Descripcion de la cantidad minima Minima cantidad comprada por inversor: un (1) Warrant.

y/o méxima por solicitud: _ _ _
Maxima cantidad comprada por inversor: € nimero de

Warrants emitidos respecto a cada serie de Warrants.

Descripcion de la posibilidad de No esdeaplicacion.
reducir suscripciones realizadas vy

proceso para la devolucion de

cantidades satisfechas en exceso por

los solicitantes:

Detalles del método y limite de Los Vaores son liquidados a través de sistemas de
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tiempo para €l pago y entrega de los
Vaores:

Forma y fecha en la cud los
resultados de la oferta seran hechos
publicos:

Procedimiento para el gercicio de
cuaquier derecho preferente,
negociabilidad de los derechos de
suscripcion preferentes y tratamiento
de los derechos de suscripcion no
gercitados:

Categorias de potenciales inversores
a los que los Vaores serén
ofertados:

Proceso de notificacion a los
solicitantes de la cantidad finalmente
asignada e indicacion de s la
transaccién puede empezar antes de
gue la notificacion sea efectuada:

Gastos y tasas a cargo del suscriptor
0 comprador:

Colocacién y Suscripcion Asegurada

No es de aplicacion.

liquidacion y serén entregados a tercer Dia Héabil de su
compra por parte del inversor contra €l pago del importe
correspondiente por la cantidad comprada.

No es de aplicacion.

No es de aplicacion.

Publico minorista, inversores privados e institucionales.

No es de aplicacion.

No es de aplicacion.
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PARTE C-OTROSTERMINOSAPLICABLES

Lugar en el cual se puede obtener Existe informacion de los siguientes indices disponible en las
informacion relacionada con los Indices. guientes paginas web:

IBEX 35® Index - http://www.sbolsas.com

L as cotizaciones pasadas del Activo Subyacente pueden consultarse
en la péagina web del Sponsor del indice relevante (especificadas
arriba), y lavolatilidad del Activo Subyacente puede ser obtenida en
laoficina del Agente de Célculo através del siguiente teléfono: 900
801 801

Informacion posterior alaemision: El Emisor no contempla proveer informacién con posterioridad a la
emision.

ADVERTENCIA LEGAL SOBRE LOSINDICES

Ni el Emisor, ni el Agente de Calculo o el Agente Principal del Warrant aceptan responsabilidad alguna por el
calculo, mantenimiento o publicacién el Indice o cualquier posible sucesor del mismo.
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ADVERTENCIA LEGAL

IBEX 35

Descripcién:

El indice IBEX 35® es el indice oficial de las Bolsas de Valores de Espafia, y estd compuesto por los 35
valores més liquidos negociados en el Sistema de Interconexion Bursétil de las cuatro Bolsas Espafiolas,
cuyo organismo rector es Sociedad de Bolsas, S.A., que lo calcula, publica y difunde en tiempo real a
través de distintos sistemas de difusion.

Advertencia Legal:

Sociedad de Bolsas, S.A., propietaria del Indice IBEX 35® , asi como titular registral y propietaria de las
correspondientes marcas asociadas al mismo, en ningln caso patrocina, promueve ni recomienda la
inversion en el producto, ni el otorgamiento de esta autorizacion comporta juicio favorable de Sociedad de
Bolsas, S.A., en relacién con la informacion ofrecida por BNP PARIBAS ARBITRAGE ISSUANCE
B.V., o0 sobre la conveniencia o interés del producto.

2. Sociedad de Bolsas, S.A., no garantiza en ningln caso y cualquiera que sean las razones:

a) La continuidad de la composicion del Indice IBEX 35 ® tal cual es hoy en dia o en algln otro
momento anterior.

b) La continuidad del método de calculo del Indice IBEX 35 ® tal y como se efectlia hoy dia o en
algn otro momento anterior.

C) La continuidad en el calculo, formulacion y difusion del Indice IBEX35® .

d) La precision, integridad o ausencia de fallos o errores en la composicién o calculo del Indice IBEX
3BH®.

e) La idoneidad del Indice IBEX 35 ® a los efectos previstos en el producto a que se refiere el
Anexo 1.

Las partes conocen las reglas de formacion de los precios de los valores incluidos en el Indice IBEX 35
® 'y de este ltimo, de conformidad con la libre concurrencia de las 6rdenes de compra y de venta
dentro de un mercado neutral y transparente, y que se comprometen a respetarlas y a abstenerse de
cualquier actuacién disconforme con ellas.
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CONDICIONESFINALES
afecha de 12 de Julio de 2010

BNP Paribas Arbitrage I ssuance B.V.
(constituida en los Paises Bajos)

(en calidad de Emisor)
BNP Paribas
(constituida en Francia)
(en calidd de Garante)

Programa de Warrants y Certificados

EUR “Turbo Pro Warrants de estilo Europeo” sobre indices

BNP Paribas Arbitrage S.N.C.
(en calidad de Gestor)

El Folleto Base a que se hace referencia a continuacion (complementado por estas Condiciones Finales) ha sido
preparado sobre la base de que, excepto en lo previsto por e sub-parrafo (i) siguiente, cualquier oferta de Vaores
realizada en cualquier Estado Miembro del Area Econdmica Europea que haya implementado la Directiva de
Folletos (2003/71/EC) (cada uno, un “Estado Miembro Relevante”’) sera realizada segin una exencién de la
Directiva de Folletos, implementada en ese Estado Miembro Relevante, incluida la obligacién de publicar un
folleto para ofertas de Valores. Por consiguiente cualquier persona que redlice o intente realizar una oferta de
Valores sélo podria hacerlo:

(1) en aguellas circunstancias en las cuales e Emisor o cualquier Gestor no estén obligados, en relacion a
dicha oferta, a publicar un folleto de acuerdo al Articulo 3 de la Directiva de Folletos 0 a elaborar un
suplemento al folleto de acuerdo a Articulo 16 de la Directiva de Folletos, en cada caso; o

(i) en aguellas jurdicciones mencionadas en el Parrafo 39 de la Parte A siguiente, siempre que tal persona
sea una de las personas mencionadas en €l Parrafo 39 de la Parte A siguiente y que dicha oferta sea
realizada durante el Periodo de Oferta especificado paratal fin.

Ni el Emisor ni cualquier Gestor han autorizado, ni autorizan, larealizacion de una oferta de Valores en cuaquier
otracircunstancia
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PARTE A —CONDICIONESCONTRACTUALES

Los términos utilizados en e presente documento tendran e significado otorgado a los mismos en las
disposiciones establecidas en el Folleto Base de 3 de Junio de 2010, publicado con arreglo a lo dispuesto por la
Directiva 2003/71/CE (la“Directiva de Folletos’). El presente documento establece las Condiciones Finales de la
emision de los Valores descritos en el mismo, segun lo dispuesto en el Articulo 5.4 de la Directiva de Folletos, y
debe leerse conjuntamente con la informacion integra del Folleto Base. La presente emisiéon se regira por las
Condiciones Finales conjuntamente con el Folleto Base que estén disponibles, para su consulta, en BNP Paribas
Securities Services, Sucursal en Espafia, 28 Ribera del Loira, 28042, Madrid (Espafia), asi como por el Resumen
del Folleto Base que se encuentra disponible en el sitio Web de la Comisién Nacional del Mercado de Valores
“www.cnmv.es’. Los interesados pueden solicitar copias gratuitas en la oficina del Agente de los Vaores
especificados.

Toda referencia en € presente documento a las estipulaciones numeradas se entendera como referencia a los
términosy condiciones de la serie de los Va ores correspondiente. Salvo que se indique lo contrario expresamente,
los términos y expresiones definidos en estas Condiciones Finales tendrén el significado atribuido alos mismos en
laserie delos Valores alaque serefiere.

Estas Condiciones Finales son de aplicacion a las series de Vaores establecidas en la “Informacion
Complementaria de cada Seri€” segun figura a continuacion. Toda referencia en € presente documento a término
“Valores' o“Valor” seinterpretard como referencia alas opciones objeto de estas Condiciones Finales.

1 Emisor: BNP PARIBAS ARBITRAGE ISSUANCE B.V.

2. Garante: BNP PARIBAS

INFORMACION COMPLEMENTARIA DE CADA SERIE
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Ndmero

ACTIVO SUBYACENTE (INDICE)

de PEre(?lt?’de Precio de Barrera Barrera Barrera Fecha de
NUmero Warrants ( Dr:]l;i:‘?;) Ejercicio  Knock-Out Knock-In 1 Knock-In2  Ejercicio Activo Mercado
Serie emitidos Paridad ISIN a Producto  Call / Put Estilo (dd/mm/aa) Subyacente Reuters Bloomberg Sponsor Mercado Relacionado

Sociedad de SIBE - Mercado MEREED QIR GE

1 750,000 1,000 NLO0009468834 EUR 0.18 TURBOPRO CALL EUROPEO EUR 9,250 9,250 9,550 9,650 17/12/10 IBEX 35® Index BEX IBEX . - Futuros y Opciones
Bolsas SA Continuo Espafiol _. .

Financieros (MEFF)

Sociedad de SIBE - Mercado Mercado Oficial de

2 750,000 1,000 NLO0009468842 EUR 0.11 TURBOPRO CALL EUROPEO EUR 9,450 9,450 9,750 9,850 17/12/10 IBEX 35® Index BEX IBEX . - Futuros y Opciones
Bolsas SA Continuo Espafiol _. .

Financieros (MEFF)

Sociedad de SIBE - Mercado MEREED QIR G2

3 750,000 1,000 NLO0009468859 EUR 0.11 TURBOPRO CALL EUROPEO EUR 9,650 9,650 9,950 10,050 17/12/10 IBEX 35® Index ABEX IBEX - ~ Futuros y Opciones
Bolsas SA Continuo Espafiol _. .

Financieros (MEFF)

Sociedadde  SIBE - Mercado ~ Mercado Oficial de

4 750,000 1,000 NLO0009468867 EUR 0.11 TURBOPRO CALL EUROPEO EUR 9,850 9,850 10,150 10,250 17/12/10 IBEX 35® Index ABEX IBEX . - Futuros y Opciones
Bolsas SA Continuo Espafiol _. )

Financieros (MEFF)

Sociedadde  SIBE - Mercado ~ Mercado Oficial de

5] 750,000 1,000 NL0009468875 EUR 0.11 TURBO PRO PUT EUROPEO EUR 8,850 8,850 8,450 8,550 17/12/10 IBEX 35® Index BEX IBEX . - Futuros y Opciones
Bolsas SA Continuo Espafiol _. )

Financieros (MEFF)

Sociedadde  SIBE - Mercado ~ Mercado Oficial de

6 750,000 1,000 NL0009468883 EUR 0.11 TURBO PRO PUT EUROPEO EUR 9,050 9,050 8,650 8,750 17/12/10 IBEX 35® Index BEX IBEX . - Futuros y Opciones
Bolsas SA Continuo Espafiol _. )

Financieros (MEFF)

Sociedadde  SIBE - Mercado ~ Mercado Oficial de

7 750,000 1,000 NL0009468891 EUR 0.11 TURBO PRO PUT EUROPEO EUR 9,250 9,250 8,850 8,950 17/12/10 IBEX 35® Index ABEX IBEX . ~ Futuros y Opciones
Bolsas SA Continuo Espafiol _. )

Financieros (MEFF)

Sociedadde  SIBE - Mercado ~ Mercado Oficial de

8 750,000 1,000 NLO009468909 EUR 0.24 TURBO PRO PUT EUROPEO EUR 9,450 9,450 9,050 9,150 17/12/10 IBEX 35® Index ABEX IBEX - _ Futuros y Opciones

Bolsas SA Continuo Espafiol

Financieros (MEFF)
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INFORMACION GENERAL

L as disposiciones siguientes serén de aplicacion a cada una de las series de VValores:

10.

11.

12.

13.

14.

15.

Fecha de Primera Suscripcion:
Fecha de Emision:
Consolidacion:

Tipo de Valores:

FormadelosValores:

DiaHabil de Mercado:

Tipo de Liquidacion:

Variacion delaLiquidacion:

€ Opcién del Emisor avariar la
liquidacion:
(b) Variacion de laliquidacion de

los Valores con Liquidacion
por Entrega Fisica:

Activo(s) Relevantes(s):
Activo(s) Entregable(s):
Tipo de Cambio Aplicable:
Moneda de Liquidacién:

Sindicacion:

12 de Julio de 2010
12 de Julio de 2010

No es de aplicacion

@ Warrants
(b) Los Valores son Valores sobre indices.
(© Los Warrants son Warrants de estilo Europeo.

Los Warrants son Down & Out Cal Warrants con doble
Knock-in (“Turbo Pro Call Warrants’) o Up & Out Put
Warrants con doble Knock-in (“Turbo Pro Put Warrants®)
seglin se indica bajo €l epigrafe “Informacion Complementaria
de cada Serie”.

Ejercicio automético es de aplicacion.

Las provisiones del Anexo 1 (Términos y Condiciones
Adicionales para Valores sobre indices) del Folleto Base serén
de aplicacion.

Valores Sistema de Liquidacién Global.

El Dia Habil de Mercado a propésito de la definicion de “Dia
Habil” de laEstipulacion 1 del Folleto Base es TARGET.

La Liquidacion se redlizard en efectivo (Valores con
Liquidacion por Diferencias).

El Emisor no tiene la opcién de variar la liquidacién de los
Valores.

No es de aplicacion.

No es de aplicacion.

No es de aplicacion.

Tal y como se define en §34(m).
Euro (EUR)

Los Vaores seran distribuidos de forma no sindicada.
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16.

17.

18.

19.

20.

21.

NUmero Minimo de Vaores por
Operacion:;

Agente Principal de Valores:

Registrador:

Agente de Calculo:

Legislacion aplicable:

Condiciones especiales u otras
modificaciones alos Términosy
Condiciones:

No es de aplicacion.

BNP Paribas Securities Services, Sucursal en Espafia, ¢/ Ribera
del Loira 28, 28042 Madrid (Esparia)

No es de aplicacion.

BNP Paribas Arbitrage S.N.C., 8 rue de Sofia 75018, Paris
(Francia)

Derecho inglés.

Correccién alos Términos y Condiciones;

Ladefinicion de “Importe de Liquidacion en Efectivo” dela
Estipulacién 19 sera corregido como sigue:

“El Importe de Liquidacion en Efectivo por cada Valor serd
calculado con un méximo de 4 decimales (siendo 0.00005
redondeado a alza) y sera redondeado a segundo decimal
(siendo 0.005 redondeado al alza)”

PROVISIONES ESPECIFICAS AL PRODUCTO (APLICABLE A TODOSLOSVALORES)

22

Valores sobre indices:

@

(b)

(©

(d)

(€
()
©)
(h)

indice/Cestade
indices/Sponsor del indice:

Divisadel indice:

Mercado(s):

Mercado(s) Relacionado(s):

Dia Héabil de Mercado:

Dia de Contratacion Previsto:

Ponderaci én/Pesos:

Precio de Liquidacion:

Aplicable.

El indice (“Activo Subyacente’) se especifica en la
“Informacion Complementaria de cada Serie”.

El Sponsor del indice se especifica en la “Informacion
Complementaria de cada Serie”.

La Divisa del indice es la moneda en la cua se expresa el
Precio de Ejercicio en la “Informacién Complementaria de
cada Serie”.

El Mercado se especifica en la “Informacion Complementaria
de cada Serie”.

El Mercado Relacionado se especifica en la “Informacién
Complementaria de cada Serie”.

Base Unico indice
Base Unico indice
No es de aplicacion.

Ta y como se especifica en € sub-parrafo (b) de la definicion
de “Precio de Liquidacién” en la Condicién 1 del Anexo 1
(Términos y Condiciones Adicionales para Valores sobre
indices), teniendo en cuenta que, en relacion a |BEX-35@
Index, si la Fecha de Vaoracion relevante coincide con la
fecha de vencimiento de los contratos de opciones o futuros
sobre dicho indice en e Mercado Relacionado, entonces el
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0] Diade Interrupcién de
Mercado:

) NUmero Maximo Especificado
de Dias de Interrupcién de
Mercado:

(k) Horade Valoracion:

0] Evento Knock-in:

0] Barrera Knock-

in//Rango Knock-in:

(i) FechaInicia del
Periodo Knock-in:

(iii) Convencion de
Fechas de
Contratacion Previstas

Precio de Liquidacion sera la referencia que se toma para la
liquidacion de los contratos de opciones o futuros relevantes
sobre € Indice en dicha Fecha de Valoracion.

Si la Fecha de Vaoracién relevante es un Dia de Interrupcion
del Mercado, € Precio de Liquidacion serd calculado de
acuerdo a las provisiones establecidas en la definicion de
“Fecha de Valoracion” en la Estipulacion 19 del Folleto Base.

8 (ocho) Dias de Contratacion Previstos

La Hora de Cierre Programada tal y como se define en la
Estipulacién 1 del Folleto Base, teniendo en cuenta que, en
relacion a IBEX-35® Index, si la Fecha de Vaoracion
relevante coincide con la fecha de vencimiento de los contratos
de opciones o futuros sobre dicho indice en & Mercado
Relacionado, entonces la Hora de Vaoracion en la Fecha de
Vaoracidon relevante sera la hora en la que € Mercado
Relacionado calculay publica la referencia para la liquidacién
de los contratos de opciones o futuros relevantes sobre el
indice en dichafecha.

Aplicable.

Un Evento Knock-in ocurre si € nivel del Activo Subyacente
(establecido en la “Informacion Complementaria de cada
Seri€”) en aguna de las Horas de Vaoracion Knock-in en
aguna de las Fechas de Determinacion Knock-in es
simultaneamente “mayor o igual que’ la Barrera Knock-in
1,y “menor oigual que’ laBarrera Knock-in 2.

En el caso de ocurrencia de un Evento Knock-in, los Valores
serdn autométicamente activados y habilitados para su
contratacion en el Mercado(s) en el cua se ha solicitado la
admisiéon a cotizacion y contratacién de los mismos
(especificado(s) en la Parte B).

Barrera Knock-in 1: El nivel establecido en la “Informacion
Complementaria de cada Serie”.

Barrera Knock-in 2: El nivel establecido en la “Informacion
Complementaria de cada Seri€e’.

La Fecha de Admisién (desde las 09:00h hora de Madrid)

“Fecha de Admisién”: la fecha en la cua los Vaores son
admitidos a cotizacion en € Mercado(s) en e cua se ha
solicitado la admision a cotizacién y contratacién de los
Valores (especificado(s) en la Parte B).

Aplicable.
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(iv)

v)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

)

parala Fechalnicia
del Periodo Knock-in;

Convencion de
Fechas de
Contratacion Previstas
parala Fechalnicia
del Periodo Knock-in
de un indice Hecho a
Medida:

Periodo de
Determinacion
Knock-in:

Fechas de
Determinacion
Knock-in:

Fecha Final del
Periodo Knock-in:

Convencion de
Fechas de
Contratacion Previstas
parala FechaFinal

del Periodo Knock-in:

Convencion de
Fechas de
Contratacion Previstas
parala FechaFinal

del Periodo Knock-in
de un indice Hecho a
Medida

Horas de Vaoracion
Knock-in:

No es de aplicacion.

El periodo que comienza en la Fecha Inicia del Periodo
Knock-in y que termina en la Fecha Final del Periodo Knock-
in, ambas fechas incluidas.

Cada Dia de Contratacion Previsto durante € Periodo de
Determinacion Knock-in

El Dia de Contratacion Previsto inmediatamente anterior a la
Fechade Vaoracion.

Aplicable.

No es de aplicacion.

Monitorizacion en tiempo continuo, tiempo real durante el
horario de mercado abierto del Activo Subyacente y durante el
instante posterior a la Subasta de Cierre en e cual € nivel
oficia de cierre es publicado, en otras palabras, todo el horario
de negociacion efectiva durante € cual es posible gecutar
operaciones en el Mercado y e Mercado Relacionado del
Activo Subyacente establecidos en la "Informacién
Complementaria de cada Serie".

Para la monitorizacién de la Barrera Knock-in se
tomara como referencia € cdlculo oficial del
indice realizado por e Sponsor del indice
establecido en la "Informacién Complementaria
de cada Seri€".

En el caso dd |BEX-35® |ndex se entiende por calculo oficia
del indice aquel que tomalos precios de los valores conforme a
lo establecido en € punto 3.1.2.1 de las Normas Técnicas para
la Composicién y Céculo de los indices de Sociedad de
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(m)

Evento Knock-out:

(i)

(iii)

(iv)

v)

(vi)

(vii)

Barrera Knock-out:

Fecha lnicial del
Periodo Knock-out:

Convencion de
Fechas de
Contratacion Previstas
parala Fechalnicia
del Periodo Knock-
out:

Convencion de
Fechas de
Contratacion Previstas
parala Fechalnicia
del Periodo Knock-
out de un indice
Hecho aMedia:

Periodo de
Determinacion
Knock-out:

Fechas de
Determinacion
Knock-out:

Fecha Final del
Periodo Knock-out:

Bolsas, SA.
Aplicable.

S un Evento Knock-in ha ocurrido durante el Periodo de
Determinacion Knock-in, entonces, un Evento Knock-out
ocurre si e nivel del Activo Subyacente (establecido en la
“Informacion Complementaria de cada Seri€”) en algunade las
Horas de Vaoracion Knock-out en alguna de las Fechas de
Determinacién Knock-out es:

(i) “menor oigual que” la Barrera Knock-out,
en €l caso delos Turbo Pro Call Warrants

(ii) “mayor oigual que’ la Barrera Knock-out,
en €l caso delos Turbo Pro Put Warrants

En e caso de ocurrencia de un Evento Knock-out, los Valores
expiraran autométicamente sin valor en su totalidad, y no en
parte, por lo que los Valores serén excluidos de cotizacidn y
ningun Importe de Liquidacion en Efectivo serd pagado en la
Fecha de Liquidacion.

El nivel establecido en la “Informacién Complementaria de
cada Serie’.

La Fecha de Determinacion Knock-in en la cual el Evento
Knock-in ocurre (desde e momento en e cua e Evento
Knock-in ocurre).

Aplicable.

No es de aplicacion.

El periodo que comienza en la Fecha Inicia del Periodo
Knock-out y que termina en la Fecha Final del Periodo Knock-
out, ambas fechas incluidas.

Cada Dia de Contratacion Previsto durante €l Periodo de

Determinacion Knock-out.

LaFechade Valoracion (hastalaHora de Valoracion).
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(n)

(0)

()

(@

(1

(viii)  Convencion de
Fechas de
Contratacion Previstas
parala FechaFinal
del Periodo Knock-
out:

(ix) Convencion de
Fechas de
Contratacion Previstas
parala FechaFinal
del Periodo Knock-
out de un indice
Hecho aMedida:

(X) Horas de Vaoracion
Knock-out:

Evento de Reembolso
Anticipado Automético:

Reembolso Retardado en €l
caso de Ocurrencia de un
Evento de Ajuste en e Indice:

Periodo de Correccién del
indice:

Otros términos o condiciones
especiales:

Condiciones especiales
aplicablesalos indices
Hechos a Medida

Aplicable.

No es de aplicacion.

Monitorizacion en tiempo continuo, tiempo real durante €
horario de mercado abierto del Activo Subyacente y durante el
instante posterior a la Subasta de Cierre en € cua € nivel
oficial de cierre es publicado, en otras palabras, todo el horario
de negociacion efectiva durante € cua es posible gecutar
operaciones en el Mercado y e Mercado Relacionado del
Activo Subyacente establecidos en la "Informacion
Complementaria de cada Serie".

Para la monitorizacion de la Barrera Knock-out
se tomara como referencia €l célculo oficial del
indice realizado por € Sponsor del indice
establecido en la "Informacion Complementaria
de cada Serie".

En € caso del IBEX-35® Index se entiende por
cdculo oficia del indice aguel que toma los
precios de los valores conforme a lo establecido
en € punto 3.1.2.1 de las Normas Técnicas para
la Composicién y Céculo de los indices de
Sociedad de Bolsas, SA.

No es de aplicacion.

No es de aplicacion.

Aplicable, de acuerdo a las Condiciones establecidas en €
Folleto Base.

No es de aplicacion.

No es de aplicacion.
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23.

24,

25,

26.

27.

28.

29.

30.

31

32.

33.

Valores sobre Acciones:

Vaores sobre ETI (Instrumentos
Negociados en Mercado):

Valores sobre Deuda:

Valores sobre Materias Primas:

Valores sobre indices de I nflacién:

Valores sobre Divisas:
Valores sobre Fondos:
Valores de Acceso a Mercado:
Valores sobre Futuros:
Valores sobre Crédito:

Otros Eventos Adicionales de
Interrupcion de Mercado:

Provisionesrelativas a Warrants:

@ Unidades:

(b) Cantidad Minima de Ejercicio:

(©) Cantidad Maxima de
Ejercicio:

(d) Precio(s) de Ejercicio(s) /
Strike(s):

(e Fechade Ejercicio:

No es de aplicacion.

No es de aplicacion.

No es de aplicacion.
No es de aplicacion.
No es de aplicacion.
No es de aplicacién.
No es de aplicacion.
No es de aplicacion.
No es de aplicacion.
No es de aplicacion.

(a Los siguientes Otros Eventos Adicionales de
Interrupcion de Mercado seran de aplicacion a los
Valores: No es de aplicacion.

(b) Reembolso Retardado en € caso de Ocurrencia de un
Evento Adicional de Interrupcion de Mercado y/u Otro
Evento Adiciona de Interrupcién de Mercado: No es
de aplicacion.

Aplicable.

Los Warrants deben ser gjercitados en Unidades. Cada Unidad
constade un (1) Warrant.

El minimo nimero de Warrants que podra gercitar un titular
de los Warrants (incluyendo el gercicio automatico) es de un
(1) Warrant, y la cantidad de Warrants que excedan de esta
cifra sblo podrén gercitarse (incluyendo gjercicio automético)
en multiplos enteros de un (1) Warrant.

No es de aplicacion.

El Precio de Ejercicio por Warrant (que puede ser objeto de
gjustes de acuerdo al Anexo 1 del Folleto Base en € caso de
Valores sobre indices) esta especificado en la “Informacion
Complementaria de cada Seri€e’.

La Fecha de Ejercicio de los Warrants esta especificada en la
“Informacion Complementaria de cada Serie”, teniendo en
cuenta que, si dicha fecha no es un Dia Habil de Ejercicio,
entonces la Fecha de Ejercico serd d inmediato Dia Habil de
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()
(9)

(h)

0]
)
(k)
V)
(m)

Periodo de Ejercicio:

Hora Limite parala
Notificacion de Renuncia:

Fecha de Valoracion:

Fecha de Strike:
Promedio:

Fechas de Observacion:
Periodo de Observacion:

Importe de Liquidacion en
Efectivo:

Ejercicio siguiente.
No es de aplicacion.

No es de aplicacion.

La Fechade Valoracion sera la Fecha de Ejercicio del Warrant,
sujeta a los gjustes pertinentes de acuerdo a la Estipulacién 19
del Folleto Base.

No es de aplicacion.
No es de aplicacion.
No es de aplicacion.
No es de aplicacion.

a) Si un Evento Knock-in ha ocurrido durante € Periodo de
Determinacién Knock-in, y si un Evento Knock-out no ha
ocurrido durante el Periodo de Determinacion Knock-out (y los
Warrants no han expirado sin valor), entonces, € titular de los
Warrants recibird del Emisor, en la Fecha de Liquidacion,
respecto a cada Warrant debidamente gjercitado, un Importe de
Liquidacion en Efectivo (que no serdinferior a cero) calculado
por el Agentede Cdculoigua a

Paralos Turbo Pro Call Warrants:

Irnpprte_Qe Max [Precio de Liquidacion - Precio de Ejercicio; O]
Liquidacion =

en Efectivo Paridad x Tipo de Cambio Aplicable

Paralos Turbo Pro Put Warrants:

Irnpprte_c!e Max [Precio de Ejercicio - Precio de Liquidacién,; 0]
Liquidacion =

en Efectivo Paridad x Tipo de Cambio Aplicable

b) Si un Evento Knock-in no ha ocurrido durante el Periodo de
Determinacién  Knock-in, entonces ningin Importe de
Liquidacion en Efectivo sera pagado.

donde:

Paridad: nimero de Warrants necesarios para tener derecho
sobre una unidad del Activo Subyacente, tal y como se
especifica en e epigrafe “Informacion Complementaria de
cada Seri€’, que puede estar sujeta a gjustes.

Tipo de Cambio Aplicable: 1.
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(n)

Fecha de Liquidacion:

35. Provisiones relativas a Certificados:

La Fecha de Liquidacion sera el tercer Dia Habil posterior ala
Fechade Valoracién

No es de aplicacion.

DISTRIBUCION Y VENTA EN EE.UU. (APLICABLE A TODOSLOSVALORES)

36. Restricciones de venta:

@

(b)

(©

Validez paralaventadelos
Valores en los Estados
Unidos alos Als (Inversores
Acreditados):

Validez paralaventade los
Valores en los Estados Unidos
alos QIBs (Inversores
Institucionales Cualificados)
tal y como se definenenla
Norma 144A:

Validez paralaventadelos
Valores en los Estados Unidos
alos QIBs (Inversores
Institucionales Cualificados)
gue también son QPs,
(Compradores Cualificados)
tal y como se definenenla
Norma 144A:

37. Repercusiones adicionales sobre el

impuesto federal de los EE.UU.sobre la

renta:

38. Corredor/Broker registrado:

30, Oferta no exenta:

Propdsito delas Condiciones Finales

Como se describe en el Folleto Base.

Los Valores no son activos aptos para la venta en los Estados
Unidos paralos Als (Inversores Acreditados).

Los Valores no son activos aptos para la venta en los Estados
Unidos para los QIBs (Inversores Institucionales Cualificados)
bajo laNorma 144A.

Los Valores no son activos aptos para la venta en los Estados
Unidos para los QIBs (Inversores Institucionales Cualificados)
y QPs (Compradores Cualificados).

No es de aplicacion.

No es de aplicacion.

Una oferta de Valores podria ser realizada por €l Gestor y BNP
Paribas (los “Intermediarios Financieros’) en Espafia
(“Jurisdiccion para la Oferta Publica®), segin € Articulo
3(2) delaDirectiva de Folletos. Véase parrafo 8 de la Parte B.

Estas Condiciones Finales comprenden todas las condiciones requeridas para hacer posible la emision y oferta
publica en la Jurisdiccién para la Oferta Publica, asi como la solicitud de admision a cotizacion y contratacion en
laBolsade Vaores de Madrid y Barcelona de los Valores descritos anteriormente bajo €l Programa de Warrants y
Certificados de BNP Paribasy BNP Paribas Arbitrage Issuance B.V.
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Responsabilidad

El Emisor asume la responsabilidad respecto a la fidelidad de la informacién contenida en estas Condiciones
Finales. EI Emisor confirma que |los datos e informacidn contenidos en el presente documento son conformes ala
realidad y no existen omisiones susceptibles de aterar € alcance de lo aqui reproducido.

La informacién contenida en la “Parte C — Otros Términos Aplicables’ es un extracto o resumen de la
informacion de dominio plblico sobre los indices relevantes. EI Emisor confirma que los datos e informacion
contenidos en el presente documento han sido reproducidos fielmente y que, hasta donde acanza e conocimiento
del Emisor y es posible averiguar de lainformacion publicada por el Sponsor del indice relevante, son conformes
a la redlidad y no existen omisiones susceptibles de alterar ni el alcance ni la apreciacion publica de lo agui

reproducido.
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Firmado por y en representacion de BNP Paribas Arbitrage Issuance B.V ., en calidad de Emisor.

D2 MARIA AMPARO PEREZ-CAMINO D. ALBERTO DOMINGUEZ FERNANDEZ
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PARTE B —OTRA INFORMACION
Admisién a cotizacion y contratacion

Se ha solicitado la admision a cotizacion y contratacién en las Bolsas de Valores de Madrid y Barcelona
de los Valores descritos en el presente documento a través del “SIBE- Mercado Continuo Espafiol”
(“Sistema de Interconexién Bursatil Espafiol” de las Bolsas de Vaores de Madrid, Barcelona, Bilbao y
Vaencia), en el “Mddulo de Warrants, Certificados y Otros Productos’, bgjo la modalidad de “Otros
Productos’.

Ratings

Ratings: Los Valores no tienen calificacion crediticia
Factores deriesgo

Tal y como se describen en el Folleto Base

I nter eses de Per sonas Fisicas y Juridicas Relacionadas con la Emisién

“Salvo lo establecido bajo el epigrafe “Factores de Riesgo” del Folleto Base, y en la medida en que la
Emisor tiene conocimiento, ninguna de las personas que intervienen en la oferta de los Valores tiene
intereses relevantes en lamisma.”

Razones para la Oferta, Recaudacion Neta Estimada y Gastos Totales

@ Razones de la oferta: Los Ingresos Netos procedentes de los instrumentos
emitidos formaran parte de los fondos generales de
BNPP B.V. Taes ingresos podran ser usados para
mantener posiciones en opciones, contratos de futuros u
otros instrumentos de cobertura.

(b) Ingresos Totales Estimados: Los Ingresos Totales Estimados no estan disponibles.
(0 Gastos Totales Estimados: L os Gastos Totales Estimados no estan disponibles.

Explicacion del Valor de la Inversion, Riesgos Asociados y Otra Informacion sobre el Activo
Subyacente

Los Vaores son Down & Out Call Warrants con doble Knock-in (“ Turbo Pro Call Warrants')/Up
& Out Put Warrants con doble Knock-in (“Turbo Pro Put Warrants’) de estilo Europeo
denominados en EUROS.

- Si un Evento Knock-in y un Evento Knock-out han ocurrido, entonces los Warrants
expirarén autométicamente sin valor en su totalidad, y no en parte, por lo que los Warrants
serén excluidos de cotizacion y ningln Importe de Liquidacion en Efectivo sera pagado en
la Fecha de Liquidacion.

- Si un Evento Knock-in ha ocurrido y un Evento Knock-out no ha ocurrido, entonces, una
vez gjercitado, el tenedor del Warrant recibira por cada Warrant en la Fecha de Liquidacion
un Importe de Liquidacidn en Efectivo igua a

(i) &l exceso (si 1o hubiese) —gjustado por Paridad y tipo de cambio- del Precio

de Liquidacion sobre el Precio de Ejercicio en e caso de un Turbo Pro Call

Warrant, o
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(ii) el exceso (si lo hubiese) —gjustado por Paridad y tipo de cambio- del
Precio de Ejercicio sobre €l Precio de Liquidacién en el caso de un Turbo Pro

Put Warrant,

tal y como se establece en la definicion del Importe de Liquidacidn en Efectivo en la Parte
A 834(m). Dicho importe sera pagado en EUROS.

- Si un Evento Knock-in no ha ocurrido, entonces ningin Importe de Liquidacién en
Efectivo sera pagado en la Fecha de Liquidacién.

Para no dar lugar a dudas, la admision a contratacion en € Mercado s6lo se producira s un Evento

Knock-in ocurriese.

Durante el periodo de mercado secundario los inversores deben ser conscientes de que € vaor de los
Valores puede incrementarse o disminuir dependiendo de las condiciones de mercado, y que existe €

riesgo de que los Valores expiren sin valor.

Por consiguiente, una inversién en los Valores es altamente especulativa, implicando un riesgo
significativo, por lo cual sdlo deberia ser considerada por personas que puedan soportar una posible
pérdida de latotalidad de su inversion.

El Emisor no contempla proveer informacion con posterioridad ala emision.

Otra informacién acerca del Activo Subyacente: consultar “Parte C — Otros Términos Aplicables’ mas

abgjo.
Informacién Operativa

Sistema de Liquidacion Relevante:

Iberclear

BNP Paribas Securities Services SA Sucursal en Espafia
actuara como Entidad de Enlace. Domicilio socid: c/
Riberadel Loira, 28 - 28042 Madrid - Espaiia.

BNP Paribas Securities Services SA Sucursal en Espaia
actuard como Entidad de Pago. Domicilio socid: c/
Riberadel Loira, 28 - 28042 Madrid - Espaiia.

BNP Paribas Securities Services SA actuara como
Entidad Depositaria en el extranjero. Domicilio social:
Rue d’ Antin, 3 - 75009 Paris - Francia.

Banco Espirito Santo de Investimento SA Sucursal en
Espafia actuard como Especialista. Domicilio socia: c/
Serrano, 88 — 28006 Madrid - Espafia.

Términosy Condicionesde la Oferta Publica

Precio de Oferta:

Condiciones a las cuales la oferta
esta sujeta:

Descripcion del proceso de solicitud:

El precio de los Valores variard de acuerdo a una serie de
parametros, incluyendo entre otros, € precio del Activo
Subyacente correspondiente.

No es de aplicacion.

No es de aplicacion.
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Descripcion de la cantidad minima
y/0 méxima por solicitud:

Descripcion de la posibilidad de
reducir suscripciones realizadas vy
proceso para la devolucion de
cantidades satisfechas en exceso por
los solicitantes:

Detalles del método y limite de
tiempo para el pago y entrega de los
Valores.

Forma y fecha en la cua los
resultados de la oferta seran hechos
publicos:

Procedimiento para el egjercicio de
cuaquier derecho preferente,
negociabilidad de los derechos de
suscripcién preferentes y tratamiento
de los derechos de suscripcion no
gercitados:

Categorias de potenciales inversores
a los que los Vaores serédn
ofertados:

Proceso de notificacion a los
solicitantes de la cantidad finalmente
asignada e indicacion de s la
transaccion puede empezar antes de
gue la notificacion sea efectuada:

Gastos y tasas a cargo del suscriptor
0 comprador:

Colocacion y Suscripcion Asegurada

No es de aplicacion.

Minima cantidad comprada por inversor: un (1) Warrant.

Maxima cantidad comprada por inversor: € nimero de
Warrants emitidos respecto a cada serie de Warrants.

No es de aplicacion.

Los Vaores son liquidados a través de sistemas de
liquidacién y serén entregados a tercer Dia Habil de su
compra por parte del inversor contra € pago del importe
correspondiente por la cantidad comprada.

No es de aplicacion.

No es de aplicacion.

Publico minorista, inversores privados e institucionales.

No es de aplicacion.

No es de aplicacion.
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PARTE C-OTROSTERMINOSAPLICABLES

Lugar en el cual se puede obtener Existe informacion de los siguientes indices disponible en las
informacion relacionada con los Indices. guientes paginas web:

IBEX 35® Index - http://www.sbolsas.com

L as cotizaciones pasadas del Activo Subyacente pueden consultarse
en la péagina web del Sponsor del indice relevante (especificadas
arriba), y lavolatilidad del Activo Subyacente puede ser obtenida en
laoficina del Agente de Célculo através del siguiente teléfono: 900
801 801

Informacion posterior alaemision: El Emisor no contempla proveer informacién con posterioridad a la
emision.

ADVERTENCIA LEGAL SOBRE LOSINDICES

Ni el Emisor, ni el Agente de Calculo o el Agente Principal del Warrant aceptan responsabilidad alguna por el
célculo, mantenimiento o publicacién el Indice o cualquier posible sucesor del mismo.
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ADVERTENCIA LEGAL

IBEX 35

Descripcién:

El indice IBEX 35® es el indice oficial de las Bolsas de Valores de Espafia, y estd compuesto por los 35
valores més liquidos negociados en el Sistema de Interconexion Bursétil de las cuatro Bolsas Espafiolas,
cuyo organismo rector es Sociedad de Bolsas, S.A., que lo calcula, publica y difunde en tiempo real a
través de distintos sistemas de difusion.

Advertencia Legal:

Sociedad de Bolsas, S.A., propietaria del Indice IBEX 35® , asi como titular registral y propietaria de las
correspondientes marcas asociadas al mismo, en ningln caso patrocina, promueve ni recomienda la
inversion en el producto, ni el otorgamiento de esta autorizacion comporta juicio favorable de Sociedad de
Bolsas, S.A., en relacién con la informacion ofrecida por BNP PARIBAS ARBITRAGE ISSUANCE
B.V., o0 sobre la conveniencia o interés del producto.

2. Sociedad de Bolsas, S.A., no garantiza en ningln caso y cualquiera que sean las razones:

a) La continuidad de la composicion del Indice IBEX 35 ® tal cual es hoy en dia o en algln otro
momento anterior.

b) La continuidad del método de calculo del Indice IBEX 35 ® tal y como se efectlia hoy dia o en
algn otro momento anterior.

C) La continuidad en el calculo, formulacion y difusion del Indice IBEX35® .

d) La precision, integridad o ausencia de fallos o errores en la composicién o calculo del Indice IBEX
3BH®.

e) La idoneidad del Indice IBEX 35 ® a los efectos previstos en el producto a que se refiere el
Anexo 1.

Las partes conocen las reglas de formacion de los precios de los valores incluidos en el Indice IBEX 35
® 'y de este ltimo, de conformidad con la libre concurrencia de las 6rdenes de compra y de venta
dentro de un mercado neutral y transparente, y que se comprometen a respetarlas y a abstenerse de
cualquier actuacién disconforme con ellas.
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CONDICIONESFINALES
afecha de 12 de Julio de 2010

BNP Paribas Arbitrage I ssuance B.V.
(constituida en los Paises Bajos)

(en calidad de Emisor)
BNP Paribas
(constituida en Francia)
(en calidd de Garante)

Programa de Warrants y Certificados

EUR “Turbo Warrants de estilo Eur opeo” sobre Acciones

BNP Paribas Arbitrage S.N.C.
(en calidad de Gestor)

El Folleto Base a que se hace referencia a continuacion (complementado por estas Condiciones Finales) ha sido
preparado sobre la base de que, excepto en lo previsto por el sub-parrafo (i) siguiente, cualquier oferta de Vaores
realizada en cualquier Estado Miembro del Area Econdmica Europea que haya implementado |a Directiva de
Folletos (2003/71/EC) (cada uno, un “Estado Miembro Relevante”’) sera realizada segin una exencién de la
Directiva de Folletos, implementada en ese Estado Miembro Relevante, incluida la obligacién de publicar un
folleto para ofertas de Valores. Por consiguiente cualquier persona que redlice o intente realizar una oferta de
Valores sélo podria hacerlo:

(1) en aguellas circunstancias en las cuales e Emisor o cualquier Gestor no estén obligados, en relacion a
dicha oferta, a publicar un folleto de acuerdo al Articulo 3 de la Directiva de Folletos 0 a elaborar un
suplemento al folleto de acuerdo a Articulo 16 de la Directiva de Folletos, en cada caso; o

(i) en aguellas jurdicciones mencionadas en el Parrafo 39 de la Parte A siguiente, siempre que tal persona
sea una de las personas mencionadas en el Parrafo 39 de la Parte A siguiente y que dicha oferta sea
realizada durante el Periodo de Oferta especificado paratal fin.

Ni el Emisor ni cualquier Gestor han autorizado, ni autorizan, larealizacion de una oferta de Valores en cualquier
otracircunstancia
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PARTE A —CONDICIONESCONTRACTUALES

Los términos utilizados en e presente documento tendran e significado otorgado a los mismos en las
disposiciones establecidas en el Folleto Base de 3 de Junio de 2010, publicado con arreglo a lo dispuesto por la
Directiva 2003/71/CE (la“Directiva de Folletos’). El presente documento establece las Condiciones Finales de la
emision de los Valores descritos en el mismo, segun lo dispuesto en el Articulo 5.4 de la Directiva de Folletos, y
debe leerse conjuntamente con la informacion integra del Folleto Base. La presente emisidon se regira por las
Condiciones Finales conjuntamente con el Folleto Base que estan disponibles, para su consulta, en BNP Paribas
Securities Services, Sucursal en Espafia, 28 Ribera del Loira, 28042, Madrid (Espafia), asi como por el Resumen
del Folleto Base que se encuentra disponible en el sitio Web de la Comisién Nacional del Mercado de Valores
“www.cnmv.es’. Los interesados pueden solicitar copias gratuitas en la oficina del Agente de los Valores
especificados.

Toda referencia en € presente documento a las estipulaciones numeradas se entendera como referencia a los
términosy condiciones de la serie de los Va ores correspondiente. Salvo que se indique lo contrario expresamente,
lostérminos y expresiones definidos en estas Condiciones Finales tendrén €l significado atribuido alos mismos en
laserie delos Valores alaque serefiere.

Estas Condiciones Finales son de aplicacion a las series de Vaores establecidas en la “Informacion
Complementaria de cada Serie” segun figura a continuacion. Toda referencia en € presente documento a término
“Vaores’ o“Valor” seinterpretard como referencia alas opciones objeto de estas Condiciones Finales.

1 Emisor: BNP PARIBAS ARBITRAGE ISSUANCE B.V.

2. Garante: BNP PARIBAS

INFORMACION COMPLEMENTARIA DE CADA SERIE
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Ndmero Precio de ACTIVO SUBYACENTE (ACCION)
de Emi ' Precio de Barrera Fecha de
NGmero Warrants m&i:g;)(por Ejercicio Knock-Out  Ejercicio Activo Mercado
Serie emitidos Paridad ISIN Producto  Call / Put Estilo (dd/mm/aa) Subyacente Reuters  Bloomberg Mercado Relacionado

Banco Bilbao SIBE - Mercado Mercado Oficial de

1 750,000 2 NL0009468917 EUR 1.12 TURBO CALL EUROPEO EUR 6.5 6.5 17/09/10 Vizcaya Argentaria BBVA.MC BBVA SM . ~ Futuros y Opciones
Continuo Espafiol ) )

S.A. Financieros (MEFF)

Banco Bilbao SIBE - Mercado Mercado Oficial de

2 750,000 2 NL0009468925 EUR 0.87 TURBO CALL EUROPEO EUR 7 7 17/09/10  Vizcaya Argentaria BBVA.MC  BBVA SM : . Futuros y Opciones
Continuo Espafiol ) )

S.A. Financieros (MEFF)

Banco Bilbao SIBE - Mercado Mercado Oficial de

3 750,000 2 NL0009468933 EUR 0.62 TURBO CALL EUROPEO EUR 7.5 7.5 17/09/10 Vizcaya Argentaria BBVA.MC BBVA SM . ~ Futuros y Opciones
Continuo Espafiol ) )

S.A. Financieros (MEFF)

Banco Bilbao SIBE - Mercado Mercado Oficial de

4 750,000 2 NL0009468941 EUR 0.37 TURBO CALL EUROPEO EUR 8 8 17/09/10  Vizcaya Argentaria BBVA.MC  BBVA SM : . Futuros y Opciones
Continuo Espafiol ) )

S.A. Financieros (MEFF)

Banco Bilbao SIBE - Mercado Mercado Oficial de

5 750,000 2 NL0009468958 EUR 0.12 TURBO CALL EUROPEO EUR 8.5 8.5 17/09/10 Vizcaya Argentaria BBVA.MC BBVA SM . ~ Futuros y Opciones
Continuo Espafiol ) )

S.A. Financieros (MEFF)

Banco Bilbao SIBE - Mercado Mercado Oficial de

6 750,000 2 NL0009468966 EUR 0.11 TURBO CALL EUROPEO EUR 9 9 17/09/10  Vizcaya Argentaria BBVA.MC  BBVA SM : ~ Futuros y Opciones
Continuo Espafiol ) )

S.A. Financieros (MEFF)

Banco Bilbao SIBE - Mercado Mercado Oficial de

7 750,000 2 NL0009468974 EUR 0.11 TURBO PUT EUROPEO EUR 8 8 17/09/10 Vizcaya Argentaria BBVA.MC BBVA SM . ~ Futuros y Opciones
Continuo Espafiol ) )

S.A. Financieros (MEFF)

Banco Bilbao SIBE - Mercado Mercado Oficial de

8 750,000 2 NL0009468982 EUR 0.11 TURBO PUT EUROPEO EUR 85 8.5 17/09/10  Vizcaya Argentaria BBVA.MC  BBVA SM : ~ Futuros y Opciones
Continuo Espafiol ) )

S.A. Financieros (MEFF)

Banco Bilbao SIBE - Mercado Mercado Oficial de

9 750,000 2 NL0009468990 EUR 0.35 TURBO PUT EUROPEO EUR 9 9 17/09/10 Vizcaya Argentaria BBVA.MC BBVA SM . ~ Futuros y Opciones
Continuo Espafiol ) )

S.A. Financieros (MEFF)

Banco Bilbao SIBE - Mercado Mercado Oficial de

10 750,000 2 NL0009469006 EUR 0.60 TURBO PUT EUROPEO EUR 95 9.5 17/09/10  Vizcaya Argentaria BBVA.MC  BBVA SM Futuros y Opciones

S.A.

Continuo Espafiol

Financieros (MEFF)
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Ndmero Precio de ACTIVO SUBYACENTE (ACCION)
de Emi ' Precio de Barrera Fecha de
NGmero Warrants mllji'ig;)(por Ejercicio Knock-Out  Ejercicio Activo Mercado
Serie emitidos Paridad ISIN Producto  Call / Put Estilo (dd/mm/aa) Subyacente Reuters Bloomberg Mercado Relacionado

Banco Bilbao SIBE - Mercado Mercado Oficial de

11 750,000 2 NL0009469014 EUR 0.85 TURBO PUT EUROPEO EUR 10 10 17/09/10 Vizcaya Argentaria BBVA.MC BBVA SM . ~ Futuros y Opciones
Continuo Espafiol ) )

S.A. Financieros (MEFF)

Banco Bilbao SIBE - Mercado Mercado Oficial de

12 750,000 2 NL0009469022 EUR 1.10 TURBO PUT EUROPEO EUR 10.5 105 17/09/10 Vizcaya Argentaria BBVA.MC BBVA SM : . Futuros y Opciones
Continuo Espafiol ) )

S.A. Financieros (MEFF)

SIBE - Mercado Mercado Oficial de

13 500,000 2 NL0009469030 EUR 0.66 TURBO CALL EUROPEO EUR 3.6 3.6 03/12/10 Iberdrola SA IBE.MC IBE SM . ~ Futuros y Opciones
Continuo Espafiol ) )

Financieros (MEFF)

SIBE - Mercado Mercado Oficial de

14 500,000 2 NL0009469048 EUR 0.56 TURBO CALL EUROPEO EUR 338 3.8 03/12/10 Iberdrola SA IBE.MC IBE SM ) - Futuros y Opciones
Continuo Espafiol ) )

Financieros (MEFF)

SIBE - Mercado Mercado Oficial de

15 500,000 2 NLO0009469055 EUR 0.46 TURBO CALL EUROPEO EUR 4 4 03/12/10 Iberdrola SA IBE.MC IBE SM ! ~ Futuros y Opciones
Continuo Espafiol ) )

Financieros (MEFF)

SIBE - Mercado Mercado Oficial de

16 500,000 2 NL0009469063 EUR 0.36 TURBO CALL EUROPEO EUR 4.2 4.2 03/12/10 Iberdrola SA IBE.MC IBE SM : ~ Futuros y Opciones
Continuo Espafiol ) )

Financieros (MEFF)

SIBE - Mercado Mercado Oficial de

17 500,000 2 NL0009469071 EUR 0.26 TURBO CALL EUROPEO EUR 4.4 4.4 03/12/10 Iberdrola SA IBE.MC IBE SM ! ~ Futuros y Opciones
Continuo Espafiol ) )

Financieros (MEFF)

SIBE - Mercado Mercado Oficial de

18 500,000 2 NL0009469089 EUR 0.11 TURBO PUT EUROPEO EUR 4.4 4.4 03/12/10 Iberdrola SA IBE.MC IBE SM : ~ Futuros y Opciones
Continuo Espafiol ) )

Financieros (MEFF)

SIBE - Mercado Mercado Oficial de

19 500,000 2 NLO009469097 EUR 0.16 TURBO PUT EUROPEO EUR 438 4.8 03/12/10 Iberdrola SA IBE.MC IBE SM : ~ Futuros y Opciones
Continuo Espafiol ) )

Financieros (MEFF)

SIBE - Mercado Mercado Oficial de

20 500,000 2 NL0009469105 EUR 0.26 TURBO PUT EUROPEO EUR 5 5 03/12/10 Iberdrola SA IBE.MC IBE SM Futuros y Opciones

Continuo Espafiol

Financieros (MEFF)
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Namero

Precio de

ACTIVO SUBYACENTE (ACCION)

de Emisid Precio de Barrera Fecha de
NUumero Warrants mllji'ig;)(por Ejercicio Knock-Out  Ejercicio Activo Mercado
Serie emitidos Paridad ISIN Producto  Call / Put Estilo (dd/mm/aa) Subyacente Reuters Bloomberg Mercado Relacionado

SIBE - Mercado Mercado Oficial de

21 500,000 2 NL0009469113 EUR 0.36 TURBO PUT EUROPEO EUR 5.2 52 03/12/10 Iberdrola SA IBE.MC IBE SM . ~ Futuros y Opciones
Continuo Espafiol ) )

Financieros (MEFF)

SIBE - Mercado Mercado Oficial de

22 500,000 2 NL0009469121 EUR 0.46 TURBO PUT EUROPEO EUR 5.4 54 03/12/10 Iberdrola SA IBE.MC IBE SM . - Futuros y Opciones
Continuo Espafiol ) )

Financieros (MEFF)

SIBE - Mercado Mercado Oficial de

23 500,000 4 NL0009469139 EUR 0.76 TURBO CALL EUROPEO EUR 14 14 17/12/10 Repsol YPF REP.MC REP SM . ~ Futuros y Opciones
Continuo Espafiol ) )

Financieros (MEFF)

SIBE - Mercado Mercado Oficial de

24 500,000 4 NL0009469147 EUR 0.63 TURBO CALL EUROPEO EUR 145 14.5 17/12/10 Repsol YPF REP.MC REP SM . ~ Futuros y Opciones
Continuo Espafiol ) )

Financieros (MEFF)

SIBE - Mercado Mercado Oficial de

25 500,000 4 NL0009469154 EUR 0.51 TURBO CALL EUROPEO EUR 15 15 17/12/10 Repsol YPF REP.MC REP SM ’ ~ Futuros y Opciones
Continuo Espaiiol ) )

Financieros (MEFF)

SIBE - Mercado Mercado Oficial de

26 500,000 4 NL0009469162 EUR 0.38 TURBO CALL EUROPEO EUR 155 15.5 17/12/10 Repsol YPF REP.MC REP SM . ~ Futuros y Opciones
Continuo Espafiol ) )

Financieros (MEFF)

SIBE - Mercado Mercado Oficial de

27 500,000 4 NLO0009469170 EUR 0.26 TURBO CALL EUROPEO EUR 16 16 17/12/10 Repsol YPF REP.MC REP SM : - Futuros y Opciones
Continuo Espafiol . )

Financieros (MEFF)

SIBE - Mercado Mercado Oficial de

28 500,000 4 NL0009469188 EUR 0.13 TURBO CALL EUROPEO EUR 165 16.5 17/12/10 Repsol YPF REP.MC REP SM . ~ Futuros y Opciones
Continuo Espafiol ) )

Financieros (MEFF)

SIBE - Mercado Mercado Oficial de

29 500,000 4 NL0009469196 EUR 0.11 TURBO PUT EUROPEO EUR 16.5 16.5 17/12/10 Repsol YPF REP.MC REP SM ) - Futuros y Opciones
Continuo Espafiol ) .

Financieros (MEFF)

SIBE - Mercado Mercado Oficial de

30 500,000 4 NL0009469204 EUR 0.22 TURBO PUT EUROPEO EUR 17 17 17/12/10 Repsol YPF REP.MC REP SM Futuros y Opciones

Continuo Espafiol

Financieros (MEFF)
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Namero

Precio de

ACTIVO SUBYACENTE (ACCION)

de Emisis Precio de Barrera Fecha de
NGmero Warrants mllji'ig;)(por Ejercicio Knock-Out  Ejercicio Activo Mercado
Serie emitidos Paridad ISIN Producto  Call / Put Estilo (dd/mm/aa) Subyacente Reuters  Bloomberg Mercado Relacionado

SIBE - Mercado Mercado Oficial de

31 500,000 4 NL0009469212 EUR 0.34 TURBO PUT EUROPEO EUR 175 17.5 17/12/10 Repsol YPF REP.MC REP SM . ~ Futuros y Opciones
Continuo Espafiol ) )

Financieros (MEFF)

SIBE - Mercado Mercado Oficial de

32 500,000 4 NL0009469220 EUR 0.47 TURBO PUT EUROPEO EUR 18 18 17/12/10 Repsol YPF REP.MC REP SM . - Futuros y Opciones
Continuo Espafiol ) )

Financieros (MEFF)

SIBE - Mercado Mercado Oficial de

33 500,000 4 NL0009469238 EUR 0.59 TURBO PUT EUROPEO EUR 185 18.5 17/12/10 Repsol YPF REP.MC REP SM . ~ Futuros y Opciones
Continuo Espafiol ) )

Financieros (MEFF)

SIBE - Mercado Mercado Oficial de

34 500,000 4 NL0009469246 EUR 0.72 TURBO PUT EUROPEO EUR 19 19 17/12/10 Repsol YPF REP.MC REP SM . ~ Futuros y Opciones
Continuo Espafiol ) )

Financieros (MEFF)

Banco Santander SIBE - Mercado SRR O] 6D

35 750,000 2 NL0009469253 EUR 1.24 TURBO CALL EUROPEO EUR 6.5 6.5 11/10/10 SAN.MC SAN SM . ~ Futuros y Opciones
SA Continuo Espaiiol ) )

Financieros (MEFF)

Banco Santander SIBE - Mercado Mercado Oficial de

36 750,000 2 NL0009469261 EUR 0.99 TURBO CALL EUROPEO EUR 7 7 11/10/10 SAN.MC SAN SM : - Futuros y Opciones
SA Continuo Espafiol ) )

Financieros (MEFF)

Banco Santander SIBE - Mercado ISRl @ ElC

37 750,000 2 NL0009469279 EUR 0.74 TURBO CALL EUROPEO EUR 75 7.5 11/10/10 SAN.MC SAN SM ) - Futuros y Opciones
SA Continuo Espafiol . )

Financieros (MEFF)

Mercado Oficial de

38 750,000 2 NL0009510866 EUR 0.49 TURBO CALL  EUROPEO EUR 8 8 111010 BancosSantander o)\ e gangw  OIBE-Mercado o o Opciones
SA Continuo Espaiiol . )

Financieros (MEFF)

Mercado Oficial de

39 750,000 2 NL0O009510874 EUR 0.24 TURBO CALL  EUROPEO EUR 85 85 11010  BancoSantander o\ e gansm  S/BE-Mercado ey Opciones
SA Continuo Espafiol ) )

Financieros (MEFF)

Mercado Oficial de

40 750,000 2 NL0009510882 EUR 0.11 TURBO CALL  EUROPEO EUR 9 9 111010 BancosSantander o)\ gansgm  SIBE-Mercado o o Opciones

SA

Continuo Espafiol

Financieros (MEFF)
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Namero

Precio de

ACTIVO SUBYACENTE (ACCION)

de Emisis Precio de Barrera Fecha de
NGmero Warrants mllji'ig;)(por Ejercicio Knock-Out  Ejercicio Activo Mercado
Serie emitidos Paridad ISIN Producto  Call / Put Estilo (dd/mm/aa) Subyacente Reuters  Bloomberg Mercado Relacionado

Mercado Oficial de

41 750,000 2 NL0009510890 EUR 0.11 TURBO PUT  EUROPEO EUR 85 8.5 111010 BancoSantander o\ e gansm  SIBE-Mercado o o Opciones
SA Continuo Espafiol ) )

Financieros (MEFF)

Mercado Oficial de

42 750,000 2 NL0009510908 EUR 0.23 TURBO PUT  EUROPEO EUR 9 9 111010 BancosSantander o\ e gansm  SIBE-Mercado o) Opciones
SA Continuo Espafiol ) )

Financieros (MEFF)

Mercado Oficial de

43 750,000 2 NL0009510916 EUR 048 TURBO PUT  EUROPEO EUR 95 9.5 111010 BancoSantander o\ e gansm  SIBE-Mercado o Opciones
SA Continuo Espaiiol ) )

Financieros (MEFF)

Mercado Oficial de

44 750,000 2 NLO009510924 EUR 0.73 TURBO PUT  EUROPEO EUR 10 10 111010 ~BancosSantander o)\ e gangw  SIBE-Mercado o oo Opciones
SA Continuo Espafiol ) )

Financieros (MEFF)

Banco Santander SIBE - Mercado e @il

45 750,000 2 NL0009510932 EUR 0.98 TURBO PUT EUROPEO EUR 105 10.5 11/10/10 SAN.MC SAN SM . ~ Futuros y Opciones
SA Continuo Espafiol . .

Financieros (MEFF)

Banco Santander SIBE - Mercado Mercado Oficial de

46 750,000 2 NL0009510940 EUR 1.23 TURBO PUT EUROPEO EUR 11 11 11/10/10 SAN.MC SAN SM . ~ Futuros y Opciones
SA Continuo Espaiiol . )

Financieros (MEFF)

SIBE - Mercado Mercado Oficial de

47 750,000 4 NL0009510957 EUR 0.16 TURBO CALL EUROPEO EUR 15 15 02/11/10 Telefénica SA TEF.MC TEF SM . - Futuros y Opciones
Continuo Espafiol ) .

Financieros (MEFF)

SIBE - Mercado Mercado Oficial de

48 750,000 4 NLO0009510965 EUR 0.11 TURBO CALL EUROPEO EUR 155 155 02/11/10 Telefénica SA TEF.MC TEF SM . ~ Futuros y Opciones
Continuo Espafiol ) )

Financieros (MEFF)

SIBE - Mercado Mercado Oficial de

49 750,000 4 NL0009510973 EUR 0.11 TURBO PUT EUROPEO EUR 15 15 02/11/10 Telefonica SA TEF.MC TEF SM : - Futuros y Opciones
Continuo Espariol ) .

Financieros (MEFF)

SIBE - Mercado Mercado Oficial de

50 750,000 4 NLO0009510981 EUR 0.19 TURBO PUT EUROPEO EUR 155 15.5 02/11/10 Telefénica SA TEF.MC TEF SM Futuros y Opciones

Continuo Espafiol

Financieros (MEFF)
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Namero Precio de : ACTIVO SUBYACENTE (ACCION)
de T Precio de Barrera Fecha de
Ndmero Warrants Unidad)p Ejercicio Knock-Out  Ejercicio Activo Mercado
Serie emitidos Paridad ISIN Producto  Call / Put Estilo (dd/mm/aa) Subyacente Reuters  Bloomberg Mercado Relacionado
) SIBE - Mercado Mercado Oficial de
51 750,000 4 NL0009510999 EUR 0.31 TURBO PUT EUROPEO EUR 16 16 02/11/10 Telefénica SA TEF.MC TEF SM . ~ Futuros y Opciones
Continuo Espafiol ) )

Financieros (MEFF)

_ SIBE - Mercado Mercado Ofici_al de

52 750,000 4 NL0009511005 EUR 0.44 TURBO PUT EUROPEO EUR 16.5 16.5 02/11/10 Telefénica SA TEF.MC TEF SM Futuros y Opciones

Continuo Espafiol

Financieros (MEFF)
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INFORMACION GENERAL

L as disposiciones siguientes serén de aplicacion a cada una de las series de VValores:

10.

11.

12.

13.

14.

15.

16.

Fecha de Primera Suscripcion:
Fecha de Emision:
Consolidacion:

Tipo de Valores:

FormadelosVaores;

DiaHabil de Mercado:

Tipo de Liquidacion:

Variacion delaLiquidacion:

@ Opcion del Emisor avariar la
liquidacion:
(b) Variacion delaliquidacion de

los Valores con Liquidacion
por Entrega Fisica:

Activo(s) Relevantes(s):
Activo(s) Entregable(s):
Tipo de Cambio Aplicable:
Moneda de Liquidacién:
Sindicacion:

NuUmero Minimo de Valores por

12 de Julio de 2010
12 de Julio de 2010

No es de aplicacion

@ Warrants
(b) Los Valores son Valores sobre Acciones.
(© Los Warrants son Warrants de estilo Europeo.

Los Warrants son Down & Out Call Warrants (“Turbo Call
Warrants’) o Up & Out Put Warrants (“Turbo Put
Warrants’) segin se indica bao € epigrafe “Informacion
Complementaria de cada Serie”.

Ejercicio automético es de aplicacion.

Las provisiones del Anexo 2 (Términos y Condiciones
Adicionales para Valores sobre Acciones) del Folleto Base
serén de aplicacion.

Valores Sistemade Liquidacion Global.

El Dia Habil de Mercado a propdsito de la definicion de “Dia
Habil” delaEstipulacion 1 del Folleto Base es TARGET.

La Liquidacion se redizard en efectivo (Valores con
Liquidacion por Diferencias).

El Emisor no tiene la opcidn de variar la liquidacién de los
Valores.

No es de aplicacion.

No es de aplicacion.

No es de aplicacion.

Tal y como se define en §34(m).

Euro (EUR)

Los Valores seran distribuidos de formano sindicada.

No es de aplicacion.
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17.

18.

19.

20.

21.

Operacion:;

Agente Principal de Valores:

Registrador:

Agente de Calculo:

Legislacion aplicable:

Condiciones especiales u otras
modificaciones alos Términosy
Condiciones:

BNP Paribas Securities Services, Sucursal en Espafia, ¢/ Ribera
del Loira 28, 28042 Madrid (Esparia)

No es de aplicacion.

BNP Paribas Arbitrage S.N.C., 8 rue de Sofia 75018, Paris
(Francia)

Derecho inglés.

Correccién alos Términos y Condiciones;

Ladefinicion de “Importe de Liquidacion en Efectivo” dela
Estipulacién 19 sera corregido como sigue:

“El Importe de Liquidacion en Efectivo por cada Valor serd
calculado con un méximo de 4 decimales (siendo 0.00005
redondeado a alza) y sera redondeado a segundo decimal
(siendo 0.005 redondeado al alza)”

PROVISIONES ESPECIFICAS AL PRODUCTO (APLICABLE A TODOSLOSVALORES)

22

23.

Valores sobre Indices:

V alores sobre Acciones:

@

(b)

(©

(d)

()

()
(9
(h)

)

Accidn(es) / Compafiia/
Compafiia componente de la

Cestade AccionessGDR/ADR;

CestaRelativa:

DivisadelaAccion:

Mercado(s):

Mercado(s) Relacionado(s):

DiaHabil de Mercado:

Dia de Contratacion Previsto:

Ponderaci én/Pesos:

Precio de Liquidacion:

Diade Interrupcion de
Mercado:

No es de aplicacion.
Aplicable.

LaAccidn (“Activo Subyacente”) de cada Vaor se especifica
en la“Informacion Complementaria de cada Seri€”.

No es de aplicacion.

La Divisa de la Accion es la moneda en la cual se expresa €l
Precio de Ejercicio en la “Informacién Complementaria de
cada Seri€’.

El Mercado se especifica en la “Informacion Complementaria
de cada Serie”.

El Mercado Relacionado se especifica en la “Informacion
Complementaria de cada Serie’.

Base Unica Accion.
Base Unica Accion.
No es de aplicacion.

Tal y como se define en el sub-parrafo (b) de la definicion de
Precio de Liquidacién en la Condicion 1 del Anexo 2
(Términos y Condiciones Adicionales para Valores sobre
Acciones) del Folleto Base.

S la Fecha de Valoracion es un Dia de Interrupcion del
Mercado, el Precio de Liquidacién serd calculado segin lo
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(k)

V)
(m)
(n)

Numero Maximo Especificado
de Dias de Interrupcién de
Mercado:

Hora de Valoracion:

Evento Knock-in:

Evento Knock-out:

0]

(i)

(iii)

(iv)

Barrera Knock-out:

Fechalnicial del
Periodo Knock-out:

Convencion de
Fechas de
Contratacion Previstas
parala Fechalnicia
del Periodo Knock-
out:

Periodo de
Determinacion
Knock-out:

dispuesto en la definicion de “Fecha de Vaoracion” de la
Estipulacién 19 del Folleto Base.

8 (ocho) Dias de Contratacién Previstos.

LaHorade Cierre Prevista
No es de aplicacion.
Aplicable.

Un Evento Knock-out ocurre si e Precio del Activo
Subyacente (establecido en la “Informacion Complementaria
de cada Serie”) en aguna de las Horas de Valoracion Knock-
out en alguna de las Fechas de Determinacion Knock-out es:

(i) “menor oigual que’ la Barrera Knock-out,
en el caso delos Turbo Call Warrants

(i) “mayor oigual que’ la Barrera Knock-out,
en € caso delos Turbo Put Warrants

En e caso de un Evento Knock-out, los Valores expiraran
autométicamente sin valor en su totalidad, y no en parte, por lo
gue los Valores seran excluidos de cotizacion y ningun Importe
de Liquidacion en Efectivo ser4 pagado en la Fecha de
Liquidacion.

Para no dar lugar a dudas, “Precio” es € precio negociado del
Activo Subyacente en el régimen de Contratacion General del
Sistema de Interconexion Bursdtil .

El precio del Activo Subyacente establecido en la
“Informacion Complementaria de cada Seri€”.

La Fecha de Admisién a Contratacion (desde las 09:00h
horario de Madrid).

“Fecha de Admisién a Contratacion”: la primera fecha de
contratacion de los Valores en € Mercado(s) en e cua se ha
solicitado la admision a cotizacién y contratacién de los
Valores (especificado(s) en la Parte B).

No es de aplicacion.

El periodo que comienza en la Fecha Inicia del Periodo
Knock-out y que termina en la Fecha Final del Periodo Knock-
out, ambas fechas incluidas.
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24,

25.

26.

v) Fechas de
Determinacion
Knock-out:

(vi) Fecha Final del
Periodo Knock-out:

(vii) Convencion de
Fechas de
Contratacion Previstas
parala FechaFinal
del Periodo Knock-
out:

(viii)  Horasde Vaoracion

Knock-out:
(0) Evento de Reembolso
Anticipado Automético:
(9] Reembolso Retardado en caso

de Ocurrencia de un Evento
Extraordinario:

(@) Periodo de Correccion de la
Accion:

n Pago de Dividendo

(9 Cambio de admision a
cotizacion:

(® Suspension de laadmision a
cotizacion:

(u) Iliquidez:

(V) Oferta Plblica

(w) Otros téminos o condiciones
especiales.

Vaores sobre ETI (Instrumentos
Negociados en Mercado):

Vaores sobre Deuda:

Valores sobre Materias Primas:

Cada Dia de Contratacion Previsto durante €l Periodo de
Determinacion Knock-out

La Fechade Vaoracién (hastala Hora de Valoracion).

Aplicable.

Monitorizacion en tiempo continuo, tiempo real durante €
horario de mercado abierto del Activo Subyacente y durante el
instante posterior a la Subasta de Cierre en el cua e Precio
Oficial de Cierre es publicado, en otras paabras, todo €
horario de negociacion efectiva durante e cua es posible
gjecutar operaciones en e Mercado del Activo Subyacente
establecidos en la "Informacion Complementaria de cada
Serie".

No es de aplicacion.

No es de aplicacion.

Aplicable, de acuerdo a las Condiciones establecidas en €
Folleto Base.

No es de aplicacion.

No es de aplicacion.

No es de aplicacion.

No es de aplicacion.
No es de aplicacion.

No es de aplicacion.

No es de aplicacion.

No es de aplicacion.

No es de aplicacion.
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27.

28.

29.

30.

31.

32.

33.

Valores sobre indices de I nflacion:

Valores sobre Divisas;

V alores sobre Fondos:

Valores de Acceso al Mercado:

Vaores sobre Futuros:

Vaores sobre Crédito:

Otros Eventos Adicionales de
Interrupcion de Mercado:

Provisionesrelativas a Warrants:

@

(b)

(©

(d)

(€

)
()

(h)

Unidades:

Cantidad Minima de Ejercicio:

Cantidad Maxima de
Ejercicio:

Precio(s) de Ejercicio(s) /
Strike(s):

Fechade Ejercicio:

Periodo de Ejercicio:

Hora Limite parala
Notificacién de Renuncia:

Fechade Vaoracion:

No es de aplicacion.
No es de aplicacion.
No es de aplicacion.
No es de aplicacion.
No es de aplicacion.
No es de aplicacion.

@ Los siguientes Otros Eventos Adicionales de
Interrupcion de Mercado seran de aplicacion a los
Valores: Aplicable.

Declaracion de Insolvencia

(b) Reembolso Retardado en el caso de Ocurrencia de un
Evento Adicional de Interrupcion de Mercado y/u Otro
Evento Adiciona de Interrupcién de Mercado: No es
de aplicacion.

Aplicable.

Los Warrants deben ser gjercitados en Unidades. Cada Unidad
constade un (1) Warrant.

El minimo nimero de Warrants que podra gercitar un titular
de los Warrants (incluyendo € gjercicio automatico) es de un
(1) Warrant, y la cantidad de Warrants que excedan de esta
cifra sblo podrén gercitarse (incluyendo gjercicio automético)
en multiplos enteros de un (1) Warrant.

No es de aplicacion.

El Precio de Ejercicio por Warrant (que puede ser objeto de
gjustes de acuerdo al Anexo 2 del Folleto Base en € caso de
Valores sobre Acciones) esta especificado en la “Informacion
Complementaria de cada Seri€e’.

La Fecha de Ejercicio de los Warrants esta especificada en la
“Informacion Complementaria de cada Serie”, teniendo en
cuenta que, s dicha fecha no es un Dia Habil de Ejercicio,
entonces la Fecha de Ejercico serda d inmediato Dia Habil de
Ejercicio siguiente.

No es de aplicacion.

No es de aplicacion.

La Fecha de Valoracion serala Fecha de Ejercicio del Warrant,
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sujeta a los gjustes pertinentes de acuerdo a la Estipulacién 19

del Folleto Base.
(i) Fechade Strike: No es de aplicacion.
() Promedio: No es de aplicacion.
(k) Fechas de Observacion: No es de aplicacion.
0] Periodo de Observacion: No es de aplicacion.
(m) Importe de Liquidacion en Si un Evento Knock-out no ha ocurrido durante el Periodo de
Efectivo: Determinacién Knock-out y los Warrants no han expirado sin

vaor, entonces, €l titular de los Warrants recibira del Emisor,
en la Fecha de Liquidacion, respecto a cada Warrant
debidamente g ercitado, un Importe de Liquidacion en Efectivo
(que no serainferior a cero) calculado por €l Agente de Célculo
igual a

Paralos Turbo Call Warrants:

I{'npprte_dp Max [Precio de Liquidacion - Precio de Ejercicio; 0]
Liquidacion =

en Efectivo Paridad x Tipo de Cambio Aplicable

Paralos Turbo Put Warrants:

Llirggﬁjr;ﬁ%?] _ Max [Precio de Ejercicio - Precio de Liquidacion; O]
en Efectivo Paridad x Tipo de Cambio Aplicable
donde:

Paridad: nimero de Warrants necesarios para tener derecho
sobre una unidad del Activo Subyacente, tal y como se
especifica en e epigrafe “Informacion Complementaria de
cada Seri€’, que puede estar sujeta a gjustes.

Tipo de Cambio Aplicable: 1.

(n) Fecha de Liquidacion: La Fecha de Liquidacion sera el tercer Dia Habil posterior ala
Fechade Valoracion
35. Provisiones relativas a Certificados: No es de aplicacion.

DISTRIBUCION Y VENTA EN EE.UU. (APLICABLE A TODOSLOSVALORES)

36. Restricciones de venta: Como se describe en el Folleto Base.
) Validez paralaventade los Los Valores no son activos aptos para la venta en los Estados
Valores en los Estados Unidos paralos Als (Inversores Acreditados).
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Unidos alos Als (Inversores

Acreditados):

(b) Validez paralaventadelos Los Valores no son activos aptos para la venta en los Estados
Vaores en los Estados Unidos  Unidos para los QIBs (Inversores Institucional es Cualificados)
alos QIBs (Inversores bajo laNorma 144A.

Institucionales Cualificados)
tal y como se definenenla

Norma 144A:

(©) Validez paralaventadelos Los Valores no son activos aptos para la venta en los Estados
Vaores en los Estados Unidos  Unidos para los QIBs (Inversores Institucional es Cualificados)
alos QIBs (Inversores y QPs (Compradores Cualificados).

Institucionales Cualificados)
gue también son QPs,
(Compradores Cualificados)
tal y como se definenenla

Norma 144A:
37. Repercusiones adicionales sobre el No es de aplicacion.
impuesto federal de los EE.UU.sobre la
renta:
38. Corredor/Broker registrado: No es de aplicacion.
39. Ofertano exenta: Una oferta de Valores podria ser realizada por €l Gestor y BNP

Paribas (los “Intermediarios Financieros’) en Espafia
(“Jurisdiccion para la Oferta Publica®), segin € Articulo
3(2) delaDirectiva de Folletos. Véase parrafo 8 de la Parte B.

Propdsito delas Condiciones Finales

Estas Condiciones Finales comprenden todas las condiciones requeridas para hacer posible la emisién y oferta
publica en la Jurisdiccién para la Oferta Publica, asi como la solicitud de admision a cotizacion y contratacion en
laBolsade Vaores de Madrid y Barcelona de los Valores descritos anteriormente bajo €l Programa de Warrants y
Certificados de BNP Paribasy BNP Paribas Arbitrage Issuance B.V.

Responsabilidad

El Emisor asume la responsabilidad respecto a la fidelidad de la informacion contenida en estas Condiciones
Finales. El Emisor confirma que los datos e informacion contenidos en el presente documento son conformes ala
realidad y no existen omisiones susceptibles de alterar €l acance de lo aqui reproducido.

La informacién contenida en la “Parte C — Otros Términos Aplicables’ es un extracto o resumen de la
informacion de dominio pablico sobre las Acciones relevantes. EI Emisor confirma que los datos e informacion
contenidos en el presente documento han sido reproducidos fielmente y que, hasta donde alcanza el conocimiento
del Emisor y es posible averiguar de la informacion publicada por la Compafiia relevante, son conformes a la
realidad y no existen omisiones susceptibles de alterar ni € acance ni la apreciacion publica de lo aqui
reproducido.
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Firmado por y en representacion de BNP Paribas Arbitrage Issuance B.V ., en calidad de Emisor.

D2 MARIA AMPARO PEREZ-CAMINO D. ALBERTO DOMINGUEZ FERNANDEZ
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PARTE B —OTRA INFORMACION
Admisién a cotizacion y contratacion

Se ha solicitado la admision a cotizacion y contratacién en las Bolsas de Valores de Madrid y Barcelona
de los Valores descritos en el presente documento a través del “SIBE- Mercado Continuo Espafiol”
(“Sistema de Interconexién Bursatil Espafiol” de las Bolsas de Vaores de Madrid, Barcelona, Bilbao y
Vaencia), en el “Mddulo de Warrants, Certificados y Otros Productos’, bgjo la modalidad de “Otros
Productos’.

Ratings
Ratings: Los Valores no tienen calificacion crediticia
Factores deriesgo

Tal y como se describen en el Folleto Base
I nter eses de Per sonas Fisicas y Juridicas Relacionadas con la Emisién

“Salvo lo establecido bajo el epigrafe “Factores de Riesgo” del Folleto Base, y en la medida en que la
Emisor tiene conocimiento, ninguna de las personas que intervienen en la oferta de los Valores tiene
intereses relevantes en lamisma.”

Razones para la Oferta, Recaudacion Neta Estimada y Gastos Totales

@ Razones de la oferta: Los Ingresos Netos procedentes de los instrumentos
emitidos formaran parte de los fondos generales de
BNPP B.V. Taes ingresos podran ser usados para
mantener posiciones en opciones, contratos de futuros u
otros instrumentos de cobertura.

(b) Ingresos Totales Estimados: Los Ingresos Totales Estimados no estan disponibles.
(0 Gastos Totales Estimados: L os Gastos Totales Estimados no estan disponibles.

Explicacion del Valor de la Inversion, Riesgos Asociados y Otra Informacion sobre el Activo
Subyacente

Los Vaores son Down & Out Call Warrants (“Turbo Call Warrants’)/Up & Out Put Warrants
(“Turbo Put Warrants’) de estilo Eur opeo denominados en EUROS.

En & caso de un Evento Knock-out, los Warrants expiraran autométicamente sin valor en su totalidad, y
no en parte, por lo que los Warrants seran excluidos de cotizaciéon y ningin Importe de Liquidacién en
Efectivo sera pagado en la Fecha de Liquidacion.

Si un Evento Knock-out no hubiera ocurrido durante el Periodo de Determinacion Knock-out, entonces,
una vez gercitado, € tenedor del Warrant recibira por cada Warrant en la Fecha de Liquidacion un
Importe de Liquidacion en Efectivoigual a

(i) el exceso (si lo hubiese) —gjustado por Paridad y tipo de cambio- del Precio de

Liquidacion sobre el Precio de Ejercicio en €l caso de un Turbo Call Warrant, o

(ii) €l exceso (s lo hubiese) —gjustado por Paridad y tipo de cambio- del Precio de Ejercicio

sobre € Precio de Liquidacién en el caso de un Turbo Put Warrant,
tal y como se establece en la definicion del Importe de Liquidacion en Efectivo en la Parte A 834(m).
Dicho importe sera pagado en EUROS.
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Durante el periodo de mercado secundario los inversores deben ser conscientes de que € vaor de los
Valores puede incrementarse o disminuir dependiendo de las condiciones de mercado, y que existe €
riesgo de que los Valores expiren sin valor.

Por consiguiente, una inversién en los Valores es altamente especulativa, implicando un riesgo
significativo, por lo cual sdlo deberia ser considerada por personas que puedan soportar una posible
pérdida de latotalidad de su inversion.

El Emisor no contempla proveer informacion con posterioridad ala emision.

Otra informacion acerca del Activo Subyacente: consultar “Parte C — Otros Términos Aplicables’ mas
abgjo.

Informacién Oper ativa
Sistema de Liquidacion Relevante: Iberclear

BNP Paribas Securities Services SA Sucursal en Espafia
actuara como Entidad de Enlace. Domicilio social: c¢f
Riberadel Loira, 28 - 28042 Madrid - Espaiia.

BNP Paribas Securities Services SA Sucursal en Espaia
actuara como Entidad de Pago. Domicilio social: ¢/
Riberadel Loira, 28 - 28042 Madrid - Espaia.

BNP Paribas Securities Services SA actuara como
Entidad Depositaria en el extranjero. Domicilio socidl:
Rue d’ Antin, 3 - 75009 Paris - Francia.

Banco Espirito Santo de Investimento SA Sucursal en
Espafia actuard como Especialista. Domicilio socid: c/
Serrano, 88 — 28006 Madrid - Espaia.

Términosy Condicionesde la Oferta Publica

Precio de Oferta: El precio de los Valores variara de acuerdo a una serie de
parametros, incluyendo entre otros, € precio del Activo
Subyacente correspondiente.

Condiciones a las cuales la oferta No esde aplicacion.
esta sujeta:

Descripcion del proceso de solicitud:  No es de aplicacion.

Descripcion de la cantidad minima Minima cantidad comprada por inversor: un (1) Warrant.

y/o méxima por solicitud: _ _ _
Maxima cantidad comprada por inversor: € nimero de

Warrants emitidos respecto a cada serie de Warrants.

Descripcion de la posibilidad de No esdeaplicacion.
reducir suscripciones realizadas vy

proceso para la devolucion de

cantidades satisfechas en exceso por

los solicitantes:

Detalles del método y limite de Los Vaores son liquidados a través de sistemas de
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tiempo para €l pago y entrega de los
Vaores:

Forma y fecha en la cud los
resultados de la oferta seran hechos
publicos:

Procedimiento para el gercicio de
cuaquier derecho preferente,
negociabilidad de los derechos de
suscripcion preferentes y tratamiento
de los derechos de suscripcion no
gercitados:

Categorias de potenciales inversores
a los que los Vaores serén
ofertados:

Proceso de notificacion a los
solicitantes de la cantidad finalmente
asignada e indicacion de s la
transaccién puede empezar antes de
gue la notificacion sea efectuada:

Gastos y tasas a cargo del suscriptor
0 comprador:

Colocacién y Suscripcion Asegurada

No es de aplicacion.

liquidacion y serén entregados a tercer Dia Héabil de su
compra por parte del inversor contra €l pago del importe
correspondiente por la cantidad comprada.

No es de aplicacion.

No es de aplicacion.

Publico minorista, inversores privados e institucionales.

No es de aplicacion.

No es de aplicacion.
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PARTE C-OTROSTERMINOSAPLICABLES

Lugar en el cua se puede obtener Existe informacién sobre cada una de las Acciones en la pagina web
informacién relacionada con las de la compaiiia (ver abg o).
Acciones:

L as cotizaciones pasadas del Activo Subyacente pueden consultarse
en las paginas web del Mercado relevante (ver abgo), y la
volatilidad del Activo Subyacente puede ser obtenida en la oficina
del Agente de Célculo através del siguiente teléfono: 900 801 801

Informacion posterior alaemision: El Emisor no contempla proveer informacién con posterioridad a la
emision.

ADVERTENCIA LEGAL SOBRE LASACCIONES

La emision de los Vaores no estd patrocinada ni promovida por ninguna de las Compafiias y es Unica
responsabilidad de BNP Paribas. Ninguna Compafiia representa o promueve € crecimiento de los Valores en
relacion a sus Acciones y consecuentemente no tienen ninguna obligacion legal o financiera con respecto a los
mismos. Ademés, los Valores no dan derecho a percibir los dividendos distribuidos por las Compafiias, ni a los
derechos de voto a cualesquiera otros derechos con respecto a las citadas Compariias.
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Nombre Subyacente

ISIN

Reuters  Bloomberg

Web Subyacente

Mercado

Web Mercado

Banco Bilbao Vizcaya Argentaria S.A.

ES0113211835

BBVA.MC BBVA SM

www.bbva.es

SIBE - Mercado
Continuo Espafiol

www.bolsamadrid.es

Iberdrola SA

ES0144580Y14

IBE.MC IBE SM

www.iberdrola.es

SIBE - Mercado
Continuo Espafiol

www.bolsamadrid.es

Repsol YPF

ES0173516115

REP.MC REP SM

www.repsol-ypf.com

SIBE - Mercado
Continuo Espafiol

www.bolsamadrid.es

Banco Santander SA

ES0113900J37

SAN.MC SAN SM

www.gruposantander.com

SIBE - Mercado
Continuo Espafiol

www.bolsamadrid.es

Telefénica SA

ES0178430E18

TEF.MC TEF SM

www.telefonica.es/

SIBE - Mercado
Continuo Espafiol

www.bolsamadrid.es
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CONDICIONESFINALES
afecha de 12 de Julio de 2010

BNP Paribas Arbitrage I ssuance B.V.
(constituida en los Paises Bajos)

(en calidad de Emisor)
BNP Paribas
(constituida en Francia)
(en calidd de Garante)

Programa de Warrants y Certificados

EUR “Turbo Warrants de estilo Eur opeo” sobre Divisas

BNP Paribas Arbitrage S.N.C.
(en calidad de Gestor)

El Folleto Base a que se hace referencia a continuacion (complementado por estas Condiciones Finales) ha sido
preparado sobre la base de que, excepto en lo previsto por el sub-parrafo (i) siguiente, cualquier oferta de Vaores
realizada en cualquier Estado Miembro del Area Econdmica Europea que haya implementado |a Directiva de
Folletos (2003/71/EC) (cada uno, un “Estado Miembro Relevante”’) sera realizada segin una exencién de la
Directiva de Folletos, implementada en ese Estado Miembro Relevante, incluida la obligacién de publicar un
folleto para ofertas de Valores. Por consiguiente cualquier persona que redlice o intente realizar una oferta de
Valores sélo podria hacerlo:

(1) en aguellas circunstancias en las cuales e Emisor o cualquier Gestor no estén obligados, en relacion a
dicha oferta, a publicar un folleto de acuerdo al Articulo 3 de la Directiva de Folletos 0 a elaborar un
suplemento al folleto de acuerdo a Articulo 16 de la Directiva de Folletos, en cada caso; o

(i) en aguellas jurdicciones mencionadas en el Parrafo 39 de la Parte A siguiente, siempre que tal persona
sea una de las personas mencionadas en el Parrafo 39 de la Parte A siguiente y que dicha oferta sea
realizada durante el Periodo de Oferta especificado paratal fin.

Ni el Emisor ni cualquier Gestor han autorizado, ni autorizan, larealizacion de una oferta de Valores en cualquier
otracircunstancia
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PARTE A —CONDICIONESCONTRACTUALES

Los términos utilizados en e presente documento tendran e significado otorgado a los mismos en las
disposiciones establecidas en el Folleto Base de 3 de Junio de 2010, publicado con arreglo a lo dispuesto por la
Directiva 2003/71/CE (la“Directiva de Folletos’). El presente documento establece las Condiciones Finales de la
emision de los Valores descritos en el mismo, segun lo dispuesto en el Articulo 5.4 de la Directiva de Folletos, y
debe leerse conjuntamente con la informacion integra del Folleto Base. La presente emisidon se regira por las
Condiciones Finales conjuntamente con el Folleto Base que estan disponibles, para su consulta, en BNP Paribas
Securities Services, Sucursal en Espafia, 28 Ribera del Loira, 28042, Madrid (Espafia), asi como por el Resumen
del Folleto Base que se encuentra disponible en el sitio Web de la Comisién Nacional del Mercado de Valores
“www.cnmv.es’. Los interesados pueden solicitar copias gratuitas en la oficina del Agente de los Valores
especificados.

Toda referencia en € presente documento a las estipulaciones numeradas se entendera como referencia a los
términosy condiciones de la serie de los Va ores correspondiente. Salvo que se indique lo contrario expresamente,
lostérminos y expresiones definidos en estas Condiciones Finales tendrén €l significado atribuido alos mismos en
laserie delos Valores alaque serefiere.

Estas Condiciones Finales son de aplicacion a las series de Vaores establecidas en la “Informacion
Complementaria de cada Serie” segun figura a continuacion. Toda referencia en € presente documento a término
“Vaores’ o“Valor” seinterpretard como referencia alas opciones objeto de estas Condiciones Finales.

1 Emisor: BNP PARIBAS ARBITRAGE ISSUANCE B.V.

2. Garante: BNP PARIBAS

INFORMACION COMPLEMENTARIA DE CADA SERIE
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NGmero precio de ACTIVO SUBYACENTE (DIVISA)
de L Precio de Barrera Fecha de
NUumero Warrants Em&i:g:d;pm Ejercicio Knock-Out Ejercicio Nombre Mercado
Serie emitidos  Paridad ISIN Producto  Call/Put Estilo (dd/mm/aa) Activo Subyacente Reuters Bloomberg Mercado Relacionado

Tipo de Cambio EUR/USD
1 500,000 0.10 NL0009511013 EUR 0.45 TURBO CALL EUROPEO USD 1.20 1.20 17/12/10 (expresado en el nUmero de EUR= EUR Interbancario oTC
délares USA por 1 EURO)

Tipo de Cambio EUR/USD
2 500,000 0.10 NL0009511021 EUR 0.05 TURBO CALL EUROPEO USD 1.25 1.25 17/12/10 (expresado en el nimero de EUR= EUR Interbancario oTC
délares USA por 1 EURO)

Tipo de Cambio EUR/USD
3 500,000 0.10 NL0009511039 EUR 0.03 TURBO PUT EUROPEO USD 1.22 1.22 17/12/10 (expresado en el nUmero de EUR= EUR Interbancario oTC
dolares USA por 1 EURO)

Tipo de Cambio EUR/USD
4 500,000 0.10 NL0009511047 EUR 0.03 TURBO PUT EUROPEO USD 1.24 1.24 17/12/10 (expresado en el niumero de EUR= EUR Interbancario oTC
délares USA por 1 EURO)

Tipo de Cambio EUR/USD
5 500,000 0.10 NL0009511054 EUR 0.09 TURBO PUT EUROPEO USD 1.26 1.26 17/12/10 (expresado en el nGmero de EUR= EUR Interbancario oTC
délares USA por 1 EURO)

Tipo de Cambio EUR/USD
6 500,000 0.10 NL0009511062 EUR 0.49 TURBO PUT EUROPEO USD 131 131 17/12/10 (expresado en el nimero de EUR= EUR Interbancario oTC
délares USA por 1 EURO)

Tipo de Cambio EUR/USD
7 500,000 0.10 NL0009511070 EUR 0.65 TURBO PUT EUROPEO USD 1.33 1.33 17/12/10 (expresado en el nimero de EUR= EUR Interbancario oTC
délares USA por 1 EURO)
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INFORMACION GENERAL

L as disposiciones siguientes serén de aplicacion a cada una de las series de VValores:

10.

11.

12.

13.

14.

15.

16.

Fecha de Primera Suscripcion:
Fecha de Emision:
Consolidacion:

Tipo de Valores:

FormadelosVaores;

DiaHabil de Mercado:

Tipo de Liquidacion:

Variacion delaLiquidacion:

@ Opcion del Emisor avariar la
liquidacion:
(b) Variacion delaliquidacion de

los Valores con Liquidacion
por Entrega Fisica:

Activo(s) Relevantes(s):
Activo(s) Entregable(s):
Tipo de Cambio Aplicable:
Moneda de Liquidacién:
Sindicacion:

NuUmero Minimo de Valores por

12 de Julio de 2010
12 de Julio de 2010

No es de aplicacion

@ Warrants
(b) Los Valores son Valores sobre Divisas.
(© Los Warrants son Warrants de estilo Europeo.

Los Warrants son Down & Out Call Warrants (“Turbo Call
Warrants’) o Up & Out Put Warrants (“Turbo Put
Warrants’) segin se indica bao € epigrafe “Informacion
Complementaria de cada Serie”.

Ejercicio automético es de aplicacion.

Las provisiones del Anexo 7 (Términos y Condiciones
Adicionales para Valores sobre Divisas) del Folleto Base seran
de aplicacion.

Valores Sistemade Liquidacion Global.

El Dia Habil de Mercado a propdsito de la definicion de “Dia
Habil” delaEstipulacion 1 del Folleto Base es TARGET.

La Liquidacion se redizard en efectivo (Valores con
Liquidacion por Diferencias).

El Emisor no tiene la opcidn de variar la liquidacién de los
Valores.

No es de aplicacion.

No es de aplicacion.

No es de aplicacion.

Tal y como se define en §34(m).

Euro (EUR)

Los Valores seran distribuidos de formano sindicada.

No es de aplicacion.
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17.

18.

19.

20.

21.

Operacion:;

Agente Principal de Valores:

Registrador:

Agente de Calculo:

Legislacion aplicable:

Condiciones especiales u otras

modificaciones alos Términosy

Condiciones:

BNP Paribas Securities Services, Sucursal en Espafia, ¢/ Ribera
del Loira 28, 28042 Madrid (Esparia)

No es de aplicacion.

BNP Paribas Arbitrage S.N.C., 8 rue de Sofia 75018, Paris
(Francia)

Derecho inglés.

Correccién alos Términos y Condiciones;

Ladefinicion de “Importe de Liquidacion en Efectivo” dela
Estipulacién 19 sera corregido como sigue:

“El Importe de Liquidacion en Efectivo por cada Valor serd
calculado con un méximo de 4 decimales (siendo 0.00005
redondeado a alza) y sera redondeado a segundo decimal
(siendo 0.005 redondeado al alza)”

PROVISIONES ESPECIFICAS AL PRODUCTO (APLICABLE A TODOSLOSVALORES)

22

23.

24,

25,

26.

27.

28.

Valores sobre Indices:

V alores sobre Acciones:

Vaores sobre ETI (Instrumentos

Negociados en Mercado):

Valores sobre Deuda:

Valores sobre Materias Primas:

Valores sobre Indices de I nflacién:

Valores sobre Divisas;

€) Pantalla de Catizacién
Relevante:
(b) LaDivisaBaserelevante (la

“Divisa Base”) es:

(© La(s) Divisa(s) de Cotizacion
relevante(s) (la“Divisade
Cotizacion”) [es/son]:

(d) Ponderacién:

No es de aplicacion.
No es de aplicacion.

No es de aplicacion.

No es de aplicacion.
No es de aplicacion.
No es de aplicacion.
Aplicable.

La Pantalla de Cotizacion Relevante es

Reuters: ECB37
Bloomberg: | ECB <go> 3 <go>
Web Site: http://www.ech.int

o cualquier otra pagina o fuente sucesora.

Euro (“EUR”)

Ddlar de los Estados Unidos (“USD")

No es de aplicacion.
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()
()

()
(h)

)

(k)

V)
(m)
(n)

Fuente del Precio:

NUmero Maximo Especificado
de Dias de Interrupcién de
Mercado:

Fecha de Strike:

Fechas del Promedio:

Fechas de Observacion:

Precio de Liquidacion:

Hora de Valoracion:

Fecha de Valoracion:
Evento Knock-in:

Evento Knock-out:

El Banco Central Europeo.

8 (ocho) Dias de Contratacion Previstos

No es de aplicacion.
No es de aplicacion.
No es de aplicacion.

Ta y como se define en e sub-parrafo (b) de la definicion de
Precio de Liquidacién en la Condicion 4 del Anexo 7
(Términos y Condiciones Adicionales para Valores sobre
Divisas) del Folleto Base.

La hora relevante en la Fecha de Valoracién seralahoraen la
gue el Tipo de Cambio relevante contra el EURO es publicado
por el Banco Central Europeo

Ta y como se define en 834(h).
No es de aplicacion.
Aplicable.

Un Evento Knock-out ocurre si € Nivel de Referencia del
Activo Subyacente (establecido en la “Informacion
Complementaria de cada Serie”) en alguna de las Horas de
Vaoraciéon Knock-out en aguna de las Fechas de
Determinacidn Knock-out es:

(i) “menor o igual que’ la Barrera Knock-out,
en el caso delos Turbo Call Warrants

(i) “mayor oigual que’ la Barrera Knock-out,
en € caso delos Turbo Put Warrants

En e caso de un Evento Knock-out, los Valores expiraran
autométicamente sin valor en su totalidad, y no en parte, por lo
gue los Valores seran excluidos de cotizacion y ningin Importe
de Liquidacion en Efectivo serq pagado en la Fecha de
Liquidacion.
El “Nivel de Referencia” es:
- La cotizacion “BID” de la pantalla de Reuters
“EUR=", expresada en USD, en € caso de los
Turbo Call Warrants sobre Tipo de Cambio
EUR/USD
- La cotizacion “ASK” de la pantalla de Reuters
“EUR=", expresada en USD, en € caso de los
Turbo Put Warrants sobre Tipo de Cambio
EUR/USD
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29.

30.

31.

32.

33.

0) Barrera Knock-out:

(i) FechaInicia del
Periodo Knock-out:

(iii) Convencion de
Fechas de
Contratacion Previstas
parala Fechalnicia
del Periodo Knock-
out:

(iv) Periodo de
Determinacion
Knock-out:

(v) Fechas de
Determinacion
Knock-out:

(vi) Fecha Final del
Periodo Knock-out:

(vii) Convencion de
Fechas de
Contratacion Previstas
parala FechaFinal
del Periodo Knock-
out:

(viii)  Horasde Valoracion
Knock-out:

(0) Reembolso Retardado en €
caso de Ocurrenciade un
Evento de Interrupcion de

Mercado:

(9] Otros términos o condiciones
especiales.

V alores sobre Fondos:

Vaores de Acceso al Mercado:

Vaores sobre Futuros:

Vaores sobre Crédito:

Otros Eventos Adicionales de

El tipo de cambio del Activo Subyacente establecido en la
“Informacion Complementaria de cada Serie”.

La Fecha de Admision a Contratacién (desde las 09:00h hora
de Madrid).

“Fecha de Admisién a Contratacion”: la primera fecha de
contratacion de los Valores en € Mercado(s) en e cua se ha
solicitado la admision a cotizacion y contratacion de los
Valores (especificado(s) en la Parte B).

Aplicable.

El periodo que comienza en la Fecha Inicia del Periodo
Knock-out y que termina en la Fecha Final del Periodo Knock-
out, ambas fechas incluidas.

De Lunes a Viernes (ambos incluidos, hora de Madrid) durante
el Periodo de Determinacion Knock-out

LaFechade Valoracion (hasta las 14:15h hora de Madrid)

Aplicable.

Monitorizacion en tiempo continuo, tiempo real durante las 24
horas en cada Fecha de Determinacion Knock-out

No es de aplicacion.

No es de aplicacion.

No es de aplicacion.
No es de aplicacion.
No es de aplicacion.
No es de aplicacion.

@ Los siguientes Otros Eventos Adicionales de
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Interrupcion de Mercado:

Provisionesrelativas a Warrants:

@

(b)

(©

(d)

()

)
()

(h)

)
(k)
V)
(m)

Unidades:

Cantidad Minima de Ejercicio:

Cantidad M&xima de
Ejercicio:

Precio(s) de Ejercicio(s) /
Strike(s):

Fechade Ejercicio:

Periodo de Ejercicio:

Hora Limite parala
Notificacion de Renuncia:

Fechade Vaoracion:

Fecha de Strike:
Promedio:

Fechas de Observacion:
Periodo de Observacion:

Importe de Liquidacion en
Efectivo:

Interrupcion de Mercado seran de aplicacion a los
Valores: No es de aplicacion.

(b) Reembolso Retardado en € caso de Ocurrencia de un
Evento Adicional de Interrupcion de Mercado y/u Otro
Evento Adiciona de Interrupcién de Mercado: No es
de aplicacion.

Aplicable.

Los Warrants deben ser gjercitados en Unidades. Cada Unidad
constade un (1) Warrant.

El minimo nimero de Warrants que podra gercitar un titular
de los Warrants (incluyendo el gercicio automatico) es de un
(1) Warrant, y la cantidad de Warrants que excedan de esta
cifra sblo podrén gercitarse (incluyendo gjercicio automético)
en multiplos enteros de un (1) Warrant.

No es de aplicacion.

El Precio de Ejercicio por Warrant esta especificado en la
“Informacion Complementaria de cada Seri€”.

La Fechade Ejercicio de los Warrants (que puede ser objeto de
gjuste de acuerdo a Anexo 7 -Téminos y Condiciones
Adicionales para Valores sobre Divisas- del Folleto Base) esta
especificada en la “Informacién Complementaria de cada
Seri€”.

No es de aplicacion.
No es de aplicacion.
La Fecha de Valoracion serala Fecha de Ejercicio del Warrant,

sujeta a los gjustes pertinentes de acuerdo a la Estipulacién 19
del Folleto Base.

No es de aplicacion.
No es de aplicacion.
No es de aplicacion.
No es de aplicacion.

Si un Evento Knock-out no ha ocurrido durante €l Periodo de
Determinacién Knock-out y 1os Warrants no han expirado sin
valor, entonces, €l titular de los Warrants recibira del Emisor,
en la Fecha de Liquidacion, respecto a cada Warrant
debidamente gjercitado, un Importe de Liquidacion en Efectivo
(que no serainferior a cero) calculado por € Agente de Célculo
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(n) Fechade Liquidacion:

35. Provisiones relativas a Certificados:

igual a

Paralos Turbo Call Warrants:

I{'npprte_dp Max [Precio de Liquidacion - Precio de Ejercicio; 0]
Liquidacion =

en Efectivo Paridad x Tipo de Cambio Aplicable

Paralos Turbo Put Warrants:

Llirggﬁjr;ﬁ%?] _ Max [Precio de Ejercicio - Precio de Liquidacion; O]
en Efectivo Paridad x Tipo de Cambio Aplicable
donde:

Paridad: nimero de Warrants necesarios para tener derecho
sobre una unidad del Activo Subyacente, tal y como se
especifica en e epigrafe “Informacion Complementaria de
cada Seri€’, que puede estar sujeta a gjustes.

Tipo de Cambio Aplicable: El tipo de cambio aplicable para
la determinacién del Importe de Liquidacion en Efectivo es e
tipo de cambio publicado por el Banco Central Europeo en la
Fecha de Valoracion, que serd utilizado para la conversion de
cualquier importe desde la Divisa de Cotizacién a la Divisa
Base, y que viene expresado en el nimero de unidades de la
Divisa de Cotizacion por una unidad de la Divisa Base tal y
como aparece publicado en la Pantalla de Cotizacion Relevante
especificada en la Pantalla de Cotizacion Relevante (§828(a)). Si
por cualquier razéon dichos tipos de cambio no fuesen
publicados, entonces €l Agente de Calculo determinara el Tipo
de Cambio Aplicable.

La Fecha de Liquidacion sera el tercer Dia Habil posterior ala
Fecha de Vaoracion

No es de aplicacion.

DISTRIBUCION Y VENTA EN EE.UU. (APLICABLE A TODOSLOSVALORES)

36. Restricciones de venta:

@ Validez paralaventadelos
Valores en los Estados
Unidos alos Als (Inversores
Acreditados):

(b) Validez paralaventade los
Valores en los Estados Unidos

Como se describe en el Folleto Base.

Los Valores no son activos aptos para la venta en los Estados
Unidos paralos Als (Inversores Acreditados).

Los Vaores no son activos aptos para la venta en los Estados
Unidos para los QIBs (Inversores Institucionales Cualificados)
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alos QIBs (Inversores bajo laNorma 144A.
Institucionales Cualificados)
tal y como se definenenla

Norma 144A:

(©) Validez paralaventadelos Los Valores no son activos aptos para la venta en los Estados
Valoresen los Estados Unidos ~ Unidos para los QIBs (Inversores | nstitucionales Cualificados)
alos QIBs (Inversores y QPs (Compradores Cualificados).

Institucionales Cualificados)
gue también son QPs,
(Compradores Cualificados)
tal y como sedefinenenla

Norma 144A:
37. Repercusiones adicionales sobre el No es de aplicacion.
impuesto federal de los EE.UU.sobre la
renta
38. Corredor/Broker registrado: No es de aplicacion.
39. Ofertano exenta: Una oferta de Valores podria ser realizada por €l Gestor y BNP

Paribas (los “Intermediarios Financieros’) en Espafia
(“Jurisdiccion para la Oferta Pablica), segin e Articulo
3(2) delaDirectivade Folletos. Véase parrafo 8 de la Parte B.

Proposito de las Condiciones Finales

Estas Condiciones Finales comprenden todas las condiciones requeridas para hacer posible la emisién y oferta
publica en la Jurisdiccién para la Oferta Plblica, asi como la solicitud de admision a cotizacion y contratacion en
laBolsade Valores de Madrid y Barcelona de los Valores descritos anteriormente bajo €l Programa de Warrants y
Certificados de BNP Paribasy BNP Paribas Arbitrage I ssuance B.V.

Responsabilidad

El Emisor asume la responsabilidad respecto a la fidelidad de la informacién contenida en estas Condiciones
Finales. EI Emisor confirma que |los datos e informacidn contenidos en el presente documento son conformes ala
realidad y no existen omisiones susceptibles de alterar €l alcance de lo aqui reproducido.

La informaciéon contenida en la “Parte C — Otros Términos Aplicables’ es un extracto o resumen de la
informacién de dominio publico sobre las Divisas relevantes. EI Emisor confirma que los datos e informacion
contenidos en el presente documento han sido reproducidos fielmente y que, hasta donde alcanza el conocimiento
del Emisor y es posible averiguar de la informacion publicada por el Banco Central Europeo, son conformes ala
realidad y no existen omisiones susceptibles de alterar ni € acance ni la apreciacion publica de lo aqui
reproducido.
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Firmado por y en representacion de BNP Paribas Arbitrage Issuance B.V ., en calidad de Emisor.

D2 MARIA AMPARO PEREZ-CAMINO D. ALBERTO DOMINGUEZ FERNANDEZ
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PARTE B —OTRA INFORMACION
Admisién a cotizacion y contratacion

Se ha solicitado la admision a cotizacion y contratacién en las Bolsas de Valores de Madrid y Barcelona
de los Valores descritos en el presente documento a través del “SIBE- Mercado Continuo Espafiol”
(“Sistema de Interconexién Bursatil Espafiol” de las Bolsas de Vaores de Madrid, Barcelona, Bilbao y
Vaencia), en el “Mddulo de Warrants, Certificados y Otros Productos’, bgjo la modalidad de “Otros
Productos’.

Ratings
Ratings: Los Valores no tienen calificacion crediticia
Factores deriesgo

Tal y como se describen en el Folleto Base
I nter eses de Per sonas Fisicas y Juridicas Relacionadas con la Emisién

“Salvo lo establecido bajo el epigrafe “Factores de Riesgo” del Folleto Base, y en la medida en que la
Emisor tiene conocimiento, ninguna de las personas que intervienen en la oferta de los Valores tiene
intereses relevantes en lamisma.”

Razones para la Oferta, Recaudacion Neta Estimada y Gastos Totales

@ Razones de la oferta: Los Ingresos Netos procedentes de los instrumentos
emitidos formaran parte de los fondos generales de
BNPP B.V. Taes ingresos podran ser usados para
mantener posiciones en opciones, contratos de futuros u
otros instrumentos de cobertura.

(b) Ingresos Totales Estimados: Los Ingresos Totales Estimados no estan disponibles.
(0 Gastos Totales Estimados: L os Gastos Totales Estimados no estan disponibles.

Explicacion del Valor de la Inversion, Riesgos Asociados y Otra Informacion sobre el Activo
Subyacente

Los Vaores son Down & Out Call Warrants (“Turbo Call Warrants’)/Up & Out Put Warrants
(“Turbo Put Warrants’) de estilo Eur opeo denominados en EUROS.

En & caso de un Evento Knock-out, los Warrants expiraran autométicamente sin valor en su totalidad, y
no en parte, por lo que los Warrants seran excluidos de cotizaciéon y ningin Importe de Liquidacién en
Efectivo sera pagado en la Fecha de Liquidacion.

Si un Evento Knock-out no hubiera ocurrido durante el Periodo de Determinacion Knock-out, entonces,
una vez gercitado, € tenedor del Warrant recibira por cada Warrant en la Fecha de Liquidacion un
Importe de Liquidacion en Efectivoigual a

(i) el exceso (si lo hubiese) —gjustado por Paridad y tipo de cambio- del Precio de

Liquidacion sobre el Precio de Ejercicio en €l caso de un Turbo Call Warrant, o

(ii) €l exceso (s lo hubiese) —gjustado por Paridad y tipo de cambio- del Precio de Ejercicio

sobre € Precio de Liquidacién en el caso de un Turbo Put Warrant,
tal y como se establece en la definicion del Importe de Liquidacion en Efectivo en la Parte A 834(m).
Dicho importe sera pagado en EUROS.
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Durante el periodo de mercado secundario los inversores deben ser conscientes de que € vaor de los
Valores puede incrementarse o disminuir dependiendo de las condiciones de mercado, y que existe €
riesgo de que los Valores expiren sin valor.

Por consiguiente, una inversién en los Valores es altamente especulativa, implicando un riesgo
significativo, por lo cual sdlo deberia ser considerada por personas que puedan soportar una posible
pérdida de latotalidad de su inversion.

El Emisor no contempla proveer informacion con posterioridad ala emision.

Otra informacion acerca del Activo Subyacente: consultar “Parte C — Otros Términos Aplicables’ mas
abgjo.

Informacién Oper ativa
Sistema de Liquidacion Relevante: Iberclear

BNP Paribas Securities Services SA Sucursal en Espafia
actuara como Entidad de Enlace. Domicilio social: c¢f
Riberadel Loira, 28 - 28042 Madrid - Espaiia.

BNP Paribas Securities Services SA Sucursal en Espaia
actuara como Entidad de Pago. Domicilio social: ¢/
Riberadel Loira, 28 - 28042 Madrid - Espaia.

BNP Paribas Securities Services SA actuara como
Entidad Depositaria en el extranjero. Domicilio socidl:
Rue d’ Antin, 3 - 75009 Paris - Francia.

Banco Espirito Santo de Investimento SA Sucursal en
Espafia actuard como Especialista. Domicilio socid: c/
Serrano, 88 — 28006 Madrid - Espaia.

Términosy Condicionesde la Oferta Publica

Precio de Oferta: El precio de los Valores variara de acuerdo a una serie de
parametros, incluyendo entre otros, € precio del Activo
Subyacente correspondiente.

Condiciones a las cuales la oferta No esde aplicacion.
esta sujeta:

Descripcion del proceso de solicitud:  No es de aplicacion.

Descripcion de la cantidad minima Minima cantidad comprada por inversor: un (1) Warrant.

y/o méxima por solicitud: _ _ _
Maxima cantidad comprada por inversor: € nimero de

Warrants emitidos respecto a cada serie de Warrants.

Descripcion de la posibilidad de No esdeaplicacion.
reducir suscripciones realizadas vy

proceso para la devolucion de

cantidades satisfechas en exceso por

los solicitantes:

Detalles del método y limite de Los Vaores son liquidados a través de sistemas de
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tiempo para €l pago y entrega de los
Vaores:

Forma y fecha en la cud los
resultados de la oferta seran hechos
publicos:

Procedimiento para el gercicio de
cuaquier derecho preferente,
negociabilidad de los derechos de
suscripcion preferentes y tratamiento
de los derechos de suscripcion no
gercitados:

Categorias de potenciales inversores
a los que los Vaores serén
ofertados:

Proceso de notificacion a los
solicitantes de la cantidad finalmente
asignada e indicacion de s la
transaccién puede empezar antes de
gue la notificacion sea efectuada:

Gastos y tasas a cargo del suscriptor
0 comprador:

Colocacién y Suscripcion Asegurada

No es de aplicacion.

liquidacion y serén entregados a tercer Dia Héabil de su
compra por parte del inversor contra €l pago del importe
correspondiente por la cantidad comprada.

No es de aplicacion.

No es de aplicacion.

Publico minorista, inversores privados e institucionales.

No es de aplicacion.

No es de aplicacion.
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PARTE C-OTROSTERMINOSAPLICABLES

Lugar en el cua se puede obtener
informacién relacionada con las Divisas:

Informacion posterior alaemision:

Existe informacion disponible del tipo de cambio para la conversion
de una Divisa de Cotizacion ala Divisa Base en la siguiente pagina
web: www.ecb.int

L as cotizaciones pasadas del tipo de cambio pueden consultarse en
la siguiente pagina web:
www.ech.int/stats/exchange/eur of xr ef/html/eur of xr ef-gr aph-
usd.en.html y su volatilidad puede ser obtenida en la oficina del
Agente de Célculo através del siguiente teléfono: 900 801 801

El Emisor no contempla proveer informacién con posterioridad a la
emision.
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CONDICIONESFINALES
afecha de 12 de Julio de 2010

BNP Paribas Arbitrage I ssuance B.V.
(constituida en los Paises Bajos)

(en calidad de Emisor)
BNP Paribas
(constituida en Francia)
(en calidd de Garante)

Programa de Warrants y Certificados

EUR “Turbo Warrants de estilo Europeo” sobre Materias Primas

BNP Paribas Arbitrage S.N.C.
(en calidad de Gestor)

El Folleto Base a que se hace referencia a continuacion (complementado por estas Condiciones Finales) ha sido
preparado sobre la base de que, excepto en lo previsto por el sub-parrafo (i) siguiente, cualquier oferta de Vaores
realizada en cualquier Estado Miembro del Area Econdmica Europea que haya implementado |a Directiva de
Folletos (2003/71/EC) (cada uno, un “Estado Miembro Relevante”’) sera realizada segin una exencién de la
Directiva de Folletos, implementada en ese Estado Miembro Relevante, incluida la obligacién de publicar un
folleto para ofertas de Valores. Por consiguiente cualquier persona que redlice o intente realizar una oferta de
Valores sélo podria hacerlo:

(1) en aguellas circunstancias en las cuales e Emisor o cualquier Gestor no estén obligados, en relacion a
dicha oferta, a publicar un folleto de acuerdo al Articulo 3 de la Directiva de Folletos 0 a elaborar un
suplemento al folleto de acuerdo a Articulo 16 de la Directiva de Folletos, en cada caso; o

(i) en aguellas jurdicciones mencionadas en el Parrafo 39 de la Parte A siguiente, siempre que tal persona
sea una de las personas mencionadas en el Parrafo 39 de la Parte A siguiente y que dicha oferta sea
realizada durante el Periodo de Oferta especificado paratal fin.

Ni el Emisor ni cualquier Gestor han autorizado, ni autorizan, larealizacion de una oferta de Valores en cualquier
otracircunstancia
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PARTE A —CONDICIONESCONTRACTUALES

Los términos utilizados en e presente documento tendran e significado otorgado a los mismos en las
disposiciones establecidas en el Folleto Base de 3 de Junio de 2010, publicado con arreglo a lo dispuesto por la
Directiva 2003/71/CE (la“Directiva de Folletos’). El presente documento establece las Condiciones Finales de la
emision de los Valores descritos en el mismo, segun lo dispuesto en el Articulo 5.4 de la Directiva de Folletos, y
debe leerse conjuntamente con la informacion integra del Folleto Base. La presente emisidon se regira por las
Condiciones Finales conjuntamente con el Folleto Base que estan disponibles, para su consulta, en BNP Paribas
Securities Services, Sucursal en Espafia, 28 Ribera del Loira, 28042, Madrid (Espafia), asi como por el Resumen
del Folleto Base que se encuentra disponible en el sitio Web de la Comisién Nacional del Mercado de Valores
“www.cnmv.es’. Los interesados pueden solicitar copias gratuitas en la oficina del Agente de los Valores
especificados.

Toda referencia en € presente documento a las estipulaciones numeradas se entendera como referencia a los
términosy condiciones de la serie de los Va ores correspondiente. Salvo que se indique lo contrario expresamente,
lostérminos y expresiones definidos en estas Condiciones Finales tendrén €l significado atribuido alos mismos en
laserie delos Valores alaque serefiere.

Estas Condiciones Finales son de aplicacion a las series de Vaores establecidas en la “Informacion
Complementaria de cada Serie” segun figura a continuacion. Toda referencia en € presente documento a término
“Vaores’ o“Valor” seinterpretard como referencia alas opciones objeto de estas Condiciones Finales.

1 Emisor: BNP PARIBAS ARBITRAGE ISSUANCE B.V.

2. Garante: BNP PARIBAS

INFORMACION COMPLEMENTARIA DE CADA SERIE
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Ndmero

ACTIVO SUBYACENTE (MATERIA PRIMA)

de EPr.e(.:|’o de Precio de Barrera Fechade
Numero Warrants ml'Ji'idO:d)(por Ejercicio  Knock-Out  Ejercicio Nombre
Serie emitidos  Paridad ISIN Producto  Call/Put Estilo (dd/mm/aa) Activo Subyacnete Reuters  Bloomberg Mercado
Futuro sobre Petréleo Brent ICE (Intercontinental
1 500,000 10 NL0009511088 EUR 0.19 TURBO CALL EUROPEO USD 72 72 10/11/10 (ICE) - Vencimiento: LCOZz0 COz0
M Exchange)
Diciembre/2010
Futuro sobre Petréleo Brent ICE (Intercontinental
2 500,000 10 NL0009511096 EUR 0.63 TURBO PUT EUROPEO USD 80 80 10/11/10 (ICE) - Vencimiento: LCOZ0 COz0
o Exchange)
Diciembre/2010
London Gold Market
3 500,000 100 NL0009511104 EUR 0.16 TURBO CALL EUROPEO USD 1200 1200 17/12/10 ORO (1 onza troy) XAU= GOLDS o
London Gold Market
4 500,000 100 NL0009511112 EUR 0.09 TURBO CALL EUROPEO USD 1225 1225 17/12/10 ORO (1 onza troy) XAU= GOLDS Fixing Ltd
London Gold Market
5 500,000 100 NL0009511120 EUR 0.09 TURBO CALL EUROPEO USD 1250 1250 17/12/10 ORO (1 onza troy) XAU= GOLDS [
London Gold Market
6 500,000 100 NL0009511138 EUR 0.09 TURBO CALL EUROPEO USD 1275 1275 17/12/10 ORO (1 onza troy) XAU= GOLDS Fixing Ltd
London Gold Market
7 500,000 100 NL0009511146 EUR 0.21 TURBO PUT EUROPEO USD 1225 1225 17/12/10 ORO (1 onzatroy) XAU= GOLDS e
_ London Gold Market
8 500,000 100 NL0009511153 EUR 0.41 TURBO PUT EUROPEO USD 1250 1250 17/12/10 ORO (1 onza troy) XAU= GOLDS Fixing Ltd
London Gold Market
9 500,000 100 NL0009511161 EUR 1.01 TURBO PUT EUROPEO USD 1325 1325 17/12/10 ORO (1 onza troy) XAU= GOLDS e
_ London Gold Market
10 500,000 100 NL0009511179 EUR 1.21  TURBO PUT EUROPEO USD 1350 1350 17/12/10 ORO (1 onza troy) XAU= GOLDS Fixing Ltd
London Gold Market
11 500,000 100 NL0009511187 EUR 1.61 TURBO PUT EUROPEO USD 1400 1400 17/12/10 ORO (1 onza troy) XAU= GOLDS

Fixing Ltd
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INFORMACION GENERAL

L as disposiciones siguientes serén de aplicacion a cada una de las series de VValores:

10.

11.

12.

13.

14.

15.

16.

Fecha de Primera Suscripcion:
Fecha de Emision:
Consolidacion:

Tipo de Valores:

FormadelosVaores;

DiaHabil de Mercado:

Tipo de Liquidacion:

Variacion delaLiquidacion:

@ Opcion del Emisor avariar la
liquidacion:
(b) Variacion delaliquidacion de

los Valores con Liquidacion
por Entrega Fisica:

Activo(s) Relevantes(s):
Activo(s) Entregable(s):
Tipo de Cambio Aplicable:
Moneda de Liquidacién:
Sindicacion:

NuUmero Minimo de Valores por

12 de Julio de 2010
12 de Julio de 2010

No es de aplicacion

@ Warrants
(b) Los Valores son Valores sobre Materias Primas.
(© Los Warrants son Warrants de estilo Europeo.

Los Warrants son Down & Out Call Warrants (“Turbo Call
Warrants’) o Up & Out Put Warrants (“Turbo Put
Warrants’) segin se indica bao € epigrafe “Informacion
Complementaria de cada Serie”.

Ejercicio automético es de aplicacion.

Las provisiones del Anexo 5 (Términos y Condiciones
Adicionales para Valores sobre Materias Primas) del Folleto
Base seran de aplicacion.

Valores Sistemade Liquidacion Global.

El Dia Habil de Mercado a propdsito de la definicion de “Dia
Habil” delaEstipulacion 1 del Folleto Base es TARGET.

La Liquidacion se redizard en efectivo (Valores con
Liquidacion por Diferencias).

El Emisor no tiene la opcidn de variar la liquidacién de los
Valores.

No es de aplicacion.

No es de aplicacion.

No es de aplicacion.

Tal y como se define en §34(m).

Euro (EUR)

Los Valores seran distribuidos de formano sindicada.

No es de aplicacion.
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17.

18.

19.

20.

21.

Operacion:;

Agente Principal de Valores:

Registrador:

Agente de Calculo:

Legislacion aplicable:

Condiciones especiales u otras
modificaciones alos Términosy
Condiciones:

BNP Paribas Securities Services, Sucursal en Espafia, ¢/ Ribera
del Loira 28, 28042 Madrid (Esparia)

No es de aplicacion.

BNP Paribas Arbitrage S.N.C., 8 rue de Sofia 75018, Paris
(Francia)

Derecho inglés

Correccién alos Términos y Condiciones;

Ladefinicion de “Importe de Liquidacion en Efectivo” dela
Estipulacién 19 sera corregido como sigue:

“El Importe de Liquidacion en Efectivo por cada Valor serd
calculado con un méximo de 4 decimales (siendo 0.00005
redondeado a alza) y sera redondeado a segundo decimal
(siendo 0.005 redondeado al alza)”

PROVISIONES ESPECIFICAS AL PRODUCTO (APLICABLE A TODOSLOSVALORES)

22

23.

24,

25,

26.

Valores sobre Indices:

V alores sobre Acciones:

Vaores sobre ETI (Instrumentos
Negociados en Mercado):

Valores sobre Deuda:

Valores sobre Materias Primas:

@

(b)

(©
(d)

()

Materia(s) Prima(s)/indice(s)
de Materias Primas (“Activo
Subyacente™):

Fecha(s) de Vaoracién dela
Materia(s) Prima(s):

Fechade Vaoraciéon Final:

Fechade Vaoracion Inicia:

Precio de Referenciade la
Materia(s) Prima(s) (“Precio

No es de aplicacion.
No es de aplicacion.

No es de aplicacion.

No es de aplicacion.
Aplicable.

ORO (“Materia Prima 1"), ta y como se describe a
continuacion

Contratos de Futuros sobre Petréleo Crudo Brent (ICE)
(“Materia Prima 2"), tal y como se describe a continuacion

Cada una de las Fechas de Contratacion de la Materia Prima
durante el Periodo de Determinacion Knock-out y la Fecha de
Vaoracion Final delaMateria Prima

La Fechade Ejercicio

La Fecha de Admision a Contratacién (desde las 09:00h hora
de Madrid).

“Fecha de Admisién a Contratacion”: la primera fecha de
contratacion de los Valores en e Mercado(s) en €l cua se ha
solicitado la admision a cotizacion y contratacion de los
Valores (especificado(s) en la Parte B).

A) Respecto alaMateria Prima 1:
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(®

()

(h)
0]

)

(k)

delLiquidacién”):

Fechade Entrega:

Préximo Mes:

Precio Especificado:

Mercado:

Provisiones adicionales en
caso de Interrupcién de
Mercado:

Hora de Valoracion:

“GOLD-PM. FIX”, que significa que &l Precio de
Liquidacion parala Fecha de Valoracién Final de
la Materia Prima sera el precio de fixing de la
tarde en dicha fecha por onza troy de Oro
entregable en Londres por un miembro del
London Bullion Market Association (LBMA)
autorizado para realizar tal entrega, denominado
en USD por onza troy, determinado por €
London Gold Market Fixing Ltd y publicado en
la pagina Reuters “XAUFIXPM=" en dicha
fecha

B) Respecto alaMateria Prima 2;

“ICE Brent”, que significa que € Precio de
Ligquidacion para la Fecha de Vaoracion Final de
la Materia Prima sera el precio oficial de
liquidacion para el Contrato de Futuro relevante
negociado en e mercado ICE Futures Europe
(“ICE") especificado en la “Informacion
Complementaria de cada Serie”, denominado en
USD por barril y publicado por el ICE en dicha
fecha.

“Contrato de Futuro” significa, respecto a la
Materia Prima 2, €l contrato parala entrega futura
en la fecha de entrega relevante de una cantidad
determinada de la materia prima especificada en
tal contrato.

LaFuente del Precio 1 esel London Gold Market Fixing Ltd.
LaFuente del Precio 2 esel ICE Futures Europe.
Respecto alaMateria Prima 1: no es de aplicacion

Respecto a la Materia Prima 2: & mes de vencimiento de los
Contratos de Futuros relevante

Respecto alaMateria Prima 1: no es de aplicacion
Respecto alaMateria Prima 2, Primer Proximo Mes
No es de aplicacion.

Respecto a la Materia Prima 1, London Gold Market Fixing
Ltd

Respecto alaMateriaPrima 2, ICE

Aplicable de acuerdo a las Condiciones del Anexo 5 (Términos
y Condiciones Adicionales para Valores sobre Materias
Primas) establecidas en el Folleto Base.

La hora relevante en la cua € Precio de Liquidacion de la
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V)

(m)
(n)

Numero Maximo Especificado

de Dias de Interrupcién de
Mercado:

Evento Knock-in:

Evento Knock-out:

0]

(i)

Barrera Knock-out:

Fecha lnicial del
Periodo Knock-out:

Materia Prima correspondiente es publicado por la Fuente del
Precio correspondiente.

8 (ocho) Dias de Contratacién Previstos

No es de aplicacion.
Aplicable.

Un Evento Knock-out ocurre si & Precio Relevante del Activo
Subyacente (establecido en la “Informacion Complementaria
de cada Serie”) en aguna de las Horas de Valoracion Knock-
out en alguna de las Fechas de Determinacion Knock-out es;

(i) “menor o igual que” la Barrera Knock-out,
en €l caso delos Turbo Call Warrants

(i) “mayor oigual que’ la Barrera Knock-out,
en € caso delos Turbo Put Warrants

En e caso de un Evento Knock-out, los Valores expiraran
automaticamente sin valor en su totalidad, y no en parte, por 1o
gue los Valores seran excluidos de cotizacion y ningun Importe
de Liquidacion en Efectivo serd pagado en la Fecha de
Liquidacion.

El “ Precio Relevante’ es:

(i) Respecto ala Materia Prima 1:
(@ La cotizacion BID de la pantalla de
Reuters “XAU=", expresada en USD, en €
caso delos Turbo Call Warrants
(b) La cotizacion ASK de la pantala de
Reuters “XAU=", expresada en USD, en €
caso delos Turbo Put Warrants

(ii) Respecto alaMateria Prima 2:
La cotizacion LAST de la pantalla de
Reuters relevante (especificada en la
“Informacion Complementaria de cada
Serie”), expresada en USD, en €l caso de
los Turbo Call Warrants y Turbo Put
Warrants.

El precio del Activo Subyacente establecido en la
“Informacion Complementaria de cada Serie”.

La Fecha de Admision a Contratacion (desde las 09:00h hora
de Madrid).

“Fecha de Admisién a Contratacion”: la primera fecha de
contratacion de los Valores en € Mercado(s) en e cua se ha
solicitado la admision a cotizacion y contratacion de los
Valores (especificado(s) en la Parte B).
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27.

28.

29.

30.

31

(0)

()

(@
(n

(iii) Convencion de
Fechas de

Contratacion Previstas

parala Fechalnicia
del Periodo Knock-
out:

(iv) Periodo de
Determinacion
Knock-out:

(v) Fechas de
Determinacion
Knock-out:

(vi) Fecha Final del
Periodo Knock-out:

(vii) Convencion de
Fechas de

Contratacion Previstas

parala FechaFinal
del Periodo Knock-
out:

(viii)  Horasde Vaoracion
Knock-out:

Evento de Reembolso
Anticipado Automético:

Cancelacién en caso de
Ocurrencia de un Evento de
Interrupcion de Mercado o
Reembolso Retardado en €l
caso de Ocurrenciade un
Evento Interrupcion de
Mercado:

Ponderacion:

Otros términos o condiciones
especiales.

Valores sobre Indices de I nflacién:

Valores sobre Divisas;

V alores sobre Fondos:

Valores de Acceso al Mercado:

Valores sobre Futuros:

Aplicable.

El periodo que comienza en la Fecha Inicia del Periodo
Knock-out y que termina en la Fecha Final del Periodo Knock-
out, ambas fechas incluidas.

Cada Fecha de Contratacion de la Materia Prima durante €l
Periodo de Determinacion Knock-out sujeto a las provisiones
de “Interrupcion de Mercado” segln se define en la Condicion
2 del Anexo 5 del Folleto Base.

LaFechade Valoracion Final (hastala Hora de VVaoracion).

Aplicable.

Monitorizacion en tiempo continuo, entre las 09:00h y las
22:00h (hora de Madrid) en cada Fecha de Determinacion
Knock-Out.

No es de aplicacion.

Aplicable, de acuerdo a las Condiciones establecidas en €
Folleto Base

No es de aplicacion.

No es de aplicacion.

No es de aplicacion.
No es de aplicacion.
No es de aplicacion.
No es de aplicacion.

No es de aplicacion.
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32.

33.

Vaores sobre Crédito:

Otros Eventos Adicionales de
Interrupcion de Mercado:

Provisionesrelativas a Warrants:

@

(b)

(©

(d)

()

()
(9

(h)

0]
)
(k)
V)
(m)

Unidades;

Cantidad Minima de Ejercicio:

Cantidad Maxima de
Ejercicio:

Precio(s) de Ejercicio(s) /
Strike(s):

Fechade Ejercicio:

Periodo de Ejercicio:

Hora Limite parala
Notificacion de Renuncia:

Fecha de Valoracion:

Fecha de Strike:
Promedio:

Fechas de Observacion:
Periodo de Observacion:

Importe de Liquidacion en
Efectivo:

No es de aplicacion.

@ Los siguientes Otros Eventos Adicionales de
Interrupcion de Mercado seran de aplicacion a los
Valores: No es de aplicacion.

(b) Reembolso Retardado en el caso de Ocurrencia de un
Evento Adicional de Interrupcion de Mercado y/u Otro
Evento Adicional de Interrupcién de Mercado: No es
de aplicacion.

Aplicable.

Los Warrants deben ser gjercitados en Unidades. Cada Unidad
consta de un (1) Warrant.

El minimo nimero de Warrants que podra gercitar un titular
de los Warrants (incluyendo € gjercicio automatico) es de un
(1) Warrant, y la cantidad de Warrants que excedan de esta
cifra sblo podran gercitarse (incluyendo gjercicio automético)
en multiplos enteros de un (1) Warrant.

No es de aplicacion.
El Precio de Ejercicio por Warrant esta especificado en la
“Informacion Complementaria de cada Seri€”.

La Fecha de Ejercicio de los Warrants (que puede ser objeto de
gjuste de acuerdo a Anexo 5 -Términos y Condiciones
Adicionales para Valores sobre Materias Primas- del Folleto
Base) esta especificada en la “Informacién Complementaria de
cada Serie”.

No es de aplicacion.
No es de aplicacion.
La Fechade Valoracion sera la Fecha de Ejercicio del Warrant,

sujeta a los gjustes pertinentes de acuerdo a la Estipulacién 19
del Folleto Base.

No es de aplicacion.
No es de aplicacion.
No es de aplicacion.
No es de aplicacion.

Si un Evento Knock-out no ha ocurrido durante el Periodo de
Determinacién Knock-out y 1os Warrants no han expirado sin
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35.

(n) Fecha de Liquidacion:

Provisiones relativas a Certificados:

valor, entonces, €l titular de los Warrants recibira del Emisor,
en la Fecha de Liquidacion, respecto a cada Warrant
debidamente gjercitado, un Importe de Liquidacion en Efectivo
(que no serainferior a cero) calculado por € Agente de Célculo
igual a

Paralos Turbo Call Warrants:

I_mpprte_dp Max [Precio de Liquidacion - Precio de Ejercicio; O]
Liquidacion =

en Efectivo Paridad x Tipo de Cambio Aplicable

Paralos Turbo Put Warrants:

Importede .. [precio de Ejercicio - Precio de Liquidacion; 0]
Liquidacion =

en Efectivo Paridad x Tipo de Cambio Aplicable

donde:

Paridad: nimero de Warrants necesarios para tener derecho
sobre una unidad del Activo Subyacente, tal y como se
especifica en e epigrafe “Informacion Complementaria de
cada Seri€”, que puede estar sujeta a gjustes.

Tipo de Cambio Aplicable: El tipo de cambio aplicable para
la determinacién del Importe de Liquidacién en Efectivo es €
tipo de cambio publicado por el Banco Central Europeo en la
Fecha de Valoracion, que sera utilizado para la conversion de
cualquier importe desde la divisa en la cua € Precio de
Ejercicio viene expresado en e epigrafe “Informacién
Complementaria de cada Serie” —si es distinta de la Moneda de
Ligquidacion-, alaMonedade Liquidacion.

Los tipos de cambio oficiales publicados por € Banco Centra
Europeo se cotizan contra el EURO (divisa base), y se publican
en los siguientes medios (o cualquier otra fuente sucesora). S
por cualquier razéon dichos tipos de cambio no fuesen
publicados, entonces el Agente de Céalculo determinara el Tipo
de Cambio Aplicable:

Reuters: ECB37
Bloomberg: | ECB <go> 3 <go>
Web Site: http://www.ech.int

La Fecha de Liquidacion sera el tercer Dia Habil posterior ala
Fecha de Valoracion

No es de aplicacion.

141



DISTRIBUCION Y VENTA EN EE.UU. (APLICABLE A TODOSLOSVALORES)

36. Restricciones de venta:

@

(b)

(©

Validez paralaventadelos
Valores en los Estados
Unidos alos Als (Inversores
Acreditados):

Validez paralaventadelos
Valores en los Estados Unidos
alos QIBs (Inversores
Institucionales Cualificados)
tal y como sedefinenenla
Norma 144A:

Validez paralaventadelos
Valores en los Estados Unidos
alos QIBs (Inversores
Institucionales Cualificados)
gue también son QPs,
(Compradores Cualificados)
tal y como sedefinenenla
Norma 144A:

37. Repercusiones adicionales sobre €l

impuesto federal de los EE.UU.sobre la

renta:

38. Corredor/Broker registrado:

30, Oferta no exenta:

Proposito de las Condiciones Finales

Como se describe en el Folleto Base.

Los Valores no son activos aptos para la venta en los Estados
Unidos paralos Als (Inversores Acreditados).

Los Valores no son activos aptos para la venta en los Estados
Unidos para los QIBs (Inversores Institucionales Cualificados)
bajo laNorma 144A.

Los Valores no son activos aptos para la venta en los Estados
Unidos para los QIBs (Inversores Institucionales Cualificados)
y QPs (Compradores Cualificados).

No es de aplicacion.

No es de aplicacion.

Una oferta de Valores podria ser realizada por €l Gestor y BNP
Paribas (los “Intermediarios Financieros’) en Espafia
(“Jurisdiccion para la Oferta Pablica), segin e Articulo
3(2) delaDirectiva de Folletos. Véase parrafo 8 de la Parte B.

Estas Condiciones Finales comprenden todas las condiciones requeridas para hacer posible la emision y oferta
publica en la Jurisdiccién para la Oferta Plblica, asi como la solicitud de admision a cotizacion y contratacion en
laBolsade Valores de Madrid y Barcelona de los Valores descritos anteriormente bajo € Programa de Warrants y
Certificados de BNP Paribasy BNP Paribas Arbitrage | ssuance B.V.

Responsabilidad

El Emisor asume la responsabilidad respecto a la fidelidad de la informacion contenida en estas Condiciones
Finales. El Emisor confirma que los datos e informacion contenidos en el presente documento son conformes a la
realidad y no existen omisiones susceptibles de alterar €l alcance de lo aqui reproducido.

La informacién contenida en la “Parte C — Otros Términos Aplicables’ es un extracto o resumen de la
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informacion de dominio publico sobre las Materias Primas relevantes. EI Emisor confirma que los datos e
informacién contenidos en el presente documento han sido reproducidos fielmente y que, hasta donde alcanza €l
conocimiento del Emisor y es posible averiguar de la informacion publicada por la Fuente del Precio relevante,
son conformes a larealidad y no existen omisiones susceptibles de alterar ni € alcance ni la apreciacién publica
de lo aqui reproducido.
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Firmado por y en representacion de BNP Paribas Arbitrage Issuance B.V ., en calidad de Emisor.

D2 MARIA AMPARO PEREZ-CAMINO D. ALBERTO DOMINGUEZ FERNANDEZ
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PARTE B —OTRA INFORMACION
Admisién a cotizacion y contratacion

Se ha solicitado la admision a cotizacion y contratacién en las Bolsas de Valores de Madrid y Barcelona
de los Valores descritos en el presente documento a través del “SIBE- Mercado Continuo Espafiol”
(“Sistema de Interconexién Bursatil Espafiol” de las Bolsas de Vaores de Madrid, Barcelona, Bilbao y
Vaencia), en el “Mddulo de Warrants, Certificados y Otros Productos’, bgjo la modalidad de “Otros
Productos’.

Ratings
Ratings: Los Valores no tienen calificacion crediticia
Factores deriesgo

Tal y como se describen en el Folleto Base
I nter eses de Per sonas Fisicas y Juridicas Relacionadas con la Emisién

“Salvo lo establecido bajo el epigrafe “Factores de Riesgo” del Folleto Base, y en la medida en que la
Emisor tiene conocimiento, ninguna de las personas que intervienen en la oferta de los Valores tiene
intereses relevantes en lamisma.”

Razones para la Oferta, Recaudacion Neta Estimada y Gastos Totales

@ Razones de la oferta: Los Ingresos Netos procedentes de los instrumentos
emitidos formaran parte de los fondos generales de
BNPP B.V. Taes ingresos podran ser usados para
mantener posiciones en opciones, contratos de futuros u
otros instrumentos de cobertura.

(b) Ingresos Totales Estimados: Los Ingresos Totales Estimados no estan disponibles.
(0 Gastos Totales Estimados: L os Gastos Totales Estimados no estan disponibles.

Explicacion del Valor de la Inversion, Riesgos Asociados y Otra Informacion sobre el Activo
Subyacente

Los Vaores son Down & Out Call Warrants (“Turbo Call Warrants’)/Up & Out Put Warrants
(“Turbo Put Warrants’) de estilo Eur opeo denominados en EUROS.

En & caso de un Evento Knock-out, los Warrants expiraran autométicamente sin valor en su totalidad, y
no en parte, por lo que los Warrants seran excluidos de cotizaciéon y ningin Importe de Liquidacién en
Efectivo sera pagado en la Fecha de Liquidacion.

Si un Evento Knock-out no hubiera ocurrido durante el Periodo de Determinacion Knock-out, entonces,
una vez gercitado, € tenedor del Warrant recibira por cada Warrant en la Fecha de Liquidacion un
Importe de Liquidacion en Efectivoigual a

(i) el exceso (si lo hubiese) —gjustado por Paridad y tipo de cambio- del Precio de

Liquidacion sobre el Precio de Ejercicio en €l caso de un Turbo Call Warrant, o

(ii) €l exceso (s lo hubiese) —gjustado por Paridad y tipo de cambio- del Precio de Ejercicio

sobre € Precio de Liquidacién en el caso de un Turbo Put Warrant,
tal y como se establece en la definicion del Importe de Liquidacion en Efectivo en la Parte A 834(m).
Dicho importe sera pagado en EUROS.
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Durante el periodo de mercado secundario los inversores deben ser conscientes de que € vaor de los
Valores puede incrementarse o disminuir dependiendo de las condiciones de mercado, y que existe €
riesgo de que los Valores expiren sin valor.

Por consiguiente, una inversién en los Valores es altamente especulativa, implicando un riesgo
significativo, por lo cual sdlo deberia ser considerada por personas que puedan soportar una posible
pérdida de latotalidad de su inversion.

El Emisor no contempla proveer informacion con posterioridad ala emision.

Otra informacion acerca del Activo Subyacente: consultar “Parte C — Otros Términos Aplicables’ mas
abgjo.

Informacién Oper ativa
Sistema de Liquidacion Relevante: Iberclear

BNP Paribas Securities Services SA Sucursal en Espafia
actuara como Entidad de Enlace. Domicilio social: c¢f
Riberadel Loira, 28 - 28042 Madrid - Espaiia.

BNP Paribas Securities Services SA Sucursal en Espaia
actuara como Entidad de Pago. Domicilio social: ¢/
Riberadel Loira, 28 - 28042 Madrid - Espaia.

BNP Paribas Securities Services SA actuara como
Entidad Depositaria en el extranjero. Domicilio socidl:
Rue d’ Antin, 3 - 75009 Paris - Francia.

Banco Espirito Santo de Investimento SA Sucursal en
Espafia actuard como Especialista. Domicilio socid: c/
Serrano, 88 — 28006 Madrid - Espaia.

Términosy Condicionesde la Oferta Publica

Precio de Oferta: El precio de los Valores variara de acuerdo a una serie de
parametros, incluyendo entre otros, € precio del Activo
Subyacente correspondiente.

Condiciones a las cuales la oferta No esde aplicacion.
esta sujeta:

Descripcion del proceso de solicitud:  No es de aplicacion.

Descripcion de la cantidad minima Minima cantidad comprada por inversor: un (1) Warrant.

y/o méxima por solicitud: _ _ _
Maxima cantidad comprada por inversor: € nimero de

Warrants emitidos respecto a cada serie de Warrants.

Descripcion de la posibilidad de No esdeaplicacion.
reducir suscripciones realizadas vy

proceso para la devolucion de

cantidades satisfechas en exceso por

los solicitantes:

Detalles del método y limite de Los Vaores son liquidados a través de sistemas de
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tiempo para €l pago y entrega de los
Vaores:

Forma y fecha en la cud los
resultados de la oferta seran hechos
publicos:

Procedimiento para el gercicio de
cuaquier derecho preferente,
negociabilidad de los derechos de
suscripcion preferentes y tratamiento
de los derechos de suscripcion no
gercitados:

Categorias de potenciales inversores
a los que los Vaores serén
ofertados:

Proceso de notificacion a los
solicitantes de la cantidad finalmente
asignada e indicacion de s la
transaccién puede empezar antes de
gue la notificacion sea efectuada:

Gastos y tasas a cargo del suscriptor
0 comprador:

Colocacién y Suscripcion Asegurada

No es de aplicacion.

liquidacion y serén entregados a tercer Dia Héabil de su
compra por parte del inversor contra €l pago del importe
correspondiente por la cantidad comprada.

No es de aplicacion.

No es de aplicacion.

Publico minorista, inversores privados e institucionales.

No es de aplicacion.

No es de aplicacion.
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PARTE C-OTROSTERMINOSAPLICABLES

Lugar en el cua se puede obtener
informacién relacionada con las
Materias Primas:

Informacion posterior alaemision:

Existe informacion sobre las Materias Primas disponible en las
siguientes paginas web de la Fuente del Precio relevante:

Oro: www.lbma.org.uk
Futuros sobre Petréleo Crudo Brent (1CE): www.theice.com

L as cotizaciones pasadas del Activo Subyacente pueden consultarse
en las péginas web arriba especificadas, y la volatilidad del Activo
Subyacente puede ser obtenida en la oficina del Agente de Calculo a
través del siguiente teléfono: 900 801 801

El Emisor no contempla proveer informacién con posterioridad a la
emision.

148





