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Advertencia

“El presente documento ha sido elaborado por Siemens Gamesa Renewable Energy, quien lo difunde exclusivamente a efectos informativos.

Este documento contiene enunciados que son manifestaciones de futuro, e incluye declaraciones con respecto a nuestra intencién, creencia o expectativas actuales sobre las tendencias y
acontecimientos futuros que podrian afectar a nuestra condicion financiera, a los resultados de nuestras operaciones o al precio de nuestra accién. Estas manifestaciones de futuro no son
garantias del desempenfo e implican riesgos e incertidumbres. En consecuencia, los resultados reales pueden diferir considerablemente de los resultados de las manifestaciones de futuro, como
consecuencia de diversos factores, riesgos e incertidumbres, tales como factores econémicos, competitivos, regulatorios o comerciales. El valor de las inversiones puede subir o bajar,
circunstancia que el inversor debe asumir incluso a riesgo de no recuperar el importe invertido, en parte o en su totalidad. Igualmente, el anuncio de rentabilidades pasadas, no constituye promesa
0 garantia de rentabilidades futuras.

Los datos, opiniones, estimaciones y proyecciones que se incluyen en el presente documento se refieren a la fecha que figura en el mismo y se basan en previsiones de la propia compafia y en
fuentes de terceras personas, por lo que Siemens Gamesa Renewable Energy, no garantiza que su contenido sea exacto, completo, exhaustivo y actualizado y, consecuentemente, no debe
confiarse en el como si lo fuera. Tanto la informacién como las conclusiones contenidas en el presente documento se encuentran sujetas a cambios sin necesidad de notificacion alguna. Siemens
Gamesa Renewable Energy no asume ninguna obligacion de actualizar publicamente ni revisar las manifestaciones de futuro, ya sea como resultado de nueva informacién, acontecimientos
futuros o de otros efectos.

Los resultados y evolucién sefialados podrian diferir sustancialmente de aquellos sefialados en este documento. En ninguin caso debera considerarse este documento como una oferta de compra
o venta de valores, ni asesoramiento ni recomendacién para realizar cualquier otra transaccion. Este documento no proporciona ningun tipo de recomendacion de inversion, ni asesoramiento
legal, fiscal, ni de otra clase, y nada de lo que en él se incluye debe ser tomado como base para realizar inversiones o tomar decisiones. Todas y cada una de las decisiones que cualquier tercero
adopte como consecuencia de la informacion, reportes e informes que contiene este documento, es de exclusiva y total responsabilidad y riesgo de dicho tercero, y Siemens Gamesa Renewable
Energy, no se responsabiliza por los dafos que pudieran derivarse de la utilizacion del presente documento o de su contenido.

Este documento ha sido proporcionado exclusivamente como informacién y no puede ser reproducido o distribuido a cualquier tercero, ni puede ser publicado total o parcialmente por ninguna
razon sin el previo consentimiento por escrito de Siemens Gamesa Renewable Energy.

Siemens Gamesa Renewable Energy prepara y publica sus Informacion Financiera en miles de euros (a menos que se indique de otra forma). Debido al redondeo, las cifras presentadas pueden
no sumar exactamente los totales indicados.

En el caso de duda prevalece la versién del presente documento en inglés.”

Nota sobre Medidas Alternativas de Rendimiento

Las definiciones y reconciliacion de las medidas de rendimiento alternativas que se incluyen en esta presentacion se divulgan en el documento del Informe de actividad asociado a estos
resultados.
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Claves del periodo 1T 19

Las perspectivas de crecimiento del mercado edlico siguen siendo solidas
» TCAC 18-25E mercado offshore: 27%

= Presentacion al mercado Offshore de la SG 10.0-193 DD: alto rendimiento energético y fiabilidad
inigualable

Cartera de pedidos 1T 19: 23K M€, +8% al/a, con una cobertura de ventas FY 19 del 92%!

» Entrada de pedidos LTM: 11,5K M€, +3% a/a impulsada por el fuerte desempeiio de AEG ON: 6,8K M€,
+28% ala

» Entrada de pedidos 1T 19: 2,5K M€ impulsada por el crecimiento de la entrada de pedidos de AEG ON:
1,8K M€, +7% ala

= ASP? de la entrada de pedidos de AEG ON en 1T 19 continGa estable

Retorno al crecimiento de ventas con un margen EBIT pre PPA y costes de I&R estable a/a
= Ventas 1T 19: 2.262 M€, +6% a/a, con un margen EBIT pre PPAy costes de I&R de 6,1%3

= Débil desempefio en AEG ON compensado parcialmente por el fuerte desempefio de AEG OF

» Posicion de caja neta de 165 M€ debido al aumento de la inversion en capital circulante en preparacion
para el pico de actividad en AEG y afectado por la reduccion de cuentas a pagar

1) Cobertura de ventas: ventas de 1T 19 mas cartera de pedidos (€) a 18 de diciembre para la actividad de FY 19 dividido por el punto promedio del rango de la guia de ingresos FY 19 de 10K M€ a 11K M€. Guia completa en la
pagina 24.

2) ASP (average selling price): precio medio de ventas (ver glosario).

3) EBIT pre PPAy costes I&R excluyen el impacto de PPA en la amortizacion de intangibles: 66 M€, y costes de integracién y reestructuracion: 32 M€ en 1T 19.
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Cartera de pedidos 1T 19: 23K €M, +8% ala

— Desarrollo unidades

© Siemens Gamesa Renewable Energy S.A.

. 1T 19
de negocio vs.
1T 18
T Cartera de pedidos ON -
_T_T_ - (26% del total): fuerte 220 23,2 22,8 23,1 *8,1%
recuperacion desde FY 17 S
Cartera de 101 10,5 10,7 10,8 10,7 +5,2%
Cartera de pedidos OF pedidos | D
_T:Tj_ (28% del total) refleja la del Grupo = » . e
habitual volatilidad de la (K M€) B e
entrada del pedidos OF 12 11,5 125 12,0 12,4 | +107% |
44 4,7 5,1 59 +49,4%
Cartera de pedidos de 1T 18 2T 18 3T 18 4T 18 1T 19
ﬁg Servicios (46% del total) con
margenes mas altos
L AEG AEG ON [l AEG OF Servicios
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La cartera de pedidos proporciona una mejor visibilidad para 2019 y afilos siguientes

— Cartera de pedidos y alcance (K M€)

AEG Servicios

15,7
10,0-11,0
77777777777777 A
9,7 0,3-1,3 5,9
.
6,5
oo
0,9
23 0.8
19
0,4 v v
Ventas 1T 19 Cartera de Book & Bill Guia de ventas Alcance de la
pedidos a dic. 18. FY 19 cartera después de
para ventas FY 19 FY 19

Situacidon del negocio —

92% de cobertura de las
ventas FY 19! a 31 de diciembre

Offshorey Servicios: mayor
nivel y duracién de la cartera

Onshore: solida cartera tras la
recuperacion de la entrada de
pedidos

1) Cobertura de ventas: ventas de 1T 19 mas cartera de pedidos (€) al 18 de diciembre para la actividad de FY 19 dividido por el punto promedio del rango de la guia de ingresos FY 19 de 10K M€ a 11K M€. Guia completa en la pagina 24.
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Entrada de pedidos apoyada por el crecimiento de la entrada de pedidos de AEG ON.
Ratio Book-to-Bill de Grupo de 1,1x

Situacién del negocio
Entrada de pedidos LTM de 11,5K M€ y Book-to-Bill: 1,2x

3.292 Ratio Book-to-Bill 1T 19: 1,1x; LTM:1,2x
2912 3.043
‘ 588
e ore o 254 Solido desempefio de AEG ON: entrada de
Entrada de '
. >st - pedidos 1T 19: 1,8K M€?, +7% a/a
pedIdOS 625 1.529 108 396
SGRE
(M€) Entrada de pedidos de AEG OF: 396 M€
1 688 1.834 1.985 1.799 refleja la volatilidad estandar del mercado
1.175 OF
1T 18 2T 18 3T 18 4T 18 1T 19

Entrada de pedidos de Servicios: 346 M€
con fuerte actividad comercial esperada en
2S 19

AEG ON [ AEG OF Servicios

Book-to-Bill ratio 1,4x 1,4x 1,5x 1,0x 1,1x

1) La entrada de pedidos AEG ON incluye 6 M€ en pedidos solares en 1T 19, 9 M€ en 3T 18 y 88 M€ en 1T 18.
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Fuerte actividad comercial de AEG ON

2.464 2.631 0 370 = Actividad comercial 1T 19 impulsada por EMEA,

. 1.660 393 LatAm e India
847 654
B2 1.191 »

Entrada de pedidos LTM: 9,1 GW, +37% a/a — Situacién del negocio

Entrada de
pedidos

a7 » |ndia (25%), Espafia (16%), EE.UU. (12%),

AEG ON 655 México (11%), Marruecos (9%) asi como Brasil y
(MW)2 J . L. . Rusia (ambos con 8%) son los principales
contribuyentes a la entrada de pedidos (MW) en

1T 18 2T 18 3T 18 4T 18 1T 19 1T 19

I EMEA  Américas Il APAC

— Dinamicas de precios

Precio 8/o Tendencia estable de ASP3 1/t
medio de v 0,79 0.74 = Continua la estabilizacion de precios de mercado
3
I"e"ta de » = Los trimestres individuales flucttan segn la
a entr_ada combinacion regional y el alcance de los
de pedidos proyectos
AEG ON
(M€/MW) LTM 1T 17" LTM 1T 18! LTM 1T 19 1T18 2T18 3T18 4T18 1T 19

1) LTM1T 17 y LTM 1T 18: datos pro forma.
2) Laentrada de pedidos AEG ON (MW) incluye sélo pedidos edlicos.

3) Precio medio de venta de la entrada de pedidos: entrada de pedidos (€)/entrada de pedidos (MW). Entrada de pedidos solares esta excluida del calculo. En FY 18, el célculo excluye pedidos solares por 88 M€ en 1T 18 y 9 M€ en 3T 18.
En 1T 19, excluye 6 M€ en pedidos solares.
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La actividad de AEG OF muestra la volatilidad normal

1.368
Entrada de 120 | )
pedidos
AEG OF 576
(MW) 328
12
1T 18 2T 18 3T 18 4T 18 1T 19
I EMEA Américas Il APAC
Conversion — -
de la
cartera de l )
ped I d 0S Cartera de Ventas 1T 19 Ventas 2T-4T Ventas FY 20+
(K M€) pedidos AEG 19E
OF Dic. 18

1) SG 8.0-167 DD fue nombrada mejor turbina Offshore en 2018 por Windpower Monthly.

© Siemens Gamesa Renewable Energy S.A.

— Situacion del negocio

Volatilidad estandar de la entrada de pedidos AEG OF, tras el pico
de pedidos de FY 18 (2,3 GW)

Proyecto SeaMade en Bélgica (58 SG8.0-167 DD; 487 MW)
entrard en la cartera de pedidos en 2T 19

Se presenta al mercado la SG 10.0-193 DD

= Hasta un 30% mas de produccion de energia anual (AEP) que
su predecesora, la SG 8.0-167 DD?

— Cobertura de la cartera

La cartera de pedidos Offshore proporciona una cobertura
completa de las ventas FY 19

SIEMENS Gamesa
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Grupo Consolidado — Cifras clave 1T 19 (Octubre-Diciembre)

— Indicadores financieros clave 1T 19

M€ 1T 18 1T 19 Var. %
Ventas del Grupo 2.127 2.262 6%

AEG 1.840 1.904 3%

Senicios 287 358 25%
Volumen AEG (MWe) 1.997 2.129 7%

Onshore 1.651 1.520 -8%

Offshore 346 609 76%
EBIT pre PPA y costes de I&R* 133 138 1%
Margen EBIT pre PPA y costes de I1&R 6,3% 6,1% -0,2 p.p.

Margen EBIT AEG pre PPA y costes de I&R 3,8% 2,7% -1,1p.p.

Margen EBIT Senicios pre PPA y costes de I&R 22,2% 24,3% 2,1 p.p.
Amortizacién de PPA? 83 66 -20%
Costes de integracion y restructuracion 15 32 117%
EBIT reportado 35 40 13%
Beneficio neto reportado de los accionistas de SGRE -35 18 NA
Beneficio neto por accion de los accionistas de SGRE?® -0,05 0,03 NA
Capex 83 81 -2
Capex/ ventas(%) 3,9% 3,6% -0,3 p.p.
Capital circulante -157 -27 130
Capital circulante/ ventas LTM* (%) -1,5% -0,3% 1,2 p.p.
Deuda neta (Caja) -341 -165 176
Deuda neta/ EBITDA LTM* 0,39 0,19 -0,20

1) Impacto de Adwen en el EBIT pre PPA y costes de I&R de 1T 19 de -2 M€ (-7 M€ en 1T 18).
2) Impacto del PPA en la amortizacion del valor razonable de los intangibles.

Comentarios

Retorno al crecimiento de ventas, impulsado por el fuerte
desempefio de Offshore y Servicios en 1T 19

= AEG ON regresara al crecimiento en 2T 19

Los precios mas bajos en la cartera de pedidos de FY 18y la
menor actividad de ventas de AEG ON son los principales
frenos alarentabilidad del grupo:

= Debilidad del desempeiio en AEG ON compensado parcialmente
por el fuerte desemperfio de OF

Margen bruto pre PPAy costes de I&R a/a estable: 11,8%
(11,7% en 1T 18)

El beneficio neto reportado 1T 19 incluye:
» Gasto financiero neto de 13,6 M€ (13,2 M€ en 1T 18)

= Gasto por impuesto de 8 M€ (56 M€ en 1T 18 debido al impacto
puntual (one-off) de la reforma fiscal en EE.UU.)

» Impacto del PPA en la amortizacion del valor razonable de los
intangibles y de los costes de reestructuracion e integracion,
netos de impuestos por 70 M€ (71 M€ en 1T 18)

Caja neta de 165 M€ debido al aumento del capital circulante
anticipando un pico de actividad de AEG en FY 19y también
afectado por lareduccidon de cuentas a pagar

3) Beneficio neto reportado por accion para los accionistas de SGRE: beneficio neto reportado a los accionistas de SGRE/promedio de acciones en el periodo (en 1T 18: 679.478.444 y en 1T 19: 679.450.733).

4) Las cifras LTM son pro forma.
© Siemens Gamesa Renewable Energy S.A.
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Crecimiento de ventas impulsado por la fortaleza de AEG OF y Servicios en 1T 19

— Situacidon del negocio

1T 19
vs.

1T 18 T Ventas AEG ON impactadas (-) por
- —T— - menores precios y una planificacion

de ejecucion de proyectos

concentrada en el final del afo

2.619 +6,3%

Ventas AEG OF impactadas (+) por
HT_TUT_ el significativo progreso en la
“'7  ejecucion de proyectos en 1T 19y el
gran volumen de actividad prevista
para el ano

358 +24,6%

Ventas

(M€)

| 1.840 2.207

1.349

1-197§ 1108

| | | Crecimiento de ventas de Servicios
T 18 - 18‘ 3T18 4718 3 T 193 Tﬁ@ impactado de fqrma positiva por las

ventas de soluciones de valor
afiadido (VAS) en 1T 19

L 'AEG AEG ON M AEG OF Servicios
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Reduccion a/a del volumen de AEG ON debido a la planificacion de ejecucion de
proyectos concentrada en el final del ano

— Situacion de negocio

=  Crecimiento del volumen de ventas AEG ON
impactada por:

» Fortaleza enla Indiaen 1T 18 (entrega de

1.926 proyectos con tarifa (FiT) en Gujarat

1651 1.703 = Calendario de ejecucién de proyectos

1.397 400 628 1520 concentrado en el final del afio

392 . .
) = Volumen de ventas muy diversificado con
>62 = 471 actividad en 23 paises durante 1T 19:
751
= EE.UU.y Espafa, mayores contribuyentes
- con 27% y 20% respectivamente al
volumen de ventas 1T 19

1T 18 2T 18 3T 18 4T 18 1T 19

= El menor volumen de ventas en India (9%
del volumen de ventas) es la mayor causa
del menor volumen en APAC

I EMEA Américas [l APAC

1) FiT (feed in tariff):tarifa regulada.

SIEMENS Gamesa
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Margen EBIT pre PPAy costes de I&R 1T 19

—— Margen EBIT pre PPAy costes de I&R —— /— Desglose por segmento

Guias:

FY 18: 7,6%

3,8%

|

6,5%

15

4,7%

4,9%

2,7%

F

1T 18 2T 18 3T 18 4T 18 1T 19
25,8% 0
222%  223%  228% 24,3%
Servicios j I
1T 18 2T 18 3T 18 4T 18 1T 19

Margen EBIT pre PPA y costes de I&R afectado por la disminucion de precios en la cartera de pedidos FY 18 y la menor actividad
) en AEG ON, compensado por las sinergias y productividad del programa de transformacion y la fuerte actividad en AEG OF y

Servicios

© Siemens Gamesa Renewable Energy S.A.
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Los menores precios de AEG ON contintan siendo el mayor freno a la evolucion del

EBIT del Grupo

— EBIT pre PPAy costes de I&R de Grupo (M€)

Programa de Transformacién

]
EBIT pre Precios Produc- Otras Costes Volumen Mix & Otros EBIT pre
PPA, I&R tividad mejoras en fijos alcance PPA, I&R
1T 18 EBIT 1T 19

— Situacion del negocio

= EBIT pre PPAYy costes I&R
impactado principalmente por:

(-) Precios?
(+) Volumen

(+) Productividad y sinergias

» El programa de Transformacién (mejoras en productividad, sinergias y reduccion de costes fijos) ayuda a compensar parcialmente

la reduccién de precios

1) Caida de precios en la cartera de pedidos del FY 18.

© Siemens Gamesa Renewable Energy S.A.
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Balance sélido

— Principales posiciones de balance?

Var.

ala
Propiedad, planta y equipos 1.492 1.443 1.419 -73
Fondo de comercio e intangibles 7.250 6.580 6.643 -607
Capital Circulante? -157 -542 27 130
Otros activos, neto 190 307 273 84
Total 8.775 7.787 8.308 -466
Deuda financiera/(caja) -341 -615 -165 176 450
Provisiones® 2.681 2.445 2.390 -291 -55
Fondos propios 6.410 5.926 6.055 -355 128
Otros pasivos 24 31 29 4 -2
Total 8.775 7.787 8.308 -466 521
Capital circulante -157 -542 -27 130 515
Capital circulante/ventas dltimos 12 meses* -1,5% -5,9% -0,3% 1,2p.p 5,6 p.p
Provisiones® 2.681 2.445 2.390 -291 -55
Net financial debt/(cash) -341 -615 -165 176 450
Deuda neta/ EBITDA LTM® -0,4 -0,7 -0,2 0,2 0,5

1) Balance resumido mostrando las principales posiciones de balance del lado de los activos.
2) Capital circulante incluye cuentas a pagar que no devengan intereses a compaiiias vinculadas (ver nota 2 en pagina 18).

17

Comentarios

» Caja neta de 165 M€ apoyada en:

» Inversion en capital circulante (130
M€ a/ay 515 M€ desde finales de
Septiembre de 2018) debido a la
fuerte actividad de ventas prevista
para FY 19. Impacto adicional por la
reduccion de cuentas a pagar

» Linea verde de garantias de 900 M€

3) Dentro de las provisiones del Grupo, las provisiones de Adwen ascienden a 836 M€ después del uso de 29 M€ en 1T 19 y una dotacién de 27 M€ en 1T 19 (por entrega final del cliente). Provisiones relativas a Adwen incluyen

provisiones para garantias y para contratos en pérdidas.
4) Ventas LTM (Gltimos 12 meses) pro forma para Dic. 17 y Sept. 18.
5) EBITDA LTM reportado Dic. 18: 849 M€; EBITDA LTM reportado pro forma Dic. 17: 869 M€.

© Siemens Gamesa Renewable Energy S.A.
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Crecimiento del capital circulante motivado por la planificacion de la ejecucion de
proyectos y niveles pico de actividad en FY 19

— Tendencia de capital circulante (M€) —— — Tendencia de capital circulante —; Comentarios

t/t (M€) = Capital circulante, +130 M€

alay 515 ME€ t/t, para

. | ]
157 291 265 542 27 . 27 sostener:
inventarios I = Fuerte nivel de actividad de

ventas en FY 19:

Cuentas comerciales

7 eobrer crecimiento promedio de
Comercaies? ) ventas esperado de 15% a/a
Activos/ pasivos 542 u PIan'ﬂcaC'én de eJeCUC|én en
netos por contrato
Otros activos/ pasivos % ‘o_oi % g E 8 $ b g S % g 8 g g ?l AEG ON C~0ncentrada en el
-224 corrientes netos 8 = % 93 B S % % % s 2 % @ t_% - f|na| del ano
3Y S8o = ®© TS5 cgg 3T . .
£ oJ¢ g g5 oEs 3°g § = Aumento del capital circulante
e o .
1T18  2T18  3T18  4T18  1T19 g 5 - <8 £ E ¢ g en 1T 19 impactado por la
Q e
8 < 8 § reduccién de cuantas a pagar

= Focalizacion continuaen la
gestién del capital circulante

| -1,5% || +3,1% || +30% || 5,9% |i'| -03% |!! capital ! AT 18 1T 19 :
| ! | circulante ! con Impacto en cuentas
| Objetivo FY 18: -3% a +3% || Objetivo |} ~ sobre comerciales a cobrary
| ' ! FY19<20 |1 ventas
| |

acreedores comerciales

______________________________________

1) El Grupo ha adoptado las NIIF 9 para el afio fiscal comenzado el 1 de Octubre de 2018. El nuevo modelo de deterioro de las NIFF 9 ha incrementado las provisiones de deterioro en 6,4 M€ que han sido contabilizadas ajustando reservas
por 4,6 M€ netos de su correspondiente efecto fiscal. Ver anexo con medidas alternativas de rendimiento en el informe de actividad.
2) Acreedores comerciales incluye cuentas a pagar que no devengan intereses a compafiias vinculadas (ver nota 2 en la pagina 17).
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Riguroso control del gasto planificado y real: politica “smart” CAPEX

— Tendencia de las inversiones (M€)

CAPEX (% de
las ventas)

Tasa de
reinversion

Adiciones a intangibles

3,9%

1,1x

3,7%

1,0x

I | 2
, 83 | |81
AL 28 :I'::::::”
26 |
2 114 31
50 58 64 50
1T 18 2T 18 3T 18 4T 18 1T 19

Adiciones a propiedades, planta y equipos (PPE)

4,3%

6,0%

1,5x

3,6%

1,3x

1,0x

Objetivo

~ 11X

© Siemens Gamesa Renewable Energy S.A.

Comentarios

Principales inversiones en utillaje,
moldes de palas e 1+D de la
cartera de producto

CAPEX < 5% de las ventas, al
nivel guiado

SIEMENS Gamesa
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Reduccion de la posicion de caja neta por la inversion en capital circulante como
preparacion para la alta actividad de FY 19

Comentarios

— Variacion de Caja/(deuda) neta 1T 19 (M€)

Flujo de caja operativo bruto: 57 M€

. o . . » Reduccion de la posicién de caja
615 | i neta principalmente impulsada por

i i la inversion para niveles de pico de
actividad (efecto de 515 M€ en flujo
de caja)

Uso total de provisiones

=
[op)
(8]

| ]

] . .
relacionadas con Adwen: 29 M€ en
1T 19
35 | 8% Y 59 TY 53 53 25 9 EBTE Q9 3O
= @ - S = SIN=1 = o 5 o 2 o o = = @
o > o < N < Q e = © =<0 o @
c 3o > Q 7 —-g o = c o S o ® 3= o b c
o0 5 = 5 2 2.2 o & o o o X 5 2.8 o<
LIRS c Q. 3) o U o O o O Eﬁm S O =} o2
S @ O = o & 3 35 n > [of T > >
-~ Q 0 — D o ® 7 ® - Q
Q0 = o Y S %] ” o 7] Q
® 0 22 T 9 2 @ *F
@ > D,
n o
____________________________________________________
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Presentada al mercado la SG 10.0-193 DD: alto rendimiento energético y fiabilidad
inigualable

— Dimensiones de SG 10.0-193 DD vs SG 8.0-167 DD —

167 metros 193 metros

" Area de barrido:
29.300m?

A380 = Tecnologia probada
TONPTT 0 . s
rosmeros W o1 e = Alta rentabilidad unida a un riesgo reducido

=  AEP 30% mayor que su antecesor
T R » Disefado para todas las condiciones de viento

* Inicio de la produccién en serie en 2022

SG 8.0-167 DD SG 10.0-193 DD
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Solidas perspectivas del sector edlico

Mercado eélico global = ONy OF
(GW instalados/afio)!

e -

—— -
- E— - -
L —==r -

Mercado edlico global excl. China— ON y OF
(GW instalados/afio)’

________________ = 1% ::_-'___"""»
28 28 T ]
23 ® 25 2 o1 25
20 20
18 19 17 19
14 © omm B OB e | - »
10 C+11% T

-
- ==
-_— T e —m
-
N _ - -
—
-

2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025

Global Excluyendo China

TCAC 2018-2025E

1) Fuente: Wood Mackenzie Perspectivas de Mercado 4T 18.
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Desempeio de 1T 19 en linea con una planificacion de ejecucion de proyectos de
AEG ON concentrada en el final del aio

Comentarios
Cobertura de ventas FY 19 de un 92%?2

Sinergias adicionales: 1,2% de las ventas al final de FY 19 incluidos en las
expectativas de margen. Impacto estimado en FY 19 de:

— Guias FY 19

= Amortizacion del valor razonable del inmovilizado inmaterial
procedente del PPA : 250 M€ (66 M€ en 1T 19)

» Costes de integracion y restructuracion: 130 M€ (32 M€ en 1T 19)

Se espera una fuerte estacionalidad con un segundo semestre mas fuerte
debido a la planificacion de la ejecucion de los proyectos y a los programas
de optimizacion

Rango de guias de margen en base a:

= Las condiciones adversas de FY 19 inc. precios de materias primas y
volatilidad en mercados emergentes

= Medidas de productividad y velocidad de ejecucion del programa de
transformacién

1T 19 FY 19 E?

2.262 10.000 - 11.000

6,1% 7% - 8,5%

)) Guias FY 19 confirmadas en un aio con una ejecucion de proyectos mas concentrada al final del ejercicio

1) Estas guias excluyen los cargos relacionados con asuntos legales y regulatorios y asumen tipos de cambio constante.
2) Cobertura de ventas: cartera de pedidos (€) de FY 19 dividida por el promedio de la guia de ventas proporcionada para FY 19: de 10K M€ a 11K M€.

SIEMENS Gamesa
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Conclusiones

Las perspectivas del sector edlico se mantienen soélidas, especialmente en Offshore

= Se presenta al mercado SG 10.0-193 DD: alto rendimiento energético y fiabilidad inigualable.
Produccion en serie a partir de 2022

La solida actividad comercial apoya el crecimiento de FY19 y en adelante
= Cartera de pedidos 1T 19: 23K M€, +8% a/a, con una cobertura de ventas del 92%'en FY 19
= ASPZ2 de la entrada de pedidos AEG ON estable

Desempefio financiero en 1T 19 en linea con las guias dentro de la planificacion de la
actividad de AEG ON
= Ventas 1T 19: 2.262 M€, +6% a/a con un margen EBIT pre PPAy costes de I&R de 6,1%?3
» Debilidad en AEG ON parcialmente compensada por la fortaleza de AEG OF

» Posicion de caja neta de 165 M€ debido a la inversidn en capital circulante como preparacion para el
pico de actividad en AEG

1) Cobertura de ventas: ventas de 1T 19 mas cartera de pedidos (€) a 18 de diciembre para la actividad de FY 19 dividido por el punto promedio del rango de la guia de ingresos FY 19 de 10K M€ a 11K M€. Guia completa en
la pagina 24.
2) ASP (average selling price): precio medio de ventas (ver glosario).

3) EBIT pre PPAy costes I&R excluyen el impacto de PPA en la amortizacion de intangibles: 66 M€, y costes de integracién y reestructuracion: 32 M€ en 1T 19.
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Creacion de valor asegurado por una estricta gestion financiera

Crecimiento de la linea de ventas
= Crecer en MWy en EUR mas rapido que el mercado
= Book to Bill > 1 cada ano

ol -

Mejora de la eficiencia del

/' Impulso de larentabilidad

o
.

= ROCE: 8-10% costes de integracion y
= Politicade dividendos: reestructuracion: 8-10%

25 % del beneficio neto

&

Refuerzo del balance y de la gestion caja.

= CAPEX < 5% de las ventas y una tasa de reinversion de ~ 1
= Capital circulante < 2% de las ventas

= Tasa de conversion de caja (excl. Adwen) > 1 — crecimiento

= Deuda financiera neta/EBITDA < 1,0x
© Siemens Gamesa Renewable Energy S.A. SI E M E N S Gamesa
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Glosario y Definiciones para Medidas Alternativas de Rendimiento

La definicién y conciliacion de las medidas de rendimiento alternativas (MARes) que se incluyen en esta presentaciéon se divulgan en el documento del
Informe de actividad asociado a estos resultados. Este glosario contiene un resumen de los principales términos y MARes utilizados en este documento
pero no reemplazalas mencionadas definiciones y conciliaciones.

Book & Bill: cantidad de pedidos (en €) que deben reservarse y cumplirse en un periodo de tiempo determinado para generar ingresos sin tiempo de entrega
material (pedidos "entrantes" en un periodo de tiempo determinado).

Ratio Book-to-Bill: ratio de contratacion nueva (MW) sobre actividad o ventas (MWe) en un periodo dado. La evolucién del ratio Book-to-Bill da una indicacion de la
tendencia del volumen de ventas a futuro. El ratio Book-to-Bill también puede definirse en términos monetarios como el ratio de contratacién nueva (en euros) sobre
ventas (en euros).

Capital Circulante: se calcula como la diferencia entre el activo circulante y el pasivo circulante. Los conceptos de activo y pasivo circulante excluyen todas las
partidas que por su naturaleza se clasifiguen como Deuda Financiera Neta, como es el caso de la partida de Efectivo y equivalentes de efectivo

Deuda financiera neta (DFN): calcula como la suma de las deudas con entidades financieras de la compafiia menos el efectivo y los equivalentes de efectivo.
EBIT (Earnings Before Interest and Taxes): resultado de explotacion de la cuenta de resultados consolidada de los estados financieros. Se calcula como Resultado
de ejercicio antes de impuestos, antes del resultado de inversiones contabilizadas por el método de la participacién, antes de los ingresos y gastos financieros y

antes de otros ingresos/gastos financieros (neto).

EBIT pre PPA, y antes de gastos de integracion y reestructuracion: resulta de excluir del EBIT los costes de integracion y reestructuracion relacionados con la
fusion y el impacto en la amortizacion del PPA (asignacion precio de compra) en el valor razonable de los activos intangibles.

EBITDA: se calcula como el EBIT antes de amortizacion, depreciacion y deterioros de fondo de comercio, activos intangibles y de activos de propiedad, planta y
equipo.

© Siemens Gamesa Renewable Energy S.A. SI E M E N S GamESa
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Glosario y Definiciones para Medidas Alternativas de Rendimiento

Flujo de Caja operativo bruto: cantidad de efectivo generada por las operaciones ordinarias de la compaiiia excluyendo el consumo de capital circulante, inversion
en capital (CAPEX), pagos relacionados con provisiones de Adwen y otros, principalmente impactos de tipo de cambio. SGRE incluye el flujo correspondiente a los
gastos financieros netos dentro de la generacion de caja operativa bruta. El flujo de caja operativo bruto resulta de afiadir al beneficio neto durante el ejercicio
aquellos elementos ordinarios que no tienen naturaleza de efectivo (depreciacion y amortizacion, dotacion de provisiones) y el resultado consolidado por el método
de la participacion.

Inversiones (CAPEX): se refiere a las inversiones realizadas durante el periodo en propiedades, planta y equipo y activos intangibles para generar beneficios
futuros (y mantener la capacidad actual de generar beneficios, en el caso de las inversiones de mantenimiento).

LTM: tltimos doce meses.

MWe: indicador de actividad (unidad fisica de venta) que se utiliza para medir el progreso de la fabricacion de aerogeneradores por grado de avance. El indicador de
MWe no recoge procesos posteriores a la fabricacién (obra civil, instalacion, puesta en marcha...) que también generan ventas monetarias.

Precio medio de venta (ASP), en la contratacion: Valor medio de la contratacion percibido por el segmento de AEG por unidad contratada (medido en MW).
Excluye el valor de los pedidos solares.

Tasa de reinversion: ratio de CAPEX dividido por la depreciacion y amortizacion (excluyendo el impacto de la amortizacion del PPA en el valor de los intangibles).
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