Papeles y Cartones de Europa, S.A.

NOTA DE PRENSA

Madrid, 1 de marzo de 2006

EL BENEFICIO BRUTO DE EXPLOTACION DE EUROPAC
SE INCREMENTO EN 2005 UN 37,4 %, HASTA
LOS 50,23 MILLONES DE EUROS

» La Cifra de Ventas consolidada, ha sido de 284,71 millones de euros, un 44,9%
mas que el ejercicio anterior. El1 Beneficio Neto de Explotacion (EBIT) ha
crecido un 23,31%, hasta alcanzar los 23,13 millones de euros.

> El Beneficio Neto, que alcanzé los 6,18 millones de euros, se ha visto
mermado por resultados negativos no recurrentes. El Beneficio Neto ajustado
por resultados no recurrentes asciende a 10,15 millones de euros, un 5,72%
mas que el del ejercicio 2004.

> Las dos subidas de precio de papel kraftliner, de 50€/tn cada una, anunciadas
en 2005, con efecto a partir de 1 de octubre 2005 y 1 de enero 2006
respectivamente, se han implementado correctamente aunque su repercusion
en la cuenta de resultados ha sido mas lenta de lo esperado debido al efecto
de la cartera de pedidos.

El importe neto consolidado de la cifra de negocio de Europac fue en el ejercicio
2005 de 284,71 millones de euros, un 44,94% por ciento mas que en el mismo
periodo del ejercicio anterior. El 50,35% de las ventas han sido generadas por la
division de papel, el 42,10% por la de cartén, 7,16% por la de energia y el restante
0,39% por otras actividades.

El precio medio de venta del papel kraftliner (procedente de fibras virgenes)
durante el ejercicio 2005 fue un 5,8 por ciento inferior al precio medio de 2004.
EUROPAC, al igual que el resto de las grandes empresas del sector, anunci6 a
finales del pasado ejercicio dos incrementos del precio del kraftliner de 50
euros/tonelada cada una, con efectos a partir de 1 de octubre 2005 y 1 de enero
2006 respectivamente. Aunque la implementacién de los nuevos precios ha sido
algo mas lenta de lo previsto inicialmente, debido a la existencia de compromisos
de aprovisionamiento previos, las subidas han sido bien acogidas por el mercado.
Dado que, segin datos de Groupement Européen Ondulee, ECO (European
Containerboard Organization) y FEFCO (Federaciéon Europea de Fabricantes de
Carton Ondulado), los niveles de inventarios de kraftliner siguen bajos, se espera
que en los proximos meses puedan implementarse nuevos aumentos de precios de
este producto tal y como se ha anunciado ya en el mercado norteamericano (50% a
partir de mayo). Los precios del papel a base de reciclados tuvieron un
comportamiento estable durante el periodo 2005.
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El beneficio bruto de explotacion del grupo (EBITDA) alcanzé los 50,23 millones de
euros (+37,45%) y aumenta en menor medida que las ventas debido al incremento
de los costes energéticos y a un precio medio del kraftliner inferior al de 2004. El
beneficio neto de explotacion (EBIT) fue de 23,13 millones de euros (+23,31%) y
aumenta en menor medida que el EBITDA debido al aumento de las
amortizaciones por las inversiones realizadas.

Por su parte, el beneficio neto del grupo ha sido de, 6,18 millones de euros. Esta
cifra es un 35,60% inferior a la del ejercicio 2004 debido al aumento de los gastos
financieros (+75,76%) derivados del endeudamiento en el que se ha incurrido para
la adquisicién de Gescartao, SGPS, SA durante el primer trimestre 2005, asi como a
resultados negativos no recurrentes. Sin tener en cuenta los resultados no
recurrentes, el beneficio neto del grupo Europac en 2005 hubiera sido de 10,15
millones de euros, un 5,72% por ciento mas que en 2004.

En el primer trimestre del ejercicio 2005, el grupo Europac incrementé su
participacién en la compafiia portuguesa Gescartao SGPS SA desde el 38,5% por
ciento hasta el 74,78%. Como consecuencia de este incremento, esta compafiia ha
consolidado globalmente en las cuentas de Europac de 2005. De hecho, tanto el
balance de situacion como la cuenta de resultados del grupo reflejan el incremento
del perimetro de consolidacion por este hecho. A pesar del aumento de
participacién en Gescartao SGPS SA, el endeudamiento de Europac se mantiene en
niveles moderados. El ratio deuda / patrimonio neto de la compafia era a fecha 31
de diciembre de 2005 del 0,73.

PRINCIPALES MAGNITUDES CONSOLIDADAS DE EUROPAC
CORRESPONDIENTES AL EJERCICIO 2005

2004 2005|DIF (%)

IMPORTE NETO CIFRA NEGOCIO 196,435 284,713 44,94%
EBITDA 36,543 50,228 37,45%
EBIT 18,754 23,126 23,31%
RDO. NETO ATRIB. 9,605 6,185 -35,60%
RDO. NETO ATRIB. AJUSTADO () 9,605 10,154 5,72%
CASH-FLOW NETO 27,394 33,337 21,69%
CASH-FLOW NETO AJUSTADO (*) 27,394 37.306 36,18%
Deuda Neta 101,17 153,32 51,54%
Deuda Neta / EBITDA 2,77 3,05

EBITDA / Gastos Financieros 8,61 6,73

(*) Ajustado por resultados no recurrentes
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Para mayor informacion:

Ana Pombo

EUROPAC

Tel. 91 490 21 60

E-Mail: apombo@europac.es
Www.europac.es
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