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INFORMACION FONDO
Fecha de registro: 31/07/2020

1. Politica de inversidn y divisa de denominacién

Categoria
Tipo de fondo:  Fondo de Inversion Libre Vocacion inversora: Fondo de Inversion Libre. RENTA FIJA

MIXTA EURO. Perfil de Riesgo: Elevado

Descripcion general
Politica de inversion: Se invertira practicamente el 100% de la exposicion total en las clases FA, FB, FCy FD del FS, no

supervisado por la CNMV ni por la Commission de Surveillance du Secteur Financier (autoridad luxemburguesa
equivalente, CSSF),y cuyo folleto no esta verificado por ninguna autoridad. El objetivo principaldel FS es proporcionar
rendimientos atractivos ajustados al riesgo mediante elotorgamiento de financiacién a empresas. Al menos el 50% del
patrimonio total comprometido (PTC) sera invertido en compafiias domiciliadas o que lleven a cabo sus actividades
principalmente en Espafia y su financiacion consistira en la concesién de préstamos (mercado primario) y hasta un 20%
de dicha financiacion seran inversiones en préstamos (mercado secundario). El resto delPTC se dedicara a la
concesioén o inversion en préstamos de compafiias europeas,y hasta un 15% del PTC de forma conjunta se invertira en
bonos corporativos y en préstamos sindicados a comparfiias europeas. Al menos el 65% del PTC sera
deuda senior y hasta un 35% sera de forma conjunta (i) deuda subordinada, y (ii) inversiones minoritarias en el capital
de las compafilas. Dichas inversiones minoritarias seran de un maximo del 10% del PTC.

El FS no invertira mas del 30% del PTC en un mismo sector, ni mas del 15% en una misma compairiia o en su

grupo.

Operativa en instrumentos derivados
Una informacion mas detallada sobre la politica de inversidn del Fondo se puede encontrar en su folleto

informativo.

Divisa de denominacién EUR




2. Datos econémicos

2.1.a) Datos generales
Cuando no exista informacién disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Participaciones, participes y patrimonio

Beneficios Patrimonio (en miles)
N° de N° de brutos
participaci | participes . distribuidos | |nyersion | Distribuye :
S ones a fin afin RIS particpic;;;cién minima dividend);s A fln,al del | piciembre | Diciembre | Diciembre
periodo periodo (periodo periodo 2021 2020 20__
actual)
CLASE A 93.122 22 EUR 0 NO 10.561 4.501 0
CLASE B 96.271 5 EUR 0 NO 10.111 2.174 0
CLASE C 22.281 20 EUR 0 NO 2.327 432 0
CLASE D 7.722 7 EUR 0 NO 876 369 296

Valor liquidativo (*)

Ultimo valor liquidativo _ L L L —
. Ultimo valor liquidativo definitivo Valor liquidativo definitivo
estimado
CLASE Divisa Estimacion
Fecha Importe Fecha Importe que se 2021 2020 20
realizo
CLASE A EUR 28-07-2022 | 113,4062 109,1621
CLASE B EUR 28-07-2022 | 105,0236 101,4918
CLASE C EUR 28-07-2022 | 104,4166 101,2868
CLASE D EUR 28-07-2022 | 113,4363 108,4763 98,7007

Nota: En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente, los datos se refieren al Gltimo disponible.
(*)El valor liquidativo y, por tanto, su rentabilidad no recogen el efecto derivado del cargo individual al participe de la comisién de gestion
sobre resultados:)

Comisiones aplicadas en el periodo, sobre patrimonio medio

Comision de gestién Comisién de depositario
Sist. % efectivamente cobrado % efectivamente Base de
CLASE Imputac. BEEect cobrado calculo
Periodo Acumulada calculo Periodo Acumulada
s/patrimonio | s/resultados Total s/patrimonio | s/resultados Total

CLASE A | al fondo 0,05 0,05 0,51 0,51 patrimonio 0,00 0,03 Patrimonio
CLASE B | al fondo 0,10 0,10 0,76 0,76 patrimonio 0,00 0,03 Patrimonio
CLASE C | al fondo 0,13 0,13 1,01 1,01 patrimonio 0,00 0,03 Patrimonio
CLASE D | al fondo 0,00 0,00 0,00 0,00 patrimonio 0,00 0,04 Patrimonio

El sistema de imputacion de la comisién sobre resultados es fondo



2.2 Comportamiento
Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

CLASE A .Divisa EUR

Rentabilidad (% sin anualizar)

Acumulado 2022 Anual
Con ultimo VL Con altimo VL » » » »
. L Afo t-1 Afo t-2 Afo t-3 Afio t-5
estimado definitivo
3,89

El tltimo VL definitivo es de fecha: 28-07-2022

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es trimensual
Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Solo se informa si se ha mantenido una politica de inversion
homogénea en el periodo.

g Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) Acumulado ™o : : : - - - -
2022 . Trim-1 Trim-2 Trim-3 Afo t-1 Afio t-2 Afo t-3 Afio t-5
trim (0)
Volatilidad(i) de:
Valor liquidativo
VaR histérico del
3,86 3,86 4,56 4,46

valor liquidativo(ii)
LET. TESORO 1 ANO
VaR condicional del
valor liquidativo(iii)

(i) Volatilidad historica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de la Letra del Tesoro a 1 afio o (del indice de referencia si existe en folleto). Sélo se informa de la volatilidad para los periodos
con politica de inversién homogénea.

(i) VaR histérico del valor liquidativo: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si se
repitiese el comportamiento de la IIC de los Ultimos 5 afios. El dato es a finales del periodo de referencia.

(i) VaR condicional del valor liquidativo: Indica la pérdida media esperada en el resto de los casos.

Anual
2021 Afio t-2 Afio t-3 Afo t-5
Ratio total de gastos (iv) 0,54 1,38

Gastos (% s/ patrimonio medio) Acumulado 2022

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisién de gestion sobre patrimonio, comision de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestién corriente, en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC se incluyen
también los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones de suscripciéon y de reembolso.
Este ratio no incluye la comision de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién por la compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.
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CLASE B .Divisa EUR

Rentabilidad (% sin anualizar)

Acumulado 2022 Anual
Con ultimo VL Con altimo VL » 5 ~ ~
. . Afio t-1 Afo t-2 Afo t-3 Afio t-5
estimado definitivo
3,48

El dltimo VL definitivo es de fecha: 28-07-2022

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es trimensual
Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sélo se informa si se ha mantenido una politica de inversion
homogénea en el periodo.

Acumulad Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) [ o afiot Ultimo
actual trim (0)

Trim-1 Trim-2 Trim-3 Afio t-1 Afio t-2 Afio t-3 Afio t-5

Volatilidad(i) de:
Valor liquidativo
VaR histérico del
valor liquidativo(ii)
LET. TESORO 1 ANO
VaR condicional del
valor liquidativo(iii)

(i) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de la Letra del Tesoro a 1 afio o (del indice de referencia si existe en folleto). Sélo se informa de la volatilidad para los periodos
con politica de inversién homogénea.

(i) VaR historico del valor liquidativo: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si se
repitiese el comportamiento de la IIC de los Ultimos 5 afios. El dato es a finales del periodo de referencia.

(iii) VaR condicional del valor liquidativo: Indica la pérdida media esperada en el resto de los casos.

Anual
2021 Afio t-2 Afio t-3 Afio t-5
Ratio total de gastos (iv) 0,78 0,32

Gastos (% s/ patrimonio medio) Acumulado 2022

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comision de gestién sobre patrimonio, comisién de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacién), y resto de gastos de gestion corriente, en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC se incluyen
también los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones de suscripcién y de reembolso.
Este ratio no incluye la comision de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién por la compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.
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CLASE C .Divisa EUR

Rentabilidad (% sin anualizar)

Acumulado 2022 Anual
Con ultimo VL Con altimo VL » 5 ~ ~
. . Afio t-1 Afo t-2 Afo t-3 Afio t-5
estimado definitivo
3,09

El dltimo VL definitivo es de fecha: 28-07-2022

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es trimensual
Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sélo se informa si se ha mantenido una politica de inversion
homogénea en el periodo.

Acumulad Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) [ o afiot Ultimo
actual trim (0)

Trim-1 Trim-2 Trim-3 Afio t-1 Afio t-2 Afio t-3 Afio t-5

Volatilidad(i) de:
Valor liquidativo
VaR histérico del
valor liquidativo(ii)
LET. TESORO 1 ANO
VaR condicional del
valor liquidativo(iii)

(i) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de la Letra del Tesoro a 1 afio o (del indice de referencia si existe en folleto). Sélo se informa de la volatilidad para los periodos
con politica de inversién homogénea.

(i) VaR historico del valor liquidativo: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si se
repitiese el comportamiento de la IIC de los Ultimos 5 afios. El dato es a finales del periodo de referencia.

(iii) VaR condicional del valor liquidativo: Indica la pérdida media esperada en el resto de los casos.

Anual
2021 Afio t-2 Afio t-3 Afio t-5
Ratio total de gastos (iv) 1,04 0,26

Gastos (% s/ patrimonio medio) Acumulado 2022

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comision de gestién sobre patrimonio, comisién de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacién), y resto de gastos de gestion corriente, en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC se incluyen
también los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones de suscripcién y de reembolso.
Este ratio no incluye la comision de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién por la compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.
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CLASE D .Divisa EUR

Rentabilidad (% sin anualizar)

Acumulado 2022 Anual
Con ultimo VL Con altimo VL » 5 ~ ~
. . Afio t-1 Afo t-2 Afo t-3 Afio t-5
estimado definitivo
4,57

El dltimo VL definitivo es de fecha: 28-07-2022

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es trimensual
Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sélo se informa si se ha mantenido una politica de inversion
homogénea en el periodo.

tad Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) Acumulado s : : . - - -
2022 . Trim-1 Trim-2 Trim-3 2021 Afo t-2 Afo t-3 Afio t-5
trim (0)
Volatilidad(i) de:
Valor liquidativo
VaR histérico del
3,52 3,52 3,96 3,87 4,41 4,41

valor liquidativo(ii)
LET. TESORO 1 ANO
VaR condicional del
valor liquidativo(iii)

(i) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de la Letra del Tesoro a 1 afio o (del indice de referencia si existe en folleto). Sélo se informa de la volatilidad para los periodos
con politica de inversién homogénea.

(i) VaR historico del valor liquidativo: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si se
repitiese el comportamiento de la IIC de los Ultimos 5 afios. El dato es a finales del periodo de referencia.

(iii) VaR condicional del valor liquidativo: Indica la pérdida media esperada en el resto de los casos.

Anual
2021 2020 Afio t-3 Afio t-5
Ratio total de gastos (iv) 0,04 0,09 0,00

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comision de gestién sobre patrimonio, comisién de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacién), y resto de gastos de gestion corriente, en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC se incluyen
también los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones de suscripcién y de reembolso.
Este ratio no incluye la comision de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién por la compraventa de valores.

Gastos (% s/ patrimonio medio) Acumulado 2022

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.
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2.3 Distribucién del patrimonio al cierre del periodo (Importes en miles de EUR)
Fin periodo actual Fin periodo anterior
Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . . Importe . .
patrimonio patrimonio
(+) INVERSIONES FINANCIERAS 0 0,00 17.808 95,95
* Cartera interior 0 0,00 0 0,00
* Cartera exterior 0 0,00 17.808 95,95
* Intereses de la cartera de inversion 0 0,00 0 0,00
* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00 0 0,00
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 0 0,00 136 0,73
(+/-) RESTO 23.872 100,00 615 3,31
TOTAL PATRIMONIO 23.872 100,00 % 18.559 100,00 %
Notas:
El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
Las inversiones financieras se informan a valor e estimado de realizacién.
2.4 Estado de variacién patrimonial
% sobre patrimonio medio % variacion
Variacion del Variacion del Variacion respecto fin
periodo actual | periodo anterior [acumulada anual | periodo anterior
PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR) 18.596 10.894 7.475
+ Suscripciones/ reembolsos (neto) 22,19 39,84 99,47 -28,42
- Beneficios brutos distribuidos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Rendimientos netos -0,08 1,62 2,82 -106,97
(+) Rendimientos de gestion 0,00 1,95 3,62 -100,00
(-) Gastos repercutidos -0,08 -0,33 -0,80 -66,59
- Comision de gestion -0,07 -0,26 -0,63 -63,71
- Gastos de financiacién 0,00 0,00 0,00 0,00
- Otros gastos repercutidos -0,01 -0,07 -0,17 -76,73
(+) Ingresos 0,00 0,00 0,00 0,00
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR) 23.872 18.596 23.872

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
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3. Inversiones financieras
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concreto, la compafiia ha sabido sacar provecho de la ruptura de la cadena de suministro con asia, siendo una alternativa
sélida a los productores de piezas asiaticos. APD ha dotado a la compafiia de una estructura de balance mas flexible para
agilizar su crecimiento y consolidaciéon en el mercado con 8.5 millones de euros.

Vamtaj.

Vamtaj es un Familly Office luxemburgués que pertenece a Guillaume Bermond, un exitoso empresario francés con un
sdlido balance. La division de inversiones de Real Estate de Vamtaj esta centrado principalmente en el desarrollo de villas
de lujo de alta gama en zonas exclusivas en suroeste de Mallorca (20 terrenos adquirido desde 2013 ¢, villas por valor de
5-12MEUR). Esta divisién RE ha sido financiada hasta ahora con los fondos propios del FO (mayor a 50MEUR ya
invertido) y han considerado financiacion externa. Nuestro préstamo ha cubierto las necesidades financieras antes de la
venta de las 2 villas que suponen nuestro colateral directo, ademas de la garantia corporativa de la matriz

Silicius.

Silicius es un REIT especializado en la compra y gestion de activos. Propiedades que generan ingresos estables para sus
accionistas proporcionando un cupén anual. Administrado por la gerencia de Mazabi, que tiene mas de 30 afios de
experiencia en la gestion de inmuebles. Operacién consistente en la financiacion de

45MMEUR para recomprar el 15% de las acciones que se le dieron a Merlin a cambio de 3 activos

Neolith.

Productor mundial de piedra sinterizada, principalmente utilizada para encimeras, suelos de bafio y fachadas. Compafiia
enfocada en losas de gran tamafio y de alta gama (mayores margenes y barreras de entrada). Plataforma de 4 plantas de
produccién (160mEUR de capex invertido). Presencia diversificada con el 53% de la facturaciéon en Europa, 37% en
APAC/MEA y 10% en América. CVC esta adquiriendo la Compafiia y APD ha participado en la financiacion liderada por
Pemberton

4. Hechos relevantes

SI NO

a. Suspension temporal de suscripciones/reembolsos X
b. Reanudacién de suscripciones/reembolsos X
¢. Reembolso de patrimonio significativo X
d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio X
e. Sustitucién de la sociedad gestora X
f. Sustitucion de la entidad depositaria X

g. Cambio de control de la sociedad gestora X
h. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo X
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SI NO

i. Autorizacion del proceso de fusién X

j. Otros hechos relevantes X

5. Anexo explicativo de hechos relevantes

f. El nuevo depositario pasa de ser BNP PARIBAS SECURITIES SERVICES, Sucursal en Espafia en sustitucion por BNP
PARIBAS S.A., Sucursal en Espafia, ambas entidades depositarias pertenecientes al mismo grupo que se han fusionado
el pasado 1 de octubre, siendo absorbida la primera por la segunda en dicha fecha efectiva, y transmitiéndose en bloque
por sucesién universal todos los activos (inclusive medios y recursos técnicos) y pasivos.

6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

S| NO

a. Participes significativos en el patrimonio del fondo (porcentaje superior al 20%)

b. Madificaciones de escasa relevancia en el Reglamento

c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (segun articulo 4 de la LMV)

d. Se han realizado operaciones de adquisicion y venta de valores en los que el depositario ha

X XXX

actuado como vendedor o comprador, respectivamente

e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del
grupo de la gestora o depositario, 0 alguno de éstos ha actuado de colocador, asegurador, X
director o asesor o se han prestado valores a entidades vinculadas.

f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido una entidad del
grupo de la gestora o depositario u otra IIC gestionada por la misma gestora u otra gestora del X

grupo.

g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen
comisiones o gastos satisfechos por la IIC.

h. Diferencias superiores al 10% entre valor liquidativo estimado y el definitivo a la misma fecha

i. Se ha ejercido el derecho de disposicion sobre garantias otorgadas (s6lo aplicable a FIL)

XX [X] X

j. Otras informaciones u operaciones vinculadas

Al final del periodo

k. % endeudamiento medio del periodo

I. % patrimonio afectado por operaciones estructuradas de terceros en las que la IIC actie como subyacente.

m. % patrimonio vinculado a posiciones propias del personal de la sociedad gestora o de los promotores

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

No aplicable.

8. Informacién y advertencias a instancia de la CNMV

No aplicable.

9. Anexo explicativo del informe periédico

1. SITUACION DE LOS MERCADOS Y EVOLUCION DEL FONDO.
a) Vision de la gestora/sociedad sobre la situacion de los mercados.

Espafia es actualmente uno de los mercados de deuda privada de mas rapido crecimiento en Europa. Las tendencias de
desintermediacion y consolidacion bancaria (Caixa / Bankia) se aceleran post covid, dejando mas espacio para la deuda
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privada.

Tanto los corporates como los fondos de capital privado se acercan ahora para trabajar con fondos de deuda privada en
busca de soluciones de financiacion mas flexibles (adquisiciones, capex, LBO ...)

Durante el primer trimestre del afio, el pipeline ha seguido siendo intenso, en linea con los anteriores. So6lo en 3Q22 se
originaron 27 nuevas transacciones, lo que representa un monto acumulado de 181 transacciones desde el inicio del fondo
en 2021. Como resumen desde el lanzamiento del fondo, se han analizado en detalle 33 transacciones que han sido
presentadas a nuestro Comité de Inversion Inicial (CI Inicial). De las cuales 15 se han presentado posteriormente a Comité
Final y 9 de ellas se han cerrado.

b) Decisiones generales de inversion adoptadas.

Dentro del folleto de Offering Memorandum del fondo, hemos trabajado en identificar compafiias con necesidades de
capital que tuvieran un desempefio rentable y un balance saneado, evitando las situaciones oportunistas y mas centrados
en historias y proyectos de crecimiento.

El Fondo realiz6 su primera inversion en febrero de 2021 en Natra (5 millones de euros), un fabricante europeo lider de
derivados del cacao y productos de chocolate. El rendimiento esperado es c. 6%, una transaccién en el rango de bajo
riesgo / rendimiento para el Fondo

En marzo, el Fondo invirti6 en Diater, una empresa de salud propiedad de Nazca, con una deuda subordinada de 10,5
millones de euros y un rendimiento esperado del 8%.

En abril, el Fondo cerré su tercera transaccion, Toys R Us PropCo. Instrumento de préstamo senior de 12,0 millones de
euros a 4 afos para financiar la sociedad inmobiliaria de Toys r Us garantizado mediante préstamos hipotecarios en sus 6
mejores tiendas (menos a 40% LTV). La transaccién tendra un rendimiento esperado superior al 10%.

En noviembre, el fondo realiz6 dos operaciones: Resillians, compaiiia francesa dedicada a las reparaciones de hogar para
aseguradoras y Vitaldent, compafiia dedicada a los tratamientos de salud dental. En el primer caso se invirtieron 7,5
millones de euros de un total de 93 millones de euros, haciendo la operacion en colaboracion con LGT. La segunda
operacion, compafiia propiedad de Advent, se trata de un préstamo de 5 millones de euros como parte de un tramo de 150
millones de euros.

En Febrero de este afio, hemos realizado una inversion de 8.5 millones de euros en una compafiia participada de Proa
Capital. Es una compafiia dedicada a la fabricacion de componentes para bicicletas basada en Madrid y llamada Rotor. Y
posteriormente en Junio, cerramos un préstamo de 10 millones de euros a un fondo de Luxemburgo llamado Vamtaj, con
colateral de dos villas en Mallorca y con un apalancamiento a nivel grupo de 1.0x

é

Durante el tercer trimestre del afio, hemos cerrado dos operaciones. Una primera bajo la estrategia de Asset-Based, se
trata de financiacion corporativa de 9.7 millones de euros a la SOCIMI Silicius con un Loan to Value por debajo del 40%. Y
otra en agosto, Neloith. Un LBO en el que apoyamos a CVC en su adquisicién junto a un sindicato de fondos liderado por
Pemberton

c) indice de referencia.

No aplica

d) Evolucién del Patrimonio, participes, rentabilidad y gastos de la IIC.

Durante el primer semestre de 2022, se ha realizado el sexto cierre de este fondo, por lo que los compromisos en el RAIF
han aumentado hasta los 81M de euros de los cuales 31.7M a través del FIL.

El nimero de participes actual es 42.

Los gastos de administracion y depositaria ascendieron a 2.000 euros

e) Rendimiento del fondo en comparacion con el resto de fondos de la gestora.
No aplica
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2. INFORMACION SOBRE LAS INVERSIONES.
a) Inversiones concretas realizadas durante el periodo.

Natra.

Compaiiia de productos derivados del cacao. Adquirida por Invest Industrial en 2019. Se trata de una compafiia con
fundamentales muy estables, con un sector que crece c.3% anual. La compafiia tiene un sélido management y una
estructura de capital conservadora, que ha ido desapalancando su balance desde su posicion inicial en la entrada de
Invest Industrial. Esta operacion se trata de una co inversion con Pemberton. El tramo completo ha sido de 190 m. EUR en
la que Arcano Private Debt ha invertido 5 m. EUR.

Diater.

Participada de Nazca, quien la adquirié en Julio de 2019. Desarrolla y produce tratamientos alergénicos que son prescritos
por médicos alergdlogos y vendidos en farmacias bajo prescripcion médica. Se trata de un sector nicho, con demanda
estable y creciente y con altas barreras de entrada. El formato de la inversién ha sido de 10 m EUR a través de un
préstamo subordinado, conviviendo con los bancos (Caixa y Bankinter).

Toys R Us.

Se trata de la compafiia de la misma marca tenedora de los activos inmobiliarios. La operacion consiste en la financiacion
de la PropCo que posee 16 activos en centros comerciales a lo largo de Espafia, con un valor de tasacion de mas de 60m
de EUR. Hemos prestado 12m EUR a este vehiculo con los activos como colateral.

Resillians.

Propiedad del fondo de private equity francés Motion, es una compafiia dedicada a las reparaciones de hogar para
aseguradoras (repair in kind). El fondo francés LGT nos invitd a participar junto a ellos en la financiacion de adquisicién de
la compaifiia. El fondo de Arcano Private Debt invirtié 7,5 millones de euros de un total de deuda de 93 millones de euros.

Vitaldent.

Compafiia dedicada a tratamientos de salud dental. Pese a ser un sector que viene de una situacion rigida, la compafiia
ha evolucionado muy positivamente en los ultimos semestres. Hecho que hemos seguido muy de cerca. En noviembre,
APD tomar 5 millones de euros de préstamo de un TLB de 150 millones de euros.

Rotor.

Participada de Proa Capital, la compafiia se dedica a la fabricacion de componentes de alto nivel para bicicletas de
primeras marcas a nivel internacional. Se trata de un sector que ha salido beneficiado por la situacién post pandémica y en
concreto, la compafia ha sabido sacar provecho de la ruptura de la cadena de suministro con asia, siendo una alternativa
sélida a los productores de piezas asiaticos. APD ha dotado a la compafiia de una estructura de balance méas flexible para
agilizar su crecimiento y consolidacién en el mercado con 8.5 millones de euros.

Vamta.

Vamtaj es un Familly Office luxemburgués que pertenece a Guillaume Bermond, un exitoso empresario francés con un
sdlido balance. La division de inversiones de Real Estate de Vamtaj esta centrado principalmente en el desarrollo de villas
de lujo de alta gama en zonas exclusivas en suroeste de Mallorca (20 terrenos adquirido desde 2013 ¢, villas por valor de
5-12Meuros). Esta division RE ha sido financiada hasta ahora con los fondos propios del FO (mayor a 50Meuros ya
invertido) y han considerado financiacion externa. Nuestro préstamo ha cubierto las necesidades financieras antes de la
venta de las 2 villas que suponen nuestro colateral directo, ademas de la garantia corporativa de la matriz

Silicius.
Silicius es un REIT especializado en la compra y gestidn de activos. Propiedades que generan ingresos estables para sus
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accionistas proporcionando un cupén anual. Administrado por la gerencia de Mazabi, que tiene mas de 30 afios de
experiencia en la gestién de inmuebles. Operacion consistente en la financiacién de

45MMeuros para recomprar el 15% de las acciones que se le dieron a Merlin a cambio de 3 activos.

Neolith.

Productor mundial de piedra sinterizada, principalmente utilizada para encimeras, suelos de bafio y fachadas. Compafiia
enfocada en losas de gran tamafio y de alta gama (mayores margenes y barreras de entrada). Plataforma de 4 plantas de
produccién (160meuros de capex invertido). Presencia diversificada con el 53% de la facturacién en Europa, 37% en
APAC/MEA y 10% en América. CVC esta adquiriendo la Compafiia y APD ha participado en la financiacién liderada por
Pemberton

b) Operativa de préstamo de valores.

No aplica
c) Operativa en derivados y adquisicion temporal de activos.

No aplica

d) Otra informacién sobre inversiones.

No aplica

é

3. EVOLUCION DEL OBJETIVO CONCRETO DE RENTABILIDAD.

El conjunto de las nueve inversiones computa un tipo medio bruto compuesto cercano al 10%, lo que nos coloca por
encima del rendimiento objetivo de los inversores segin en Offering Memorandum.

4. RIESGO ASUMIDO POR EL FONDO.

No aplica

5. EJERCICIO DERECHOS POLITICOS.

No aplica.

6. INFORMACION Y ADVERTENCIAS CNMV.

No aplica.

7. ENTIDADES BENEFICIARIAS DEL FONDO SOLIDARIO E IMPORTE CEDIDO A LAS MISMAS.

No aplica.

8. COSTES DERIVADOS DEL SERVICIO DE ANALISIS.

No aplica.
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9. COMPARTIMENTOS DE PROPOSITO ESPECIAL (SIDE POCKETS).

No aplica.
10. PERSPECTIVAS DE MERCADO Y ACTUACION PREVISIBLE DEL FONDO.

Consideramos que en los proximos meses el ritmo de potenciales operaciones en el marco de la financiacion alternativa
para el MidMarket se acelerara, por lo que nos vemos capaces de alocar gran parte del capital en operaciones atractivas
con un equilibrio de rentabilidad y riesgo bien estructurado.

10. Informacién sobre la politica de remuneracion

No aplicable

11. Informacién sobre las operaciones de financiacidn de valores, reutilizacion de las garantias y swaps
de rendimiento total (Reglamento UE 2015/2365)
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