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RESULTADOS CONSOLIDADOS DEL GRUPO ENDESA AL 31-12-98

EL RESULTADO NETO DESPUES DE IMPUESTOS DEL GRUPO
ENDESA EN EL ANO 1998 HA ASCENDIDO A 182.558 MILLONES
DE PESETAS (1.097 MILLONES DE EUROS), UN 9,5% SUPERIOR AL

REGISTRADO EN EL EJERCICIO 1997.

EL BENEFICIO POR ACCION HA ALCANZADO LAS 183 PESETAS (1,10 EUROS),
LO QUE REPRESENTA UN INCREMENTO DEL 14,2% RESPECTO DE 1997.

Los fondos generados han ascendido a 488.997 millones de pesetas (2.939
millones de euros). Considerados en términos homogéneos con los de
1997, superan en un 5,9% los registrados en el anterior ejercicio.

Los gastos de explotacion, excluidas las compras de energia, han sido
inferiores en 87.162 millones de pesetas a los de 1997, lo que representa un
11,3% del importe total de estos gastos.

Entre las inversiones materiales destacan los 62.386 millones dedicados a
distribucién, fundamentalmente para la mejora de la calidad en el servicio
al cliente,

Las desinversiones de activos no estratégicos realizadas a lo largo de 1998
han supuesto un efecto positivo sobre el resultado neto después de
impuestos de 36.361 millones de pesetas.

La energia vendida a los clientes durante el ejercicio 1998 ha ascendido al
74.073 GWh, lo que supone un 6,6% de incremento respecto del ejercicio
de 1997. Estas ventas representan una cuota del mercado de distribucién
del 43%, similar a la del ejercicio precedente.
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Madrid, 25 de febrero de 1999.- E| Grupo ENDESA ha hecho publicos hoy sus
resultados correspondientes al ejercicio de 1998.

El resultado neto despues de impuestos del Grupo ENDESA en el aio 1998
ha ascendido a 182.658 millones de pesetas, un 9,5% superior al registrado en el
ejercicio 1997,

El incremento del 9,5% en el resultado, conseguido en el primer afo
transcurrido tras la apertura del sector eléctrico a la competencia, con un descenso
de! 3,6% en las tarifas, ha sido posible gracias, fundamentalmente, a las medidas
adoptadas para reducir costes. Estas medidas han permitido que los gastos de
explotacién, excluidas las compras de energia, hayan sido inferiores en 87.162
millones de pesetas a los de 1997, lo que representa un 11,3% del importe total de
estos gastos.

Por otra parte las desinversiones de activos no estratégicos realizadas a o
largo de 1998, (RWE, Union Fenosa y Red Eléctrica), han supuesto un efecto
positivo sobre el resultado neto después de impuestos de 36.361 millones de
pesectas.

Las actividades de internacional y diversificacion han contribuido en un 8,8 y
un 4,6% respectivamente al resultado neto después de impuestos del Grupo. La
aportacion de internacional es especialmente significativa al haberse obtenido en un
afio de fuerte crisis financiera internacional y ha sido posibie gracias a la solidez de
los resultados operativos de las sociedades participadas, asi como a las plusvalias
de la desinversion de RWE.

Fondos generados e inversiones

Los fondos generados han ascendido a 488.997 millones de pesetas,
superando en un 2,3% los registrados en 1997. Sin embargo, en términos
homogéneos, el aumento ha sido del 5,9%, ya que la nugva normativa contable de
aplicacion en 1998 ha considerado el consumo de combustible nuclear, por un
importe de 17.044 millones de pesetas, como gasto de explotacion, en lugar de
como cuantificacién de inmovilizado.

Las inversiones totales han alcanzado los 389.038 millones de pesetas, de
los que 136.202 millones corresponden a inversion material, 5.991 a inmaterial, y
246.845 a inversiones financieras.

Entre las inversiones materiales destacan los 62.386 millones dedicados a
distribucion, fundamentalmente para la mejora de la calidad en el servicio al cliente.

Del resto, 36.996 millones corresponden a inversiones de generacion en
Espafia, 17.198 millones, a inversiones fuera de Espafia y 19.622 millones, a otras
inversiones, entre las que destaca la compra de un solar en Madrid para construir un
edificio en el que se centralicen, con el consiguiente ahorro de costes, todas las
actividades que el Grupo desarrolia con sede en esta ciudad.
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Entre las inversiones financieras, destaca la adquisicion del 3,64% de
REPSOL por un importe de 82.264 millones de pesetas, realizada en el mes de
diciembre.

Las inversiones financieras internacionales han ascendido a 99.233 millones
de pesetas, destacando la de participacion en COELCE por 51.461 millones de
pesetas y la toma adicional de un 2,7% en ENERSIS por 16.645 millones de
pesetas, con lo que |a participacion en esta sociedad ha alcanzado el 31,9%.

El resto de las inversiones financieras, por un importe de 26.625 millones de
pesetas, corresponden a inversiones de diversificacion en Espafa en las areas de
telecomunicaciones, agua, gas y cogeneracion y renovables.

Los fondos generados por 488.997 millones de pesetas han permitido
financiar en su totalidad los 389.038 millones de las inversiones y los dividendos
totales pagados por el Grupo que han ascendido a 04.536 millones de pesetas.

Produccioén y demanda

La energia vendida a los clientes por el Grupo ENDESA durante el ejercicio
1098 ha ascendido al 74.073 GWh, lo que supone un 6,6% de incremento respecto
del ejercicio de 1997. Estas ventas representan una cuota del mercado de
distribuciéon del 43%, similar a la del ejercicio precedente.

La produccién del Grupo ENDESA fue de 89.440 GWh, superando en un
0,6% la del afio 1997. El menor aumento de la produccion respecto de la demanda
se debe al incremento del 21,1% experimentado por la energia aportada por los
autoproductores y al saldo neto importador, que ha cubierto un 2% de la demanda
total peninsular frente a un saldo neto exportador del 1,9% en el afio 1997,

Esta produccion supone uha cuota del mercado nacional, considerado en
términos de la energia producida por las compafiias eléctricas, del 53,2%, similar a
la del ejercicio precedente.

La estructura de generacion, tanto del Grupo ENDESA como la fotal del
sector en 1998 y su comparacion con la de 1997 es la siguiente:

Grupo ENDESA Total
En% 08 97 98 97
Nuclear 30,9 28,6 35,1 33,3
Carbén 46,6 46,0 377 38,7
Hidraulica 12,6 13.4 20,2 20,0
Fuel-Gas 9,9 12,0 7,0 8,0

100,00 100,00 100,00 100,00

Margen_de Explotacion.-
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El margen de explotacion ha experimentado una disminucién del 57%
respecto de 1997.

Este efecto se debe a la disminucién del 10% experimentada por los ingresos
por ventas netas, debida, fundamentalmente al efecto de la nueva regulacion en
funcion de los aspectos que s& enumeran a continuacion:

. Entrada en funcionamiento del nuevo mercado mayorista.

. Caida del 3,6% en las tarifas eléctricas de 1998,

_  Redistribucién de los ingresos entre la retribucion de la generacion y la de
la distribucion, que ha beneficiado a la segunda.

Sin embargo este descenso del 10% en el ingreso por ventas netas solo ha
afectado en un 5,7% al margen de explotacion, debido a la reduccion de costes, que
ha alcanzado los siguientes porcentajes por epigrafes:

Reduccion 98/97

Aprovisionamientos 27.4% (1)
Transporte de energia y otros 16,2%
Gastos de Personal 8.2%
Otros gastos de explotacion 5.3%

(1) Homogeneizado por la contabilizacion en 1998 del consumo de combustible
nuclear como consumo y no como amortizacion.

Es importante considerar que aungue el margen de explotacion ha caido en
t&rminos anuales un 5,7%, si comparamos el cuarto trimestre de 1998 con el mismo
periodo de 1997, la caida ha sido tan solo del 1%.

Los principales factores que han producido esta mejora del comportamiento
del margen de explotacion en el ditimo trimestre del ano han sido los siguientes:

. El aumento de la produccion, que en este trimestre ha alcanzado el 8,7%,
con lo que la caida de ingresos en el mismo periodo se ha reducido al
4,2%.

- La reduccion de gastos de personal en un 13,4%. dado que |la mayor parte
de la reduccion de plantilla del afio se ha producido en el tercer trimestre y
que, por tanto, el mayor efecto se ha producido en el cuarto trimestre del
afo.

Plan de reduccidn de costes.-

Del plan de reduccion de costes controlables en 114.000 millones de pesetas
que el Grupo establecid para el periodo 1997-2002, al final del segundo afio de su
aplicacion se ha alcanzado un ahorro de 47.000 millones de pesetas, lo que
representa un 41,2% del objetivo final.
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La plantilla al 31 de diciembre de 129298 ascendia a 192.479 personas
habiendose producido una reduccién de 3.898 personas a lo largo del ano. Tal v

como se ha mencionado anteriormente, esta reduccion se ha llevado a cabo en su
mavor parte en el tercer trimestre.

Esto supone que, con toda seqguridad, los gastos de personal, que
representan aproximadamente |la mitad del plan de reduccion de costes, tendran
una importante reduccion en el ejercicio 1999,

Resultado=s financieros.-

Los resultados financieros negativos de 49.718 millones de pesetas
corresponden a un neto de ingresos financieros por 49.418 millones de pesetas v a
unos gastos financieros de 99,136 millones de pesetas.

Los ingresos financieros se han visto afectados por las plusvalias de RWE vy
Unidn Fenosa que han alcanzado los 38.191 millones de pesetas. Descontado este
efecto, No existe una variacion significativa sobre el ejercicio anterior.

Por su parte, los gastos financieros han disminuido respecto de 1997 en
S.524 millones de pesetas, un 6,2%, € incluyen 79.421 millones correspondiente al

endeudamiento del Grupo v 19.715 al devengo financiero de los fondos intermos de
pensiones v expedientes de regulacion de empleo.

Los gastos financieros derivados del endeudamiento han disminuido un
12.4% respecto del gjercicio anterior, a pesar del incremento de 305.351 millones en

la deuda financiera del grupo que se ha situado en 1.721.284 millones, al 31 de
diciembre de 1998

La disminucion en los gastos financieros, a pesar del incremento de deuda,
se debe a la reduccian del tipo medio del endeudamiento del Grupo que ha pasado

del S.82%% en 1997 al 4.96% en 1998, siendo el tipo medio de la deuda al cierre del
ejercicio del 4 . 48%.

Esta reduccion del coste medio ha sido posible gracias a la flexibilidad que 1a
estructura del endecudamiento del Grupo permitia para aprovechar la reducciOon de
tipos de interés, hallandose a la vez, en estos momentos, una importante parte de la
deuda protegida contra una posible subida de los tipos de interées.

La capacidad del Grupo para aprovechar de esta forma tan significativa la
bajada de tipos de interés ha hecho posible que la reduccion de capital que se
realizé el pasado mes de junico y que ha supuesto una importante creacion de valor
para los accionistas se haya realizado sin incrementar los gastos financieros.

Resultados exxtraordinarios .-




Los resultados extraordinarios presentan un saldo negativo de 15.555
millones de pesetas, mayor, en 1996 millones, respecto de los registrados de 1997.

Las principales partidas que componen este saldo han sido:

- La plusvalia de 19.999 millones por la desinversion de Red Eléctrica.

- Las dotaciones a provisiones por $3.017 millones de pesetas, frente a los
24.853 del gjercicio anterior. Esta cifra incluye una dotacion extraordinaria
de 21.063 millones de pesetas a los fondos de pensiones internos de
personal pasivo para cubrir el déficit surgido al reducir el tipo de
actualizacién financiera del 6 al 4,5% vy utilizar tablas GRMF 80-2.

Informacion_por Actividades

Las principales magnitudes de la cuenta de resultados por actividades son las
siguientes:

Resultado neto

Total ingresos Resultado de después de impuestos
explotacion

R Mpts % Mpts % Mpts %
Generacion . 624.050 454 201.309 63,6 100.671 5591
Distribucion . 892.544 64,9 108.398 34,3 38.263 21,0
Internacional 335 - 96 - 16.136 8.8
Diversificacidn 30164 2.2 G.761 2.1 8.462 4.5
Desinversion Red Eléctrica y Unién Fenosa 18.530 10,1
Ajustes de consolidacion y otros (171.818) -12,5 496 0,3

6
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ACTIVO

ACCIONISTAS POR DESEMBOLSOS NO EXIGIDOS

INMOVILEZADD

Gastos de establecimiento

Inmowvillzaciones inmatariales
Bienes y derechos inmateriales
Provisiones y amortizaciones

Inmevilizacionss materiales
Terrenos y construcciones -
Instalaciones téenicas de energia eféctrica
Otras insmlaciones, maquln., utlllaje, mobillarde ¥ otre inmov.
Insialaciones ticricas de energta eléctrica en curso
Orras inmovilizaciones materiales en cursoe
Provisinnes
Amortizaciones de instalacicnes ticnlcas de energla eléctrica
Otras amortizaciones

Irmovilizscionas financleras
Partlcipacicnes puestas en equivalencia
Créditos a gociedades puestas en equivalensia
Cartera da valores a [ango plazo
Qlrag créditos
Administraciones Pibilcas a large plaze
Provisicnes

Acciones da ia sociedad dominants

FONDC DE COMERGIO DE CONSOLIDACION
GASTOS A DISTRIBUIR EN YARIOS EJERCICIOS

ACTIVOD CIRCULANTE
Acclonigtas por desembolses exigidos
Existencias
Deudores
Clientes por ventas y prestacienes de 58rvicios
Empresas puestas en equivalencia
Otros deudores
Proviziones
Inversiones financleras temporales
Cartera de valeres a conto plazc
Creditos @ empresas puestas en equivalentia
Otros créditos
Provislones
Tesoreria
Alustes por periodificacién

EHDESA, 5.A. ¥ SOCIEDADES FILIALES

BALANCES DE SITUACION CONSOLIDADDS AL 31 DE DICIEMERE DE 1928 ¥ 1897

(Mo guditados)
Willones de Pesetas

1988 1897 PASIVO
FONDOS PROPIOS
a 455 Caplial suscrite
Raserva de revalorizacion
3.768.450 31.762.583 Ctras Reservas de |2 socledad demirante
185 T Reservas distribuibles
53,557 46,265 Reservas no distribuibles
79185 £9.357 Resultados de efercicios anteriores
{25.628) {23.082} Reservas en saciedades censolldadas por integraclén glebal
24835435 2531367 Reservas en scciedades puestas en equivalencia
2616 107.126 Diferencias de conversidn
5001077 5121.083 Da sdes consolldadas por int. global
194,304 £8.134 De sdes consoildadas por pussta enequiv.
79725 B9.270 Pérdidas y Gananclas atribuibles & la sectedad deminant
9.784 0 P&rdidas y Ganancias consofidadas
(7.588} {2.0T4) #Férdides y Ganancias etribuibles a sacios extermnios
{2.364.563) {2450.172) Dividendn a cuenta entregado en el ejercicio
{204.931) o
B85.461 TA3.377 S0CIOS EXTERNOS
413,647 457938
9.0 10932 DIFERENCIA HEGATIVA DE CONSOLIDACION
154,149 94.122 De sociadades consolidadas por integraciGn glabal
T5.053 50.61% D sociedades puestas en equivalencia
231.852 128223
(15.457T) (16.456) INGRESOS A DISTRIBUIR EN VARIOS EJERCICIOS
2842 1.574 Subvenciones en capital
Otros ingresos a distribuir en varios ejercicios
148029 99.082
FROVISICNES PARA RIESGOS ¥ GASTOS
3226 154.022 Provisiones para pensiones y obligaciones similares
Qtrag provisiones
508.522 355.382
1] 1] ACREEDCRES A LARGOD PLAZD
531,754 55.512 Emisiones de cbligaciones y otros valeres negociables
324,620 23942 Deudas con entidades de crédite
162.932 164.395% Otros acreedores
2590 1.0d8 Desembelsos pendientes sobne acciones
162,676 91.927
{13.578) (14.901)
85.032 51.541 ACREEDORES A CORTO PLAZO
50.369 38.108 Emlstones de ebligaciones y otros valores negociables
1.008 1.458 Qeadas con entidades de crédito
35.081 11.408% Deudas con sociedades puestas en equivalencia
{415 1421) Acreedores comerclales
5,551 4222 Qtras daudas no comercialos
3.568 4.676 Provisiones para operaciones de 1kifico
Ajustss por periodificaciin
4.647.219 4371625

Millones ds Peselas.

L 1987
1,258,838 1.612.988
190.951 208.004
333.5M 267.463
256665 509,202
177.413 431862
69,552 71.340
o 0
368787 307.842
{100 70,257
{53.033} B.A70)
{27.840) (1a.452)
£25.193) 6322
02 558 16E.T42
214,160 184,338
{31.602) {17596
{30,510} {29.092)
275.599 252763
4,689 7.015
1,747 1.534
2942 5421
132,980 103421
BD.510 69.189
52,470 a0.232
750,243 625377
320,823 300,604
421.420 324773
1.247.726 1.018.748
393,652 160368
855,94 661.771
93.205 193,958
4,855 1,144
B76.743 B45.612
383,791 150,976
96.577 118849
2407 285
+76.745 145.461
216,019 205.108
1.250 1.767
254 11,654
4.847.218 4.371.525
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ENDESA, 5.A. Y SOCIEDADES FILIALES
CUJENTAS DE PERDIDAS Y GANANCGIAS CONSOLIDADAS

AL 3 OE DICIEMBRE de 1958
{No auditadae)
Millohes do Fosetas
1998 1897 1996
INGRES0S DE EXPLOTACION
Importe neto da 1a &ifra do negoclos 1.100.032 1.245.435 1.259.835
a) Vantas BH7.682 1.202.678 1.218.214
b} Prestacidn de servitios 36.807 42817 4161
¢} Dascuantos sobre ventas 1] 0 0
d} Retribucion fja por transiclén a la competencia 75.543
Trabajos realizados por la empresa pare el inmovilizado 15,143 19.684 20,660
Otrog Ingresos de explotacian 22.323 17.278 Coae
1.137.498 1.282.304 1.293.827
GASTOS DE EXPLOTACION
Aprovisionanontos 348,700 433.15 408.355
a) Compraz de energla eléctrice 137,238 175308 156.908
b) Conzumas do matanas primas y otros aprovigionamientas 170.953 211.305 206184
c) Gastos de transporte de energla 23.984 0 0
d) Otras gaztos externog 14,856 45,402 46263
Gastas de parsonal 188.497 183.482 197.072
a) Sueldas, salanos y asimllados 122.293 129.215 132.868
b) Cargas socialos 46.204 54,267 §4.184
Dotaciones pars amortizacionss de Inmovilizedo 195.054 218.611 187.722
Varlaclén de las provisiones de trifleo 2.200 1.299 8.1
Otras gastos de explotaclén 104,355 110.458 113.411
820.934 946,765 915.671
BENEFICIOS DE EXPLOTACION 316,564 335.628 378.458
INGRESOS FINANGIEROS
Ingresos de particlpaciones an capital 5120 2.754 2.923
Otros imgresos financlaros #M.727 7.922 16.531
Difaranclas pogitivas de cambio 25T 1408 4392
48.41R 12084 25848
GASTOS FINANCIEROS
Gastos financleros 87.209 20.4M 104.012
Varfacion de las provisiones de Inversiones financieras {72} 95 6.561
Diferenclas negativas da cambio 2.839 14.5654 10.788
99.136 _A0s.660 121364
RESULTADOS FINANGIERQS POSITIVOS (NEGATIVOS) {49.718) (33.576)  {95.545)
Revearsion Diferancla Negatlva de Consolidacion 3.025
Participaclén en banoficios de socledades
pusstas an equivalencia 21.813 15.510 17.348
Participacion en pardidas de socledades
puestas en equivalencia {2.860) (815) {2322)
Amortizacisn del fordo de comerclo de consolidacién {6.896) (2.908) (861)
BENEFICIOS DE LAS ACTIVIDADES ORDINARIAS 282.026 251.840 298.896
INGRESOS EXTRAORDINARIOS 52,639 23.674 18.782
Beneficios procedentss del inmavilizado 5.135 3.869 4120
Subvenciones en eapital transferidas 8l resultado del
ajarcicio 7.138 53810 6.045
Ingrusos ¢ beneficiog extraondinarias 40,266 14,000 7817
GASTOS EXTRAORDINARIOS 68.094 37238 51.020
Pérdidas procadantas del Inmovilizedo 3.195 1076 251
Vanacldn de provisiones de Inmovllizado material o .
inmaterial 7.558 {5 2934
Gastas y pardidas extraordinarias 57.341 34167 45,496
RESULTADOS EXTRAORDINARIOS POSITIVOS (NEGATIVOS) {15.555) {13.558) (32.238)
BENEFICIOS CONSOLIDADOS
ANTES DE IMPUESTOS 266.473 258,194 266658
Impuesto sobre beneficios 52.313 53,943 65.977
RESULTADO CONSQOUIDADD DEL EJERCICIO
BENEFICIO 24460 184.536 186.681
Resultado atribuldo a la minata, Baneficle H.602 A7.ene 31.583
RESULTADO DEL EJERCICIO ATRIBUIDO A LA SOCIEDAD
GOMINANTE BENEFICIO oo JA2550 166.742 165.088
Beneficio nete por accién (en pasotas) 183,03 160,33 158,73
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ENDESA, 5.A. Y SOCIEDADES FILIALES
CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS CONSOLIDADAS
AL 31 DE DICIEMBRE de 1888

(No auditadas)
Miles de Euros
1008 1897 1996,
INGRES0S DE EXPLOTACION
importa noto de Ia cifra de negoclos 6.611.325% 7.485.215 T.571.7T6%
a} Ventas 5.436.088 7.227.880 7.321.014
b) Prastaclon de sarvicios 21,215 257,335 250.147
c) Desguantos sobre ventas 0 0 0
d} Ratribucién fila por tranalclén a la compatencla 454,023 1] ]
Trabajos raalizados por la amprasa para of Inmavitizado @1.011 118.285 123.800
Otros Ingresoes da axplotacidn 134184 103.8343 80.486
B.A38.501 _ 7.707.343 7.776.057
GASTOS DE EXPLOTAGION
Aprovisionamiantns 2.083.757 2.603.675 2.460.273
a) Compras da enargla eléstrica 824.823 1.057.228 843.036
) Consumos de matanas primas y otros agrovisionamientos 1.027.448 1.273.575 1.239.191
) Gaztos de transporta de enorgia 144.009 o /]
d) Otras gastos extmos ar.477 272872 278.046
Gastos de persanal 1.012.687 1102749 1.184.427
a) Suecldos, satarlos y asimilados 734.996 776.508 7894.673
b) Cargas saciales 277.692 326.159 385.754
Dotaclones para amertizaclones de Inmovilizado 1.186.580 1.313.878 1.128.232
Varlzcién de las provisiones de trifico 13.703 7.807 48.748
Otros gastos de explotacion 627.186 662,063 681.614
4.933.913 5.600.172 _ 5.503.2%4
BENEFICIOS DE EXPLOTACION 1802507 LOA7ATY 2.272.763
INGRESOS FINANCIERDS
Ingresos de participacionas en capitat 20.772 16.552 17.568
Otros ingrexos financisrox 250.784 47.612 11.574
Difarenclas positivas de camblo 15.452 B.AG2 26.296
207.008 T2.626 155338
GASTOS FINANCIERDS
Gastos financieros 504.238 542,059 G25125
Variacién de las provisiones de Inversianes financiors {4.279) 5498 39,432
DHerenclas negativas de cambio 15.861 87.471 64.827
595.610 835.028 728.284
RESULTADOS FINANCIEROQS POSITIVOS (NEGATIVOS) (288,811} (562.403) (574.057)
Reversion Diferancia Negativa da Consolidacion 18.181
Participaclén en benaficlos de socledades
puestas en equivalancla 131.700 81.497 104.264
Participacién en pérdidas do socledades
puastas en equivaloncla (17.189) (4.689) {1.284)
Amartizacisn dal fonde de comercio de consolldacién __ . n.446) (174711 (8175
BENEFICIOS RE LAS ACTIVIDADES ORDINARIAS 1.095.022 1.513.589 1.786.401
INGRESOS EXTRAORDINARIOS 35,766 142,344 112832
Bonoficlas procedentor dal inmovilizado 30.862 23.253 24,782
Subvengionas an capital transforidas al resultado del
ejerclclo 42.800 34.919 41,129
ingresas o bensficlos axtraordinarios 242.004 84,142 48,881
GASTOS EXTRAORDINARIOS 409.253 3r.238 51.020
i+érdidas procedantas del Inmavilizado 19.202 19.437 15.572
Varizclén de provisiones de inmovilizado metarial &
Inpratarial an.424 {30} 17.634
Gastos y pirdidas extraordinarias 384,626 205.348 273430
RESULTADOS EXTRACRDINARIOS POSITIVOS (NEGATIVOS) . {83.487) {84.484) (193.754)
BENEFICIOS CONSOLIDADOS
ANTES DE IMPUESTOS 1,601,524 1.432.098 1,602.647
Impuesto sobro baneficios 314.407 324204 420.570
RESULTADO CONSOUIDADO DEL EJERCICGIO
BENEFICIO 1.287.127 1.107.884 1482077
Resultado atribulde 2 1a minoria, Beneficio 180,932 108,744 180.878
RESULTADO DEL EJERGIEIO ATRIBUIDG A LA SOCIEDAD
DOMINANTE BENEFICIO __ 1097185 1.002.140 292,999
Bansficio neto par acclén (en Euros) 11 0,58 0,95




ENDESA, S.A ¥ SGCIEDADES AILIALES
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Mo aufliadae}

Miles de Euros

Adguisiciones de Inmovillmcionss inmaterapas
Adguisicionas de Inmovilizaciones matariales:

- Coata do adqulsiciin

- Trel @ Interesan capitalzadon
Adquiskelones de Inmavillmclones Anamecferas
Adnuiskcitin de acclones de la secledad dominants
Reducclones da capita] de la socledad dominante
Davidendos da ka socledad dominante

Dividendos de ke socledades del grupe
alibubfos a soclos uxternos

Recursoe aplicadas por adguisielin ds socizdades
conslldadas

Cancelzclin o raspase 2 corte plara da deuda

a argo plazo:
<Armortizacionss de dewk # lango plaze
-Tracpasos & corto plaro

Frovislones para rlesgns y gastes

Otros cargos y abonos qus no represemian ol
origen ml aplicaciin da fondos

3154

BBATT
1483560
TAN
1.741.306
489,356

R8T

0

3.970.683

1081317
459402

(20.612)

Ta.on

BT2.T50
118285
2E60.068
o

b

453856

£1.303

1.481.038

TE3.003
166433

G853

Recursos procedemes da las operaciones:
« Atribuidos e [a socleded dominante
- Afriburides a socios axtemos

Aportaciones ge soxfos extemos y daios soclos do La
sockedad doeminania

Subvenciones de capital y otros ingresoy a distribulr
Daindan a karga plars:

- Empréstitos y otros pashos andlogos

-Ofras deudas
Enajenacin de Inmovilzaciones inmateralas
Emajenaciin de inmovilzaciones materales
Enajunachin de inmovillmclones fimancleray

Caneslacion enticipada o Gaspaso » sorto plasa
de Inmoviliaciones fnancleras

2,744.583 2,745,452
1889332 105754
43,153 40947
168.957 202787
f L1}

0 L1}
683! 2ABLERS
1111 14509
33.39% ez
21026 IBDE12
2BE.TTT 230242

VARAGION DEL CAPITAL CIRCULANTE VARIACION DEL CAFTTAL CIRCULANTE 1t
AUMEMTOS — DISMIMUCIONES AUMENTDS  OISMINUCIONES

Acttonistas por dasembolsas exdglidos o 0| Accionlstas por desemboleos exigidos o [}
Exislengias ] 175582 | Exlstenclas o 83.262
Deydires 4SBT 0| Deaudores 110,059 g
Ageedores o 185839 | Acresdores o T10.4%3
Invergiones fimancleay emporalieg T39S O Inwershones Ananchras tenporales 43,Tas ]
Tacoreria r.aar D[ Tesorera - L] 20,855
Afusies por parfodiNcaclan Q 8471 | Austes por pardodilcackin L] 11209
TOTAL T09.260 210.102 TOTAL 1734855 B38.854
VARIACION DEL CAPTAL CIRCULANTE 499153 ] VARIAGION DEL GAFITAL CRCULANTE L) 6EE.00D

HOFA: B COMBUSTIBLE MUCLEAR SE RECOGE EM EMESTENCIAS AL 11-06POR 235.392 MLES GE EURDS (VALOR HETDY
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GENERAL

INFORMACION CORRESPCONDIENTE AL:

! SEMESTRE 2 AfO 1998
Denominacidén Social:
ENDESA S.A.
Domicilio Social: NIF
PRINCIPE DE VERGARA, 187 28002 MADRID AZ2B802343G

Personas gue asumen la reqponsabilidad de la informacidén, cargosg gque ocupan
e identificacién de los poderes o facultades en virtud de loz cuales ostentan
la representacidn de la sociedad:

FIRMA

D. Juan Ignacioc de la Mata Gorostizaga, Secretario General y

del Consejo, que acttda en uso de las facultades conferidas a

su favor por la Comisidén Ejecutiva de fecha 19 de febrero de

1999.
CONTENIDO INFORMACION SEMESTRAL
(Marcar con un X en caso afirmativeo)
INDIVIDUAL CONSOLIDADO
I. Datos TIdenficativos del Emisor.......... 0010 X
II. Variacién del Grupo Consolidado......... 0020 X
IT]. Bases Presentacién y Normas Valoracidn.. 0030 X X
IV. Balance de 81tuacidn......... ... .secn.. 0040 X X
V. Cuenta de Pérdidas y Ganancias.......... 0050 X X
VvI. Distrib.por Actividad imp.Neto Cifra Neg 00&0 X X
VII. Nimero de Personas Empleadas....... e 0070 X @
VIII.Evolucion de los NegoCloS......o.e.eeavan 0080 X 4
IX. Dividendos Distribuidos................. 0090 X
X. Hechos Significativosd...........c..en...n 0100 X X
XI Anexo Explicativo Hechos Significativeos. 0110 X X

XIT. Informe Especial de los Auditorea....... 0120



ENDESA 5.A.

IT.

FAG.

VARIACION DE LAS SOCIEDADES QUE FORMAN EL GRUPO CONSOLIDADO




ENDESA S.A.

ITII. BASES DE PRESENTACION Y NORMAS DE VALORACION

(En la elaboracidén de los datos e informaciones de caracter financiero-contabl
incluidoes en la presente informacidon piiblica periddica, deberin aplicarse los
principio=s, normas de valoracién y c¢riterios contables previstos en al normati
va en vigor para la elaboracidn de informacién de caracter financiero-contable
a incorporar a las cuentds anuales y estados financieros intermedios correspon
diente al sector al que pertenece la entidad. Si excepcionalmente no se hubie-
ran aplicado losg datos e informacioneg que se adjuntan los principios y crite-
rios de contabilidad generalmente aceptados exigidos por la correspondiente
normativa en vigor, este hecho debera ser szefialade y motivade suficientemente,
debiendo explicarse la influencia que su no aplicacién pudiera tener sobre el
patrimonioc, la situacidén financiera y los resultados de la empresa ¢ su grupo
cansolidado. Adici@nalmentq, y con un alcance similar al anterior, deberan men
clonarge y comentarse laz modificaciones que, en 2u caso y en relacidén con las
iltimas cuentas anuales auditadas, puedan haberse producido en los criterios
contables utilizados en la elaboracién de las informaciones que se adjuntan.
81 se han aplicado los miamos principios, criterios y peliticas contablez que
en las dltimas cuentas anuales, y si agquellos responden a lo previsto en la
normativa contable en vigor gue le sea de aplicacién a la entidad, indiquese
agsi expresamente)

La informacidn corresgpondiente al ejercicio de 1958, se presenta de acuerdo
con el Real Decreto 437/1998, de 20 de marzo, peor el que se aprueban las
normag de adaptacidn del Plan General de Contabilidad a las empresas del
Sector Eléctrico

En este sentido y para dicho ejercicio citado anteriormente,hay que sefialar
que el combustible nuclear se trata como existencias y, por lo tante, su
consumo se considera variacion de existencias y no ameortizaciomn.

Este criterio difiere del empleado en el ejercicio de 19927, en que dicho
combustible era tratado como un inmovilizado material y su consumo se con-
gideraba como amortizacién del ejercicio. ‘

El cambio regulatorioc producide en 1288, ha supuesto la desaparicidn de loag
plazos fijos de retribucidén de los activos afectos al negocio eléctrico gque
recogia el marco legal y estable. Por ello se ha realizado un estudio téc-
nico de las vidas itilez reales de los distintos activos, habiéndose adap-
tado en las cuentas del 31 de diciembre de 1928 los pericodos de amortiza-
cidn contable de estos actives a sus vidas fitiles reales, lo gue ha tenido
incidencia fundamentalmente en las centrales nucleares donde 2e ha estable-
¢ido una vida de treinta afios.

-
-En los Estados Financieros Consgolidados del ejercicio 19298, de acuerdo con
la Disposicidén adicional decimogquinta de la Ley 37/1998 de 16 de noviembre
ge ha ampliado el periode de amortizacidn del fondo de comercio a veinte
afioz .



ENDESA 5.A.

TV .BALANCE DE SITUACION SOCIEDAD INDIVIDUAL

Uds.:Millones de Pesetas

ACTIVO
A)ACCIONISTAS POR DESEMBOLES0S NO EXIGIDOS
I. Gastos de Establecimiento................0 ...
I1. Inmovilizaciones Inmdteriales................
11.1 Derechos s/bienes en régimen arrenda.financ.
IT.2 Otro Inmovilizado Inmaterial................
ITI.Inmovilizaciones Materiales...... ... ..o
IV. Inmovilizaciones Financieras........... ...
V. Acciones Propias a Largo Plazo...............
VI. Deudores por Operaciones Trafico Largo Plazo.
B) INMOVILIZADO (1}
C) GASTOS A DISTRIBUIR EN VARIOS EJERCICIOS (2)
T. Accionistas por Desembolsos Exigidos.........
IT. Existenciog. . v ii e s mmms s e m s s e
I BTN T Lo 3 4 = 1= T I
IV. Inversiones Financieras Temporales...........
V. Acciones Propias a Corte Plazo...............
TR T =110 o =5 ok - WP LI
VII.Ajustes por periodificacidn.............. .-
) ACTIVO CIRCULANTE
TOTAL ACTIVO (A+B+C+D)

PASTIVO

I. Capital Suscrito........ ...
I =Y =1 = w4 X = I
III.Resultados de Ejercicios Anteriores..........
IV. Resultado del Periodo....... .. oo vvarvnannnins
V. Dividendos a Cuenta Entregados en el Ejercic.
A} FONDOS PROPIOS

B) INGRESOS A DISTRIBUIR EN VARIOS EJERCICIOS (3)
) PROVISIONES PARA RIESGOS Y GASTOS

I. Emisién Obligaciones y Otros Valores Negociab

1T. Deudas con Entidades de Crédito..............
1II.Deudas con Empresas del Grupo y Asociadas....

1V. Acreedores por Operaciones Tréafico Largo Plaz

V. Otras Deudas LATrgO. ... ...t nnvnnnarss
}) ACREEDORES A LARGO PLAZO
I. Emisidén de Obligaciones y Otros Valores Neg..
TI. Deudas con Entidades de Crédito..............
ITT.Deudas con Empresas del Grupo y Asociadas....
IV. Acreedores Comerciales. ... .. ...y
V. Otras Deudas & COrto. ... v rinnrsenns
VI. Ajustes poxr Periodificacion..................
E) ACREEDORES A CORTO PLAZO (4)
F) PROVISICNES RIESGOS Y GASTOS A CORTO PLAZOC
TOTAL PASIVO (A+B+C+D+E}

0500
0510
0520
0530
0550
0560
0590
0600
0610
0615
0620
0625
0630
0640
0650
Q655
0660
DE65
0670
0680
0650
0695
0700

EJERCICIO
ACTUAL
Q
185
3862
0
3862
B22087
1012395
2812
0
1842341
132623
: 0
45073
895842
95730
0
25
2574
239244
2214278

EJERCICIO
ACTUAL

190961
S62082
0
131329
-30510
853862
8546
209862
15000
377034
202468
0
36752
631254
167368
4414%
181976
39601
67663
0
510754
0
2214278

PAG. &

EJERCICIOQ
ANTERIOR

0

0

2382

0

2382

865015

8736777

1574

0

1742648

79542

¢

259651

47362

11886

0

27

2749

91675

1913B65

EJERCICIO
ANTERIOR

208004
796942
0
118265
-28092
1094119
3860
154959
22500
213130
103611
0
25024
3164265
1063902
1398
25631
32157
98452
32122
296662
0
1513865
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V. RESULTADOS INDIVIDUALES DE LA SOCIEDAD

Uds. :Millones de pesetas

EJERC . ACTUAL EJERC.ANTERI
TMPORTE % IMPORTE &
+ Impoarte Neto de la Cifra de Negocio (5).. 0800 313576 100.00 413972 100.00
+ Otros Ingrescs (6) .. .. 5. . o o Lo, 0810 BO55 2.86 8292 2.00
+/- Variac.Existenc.Product.Term.y en cursc 0820 0 0.00 0 0.00
= VALOR TOTAL DE LA PRODUCCION QB30 322532 102.86 422264 102.00
- Compras Netas......... . ..o 0840 -107879 -34.40 -116484 -28.1l4
+/- Variacliotn Existencias Mercaderiaz, Mate-
rias Primas y Otras Materias Consumibl., 0850 -1487 =-0.47 -11154 -2.69
- Gastos Externcs y de Explotacidn (7)..... 0860 -40444 -12.90 -40939% -9.89%9
= VALOR ANADIDO AJUSTADO ga70 172722 55.08 253687 61.28
+/- Otroa Gastos e Ingresoé (8 . . v i i e s 0880 0 0.00 0 0.00
- Gastos de Personal..........c. it o900 -395373 -12.686 -39633 -9.57
= RESULTADO BRUTO DE EXPLOTACION QaQ0 133349 42.53 214054 51.71
- Dotacidn Amortizaciones Inmovilizado..... 0810 -63276 -20.18 -80090 -19.35
- Dotaciones al Fondo de Reversidn......... 091s 4] 0.00 0 0.00
- Variacidn Provisiones de Circulante (2) 0920 -319 -0.10 -551 -0.13
= RESULTADO NETQ DE EXPLOTACION Q0930 69754 22 .24 133413 32.23
+ Ingregsos Financieros. . ...... ..., 0940 108976 34.11 56633 13.68
- (HaStoS PlNanCiErOB . « v v v v v st a ot s ea i s m s neaas 0950 -36R9% -11.77 -28357 -6£.85
+ Intereseg v Dif. Cambic Capitalizados.... 0960 626 0.20 778 0.19
- Dotacién Amortiz.y Provisiones Finan. (10} 0970 0 0.00 0 0.00
= RESULTADO ACTIVIDADES CRDINARIAS 1020 140467 44.79 162467 38,25
+/- Resultados Procedentes del Inm. Inmater.
Material y Cartera de Control {11)..... 1021 -840 -0.27 -B32 -0.20
- Variacidén Provigiones Inmovili.Inmater,
Material y Cartera de Control {12)..... 1023 =-36621 -11.68 -4728 -1.14
+/- Resultados por Operaciones con Acciones
y Obligacioneg Propias (13)............ 1025 533 0.17 19 0.00
+/- Rezultados de Ejercicios Anteriores(14) 1026 -2679 -0.85 1618 .39
+/- Otros Resultados Extraordinarios (15).. 1030 31441 10.03 -12076 -2.92
= RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 1040 132291 42.19 146467 35.38
+/- Impuestos sobre Sociedades y Otros..... 1042 -962 -0.31 =-2B202 -5.81

= RESULTADO DEL EJERCICIO 1044 131329 41.88 118265 28B.57
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ENDESA S.A.

V. RESULTADOS DEL GRUPO CONSOLIDADO

Uds . :Millones de pesetas

+ Importe Neto de la Cifra de Negocio (6).. 1800
+ Otros Ingresos {(6) .. ... ... . .- cuaanonnn 1810
+/ - Variac.Existenc.Proddct.Term.y en curse 1820
= VALOR TOTAL DE LA PRODUCCION 1830
- Compras NetasS...... .. v rnnrnrraarsnnns 1840

+/- Variacién Existencias Mercaderias, Mate-
yiag Primas y Otras Materias Consumibl. 1850

- Gastos Externos y de Explotacidon (7)..... 1B60
- VALOR ANADIDO AJUSTADO 1870
+/- Otros Gastos e Ingremog (8)............ 1880
- Gastos de Personal. . ..... e 1890
= RESULTADO BRUTC DE EXPLOTACION 1900
- Dotacién Amortizacioneg Inmovilizado..... 1910
- Dotaciones al Fondo de Reversidén......... 1815
- Variacién Provisiones de Circulante (9) 1920
= RESULTADQ NETO DE EXPLOTACION 1930
+ Ingregos Financieros.. ... ......ceeenmvoen 1940
- Castod FinanClerOS. . -« cv st s oo s s 19250

Intereses y Dif. Cambio Capitalizados.... 1960

I+

Dotacién Amortiz.y Provisiones Financ(10) 1870
+/- Resultados de Conversion (12) 1980
+/- Part.Result.Sdades.Puestas en Egquivalen 1930
- Amortizacién Fondo Comercio Consolidacidn 2000

+ Reversidén Dif .Negativas Consolidacién.... 2010
= RESULTADO ACTIVIDADES ORDINARIAS 2020
+/- Regultados Procedentes del Inm.Inmater.
Material y Cartera de Control (11)..... 2021
- Variacién Provisiones Inmovi.Inmaterial,
Material y Cartera de Contrel (12)..... 2023
+/- Resultados por Operaciones con Acciones
y Obligaciones Propias {13)............ 2025
+/- Resultados de Ejercicios Antericores (14) 2026
+/- Otros Resultados Extraordinarios (1) .. 2030
= RESULTADO CONSOLIDADC ANTES DE IMPUESTOS 2040
+/- Impuestos scbre Beneficiog............. 2042
= RESULTADO CONSOLIDADO DEL EJERCICIO 2044

+/- Rezultado Atribuideo a Socics EXternos.. 2050
RESULTADO DEL EJERCICIOQ ATRIBUIDO A LA
SOCIEDAD DOMINANTE

2060

EJERC.ACTUAL

IMPORTE
1100032
36790
0
1136822
-3327587

604
-118910
685759
0
-168497
517262
-199094
0

-2280
315888
49418
-995848
676

712

0

19053
-6896
3025
282028

1407
-7558

533
-3673
-6264

266473
-52313
214160
-31602

182558

100
3
0
103
-30

0
~-10
62
0
-15%

47 .

-18

0.

-0

28.

4
-9
0

0.

0

1.

-0

0.

25

.00
.34
.00
.34
.25

.05
S81
.34
.00
.32
0z
.10
60
21
72
.48
.08
.06
06
.00
73
.63
27
.64

.13
.69

.05
.33
.57
.22
.76
.47
.87

.60

%

PAG.

EJERC.ANTERI

IMPORTE

1245435 100.

34274

0
1279709 102.
-420510 -33
-12705 -1.
-110158 -8,
736336 59.
0 0
-183482 -14.
552854 44.
-218611 ~17

0
-12%9 -0
332944 2a.

12084
-104745 -8.
2685 0
-915 -0

0

12695
-2908 ~-0.

0
251840 20
774 0
5 0
19 0
-1215 -0
-13142 -1
238281 19
-53943 -4
184338 14
-175%6 -1
166742 13

2.
0.

0.

0.
1.

0.
L22

%
00
75
00
75

.76

02
84
12

.00

73
39

.55
0.

oo

.10

73
27
41

22
.07

00
02
23
00

.06
.00

.00
.10
.06
.13
.33
.80
.41

.39
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VI.DISTRIBUCION POR ACTIVIDAD IMPORTE NETQ CIFRA NEGOQCIO

INDIVIDUAL CONSOLIDADO
ACTIVIDAD E.Actual Ejerc.Anter. Ejerc.Actual Ejerc.Anter.
Ventas energla eléctricaF 2100 306296 409976 1045982 1144975
QOtrazs ventas 2105 7280 3996 54050 100460
2110 0 8] 0 0
2115 0 0 0 0
2120 0 Q 0 0
2125 0 0 0 0
21340 0 0 0 0
2135 0 0 0 0
4140 0 0 0 0
Obra ejecut.Pte.Certif. * 2145 0 0 0 0
TOTAL I.N.C.N. 2150 313576 413972 1100032 1245435
Mercado Interior........ 2160 313576 413972 1100032 1245435
Exportacidn: Unidén Europ. 2170 0 0 0 0
Pajiges QCDE. 2173 0 0 0 0
Resto Paiges 2175 0 0 0 0

* A completar Unicamente por Empresas Constructoras

INDIVIDUAL CONSOQOLIDADO
E.Actual Ejerc.Antex., Ejerc.Actual Ejerc.Anter.

TOTAL PERSCONAS EMPLEADAS 3000 4233 4665 21446 23789
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VIII. EVOLUCION DE LOS NEGQOCIOS

(La informacién a incluir dentro de este apartado, ademas de cumplir con lo
dispuesto en las instrucciones para la cumplimentacién de egta informacidn
gemestral, deberid hacer mencidn expresa sobre los siguientes aspectos: evo-
lucidn de la cifra de ingresos y de los costes anejos a dichosg ingresos;
composicidn y andlisis de las principales operacicnes gue han dado lugar a
la obtencidén de resultados extraordinarics; comentario de las operaciones
de inversidn y desinversién mis relevantes, explicando su efecto sobre el
fonde de maniobra de la compafifa vy en especial sobre la tesoreria de la mie
ma; explicacién suficiente sobre la naturaleza y efectos de las partidas que
hayan pedideo causar una variacién gignificativa sobre la cifra de ingresos
o sobre los resultados de la compafiia en el semestre actual respecto de los
comunicados en el trimestye anterior.)

EXPLICACION EN HOQJA ANEXA




VIil. ANEXO EXPLICATIVO EVOLUCION DE LOS NEGOCIOS
ENDESA, S.A. Y SOCIEDADES FILIALES

El resultado neto después de impuestos del Grupo ENDESA en el afio
1998 ha ascendido a 182.558 millones de pesetas, un 9,5% superior al
registrado en el ejercicio 1997.

El incremento del 9,5% en el resultado, consequido en el primer afio
transcurrido tras la apertura del sector eléctrico a la competencia, con un
descenso del 3,6% en las tarifas, ha sido posible gracias, fundamentalmente, a
las medidas adoptada$ para reducir costes. Estas medidas han permitido que
los gastos de explotacién, excluidas las compras de energia, hayan sido
inferiores en 87.162 millones de pesetas a los de 1997, lo que representa un
11,3% del importe total de estos gastos.

Por otra parte las desinversiones de activos no estratégicos realizadas a
lo largo de 1998, (RWE, Unién Fenosa y Red Eléctrica), han supuesto un
efecto positivo sobre el resultado neto después de impuestos de 36.361
millones de pesetas.

Las actividades de internacional y diversificacion han contribuido en un
8,8 y un 4,6% respectivamente al resultado neto después de impuestos del
Grupo. La aportacion de internacional es especialmente significativa al haberse
obtenido en un afio de fuerte crisis financiera internacional y ha sido posible
gracias a la solidez de los resultados operativos de las sociedades
participadas, asi como a las plusvalias de la desinversion de RWE.

Fondos generados e inversiones.-

Los fondos generados han ascendido a 488.997 millones de pesetas,
superando en un 2,3% los registrados en 1997. Sin embargo, en términos
homogéneos, el aumento ha sido del 5,9%, ya que la nueva normativa contable
de aplicacion en 1998 ha considerado el consumo de combustible nuclear, por
un importe de 17.044 millones de pesetas, como gasto de explotacion, en lugar
de como cuantificacion de inmovilizado.

L]

Las inversiones totales han alcanzado los 389.038 millones de pesetas,
de los que 136.202 millones corresponden a inversibn material, 5.991 a
inmaterial, y 246.845 a inversiones financieras.

Entre las inversiones materiales destacan los 62.386 millones dedicados
a distribucion, fundamentalmente para la mejora de la calidad en el servicio al
cliente.

Del resto, 36.996 millones corresponden a inversiones de generacion en
Espafia, 17.198 millones, a inversiones fuera de Espana y 19.622 millones, a
otras inversiones, entre las que destaca la compra de un solar en Madrid para




construir un edificio en el que se centralicen, con el consiguiente ahorro de
costes, todas las actividades que el Grupo desarrolla con sede en esta ciudad.

Entre las inversiones financieras, destaca la adquisicion del 3,64% de
REPSOL por un importe de 82.264 millones de pesetas, realizada en el mes de
diciembre.

{

Las inversiones financieras internacionales han ascendido a 99.233
millones de pesetas, destacando la de participacién en COELCE por 51.461
millones de pesetas y la toma adicional de un 2,7% en ENERSIS por 16.645
millones de pesetas, con lo que la participacién en esta sociedad ha alcanzado
el 31,9%.

. 4 . . . ,
El resto de las inversiones financieras, por un importe de 26.625 millones
de pesetas, corresponden a inversiones de diversificacion en Espafia en las
areas de telecomunicaciones, agua, gas y cogeneracion y renovables.,

Los fondos generados por 488.997 millones de pesetas han permitido
financiar en su totalidad los 389.038 millones de las inversiones y los
dividendos totales pagados por el Grupo que han ascendido a 94.536 millones
de pesetas.

Produccién y demanda.-

La energia vendida a los clientes por el Grupo ENDESA durante el
ejercicio 1998 ha ascendido al 74.073 GWh, lo que supone un 6,6% de
incremento respecto del ejercicio de 1997, Estas ventas representan una cuota
del mercado de distribucion del 43%, similar a la del ejercicio precedente.

La produccion del Grupo ENDESA fue de 89.440 GWh, superando en un
0,6% la del afio 1997. El menor aumento de la produccion respecto de la
demanda se debe al incremento del 21,1% experimentado por la energia
aportada por los autoproductores y al saldo neto importador, que ha cubierto un
2% de la demanda total peninsular frente a un saldo neto exportador del 1,9%
en el ano 1997.

Esta produccion supone una cuota del mercado nacional, considerado
en términos de la energia producida por las compafiias eléctricas, del 53,2%,
similar a la del ejercicio precedente. @ :

La estructura de generacion, tanto del Grupo ENDESA como la total del
sector en 1998 y su comparacion con la de 1997 es la siguiente:

En%
Nuclear
Carbbn. -
Hidranlica
Fuel-Gas -




Margen de Explotacion.-

El margen de explotacién ha experimentado una disminucion del 5,7%
respecto de 1997,

Este efecto se debe a la disminucion del 10% experimentada por los
ingresos por ventas netas, debida, fundamentalmente al efecto de la nueva
regulacion en funcién de los aspectos que se enumeran a continuacion:

- Entrada en funcionamiento del nuevo mercado mayorista.

- Caida del 3,§% en las tarifas eléctricas de 1998.

- Redistribucion de los ingresos entre la retribucion de la generacion y
la de la distribucion, que ha beneficiado a la segunda.

Sin embargo este descenso del 10% en el ingreso por ventas netas solo
ha afectado en un 5,7% al margen de explotacion, debido a la reduccion de
costes, que ha alcanzado los siguientes porcentajes por epigrafes:

Reducclén 98/97
Aprovisionamientos 27.4% (1)
Transporte de energia y otros 15,2%
Gastos de Personal 8,2%
Otros gastos de explotacion 5,3%

(1) Homogeneizado por la contabilizacién en 1998 del consumo de combustible
nuclear como consumo y no como amortizacion.

Es importante considerar que aunque el margen de explotacidn ha caido
en t&rminos anuales un 5,7%, si comparamos ¢l cuarto trimestre de 1998 con el
mismo periodo de 1997, la caida ha sido tan solto del 1%.

Los principales factores que han producido esta mejora del
comportamiento del margen de explotacion en el Gltimo trimestre del afio han
sido los siguientes:;

- El aumento de la produccién, que en este trimestre ha alcarneado el
8,7%, con lo que la caida de ingresos en el mismo periodo se ha
reducido al 4,2%.

- La reduccitn de gastos de personal en un 13,4%. dado que la mayor
parte de la reduccién de plantilla del afio se ha producido en el tercer
trimestre y que, por tanto, el mayor efecto se ha producido en el
cuarto trimestre del afio.




Plan de reduccién de costes.-

Del plan de reduccion de costes controlables en 114.000 millones de
pesetas que el Grupo establecid para el periodo 1997-2002, al final del
segundo afo de su aplicacion se ha alcanzado un ahorro de 47.000 millones de
pesetas, lo que repr?senta un 41,2% del objetivo final.

La plantila al 31 de diciembre de 1998 ascendia a 19.479 personas
habiéndose producido una reduccion de 3.898 personas a lo largo del afio. Tal
y como se ha mencionado anteriormente, esta reducciéh se ha llevado a cabo
en su mayor parte en el tercer trimestre.

Esto supone qye, con toda seguridad, los gastos de personal, que
representan aproximadamente la mitad del plan de reduccidn de costes,
tendran una importante reduccion en el gjercicio 1999.

Resultados financieros.-

Los resultados financieros negativos de 49.718 millones de pesetas
comresponden a un neto de ingresos financieros por 49.418 millones de pesetas
y a unos gastos financieros de 99.136 millones de pesetas.

Los ingresos financieros se han visto afectados por las plusvalias de
RWE y Union Fenosa que han alcanzado los 38.191 millones de pesetas.
Descontado este efecto, no existe una variacion significativa sobre el ejercicio
anterior.

Por su parte, los gastos financieros han disminuido respecto de 1997 en
6.524 millones de pesetas, un 6,2%, e incluyen 79.421 milones
correspondiente al endeudamiento del Grupo y 19.715 al devengo financiero de
los fondos internos de pensiones y expedientes de regulacion de empleo.

Los gastos financieros derivados del endeudamiento han disminuido un
12,4% respecto del ejercicio anterior, a pesar del incremento de 305.351
millones en la deuda financiera del grupo que se ha situado en 1.721.284
millones, al 31 de diciembre de 1998, “

La disminucidn en los gastos financieros, a pesar del incremento de
deuda, se debe a la reduccion del tipo medio del endeudamiento del Grupo que
ha pasado del 5,82% en 1997 al 4,96% en 1998, siendo el tipo medio de la
deuda al cierre del ejercicio del 4,48%.

Esta reduccion del coste medio ha sido posible gracias a la flexibilidad
que la estructura del endeudamiento del Grupo permitia para aprovechar la
reduccion de tipos de interés, hallandose a la vez, en estos momentos, una
importante parte de la deuda protegida contra una posible subida de los tipos
de interés.



La capacidad del Grupo para aprovechar de esta forma tan significativa
la bajada de tipos de interés ha hecho posible que la reduccion de capital que
se realizd el pasado mes de junio y que ha supuesto una importante creacion
de valor para los accionistas se haya realizado sin incrementar los gastos
financieros.

Resultados extraordinarios.-

Los resultados extraordinarios presentan un saldo negativo de 15.555
millones de pesetas, mayor, en 1996 millones, respecto de los registrados de
1997.

Las principales partidas que componen este saldo han sido:

- La plusvalia de 19.999 millones por la desinversion de Red Eléctrica.

. Las dotaciones a provisiones por 53.017 millones de pesetas, frente
a los 24.853 del ejercicio anterior. Esta cifra incluye una dotacién
extraordinaria de 21.063 millones de pesetas a los fondos de
pensiones internos de personal pasivo para cubrir el déficit surgido al
reducir el tipo de actualizacién financiera del 6 al 4,5% vy utilizar
tablas GRMF 80-2.

Informacién por Actividades.-

Las principales magnitudes de la cuenta de resultados por actividades son las
siguientes:

Resultado neto
Total ingresos Resultado de después de impuestos
explotacion

Pt ColcMpts: 0 % Mpts %
Generacion . . 624.050 201.309 63,6  100.671 551
Distribucion Vil UUiggRsad U649 108,398 34,3 38.263 21,0
internacionat . 06 - 16.136 88
Diversificacion @0 L n22. 676t 21 BAg2 4,6
Desinversion Red Eléctrica y Unién Fenosa 18.530 10,1
Ajustes de consolidagi6iy otrog i, &1 T L(74:818). 07425 0 T o 496 0,3

Informacién en EUros.-

Se adjunta, a titulo informativo, un anexo con el Balance de Situacion y
Cuenta de Resultados a 31-12-98 expresados en miles de EUROS.




ENDESA, S.A. Y SOCIEDADES FILIALES
BALANCES DE SITUACION CONSOLIDADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 1998 ¥ 1997

{No auditados)
__Miles de Euros
ACTIVO 1998 1897 PASIVO
FONDOS PROPIOS
_ACCIOHISTAS POR DESEMBOLSOS HO EXIGIDDS 1] 2,735 Capltal suscrito
Ragerva da rEvalerizacibn
INMOVILIZAGD 22.588.739 22613519 Otras Reservas da la sociedad dominante
Gastos do establecimiento 1.112 L] Reservas distribuikies
Inmovilizaclones inmaleriales ir.4884 278055 Reservas no dlatribuiblas
Bianes y derachos inmaterialas 475941 416.044 Resultados ds gjerciclas anterlorss
Provisiones y amarlizacioneas (154037} [138.784) Resarvas en socledadas conaclkdadas por integracitn globat
[nmarvilizaciones materiales 17.047.097 17.617.6T0 Resarvas en sucledadas pusstes en equivalencta
Temenas y construcciones TIZ.B57 643,640 Difareniclas do convarsian
Instalaciones técnicas da energia eléctrica 30117479 30,778,328 De sdas cansolldadas por Int. global
COtras nstafacionas, magquin., utillaje, mablliade y otro Inmov. 1.167. 78 397 473 Ca sdas consolidadas por puesta an aquiby.
Instalaciones ticnicas de enargla elécirica sn curss 4T9.15T 536.574 Pérdidas y Sananclas eirbulffes a la socledac dominante
Otras inmovilizaciones materdales en curso 58843 ] Pérdilas y Gananclas consofidadas
Provisiones {45.605) {12483) Pardidas ¥ Ganancias atrfbuibles a socloy exiemos
Amortizaciones de insialaciones thcnicas de energla eléctrica [14-24%.304) [14.725.830) Dividendo 2 cuenta entregado sn el ejerticlo
Otras emerlizaciones (1221880 1]
Inmawvilizacionas financieras 5.201.525 4.708.191 SOCICS EXTERNDS
Participaciones puestas en agquivalencla 2488.06% 752263
Criditas 2 soctedades puestas en equivalencla 95,353 B5.703 BIFERENCLA NEGATIVA DE CONSOLRACION
Cartera ca valoras a large plazo SH9.424 565.727 Da sociedades consolidadas por integraciin global
Ciros criditos 451.078 304.178 De socledadsa pussias an eguivalancla
Adminlstracionss Piblicas a lango plarm 1.393.501 1.118.223
Provisianes [y a0 {98803} INGRESOS A DISTRIBUR EN VARKIS EJERCICIOS
Acclones do la sociedad dominamie 16.000 B 480 Subwvencions® ap capitat
Oros Ingreses a glatribulr en variey efercicios
FONDO OF COMERCIO DE CONSOLIDACION BEs.G24 595,495
PROVISIONES PARA RIESGOS Y GASTOS
GASTOS A DISTRIBUIR EN YARIOS EJERCICIDS 1.395. 706 $25.697 Frovislones para panatones y cbllgacionss simllarss
tras praviskones
ACTIVD CIRCULANTE i 3.056.279 2.135.88%
Accloriisias por desembelsos edgldos q -] ACREEDQRES A LARGO PLATD
ExIstenclas 551435 IIEM Emlsiones de chllgaciones ¥ otros valoras negociables
Deodoras 14932875 14538097 Ceutas con endidades de cridito
Clierbes por ventas y prastaclones de servicies 1.029.342 570,003 Oiros acroadoras
Empresas puestas sn equivalencia 15.566 6058 Desembalsos pandientas sobre acclones
Ciros daudores BT T2 §52,492
Provisiones {81.605) {89.557)
Invarsiones financiaras temporales T3 Tas ACREEDORES A CORTO PLAZO
" Cartera da vatores a corto plazo 302675 229.040 Emisiones de obllgacionea y clras valorss negaciables
Créditos s emprasas puestas en equivalanci 8.054 14773 Deudas con antidades de cnidito
Otros crédilon 210841 6B.545 Daudas con socledades puastas an equivalancia
Provislonaa [2.518) (2.520} Acreacores comarclalas
Teaoraa 33,362 25379 Mras deudas no comerciales
Alustes por pericdlflcacién & 24,444 28,115 Provisiones para oparaclones de tréflce

Austes por parlodificeckin

27 ,930.348 26.2735.354

Miles de Euros

1998 1997
7,565,774 9089635
1147683 1,250,529
2.004,38¢ 1,727 GRT
4.602.58% 2,060 366
1.084.471 2,631,604

538,218 528,762
0 0
2216515 1.450.769
(601} 422433
(313,735 {49,103
{167.322) {87.099}
(152413} 31996
1.057.795 1,002,140
1287927 1.107.B54
[480.522) (105,754}
(183.368) (474,845
1,858,767 1.519.138
28.181 42981
10.500 o580
17.582 32551
To9.228 £57.6%3
483.875 419834
315.351 241789
4,509,051 2756591
1.576.566 1.B0B,668
2.532.785 1.851.825
5095998 6.12LE05
2.355.956 963.619
5,144,147 3.477.524
500.714 1.162.766
9178 ®.208
5.260.332 5.085.433
2308530 967497
580.429 1.515.321
12663 5580
1.062.259 #30.248
1,208,300 1232724
7.513 10,620
1.527 70042
27.530.348 _ 26.273.394




ENDERA, 5.A. ¥ GOCIEDADES FILIALES
CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS CONSOLIDADAS
AL 31 DE DICIEMBRE de 1868

{No auditadas)

INGRESOS DE EXPLOTAGION

Imporie neto da la clfra do negoclas

a) Ventas

b) Prastaclén de sarvicios

¢) Destuentos zobre ventas

d} Ratribucién fila por transiclén a la competencia
Trabajos realizadox por la amprasa para al inmavilizade
Otros ingresos de explotacitn

GASTOS DE EXPLOTAGION
Aprovisionamisntos
a) Campras de enorgia eléctrica
t) Conzumos de materias primas y otgos aprovislonamtantos
¢} Gastos de transgorte de energla
d) Otroz gastos axtamos
Gastos da parsansl
a) Suslidox, salarios y azimilados
b) Gargas sociales
Dotaciones para amortiracionas do Inmovilizado
VarlaclGn de las provisiones de triflco
Otros gastos de explotacioén

GENEFICIOS DE EXPLOTACION

INGRESOS FINANCIEROS
Ingrezos de participaziones en capital
Otros ingrezos financioros
Diferencias pasitivas de cambio

GASTOS FINANCIEROS
Gastos fimancleros
Varlacién da fas provislones de Inversiones financleras
Diferancias negativas de camblo

RESULTADOS FINANCIEROS POSITIVOS (NEGATIVDS)
Reversion Difarencla Noegativa da Consalldacion
Participacidn en beneflclos de socledadas
pusstaz on aquivalencia
Participacion en pirdidas de socledades
puestas ah aguivalencla
Amurtizacién dat fondo de epmancic do conaolidacién

BENEFICIOS DE LAS ACTIVIDADES ORDINARIAS

INGRESOS EXTRAORDINARIOS
Beneficlos pracedantas del inmovilizado
Subvenciones en capital ransfaridas al resultade del
ejerciclo
Ingresos o benoficlos extracrdinarios

GASTOS EXTRAORDINARIOS
Pérdidas procedentes dal tnmavilizado
Variaclén da pravisiones de Inmovilizade material a
Inmatarial

Goastos y pérdidas extraordinarias
RESULTADOS EXTRAQORIMNARIOS POSITIVOS (NEGATIVOS)

BENEFICIOS CONSDUIDADOS
ANTES OE IMPUESTOS

Irrpuesto sohma beneficios
RESULTADO CONSOLIDADO DEL EJERCICIO
BENEFICIO

Resultade atribulide a la minaria, Beneficio

RESULTADRO DEL EJERCICIO ATRIBUIDO A LA SOCIEDAD
DOMINANTE BENEFICIO

Benaficio neto por acelén (en Euros)

Mlies de Euros

1880 1997 1998
6.611.325 7485218  7.571.761
4,936.008 7.227.680  7.321.614
221,215 267,335 250.147
0 0 0
454,023 0 0
ot.014 118.285 123.808
134.164 105.843 #0.438
6,636.501 7.707.343  7.776.057
2.083.757 2.603.675  2460.273
824,823 1.057.228 943,038
1,027.448 1272575 1.235.181
144,009 0 0
ar.477 272872 278.048
1.012.687 1102749 1.484.427
754.9596 776.550 798.673
277.692 328,954 385 754
1.196,590 1.313.878 1120232
13,703 7.807 49 748
627.186 862.063 BE1.644
4.932.913 5680172 _ 5.502.254
... 1.802.587 207AM  LI7a7ES
. 30,772 10,552 97.588
250,784 47.612 11.374
_ 15452 8.462 26,396
267.000 72.626 155,338
584,238 542,059 625,125
(4.279) 5400 19,432
192,064 87.471 64.837
£95.819 635029 729394
{200.811) (562.403)  (574.05T)
18.181
134.700 AY.A97 104,264
(17.188) {4.698) (1.304)
(44.448) {17.477) (5.175)
1.695.022 1.512.500 1.796.401
315.768 142313 112.302
30.862 23253 24,762
42,500 919 4 4139
242.004 84.142 45,981
409.253 37.236 51.020
19,202 18.447 15572
45,424 {2q) 17.634
344,626 205.348 273.430
_ lerdpm)  (B1.431)  (193.754)
__1,601.534 1.452.008  1.602.647
394.407 a24.204 420.570
L 128743 1.407.894  1.482077
189.932 105.754 130,878
___1.087.185 1,002140 992199
11 0,08 0,95



ENDESA, S.A.

El resultado neto de ENDESA al 31 de diciembre de 1998, ha sido de
131.329 millones de pesetas, un 11 por 100 superior al de diciembre de 1997.
El beneficio neto por accion acumulado es de 137,54 pesetas por accion, frente

a las 123,86 pesetas por accidn del mismo perfodo del ejercicio anterior.

]
Ingresos y Gastos de Explotacion.-

Los ingresos de explotacion han disminuido un 23,6 por 100 con
respecto al mismo periodo del ejercicio anterior, fundamentalmente por la
disminucion del precio medio del KWh vendido.

Los gastos de explotacion descienden un 12,5 por 100 con respecto a
diciembre de 1997. Este descenso se debe principalmente a menores compras
de energia y menor importe de los consumos de carbdn, asi como a menores
amortizaciones de inmovilizado.

La plantila ha disminuido como consecuencia de los planes de
prejubilacion llevados a cabo por la compafia. A este fin, en este ejercicio la
Compafia ha firmado varios expedientes de regulacion de empleo con los
sindicatos.

Ingresos y Gastos Financieros.-

Los ingresos financieros aumentan un 89 por 100 con respecto a los del
gjercicio anterior. Este aumento es debido a mayores dividendos e intereses
recibidos de empresas del Grupo y a la venta de la participacion en Unién
Fenosa, S5.A..

Los gastos financieros, eliminando el efecto de la dotacién a planes de
pensiones y las diferencias de cambio, han aumentado un 39,5 por 100, debido
al incremento en el endeudamiento medio retribuido que supera el efecto del
descenso del tipo medio de la deuda. :

Ingresos y Gastos Extraordinarios.-

Los resultados extraordinarios negativos alcanzan la cifra de 8.166
millones de pesetas debido al efecto neto de unos ingresos de 40.257 miliones
de pesetas originados practicamente en su totalidad por la plusvalia de la venta
de la participacion en Red Eléctrica y a unos gastos de 48.423 millones de
pesetas comrespondientes en su mayor parte a la dotacion de provisiones de
inmovilizado financiero y otras de caracter extraordinario.



La plusvalia de la venta de Red Eléctrica corresponde a la transmision
de acciones que se realiz6 en 1997 a la SEPI para cumplir 1a obligacion legal
de la existencia de mayoria plblica en Red Electrica, sin que se fijase precio en
ese momento.

Cambios en la Posicién Financiera.-

Los recursos procedentes de las operaciones han sido de 242.876
millones de pesetas, un 15,4 por 100 superiores a los del mismo periodo del
ejercicio anterior.

Las inversiones en inmovilizado material han sido de 33.545 millones de
pesetas. .

Las inversiones en inmovilizado financiero han sido de 197.817 millones
de pesetas.

Destaca la adquisicién del 3,64 por 100 de REPSOL por 82.264 millones
de pesetas. Asimismo se adquirieron la totalidad de las acciones de ENDESA
ENERGIA, S5.A, ENDESA INTERNACIONAL, S.A. y ENDESA
DIVERSIFICACION, S.A. por 2.000, 1.000 y 1.000 millones de pesetas
respectivamente, transmitiéndose en el mes de febrero las dos Gltimas a
ENDESA DESARROLLO, S.A. (ENDESAR). También se ha suscrito la
ampliacion de capital de ENDESAR por 2.521 millones de pesetas, aportando
las acciones que poseiamos de MADE ENERGIAS RENOVABLES, S.A.

Durante el periodo considerado, ENDESAR, ha dispuesto 159.252
millones de pesetas del crédito concedido por ENDESA, siendo 100.500
millones de pesetas a largo plazo y 58.752 millones de pesetas a corto plazo.

Asimismo, durante este periodo se ha amortizado deuda a largo plazo
por 136.323 milones de pesetas, efectuandose disposiciones por 415117
millones de pesetas, de los cuales 221,208 millones de pesetas han sido con
entidades de crédito en moneda nacional,

El 19 de junio se efectud una reduccion de capital con cargo a reservas
voluntarias por 289.730 millones de pesetas. El capital social se redujo en
85.214.773 acciones representativas del 8,19 por 100 del mismo.

[13

Informacién en Euros.-

Se adjunta, a titulo informativo, un anexo con el Balance de Situacion y
Cuenta de Resultados a 31-12-98 expresados en miles de EUROS.
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DICIEMBRRE 1998

IV. BALANCE DE SITUACION DE LA SOCIEDAD

Uds.: Miles de Euros
ACTIVD

ACCIONISTAS POR DESEMBOLS0S NO EXIGIDOS

Gastes de Establacimiento
Inmavilizacionas inmaleriales
Darachos s/ bienes en régimen de arrendamiento financiers
Otrg Inmovilizade Inmateriales

lamovitizaciones Materiales

Inmovilizaciones Financierag

Accignas Propias a Large Flazo

Deudores por operaciones de trafico s largo plazo
INMOVILIZADO )

GASTOS A DISTRIBUIR EN YARIOS EJERCITIOS (2}

Accionistas por Degembolsos Exigidos
Existenciag

Deudores

thversiones Financiteres Temparales
Acciones Propias a Corto Plazo
Tegoreria

Ajustes por Periodificacion

AGCTIVO CIRCULANTE

TQTAL ACTIVO (A+B+C+0)

PASIVO

Capilal suscrito

Reservas

Resullados de Ejercicios Ameriores

Resultado dal Poriodo

Dividendos a2 Cuenta Entregados en el Ejercicic
FONBOS PROPIQS

INGRESOS A DISTRIBUIR EN VARIOS EJERCICIOS  (3)

FROVISIONES PARA RIESGOS ¥ GASTOS

Emision de Obligacionss y olros valores Negociables
Deudas con enfidades de cradila

Deudas Empresas Grupo y Asociadas

Acraedores por aparaciones de traflco a largo plazo
Otras Deudas a Largoe

ACREEDCRES A LARGO PLAZOD

Emision de Obligacionas y otros Valoras Nagoclables
Deudas con entidades da cradito

Deudas Empresas Grupo y Asogiadas

Agreadoras Comercialas

Otras Deudas a Corto

Ajugtes por Periadificacion

ACREEDORES A CORTO PLAZO [4)

PROVISIONES PARA RIESGOS ¥ GASTOS A CORTO PLAZO

TOTAL PASIVO (A+8+C+D+E)

ENDESA

INDHVIDUAL

EJERCICIO ACTUAL

141
23.241

0

23.21
4.948.552
6.084.619
16.200

11.072.693

797.508

270,804
578.020
575.245
0

152
15.471
1,437 882

13.308.081

EJERCICIO ACTUAL

1.147.702
3.378.179

788.303
{163.369)
5131815

51.363

1.261.295

90,152

2.266.020
1.218.556

220.486
3,793,915

1.006.200
266.324

1.153.798
236.007
406 664

0

3.060.684

13.308.081

EJERGICIO ANTERIOR

o

14.317

0

14317
5.198.543
5.250.907
9.463

10,473,530

478.055

178,204
284.650
71.438
0

165
16.520
550877

11.502.962

EJERCICIO ACTUAL

1.250.432
4.789.719

710.790
(174.848)
6.575.783

23.201

“ 934,320

135.228

1.280.935
Baz. e

150.385
2.189.274

G42.496
8.401
154.046
193.267
581.708
183.068
1.782.874

11.502.562




ENDESA

V. RESULTADOS INDIVIDUALES DE LA SOCIEDAD

uds. : Miles de Euros

+ importe de la Chra de Negocio (5)

+ Otros ingresos (6)

+I- Variacian Existencias Produclos Terminados y en Curso
= VALOR TOTAL DE LA PRODUCCION

- Compras netas

+/- Variacién Exist. Mds Mat. Primas y otras mat. consumibles
- Gastos Externoz y de Explotacion (7) [ ]

= VALOR ANADIDO AJUSTADO

+/- Otros Gastos o Ingresos (8)

- Gastos de personal

= RESULTADD BRUTO DE EXPLOTACION

~ Dotaciones Amortizaciones Inmovilizado

- Dotacignes al Fondo de Reversion

- Variacién Provisiones del Circulante (9)

= RESULTADO NETO DE EXPLOTACION

+ Ingresos Financiers

Gastos Financieros

+ Intereses y Diferencias de Cambic Capitalizadas

Dotaciones Amortizaclén y Provisiones Financieras (10}
= RESULTADD ACTIVIDADES ORDINARIAS
+/- Resyitados procedentes del Inmavilizado Inmaterial,
Material y Cartera de Gontrol )
- Variacién provisiones Inmavilizade inmaterial, Material
y Cartera de CGontrol  {12)
+/- Resultados por Operaciongs con Acciones
y Obligaciones propias (13}

+

-
4

Resultados de Ejercicios Anteriores  (14)
+/- Otros Resultados Extracrdinarios {19)
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS

+{- Impuestos sobre Socladades y otros
- RESULTADO DEL FJERCICIO

EJERCICID ACTUAL
Importe

1,884,629

53.830

0

1.938.459
(648.365)
(8.939)
(243.072)

1.036.083

(236.638)
801,445
(380.299)

0
(1.916)

419.230

§42.938

(221.768)
are2
)
844.163

{5.048)

(220.095)

3204
(16.102)

180.963

795.084

(5.781)
789,303

EJERCIGIO ANTERIOR
Iimporte

2.488 025

49,836

G

2.537.861
(700.084)
(67.038)
{246.050)

1.524.689

(238.200)
1.286.489

(481.352)
0

(3.314)
B801.823
340.370

(170.4286)
4.676
0

976.443

{5.000}

(28.422)

"7

9728
(72.576)

a80.2590

{169.500)
710.790
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IX. DIVIDENDOS DISTRIEBUIDOS DURANTE EL PERIODO

S5e hara mencidén de los dividendeos distribuidos desde &l inicio del
gjercicio econdmico

% sobre Pesetas por Importe
Nominal Acgidn {(millones pesetas)
1.Acciones Ordinarias 3100 41 .90 77 80,004
2.Accionezs FPreferentes 3110 0.00 0 0
3. Acciones sin Voto 3120 0.00 0 0

Informacién adicional sobre repartc de dividendeos (a cuenta, complement.,etc.)

-Dividendo a cuenta 28 pesetas por accion.El importe total asciende a
29.092 millones de pesetai

-Dividendo complementario 49 pesetas por accidn.El importe total asciende
a 50.912 millones de pesetas

X. HECHOS SIGNIFICATIVOS (*)

-1. Adguisiciones ¢ transmisicones de participaciones en el capital 5T NO
sociedades cotizadas en Bolsa determinantes de la obligacidn de

comunicar contemplada en el Art.53 de la LMV (5x100 y miltipleos). 3200 X
-2. Adgquisiciones de autocartera determinantes de la obligacidn de

comunicar seguin la digposicidédn adicional 1* de la LSA (1x100).... 3210 X
-3. Otros aumentos o disminuciones significativos del inmovilizado
{participacicones supericres al 10% en scociedades no cotizadas,

inversiones o desinversiones materialeg relevantez, etg) .. ..... .. 3220 X
-4, Aumentos y reducciones del capital social o del wvalor titulos. 3230 X
-5. Emisiones, reembolscz o cancelacionez de empréstitos. ... . ... .. 3240 X
-6. Cambios de los Administradores o del Consejo de Administracidn 3250 X
-7. Modificaciones de los estatutos s80C1lales. ... i s s e e v e e 3260 X
-8. Transformaciones, fusiones © egcisiones......... . e 3270 X
-9, Cambios en la regulacidn institucional del sector con 1nc1den—

cia signif.en situacidén econdmica o financiera de Sociedad/Grupc. 3280 X
-10.Pleitos, litigics o contencicsos que puedan afectar de forma

significativa a la situacidn patrimonial de la sociedad o Grupo.. 3250 X
-11.5ituaciones concursaleg, suspensiones de pagos, eto........... 3310 X
-12 .Acuerdos esgspeciales de limitacidn, cesidn o renuncia, tetal o

parcial,de los derechos politicos y econdmicog de las acciones

de la Sociedad. ..... .. ... .. ... e e e e e e e e -+ 3320 X
-13 . Acuerdos estratégicosz con grupos nacionales o internacionales

(intercambio de pagquetes accionariales, ebC.) .. .. ... onrnnns 3330 X
-14.0tros hechos significativos. ... .. i il it e s e et i e e . 3340 X

{(*) En caso afirmative, se deberid haber introducide datos en el anexo expli-
cativo en el que ge detalle la fecha de comunicacién a la CNMV y a la SRBV



E) ANEXO EXPLICATIVO HECHOS SIGNIFICATIVOS

|. ADQUISICIONES O TRANSMISIONES DE PARTICIPACIONES:

FECHA DE REGISTRO NUMEROQ DE REGISTRO
04/03/1998 11342
25/03/1998 11477
17/06/1998 12506
01/10/1998 13593
15/01/1999 14904
22/01/1999 15040
26/01/1999 15062
19/02/1999 15598
19/02/1999 15617

3. OTROS AUMENTOS O DISMINUCIONES DE INMOVILIZADO:

FECHA DE REGISTRO NUMERO DE REGISTRO
16/02/1998 11172
03/04/1998 11630
16/04/1998 11709
16/04/1998 . 11710
29/07/1998 13057
31/07/1998 13130
19/01/1999 14962

4. AUMENTOS Y REDUCCIONES DEL CAPITAL SOCIAL:

FECHA DE REGISTRO NUMERO DE REGISTRO
03/04/1998 11629
06/04/1998 11662 -
01/07/1998 12691

5 EMISIONES, REEMBOLSOS O CANCELACIONES DE

EMPRESTITOS:
FECHA DE REGISTRO NUMERO DE REGISTRO
30/01/1998 11010

16/02/1999 15475




6. CAMBIOS EN EL CONSEJO Y OTROS ORGANOS DE GOBIERNO:

FECHA_DE REGISTRO NIUUMERO DE REGISTRO
23/02/1998 11227
21/05/1998 12148
22/06/1998 12566
09/07/1998 12810

7. MODIFICACTIONES DE LOS ESTATUTOS SOCTALES:

FECHA DE REGISTRO NUMERO DE REGISTRO

06/07/1998 12752

8. TRANSFORMACIONES, FUSIONES O ESCISIONES:

FECHA DE REGISTRO NUMERQ DE REGISTRO
04/11/1998 13997
04/11/1998 14017
17/11/1998 14157

13. ACUERDOS ESTRATEGICOS CON GRUPOS!

FECHA DE REGISTRO NUMERQ DE REGISTRO
11/02/1998 11133
18/02/1998 11197
13/03/1998 11395
15/06/1998 12466
26/08/1998 13293
23/09/1998 13475 a
24/09/1998 13491
14/10/1998 13687

14. OTROS HECHOS SIGNIFICATIVOS:

FECHA DE REGISTRO NUMERO DE REGISTRO
14/01/1998 10886
16/01/1998 10902
17/02/1998 11188

17/02/1998 11139




17/03/1998 11425
05/05/1998 11942
19/05/1998 12122
20/05/1998 12142
02/06/1998 12285
02/06/1998 12286
02/06/1998 12287
08/06/1998 12366
09/06/1998 12392
09/06/1998 12405
12/06/1998 12458
10/07/1998 12818
11/11/1998 14085
29/12/1998 14762
01/02/1999 15164
04/02/1999 15243
05/11/1998 13998
05/11/1998 14018
11/11/1998 14059
11/11/1998 14087
16/12/1998 14603

14, OTRAS COMUNICACIONES:

ANUNCIO DE PAGQ DE CUPONES Y DIVIDENDOS:

FECHA DE REGISTRO NUMEROQ DE REGISTRO
01/04/1998 2807
06/05/1998 2864
10/06/1998 2932
23/10/1998 3124
11/12/1998 3223

AVANCE DE RESULTADOS DE SOCIEDADES EMISORAS:

FECHA DE REGISTRO NUMERO DE REGISTRO
02/03/1998 11300
31/03/1998 11560
28/07/1998 13054
31/07/1998 13147

30/10/1998 13916



ANUNCIO CONVOCATORIAS Y ACUERDOS DE JUNTAS:

FECHA DE REGISTRO NUMERO DE REGISTRO
27/04/1998 11831
14/05/1998 12088

OTRAS COMUNICACIONES:

FECHA DE REGISTRO NUMERO DE REGISTRO
27/Q4/1998 2848
14/05/1998 12088
11/08/1998 3061

23/10/1998 3124
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XII. INFORME ESPECIAL DE LOS AUDITORES

(Este apartado =s6lo debera ser completado en la informacidn correspondiente
al I Semestre del ejercicio giguiente al dltimo cerrado y auditado, y sera
de aplicacidn para aquellas sociedades emisoras que, de conformidad con lo
previsto en el apartado decimotercerc de la Orden Ministerial de 18 de Ene-
ro de 1991, resulten obligadas a la presentacién de un informe especial de
sus auditores de cuentas, cuande el informe de auditoria de las cuantag a-
nuales del ejercicio inmediate anterior hubiera denegado la opinidén o con-
tuviere una opinidén adversa o con salvedades. En el mismo, Se incluird la
mencidn de gue se adjunta como anexo de la informacidn semestral el referido
informe especial de los auditores de cuentas, asi como la reproduccidn de
la informacién o manifestaciones aportadas o efectuadas por los Administra-
dores de la Sociedad sobrg la situacidn actualizada de las salvedades inclu
idag por el auditor en su informe de auditoria de las cuentas anuales del e
jercieio anterior y que, de conformidad con las Normas Técnicas de Audito-
ria aplicables, hubiere servido de base para la elaboracién del mencionado
informe especial.)




