CARTERA HOTELERA, S.A.

Por acuerdo del Consejo de Administracidon de fecha 2 de marzo de
2.006, se convoca a los Sres. accionistas de CARTERA HOTELERA, S.A. a la
Junta General Ordinaria y Extraordinaria de Accionistas de la Sociedad
que se celebrara, en primera convocatoria, el proximo dia 23 de abril de
2.006, a las 13:00 horas, en Madrid, en el HOTEL MIGUEL ANGEL, calle
Miguel Angel, nims. 29-31, o al dia siguiente, 24 de abril de 2.006, en el
mismo lugar y hora indicados, en segunda convocatoria, con arreglo al
siguiente

ORDEN DEL DIA

DE CARACTER ORDINARIO

1°- Examen y aprobacion, en su caso, de las cuentas anuales
(Memoria, Balance y Cuenta de Pérdidas y Ganancias) e Informe de
Gestion de la Sociedad, correspondientes al ejercicio 2.005, asi como de
las cuentas anuales e informe de gestion consolidados.

2°- Examen y aprobacién, en su caso, de la propuesta de
aplicacion del resultado.

3°.- Examen y aprobacion, en su caso, de la gestidon del Consejo de
Administracidn durante el ejercicio 2.005.

DE CARACTER EXTRAORDINARIO

1°.- Reeleccidn y/o designacion de Auditores de Cuentas.
2°.- Designacioén y/o reeleccion de Consejeros.

3°.- Dejar sin efecto la autorizacidon conferida por la Junta General
de 28 de junio de 2.005 al Consejo de Administracion para adquirir
acciones propias, y autorizarle de nuevo para que puedan adquirir
acciones de CARTERA HOTELERA, S.A., al amparo de lo establecido en el
Articulo 75 de la Ley de Sociedades Anénimas.

4°- Examen y aprobacion, en su caso, de la propuesta de
modificacion de los articulos 2° (“Domicilio”), 16° (“Publicidad de las
Convocatorias”), 19° (“Derecho de asistencia”) y 21° (“Deliberacion y
adopcion de acuerdos por la Junta y Actas”) de los Estatutos Sociales.

5°- Examen y aprobacién, en su caso, de la propuesta de
modificacion de los articulos 8° (“Publicacion y anuncio de la
convocatoria”), 9° (“Derecho de informacién”), 11° (“Representacidon”),



18° (“Intervenciones”) y 20° (“Adopcién de acuerdos”) del “Reglamento
de la Junta General de Accionistas de CARTERA HOTELERA, S.A.”

6°.- Facultar al Consejo de Administracion para que por si 0
por cualquiera de sus miembros que €él mismo designe, ejecute los
anteriores acuerdos, otorgando cuantos documentos sean precisos a
dichos efectos.

7°.- Ruegos y preguntas.

8°.- Redaccioén, lectura y aprobacién del acta de la reunién o
designacioén de interventores para ello.

DERECHO DE INFORMACION

Se hace constar que a partir de la publicacion del presente
anuncio de convocatoria, los Sres. accionistas podran examinar en el
domicilio social y pedir la entrega o el envio inmediato y gratuito de los
siguientes documentos:

» Cuentas Anuales (Memoria, Balance y Cuenta de Pérdidas y
Ganancias) e Informe de Gestion de la Sociedad,
correspondientes al ejercicio cerrado a 31 de diciembre de
2.005,asi como las Cuentas Anuales e Informe de Gestidn
Consolidados.

* Informe emitido por el Auditor de Cuentas sobre la verificacion
de las Cuentas Anuales Individuales y Consolidadas,
correspondientes al ejercicio 2.005.

= Texto de las propuestas de acuerdos relativos a cada uno de los
puntos del Orden del Dia, formuladas por el Consejo de
Administracion.

» Informe Anual de Gobierno Corporativo relativo al ejercicio 2.005,
aprobado por el Consejo de Administracién de la Sociedad.

» Informe del Comité de Auditoria relativo al ejercicio 2.005.

» El informe elaborado por el Consejo de Administracidon de la
sociedad a efectos de lo previsto en el articulo 144 de la Ley de
Sociedades Andnimas, en relacion con los acuerdos a que
hacen referencia los puntos 4° y 5° del orden del dia de caracter
extraordinario, junto con las propuestas de acuerdos que incluye
el texto integro de las modificaciones estatutarias propuestas.

Todos los documentos citados anteriormente, entre otros, seran
accesibles por via telematica a través de la pagina “web” de la Sociedad
(www.carterahotelera.com).




DERECHO DE ASISTENCIA Y REPRESENTACION

Podran asistir a la Junta General los titulares de acciones que las
tengan debidamente inscritas a su hombre en el correspondiente registro
contable de anotaciones en cuenta cinco dias antes del sefialado para la
celebracion de la Junta, y se provean de la correspondiente tarjeta de
asistencia. Dicha tarjeta podra sustituirse por el oportuno certificado de
legitimacion expedido a estos efectos por alguna de las entidades
participantes en el organismo que gestiona dicho registro contable.

Todo accionista que tenga derecho de asistencia conforme al
parrafo anterior podra hacerse representar en la Junta General por medio
de otra persona, aunque ésta no sea accionista, de acuerdo con lo
previsto en los Estatutos Sociales, en el Reglamento de la Junta General vy,
en su defecto, en el Texto Refundido de la Ley de Sociedades Andnimas.
La representacion debera conferirse por escrito y con caracter especial
para cada Junta.

VOTO A DISTANCIA Y DELEGACION DE VOTO A DISTANCIA

De acuerdo con lo previsto en los Estatutos Sociales y en el
Reglamento de la Junta General, el Consejo de Administraciéon ha
acordado que tanto el voto a distancia como la delegacién de éste a
distancia solo podran ser ejercitados mediante correspondencia postal.

A tal efecto los accionistas deberan cumplimentar y firmar la tarjeta
de asistencia expresando claramente su voluntad o sentido de voto, y la
identidad de su representante (en caso de representacion a distancia).
Dicha tarjeta deberéa se entregada en el domicilio social o remitida a éste
por correspondencia postal o mensajeria.

Unicamente se tendran en consideracion aquellos votos o
representaciones que se reciban por la Sociedad antes del inicio de
celebracion de la Junta General.

Se hace constar que es previsible que la Junta General se celebre
en segunda convocatoria, es decir, el dia 24 de abril de 2.006.

Madrid, a 13 de marzo de 2.006

Javier Benjumea Cabeza de Vaca
Presidente del Consejo



CARTERA HOTELERA, S.A.

PROPUESTAS DE ACUERDOS A LA JUNTA GENERAL ORDINARIA'Y
EXTRAORDINARIA DE ACCIONISTAS

ANO 2.006



ORDEN DEL DIA

Primero.- EXAMEN Y APROBACION, EN SU CASO, DE LAS CUENTAS ANUALES
(MEMORIA, BALANCE Y CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS) E
INFORME DE GESTION DE LA SOCIEDAD, CORRESPONDIENTES AL
EJERCICIO 2.005, ASi COMO DE LAS CUENTAS ANUALES E INFORME
DE GESTION CONSOLIDADOS.

Propuesta de acuerdos a la Junta:

1°.- Aprobar las cuentas anuales (Memoria, Balance y Cuenta de
Pérdidas y Ganancias) y el informe de gestién correspondientes al ejercicio de
2.005, cerrado a 31 de diciembre, asi como las cuentas anuales e informe de
gestion consolidados.

2°.- Facultar al Presidente, Don Javier Benjumea Cabeza de Vaca
y al Secretario, Don Francisco Javier Acebo Sanchez, para que cualquiera de
ellos, indistintamente, realice las gestiones necesarias y suscriba los
documentos publicos o privados precisos para depositar las cuentas anuales
en el Registro Mercantil conforme a lo establecido en la Ley de Sociedades
Andnimas.



Seqgundo.- EXAMEN Y APROBACION, EN SU CASO, DE LA PROPUESTA DE
APLICACION DEL RESULTADO.

Propuesta de acuerdos a la Junta:

Destinar el beneficio del ejercicio 2.005, que asciende a
8.919.552,62 euros, a Reservas Voluntarias.



Tercero.- EXAMEN Y APROBACION, EN SU CASO, DE LA GESTION DEL
CONSEJO DE ADMINISTRACION DURANTE EL EJERCICIO DE 2.005.

Propuesta de acuerdos a la Junta:

Aprobar la gestidon realizada por el Consejo de Administracién
durante el ejercicio 2.005.



DE CARACTER EXTRAORDINARIO

Primero.- REELECCION Y/O DESIGNACION DE AUDITORES DE CUENTAS.

Propuesta de acuerdos a la Junta:

1°.- Reelegir a DELOITTE, S.L., con domicilio a estos efectos en
Madrid, Plaza de Pablo Ruiz Picasso, numero 1, planta 362 (Torre Picasso),
inscrita en el Registro Mercantil de Madrid, al tomo 13.650, folio 188, hoja
namero M-54414, inscripcion 962, asi como en el Registro Oficial de Auditores
de Cuentas con el numero S0692, y con C.LF. niumero B-79104469, como
Auditor de Cuentas de CARTERA HOTELERA, S.A. para el ejercicio 2.006.



Seqgundo.- DESIGNACION Y/O REELECCION DE CONSEJEROS.

Propuesta de acuerdos a la Junta:

1°.- Reelegir Consejeros de la Sociedad, por el plazo estatutario
de cuatro afios, a Don Javier Merino de la Cuesta, Don Angel Soria Vaquerizo y
Don Ignhacio Bernar Elorza.

Los datos de identificacion de los reelegidos se omiten por
aparecer ya reflejados en la hoja registral de la Sociedad, sin que los mismos
hayan sufrido ninguna variacion.

[Hacer constar las aceptaciones]

2°.- Facultar al Presidente, Don Javier Benjumea Cabeza de Vaca
y al Secretario, Don Francisco Javier Acebo Sanchez, para que cualquiera de
ellos, indistintamente, realice las gestiones necesarias y suscriba los
documentos publicos o privados precisos para la debida inscripcion de los
anteriores acuerdos en el Registro Mercantil conforme a lo establecido en la
Ley de Sociedades Anénimas.



Tercero.- DEJAR SIN EFECTO LA AUTORIZACION CONFERIDA POR LA JUNTA
GENERAL DE 28 DE JUNIO DE 2,005 AL CONSEJO DE
ADMINISTRACION PARA ADQUIRIR ACCIONES PROPIAS, Y
AUTORIZARLE DE NUEVO PARA QUE PUEDAN ADQUIRIR ACCIONES
DE CARTERA HOTELERA, S.A., AL AMPARO DE LO ESTABLECIDO EN EL
ARTICULO 75 DE LA LEY DE SOCIEDADES ANONIMAS.

Propuesta de acuerdos a la Junta:

1°.- Dejar sin efecto la autorizacidon conferida al Consejo de
Administraciéon y a las Sociedades filiales para adquirir acciones de CARTERA
HOTELERA, S.A., otorgada por la Junta General de 28 de junio de 2.005.

2°.- Autorizar al Consejo de Administracion para que al amparo
de lo establecido en el articulo 75 de la Ley de Sociedades Anédnimas pueda
adquirir acciones de CARTERA HOTELERA, S.A., siempre y cuando el valor
nominal de las acciones adquiridas, sumandose al de las que ya posea la
Sociedad y/o sus Sociedades filiales, no exceda del 5 por 100 del capital social
en cada momento de CARTERA HOTELERA, S.A.

Autorizar asimismo a las Sociedades filiales para que al amparo
del citado articulo 75 puedan adquirir acciones de CARTERA HOTELERA, S.A,,
siempre y cuando el valor nominal de las acciones adquiridas, sumandose a
de las que ya posea la Sociedad y/o sus Sociedades filiales, no exceda del 5
por 100 del capital social en cada momento de CARTERA HOTELERA, S.A.

Dichas adquisiciones podran realizarse mediante compraventa,
permuta, donacidén, adjudicacibn o dacidén en pago y en general por
cualquier otra modalidad de adquisicion a titulo oneroso. En todo caso las
acciones a adquirir habran de encontrarse en circulacidon e integramente
desembolsadas.

El Consejo de Administracion de CARTERA HOTELERA, S.A. 0 sus
Sociedades filiales, podran acordar la adquisicibn de las acciones en una o
varias veces, por un precio maximo de 5 euros por accion, y un minimo de su
valor nominal.

La expresada autorizacidn se concede por el plazo de dieciocho
meses a contar desde el ....... de ....... de 2.006, es decir, hasta el ........ de
............ del afio 2.007.



Las acciones que se adquieran en uso de esta autorizacién no
gozaran de ningun derecho politico, ni siquiera el de voto; si bien tendran
derecho de asignacioén gratuita en las ampliaciones liberadas que se realicen
atribuyéndose proporcionalmente al resto de las acciones los derechos
econdmicos que les correspondan de acuerdo con lo establecido en el
articulo 79 de la Ley de Sociedades AnGnimas.

El Consejo de Administracibn una vez haya hecho uso de esta
autorizacion, debera dar cumplimiento a las obligaciones de informacién que
recoge el numero 4 del citado articulo 79 de la Ley de Sociedades Andnimas.

3°.- Autorizar al Consejo de Administracion y a las Sociedades
filiales que acuerden la adquisicibn de acciones, por un plazo maximo de
dieciocho meses, para crear con caracter indisponible una reserva especial en
el pasivo de su Balance, cuya dotacion irA con cargo a reservas de libre
disposiciéon por un importe equivalente al valor de adquisicién de las acciones
objeto de dicha adquisicion.

4°- Facultar al Presidente y al Secretario del Consejo de
Administracion, Don Javier Benjumea Cabeza de Vaca y Don Francisco Javier
Acebo Sanchez, respectivamente, para que cualquiera de ellos,
indistintamente, pueda otorgar los documentos publicos y privados que sean
precisos para la ejecucion de los anteriores acuerdos, hasta su protocolizaciéon
notarial e inscripcidon en el Registro Mercantil, incluyendo las escrituras de
ratificacion, rectificacion, aclaracion o subsanacion que fueran necesarias.



Cuarto.- EXAMEN Y APROBACION, EN SU CASO, DE LA PROPUESTA DE
MODIFICACION DE LOS ARTICULOS 2° (“DOMICILIO”), 16°
(“PUBLICIDAD DE LAS CONVOCATORIAS”), 19° (“DERECHO DE
ASISTENCIA”) Y 21° (“DELIBERACION Y ADOPCION DE ACUERDOS
POR LA JUNTA Y ACTAS”) DE LOS ESTATUTOS SOCIALES.

Propuesta de acuerdos a la Junta:

1°.- Trasladar el domicilio de la Sociedad a Pozuelo de Alarcén
(Madrid), Parque Empresarial “La Finca”, Paseo del Club Deportivo, niumero 1,
Edificio 14.

Modificar, en consecuencia, el primer parrafo del articulo 2 para
hacer constar dicho traslado de domicilio social, que pasaria a tener la
siguiente redaccién (Unicamente |0 destacado mediante subrayado supone
una modificacion con respecto a la anterior redaccion):

“Articulo 2°.- DOMICILIO

La Sociedad tiene su domicilio en Pozuelo de Alarcon (Madrid), Parque
Empresarial “La Finca”, Paseo del Club Deportivo, numero 1, Edificio 14.

El Consejo de Administracibn podra acordar la creacion, supresion o
traslado de Sucursales a cualquier lugar del territorio nacional o al
extranjero, asi como trasladar dicho domicilio a cualquier otro lugar del
mismo término municipal, en cuyo caso podra dar nueva redaccién a
este articulo”.

2°.- Modificar el primer parrafo del articulo 16 para ajustar el plazo
minimo entre publicacidon de convocatoria y celebracidn de la Junta al nuevo
plazo legal de un mes e incorporar dos nuevo parrafos al citado articulo de los
Estatutos Sociales de conformidad con lo dispuesto en el articulo 97 de la Ley
de Sociedades Andnimas, que pasaria a tener la siguiente redaccion
(Unicamente lo destacado mediante subrayado supone una modificacién con
respecto a la anterior redaccion):

“Articulo 16°.- PUBLICIDAD DE LAS CONVOCATORIAS

La Junta General Ordinaria o Extraordinaria debera ser convocada
mediante anuncio que se publicara en el Boletin Oficial del Registro
Mercantil y, al menos, en uno de los diarios de mayor circulacién en la
provincia, por lo menos un mes antes de la fecha fijada para su
celebracién en primera convocatoria. El anuncio expresara la fecha, la



hora y el lugar de la localidad donde la Sociedad tenga su domicilio en
el que haya de celebrarse la reuniébn en primera convocatoria y los
asuntos que hayan de tratarse. Podran asimismo hacerse constar la
fecha en la que, si procediera, se reuniria la Junta en segunda
convocatoria.

Entre la primera y la segunda reunién, debera mediar, por lo menos, un
plazo de veinticuatro horas.

Los accionistas que representen, al menos, el cinco por ciento del
capital social, podran solicitar que se publique un complemento a la
convocatoria de una Junta General incluyendo uno o mas puntos en el
orden del dia. El ejercicio de este derecho deberd hacerse mediante
notificacion fehaciente que habra de recibirse en el domicilio social
dentro de los cinco dias habiles siguientes a la publicacién de la
convocatoria. El complemento de la convocatoria debera publicarse
con quince dias de antelacibn como minimo a la fecha establecida
para la reuniéon de la Junta.

En caso de asistencia a la Junta por medios telematicos, en la
convocatoria de la Junta General se describiran los plazos, formas y
modo de ejercicio de los derechos de los accionistas previstos por el
Consejo de Administracion para permitir el ordenado desarrollo de la
Junta. Las intervenciones y propuesta de acuerdos gue tengan
intencion de formular aguellos accionistas gue vayan a asistir de forma
telematica se deberan remitir con anterioridad a la constitucién de la
Junta General a través de los canales gue la sociedad indique en el
anuncio de convocatoria.”

3°.- Maodificar el tercer parrafo del articulo 19 de conformidad con
lo dispuesto en los arts. 105.4 y 106.2 de la Ley de Sociedades Andnimas, que
pasaria a tener la siguiente redaccion (Unicamente lo destacado mediante
subrayado supone una modificacién con respecto a la anterior redaccion):

“Articulo 19°.- DERECHO DE ASISTENCIA

Podran asistir a la Junta General los titulares de acciones que las tengan
debidamente inscritas a su nombre en el Registro Contable
correspondiente, cinco dias antes del seflalado para la celebracion de
la Junta y se provean de la correspondiente Tarjeta de Asistencia en la
forma prevista en la convocatoria. Dicha Tarjeta podra sustituirse por el
oportuno certificado de legitimacion expedido a estos efectos, por la
entidad encargada o adherida correspondiente, con arreglo a los
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asientos del Registro Contable.

En el caso de que los Administradores de la Sociedad, o las entidades
encargadas del Registro de Anotaciones en Cuenta, soliciten la
representacion para si o para otros, y, en general, siempre que la
solicitud se formule de forma publica, el documento en que conste el
poder, debera contener o llevar anejo el Orden del Dia, asi como la
solicitud de instrucciones para el ejercicio del derecho de voto y la
indicacion del sentido en que votara el representante si no se imparten
instrucciones precisas.

Todo accionista que tenga derecho de asistencia podra hacerse
representar en la Junta por medio de otra persona, aunque ésta no sea
accionista. La representacion debera conferirse con caracter especial
para cada Junta, por escrito o por medios de comunicacién a
distancia, tales como la correspondencia postal o electrénica, siempre
gue se garantice debidamente la identidad del accionista
representado y la de su representante. El Reglamento de la Junta
General habilitard y desarrollard los medios oportuno gque figuraran
detallados en la convocatoria de |la Junta General, pudiendo delegar
tales extremos en el Consejo de Administracion.

Unicamente se tendran en consideracion aquellas representaciones
recibidas por la Sociedad antes del inicio de celebracién de la Junta
General.

No sera precisa que la representacion se confiera en la forma descrita
cuando el representante sea el conyuge, ascendiente o descendiente
del representado, o cuando ostente poder general conferido en
documento publico con facultades para administrar todo el patrimonio
gue el representado tuviere en territorio nacional.

Los miembros del Consejo de Administracidon deberan asistir a las Juntas
Generales.

Los Directores, Gerentes, Técnicos y demas personas que tengan interés
en la buena marcha de los asuntos sociales, podran, igualmente, asistir
a las Juntas Generales.

El presidente de la Junta podra autorizar la asistencia de cualquier otra

persona que juzgue conveniente. La Junta no obstante, podra revocar
dicha autorizacion”.
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4°- Modificar el quinto parrafo del articulo 21 de conformidad
con lo dispuesto en el articulo 97 de la Ley de Sociedades Andnimas, que
pasaria a tener la siguiente redaccion (Unicamente lo destacado mediante
subrayado supone una modificacién con respecto a la anterior redaccion):

“Articulo 21°.- DELIBERACION Y ADOPCION DE ACUERDOS POR LA JUNTA
Y ACTAS

Antes de la deliberacion de los puntos del Orden del Dia de la
convocatoria, se formarad la lista de los asistentes, expresando el
caracter o representacibn de cada uno y el nimero de acciones
propias o ajenas con que concurran, haciéndose constar al final de
dicha lista el numero de accionistas presentes o representados y el
importe del capital del que sean titulares.

Sélo podran ser objeto de deliberacion los asuntos incluidos en el Orden
del Dia de la convocatoria o, cuando la Junta sea Universal, los
aceptados como tal por acuerdo unanime de los accionistas.

La deliberacion se iniciara por el Presidente de la Junta o por la persona
que él designe, mediante la exposiciobn de las propuestas que
configuran el Orden del Dia, tras lo cual podran intervenir los accionistas
que lo soliciten. A continuacion, se procedera a la lectura de los
acuerdos a adoptar, siendo éstos sometidos a votacion por separado.

Los acuerdos se adoptaran por mayoria del capital social con derecho
a voto y presente o debidamente representado en la Junta. Quedan a
salvo aquellos a los que se ha hecho referencia en el articulo 17° de
estos Estatutos y aquellos otros en que la Ley exija una mayoria superior
ala indicada.

El accionista con derecho a voto podra delegarlo o ejercitarlo
mediante medios de comunicacidbn a distancia, tales como la
correspondencia postal o electronica, siempre que se garantice
debidamente su identidad y la autenticidad de su expresion de
voluntad o sentido de voto. El Reglamento de la Junta General
habilitara y desarrollara los medios oportunos que figuraran detallados
en la convocatoria de la Junta General, pudiendo delegar tales
extremos en el Consejo de Administracion. Las respuestas a las
preguntas que formulen durante la Junta aquellos accionistas, 0 sus
representantes, que asistan de forma telematica se produciran por
escrito durante los siete dias siguientes a su celebracion.

Unicamente se tendran en consideracion aquellos votos emitidos y
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recibidos por la Sociedad antes del inicio de celebraciéon de la Junta
General.

Los accionistas que emitan sus votos a distancia deberan ser tenidos en
cuenta a efectos de constitucion de la Junta como presentes.

De cada reunidn el Secretario levantara un Acta, que recogera los
requisitos establecidos en la Ley de Sociedades Andnimas.

El Acta de la Junta debera ser aprobada, bien al término de la sesién
celebrada, o dentro del plazo de quince dias, por el Presidente y dos
Interventores, uno en representacion de la mayoria y otro de la minoria;
no teniendo fuerza ejecutiva hasta tanto no haya sido aprobada en
cualquiera de las dos formas indicadas.

El Consejo de Administracion podra requerir la presencia de Notario
para que levante acta de la Junta y estara obligado a hacerlo siempre
que, con cinco dias de antelaciéon al de la celebracion de la reunion, lo
soliciten accionistas que representen, al menos, el uno por ciento del
capital social. El acta notarial tendra la consideracion de acta de la
Junta”.
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Quinto.- EXAMEN Y APROBACION, EN SU CASO, DE LA PROPUESTA DE
MODIFICACION DE LOS ARTICULOS 8° (“PUBLICACION Y ANUNCIO
DE LA CONVOCATORIA”), 9° (“DERECHO DE INFORMACION”), 11°
(“REPRESENTACION”), 18° (“INTERVENCIONES”) Y 20° (“ADOPCION
DE ACUERDOS”) DEL “REGLAMENTO DE LA JUNTA GENERAL DE
ACCIONISTAS DE CARTERA HOTELERA, S.A.”

1°.- Modificar el primer parrafo del articulo 8 para ajustar el plazo
minimo entre la publicacion de la convocatoria y celebracién de la Junta al
nuevo plazo legal de un mes e incorporar un nuevo parrafo al citado articulo
del Reglamento de conformidad con lo dispuesto en el articulo 97 de la Ley de
Sociedades Andnimas, que pasaria a tener la siguiente redaccion
(Unicamente lo destacado mediante subrayado o tachado supone una
modificacidn con respecto a la anterior redaccion):

“8. Publicacién y anuncio de la convocatoria.

1. La Junta General se convocara mediante anuncio en el "Boletin
Oficial del Registro Mercantil" y en uno de los diarios de mayor
circulacion en la provincia, por lo menos un _mes antes de la fecha
fjada para su celebraciéon, salvo-en-los—caso-defusion-o-escision—en

Los accionistas que representen, al menos, el cinco por ciento del
capital social, podran solicitar que se publique un complemento a la
convocatoria de una Junta General incluyendo uno o mas puntos en el
orden del dia. El ejercicio de este derecho debera hacerse mediante
notificacién fehaciente que habra de recibirse en el domicilio social
dentro _de los cinco dias habiles siguientes a la publicaciéon de la
convocatoria. El complemento de la convocatoria debera publicarse
con _quince dias de antelacion como minimo a la fecha establecida
para la reunién de la Junta.

El anuncio de convocatoria se remitird por la Sociedad a la Comision
Nacional del Mercado de Valores y a los demas organismos rectores de
los mercados en los que cotice, de acuerdo con las normas vigentes en
los respectivos mercados.

2. El anuncio de convocatoria expresara la fecha de la reunién en
primera convocatoria y todos los asuntos que han de tratarse, con
indicacion, en su caso, de los puntos del orden del dia que han sido
incluidos a solicitud de los accionistas legitimados. Podra, asimismo,
hacerse constar la fecha en la que, si procediera, se reunira la Junta
General en segunda convocatoria. Entre la primera y la segunda
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reunion debera mediar, por lo menos, un plazo de 24 horas.

3. Si la Junta General, debidamente convocada, no se celebrara en
primera convocatoria, ni se hubiese previsto en el anuncio la fecha de
la segunda, deberda ésta ser anunciada, con los mismos requisitos de
publicidad que la primera, dentro de los 15 dias siguientes a la fecha de
la Junta no celebrada y con 8 dias de antelacion a la fecha de la
reunion.

4. El texto del anuncio se incluira en la pagina web de la Sociedad, y se
informara en ella acerca de cualesquiera otros aspectos de interés para
el seguimiento de la reunion, tales como la existencia de medios de
traduccion simultanea o difusion audiovisual de la Junta Genera”l.

2°- Incorporar un nuevo cuarto punto en el articulo 9 de
conformidad con lo dispuesto en los arts. 105.4 y 106.2 de la Ley de Sociedades
Andnimas, que pasaria a tener la siguiente redaccién (Unicamente o
destacado mediante subrayado supone una modificacién con respecto a la
anterior redaccion):

“ 9, Derecho de informacion.

1. A partir del anuncio de convocatoria de la Junta General Ordinaria,
cualquier accionista podra obtener de la Sociedad, de forma
inmediata y gratuita en el domicilio social, las cuentas anuales, la
propuesta de aplicacion del resultado, el informe de gestidn y el informe
de los auditores de cuentas.

Igualmente, dicha documentacion sera puesta a disposicion de los
accionistas en la pagina web de la Sociedad desde la fecha del
anuncio de la convocatoria.

2. Desde la fecha de convocatoria de la Junta General Ordinaria o
Extraordinaria los accionistas podran examinar en el domicilio social las
propuestas de acuerdos, los informes y demas documentacion cuya
puesta a disposicion sea exigible conforme a la Ley y los Estatutos. En los
casos en que legalmente proceda, los accionistas podran también
solicitar la entrega o envio gratuito del texto integro de los documentos
puestos a su disposicion.

3. Hasta el séptimo dia anterior al previsto para la celebracidén de la
Junta General, los accionistas podran solicitar de los administradores,
acerca de los asuntos comprendidos en el orden del dia, las
informaciones o aclaraciones que estimen precisas, o formular por
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escrito las preguntas que estimen pertinentes.

Asimismo, y hasta el mismo dia, los accionistas podran solicitar
informaciones o aclaraciones o formular preguntas por escrito acerca
de la informacién accesible al publico que se hubiera facilitado a la
Comision Nacional del Mercado de Valores desde la celebraciéon de la
ultima Junta General.

Los administradores estardn obligados a facilitar la informacién por
escrito hasta el dia de la celebracion de la Junta General.

Los administradores estaran obligados a proporcionar la informaciéon
solicitada, salvo en los casos en que, a juicio del Presidente, la
publicidad de los datos solicitados perjudique los intereses sociales. Esta
excepcion no procederd cuando la solicitud esté apoyada por
accionistas que representen, al menos, la cuarta parte del capital.

Las respuestas a los accionistas se cursaran por acuerdo del Consejo de
Administracién, o en su caso, por cualquiera de los administradores, por
el Secretario del Consejo, 0 por cualquier persona expresamente
habilitada para ello.

4. Las intervenciones y propuesta de acuerdos gue tengan intencién
de formular aquellos accionistas que vayan a asistir de forma telematica
se deberan remitir con anterioridad a la constitucion de la Junta
General a través de los canales que la sociedad indigue en la
Convocatoria.

Las respuestas a las preguntas que formulen en la Junta General
aquellos accionistas, 0 sus representantes, gque asistan de forma
telematica, se produciran por escrito durante |os siete dias siguiente a su
celebraciéon. No obstante lo anterior y a criterio _del Presidente del
Consejo de Administracion, se podra también contestar a las preguntas
formuladas por los accionistas de manera telematica durante el turno
de ruegos y preguntas de la Junta.”

3°.- Modificar el segundo parrafo del articulo 11 de conformidad
con lo dispuesto en el articulo 97 de la Ley de Sociedades Andnimas, que
pasaria a tener la siguiente redaccion (Unicamente lo destacado mediante
subrayado supone una modificacion con respecto a la anterior redaccion):

“11. Representacion.
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1. Todo accionista que tenga derecho de asistencia podra hacerse
representar en la Junta General por medio de otra persona.

La representacion debera conferirse por escrito y con caracter especial
para cada Junta. Asimismo, y con sujecidon a lo previsto en los Estatutos
Sociales, el accionista, para conferir su representacion en Junta, podra
utiizar medios de comunicacibn a distancia, tales como la
correspondencia postal o electronica, siempre que se garantice
debidamente su identidad y la de su representante. El Consejo de
Administracion arbitrard los procedimientos oportunos al efecto que
figuraran detallados en la convocatoria de la Junta General.

Unicamente se tendran en consideracion aquellas representaciones
recibidas por la Sociedad antes del inicio de celebracién de la Junta
General.

Esta facultad de representacién se entiende sin perjuicio de lo
establecido por la Ley para los casos de representacion familiar y de
otorgamiento de poderes generales.

En cualquier caso, tanto para los supuestos de representaciéon voluntaria
como para los de representacion legal, no se podra tener en la Junta
mas que un representante.

La representacion es siempre revocable. La asistencia personal a la
Junta General del representado tendra valor de revocacion”.

4°.- Adaptar el parrafo tercero del punto cuarto del articulo 18 de
conformidad con lo dispuesto en el articulo 97 de la Ley de Sociedades
Andénimas, que pasaria a tener la siguiente redaccion (Unicamente lo
destacado mediante subrayado supone una maodificacidn con respecto a la
anterior redaccion):

“18. Intervenciones.

1. El Presidente invitara a los accionistas que deseen intervenir en la
Junta para solicitar informacién o formular propuestas de acuerdos en
relacibn con los puntos del orden del dia o realizar cualquier otra
manifestacion, para que lo hagan previa indicacidon de sus datos de
identidad y del nUmero de acciones de su titularidad y, en su caso, de
las que representen.

2. El Presidente de la Junta y las personas que éste designe al efecto
se dirigirAn a los asistentes para exponer sus respectivos informes.
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A continuacion, el Presidente concedera la palabra a los accionistas
que hubieran solicitado intervenir, previa determinacion del orden en
que seran llamados para hacerlo.

3. El tiempo maximo asignado a los accionistas para cada
intervencidon serda de cinco minutos, sin perjuicio de la facultad de
prérroga que corresponde al Presidente de la Junta.

4. En el tiempo asignado para sus intervenciones, los accionistas
podran solicitar verbalmente las informaciones o aclaraciones que
consideren convenientes acerca de los asuntos comprendidos en el
orden del dia.

Corresponde al Presidente, en los términos previstos en la Ley,
proporcionar la informacion solicitada, si bien, cuando lo estime
conveniente por razébn de su naturaleza, podra encomendar esta
funcibn a cualquier miembro de la Mesa o al experto que considere
adecuado.

Si la informacion solicitada no estuviera disponible en la reunién, se
pondra la misma por escrito a disposicibn de los accionistas en el
domicilio de la Sociedad en los 7 dias siguientes a la celebracion de la
Junta. Asimismo, las respuestas a las preqguntas que formulen durante la
Junta por aquellos accionistas, 0 sus representantes, que asistan de
forma telematica, se produciran por_ escrito durante los siete dias
siguiente a la Junta.

Los administradores no estaran obligados a proporcionar la informacion
solicitada en los casos en que, a juicio del Presidente, la publicidad de
los datos solicitados perjudique los intereses sociales. Esta excepcidon no
procederda cuando la solicitud esté apoyada por accionistas que
representen, al menos, la cuarta parte del capital.

5. Los accionistas que deseen dejar constancia de su intervencion,
habran de solicitarlo expresamente”.

5°.- Modificar el punto sexto del articulo 20 de conformidad con lo
dispuesto en el articulo 97 de la Ley de Sociedades Andnimas, que pasaria a
tener la siguiente redaccion (Unicamente lo destacado mediante subrayado
supone una modificacion con respecto a la anterior redaccion):

*“ 20. Adopcién de acuerdos.
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1. Los acuerdos habran de adoptarse con el voto favorable de la
mayoria del capital con derecho a voto presente o representando en la
Junta, sin perjuicio del quérum reforzado de constituciéon y de votacion
gue se establezca en la Ley y en los Estatutos Sociales.

2. Sise hubieran formulado propuestas relativas a asuntos sobre los que
la Junta pueda resolver sin que consten en el orden del dia, el
Presidente decidira el orden en que seran sometidos a votacion. En otro
caso, el proceso de adopcidon de acuerdos se desarrollara siguiendo,
salvo que el Presidente disponga otra cosa, el orden del dia previsto en
la convocatoria.

3. Previa lectura por el Secretario, de la que se podra prescindir
cuando ningun accionista se oponga a ello, se someteran a votacion
en primer lugar las propuestas de acuerdo que en cada caso hubiera
formulado el Consejo de Administracidn y, en su caso, se votaran las
formuladas por otros proponentes siguiendo un orden de prioridad
temporal.

En todo caso, aprobada una propuesta de acuerdo, decaeran
automaticamente todas las demas relativas al mismo asunto que sean
incompatibles con ella, sin que, por tanto, proceda someterlas a
votacion.

4. Para la adopcioén de los acuerdos se seguira el siguiente sistema de
determinacion de voto.

a) Cuando se trate de acuerdos sobre asuntos incluidos en el orden del
dia, se consideraran votos favorables a la propuesta sometida a
votacion los correspondientes a todas las acciones concurrentes a la
reunion, presentes o representados, menos los votos que correspondan
a las acciones cuyos titulares o representantes pongan en conocimiento
de la Mesa, mediante comunicacion escrita o manifestacion personal,
su voto en contra, en blanco o su abstencion.

b) Cuando se trate de acuerdos sobre asuntos no incluidos en el orden
del dia, se consideraran votos contrarios a la propuesta sometida a
votacion los correspondientes a todas las acciones concurrentes a la
reunion, presentes o representadas, menos los votos que correspondan
a las acciones cuyos titulares o representantes pongan en conocimiento
de la Mesa, mediante comunicacion escrita o manifestacion personal,
su voto a favor, en blanco o su abstencion.

5. El Presidente podr& acordar que para la adopcidon de acuerdos se
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siga cualquier otro sistema de determinacion del voto que permita
constatar la obtencién de los votos favorables necesarios para su
aprobacion y dejar constancia en acta del resultado de la votacion.

6. Con sujecidon a lo previsto en los Estatutos Sociales el accionista,
para delegar o ejercer su derecho de voto en Junta, podra utilizar
medios de comunicacion a distancia tales como la correspondencia
postal o electronica, siempre que se garantice debidamente su
identidad y la autenticidad de su expresion de voluntad o sentido de
voto. El Consejo de Administracion arbitrara los procedimientos
oportunos al efecto que figuraran detallados en la convocatoria de la
Junta General.

Unicamente se tendran en consideracion aquellos votos emitidos y
recibidos por la Sociedad antes del inicio de celebraciéon de la Junta
General”.
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Sexto.- FACULTAR AL CONSEJO DE ADMINISTRACION PARA QUE POR Si O
POR CUALQUIERA DE SUS MIEMBROS QUE EL MISMO DESIGNE,
EJECUTE LOS ANTERIORES ACUERDOS, OTORGANDO CUANTOS
DOCUMENTOS SEAN PRECISOS A DICHOS EFECTOS.

Propuesta de acuerdos:

Facultar al Consejo de Administracidon (con posibiidad de
sustitucion en cualquiera de sus miembros), asi como al Presidente y al
Secretario del Consejo, Don Javier Benjumea Cabeza de Vaca y Don
Francisco Javier Acebo Sanchez, respectivamente, para que cualquiera de
ellos, indistintamente, realice cuantas gestiones sean necesarias para la
ejecucion de los anteriores acuerdos ante los organismos con competencia en
la materia y, en especial, ante la Comisidn Nacional del Mercado de Valores,
las Sociedades Rectoras de Valores, IBERCLEAR y el Registro Mercantil,
otorgando los documentos publicos y privados que sean precisos, incluyendo
las escrituras de ratificacion, rectificacion, aclaracion o subsanacion que
fueran necesarias.

Madrid, 2 de marzo de 2.006.
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D. Javier Benjumea Cabeza de Vaca

Presidente

D. Mario Abajo Garcia
Vocal

D. Ignacio Bernar Elorza
Vocal

Ms. Roland Gabriel Bonnet
Vocal

D. Juan Carlos Guerra Zunzunegui
Vocal

D. Angel Soria Vaquerizo
Araoz
Vocal
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Ms. Xavier Moreno
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D. Fco. Javier Zardoya Garcia
Vocal

D. Alejandro Fernandez de
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INFORMES DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION DE LA SOCIEDAD
"CARTERA HOTELERA, S.A."

Los miembros del Consejo de Administracion de la sociedad "CARTERA HOTELERA,
S.A", elaboran los presentes informes en relacibn con las siguientes propuestas
gue deberan ser sometidas a la préoxima Junta General Ordinaria y Extraordinaria
de Accionistas:

Primero.- Informe del Consejo de Administracion sobre la modificacion de los
articulos 2, 16, 19 y 21 de los Estatutos Sociales para, de un lado, hacer constar el
traslado de domicilio social y, de otro, adaptar su contenido a las recientes
modificaciones de la LSA incorporadas por la Ley 19/2005 de 14 de noviembre,
sobre la sociedad anénima europea y desarrollo adicional de los Estatutos para
acoger las previsiones de los arts. 105.4 y 106.2 de la LSA de conformidad con las
modificaciones introducidas por la Ley 26/2003, de 17 de julio, de Transparencia
de las Sociedades Cotizadas .

a) Objeto del presente informe.

El presente informe se formula en relacién con la propuesta de modificacion de
los articulos 2, 16, 19 y 21 de los Estatutos Sociales para, de un lado, hacer constar
el traslado de domicilio social y, de otro, adoptar su contenido a las recientes
modificaciones de la LSA incorporadas por la Ley 19/2005 de 14 de noviembre,
sobre la sociedad andnima europea y el desarrollo adicional de los estatutos
sociales para acoger las previsiones de los arts. 105.4 y 106.2 de la LSA de
conformidad con las modificaciones introducidas por la Ley 26/2003, de 17 de
julio, de Transparencia de las Sociedades Cotizadas.

El informe se emite en cumplimiento de lo dispuesto en el articulo 144.1 de la Ley
de Sociedades Andénimas, que, para la valida adopciéon del acuerdo de
modificacion de Estatutos, exige, entre otros requisitos, que los Administradores
formulen un informe escrito con la justificacion de la misma que, junto con el texto
integro de la modificacidn propuesta, debera estar a disposicidon de todos los
accionistas en el tiempo y forma previstos en el precepto mencionado.

En este sentido, se propondra a la Junta General la adopcion de los siguientes
acuerdos:

1.- Trasladar el domicilio de la Sociedad a Pozuelo de Alarcon (Madrid), Parque
Empresarial “La Finca”, Paseo del Club Deportivo, niumero 1, Edificio 14.

Modificar, en consecuencia, el primer parrafo del articulo 2 para hacer constar
dicho traslado de domicilio social, que pasaria a tener la siguiente redaccién?;

! Las modificaciones o nueva prevision estatutaria figuran subrayadas.



“Articulo 2°.- DOMICILIO

La Sociedad tiene su domicilio en Pozuelo de Alarcén (Madrid), Pargue
Empresarial “‘La Finca”, Paseo del Club Deportivo, numero 1, Edificio 14.

El Consejo de Administracion podra acordar la creacion, supresidon o
traslado de Sucursales a cualquier lugar del territorio nacional o al
extranjero, asi como trasladar dicho domicilio a cualquier otro lugar del
mismo término municipal, en cuyo caso podra dar nueva redaccion a este
articulo”.

2.- Modificar el primer parrafo del articulo 16 para ajustar el plazo minimo entre
publicacién de convocatoria y celebraciéon de la Junta al nuevo plazo legal de
un mes e incorporar dos nuevo parrafos al citado articulo de los Estatutos Sociales
de conformidad con lo dispuesto en el articulo 97 de la Ley de Sociedades
Andnimas, que pasaria a tener la siguiente redaccion?:

“Articulo 16°.- PUBLICIDAD DE LAS CONVOCATORIAS

La Junta General Ordinaria o Extraordinaria deberad ser convocada
mediante anuncio que se publicara en el Boletin Oficial del Registro
Mercantil y, al menos, en uno de los diarios de mayor circulacién en la
provincia, por lo menos un _mes antes de la fecha fijjada para su
celebracion en primera convocatoria. El anuncio expresara la fecha, la
hora y el lugar de la localidad donde la Sociedad tenga su domicilio en el
gue haya de celebrarse la reuniébn en primera convocatoria y los asuntos
gue hayan de tratarse. Podran asimismo hacerse constar la fecha en la
que, si procediera, se reuniria la Junta en segunda convocatoria.

Entre la primera y la segunda reunién, debera mediar, por lo menos, un
plazo de veinticuatro horas.

Los accionistas que representen, al menos, el cinco por ciento del capital
social, podran solicitar que se publique un complemento a la convocatoria
de una Junta General incluyendo uno o mas puntos en el orden del dia. El
ejercicio _de este derecho debera hacerse mediante notificacién
fehaciente que habra de recibirse en el domicilio social dentro de los cinco
dias habiles siguientes a la publicacion de la convocatoria. El
complemento de la convocatoria debera publicarse con quince dias de
antelacibn como minimo a la fecha establecida para la reunién de la
Junta.

Las modificaciones o nueva prevision estatutaria figuran subrayadas.



En caso de asistencia a la Junta por medios telematicos, en la
convocatoria de la Junta General se describiran los plazos, formas y modo
de ejercicio de los derechos de los accionistas previstos por el Consejo de
Administracidn para permitir el ordenado desarrollo de la Junta. Las
intervenciones y propuesta de acuerdos gue tengan intencion de formular
aquellos accionistas que vayan a asistir de forma telematica se deberan
remitir con _anterioridad a la constitucién de la Junta General a través de
los canales que la sociedad indique en el anuncio de convocatoria.”

3.- Modificar el tercer parrafo del articulo 19 de conformidad con lo dispuesto en
los arts. 105.4 y 106.2 de la Ley de Sociedades An6nimas, que pasaria a tener la
siguiente redaccioéns:

“Articulo 19°.- DERECHO DE ASISTENCIA

Podran asistir a la Junta General los titulares de acciones que las tengan
debidamente inscritas a su nombre en el Registro Contable
correspondiente, cinco dias antes del sefialado para la celebracion de la
Junta y se provean de la correspondiente Tarjeta de Asistencia en la forma
prevista en la convocatoria. Dicha Tarjeta podra sustituirse por el oportuno
certificado de legitimacién expedido a estos efectos, por la entidad
encargada o adherida correspondiente, con arreglo a los asientos del
Registro Contable.

En el caso de que los Administradores de la Sociedad, o las entidades
encargadas del Registro de Anotaciones en Cuenta, soliciten la
representacion para si o para otros, y, en general, siempre que la solicitud
se formule de forma publica, el documento en que conste el poder,
debera contener o llevar anejo el Orden del Dia, asi como la solicitud de
instrucciones para el ejercicio del derecho de voto y la indicacién del
sentido en que votara el representante si no se imparten instrucciones
precisas.

Todo accionista que tenga derecho de asistencia podra hacerse
representar en la Junta por medio de otra persona, aunque ésta no sea
accionista. La representacion debera conferirse con caracter especial
para cada Junta, por escrito o por medios de comunicacién a distancia,
tales como la correspondencia postal o electrénica, siempre que se
garantice debidamente la identidad del accionista representado y la de
su representante. El Reglamento de la Junta General habilitara y
desarrollara los medios oportuno que figuraran detallados en la
convocatoria de la Junta General, pudiendo delegar tales extremos en el
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Consejo de Administracion.

Unicamente se tendran en consideracién aquellas representaciones
recibidas por la Sociedad antes del inicio de celebracion de la Junta
General.

No sera precisa que la representacidn se confiera en la forma descrita
cuando el representante sea el conyuge, ascendiente o descendiente del
representado, o cuando ostente poder general conferido en documento
publico con facultades para administrar todo el patrimonio que el
representado tuviere en territorio nacional.

Los miembros del Consejo de Administracidn deberan asistir a las Juntas
Generales.

Los Directores, Gerentes, Téchicos y demas personas que tengan interés en
la buena marcha de los asuntos sociales, podran, igualmente, asistir a las
Juntas Generales.

El presidente de la Junta podra autorizar la asistencia de cualquier otra
persona que juzgue conveniente. La Junta no obstante, podra revocar
dicha autorizacion”.

4.- Modificar el quinto parrafo del articulo 21 de conformidad con lo dispuesto en
el articulo 97 de la Ley de Sociedades Andnimas, que pasaria a tener la siguiente
redaccion“:

“Articulo 21°.- DELIBERACION Y ADOPCION DE ACUERDOS POR LA JUNTA Y
ACTAS

Antes de la deliberaciobn de los puntos del Orden del Dia de la
convocatoria, se formara la lista de los asistentes, expresando el caracter o
representacion de cada uno y el nimero de acciones propias 0 ajenas
con gque concurran, haciéndose constar al final de dicha lista el nUmero de
accionistas presentes o representados y el importe del capital del que sean
titulares.

Sélo podran ser objeto de deliberacién los asuntos incluidos en el Orden del
Dia de la convocatoria 0, cuando la Junta sea Universal, los aceptados
como tal por acuerdo unanime de los accionistas.

La deliberacion se iniciara por el Presidente de la Junta o por la persona
gue él designe, mediante la exposicion de las propuestas que configuran el
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Orden del Dia, tras lo cual podran intervenir los accionistas que lo soliciten.
A continuacion, se procedera a la lectura de los acuerdos a adoptar,
siendo éstos sometidos a votacion por separado.

Los acuerdos se adoptaran por mayoria del capital social con derecho a
voto y presente o debidamente representado en la Junta. Quedan a salvo
aquellos a los que se ha hecho referencia en el articulo 17° de estos
Estatutos y aquellos otros en que la Ley exija una mayoria superior a la
indicada.

El accionista con derecho a voto podra delegarlo o ejercitarlo mediante
medios de comunicacion a distancia, tales como la correspondencia
postal o electrénica, siempre que se garantice debidamente su identidad y
la autenticidad de su expresion de voluntad o sentido de voto. El
Reglamento de la Junta General habilitara y desarrollara los medios
oportunos gque figurardn detallados en la convocatoria de la Junta
General, pudiendo delegar tales extremos en el Consejo de
Administracion. Las respuestas a las preguntas que formulen durante la
Junta aquellos accionistas, 0 sus representantes, que asistan de forma
telematica se produciran por escrito durante los siete dias siguientes a su
celebracion.

Unicamente se tendran en consideracion aquellos votos emitidos y
recibidos por la Sociedad antes del inicio de celebracidon de la Junta
General.

Los accionistas que emitan sus votos a distancia deberan ser tenidos en
cuenta a efectos de constitucion de la Junta como presentes.

De cada reunion el Secretario levantard un Acta, que recogera los
requisitos establecidos en la Ley de Sociedades Anénimas.

El Acta de la Junta deberda ser aprobada, bien al término de la sesidn
celebrada, o dentro del plazo de quince dias, por el Presidente y dos
Interventores, uno en representacion de la mayoria y otro de la minoria; no
teniendo fuerza ejecutiva hasta tanto no haya sido aprobada en
cualquiera de las dos formas indicadas.

El Consejo de Administracion podra requerir la presencia de Notario para
que levante acta de la Junta y estara obligado a hacerlo siempre que, con
cinco dias de antelacion al de la celebracion de la reunion, lo soliciten
accionistas que representen, al menos, el uno por ciento del capital social.
El acta notarial tendra la consideracion de acta de la Junta”.

b) Justificacion de las propuestas.




La adaptacion de los articulos citados se justifica por la necesidad, de una parte,
de hacer constar el nuevo domicilio social de la compaifia y, de otra, para
adaptar los Estatutos Sociales a las nuevas previsiones de la Ley de Sociedades
Andnimas y con vistas a prever la posible asistencia de accionistas por medios de
comunicacion a distancia en futuras Juntas Generales de la Sociedad.

Segundo.- Informe referente a la propuesta de modificacion del Reglamento de
Junta General de la Sociedad para adaptar su contenido a las recientes
modificaciones de la LSA incorporadas por la Ley 19/2005 de 14 de noviembre,
sobre la sociedad anénima europea y el desarrollo adicional del Reglamento
para acoger las previsiones de los arts. 105.4 y 106.2 de la LSA de conformidad
con las modificaciones introducidas por la Ley 26/2003, de 17 de julio, de
Transparencia de las Sociedades Cotizadas .

a) Objeto del presente informe.

El presente informe se formula en relaciéon con la propuesta de modificacién del
Reglamento de la Junta General para adoptar su contenido a las recientes
modificaciones de la LSA incorporadas por la Ley 19/2005 de 14 de noviembre,
sobre la sociedad andénima europea y el desarrollo adicional de los estatutos
sociales para acoger las previsiones de los arts. 105.4 y 106.2 de la LSA de
conformidad con las modificaciones introducidas por la Ley 26/2003, de 17 de
julio, de Transparencia de las Sociedades Cotizadas, en linea con las
modificaciones de los Estatutos a las que se refiere el anterior informe del Consejo.

El informe se emite en cumplimiento de lo dispuesto en el articulo 113 de la Ley del
Mercado de Valores en el que se establece la obligaciéon de inscripcién en el
Registro Mercantil del Reglamento de la Junta General y se establece idéntico
quérum en Junta para la aprobacion o modificacién del Reglamento que el de
los Estatutos Sociales y del articulo 144.1 de la Ley de Sociedades Andnimas, que,
para la valida adopciéon del acuerdo de modificacion de Estatutos, exige, entre
otros requisitos, que los Administradores formulen un informe escrito con la
justificacion de la misma que, junto con el texto integro de la modificacion
propuesta, debera estar a disposicion de todos los accionistas en el tiempo y
forma previstos en el precepto mencionado.

En este sentido, se propondra a la Junta General la adopciéon de los siguientes
acuerdos:

1.- Modificar el primer parrafo del articulo 8 para ajustar el plazo minimo entre la
publicacién de la convocatoria y celebracion de la Junta al nuevo plazo legal de
un mes e incorporar un nuevo parrafo al citado articulo del Reglamento de
conformidad con lo dispuesto en el articulo 97 de la Ley de Sociedades



Andnimas, que pasaria a tener la siguiente redaccion®:
“8. Publicacién y anuncio de la convocatoria.

1. La Junta General se convocara mediante anuncio en el "Boletin Oficial
del Registro Mercantil" y en uno de los diarios de mayor circulaciéon en la
provincia, por lo menos un mes antes de la fecha fijada para su

celebracion,salvo-enlos-caso-de-fusidn-o-escisidon,-en-gue-la-convocatoria
deberarealizarse-con-un-mes-de-antelacion.

Los accionistas que representen, al menos, el cinco por ciento del capital
social, podran solicitar que se publique un complemento a la convocatoria
de una Junta General incluyendo uno o mas puntos en el orden del dia. El
ejercicio _de este derecho debera hacerse mediante notificacion
fehaciente que habra de recibirse en el domicilio social dentro de los cinco
dias habiles siguientes a la publicacion de la convocatoria. El
complemento de la convocatoria debera publicarse con quince dias de
antelacidbn como minimo_a la fecha establecida para la reunién de la
Junta.

El anuncio de convocatoria se remitira por la Sociedad a la Comisidn
Nacional del Mercado de Valores y a los demas organismos rectores de los
mercados en los que cotice, de acuerdo con las normas vigentes en los
respectivos mercados.

2. El anuncio de convocatoria expresara la fecha de la reunién en primera
convocatoria y todos los asuntos que han de tratarse, con indicacién, en su
caso, de los puntos del orden del dia que han sido incluidos a solicitud de
los accionistas legitimados. Podrd, asimismo, hacerse constar la fecha en la
que, si procediera, se reunira la Junta General en segunda convocatoria.
Entre la primera y la segunda reunidbn deberd mediar, por lo menos, un
plazo de 24 horas.

3. Si la Junta General, debidamente convocada, no se celebrara en
primera convocatoria, ni se hubiese previsto en el anuncio la fecha de la
segunda, debera ésta ser anunciada, con los mismos requisitos de
publicidad que la primera, dentro de los 15 dias siguientes a la fecha de la
Junta no celebrada y con 8 dias de antelaciéon a la fecha de la reunién.

4. El texto del anuncio se incluird en la pagina web de la Sociedad, y se
informara en ella acerca de cualesquiera otros aspectos de interés para el
seguimiento de la reunién, tales como la existencia de medios de
traduccion simultanea o difusion audiovisual de la Junta Genera”l.

Las modificaciones figuran subrayadas.



2.- Incorporar un nuevo cuarto punto en el articulo 9 de conformidad con lo
dispuesto en los arts. 105.4 y 106.2 de la Ley de Sociedades AndGnimas, que pasaria
a tener la siguiente redaccioné:

“ 9, Derecho de informacion.

1. A partir del anuncio de convocatoria de la Junta General Ordinaria,
cualquier accionista podra obtener de la Sociedad, de forma inmediata y
gratuita en el domicilio social, las cuentas anuales, la propuesta de
aplicacion del resultado, el informe de gestion y el informe de los auditores
de cuentas.

lgualmente, dicha documentacion sera puesta a disposicion de los
accionistas en la pagina web de la Sociedad desde la fecha del anuncio
de la convocatoria.

2. Desde la fecha de convocatoria de la Junta General Ordinaria o
Extraordinaria los accionistas podran examinar en el domicilio social las
propuestas de acuerdos, los informes y demas documentaciéon cuya
puesta a disposicion sea exigible conforme a la Ley y los Estatutos. En los
casos en que legalmente proceda, los accionistas podran también solicitar
la entrega o envio gratuito del texto integro de los documentos puestos a
su disposicion.

3. Hasta el séptimo dia anterior al previsto para la celebracién de la Junta
General, los accionistas podran solicitar de los administradores, acerca de
los asuntos comprendidos en el orden del dia, las informaciones o
aclaraciones que estimen precisas, o formular por escrito las preguntas que
estimen pertinentes.

Asimismo, y hasta el mismo dia, los accionistas podran solicitar
informaciones o aclaraciones o formular preguntas por escrito acerca de la
informacién accesible al publico que se hubiera facilitado a la Comisiéon
Nacional del Mercado de Valores desde la celebracion de la dltima Junta
General.

Los administradores estaran obligados a facilitar la informacién por escrito
hasta el dia de la celebracién de la Junta General.

Los administradores estaran obligados a proporcionar la informacion
solicitada, salvo en los casos en que, a juicio del Presidente, la publicidad
de los datos solicitados perjudigque los intereses sociales. Esta excepcidén no
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procedera cuando la solicitud esté apoyada por accionistas que
representen, al menos, la cuarta parte del capital.

Las respuestas a los accionistas se cursaran por acuerdo del Consejo de
Administracién, o en su caso, por cualquiera de los administradores, por el
Secretario del Consejo, o por cualquier persona expresamente habilitada
para ello.

4. Las intervenciones y propuesta de acuerdos gue tengan intencién de
formular aquellos accionistas gue vayan a asistir de forma telematica se
deberan remitir con anterioridad a la constitucion de la Junta General a
través de los canales que la sociedad indigue en la Convocatoria.

Las respuestas a las preguntas que formulen en la Junta General aquellos
accionistas, o sus representantes, que asistan de forma telematica, se
produciran por escrito durante |os siete dias siguiente a su celebracién. No
obstante 1o anterior vy a criterio del Presidente del Consejo de
Administracion, se podra también contestar a las preguntas formuladas por
los accionistas de manera telematica durante el turno de ruegos y
preguntas de la Junta.”

3.- Modificar el segundo parrafo del articulo 11 de conformidad con lo dispuesto
en el articulo 97 de la Ley de Sociedades Andnimas, que pasaria a tener la
siguiente redaccion’:

“11. Representacion.

1. Todo accionista que tenga derecho de asistencia podra hacerse
representar en la Junta General por medio de otra persona.

La representacion debera conferirse por escrito y con caracter especial
para cada Junta. Asimismo, y con sujecion a lo previsto en los Estatutos
Sociales, el accionista, para conferir su representacién en Junta, podra
utiizar medios de comunicacibn a distancia, tales como la
correspondencia postal o electrénica, siempre que se garantice
debidamente su identidad y la de su representante. El Consejo de
Administraciéon arbitrard los procedimientos oportunos al efecto gue
figuraran detallados en la convocatoria de la Junta General.

Unicamente se tendran en consideracion aquellas representaciones
recibidas por la Sociedad antes del inicio de celebracién de la Junta
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General.

Esta facultad de representacion se entiende sin perjuicio de lo establecido
por la Ley para los casos de representacion familiar y de otorgamiento de
poderes generales.

En cualquier caso, tanto para los supuestos de representacion voluntaria
como para los de representacion legal, no se podra tener en la Junta mas
que un representante.

La representacidon es siempre revocable. La asistencia personal a la Junta
General del representado tendra valor de revocacion”.

4.- Adaptar el parrafo tercero del punto cuarto del articulo 18 de conformidad
con lo dispuesto en el articulo 97 de la Ley de Sociedades An6énimas, que pasaria
a tener la siguiente redaccioéné:

“18. Intervenciones.

1. El Presidente invitara a los accionistas que deseen intervenir en la Junta
para solicitar informacién o formular propuestas de acuerdos en relacién
con los puntos del orden del dia o realizar cualquier otra manifestacion,
para que lo hagan previa indicaciéon de sus datos de identidad y del
nuamero de acciones de su titularidad y, en su caso, de las que representen.

2. El Presidente de la Junta y las personas que éste designe al efecto se
dirigiran a los asistentes para exponer sus respectivos informes.

A continuacion, el Presidente concedera la palabra a los accionistas que
hubieran solicitado intervenir, previa determinacién del orden en que seran
llamados para hacerlo.

3. El tiempo maximo asignado a los accionistas para cada intervencion
serd de cinco minutos, sin perjuicio de la facultad de prérroga que
corresponde al Presidente de la Junta.

4. En el tiempo asighado para sus intervenciones, los accionistas podran
solicitar verbalmente las informaciones o aclaraciones que consideren
convenientes acerca de los asuntos comprendidos en el orden del dia.

Corresponde al Presidente, en los términos previstos en la Ley, proporcionar
la informacién solicitada, si bien, cuando lo estime conveniente por razon
de su naturaleza, podra encomendar esta funcién a cualquier miembro de
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la Mesa o al experto que considere adecuado.

Si la informacion solicitada no estuviera disponible en la reunion, se pondra
la misma por escrito a disposicion de los accionistas en el domicilio de la
Sociedad en los 7 dias siguientes a la celebraciéon de la Junta. Asimismo, las
respuestas a las preguntas que formulen durante la Junta por aquellos
accionistas, o sus representantes, que asistan de forma telematica, se
produciran por escrito durante los siete dias siguiente a la Junta.

Los administradores no estaran obligados a proporcionar la informacion
solicitada en los casos en que, a juicio del Presidente, la publicidad de los
datos solicitados perjudique los intereses sociales. Esta excepcién no
procedera cuando la solicitud esté apoyada por accionistas que
representen, al menos, la cuarta parte del capital.

5. Los accionistas que deseen dejar constancia de su intervencion,
habran de solicitarlo expresamente”.

5.- Modificar el punto sexto del articulo 20 de conformidad con lo dispuesto en el
articulo 97 de la Ley de Sociedades An6nimas, que pasaria a tener la siguiente
redaccion®:

*“ 20. Adopcién de acuerdos.

1. Los acuerdos habran de adoptarse con el voto favorable de la
mayoria del capital con derecho a voto presente o representando en la
Junta, sin perjuicio del quérum reforzado de constitucion y de votacién que
se establezca en la Ley y en los Estatutos Sociales.

2. Sise hubieran formulado propuestas relativas a asuntos sobre los que la
Junta pueda resolver sin que consten en el orden del dia, el Presidente
decidira el orden en que serdn sometidos a votacién. En otro caso, el
proceso de adopcién de acuerdos se desarrollara siguiendo, salvo que el
Presidente disponga otra cosa, el orden del dia previsto en la
convocatoria.

3. Previa lectura por el Secretario, de la que se podra prescindir cuando
ningun accionista se oponga a ello, se someteran a votacién en primer
lugar las propuestas de acuerdo que en cada caso hubiera formulado el
Consejo de Administracién y, en su caso, se votaran las formuladas por
otros proponentes siguiendo un orden de prioridad temporal.

En todo caso, aprobada una propuesta de acuerdo, decaeran
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automaticamente todas las demas relativas al mismo asunto que sean
incompatibles con ella, sin que, por tanto, proceda someterlas a votacion.

4. Para la adopcion de los acuerdos se seguira el siguiente sistema de
determinacion de voto.

a) Cuando se trate de acuerdos sobre asuntos incluidos en el orden del
dia, se consideraran votos favorables a la propuesta sometida a votaciéon
los correspondientes a todas las acciones concurrentes a la reunion,
presentes o representados, menos los votos que correspondan a las
acciones cuyos titulares o representantes pongan en conocimiento de la
Mesa, mediante comunicacién escrita o manifestacion personal, su voto
en contra, en blanco o su abstencién.

b) Cuando se trate de acuerdos sobre asuntos no incluidos en el orden del
dia, se consideraran votos contrarios a la propuesta sometida a votacion
los correspondientes a todas las acciones concurrentes a la reunién,
presentes o representadas, menos los votos que correspondan a las
acciones cuyos titulares o representantes pongan en conocimiento de la
Mesa, mediante comunicacion escrita o manifestacion personal, su voto a
favor, en blanco o su abstencion.

5. El Presidente podra acordar que para la adopcién de acuerdos se siga
cualquier otro sistema de determinacion del voto que permita constatar la
obtencién de los votos favorables necesarios para su aprobacion y dejar
constancia en acta del resultado de la votacion.

6. Con sujecidon a lo previsto en los Estatutos Sociales el accionista, para
delegar o ejercer su derecho de voto en Junta, podra utilizar medios de
comunicacion a distancia tales como la correspondencia postal o
electrénica, siempre que se garantice debidamente su identidad y la
autenticidad de su expresidn de voluntad o sentido de voto. El Consejo de
Administracion arbitrara los procedimientos oportunos al efecto que
figurardn detallados en la convocatoria de la Junta General.

Unicamente se tendran en consideracion aquellos votos emitidos y
recibidos por la Sociedad antes del inicio de celebracién de la Junta
General”.

b) Justificaciéon de las propuestas.

La adaptacion de los articulos citados del Reglamento se justifica por la
necesidad de adaptar el Reglamento de la Junta General en linea con las
modificaciones de los Estatutos Sociales analizadas en el informe anterior a las
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nuevas previsiones de la Ley de Sociedades Andnimas y con vistas a prever la
posible asistencia de accionistas por medios de comunicacioén a distancia en
futuras Juntas Generales de la Sociedad.

Madrid, a 2 de marzo de 2.006
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