Yelefonica

Adjunto le remito los resultados correspondientes al primer trimestre del
ejercicio 1999 de acuerdo con el cuestionario normalizado recibido a tal
efecto, asi como el Informe elaborado para analistas.
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AY AVANCE TRIMESTRAL DF RESLILTADOS INRIVIDUAL CONSOL [DADO
EJERCILID EJERCINIO EJERCICIO EJERCILIOQ
ALTUAL  ANTERIOR  ACTUAL  ANTERIOR
Uds.:Miles de euros

IMFORTE NETO CIFRA NEGOCIOS (1) 080¢ 32,096 2,455,134 5,272,575 4,306,708

RESULTADO ANTES OE TMPUESTOS 1040 7,820 174,804 575,151 527,953
RESULTADO DESPLES DE IMPUESYDS 1044 7,970 152,080 452,200 359,817
Result_atribuide Socies Extern. 2050 194,294 162,488
RESULTADD DEL EJERCICID ATRIBUIDOD

A LA SDCIEDAD DOMINANTE 2050 257,906 197,329
CAFITAL SUSCRITO 05U0 3,149,417 2,823,164 a i
NLMERD MEDID PERSGNAS EMPLEADAS 3000 86 ©2,542 116,323 105,201

By EVOLUCION DE LOS KEGOCIOS

CRungue de forma res. nidg debide al cordcter wintericg dooestr infornoedn
trimestral, log comentarios = incluir dentro de este apartade, deberan poe-
mitir a tog invervares formotse L spinion sUticiente aceren de la aetivi-
dad desarral Lady por ls empresa y los resul tades obtenides durante el -
ricds cubierto por egtra informacion trimestral, as{ como de su situasion i
narciera y patrimonial ¥ otros datos esenciales sobre la marcha general de
los asuntos de g sociedsd),



TELEFONICA, S.A.

* LA DESCRIPCTON DE LA EVOLUCION DE LOS N
AQJUNTO -
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EGOCI0S SE REALIZA EM EL DOCUMENTOD

¥ TELEFONICA-RESULTADOS ENERO-MARZO 1999
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C) BASES DE PRESENTACION Y WORMAS DE VALORAC1ON

{En la elaboracién de los dates e informaciones de caracrer finamciero-conta
ble incluides en 1a presente informacién pablica periddica, deberin aplicar-
e log principios, normas de valoracidn y criterios contables previstos en

la normativa en wvigor para Lo elahoracion de inforuzcion de carecier finangic
ro-comtable a incorporar a Les cuentas anvsles y estads financigros interma-
dios correspondiente a| sector al oue pertenece la entidad. Si excepcional-
mente no se hubieran aplicado a los datos e informaciones que se adjuntam los
principios y criterics de contabilidad gemeralmente aceptados exigidos por la
correspondiente mormativa en vigor, este hecho deberd ser senalade y motivado
suficientemente, debiendo explicarse la influencia que su na aplicacién pudie
ra terer sobre el patrimenia, la situscidn financiera Y los resultados de 1p
eMpresa ¢ su grupo consol idado. Adicionalmente, y con um eleance similar al
anterior, deber3n mencionarse Y comentarse los modificaciones que, en =u caso
Yy en relacidn con las dGltimas cuentas amales guditadas, puedan habepse produ
cido en los criterios contables ytiiizados en la elshoracion de lag informs-
ciones que se adjuntan. 5§ se han aplicade los mismos principios, eriterias y
politicas contables que en tas dltimas cuentas snuales, y =1 aguellos respon-
den a Lo previsto en la narmativa contable en vigor que le ses de aplicacion
a la entidad, indiquese as{ EXpresamente, )
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“SE HAN APLICADD LOS MISMDS PRINCIRIOS, CRITERIOS Y POLITICAS CONTABLES QUE
EN LAS ULTIMAS CUENTAS ANUALES, CONFORME A LO PREVISTO EN LA MORMATIVA CON-
TABLE EN VIGDR SALVO LA NORMATIVA CONTABLE APLICAHLE DESOE 1998 AL FONDD DE
COMERCIO DE CONSOLIDACION QUE PASA EL PLAZD DE AMORTIZACION DE 10 A 20 ARDS
“LA JUNTA GENERAL ORDINARIA DE ACCIONSTAS OE F:. 17/3/98 APROBD LINA HUEVA
ESTRUCTURA ORGANIZATIVA DEL GRUPD TELEFONICA PARA EL DESARROLLO DE LAS ALY]
VIDADES QUE INTEGRAN SU OBJETD SOCIAL Y CONCRETAMENTE A LA COHFIGURACION SO
CIETARIA DEL AREA DE NEGOCIO CORRESPONDIENTE A LAS TELECOMUNECACIONES DE AM
BITO NACIONAL ESPARCL, ESTE PROCESO REQRGANIZATIVO FINALIZO EL 4/1/99.
LO% RESULTADOS INDIVIDUALES DE TELEFONICA $.4. NO SON COMPARABLES CON LDS
CEL EJERCICIO ANTERIDR.LAS ACTIVIDADES DEL AREA DE NEGOCIQ CORRCSPGHDIEWYE
A LAS TELECOMUNICACIONES DE AMBITO NACIONAL EW £%PARA QUE CONSTITUIAN €L
NUCLED PRINCIPAL DE LAS ACTIVIDADES DESARROLLADAS POR LA SOCIEDAD EN 1998
S€ HAN SEGREGADO A PARTIR DEL 1 OE ENERD DE 1999 A TELEFDMICA, SOCIEDAD
OPERADORA DE SERVICIOS DE TELECOMUN]CACIONES EN ESPARA,S_A. (ACTUALMENTE
TELEFONICA DE ESPARA,5.A. ). FOR TANTO,LA CIFRA DE NEGOCIOS CORRESPON-
DIENTE A ESAS ACTIVIDADES QUE ESTABA RECOGIDA EN LOS RESULTADDS INDIVIDLIA-
LES DEL EJERCICID ANTERIOR, NO ESTA INCLUIDA EN LDS RESULTAQOS INDIVIDUALES
DEL EJERCICIO ACTUAL.

* TELEFONIGA INTERCONTINENTAL, 100% DE TELEFOWICA, &_A. ADQUIRIO EN ENERO
€L 100% DE LA SDCIEDAD ALSTRIACA ELROPEAN TELECOM INTERNATIONAL GmbH INCLU
YENDOSE ESTA SOCIEDAD COMD FILIAL EN EL PERIMETRO DE LA COMSOLIDALION DEL
GRUPD POR EL METOOO UF INTEGRACION GLOBAL .

¥ EW ElL MES DE FEBRCRC SF HAN CONETITUIDO LAE FILIEISE TFLEFONICA UuvicloE
CE LISTRIBUCION, S.A. ¥ ATINIO HOLGING DE TELECOMUNICACTLSGS, T.4.

¥ SE WA CONSTITUIDG LA SOCIEDAD TELEFONICA IBERDAMERTLANA, 5.A. SUCRIBIENDO
LA TOTALIDAR DE LA% AGCCIONES SELCFONICA INTERNACIONAL, S.A.

TFUSION PCR ABSORCION DE LA LOMPAKIA "ARGENTINA WIRELLES TELECUMMUNICATIONS
%.A.Y CON TELEFONICA COMUNTCACIONES PERSONALES, 5.k,

* FUSION POR RBSCRCION DE “TELECOMUNICACIONES INTERNACICHALES DE ARGENTINA-
TELINTAR, S.A." CON "TELEFOWICA LARGA CISTAMCIA DF ARGENTINA, S.a.0

* CAMBIO DE DENOMINACION SOCIAL DE LA FILIAL TELEFONICA TELECOMUNICACTIORES
INTERACTIVAS, 5.A. GUE PASA A DEMOMINARSE "TELEFONICA INTERACTIVA, S.A.“.

“GESTORA DE #EDIOS AUDIOVISUALES FUTEOL {GMAF) SE CODHSDLIDA POR INTEGRACIOQN
GLOBAL DESDE EL MES DE ABRIL DE 1998 cLANDD TELEFONICA THCREMENTO SU PART]
CIPACTON EN ESTA COMPANIA HASTA EL 100% ¢ HASTA MARZO SE COMTABILIZABA POR
PUEETA EN EQUIVALENCIAY
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B} DIVIDENOOS DISTRIBUIDOS DURANTE EL PERICDO

(5c hard mencion de los dividendos distribuidos desde el inicig del cjercicio
econdmicoe).

% sobre Eures por Importe

Nomiral Accion ¢ miles de euros )
1.Aceiones Grdinarias 3100 0.0 Q.00 0
2.Ateiones Preferentes 2110 0.00 0.G0 2
T.teciones 5iM Voto 3120 C.00 0.0g i}

Informacidn adicions! sobre reparte de dividendos (a cuenta, complement,,ete.)

EN LA JUNTA GENERAL EXTRADRDINARIA DE ACCIONISTAS OE Fe, 24/06/98 TELEFONI-
LA ANUNCIO UNA NUEVA POLITICA DE RETRIBUCION AL ACCIONISTA ALTERNATIVA AL

REPARTO DE DIVIDENDOS. EN ESTE SENTIDO DICHA JUNTA APROBOD DOS AMPLIACIONES
DE CAPITAL CON CARGO A RESERVAS DE LIBRE DISPOSICION, LLEVADAS YA A EFECTO.

E) HWECHDS SIGHIFICATIVOE ¢*)

=1. Adquisiones o transmisiones de participaciones en el capital de 51 HO
tociedades cotizadas en Bulsa determimantes de la obligacidn de

comunicar contemplada en el Art.53 de la LMV {5100 y miltiplos)y. 3200 X

-2. Adauisiciones de autocartera determinantes de La obligacidn de

comunicar segin la disposicién adieional 12 do la LS4 (1x1003.... 3210 X
3. Otros aumenTos o disminuciones significativas del irmovilizade

EIRa feran supariores al 0% en . oaciculre 0 cotizadas,

inversiones o desinversiones materiaies reievanies, ete)......... 3220 X
~h. Aumentos y reducciones del capital gociel o el valor titules. 3230 X
“3. Emisfencs, reembolscs o cancelaciones de oMPIrGStItOs. ... e..es. 3240 ¥
6. Cambios de lon Adwinistradores o del Conseje de AdminisTracién 3250 X
SF. Medificaciones de los estaturos socieden. ... .o ouunrs. . 260 X
B Tromsformacicnes, fusiones o escisianes.... .. .. .. uvvee....... 3270 X

~F. Cumbios en la regulagidm instituciensl del SecTor &on 1nciden-

¢ia signif.on situacion econdmica ¢ financiera de Sociedad/Grupa. 3280
-WMLPicitoz, lirigios o contenciosos que puedon afactar de Tormg
significutiva & Lo situacidn patrimonial de la seciedad o Gropo. . 3290
*tl.Situaciones concursales, suspensignes de pagos, etv........... 3310 X
*12.Acuerdos especiales de Limitacian, cesién o renghcis, total o

parcial,de lus derechos politicos y econdmicas de los accionas

-

=

Lo L 3320 X
*13.Acuerdos ¢strategicos con grupos nacionales o internacionales

{intercambio de paguetes accionariales, eTe.). oo iunnn oo IFI0 X
“14.0tros hechos s1gnificativos. ..ot muee e e 3340 X

(%3 &0 vaze afirmolive, se deberd hober introducido detos en ol anexa axpli
Trrive en ol quz to <etalls 1o Fooky de cemorioncion o le DGV /v Li DREY




TELEFONICA, §.A.
F} ANEXD EXPLICATIVO HECHDS SIGNIFICATIVOS

PUNTO 1:TELEFONICA, 3.A. VENDIO EL 92,24 DEL CAPITAL DE AMPER,S.A
PASANDO A SER SU PARTICIPACIUN DEL 12, (2% Fi_ COMUNIC.CNMV: a/1/99
PUNTO 3:*TELEFONICA, S.A. HA VENDIDO LAS ACCIONES QUE POSEIA (254
DEL CAPFITAL) DE SOFRES AUDTENCIA DE MEDIDS, S_A., GBTENIENDO UNAS
PLUSVALTAE DE 991,67 MILES DE EURDS ¢165 Ma PTAL.).

*TELEFONICA TNTERCONTINENTAL FILIAL AL 100X ADOUIRIO EM ENERO EL
100% DEL CAPITAL DE LA SDCIEDAD AUSTRIACA EURQPEAN TELECOM IHTER-
NATIONAL GmbH PGR 30.002,52 MILES OC EURDS (4.990 MO,PTAS )
“TELEFONICA WINIA, S,A, FILIAL AL C0% ADCUTRID EN FEERELQ UN
17,09% ADICTONAL DE AWTENAS DE TV,5.A_POR 117.425,74 MILES EURDS
(19 538 MU_PTAS.) PASANDD SU PARTICIPACIBN £ SER DEL 40, 49%,
“TELEFONICA MEDIA ADGUIRIO UN 17% ADICIOMAL DE DTS DlSTRIBUIDDRA
DE TV DIGITAL,S.A. POR B0.235,12 MILES DE EURDS {13%.350 MO.PTAS. ]
Y TAHBIEN HA SUSCRITD ¥ DESEHBOLSADO EL 36,97% DE LA AMPLIACION
DE CAPITAL AUN NO CERRADA DE DICHA SOC]EDAD CON ESTAS DOS QPERA
CIONES EL PORCENTAJE DE TELEFONICA MEDIA FASA A SER DEL 4%, 04%.
“TELEFONICA SOLUCIONES SECTORIALES, S.A. FILIAL AL 100% ACUDID A
LA AMPLIACION DE CAPITAL REALIZADA POR BUTLONET IHCREMENTANDOSE
SU PARTICIPACION HASTA EL 47,42%.

*TELEFONICA TNTERMACIONAL, S.A. ADRQUIRID UN 1,44% DEL CAPITAL DE
TELEFGNICA DEL PERY, $.A. PASANDD A $ER LA PARTICIPACION TOTAL
DEL GRUPD TELEFONICA DEL 364,44%.

*TELEFONICA INTERNACIONAL VENDIO EL 0,17BY% DE LAS ACCIONES QUE
POSCTA EN TELEFONICA DE ARGEMTINA, S.A. PASANDO A SEE LA PARTICI-
FACION TOTAL DEL GRUPD TELEFONICA DEL 28,84%.

*LA COMRANIA DE TELECOMUNICACIONES DE EHILE S_A. ADQUIRIO EN ENE
RO EL 50X DCL GRUFD SONDA, T12.7%7,0% MILES ELonT( 18,758 ba P18
PUNTO ¢ =xii-L1ACION DEL CAR1TAL UGN CARGO A WESLRVAS DL LIERE
QISPOSTCION EN 20.497.558 ACCIONES ORDINARIAS,&1.596.402 L SLEURDS,
CORRESPONDIENTE AL PRIMER ACUERDO DE AMPLIACION DE CAPITAL ADOPTA
DO POR LA JUNTA GENERAL EXTRAGRDINARIA DE ACCIONISTAS DE 24/6/98
COMUNICACION PREVIAZ 12/2/99,

“EL CONSEJO DE ADMINISTRACION ACORDO EN S0 SESION DE Fi. 24 Y 2%
DE FEBRERD EJECUTAR EL SESUMDD ACUERDD BE AMPLIACION OF CAPITAL
ADORTADD EN LA JUNTA GENERAL EXTRAORDINARIA BE AGCIONISTAS DEL
26/06/98 EMITIENDO 20.907_509 ACCIONES ORDINARIAS, 62 B28.319
EURDS, COMUNICACLION PREVIA: 24/03/99.

*PUNTO 5: AMORTIZACION OBLTGACIONES {ENEROMARZOY -

EMISION C.ISIN NOMINAL-PTAS T.INT F2 AMOR  V_AMORT
26/01/93  ESO2TBLIQETE 219,941, 12,00% 2&/1/99 104,00%
01/05/91  ESQ2T84307%8 000,000, 14,6470 0173499 295,024
ESTAE EMISIONES NO &R PLG]STRARON EN LA CNMV POR PROCEDER DE UNA
CONVERTIONCENCRO 935 v SLP LINA EMISION PR]”F“R {MARZDY 91,
FAGARE S (ENL -MAR) SERTADDS PUNTUALES Tl
EMISIONLS-MD.PTAS, 39.800 --- 3% 800
ANRETIZAT-ENNTAL. 22007 S adr 7, b

fi
SALDO VIVO-MO_PTAS. 74,456 34.837

FAG. &

FlEl
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*PUNTO &2 LA JUNTA GENERAL ORDINARIA DE ACCION[STAS CELEBRADA EL
256/5/99 NOMBRO CONSEJERG A D.JOSE MALDONADD RAMOS EN SUSTITUCION
DE D.MIGUEL ZOR]TA LEES. Fi _COMUNICACION CNMV 1 25 /2 /99

YPUNTO 7: EL ARTICULG S DE LOS ESTATUTOS S0CTALES HA SIDO MODIFI
CADO DEBIDO A LA REDEMOMINACION EN EURGS OF LA CIFRA DEL CAPITAL
SOCIAL ¥ DEL VALOR NOMINAL DE LAS ACCIOMES. F2_COMUNT.CNMV.4/2/99
Y A LA PRIMERA AMPLIACION DE CAPITAL CON CARGO A RESERVAS DE LI
BRE DISPOSICION. F2_ COMUNICACION CHMV: 12/2/9%.

*PUNTD 8: £L 4/71/99 SE GTOVGD LA ESCRITURA PUBLICA PCR LA CUE SE
FORMALIZA LA AMPLIACION DE CAPITAL DE TELEFOMICA SODCIEDAD OFERADD
R/A DE SERVICIOS DE TELECOMUNICACIOMES EN ESPARA, %£.A.(ACTUALMENTE
DENOMINADA TELEFONICA DE ESPANA, S.A.) CON APORTACICON NO DINERA-
RIA TANTOD DE LOS ELEMENTOS FATRIMONIALES Y PERSONALES OUE CONFOR-
MAN LA RAMA DE ACTIVIDAD CORRESFONDIENTE AL NEGOCIO DE LAS TELECO
MUNICACIONES DE AMBITO NACIONAL. GON DICHA QPERACION CULMINA LA
FARTE MAS IMPORTANTE DEL PROCESO DE REESTRUCTURACION SOCIETARIA
DEL GRUPD TELEFONICA. F4. COMUNICACION CHMV: Li1/99,

YPUNTO ¥: *R/D 279/199% DE 22 DE FESRERD POR Ei. QUE SE APRUEBA EL
REGLAMENTO REGULADOR DE LAS INFRAESTRUCTURAS COMUNES DE TELECOMU-
NICACIOWES PARA EL ACCESD A LOS SERVICIOS OE TELECOMUNTCACION EW
EL INTERIOR DE LOS EDIFICIOS Y DE LA ACTIVIDAD DE TNSTALACTON DE
EQUIPDS ¥ S1STEMAS DE TELECOMUNICACIONES.

* DIRECTIVA 1999/5/C DEL PARLAMENTO EURORED Y DEL CONSEJQ,DE 9 DE
MARZQ DE 1999, SOBRE EQUIPOS RADIOELECTRICOS Y EQUIPOS TERMINALES
DE YELECOMUNICACION Y RECONOCIMIENTO MUTLD DE SU COMFORMIDAD .
*RESOLUCTON DEL CONSEJO Y DE LOS REPRESENTANTES DE GOBIERNDS DE
LOT ESTANOS MIFMRROS PEUNIDOS EN EL SEND DF UOMEEJD, DE nh/1/4%,
SORRF LL SERVICIU FL&i1rn OC HAGIODTFUSTION . (i%%G,/C 202013,

FPUNTO 13: *TELEFONICA Y LA ENTIDAD CANAD]ENSE “ONEX CORPORATION"
ACUERDAN CREAR UN FONDD GLOBAL DE TELECOMUNICACIONES BARA LRROVE -
CHAR LAS VENTAJAS DFL SECTOR ¥ DE NUEVAS TECHOLOGTAS,

*RCUERDO ENTRE TELEFONIGA E I8 PARA MEJORAR LA ESTRUCYURA OC IT
DE TELEFONTLA Y PARA DFRECER SOLUCIONES A EMPRESAC SOERE REDES 1P
"INTERNET PROTOCOLY EN LOS MERCADOS OE ESCARA Y LAT INOAMERICA .

TRPUNTQ 142

{05 CONSCJUERDS D. CESAR ALIERTA 1ZUEL Y D. ALGLRTO CORTINA DE AL
COCER SON KOMBRADOS VOCALES DE LA COMIS)ON DELEGADA DEL CONSEJD
DE ADMINISTRACION EN SUSTITUCION DE D. JGNAC!O LARRACJECHEA JAUSD
RO ¥ D. MARTIN VELASCD GOMEZ.

"PARA EL DESARROLLO DEL NEGOCID DE "CALL CENTERS™ fN AMERICA LATI
WA SE HA CONSTITUIDO LA COMPARIA FILTAL "ATTENTG HOLDING TELECOMU
NICACIONES, S.a%,

*LA JUNTA CEMERAL ORDIMARIA DE AZLIONISTAS DE FECHA 26/73/99 ADOP-
TO ENTRE OTRQS ACUERROS EL DESDOBLAMIENTO DE LAS ACCIONES DE TFIE
FONICA CON AUUSTE DE 4 VALOE WIMINAL A UN FURD Y LNA AMEL IR LN
UL CARITAL CON CARGD & LE:i ®VAn Ov LIfRD DISPCCOIrionN, 4. Lovint-
UCACTON Chde 25/03/95 v 2670355,
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INSTRUCCTONES PARA LA CUMPLIMENTACION
AVANCE TRIMESTRAL DE RESULTADOS

(GENERAL)

-« Los importe monctarios deberdn venir exprosados, salvo indicacion em con-
trarig, en miles de euros redondeados.

=. Las cantidades negativas deberdn figurar con um siano menas (-) delante del
nimiera earrcspondiente,

~. Junto & cada dsto expresado en cifrag, salvo imdicacion en contrario, debe-
ré figurar el del periodo correspondiente al ejercicio anterior.

. Definiciones:

{1 El importe neto de la cifra de negocies comprenderd los importez de la ven
ta de productos vy los de prestacién de servicios correspondientes & Les activi
dades erdimarias de lg sociedad, deducidas las bonificaciones y demds reduccio
nes sobre ventaz asi come el 1.V.A. y otros impuestos directamente retaciona-
dos con la citada cifra de negocios.




Resultados
Enero-Marzo 1999

1/15



INTRODUCCION

NUEVO MODELO DE INFORME DE RESUL.TADOS TRIMESTRALES

Telefénica ha definido un nuevo modeio de informe de resultados trimestrales, incluyéndose
informacion mas amplia y detallada de las principales lineas de negocio, con &l objetivo de dar
mayor transparencia y visibilidad a las mismas, siguiendo los cambios producidos a partir del 1 de
enaro de 1999 tras |la aprobacion de la nueva estructura organizativa del Grupo.

Para facilitar el analisis y ia comprension de la informacion, para cada apartado se incluyen las
definiciones de los paramelros operativos y financieros que se han considerado objeto de
aclaracion, asi como fos datos correspondientes at misma periodo del ejercicio anterior, en su
caso proforma, que permiten una comparacion homogenea con el gjercicio actual, sin Que se
produzea una ruptura con la informacion publicada durante 1998, Asimismo, y para permitir la
elaboracion de proyecciones anuales, se incorporan las cifras del ejercicio completo 1998 no
facilitadas en informes anteriores.

Det mismo modo, y para evitar la dificultad en el analisis gue produce la integracién global de
algunas de las companias en los estados financieros consolidados del Grupo Telefonica, en
especial la incorporacion de Telesp Paricipagoes S.A y TeleSudeste Celutar Participagoes 5.A.
desde principios de este ejercicio, el comentario de gestion trimestral se basara en el analisis de
los estados financieros consolidados de Telefdnica S A, integrando por puesta en equivalencia
aquelias compafias participadas de Telefonica Internacional en las que la participacidn econdmica
es inferior al 100%. Adicionalmente, en anexo se facilitan los estados tinancieros consolidados con
la consolidacion por integracion global de aquellas participadas de acuerdo a principios de
contabilidad aplicables en Espafia, donde ademas se distingue de forma aislada el impacto de |a
integracion global de Telesp Padticipagoes, 5.A. y TeleSudeste Celular Participagoes 5.A.

Ei nuevo informe incluye, ademas de los datos consolidados del Grupo, informacion operativa y
financiera de las principales lineas de actividad:

= Respecto a los grupes Telefonica de Espana (telefonia fija en Espana), Telefonica Servicios
Moviles (telefonia movil en Espafia) y Telefdnica Internacionaf, cuyos resultados
trimestrales ya se venian publicando en el gjercicio anterior, aungue con menor detalle, la
informacion que se facilita en el nuevo informe trimestral incluye una cuenta de resultados
completa, una seleccion de parametros operativos, asi como un comentario de gestion de
cada una de las compaifiias.

« En el caso concreto del Grupo Telefonica Internacional, con diversas invarsiones en
aperadoras de telecomunicaciones en el continente americano, con o sin control, se incluye
una cuenta de resultados en formato de gestion, es decir, distinguiendo los resultados de la
puesta en equivalencia de las distintas companias participadas de los resultados individuales
de TISA holding, lo que permite ver la contribucion real y particular de cada una de las
companias iberoamericanas a los resultados del Grupo, ademas de la cuenta de resultados
por integracion global.

« La informacion relativa al Grupa Telefonica Data (servicios globales de fransmision de datos
y de valor anadido en los mercados de habla hispana y portuguesa) se presenta de forma
individual, tras {a separacion societaria de Telefonica de Espafia v del traspaso de la actividad
del negocio de transmisién de datos a Telefonica de Data a principios de 1929,

= En el caso del Grupo Telefdnica Media, Ia informacion financiera tiene el mismo formato de
margenes de gestion del Grupo TISA, al ser esta compafdia un holding con diversas
participaciones accionariales en compafias de medios de comunicacidn.



En cuanto al Grupo Telefénica Interactiva (proveedor de acceso y contenidos de Internet en
el mercado de habla hispana), al ser de nueva creacion, sélo se incluyen los parametros
financieros y operativos méas significativos, sin incluir e! detalle de todas las partidas de Ia
cuenta de resultados. A medida que el peso de estos negocios, y de otros que por &l momento
no se incluyen, vaya adquiriendo mas importancia en el Grupo se dara mayor informacion.

CAMBIOS EN EL PERIMETRO Y CRITERIOS EN LA CONSOLIDACION

CONTABLE

De acuerdo a principios de contabilidad aplicables en Espana, las companias brasilefias
adquiridas en el mes de agosto de 1998, Telesp Participacoes, S.A. y Telesudeste Celular
Participagoes, § A, en las que el Grupo posee un 12,1% v un 15,9%, se han consolidado por el
método de integracidn global en 1999. Para facilitar la comprension del impacto de la
integracion global de Telesp Participacoes, S.A. v Telesudeste Celular Participagoes, S.A., los
estados financieros consolidados incluyen informacién detallada al respecto.

En 1998 se modificd la normativa contable relativa al fondo de comercio de consalidacion,
ampliandose el periodo maximo de amartizacion de los mismos hasta 20 afios {anteriormente
10 afos). La amortizacidn practicada en 1999 se ha realizado aplicando la nueva legislacion,
salvo en aqueilos casos que se considera que su recuperacién es inferior a dicho plazo,
migntras que durante el primer trimestre de 1998 el criterio utilizado fue un periodo maximo de
10 anos.

Ei cambio producido en el mercado de las telecormunicaciones tanto por la evolucian
tecnologica come por el entorno regulatario y competitivo en Espafia implica cambios en los
criterios de amortizacion de determinados activos relacionados con la telefonia fija.

millones de euros Dotacion extraordinaria | Dotacion extraordinaria
Cambio vida il amortizacion amortizacion

INMOVILIZADO anos Enero-Marzo 99 .._Enero-Diciembre 95E
+D 5a3| 9.0 36,1
Acometidas 10as) 41.5 168,3
Terminales | _ Ta4 12,8 391
1+D (revision de proyectos) 58,9 58,9
Software (revision de proyectos) 67,3 48.3
TOTAL 1893 350,7

k! cambio en el criterio de amortizacion de acometidas se debe a gue mientras se siga
generando deficit de acceso y en tante no se establezca el procedimiento legal v econdmico
para recuperar las mismas, hay que adecuar contablemente la recuperabilidad de estos
activos.

El tratamiento contable dado al plan de adecuacion de plantilla de Telefénica de Espana 1609-
2000 en 1998, supuso el saneamiento total de dicho plan mediante la dotacién de una provisién
por importe de 2.761,7 millones de euros (459.500 millones de pesetas) con cargo a reservas
de libre disposicion e impuestos anticipados. Si bien hasta finales de 1998 |a Compafiia
impulaba los costes a resultados del periodo al tiempoa de incurrir en las obligaciones
coniractuales, el saneamiento tota! realizado en 1998 conduce a que en 1998 y en gjercicio
futuros solo se impute a resultados la actualizacion financiera del plan.

Asimismo, se ha producido un cambio en la forma de presentar la imputacién de la
amortizacion de las concesiones de Perd y Brasil, que a partir de 1999 se incluye en el epigrafe
‘Amortizacion del fondo de comercio de consolidacion”, debido a la simititud conceptual entre el
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fondo de comercic de consolidacion y dichas concesiones. En ejercicios anteriores, la
amortizacion de dichas concesiones se ingluia en la “amortizacion del inmovilizado®. No
obstante, en las cuentas que se presentan se han homogeneizado las cifras del ano 1998,
aplicando &l mismo criterio en ambos ejercicios.

Hay que sefalar ta reclasificacion que se ha realizado de la "obra en curso”, que en informes
anteriores aparecia neteando los gastos por aprovisionamientos, y que ahora se recoge como
mayores 'trabajos realizados para el inmovilizado™. Las cifras correspondientes al primer
trimestre de 1998 se han recalculado, para facilitar una comparacion homagénea con las del
ejercicio actual.

En el mes de enero de 1999, Telefdnica vendiéd acciones equivalentes al 122% de
participacion en el capital de Amper. Esta compania, participada todavia en un 12,2%, continia
consolidandose par el método de puesta en equivalencia.

La sociedad Telefonica Intercontinental, filial al 100% de Telefénica, adquirid el pasado mes de
enero el 100% del capital de |a sociedad austriaca European Telecom International GmbH. La
compafia se ha incluido como filial en el perimetro de la consolidacion del Grupo, integrandose
por el métado de integracion global.

CTC ha adquirido en enero de este ano el 60% del Grupo Sonda, lo que ha supuesto la
incorporacion de esta compania en el perimetro de consolidacion por el método de integracion
global.

Telefonica Media, filial 100% de Telefonica, adquirid en febrero de 1999 un 17,09% adicional
de 1a sociedad Antena 3 de Television, elevando su participacion en el capital de la sociedad
hasta el 40,49%, que contintia consolidandose por el método de puesta en equivalencia.

El pasado mes de marzo, Telefdnica Media ha adquirido un 17% adicional de |a sociedad DTS
Distribuidora de television Digital y ha suscrito y desembolsado el 36,97% de la ampliacion de
capital, no cerrada todavia, de la sociedad DTS. Con estas dos operaciones, el porcentaje
actual de Telefonica Media sobre el capital de DTS es del 43,04%. Esta compahia continia
consolidandose por el método de puesta en equivalencia.

Tambien en marzo, Telefonica vendid |a totalidad de las acciones que poseia, equivalentes al
25% de participacion en Sofres Audiencia de Medios. Esta compafiia se consclidaba hasta |a
fecha por el métode de puesia en equivalencia.

Durante el primer trimestre de 1999, Telefonica Internacional ha adquirido un 1,44% del capital
de Telefonica del Peru. Con ésta operacion la participacién total del Grupo Telefonica en la
compafia a finales de marzo era del 36 44% (31,5% en marzo de 1998). La compahia continua
consolidandose por el método de integracién global.

Gastora de Medios Audiovisuales Fotbol (GMAF) se consolida por integracidn global desde el
mes de abril de 1988, cuando Telefdnica incremento su participacion en esta compafia hasta
el 100% (hasta marzo se contabilizaba por puesta en equivalencia).



[TTELEFONICA S.A. DATOS FINANCIEROS SELECCIONADOS

(OPERADORAS DE TISA POR PUESTA EN EQUIVALENCIA)

Datos no Millones de euros

auditados _ Enero-Marzo Diciembre
1899 1998 % Variacién 1998
Ingresos por operaciones 3139 2.976 5,5% 12.266
EBITDA 1.666 1.608 3,6% 6.611
Rdo. de explotacidn 647 808 -19,9% 3.278
Rdo. antes de impuestos 323 260 24.2% 1.561
Beneficio neto 2568 187 30,7% 1.308
Beneaficio neto por accion 0.25€ 0,21€ 17,5% 1,28€
Numero de acciones, 1.045 939 11,3% 1.025
millones (")

{*) lncremento de 85.406.438 accioncs ¢ maye 98 por ampliacion de capital y de 20.497.545 acciones en enero 99 por
ampliacidn de capital graluita (1x50).

Resultados Telefénica, S.A.

Todos los comentarios de gestion incluidos en este informe hacen referencia a la evolucion
financiera de Telefonica S.A., considerando todas las operadoras participadas por
Telefénica Internacional por el criterio de puesta en equivalencia. De este modo se prefende
minimizar cualquier distorsién en el analisis de los resultados que puede producir un
cambio en el perimeiro de consolidacion de estas participadas. No obstante, en anexo se
facilitan los estados financieros consolidados con la consolidacion por integracién global
de aquellas participadas de acuerdo a principios de contabilidad aplicables en Espafia,
donde ademas se distingue de forma aislada el impacto de la integracion global de Telesp
Participagoes, 5.A. y TeleSudeste Celular Participagoes 5.A.

Telefonica ha obtenido en e} primer trimestre de 1999 un beneficio neto consolidado de 257,9
millones de euros (42.912 millones de pesetas), un 30,7% mas que en marzo de 1998

Los ingresos consolidados han ascendido a 3.139,4 millones de euros (522.359 millones de
pesetas), con un crecimiento del 5,5%. Esto ha sido posible debido al buen comportamiento de
trafico y de los servicios de valor afiadido en Telefonica de Espana, que han compensado la
bajada de tarifas, la pérdida de cuota de mercado y la continuacion del desequilibric tarifario.
Asimismo, la fuerte demanda del servicic de Telefonia mévil en Espana también ha ayudado al
incremento de los ingresos.

El EBITDA sube un 3,6% y el margen de EBITDA se situa en &l 53%. La evolucidon de los ingresos
anles mencionada, junto con la favorable evolucidn en Telefénica de Espana de los gastos de
personal, explican el crecimiento del EBITDA en términos absolutos.

El resultado de explotacién cae un 19,9% por ia decisién de Telefonica de Espana de
incrementar los ritmos de amortizacion de algunos elementos del inmovilizado, De no haberse
rmodificado dichos eriterios el resuitado de exploiacion hubiera subido el 3,5%.

La contribucion de las participadas de TISA a los resultados de Telefénica S A, recogidas en |a
pattida de resultados de empresas asociadas, asciende = 36,7 millones de euros y esta influida
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por la depreciacion de todas las monedas locales respecto a la peseta y el impacto en 2lgunas
compafiias de la morosidad consecuencia de la coyuntura econémica de |a region.

En la vertiente no operativa de los resultados hay que destacar varios factores para el analisis
de los resultados:

» La significativa reduccidn de los resultados extraordinarios negativos, derivados
fundamentalmente de los menores gastos asociados a! plan de adecuacidén de plantilla de
Telefonica de Espana 1999-2000. La actualizacién financiera de dicho plan en el primer
trimestre del afic ha ascendido a 42,8 millones de euros (7.119 millones de pesstas), frente a
un importe de 106,2 millohes de euros destinados el afio pasado.

» Los efectos de la modificacion de la normativa contable relativa al fondo de comercio de
consolidacion durante 1998, La aplicacion de 1a nueva normativa en el primer trimestre de 1998
supondria unas menores dotaciones de 31,9 millones de euros (5.311 millones de pesetas).

HECHOS SIGNIFICATIVOS:

» En el mes mayo se constituyd Atento Brasil, con sede en Sdo Paulo, con el objetive de
reforzar y atender el aumento de 1a demanda de los servicios de "Call Centers” en todo el pais.
Telefénica ha creado Alento Holding, a escala mundial, para desarrollar de forma giobal el
negocio de los servicios de "Call Center” en todo el mundo. Asimismo, se han creado Atento
en Argentina, Chile, Colombia, Peri, El Salvador, Guatemala y Puerto Rico.

« El 21 de abril Telefénica inicid la segunda ampliacion de capital liberada con cargo a reservas,
en la proporcidn de una accidbn nueva por cada cincuenta actualmente en circulacion, en
curnplimienta de los acuerdos de la Junta General Extraordinaria que se celebrd en junio de
1998. El pericdo de asignacion gratuita comenzd el 20 de abri y finaliza el 20 de mayo de
1999. Durante ese tiempo los derechos pueden ser negociadas en bolsa. Las nuevas acciones
tendran idénticos derechos politicos y econdmicos que las existentes 2ctualmente en
circtlacion.

+ A mediados de abril, el consorcio participado por Telefonica InterContinental recibid de las
autoridades marroguies la precalificaciéon para participar en el proceso de concesidén de una
segunda licencia de telefonia mévil GSM en Marruecos. El Consorcio estd compuesto por
Telefonica InterContinental y Portugal Telecom Internacional, a través de {a joint-venture
Iberadvance, y del Grupo Marroqui BMCE (Bangue Marocaine du Commerce Extérieur), gquien
dispone de fuerte presencia en varios sectores, fundamentalmente en el area financiera v de
seguros. 31 hien el Consorcio esta compueésto actualmente por estas tres empresas, no se
descarta la posibilidad de incorporar algin nuevo socio local, due complemente las
aportaciones de ios socios ya existentes. Los consorcios deberdn presentar sus ofertas a
mediados del mes de junio y ta decisidn final sobre la empresa adjudicataria se espera para el
mes de julio.

« El 11 de abril el BOE publicd la Qrden del 26 de marzo de 1999, por fa que se autoriza a
Telefonica la prestacion del servicio ADSL y se fijan los precios que los operadaores aulorizados
deberan pagar a Telefonica por e uso del mismo. Este servicio parmite ofrecer tarifa plana de
accesc a Inlernet a velocidades que ascilan de los 256 Kb/s. a log 2 Mb/s.

« El 31 de marzo, Telefonica lanzd un nuevo Plan de Descuento internacional para Empresas,
que ofrece rebajas de hasta el 40% sobre las tarifas oficiales marcadas por Ministerio de
Fomento para llamadas internacionales realizadas en todos los tramos horarfos. Con este
nuevo plan, que funde en uno y mejora la oferfa de los planes de descuento anteriores, al
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cliente obtiene un descuento base, que puede alcanzar el 30%, en funcion del volumen de
facturacion bimestral en llamadas internacionales, del numero de lineas adscritas al plan y de!
pais destino de la lamada. A este descuento base se suma una rebaja adicional, de hasta un
10%, que por primera vez se determina en funcién del consumo total del cliente.

La Junta General de Accionistas, celebrada el pasado 26 de marzo aprabé la divisidn entre tres
del nominal de sus acciones ajustandolo a 1 euro. Para redondear el valor nominal de las
acciones se realizara una ampliacion de capital con cargo a reservas de libre disposicion de
5.163.609 euros (859.152.274 pesetas) y una posterior reduccion de capital de 10.662 830
euros (1.774.145.577 pesetas) con abono a una reserva de nueva constitucidn. Asimismo, se
aprobé una nueva ampliacion de capital liberada con cargo a reservas en la proporcién una por
cincuenta que tendra lugar durante 1999,

E! pasada 25 de marzo, Telefonica anunci¢ el proyecto de patrocinar la creacion de un Fondo
Global de telecomunicacionas. El objetive del Fondo es obtener las ventajas que se estan
generando a traves de la convergencia y consolidacion del sector de las telecomunicaciones y
también de la aparicidn de las nuevas tecnologias. Esta previsto que el fondo tenga un capital
de mas de 1.000 millones de ddlares estadounidenses. Telefénica aportara 250 millones de
dolares. Onex Corporation de Canada ha logrado un acuerdo con Telefanica y aportara 150
millones de délares para el Fondo, Donaldson Lufkin & Jeanette seran contratados como
agentes para la colocacién de los fondos.

Telefonica e IBM firmaron un acuerdo el 25 de marzo para ofrecer soluciones conjuntas a
empresas en Espafa y lberoamérica basadas en las tecnolagias de fa informacion. Este
proyecto sera llevado a cabo por Telefénica Data.

El 24 de marzo, Telefonica, a través de Telefdnica Centroamérica, gano la subasta plblica
convocada por el Gobierno de Guaternala de la banda B de telefonia PCS, con una oferta de
33 millones de ddtares (30 millones de euros ¢ 5.000 millones de pesetas, aproximadamente),
lo que le permite desarrollar una oferta completa como segundo operador en telefonia movil y
telefonia fija en larga distancia. Telefonica habia adquirido anteriormente una empresa de
telecomunicaciones guatemalteca que tenia todas las licencias excepto la de telefonia celutar
en este pais, E! conjunto de todos estos servicios sera ofrecide por una Unica empresa, que se
denominara Telefénica de Guatemala y se integrard como filial de Teiefonica Centroamérica.

El 18 de marzo Telefonica de Espana empezd a aplicar los nuevos “Planes Claros”
intarprovincizles y provinciales, con descuentes de hasta el 835% en lamadas interprovincialss
y hasta el 63% en las provinciales.

El pasado 11 de marzo, Telefonica remitic una Comunicacién de Hecho Relevante a la
Comision Nacional del Mercado de Valores confirmando su intencion incrementar su
participaciéon en las distintas companias resultantes del procesa de privatizacion del sistema
Telebras y de sus compafias operadoras, mediante adquisiciones adicionales de acciones en
dichas compafias.

Et 10 de marzo Telefénica anuncié la firma de un acuerdo con Olé para la creacion de una
sociedad conjunta con la ambicidn de ser lider mundial en |la oferta de contenidos de Internet
de habla hispana y portuguesa. Actuaimente, Olé es el portal lidar en la comunidad de habla
hispana superando los 6 millenes de visitas mensuales y los 35 millones de paginas servidas.

El 5 de marzo, Telefonica, a través de su filial TLD, alcanzd un acuerdo con Clear Comm para
la creacion paritaria de una joini-venture orientada a prestar servicios de telefonia movil en
Fuerto Rico. TLD de Puerto Rico contribuye con ef capital necesario para la puesta en marcha
dei proyecto, estimado en unos 20 mitllones de délares (18 millones de euros ¢ 3.000 millones
de pesetas, aproximadamente) y Clear Comm aporta la licencia y jos preparativos iniciales para
ofrecer servicios PCS,
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= E| 8 de febrero, Ia sociedad Telefénica Intercontinental, filial al 100% de Telefonica, adquirid el
pasado mes de enero el 100% del capital de |la sociedad austriaca European Telecom
International GmbH.

« [ 13 de enero de 1999, Telefdnica vendio acciones equivalentes al 12,2% de participacion en
el capital de Amper. Esta compafiia, participada todavia en un 12,2%, continta
consolidandose por el método de puesta en equivalencia.

TELEFONICA S.A.

TAMANO DEL MERCADO

Miles Marzo Marzo | % Var. | Pond. (*) | Pond. (*}) | % Var.
1999 1998 99/98 Mar-99 Mar-98 99/98

Lineas en servicio

En Espana 17.749  16.930 4 8% 17749  16.930  4,8%
En ofros paises 19.107  11.874 60.9% 3.489 2.886 20,9%
Clientes celulares

En Espana 5717 3437 66,3% 5717 3.437 66,3%
En ofros paises 6.611 2.799 1362% 1.028 485 112,1%
Clientes T™Vdepago =

En Espafia 286 183 56 2% 123 64 92,1%
En oiros paises 2.050 2.006 2,2% 755 690 9. 3%
TOTAL 51.521 37.228 38 4% 28.862 24.493 17,8%

| TELEFONICA S.A. RESULTADOS POR COMPANIAS (*)

Miliones € Ingresos EBITDA ]
Mar-29 |Mar-98 | % crec. | Mar-99 Mar-98 | % crec.
Telefonica de Espafia 24642124010 26%|1.341.0(1.2928| 3,7%
Telefonica Servicios Moéviles 7785, 5964, 30,7%| 277,7] 2602 67%
Telefanica Data 1315, 1126 16,8% 29,2 19,01 53,1%
Otras filiales 381,71 3577 9,5% 27,2 35,9 | (24,3%)
Eliminaciones (627,6)} (4920} 27.6% (9.2) (0.2) n.s.
' GRUPO 3.139,4] 2.875,7] 5,5% 1.665,8] 1.607,8] 3,6%]

(") Lasg Operadoras partlmpadas por TIS5A se integran por puesta en equavalenma
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ANALISIS DE RESULTADOS POR COMPANIAS

GRUPO TELEFONICA DE ESPANA

Tras |la separacion societaria, con efectos desde el 1 de enero, se constituye el Grupo Telefénica
de Espafia como una nueva linea de actividad de Telefanica, S.A., heredando practicamente
todas las actividades de Telefonica a excepcién de la transmision de datos, que pasa a Telefénica
Data.

Los ingresos por operaciones de este Grupo ascienden a 2.464 millones de euros {410.004
millones de pesetas), de los que 2.411 millones de euros (401.238 millones de pesetas)
corresponden a Telefonica de Espana, con variacién interanual en este oltimo caso del +2,3%.
Esta positiva evolucidn es consecuencia, fundamentalmente, del crecimiento de ingresos por
nuevos servicios, la gran expansion de la RDSI y del servicio de alquiler de circuitos, tanto a
operadores como a clientes finales.

Los ingresos por consumo ascienden a 1.524 millones de euros (253.560 millones de peselas) lo
gue supone una caida del 1,3% respecto del mismo periodo del ano anterior. El impacto de la
competencia, reflejado en pérdida de minutos y caida de tarifas en los servicios de larga distancia,
se ha vislo compensado por el incremento del trafico v tarifas de las flamadas locales, impulsado
por el trafico Internet, asi como por el crecimiento de los ingresos por trafico fijo-mdvil y de
interconexion.

En lérminos globaies se observa un importante crecimiento de! valumen total de trafico cursado
por la red, que se incrementa en un 11,7% respecto al primer trimestre de 1998 €] consumo
medio por linga y dia, 12,76 minutos, se incremento un 7,5% interanual.

La planta en servicio experimenta un crecimiento del 4 8% alcanzando las 17.748.697 lineas
equivalentes. Cabe destacar el crecimiento del 116% de las lineas equivalentes RDSI, asi como la
excelente aceptacion del servicio Contestador Autornatico en Red, gue alcanza ya una
penetracion cercana al 46% sobre las lineas en servicio de telefonia basica.

Por otro lado, el éxito de las campanas de los planes de descuento, como estrategia para hacer
frente a la competencia, se ha reflejado durante este primer frimestre en un total de 1.376.963
nuevas suscripciones.

Por su parte, y dentro de los servicios especificos de empresas, la Red lbercom experimenta un
aumento sobre marzo de 1998 del 11,5%, situdndose en 777.627 extensiones en servicio. La
Pianta de Circuitos Alquitados Digitales alcanza la cifra de 36.701 circuitos en servicio, creciendo
un 25,4% sobre el mismo periodo del ano anteriar.

Los gastas por operaciones, antes de interconexian, de Telefonica de Espafia muestran una caida
del 7.6%, consecuencia, sobre todo, de la reduccion experimentada en los gastos de personal,
que disminuyen un 13,5% sobre el primer trimestre de 1998, La plantilla de Telefénica de Espana
&s de 51.794 empleados, con una disminucidn de 10.748 personas. La disminucion de plantiila
durante el primer trimestre ha sido de 6.333 empleados. Telefonica se encuentra en ia actuatidad
entre las operadoras mas eficientes de Europa con 356 lineas/empleado.

EIEBITDA se sitta en 1.341 millones de euros (223.126 millones de pesetas) con un crecimiento
del 3,7%, come consecuencia de la significativa reduccién de los gastos de personal derivada del
plan de adecuacion de plantilla de Telefonica de Espana 1999-2000.

Como ya se ha sefialado anteriormente, Telefonica de Espafia ha decidido cambios en los
triterios de amortizacion de determinados activos relacionados con Ia telgfonia fija. For esta
razon, las amortizaciones del inmovilizado crecen un 30% respecto al pasado afto, hasta alcanzar
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la cifra de 883 millones de euros. El impacto de esta politica de amorizaciones se refleja en una
caida del beneficio neto del 43%.

Telefonica de Espafia estd analizando la posibilidad de promover una reclamacion por los
desequilibrios en que la Compania ha incurrido como consecuencia de la introduccién de una
situacion de plena competencia en el servicio telefonico basico. La naturaleza de la accion que
finaimenta se ejercite estara en funcion de la evolucién futura del marco reguiatorio de dicho
servicio y en especial del marco tarifario por las obligaciones del servicio publico y de
cormpensacion de los deficits existentes.

GRUPQO TELEFONICA MOVILES

Con una ganancia neta de 822.487 clientes, los resultados comerciales del primer trimestre del
ano 1999 suponen un nuevo récord, pues se ha superando en mas de 100.000 los clientes
obtenidos en el dltimo trimestre del afo pasado y se han triplicando ampliamente los conseguidos
en el primer trimestre de 1988, EI pargue total de clientes, contabilizados con los criterios de
Telefonica Moviles, es ya de 5.716.751, lo que supone habear afadido 1.542.000 usuarios netos en
los dltimos 6 meses.

Las diversas formas de contabilizar el parque por parte de los distintos operadores no permiten
faciltar datos consistentes de diferenciales de clientes ni de cuotas de mercado, puesto que el
parque de Telefonica Moviles a 31 de marzo de 1999 se incrementaria entre un 8% y un 15% con
los criterios seguidos por los otros dos operadores.

Moviline cuenta con 823 396 clientes, de los que mas de 100.000 corresponden a la modalidad
de prepago Moviline Optima. En este trimestre se ha incrementado la migracian de clientes
analégicos hacia los servicios GSM como resultado de las promaciones realizadas en el mercado
digital. El servicio MoviStar - que ya opera como GSM dual (900/1800 MHz.)- cuenta con
4,893,350 clientes, de los que mas de 2.500.000 corresponden a las modalidades prepago, que ya
superan a los de postpago.

Los datos antes referidos suponen mas que duplicar el parque total de MoviStar desde marzo de
1998 gracias a la evolucion de MoviStar Activa, que cuadruplico su base de usuarios y se
configura cerme una de las cfertas de prepage mas avanzadas del mundo, al conlar can cinco
modalidades de tarifa que se pueden cambiar automaticamente desde el terminal, consulta
detallada de consumo en Web, recarga desde cajeros, roaming, acceso a e-mail y otras
caracteristicas que le han permitido incrementar su liderazgo en el mercade espafiol.

La apuesta de la comparfia por el desarrollo de las aplicaciones relacionadas con el entorno
Internet y 1a transmisidn de datos se pone de manifiesto con fa creacion det Aula de Datos
MoviStar, la consolidacion del Datafono Movil, ta posibilidad de gestionar e! servicio Asistente
Fersonal MoviStar utilizando una pagina Web, el servicio MoviStar Datos Express - que triplica la
velocidad del acceso hasta los 25 Kbit/s.- y el recientemente presentado MoviStar Net, que
permile 1a recepcion en el teléfono movil de los e-mail recibidos y fa respuesta vocal a los mismos,
a los que seguiran muchos otros productos.

omo cotresponde a ias etapas de fuerte crecimiento, singularmente cuando se produce mediante
prepage, se han reducido ligeramenie los niveles madios de utilizacion por cliente, aungue se
incrememan los minutos medios de utilizacion en cada uno de los segmentos del mercado
(prepago, contrato residencial y empresas). A su vez, ef elevado nimero de altas ha incrementado

los cosies comarciales totales, si bien los costes unitarios se redujeron respecto al trimestre
anterior.




Las promociones de trafico y las nuevas ofertas tarifarias han incidido en los niveles de ingresos,
reduciéndose el precio medio del minuto cursado, lo que ha sido suficientemente compensado por
la mejoria en los costes de produccion. Los ingresos por operaciones han alcanzado 779 millones
de euros (129.611 millones de pesetas), un 31% mas que en 1898, y los resultados de explotacién
han crecido en un 10%, hasta alcanzar los 173 millones de euros (28.842 millones de pesetas). El
resultado neto asciende a 102 millones de euros (17.043 millones de pesetas), con un incremento
del 41% frente al mismo trimestre del afo anterior, al no haberse incluido en este trimestre
provisiones genéricas, ya que no se contemplan riesgos adicionales no presupueastados,

El programa de inversiones en la red para 1999 practicamente duplica al del afo anterior, puesto
que ya se ha normalizado el suministro de las nuevas tecnologias y se debe afrontar un
importante crecimiento de trafico, continuar con la cobertura en interiores y desplegar nuevos
servicios. En este sentido, debe sefalarse que en el primer trimestre de 1999 se han gestionado
mas de 2.500 millones de minutos-aire, Io que supone un incremento del 56% sobre el primer
trimestre del afia anterior, habiéndose mejorade los ya elevados indices de caiidad del servicio.

Por altimo, cabe sefalar que Telefonica Méviles ha solicitado a la C.M.T. una licencia B1 de
telefonia fija, con objete de disponer de las herramientas necesarias para poder ofrecer a sus
clientes una gama de productos convergentes (movil-fijo-internet) faciles de operar y a precios
competitivos.

GRUPO TELEFONICA INTERNACIONAL

Al finalizar el primer trimestre del afo 1999, TISA contaba con 19,1 millones de lineas en servicio
(16,5 millones gestionadas) lo que supone un crecimients del 61% sobre ta cifra del mismo
periodo del afio anterior. Este crecimiento se debe en gran medida a la incorporacion de 6,8
millones de lineas en servicio que aporta Telesp y al buen comportamiento de CRT, que aporta un
crecimiento del 36% interanual.

En cuanto a los clientes de telefonia celuiar, se ha alcanzado la cifra de 6.6 millones de clientes, lo
que supone un incremento interanual del 198%. Esta favorable evoluciaon se explica no sélo por la
incorporacion de las companias brasilefias TeleSudeste y Teleleste con controf de |g gestion (1,2
millones de clientes) y de Telesp Celular sin control de gestion (1,9 millones), sino también por el
fuerte impulso que Iz implantacion de! “Calling Party Pays” esta teniendo en Chile, desde finales
del pasado mes de febrero.

En la vertiente econdmico financiera, los impactos negativos derivados de la inestabilidad
financiera de la zona en las companias operadoras filiales de TISA, han sido compensados con
las coberturas realizadas en el Ambito de TISA Holding.

Los resultados de las empresas asociadas llegaron a 36,7 millones de euros, con una caida del
49,9%, debido fundamentalmente a las devaluaciones de las monedas locales. Si se excluyera el
efecto negativo de estas devaluaciones, la participacion en los beneficios de las compaiias se
hubiera incrementado en 20,6 millongs de euros, con un crecimiento del 28,2% respecto a marzo
de 1968. Este efecto se ha visto compensado en Telefdnica Internacional Holding por las
coberturas realizadas por dicha compafia.
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GRUPO TELEFONICA DATA

Telefénica Data (TD) presta servicios globales corporativos de datos, tanto basicos, con
tecnologias X-25, X400, etc., como servicios de Frame Relay, ATM y otros basados en e
protocolo IP; asimismo, offece servicios de valor afadido con estas tecnologias. TO tiene por
objetivo convertirse en el proveedor integral de soluciones de comunicacion para empresas.

Los componentes clave de la estrategia de Telefénica Data son:

+ Responsabilidad directa y completa con el cliente, y sobre la gestion de nuevos canales de
distribucion.

= Expansion geografica y organizativa como empresa multinacional.

= Infraestructura de red unica, con gestion centralizada, y servicios comunes en todos los paises.

« Sinergias tecnologicas y de desarrolio de servicios, centralizadas en el “holding”.

« Catalogo homogénean de servicios globales y segmentados a ¢ada nicho de mercado {Grandes
Clientes, PYMES, soluciones sectoriales, etc.)

En este momento, Telefdnica Data se encuentra en pleno proceso de formacion habiéndose
constituido ya TD Espafia, TD Brasil y TD Chile. A lo largo de 1999 se iran incorporando al Grupo
otras TD de paises latinoamericanas, tanto de aquellos donde Telefénica tiene presencia
operativa como de atros donde na se& apera todavia.

TD Espafia (consolida TTD, TS5Al y TVSAT) representa, por el momento, la principal compariia del
Grupo y, dentro de ella, los servicios que prestaba TTD representan casi el 90% del negocio. En
1998 la actividad de TTD se centraba en una oferta de servicios que Telefonica de Espana
distribuia en exclusiva, con unos precios de transferencia. Con la nueva organizacion, TD se
convierte en distribuidora de sus servicios y podra utilizar canales de distribucion afternativos,
facturando directamente al cliente final. Aunque a corto ptazo su linea de negocio principal
continuara siendo los Servicios tradicionales de Datos, en la actualidad el desarrollo se centra en
la Red IP que permite dar respuesta tanto a las demandas de Servicios de Voz como de Servicios
de Informacion, gue seran los factores de crecimiento a redio y largo plazo.

Telefénica Data continuara su actividad en el desarrollo de soluciones a medida y “outsourcing”
para clientes corporativos (tal como hacia TSAl), y en la oferta de servicios de acceso punto a
punto o punto a multipunto a través de satélite, y la incorporacion de servicios interactivos por este
medio (siguiendo la trayecioria de TVSAT).

Telefonica de Espafia, en este nuevo modelo, sigue siendo un canal de distribuciaon fundamental,
pero no exclusivo, para los Grandes Clientes. Asimismo, Telefonica de Espana suministra
circuitos, servicios de mantenimiento y alquiter de espacios para Ia plataforma de red,

Los resuitados del Grupo Telefonica Data, bajo este nuevo modelo de negocio, presentan durante
el primer trimestre de 1999 un crecimiento de ingresos por operaciones del 16,8%, como resultado
del incremento en el nimero de conexiones y las bajadas de precios que se produjeron a
mediados de 1998. El principal componente de los gastos por operaciones, ei alquiler de circuitos,
rmuestra un crecimiento inferior a las ventas a clienies va que el aumento de la planta se ha visto
compensado parciaimente por las reducciones de precios, gue se repetiran a lo largo de 1999, Sin
embargn, aumentan los gastos comarciales vy de personal, corne resultade del aumenio de
actividad, y las amortizaciones en linga con &l aumento de inversion. En su conjunto, los gastos
par operaciones crecen un 8,2%, permitiendo |2 mejora significativa del EBITDA sobre ingresos
que pasa del 16,8% en marzo de 1998 al 22.2% en el primer trimestre de 1959.
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GRUPO TELEFONICA MEDIA

Telefonica Media es 1a linea de negocio que gestiona las actividades de Telefénica en las areas
de television y medios de comunicacion. Las compaiiias mas significativas son Antena 3, canal de
televisién que emite en abierto, y Via Digital, plataforma de teievision de pago por satélite.

Antena 3

Las ingresos por operaciones en el primer trimestre de 1999 han sido 112 millones de euros
(18.573 millones de pesetas), lo que supone un aumento de casi 18 millones de euros (3.000
millones de pesetas) y del 19% respecto al afio anterior. El resutado de explotacién acumulado a
31 de marzo de 1999, 25,1 millones de euros (4.169 millones de pesetas), representa un
porcentaje sobre ventas del 22,4% fiente al 18,0% del mismo periodo del afio anterior.

Antena 3 sigue siendo la cadena mas vista por e! plblico menor de 65 afos (el 83% del universo
total), con una cuota del 24 3%, lo que la sitla como lider de mercado en este grupo socio-
demografico. Antena 3 refuerza su posicion como segunda opcion nacional y lider de las privadas,
siendo Ia tnica cadena con un crecimiento significativo (1,1 puntos porcentuales) en el mes de
marzo, que le sita ya a s6lo 1,5 puntos porcentuales del lider.

Via Digital

El nimero de clientes de Via Digital al cierre de marzo 1999 fue 286.496, lo que supone un
incremento del 56,2% en los dltimos 12 meses. La campafa de fidelizacion iniciada en febrero, 1a
nueva campafa publicitaria, la incorporacion de nuevos contenidos vy el lanzamiento de nuevas
oferias han influido positivamente er las altas del mes de marzo. Es importante destacar la
reduccion de los costes de programacion en marzo como consecuencia de la renegociacion de
acuerdos con proveedares.

Telefdnica Media incrementd su participacion en Via Digital mediante un acuerdo de compra del
17% del capital social a RTVE alcanzado ei 23 de marzo de 1099, Asimismao, Telefonica Media
suscribio el 36,95% que le correspondia de la ampliacion total de capital de Via Digital el 22 de
marzo de 1999. Tras estas operaciones la participacion directa en Via Digital es del 43,04%.

Con respecto a la linea de negocio de acceso a Interet, que gestiona Teleline para Telefonica
Interactiva, se ha alcanzado la cifra de 72.322 clientes conectados a finales de marzo de 1999,

En cuanto al desarrollo del negocio de portal con el objetivo de capturar a medio plazo el potencial
de increments en Internet def negocio de publicidad y de comercio electronico, Telefonica
Interactiva acordd la compra de Qlé en el primer trimestre de 1989, Ol es &l portal lider mundia!
en los servicios de Internet en la comunidad de habla hispana, con 22,1 millones de paginas
servidas y 4.4 millones de visitas en marzo de 1999. A lo largo del primer trimestre de 1999,
Telefénica Interactiva sirvié 70,1 millones de paginas y recibid un total de 13,6 millones de visitas.
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GLOSARIO DE TERMINOS UTILIZADOS

Tipo de Carnbio: 1 Euro=166,386 pesetas

TELEFONICA S.A. DATOS CONSOLIDADOS

Deuda financiera feta

.| Inversiongs financieras temporales — tesoreria

Deudas a largo plazo - deudas con Administraciones
Publicas + emisicnes de obligaciones, bonos y pagarés de
empresa c.p. + deudas entidades de crédito c.p. — intereses
de obligaciones y otros valores ~ deuda por interages —

Ratio de endeudamienta

Deuda financiera neta / recursos propios + socios externos +
ingresos a distribuir + deudas Administraciones Publicas +
deuda financiera neta

_F?onderacién del tamafio del
mercado

Seqln participacidn econdmica del C‘:rupo Telefonica en
cada compaiiia

Namero de acciones considerado

Numerg de acciones a final del periodo

GRUPO TELEFONICA DE ESPANA

Lineas instaladas

Lineas de telefonia basica comercializables por Teiefonica

Lineas en servicio

Lineas de telefonia basica, Ibercom, RDSI y conexiones de

red para centralitas

GRUFPQ TELEFONICA MOVILES

Ganancia neta

] Altas del periado menos bajas del periodo

 Parque total da Clientes

Clientes de telefonia celular de los sistemas GSM y DCS
1800 (MoviStar) y analdgico TACS 900 (MoviLine)

Minutos totales

Total de minutos gestionados por la red de Telefénica
Maoviles

_ﬁéﬁetracjpn RN

[Clientes de TSM / 100 habitantes

GRUPQO TELEFONICA INTERNACIONAL

Cuenta de Pérdidas y Ganancias

© de cambio utilizado es el medio del ejercicio.

Resultados por puesta en
equivalencia_

Los ingresos por inversiones corresponden a Iz participacion
&n beneficios acorde con la participacién accionarial en cada

GRUPO TELEFONICA DATA

Caonexiones

Accesos a la red de conmutacion de paguetes. Incluye i
|

Despliegue P (Puertas
conmutadas)

| 96CEs0s conmutados y accesos dedicados o
Representa el nomero maximo de Usuarios conmutados ‘1
simuitaneos, . R |
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GRUPQ TELEFONICA MEDIA

Ingresos por inversiones

L.os ingresos por inversiones corresponden a la participacion
en beneficios acorde con ia participacidn accionarial en cada
una de las empresas

Clientes Via Digital

Solo considera los clientes de pago

GRUPO TELEFONICA INTERACTIVA

Chentes acceso ISP

Clientes conectados al proveedor de servicios de Internet
Teletine

Paginas servidas

Numero de paginas de internet accedidas desde el portal

Visitas

Numero de visitas que recibe el portal. En una visita, el
usuario navega por una o varias paginas dentro del portal

Visitantes unicos

Nimero de personas que han visitado el portal

PARA MAYOR INFORMACION CONTACTAR:
Departamento de Relaciones con Inversores.
Gran Via 28, planta 32, 28013 Madrid.

Tel: 91- 584 47 00/ 584 47 02 / 584 03 086.

Fax: 91- 531 99 75.

E-mail: Francisco.Blanco@telefonica.es
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TELEFONICA S.A. RESULTADOS CONSOLIDADOS

i

OPERADORAS DE TISA POR PUESTA EN EQUIVALENCIA (a)

(Mill. Euros) {Mill. Euros)
Datos no auditados Enero-Marzo % Diciembre
1999 1998 Variacion 1998
Ingresos por operaciones 3.139 2.976 55%| 12.266
+ QOtros ingresos de explotacion 66 69 (4,2%) 261
+ Trabajos para inmovilizado (1) 158 150 9,9% 669
- Gastos por operaciones 1.618 1.512 7,0% 6.281
Aprovisionamientos 528 437 20,8%) 1.886
Gastos de personal 683 753 (9,3%) 3.023
Servicios exteriores 351 269 30,4% 1.158
Tributos 56 53 5,4% 213
- Otros gastos de explotacion 80 74 7,4% 303 |
= EBITDA 1.666 1.608 3,6% 6.611 |
- Amortizaciones 1.019 800 27,4%| 3.333 |
= Resultado de explotacion 647 808 (19,9%) 3.278 '
+ Resuitados empresas asociadas 12 36 (67,8%) 289 |
+ Resultados financieros (134) (194) (30,9%) 1.081 !
- Amortizacion fondo comercio 60 61 (1,0%) 103
+ Resultados extraordinarios (142) (330) (56,8%)] (2.994) |
= Resultado antes de impuestos 323 260 24.2% 1,561 |
- Provisidén impuesto | 65 63 3,9% 253 |
= Resultado neto antes minoritarios 258 197 30,6% 1,308 !
- Resultados atribuidos a minoritarios 0 (0) n.s Q)
= Beneficio neto 258 197 30,7% 1.308 |
Numero de acciones (millones) (2) 1.045 939 11,3% 1.028
Beneficio neto por accion 0,25 € 0,21 € 17,5%| 1,28¢€

(1} Incluye obra en curso
(2) Numero de acciones a final del periodo

{a) TASA/COINTEL, Telefonica de Perl, CTC, Telesp Participagoes, TeleSudeste Participagoes, TeleLeste Participagoes,CRT,

TLD y Publiguias por puesta en equivalencia



TELEFUNIVGA, 3.A. BALANGUE CUONSQLIDADQ

_ ]

OPERADORAS DE TISA POR PUESTA EN EQUIVALENCIA (a)

(Mill. Euros) (Mill. Euros)
Datos no auditados Enero-Marzo % Diciembre
1999 1998 Variacion 1998
Accionistas 3 3 0.0% 3
Inmaovilizado 30.293 24 114 25,6% 31.320
Gastos de establecimiento 96 7 n.s. 96
Inmovilizado inmaterial nelo 5.911 1.922 207 5% 5.308
Inmovilizado material neto 17.489  18.618 (6,1%) 18.082
Inmovilizado financiero 6.797 3.568 90 5% 7.834
Fondo de comercio de consolidacién 2.002 1.672 19,7% 1.887
Gastos a distribuir en varios gjercicios 624 785 (20,5%) 644
Activo circulante 4.542 3.507 29, 5% 3.958
Existencias para consumo 226 150 50 5% 188
Deudores 2.780 2.603 6,8% 3.355
inversiones financieras temporales 1.368 689 98,6% 249
Tesoreria 111 21 428 8% 82
Otros 57 44 28,2% 85
Total Activo = Total Pasivc 37.463 30.642 22.3% 37.812
Fondos propios 13.381 11.732 14,1%| 13.500
Socios externos 16 9 77 0% 12
Ingresos a distribuir en varios ejercicios 732 717 2,2% 725 |
Provisiones para riesgos y gastos 5.853 2.344 153,9% 3.7317
Deudas con Aministraciones Publicas Lp. 387 265 45,8% 374
Acreedores a largo plazo 0.816 9.686 1,3% g.6502 '
Emisiones y deudas con entidades de crédito 3.621 2.104 72 1% 4 867
Intereses devengados obligaciones y préstamos 205 125 63 8% 253 ¢
Otros acreedores 3.352  3.659 (8,4%) 3.757 |
DATOS FINANCIEROS
Deuda neta consolidada (1) 11.958  11.081 8% 13.122
Ratio de endeudamiento consolidado (2) 45,2% 46,5% -1.4 pp. 47.3%:
{1} Deuda neta: Acrecdores | p + Emisiones y deudas ¢on entidades de coédito - Inversionas Finansieras Temperales -Tesorena
(2} Ratic endeydariento: Douda nela/ Recursos propios + Sacies externos+ Ingresca a distnbuir 1 Deudas com administraciones: pubhcas oo+« Dz 25 nes

(2) TASA/CQINTEL, Telalénica de Perly, GTES, Telesp Paricipagoes, TeleSudesle Panicipacoes, TeleLosie Panicipagoes CHT.

TLD y Publiguias por puesta en equivalangia




RESULTADOS CONSOLIDADOS

(Millones euros)

(Mill. euros)

{1) LIneas inslojadas comerciahzabies do Telefonia Bésica

(2) Lineas de Telefonia Basica (incluyendo TUP), thercom, RDSt y Gonexianes de Red para Cenlralitas.

(3) Datos esiinkidos. Incluye Servicios gspociales.

Datos no auditados Enero-Marzo %o Diciembre(a)
1999 1598 Variaclén 1998
Ingresos por aperaciones 2484 2 240 2,6% §.940
Telefonica de Espafa 24115 23582 2.23% 8.567
Otras y eliminaciones 8527 428 23,0% a7a
+ Trabajos para el inmovilizado (b) B4.0 99,5 (15,6%) 378
- Gastos por apecaciones 1.243.2 1.234 .3 0,7% 5168
+ Otros ingresos y gastos de explotacion 36,0 26,6 35.3% 133
= EBITDA 1.341,0 $.292.8 3, 7% 5.283
- Amortizaciones 8831 6801 29 8% 2.781
= Resultado de explotacicn 457.9 612,7 {25,3%) 2.5M
+ Resultados empresas asociadas (0,3) 0.2 C.5. (1)
+ Resuitados financieros (158,0) (180,0) (12,2%) (705)
- Amortizacion fondo comercio Q.0 .0 n.s. 0
+ Resultados extraordinarios {(167.1) {240,4) (30,5%) (1.033)
= Resultado antes de impuestos 1324 192.5 (31,2%) 763
- Provision impuesto 301 12,8 134,5% 53
= Resuitado neto antes minoritarios 102,3 179,7 (43,1%) 709
- Resultados atribuidos a minoritarios 0.1 0,0 C.5. 0
= Beneficio neto 102,4 179,7 (43,0%) 710
{a) Estados proforma de Telefdnica de Esparia a diciembre 1998 sin incluir Telefénica Data
(b} Incluye obra en curso
INGRESOS POR OPERACIONES DE TELEFONICA DE ESPANA (INDIVIDUAL)
Dalos no audilados
Ingresos por consumo 1.524 1.543 {1,3%) 6.185
Local 412 327 26,1% 7.459
Provincial 167 181 {10,8%)} 676
Nacional 344 469 {26,7%) 1.628
Infernacional {Salida) (1) a8 99 (1,0%) 425
Fijo-Movit 318 267 19,3% 1.182
Interconexién Operadoras Inlernac. (Entrada) 63 67 {6.69%) 257
Interconexion Operadoras Nacionales (1) 87 53 65,0% 266
Resto 42 81 (48,8%) 282
Cuotas de 2bona 741 658 12.6% 2.714
Cuotas de conexion 58 52 13,1% 234
Cornercializacion de Terminales 31 45 (31,9%) 164
Otros 58 60 (4,8%) 270
TOTAL INGRESOS OPERACIONES 2.411 2.358 2,3% 9.567
(1) Neto de Participacién Extranjera
Marzo Marzo % Var,
EA TOS DPER{’. TIWOS 1994 1998 99 /98
Lineas instaladas (miles) (1) 16.849.3 16.554.8 1,8%
Lineas en servicio/100 habitantes (2) 46,5 44.0 2,5 p.p,
Trafico inlernac. Entrada (mill. minutos) (3) 481 409 17.6%
Trafico internac. Satida (mill, minutos) (3) 410 371 10,5%
Crecimiento consumo (mir:ﬁ,ftos por linea y dia) ' 7.59% 11.7% =4 2 PP,
Trafico de salida red fija 2.2% 10,8% 8.7 p,p,
Trafico de Interconexién Operadoras Internacionatle 12, 4% 12.2% 0.2 p,p,
Trafico de interconexién Operadoras Nacionales 112.4% 29 1% 833 pp,
Empleadcs 51794 62.542 -17,2%
Lineas/empleado (2) ~556,1 278.,5 __28.8%



RESULTADOS CONSOLIDADOS (Mill. Euros) (Mill. Euros)
Datos no auditados Enero-Marzo Yo Diciembre
1999 1998 Variacion 1998
+ Ingresos por operaciones 7795 596,4 30,7%| 2.8128
+ Trabajos realizados para el inmovilizado 21,6 59 267 2% 68,8
- Gastos por operaciones 516,2 3325 552%| 1.6745
+ Otros ingresos y gastos de explotacion (7,3} (9,5) (23,9%) (39,0)
= EBITDA 277,7 260,2 6.7%| 1.168,2 |
- Amortizaciones 104,4 102,5 1.9% 392.8
= Resultado de explotacion 173,3 1577 9,9% 775,4
+ Resultados empresas asociadas 0,0 0,0 n.s. 0.0
+ Gastos financieros netos (12,8) (16,5) 22 6% (55,0}
- Amortizacion fondo comercio 0.0 0.0 n.s. 0,0
+ Resultados extraordinarios (5,8) (31,3) 0.8 (1,7)
= Resultado antes de impuestos 154,7 110,0 40,7% 718,6
- Provision impuesto 52,3 37,2 40,4% 2363
= Resuitado antes minoritarios 102.4 72,7 40,8% 482.4
~ Resultados atribuidos a minoritarios 0,0 (0,1) C.S. (0,4)
= Beneficio neto 102,4 72,8 40,7% 482.8
DATOS OPERATIVOS Marzo Marzo Yo
1999 1998 Variacién

Clientes de Telefonia Celular 5.716.751 3.436.608 66,3%

Moviline 823.396 1.046.386 (21,3%)

MoviStar 4 893.355 2.390222 104, 7%
(Ganancia Neta 822.487 248 912 230,4%

Maviline (69.796) (54 209) (28,8%)

MoviStar 892.283 303.121 194 4%
Penetracién TM (a) 14,5% 8.8% 5,7 p.p-
Millones minutos totales 2.523 1.622 55,5%
Empleados 2.990 2,497 19,7%

(a) Lineas de Telefonia movil TSM/100 habitantes,




l

GRUFO TELEFUNICA INTERKNAGIVUNAL

Operadoras participadas por Telefénica Internacional consolidadas por puesta en eguivalencia

RESULTADOS CONSOLIDADOS (a)

OPERADORAS POR (Millones euros)
PUESTA EN EQUIVALENCIA Enero-Marzo % Diciembre
Datos no auditados 1999 1998 Variacion 1998
+ Ingresos por inversiones 73,5 111,2 (34,0%) 458,5
Resultado de asociadas (*) 36,7 732 (49,9%) 336,5
CTC 4.1 6,9 (41,0%) 935
COINTEL / TASA 262 29,0 (9,7%) 1192
Telefonica del Peru 101 296 (65,9%) 56,4
Telesp Participacoes B.0 — n.s. 27,7
CRT Brasil (16,6) 3.4 c.s. 17,3
Telesp Celular Paricipacoes 1.8 - n.s. 9.1
TeleSudeste Celular Participagoes 1.9 e n.s. 6,7
Teleleste Celular Participagoes 0.1 - n.s. 0,7
Publiguias 0.0 0,2 (83,8%) 6.1
CANTV 4.0 3.6 10,1% 16,3
Otras (3,0) 0.4 5. (16.,6)
Ingresos por Gerenciamiento 36.8 38,0 (3,3%) 1220
- Coste de las inversiones 113,5 87.6 29,6% 405,3
Gastos financieros netos 65,5 46 4 41,3% 2459
Amortizacion Fondo de Comercio 166 298 (44 1%) 804
Amortizacion de la Concesidn 31.3 11,4 173,7% 70,0
=Resultados de las Inversiones (40,0} 23,7 C.5. 63,2
+Desinversiones 11,2 18,1 {38.3%) 15189
+Qtros ingresos y gastos netos (*) 56,3 (0,6) c.5, (127 ,4)
- Impuestos 193 0.0 n.s. 862
=Resultado Neto 45,8 41,2 13,7% 163,9

(a} Resultados de TISA holding, incorporande la participacion en fos beneficios de todas las operadoras segln participacion econémica

[y Caida de 36,55 millones de euros un 49,9% fundamentalmente por la correcnion monetania sufrida por las compafias:

en TISA Holding.

operadoras consecuencia de fa negativa evelucion de los tipos de cambio, reduccién que ze ve compensada con &l
incremento de la partida "otros ingresos y gastos netos” (56.3 millones euros) que refleja las ganancias par las coberturas

5i excluyéramos el efecto de la correccion monetaria negativa, la participacion en los beneficios de las compafias se
hubieran incrementado en 20,6 millones de Euros respecto al primero de 1998, con un crecimiento anual del 28.2%
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RESULTADOS CONSQLIDADOS (Millones euros) (Mill. euros)
Datos no auditados Enero-Marzo % Diciembre{a)
1999 1998 Variacion 1998

Ingresos por operaciones 1315 1126 16.8% 4557
+ Trabajos para el inmovilizado (b) 0.0 1.1 n.s. 1,2
- Gastos por operaciones 1024 947 8,2% 3855
+ Otros ingresos y gastos de explotacion 0,0 0,0 n.s. 0,0
= EBITDA 29,2 19,0 53,1% 71,4
- Amaottizaciones 17,9 15,4 16.2% 62,9
= Resultado de explotacién 11,3 3,7 208,4% 8,5
+ Resultados empresas asociadas 0,0 0,0 n.s. 0.0
+ Resultados financieros (0.7) {0,8) (6.1%) (3,1)
- Amortizacion fondo comercio 0,0 0,0 n.s. {0,2)
+ Resultados extraordinarios 0,0 (0, 1) n.s. 0,5
= Resultado antes de impuestos 10,5 2,7 283,2% 5.6
- Provisidén impuesto 3,7 1.0 282 5% 2.0
= Resultado neto antes minoritarios 6,8 1.8 283,5% 3,6
- Resultados atribuidos a minoritarios a0 0,0 n.s. 0,0
= Beneficio neto 6,8 1,8 283,5% 3,7
(@) Estados proforma de Telefénica Data a diciembre 1998
{b) Menos obra en curso

Marzo Marzo % Var.

DATOS QOPERATIVOS 1999 1998 99 / 98
Conexiones (puertas de acceso dedicado) 107.206 92.435 16,0%
Despliegue IP (puertas comutadas) 32.400 0 ns.
tmpleados 648 561 15,5%



Resultados consolidados (1)

{Mill. Euros)

Dalos no auditados Enero-Marzo %
1999 1998 Variacion
Beneficio neto por inversiones (18,50) (38,48) 51,9%
Antena 3 6,06 (0,38) c.s.
Via Digital (13,86) (32.55) 57.1%
Telefénica Servicios Audiovisuales 1,31 1,09 20,4%
Telefénica Medios de Comunicacion (21,14) (1,22) n.s.
Otros y ajustes 9,21 (5,42} C.S.
- Coste de las inversiones 10,17 7,60 33,7%
Gastos financieros netos 4 88 1,29 276 8%
Amortizacion Fondo de Comercic 529 6,31 (16,2%)
=Resultados de las inversiones (28,67) (46,08) 37.8%
+Desinversiones 0.00 0,01 (100,0%)
+0Otros ingresos y gastos netos (4,90) (0,70) 600,0%
-impuestos 15,06 7.05 113.5%
=Resultado neto (18,51) (38,72) 53,4%

{1) Fermato de resultados por puesta en equivalencia

(Mill. Euros)
Diciembre
1998

(72,83)
12,10
(46,28)
4,19
(31,29)
(11,54)
27,52
10,19
17,33
(100,35)
(0,29)
(6,20)
33,67
(73,18)

GRUPO TELEFONICA INTERACTIVA

Resultados consolidados (Mill. Euros}
Datos no auditados Enero-Marzo
1999

Datos financieros

Ingresos por operaciones 217
EBITDA (1,80)
Beneficio neto (1,19)
Datos operativos

Clientes acceso ISP 72.322
Paginas servidas por mes (mill }(marzo) 22,1
Visitas/mes (mill.)(marzo) 4.4
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