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A) AVANCE TRIMESTRAL DE RESULTADOS
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sultado Atribuide a la Minoria

11790 | 12.011

B) EVOLUCION DE LOS NEGOCIOS ‘ ‘ S
(Aungque de forma resurnida debido al caracter sintético de esta informacion trimestral, los comentarios a incluir dentro de: este apartado,
deberin permitir a los inversores formarse una opinién suficiente scerca de la actividad desarrollada por la empresa y los resultados obtenidos
durante el periodo cubierto por esta informacién trimestral, asi como de su situacion financiera y patrimonial y oiros datos esenciales sobre la
marcha general de los asuntos de la sociedad). ‘ s o

EL RESULTADC DE LA GESTION EN EL TRIMESTRE
Resultados y rentabilidad

El beneficio antes de impuestos obtenido en Jos nusve meses ranscunides de 1998 totaliza 81,509 millones de pesetas, un 2,5% mis
que ¢l del mismo pedodo del afio antstior. Bl beneficio neto, wna vez deducides los impuestos, es de 54.774 millones de pesetas, tras
awmentsr up 3.9% entre umbos periodos. El beneficio atribuible a los accionisias del Populur, despnds de deducir la participacion de los
miereses minoritarios en el beneficlo neto, awmenta vn 3,7% alcanzando los 50.661 millones de pesetas. Las correspondicntes cifras ‘
teferdas a] tereer trimestre snperan a las del trimestre anterior en un 0,1%, 3.3% y 2,2%, respectivamente.




El beneficio por accidn de los nueve meses totaliza 457,33 pusetas y es superior so un 5,60, al del mismo pedodo de 1997. Los
dividendos trimestrales por accién pagados en 1938, hasta el 30 de septicmbre, suman 233 pesetas, un 10,5% mds que los repaztidos cn
idéntico periodo del afio anterior.

Pata ¢l conjunto de los nusve meses 58 ha obtenido un RoA del 1,98% y un RoE del 22,715, frente al 2% y 22,15% cn el mismo
periodo del afio antetior.

Fl rendimiento medio de los empleas ha disminuide entre ambos periodos 1,21 puntos, pasando del 7,84% al 6,63%, v el coste medio
de los recursos 1o ha hecho en 0,64 puntos, desde el 2,99% al 2,55%. El margen de intermediacién resultantc ha pasado del 4.85% al
4.28%, con una caida de 0,37 puntos.

Restando del tipo medio de rendimiento de los empleos rentables el tipo medio de coste de log Tecursos onerosos sc obtisne m "spread”
cn &l periodo de 4,28 puntos, inferior en 0,52 puntos al del mismo peziodo de 1997,

Pura el conjunto del petiode, ¢l margen de intermediacién es inferiot en un 7% al del afio anterior. Los productos de servicios
aumentan, en conjunto, ua 22,3% entre 1997 y 1998, Sumando los productos de servicios 1l margen de intermediacién e obticne el
margen bancanis bisico, gue anmenta un 0,2% al comparar los nueve meses de ambos afios, Los resultados de operaciones financieras
disminmyen un 40,4% entre ambos perfodos, debide a que en 1997 sc Tecogieron en este capilulo resultados no recorrentes derivados de
enajenaciones de valores por un imporle de 3485 millones de pesetas, frente a 490 miflones contabilizados este afio por el mismo
concepto, Ademds, en 1998, la evolucidn reciente de los mercados bursitiles ha cxigido dotaciones cxtraordinarias sl fondo de
flucmacisn de valores por 733 millones de pescias.

El murgen ordinario, obtenido por agregacion de los conceptos anteriozes, totaliza en los nueve meses transcurridos del afio 174.776
snillones de peselas v o5 infevior cn un 1,8% al de igual periodo de 1997.

LLos costes operativos del perfodo son superiorss en un 2.5% = los del afio precedente, tras aumentar los costes de personal un 1,6% y
los gastos gencrales m 4,4%. Esos porcentajes tecogen, de un lade, &l cfecto de contencitn de costes que se deriva de los programas
desarrallados o en curso de jubilaciones anticipadas, y, de ofro, Jos costes extracrdinarios on gne se ha incwrido en el afio con los
trabajos de adaptacién de programas informéticos a la entrada en vigar del euro y al afio 2000, Las amortizaciones aumentan un 16,9%,
dehido al Impacto do las inversiones recienles en teenologia v 2 la teconfiguracién de las oficinas como unidades de venta.

El margen de explotacion, tras restar al margen ordinario los costes operativos, las amortizaciones y ofros resultados varios de
explotacién, ex inforior en un 6,9% al de ignal periodo del afio anterior. De los diferentes conceptos que & suman o restan al margen de
cxplotacién para determinar cl beneficio Gnal, hay gue destacar la rednceidn en un 24.9% de la dotacin neta a provisiones para
insolvencias y riesgo-pais, conseenencia inmediata de 1a continuada mejoria en la evolucidn de a calidad del riesgo, la menor necesidad
de dotaciones cxtraotdinarias para eubtir los compromises por pensiones del persomal activo, ¥ ¢l cambio de signo de la dotacion a
provisiones para ofros fines.

Volamen de negocio

Los activos totales que fignran en balance » fin de septiembre suman 3,54 billones de pesctas, un 10,9% mis que doce meses antcs y un
10,8% mds que a principio de afo.

Las balances no tecogen el conjunto do activos financieros en que quedan materializados los recursos de cliente: intermediados por el
grupo a twavés de instrumentos distintos de los depésitos bancarios, que son gestionados por alpunas de las filiales de servielos
financieros. Teniendo oo cuenta esos aclivos, cl volnmen total de negocio gestionado asclende a 344 billones de pesetas a fin do
trimesire, tras haber anmentado un 10,99 desde diciembre y un 13,4% en los dltimos doce meses.

Las inversiones crediticias suman a fin de septiembre 2,72 billones de pesetas, con aumentos del 9,6% desds diciembre v del 13,7% en
doce meses, y representan el 70,7% del activo del balance. Las inversiones crediticias maatenidas como media cn Ios nueve mescs
transcrridos del afio, por un importe de 2,62 billones de pesetas, han sido supeniores ¢ un 12,9% a las del misme periodo del afio
anterior,

El crédito al sector privado residente, incluidos los corrcgpondientes deudores merosos, ha aumentado tanto desde pronclpico de aflo
como en los dltimos doce meses ¢n los mismos porcentajes que Ja inversidn croditicia total, Hl ammente absolute desde el 30 de
septiembre de 1997 ha sido de 377400 millones do pesetas, frente a un aumento de %6.04%2 millones de Tos depdsitos del sector privado
residents en ¢l mismo pesiodo.




Esa cxpansién del crédito, muoy syperior a los DUCVOS recursos captados de clientes, se ha financiado con fondos caplados en los
mercados de capitales a través del programa de eoronotas en marcha, con apelacion adiciopal a los mercados monetarios y
reestructurando en Jo posible las carteras de activos, para atender Ia demanda de la clientela

Descendiondo de las cifras globales comespondientes al sector privado residente al detalle por tipes de operaciones, los crecimientos en
doce meses han sido del 29,7% en la financiacidn a clicntes mediante operaciones de amendamiento Gnancicro (Jeasing), del 11,3% en
otvos dendores a plazo y del 24% en los dendores con garantiz hipotecaria. El 62,3% de eslos tltimos corresponden a hipotecas sobre
viviendas. T.a finapciacin particulares Tepresenta el 209% de la inversion credilicia cn balance, con crecimientos del 17.2% desde
principio de afioy del 24,6% en doce meses, y &1 3 6,5% de la misma corresponde al crédito para sdquisicidn de viviendas que aumenta
el 23 5% v 33,8%, cn los mismos periodos.

Las deudores morosos al 30 de septiombre son infetiores en an 12% a los de prpcipio de afio y cn un 17,8% a Jus de doce mescs antes.
El incremento neto de morosos en los noeve meses, antes de dedwcir las amncrizaciones practicadas, es imferor al del mismo periodo
del affo apterior en un 12,9%, v las amortizaciones de fallidos se han reducido en un 194%. La tasa de morosidad cas hasta cl 1,22%,
desde ¢l 1,68% on septiembre de 1997 y el 1,50% al empezar ¢l afio. La dolacitn nola a provisiones para insolvencias, con cargo 4 los
resnltados de los nueve meses, es inferior en un 24.9% a 1a del mismo periodo del afio anterior, tras haber aplicado nna prima media
implicita de riesgo para las operaciones en vigor del 0,51% anual. Bn el mismo periodo de 1997 ln prima media aplicada fnc del 0,77%
annal v en todo el afio 1997 del 0,78% anual.

Los recursos de clicntes contabilizados en balance al 30 de septiembre de 199%, como suma de los depdsitos Hplcos, los recurios
captados por cesidn tempotal de uetivos y otras cuentas especiules, totalizan 2,62 billoncs de pesctas. A esa cifra hay que afiadir 0,13
billopes de pesetas obtenidos por la colocucion de Jas emisiones realizadas en el ufio al amparo del programa de enronolas a medio
plazo que, con va lmite de 2.000 millones de délares USA, se anmeié el pasado mes de octubre. En Iotal, los recorsos de clientes en
balance han aumentado un 4,4% desde principio de afic y un 4,7% en log dltimos doce MEscs,

Los depisitos del scetor privado residenle han aumentado un 3.7% desde principio de afio y ua 4,8% en los dlimos doce meses, como
esaltado neto de un anmento de los depdsitos a lu vista (cuentas comientes y de ahomo) del 9,1% y 13.9% y una disminucisn de Ios
depésitos a plazo del 6,3% y 10,6%, en los mismos perfodos.

En conjunto, €l ahorro total intermediado por el grupo asciende a 4,34 billones de pesetas al 30 de septicmbre de 1998, conun aumento
del 6,8% en el afio y del 9,8% en doce mescs.

Loy recursos propios consolidades totalizan 283203 millones de pesetas al 30 de septiembre, lo que supone valor contable por
accitn de 2.557 pesctas para cada una de las 110.775.000 acciones del Bunco en cireulacisn.

Las asciones del Banco

Tras haber alcanzado un miximo histérice de 15,420 pesclas en marzo, la cotizacidn de la accién Popular era de B.950 posstas al cierre
del tercer timestre, un 6,85 por debajo de doce meses antes y un 16% menos gue a principio de afio. Bsa cotizacidn equivalia a 3.5
veces el valar contable en libros, frente 8 4 veces doce meses wntes y 3.9 veces al derrs del gjercicio 1997

Durante ¢l periodo se ban contratado acciones pox i nitmero equivalente al 63,4% del total cn circnlacidn, & un precio medio de
12.264 pesctas. En ol mismo periodo del afio anterior ese porcentajs, expresivo de la liquidez de las acciones en el mercado, fue el
66,5%.

Al 30 de septicmbre de 1998, ¢l Banco no poseia acciones propias, ni dirsetarcnbe ni a través de ningana filial consclidable o no,
Durante el periodo ha intervenido en €] 0,01% de las transacciones como comprador y oito tante como vendedor, Hegundo a tener unas
existencias miximas del 0,003% del capital.

Las principales agencias de rating fienen otorgadas al Banco Popular las calificaciones mis altas dentro del sector financiero espafiol,
segdn el signicnle detalle:

Asencia A gorto plazo A larpo plazo
Filch TBCA Al+ AA
Moody’s | Aal
Standard & Poor’s Al+ AL

El pasado mes de junie Moody™ glevé el rating a largo plazo del Banco desde el valor An? apterior; ademis lo tiene calificado
globalments con rating "A" por su fortaleza financiera. Por sn parte, Fitch IBCA tene otorgado 2l Popular un rating individual "A"
junto a mwy pocos bancos en el mundo, por su reitabilidad, integridsd del balunce, potencial, gestidn, entomo operativo y pemspectivas.
Los ratings anteriores adguieren especial relevancis en momentos como los actnales en que se estin revisando a la baja las
calificaciones de muchas entidades bancarias en & munde, por ¢l impacto que podifa Uegar a tener sobre 1as mismas la evolueion de la
actnul erisis financiera internacional.




¢y BASES DE PRESENTACION Y NORMAS DE VALORACION ,

(En la elaboracién de los datos ¢ informaciones de caracter financiero-contable incluidos en la presente informacion pibiica
periodica, deberan aplicarse los principios, normas de valotacidn y criterios contables previstos en 1a normativa ¢n vigor para la
claboracion de informacién de cardcter financiero-contable a incorporar a las cuentas anuales y estados financieros intermedios
correspondiente al sector al que pertensce la entidad. 51 excepcionalmente no se hubieran aplicado a los datos e infprmaciones que
se adjuntan los principios y eriterios de contabilidad generalmente aceptados exigidos por la correspondiente normativa en vigor,
este hecho deberd ser sefialado y motivado suficientemente, debiendo explicarse Ia influencia que su no aplicacién pudicra tener
sobre el patrimonio, 1a situacion financiera y los resuitados de 1a empresa o su grupo consolidado. Adicionalmente, y con un alcance
similar a1 anterior, deberan mencionarse y comentarse las modificaciones que, en su caso y én relacién con las Gitimas cuentas
amuales anditadas, puedan haberse producido en los criterios contables utilizados en la elaboracion de las informaciones que se
adjuntan. Si se han aplicado los mismos principios, criterios y politicas contables que en las (itimas cuentas anuales, y si aquellos
responden a lo previsto en la normativa contable en vigor gue le sea de aplicacion a la entidad, indiquese asi expresamentc).

En Ia preparaci6n dcl avance trimestral de resultados correspondiente al tercer trimestre de 1998,
s& han aplicado los mismos principios, criterios y politicas contables que en las Cucntas Anuales
correspondientes a 1997, los cuales responden a 10 previsto en la normativa contable en vigor. La.
informacién correspondiente a 1997, ha sido homogeneizadatras la entrada en vigor de algunas

~ pormas introducidas por 1a Circular 5/1997 y 7/1998 de Banco de Espafia, que afectan a la
presentacién y homogeneidad de los datos. ‘ o C C

NOTA: en vaso d¢ ser insuficiente & espacio ressrvado en este cuadro para los explicaciones solicitadas, ln sociedad podrd adjuntar cuantas hojas adicionales considere

Neesans.



D) DIVIDENDOS DISTRIBUIDOS DURANTE EL PERIODO :
(Se hara menci6n de los dividendos distribuidos desde ¢l inicio del gjercicio economico),

[nformacién adicional sobre ef reparto de dividendos ( a cuenta, complementaria, ete. )

En epero, abril v julio de 1998 se han pagado 73, 74 y 76 pesetas por acciom,
respectivamente, como dividendos a cuenta de los beneficios de 1997.

En octubre se ha pagado el primer dividendo a cuenta de los beneficios de 1998, por
un importe de 79 pesetas por accién.

E HECHOS SIGNIFICATIVOS (%)

1. Adquisiciunes o transmisiones de participaciones en el capital de sociedades
cotizadas en Bolsa determinantes de la obligacion de comunicar

contemplada en el art. 53 de la LMV (5 por 100 vy miltiplos)

2. Adquisiciones de autocartera determinantes de Ia obligacion de

comunicar segun la disposicion adicional 1* de la LSA (1 por 100)

3. Otros aumentos o disminuciones significativos del inmovilizado
(participaciones superiores al 10% en sociedades po cotizadas,

inversiones o desinversiones materiales relevantes, etc)

4. Aumentos y reducciones del capital social o del valor de los titulos

5. Emisiones, reembolsos o cancelaciones de empréstitos

6. Cambios de los Administradores o del Consejo de Administracién

7. Modificaciones de los Estatutos Sociales

8. Transformaciones, fusiones o escisiones

9, Cambios en la regulacién institucional del sector con incidencia signi-

ficativa en 1a situacion economica o financiera de la Sociedad o del Grupo.

10. Pleitos, litigios 0 contenciosvs que puedan afectar de forma

significativa a la situacion patrimonial de la Sociedad o del Grupo

11. Situaciones concursales, suspensiones de pagos, etc.

12. Acucrdos especiales de limitacién, cesidn o renuncia, total o parcial,

de los derechos politicos ¥ econémicos de las acciones de la Sociedad.

13. Acuerdas estratégicos con grupos nacionales o internacienales

{intercambio de paquetes accionariales,etc)

14, Otros hechos significativos

(*) Marcar con una "X" la casilla correspondiente, adjuntando en caso afirmativo Anexo
explicative en el que se detalle la fecha de comunicacion a la CNMV y a la SRBV




F) ANEX0 EXPLICATIVO HECHOS SIGNIFICATIVOS

6. Cambios en el Consejo de Admindstracion.

— Dutante el primer trimestre han presentaco su renuncia al cargo de consejero que ejercian en el Banco,
ol . D.J.M.G. Baron van Slingelandty ¢l Sr. D. Emilio Serratosa Ridaura Ambas dimisiones han
sido aceptadas por ¢l Consejo de Administracion del Banco Popular Espafiol celebrado el dia 24 de
abril de 1998. (Fecha de comunicacién ala C.N.M.V.:30.3.98).

Durante el tercer trimestre se ha designado como pueyo representante en el Consejo de Administracién
4 D. Eric Gancedo Holmer. (Fecha de comunicaci6n ala CN.M.V.:1.7.98). )

14. Otros hechos significativoes.

‘_ El dia 30 de marzo de 1998, Rabobank ha enajenado 1.445.000 acciones que posefa de Banco Popular
Espatfiol, representativas del 1,30% del capital, al precio de mercado de 15.150 pesetas por accion.
Fsas acciones han sido adquiridas por Bayerische Vereinsbank que, como es conocido, csif en proceso
de Fusién con nucstro accionista Hypo-Bank que tiene una participacién en el capital del 1 4%
(1.924.000 acciones). Como consecuencia de esta operaci6n, la participacién conjunla de ambos
bancos en el capital de Banco Popular Espafiol lega a scr del 3,04% (3.369.000 acciones). Fecha dc
comunicacion a al C.N.M.V.:30.3.98.

— Acuerdos adoptados por el Consejo de Administracion de Banco Popular Espafiol (Fecha de
communicacién ala CN.M.V.: 24 4.98):
- Aumento y posterior reduccion del nominal de las accioncs del Banco Popular Espafiol
- Plan extraordinario de jubilaciones anticipadas en 1998 con cargo a reservas de libre disposicitn y
con un coste maximo estimado de 21.500 millones de pesefas, para el conjunto de los bancos del
2rpo.

— Acuerdos adoptados por los Consejos de Administracion de Banco de Andalucia, Banco de Caslilla,
Banco de Crédito Balear, Banco de Galicia y Banco de Vasconia, filiales de Banco Popular Espaiiol
(Fecha de comunicacién ala CN.M.V.: 24.4.98):

- Reduccién del valor nominal de las acciones de los bancos filiales, mediante la realizacion de un
"split" de 1as acciones en cada uno de 1os bancos.

_ Modificacion de 1os acuerdos del Consejo de Administracién del dia 24.4.98 sobre ampliacion y
posterior reduccidn del nominal ge las acciones del Banco Popular Espafiol. Se sustituyen 1og acuerdos
adoptados por los siguientes (Fecha de comunicacion a la C.N.M.V.:19.5.98):

- Aumento del nominal de 1as acciones del Banco de las 125 pesetas actuales hasta la cuantia que
resulte precisa para dejar €l nominal en un €uro, aumentando ¢ capital social en el importe
correspondients, COD CArgo a reservas por primas de emisién, en la primera fecha que sea posible
después del 1 de enero de 1979, una vez cumnplidos los tramites legales y administrativos necesarios.

- Devaluciona 10s aceionistas de 14.400.750.000 pesetas de reservas por primas de cmision, es decir,
130 pesetas a cada una de las 110.775.000 acciones en circulacion en cnero de 1999, en la misma
fecha en que se pague el dividendo trimestral.

NOTA: o1 caso de ser insuficiente el eapacio reservado en este cuadro para las explicaciones solicitadns, la sociedad podrd adjuntar cuantas hojas adicionales conziders

necesarias,



- Acuerdos adoptados por el Consejo de Administracién y 1a Junta General de accionistas de Banco
Popular Espafiol (Fecha de comunicacidn a la CNMV: 1.7.98):
- Creacién de dos nuevas Comisiones Delegadas del Conscjo de Administracitn, la "Comision
Delegada de Auditorfa, Control y Retribuciones” y la "Comisién Delegada de Nombramientos,
Gobierno y Conflictos de Interés”.
- Reduceitn del mimero miximo de Consejeros, en aplicacion de las recomendaciones del Codigo
Olivencia,

- Acucrdo adoptado por los Consejos dc Administracidn de los Bancos filiales de Banco Popular

Espafiol (Banco de Andalucia, Banco de Castilla, Banco de Crédito Balear, Banco de Galicia y Banco
de Vasconia) por el que se convocan Juntas Generales Extraordinarias de cada uno de ellos. (Fecha de
comunicacitn ala CNMV: 28.7.98):
- Autorizacién al Conscjo de Administracién para emitir obligaciones, bonos o valores andlogos no
convertibles cn acciones, simpiles o hipotecarios, en pesetas o en divisas, subordinados o no y a tipo
fijo o variable, dentro del plazo méximo legal de cinco afios, sin que se pueda cxceder en oingin
momento de los limites establecidos por 1a Ley.




