Madrid, 20 de Diciembre de 2005
CNMV
Paseo de la Castellana, 19
28046 MADRID

Ref.- Notificacion Hecho Relevante: Informes Consejo Administracion en
relacion con la Convocatoria de la Junta General Extraordinaria de Accionistas

Muy sefiores nuestros:

La empresa OBRASCON HUARTE LAIN, 5.A. (OHL) en cumplimiento de lo pre\nstu
en la Ley del Mercado de Valores, informa del siguiente Hecho Relevante: ;

€omo continuacién al hecho relevante comunicado el dia de ayer, se comunica al
mercado el contenido de Iso informes emitidos por el consejo en relacion con la
implantacién de un plan de recompra de acciones y de la modificacion de estatutos y
del reglamento de la Junta. Ambos informes se anexan a la presente comunicacion.

Atentamente,

Fdo.: José Maria del Cuvillo Peman
Vicesecretario del Consejo de
Administracién

Qbraseén Huarte Lain, 5.A.
Calla Gobalas, 35-37. El Plantio - 28023 Madrid
Taléfono: 91 348 41 00, Fax: 91 348 44 63

Reglstro Mercantll do Madrid, Tomo 2.483 General, del Lbro ©, Folle 33, Secclén 8% Hoja ndimero M-11125, Inderipeion 277, 29 de Mays de 1999, CLF: A-38010573



INFORME QUE FORMULA EL CONSEJO DE ADMINISTRACION DE
OBRASCON HUARTE LAIN, $.A. EN RELACION CON LA PROPUESTA DE
APROBACION DE UN PROGRAMA TEMPORAL DE RECOMPRA DE
ACCIONES PROPIAS QUE SE SOMETERA A LA JUNTA GENERAL
EXTRAORDINARIA DE ACCIONISTAS CONVOCADA PARA LOS
PROXIMOS DIAS 22 Y 23 DE ENERO DE 2006

Con el fin de favorecer la liquidez de la accién y como forma de retribucién adicional de los
accionistas de OHL, 5.A., el Consejo de Administracién propone llevar a cabo un programa
temporal de recompra de acciones propias de conformidad con lo previsto en el Reglamento CE
2273/2003, y el articulo 75 de la LSA, con las siguientes caracteristicas:

» La sociedad podrd adquirir en ejecucion del Programa Temporal un nimere méximo de
2.686.317 acciones equivalentes al 3% del capital social.

e Las acciones se comprardn a precio de mercado de conformidad con las condiciones
establecidas en el articulo 5 del Reglamento CE 2273/2003, y dentro de los limites de 18,00
€ por accién como precio maximo y 9,00 € por accidn como precio minimo. A los precios
vigentes la ejecucion integra del Programa representaria un desembolso total de en torno a
32.250.000 €.

» El Programa Temporal durard hasta el 30 de junio de 2006 6 la fecha anterior en que
tenga lugar la Junta Ordinaria de Accionistas de la sociedad correspondiente al ejercicio
2006.

= De conformidad con lo previsto en el artfculo 3 del Reglamento CE 2272/2003 se dejara

constancia de que la finalidad del Programa Temporal es la reduccion del capital social
previo acuerdo de la Junta General de Accionistas de la sociedad en los términos que la
misma decida.

Finalizado el Programa la amortizacion de las acciones que se hubiesen adquirido en ejecucidn
del mismo serd sometida, en el plazo maximo de tres meses, al acuerdo de una nueva Junta
General de Accionistas de OHL, S.A. que se convocard con cardcter extraordinario a tal efecto.

El Grupe Villar Mir es titular directa o indirectamente de acciones representativas de un
49,562% del capital social y ha anticipado formalmente su propdsito de no acudir con ninguna
accién a la ejecucion del Programa Temporal. Asimismo se ha comprometido a asumir
formalmente frente a la sociedad el compromiso que seguidamente se dird para el supuesto de
que como consecuencia de la ejecucién del Programa Temporal en algin momento los derechos
de voto correspondientes a su participacién accionarial excedieran del 49,562% del capital de la
sociedad con derecho a voto que actualmente posee. Este compromise se asume de manera
volyntaria y no resulta exigido por la vigente normativa en materia de OPAs.

+ El numero de acciones de que en cada momento sea titular el Grupo Villar Mir en exceso
del 49,562.% de las acciones con derecho a voto de OHL, 5.A., serén depositadas en una
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entidad financiera distinta de las que actualmente son depositaria de las acciones del Grupo,
con instrucciones irrevocables de no ejercitar el derecho de voto de dichas acciones
directarnente ni por medio de representante. Este depdsito se mantendrd en vigor hasta en
tanio no se gjecute lo dispuesto en el apartado siguiente.

¢ No mas tarde de un mes después de consumada, en su caso, 12 amortizacién de las
acciones adquiridas en ejecucién del Programa Temporal, el Grupo Villar Mir o bien (i)
ordenar4 a la entidad depositaria a que s¢ hace referencia més arriba que durante el plazo de
tres meses ponga en venta sus acciones en exceso del 49,562% de OHL, S_A. al precio de
mercado, o bien (ii) ampliando voluntariamente la obligacién de formular OPA a que se
refiere el articulo 3.2 del Real Decreto 1197/1991 de 26 de julio, procedera dentro del
referido plazo de tres meses a formular OPA por el 100% de la acciones de OHL, S.A. al
precio medio a que s¢ hubieran adquirido las acciones por OHL en gjecucion del Programa
Temporal. En ambos casos a la decision adoptada por el Grupo Villac Mir se le dard la
publicidad que la CNMV acuerde.

Se hace constar que se han obtenido todas las autorizaciones que pudiesen ser contractualmente
exigidas en virtud de las diversas operaciones financieras que el Grupo OHL tiene vigentes.

Se hace constar que en la adopcién de la presente propuesta los consejeros dominicales
representantes del Grupo Villar Mir se han abstenido en la votacién en el Consgjo de
Administracién de la sociedad que ha adoptado la propuesta con el voto undnime de los
restantes consejeros. De la misma forma el Grupo Villar Mir ha manifestado que tanto en la
Junta General a la que se somete la propuesta anterior como en la que en su ¢aso se convoque
para acordar una amortizaciéon de las acciones, las acciones propiedad del Grupo votaran en el
sentido en el que lo haga la mayoria de las restantes acciones asistentes a la Junta, de forma que
la decisién sea adoptada por la medida de los accionistas de la sociedad excluidas las acciones
del Grupo Villar Mir.

Madrid, 1 de diciembre de 2005
El Consejo de Administracion



INFORME QUE FORMULA EL CONSEJO DE ADMINISTRACION DE
OBRASCON HUARTE LAIN, S.A. EN RELACION CON LA MODIFICACION
DE LOS ARTICULOS 14, 15 Y 23.b) DE LOS ESTATUTOS SOCIALES Y DE
LOS ARTICULOS 6° Y 7° DEL REGLAMENTO DE LA JUNTA GENERAL DE

ACCIONISTAS QUE SE SOMETERA A LA JUNTA GENERAL
EXTRAORDINARIA DE ACCIONISTAS CONVOCADA PARA LOS
PROXIMOS DIAS 22 Y 23 DE ENERO DE 2006

El presente informe se emite en cumnplimiento de lo previsto en el articulo 144 a) de la
Ley de Sociedades Anonimas.

1.- Modificacién del articulo 14° de los Estatotos Sociales.

El Consejo de Administracién propone modificar el articulo 14° parrafo segundo de los
Estatutos Sociales para adecuar su redaccidén a lo dispuesto por el articulo 97 de la Ley
de Sociedades Andnimas, en la redaccién dada por la Disposicién final primera de la
Ley 19/2005 de 14 de noviembre. La modificacién consiste en ampliar el plazo de la
antelacioén con la que ha de ser convocada la Junta General Ordinaria de Accionistas,
que pasa en la redaccion propuesta a ser de un mes en lugar de los de 15 dias existentes
hasta ahora. En su consecuencia, el articulo 14° quedara redactado del siguiente tenor:

“Articulo 14° -

La Junta General Ordinaria, previamente convocada al efecto, se reunird necesariamente
dentro de los seis primeros meses de cada ejercicio, para censurar la gestion social,
aprobar en su caso las cuentas del ejercicio anterior y resolver sobre la aplicacion de los
resultados.

La Junta General Ordinaria deberad ser convocada por el Consejo de Administracion, por
medio de anuncio publicado en el Boletin Oficial del Regisiro Mercantil y en uno de los
diarios de mayor circulacién de la provincia, por lo menos un mes antes de la fecha
fijada para su celebracion.

La propuesta sobre la distribucién de beneficios y la memoria junto con el informe de los
Auditores de Cuentas sobre las cuentas anuales y el informe de gestion estardn a
disposicion de los accionistas desde la fecha de la convocatoria de la Junta General.”

2.- Modificacion del articulo 15° de los Estatutos Sociales.
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El Consejo de Administracion propone modificar el articulo 15° de los Estatutos
Sociales para adecuar su redaccion a lo dispuesto por el articulo 97 de la Ley de
Sociedades Anénimas, en la redaccién dada por la Digposicién final primera de la Ley
19/2005 de 14 de noviembre. La modificacién consiste en adicionar un nuevo pérrafo
para prever la publicacion de un complemento de convocatoria con los puntos del Orden
del Dia cuya inclusion solicitaran los accionistas que representen al menos el 5% del
capital social. El parrafo que se propone adicionar tendra la siguiente redaccion:

“Los accionistas que representen, al menos el 5% del capital social, podrdn solicitar
que se publique un complemento a la convocatoria de una Junia General de Accionistas
incluyendo uno o mds puntos del Orden del Dia. El ejercicio de este derecho deberd
hacerse mediante notificacion fehaciente que habrd de recibirse en el domicilio social
dentro de los 5 dias siguientes a la publicacién de la convocatoria. El complemento de
la convocatoria deberd publicarse con 15 dias de antelacién como minimo a la fecha
establecida para la reunion de la Junta. "

3.- Modificacién del articulo 23° apartado b) de los Estatutos Sociales.

El Consejo de Administracion propone modificar ¢l apartado b) del articulo 23° de los
Estatutos Sociales, para adecuar su redaccidn a lo dispuesto por el articulo 126.2 de la
Ley de Sociedades Andnimas, en la redaccién dada por la Disposicién final primera de
la Ley 19/2005 de 14 de noviembre, La modificacién consiste en ampliar el plazo de
duracion méxima del cargo de administrador, que pasa, en la redaccion propuesta, a ser
de 6 afios en lugar de los de 5 afios existentes hasta ahora. En su consecuencia, el
articulo 23° en su apartado b) quedara redactado del siguiente tenor:

“Articulo 23°--
El Consejo de Administracion se regird por las siguientes reglas:

b) Los Administradores ejercerdn su carge durante el plazo de seis aflos, contados
a partir de la fecha de su nombramiento.

Podran ser reelegidos indefinidamente por periodos de seis afios.

En caso de vacante podrd el Consejo nombrar de entre los accionistas el Consejero
gque haya de cubrir tal vacante con cardcter provisional, sometiendo el
nombramiento a la aprobacidn de la primera Junta General que se celebre.



La modificacion estatutaria propuesta sélo serd de aplicacion a la eleccién o reeleccién
de consejeros que se produzca con posterioridad a la presente Junta General, por lo que
el mandato de los consejeros designados hasta la fecha de hoy tendr4 una duracion de §
afios prevista hasta ahora en los Estatutos Sociales.

4.- Modificacion del articulo 6° del Reglamento de la Junta General de
Accionistas.

El Consejo de Administracién propone modificar el articulo 6° pérrafo primero del
Reglamento de la Junta General de Accionistas para adecuar su redaccion a lo dispuesto
por el articulo 97 de la Ley de Sociedades Anénimas, en la redaccién dada por la
Disposicién final primera de la Ley 19/2005 de 14 de noviembre. La modificacién
consiste en ampliar ¢l plazo de la antelacién con la que ha de ser convocada la Junta
General Ordinaria de Accionistas, que pasa en la redaccion propuesia a ser de un mes en
lugar de Jos de 15 dias existentes hasta ahora. En su consecuencia, el parrafo primero
del articulo 6° quedard redactado del siguiente tenor, sin que sufra modificacién el
pérrafo segundo de dicho articulo:

“La Junta General deberd ser convocada por el Consejo de Administracion, por medio de
anuncio publicado en el Boletin Oficial del Registro Mercantil y en uno de los diarios de
mayor circulacion de la provincia, por lo menos un mes antes de la fecha fijada para su
celebracion.”

5.- Modificacién del articolo 7° del Reglamento de la Junta General de
Accionistas.

El Consejo de Administracion propone modificar el articulo 7° del Reglamento de la
Junta General de Accionistas para adecuar su redaccion a lo dispuesto por el articulo 97
de la Ley de Sociedades Anénimas, en la redaccion dada por la Disposicion final
primera de la Ley 19/2005 de 14 de noviembre. La modificacién consiste en adicionar
un nuevo parrafo para prever la publicacion de un complemento de convocatoria con los
puntos del Orden del Dia cuya inclusién solicitaran los accionistas que representen al
menos el 5% del capital social. El pirrafo que se propone adicionar tendrd la siguiente
redaccion:

“Los accionistas que representen, al menos el 3% del capital social, podrdn solicitar
que se publique un complemento a la convocatoria de una Junta General de Accionistas
incluyendo uno o mds puntos del Orden del Dia. El ejercicio de este derecho deberd
hacerse mediante notificacion fehaciente que habrd de recibirse en el domicilio social



dentro de los 5 dias siguientes a la publicacion de la convocatoria. El complemento de
la convocatoria deberd publicarse con 15 dias de antelacion como minimo a la fecha
establecida para la reunion de la Junia.”

Madrid, 1 de diciembre de 2005
El Consejo de Administracién



