DON FRANCISCO JAVIER CHICO AVILES, DIRECTOR GENERAL ADJUNTO DEL
MONTE DE PIEDAD Y CAJA GENERAL DE AHORROS DE BADAJOZ,

Que el archivo informatico enviado a la Comision Nacional del Mercado de Valores
para poner a disposicién del publico en general a través de su pagina Web, se
corresponde total y fielmente a la nota de valores inscrita en los Registros Oficiales del
citado Organismo con fecha catorce de diciembre de dos mil seis.

Y para que conste a los efectos oportunos, se expide la presente Certificacion en
Badajoz, a catorce de diciembre de dos mil seis.



NOTA DE VALORES

MONTE DE PIEDAD Y CAJA GENERAL DE
AHORROS DE BADAJOZ

242 EMISION DE CEDULAS HIPOTECARIAS

Importe nominal: 30.000.000,00 Euros

Esta nota de valores ha sido inscrita en el Registro Oficial de la
Comision Nacional del Mercado de Valores con fecha 14 de diciembre
de 2006 y ha sido elaborada segun el modelo del Anexo V del
Reglamento (CE) N° 809/2004.

Se completa con el Documento de Registro inscrito en la Comisién
Nacional del Mercado de Valores con fecha 30 de noviembre de 2006.
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RESUMEN

EMISOR: Monte de Piedad y Caja General de Ahorros de Badajoz, con
domicilio social en Badajoz Paseo de San Francisco 18, con numero de
identificacion fiscal G-06000681, e inscrita en el Libro Registro Especial de
Cajas Generales de Ahorro Popular, a cargo del Banco de Espafia, con el
namero de codificacion 2010, y en el Registro de Cajas de Ahorros de la
Comunidad Auténoma de Extremadura con el numero 1 y numero de orden 1°.
Asimismo, se encuentra inscrita en el Registro Mercantil de Badajoz al folio 1,
del tomo 36, hoja BA-1853, inscripcion 12.

NATURALEZA Y DENOMINACION DE LOS VALORES : La emisi6n se
denomina 242 Emision de cédulas hipotecarias del Monte de Piedad y Caja
General de Ahorros de Badajoz , efectuandose con arreglo a lo dispuesto en la
Ley 24/1988 de 28 de julio, del Mercado de Valores, Ley 2/1981, de 25 de
marzo, de Regulacion del Mercado Hipotecario y en el Real Decreto 685/1982,
de 17 de marzo, modificado por el Real Decreto 1289/1991, de 2 de agosto, por
los que se desarrollan determinados aspectos de la Ley 2/1981, RDL 5/2005,
RD 1310/2005 y Reglamento (CE) 809/2004 y demas legislacién vigente.

FECHA DE EMISION: Sera el dia de la publicacién del folleto en la pagina
web de la Comisién Nacional del Mercado de Valores (C.N.M.V.).

IMPORTE DE LA EMISION: 30.000.000 euros

NOMINAL Y EFECTIVO DE CADA VALOR: 600 euros. Los valores de la
presente emision estan representados en titulos fisicos, al portador.

PERIODO DE SUSCRIPCION: La fecha de inicio del periodo de suscripcion
coincidira con la fecha de emision y finalizara a los tres meses a partir de la
fecha de emision, en el caso de que los valores no hayan sido suscritos en su
totalidad con anterioridad a dicha fecha. Si cerrado el periodo de suscripcién no
se hubiese cubierto el importe total de la emision, la Entidad emisora optara por
reducir el nominal emitido a lo realmente suscrito a dicha fecha.

DESEMBOLSO: El desembolso se realizara el mismo dia de la suscripcion,
mediante cargo en cuenta.

En el caso de que el suscriptor no tuviera cuenta corriente o de ahorro abierta
en la Entidad Emisora, debera abrirla. La apertura y cancelacién no
significaran gasto alguno para el suscriptor.

INTERES NOMINAL: Durante el primer semestre desde la emisién el tipo de
interés aplicable sera el 3.70% nominal bruto anual. Los siguientes cupones
seran variables con caracter anual y se obtendran sumando un margen de 0,05
puntos (0,05%) a la media mensual del Euribor 6 meses, publicado en el



Boletin Econdémico del Banco de Espana en su apartado 9.1. Se utilizara el
correspondiente al mes de abril de cada afo.

Si por cualquier circunstancia, hoy imprevisible, no pudiera aplicarse el tipo de
referencia indicado, con caracter sustitutivo el tipo de interés nominal bruto
anual de la emisién se calculara sumando 1 punto (1,00%) al tipo de referencia
"Tipo de pasivo de las Cajas de Ahorro", publicado mensualmente en el Boletin
Estadistico del Banco de Espafia. Se utilizara el correspondiente al mes de
abril de cada ano.

El tipo de interés asi obtenido sera valido para los siguientes doce meses y se
publicara en el tablon de anuncios de las oficinas de la Entidad Emisora, con
quince dias de antelacion a la fecha de su efectividad. De no publicarse los
indices anteriores, sera de aplicacion el tipo de interés aplicado en el periodo
anual anterior hasta la nueva publicacién de cualquiera de ellos.

T.A.E. BRUTA ANUAL: 3.745%, los calculos se realizan bajo la hipétesis de
que todos los titulos se suscriben el dia de la emision, y considerando un tipo
de interés nominal bruto anual del 3,70% fijo para el primer semestre y del
3,70% para el resto de vida de la emision, resultado de sumar un 0,05% a la
media mensual del Euribor 6 meses (3,65%) del mes de octubre de 2006.

FECHA DE PAGO DE CUPONES: El pago de cupones y amortizacion se
realizara mediante abono en la cuenta abierta en la Entidad Emisora, en
efectivo o en la cuenta indicada por el suscriptor.

Las liquidaciones seran semestrales, el primer cupdn se pagara a los seis
meses de la fecha de emision, en proporcion al tiempo transcurrido desde la
fecha de suscripcion. Si el dia de pago del cupdn resultase ser no habil, el pago
se realizara el dia habil siguiente, sin que este retraso en el pago suponga un
derecho del suscriptor a percibir intereses por el diferimiento de dicho pago,
debido a que el computo de los dias para el devengo no variara.

En caso de no estar depositado el titulo en Caja Badajoz, el pago de cupones
se realizara, previa presentacion del titulo, en efectivo o en la cuenta indicada
por el suscriptor, siendo a cargo de éste la comision por la transferencia
necesaria para realizar el abono en la cuenta indicada. Actualmente dichas
comisiones de transferencia estan establecidas en un 2.5 por mil del importe
transferido con un minimo por operacion de 2,5 Euros.

AMORTIZACION: Los valores seran amortizados en su totalidad a su
vencimiento que sera a los 5 afos de la fecha de emision al 100% de su valor.
Se realizara mediante abono en la cuenta abierta por el cliente en Caja de
Badajoz, en efectivo o en la cuenta indicada por el suscriptor. Si el dia del pago
resultase ser no habil, el pago se realizara el dia habil siguiente, sin que el



retraso en el pago suponga un derecho del suscriptor a percibir intereses por
el diferimiento de dicho pago.

COTIZACION: No se solicitara la admisién en ningin mercado organizado,
oficial o no.

COLECTIVO POTENCIALES INVERSORES: Publico en general.

TRAMITACION DE LA SUSCRIPCION: El sistema adoptado para la
suscripcion de la presente emision es el de Ventanilla Abierta, atendiéndose
las peticiones de suscripcion por orden de recepcion en cualquiera de las
Oficinas de la Entidad Emisora.

REGIMEN FISCAL : Las rentas obtenidas estaran sujetas al Real Decreto
Legislativo 3/2004 de 5 marzo, por el que se aprueba el texto refundido de la
ley del Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas; el Real Decreto
Legislativo 5/2004 de 5 de marzo por el que se aprueba el texto refundido de la
ley del Impuesto sobre la Renta de las Personas No Residentes; y el Real
Decreto Legislativo 4/2004 de 5 de marzo por el que se aprueba el texto
refundido de la ley del Impuesto de Sociedades y la ley 35/2006, de 28 de
noviembre, del Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas y de
modificacion parcial de las leyes de los Impuestos sobre Sociedades, sobre la
Renta de no Residentes y sobre el Patrimonio.

ASPECTOS RELEVANTES A TENER EN CUENTA POR EL INVERSOR :

GARANTIAS DE LA EMISION : La Caja de Ahorros de Badajoz respondera
de los intereses y el principal, con caracter universal, y afecta expresamente de
conformidad con la Ley y el Reglamento las hipotecas que en cualquier
momento consten inscritas a favor de la Entidad emisora, sin necesidad de
inscripcion registral.

RATING DEL EMISOR : La calificacién de Rating es la opinién que predice la
solvencia de una Entidad, de una obligacion, un valor de deuda o similar o un
emisor de dichos valores, en base a un sistema de calificacién previamente
definido. El rating de Caja Badajoz es A- para el largo plazo, F2 para el corto
plazo y Perspectivas estables, segun la Agencia de Clasificacion Internacional
Fitch Ratings otorgado el 1 de Junio de 2.006. La presente Emision de cédulas
hipotecarias no tiene rating.

FACTORES DE RIESGO DEL EMISOR: Riesgo de crédito: es el riesgo de
incumplimiento de pago debido a cambios en la capacidad de la contraparte de
cumplir sus obligaciones o de su intencibn de no cumplirlas. Riesgo de
mercado, que es el riesgo de pérdida ante movimientos adversos en los precios
de los productos en los mercados financieros. Riesgo operacional: riesgo de



que se produzca una pérdida financiera debido a sucesos inesperados
relacionados con el soporte interno/externo e infraestructura operacional.
Riesgo de liquidez: riesgo de escasez de fondos para hacer frente a futuros
compromisos. Riesgo de interés: riesgo de que movimientos en los tipos de
interés de mercado, produzcan variaciones significativas en la Cuenta de
Resultados del Emisor. Estos riesgos quedan suficientemente explicados en el
apartado 0 del documento de registro.

FACTORES DE RIESGO DE LA EMISION: Riesgo de liquidez: la emisién no
cotizara en ningun mercado secundario, por lo que el inversor podria tener
dificultades si quisiera vender las Cédulas. Riesgo de fluctuacion del tipo de
interés: la rentabilidad que se pueda obtener por la inversion estara sometida a
fluctuaciones de los tipos de interés. Riesgo por amortizacién anticipada desde
el punto de vista legal: la Entidad emisora podra anticipar total o parcialmente
la amortizacion de los valores durante la vida de la emision. Estos riesgos
quedan suficientemente explicados en el apartado 0 de la nota de valores.

PRINCIPALES DATOS ECONOMICOS DE LA ENTIDAD

CUADROS COMPARATIVOS DICIEMBRE 2005 Y 2004 (datos en miles de
euros)

ACTIVO 2005 2004 (Variacién
1. Caja y depésitos en bancos

centrales 91.378] 72772 25,57%
2. Cartera de Negociacion 1.609 7.525| -78,62%

3. Otros Activos Financieros a Valor
Razonable con cambios en Pérdidas y

Ganancias

4. Activos Financieros disponibles para

la venta 307.736| 266.929| 15,29%
5. Inversiones Crediticias 2.680.853(2.349.604| 14,10%

6. Cartera de Inversiéon a vencimiento 24.384| 25.398| -3,99%
9. Ajustes a activos financieros por
macro-coberturas

10. Derivados de Cobertura 15.465| 12.512]| 23,60%
11. Activos no corrientes en venta 924 1.242| -25,60%
12. Participaciones 1.748 1.239| 41,08%
13. Contratos de seguros vinculados a

pensiones

14. Activos por reaseguros

15. Activo Material 127.256| 124.249 2,42%
16. Activo intangible 1.753 1.786| -1,85%
17. Activos fiscales 10.880| 13.534| -19,61%



18. Periodificaciones 2.665 3.135“ -14,99%
19. Otros Activos 120 125 -4,00%
TOTAL ACTIVO 3.266.771/2.880.050] 13,43%)|
PASIVO Y PATRIMONIO NETO
Pasivo 2005 2004 |variacion
1. Cartera de Negociacion
2. Otros Activos Financieros a Valor
Razonable con cambios en Pérdidas y
Ganancias
3. Pasivos financieros a valor razonable
con cambios en patrimonio neto
4. Pasivos financieros a coste amortizado[2.889.159(2.520.487| 14,63%
10. Ajustes a pasivos financieros por
macro-coberturas
11. Derivados de Cobertura 169 100,00%
12. Pasivos asociados con activos no
corrientes en venta
13. Pasivos por contratos de seguros
14. Provisiones 11.334] 17.187| -34,05%
15. Pasivos fiscales 25.065| 22.816 9,86%
16. Periodificaciones 8.547 8.233 3,81%
17.0tros pasivos 45.357| 43.050f 5,36%
18. Capital con naturaleza de pasivo
financiero
TOTAL PASIVO 2.979.631(2.611.773]| 14,08%)
Patrimonio neto 2005 2004 |variacion
1. Intereses minoritarios 1.417 1.371 3,36%
2. Ajustes por valoracion 22,491 19.589| 14,81%
3. Fondos Propios 263.232| 247.317| 6,44%
TOTAL PATRIMONIO NETO 287.140| 268.277 7,03%
TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO |3.266.771|2.880.050| 13,43%
Pro-Memoria
1. Riesgos contingentes 60.282] 49.571| 21,61%
2. Compromisos contingentes 394.815| 388.820 1,54%




Cuenta de pérdidas y ganacias

1. Intereses y rendimientos asimilados

2. Intereses y cargas asimiladas

3. Rendimiento de instrumentos de capital

A) Margen de intermediacion

4. Resultados de entidades valora por el método
de participacion

5. Comisiones percibidas

6. Comisiones pagadas

7. Actividad de seguros

8. Resultados de operaciones financieras (neto)
9. Diferencias de cambio (neto)

B) Margen Ordinario

10. Ventas e ingresos por prestacion de servicios
no financieros

11. Coste de ventas

12. Otros productos de explotacion

13. Gastos de personal

14. Otros gastos generales de administracion
15. Amortizacién

16. Otras cargas de explotacion

C) Margen de explotacion

17. Pérdidas por deterioro de activos (neto)

18. Dotaciones a provisiones (neto)

19. Ingresos financieros de actividades no
financieras

20. Gastos financieros de actividades no
financieras

21. Otras ganancias

22. Otras pérdidas

D) Resultado antes de impuestos

23. Impuesto sobre beneficios

24. Dotacion obligatoria a obras y fondos sociales
E) Resultado de la actividad ordinaria

F) Resultado consolidado del ejercicio

26. Resultado atribuido a la minoria
G) Resultado atribuido al grupo

25. Resultado de operaciones interrumpidas (neto)

2005 | 2004 |Variacion
103.730 97.116 6,81%
-33.008(-26.812| 23,11%
3.533| 1.752| 101,66%
74.255| 72.056 3,05%
-45 22(-304,55%
17.292| 15.935 8,52%
-2.107|| -1.988 5,99%
4122 6.596| -37,51%
65 6| 983,33%
93.582 92.627 1,03%
1.870| 2.644| -29,27%
-1.662| -2.153| -22,81%
3.687| 1.957| 88,40%
-42.448(-39.859 6,50%
-17.496(-17.133 2,12%
-4.365| -3.999 9,15%
-785) -725 8,28%
32.383| 33.359| -2,93%
-3.293| -9.102| -63,82%
2.033| 1.113] 82,66%
-17 -20( -15,00%
2.105)( 1.873] 12,39%
-414| -276| 50,00%
32.797| 26.947| 21,71%
-8.595| -6.201| 38,61%
24.202| 20.746| 16,66%
24.202| 20.746| 16,66%
-25 2(1350,00%
24177 20.748 16,53%




CUADROS COMPARATIVOS SEPTIEMBRE 2006 Y 2005 (datos en miles de

euros)

ACTIVO sep-06 | sep-05 |variacion
1. Caja y depdsitos en bancos centrales 74.962| 75.041] -0,11%
2. Cartera de Negociacion 222 1.788|| -87,58%
3. Otros Activos Financieros a Valor

Razonable con cambios en Pérdidas y

Ganancias

4. Activos Financieros disponibles para la

venta 379.482| 294.272| 28,96%
5. Inversiones Crediticias 2.772.221(2.472.496| 12,12%
6. Cartera de Inversion a vencimiento 36.062| 24.145] 49,36%
9. Ajustes a activos financieros por macro-

coberturas

10. Derivados de Cobertura 13.776| 25.914| -46,84%
11. Activos no corrientes en venta 861 1.020| -15,59%
12. Participaciones 2.861 1.540| 85,78%
13. Contratos de seguros vinculados a

pensiones

14. Activos por reaseguros 6

15. Activo Material 135.066| 127.447| 5,98%
16. Activo intangible 1.618 1.799| -10,06%
17. Activos fiscales 12.513] 15.059| -16,91%
18. Periodificaciones 3.576 3.489| 2,49%
19. Otros Activos 888 238| 273,11%
TOTAL ACTIVO 3.434.114(3.044.248| 12,81%

PASIVO Y PATRIMONIO NETO

|Pasivo sep-06 | sep-05 |variacion
1. Cartera de Negociacion 291

2. Otros Activos Financieros a Valor

Razonable con cambios en Pérdidas y

Ganancias

3. Pasivos financieros a valor razonable

con cambios en patrimonio neto

4. Pasivos financieros a coste amortizado [3.014.806(2.652.272| 13,67%
10. Ajustes a pasivos financieros por

macro-coberturas

11. Derivados de Cobertura 47

12. Pasivos asociados con activos no

corrientes en venta

13. Pasivos por contratos de seguros 13.549

14. Provisiones 10.887| 14.675| -25,81%
15. Pasivos fiscales 25196 26.471 -4,82%
16. Periodificaciones 17.502| 14.772| 18,48%
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17.0tros pasivos 51.043] 49.618| 2,87%
18. Capital con naturaleza de pasivo
inanciero

TOTAL PASIVO 3.133.274/2.757.855| 13,61%

Patrimonio neto sep-06 | sep-05 |variacion

1. Intereses minoritarios 1.450 1.422 1,97%

2. Ajustes por valoracion 21.549| 28.146| -23,44%

3. Fondos Propios 277.841| 256.825| 8,18%

TOTAL PATRIMONIO NETO 300.840] 286.393| 5,04%

TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO  [3.434.114/3.044.248| 12,81%

IPro-Memoria

1. Riesgos contingentes 61.990| 59.588| 4,03%

2. Compromisos contingentes 435.480| 418.853] 3,97%
‘Cuenta de pérdidas y ganacias sep-06| sep-05 [Variacion
1. Intereses y rendimientos asimilados 90.631| 76.740| 18,10%
2. Intereses y cargas asimiladas -31.989| -24.003| 33,27%
3. Rendimiento de instrumentos de capital 3.206| 3.258| -1,60%
A) Margen de intermediacion 61.848| 55.995| 10,45%
4. Resultados de entidades valora por el método de
participacion -289 -53| 445,28%
5. Comisiones percibidas 14.010| 12.764 9,76%
6. Comisiones pagadas -1.514] -1.611| -6,02%
7. Actividad de seguros 103
8. Resultados de operaciones financieras (neto) 12.279| 2.353| 421,84%
9. Diferencias de cambio (neto) 25 59| -57,63%
B) Margen Ordinario 86.462| 69.507| 24,39%
FO. Ventas e ingresos por prestacion de servicios no
inancieros 1.837] 1.609| 14,17%
11. Coste de ventas -1.694| -1.418] 19,46%
12. Otros productos de explotacién 3.261| 2.532] 28,79%
13. Gastos de personal -35.017|| -30.949| 13,14%
14. Otros gastos generales de administracion -13.290| -13.052 1,82%
15. Amortizacion -3.415| -3.244 5,27%
16. Otras cargas de explotacion -642 -595 7,90%
C) Margen de explotacion 37.502| 24.390| 53,76%
17. Pérdidas por deterioro de activos (neto) -5.606| -3.019] 85,69%
18. Dotaciones a provisiones (neto) 440 493 -10,75%
19. Ingresos financieros de actividades no
inancieras 6
20. Gastos financieros de actividades no financieras -13 -13 0,00%
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21. Otras ganancias

22. Otras pérdidas

D) Resultado antes de impuestos

23. Impuesto sobre beneficios

24. Dotacion obligatoria a obras y fondos sociales
E) Resultado de la actividad ordinaria

25. Resultado de operaciones interrumpidas (neto)
F) Resultado consolidado del ejercicio

26. Resultado atribuido a la minoria

G) Resultado atribuido al grupo

920
-149
33.100
-8.541

24.559
24.559

-23
24.536

1.588
-402
23.037
-4.699

18.338

18.338
-22

18.316

-42,07%
-62,94%
43,68%
81,76%

33,92%
33,92%

4,55%
33,96%
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0. FACTORES DE RIESGO

0.1 Factores de riesgo de los valores
a) Pérdidas de liquidez:

La presente Emision, no cotizara en ningun mercado secundario. Por tanto,
el inversor podria tener dificultades si quisiera vender las Cédulas y el precio
podria estar por debajo del 100%.

b) Riesgo por fluctuacion del tipo de interés:

La rentabilidad que se pueda obtener por la inversiéon en las Cédulas
Hipotecarias, estara sometida a fluctuaciones de los tipos de interés.

c) Riesgo por amortizacion anticipada:

La Entidad emisora podra anticipar total o parcialmente la amortizacién de los
valores durante la vida de la emisidon, de acuerdo con lo establecido en el
articulo 59 del Real Decreto 685/1982, de 17 de marzo, modificado por el Real
Decreto 1289/1991, de 2 de agosto, que determina que el volumen de cédulas
hipotecarias emitidas y no vencidas no podra superar el 90% de los capitales
no amortizados de todos los créditos hipotecarios de la Entidad, aptos para
servir de cobertura.

- 13-



1. PERSONAS RESPONSABLES

D. Alfredo Lifan Corrochano, Director General Adjunto, en virtud del
acuerdo del Consejo de Administracion de fecha 28 de septiembre de 2006 y
en nombre y representacion del Monte de Piedad y Caja General de Ahorros de
Badajoz (en adelante también Caja Badajoz, la Entidad Emisora o el Emisor),
con domicilio social en Paseo de San Francisco, 18, 06001 Badajoz, asume la
responsabilidad de las informaciones contenidas en esta nota de valores.

D. Alfredo Lifian Corrochano asume la responsabilidad por su contenido
y declara, tras comportarse con una diligencia razonable para garantizar que
asi es, que la informacion contenida en la presente Nota de Valores, es segun
su conocimiento conforme a los hechos y no incurre en ninguna omision que
pudiera afectar a su contenido.
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2. FACTORES DE RIESGO

Los factores de riesgo que puedan afectar a las Cédulas que se emiten
amparadas por la Nota de valores, estan detallados en el apartado 0.1 de la
presente Nota de Valores.
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3. INFORMACION FUNDAMENTAL

3.1 Interés de las personas fisicas y juridicas participantes en Oferta

No existen intereses particulares de las personas fisicas y juridicas
participantes en la oferta.

3.2 Motivo de la Oferta y destino de los ingresos

La oferta de valores obedece a la financiacion habitual de Caja Badajoz,
de acuerdo con la legislacion vigente.

Se ha efectuado la siguiente prevision inicial de gastos de emision:

CONCEPTO EUROS
Registroenla C.N.M.V. 4.200 Euros
Asesoramiento y tramitacion 3.480 Euros
Confeccion de titulos 6.000 Euros
TOTAL 13.680 Euros

Con la anterior prevision de gastos, el efectivo que ingresara el emisor
en la fecha de emisién, suponiendo que en esa fecha se suscribe totalmente la
emision, sera de 29.986.320,00 euros, con lo que supondra un coste del
3,75%, TIR para el emisor.
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4. INFORMACION RELATIVA A LOS VALORES QUE VAN A OFERTARSE

4.1. Descripcion del tipo y la clase de los valores

La presente Nota de Valores se realiza a los efectos de la Emision de la
242 Emisidn de cédulas hipotecarias del Monte de Piedad y Caja General de
Ahorros de Badajoz

Las Cédulas Hipotecarias son valores que representan una deuda para
su Emisor, devengan intereses y son reembolsables por amortizacion
anticipada o a vencimiento. Estos valores se emiten con la garantia de la
cartera de préstamos concedidos con garantia hipotecaria de inmuebles por la
sociedad emisora elegibles conforme la legislacién vigente a los efectos.

4.2. Legislacion de los valores

Los valores se emiten de conformidad con la legislacion espafola que
resulte aplicable al emisor o a los mismos. En particular, se emiten de
conformidad con:

Ley 2/1981, de 25 de marzo, de Regulacion del Mercado Hipotecario (B.O.E.
15-04-1981).

Real Decreto 685/1982, de 17 de marzo, desarrollando determinados aspectos
de la Ley 2/1981 (B.O.E. 07-04-1982).

Real Decreto 1623/1985, por el que se modifica el R.D. 685/1982 (B.O.E. 13-09-
1985).

Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado de Valores.

Ley 37/1998, de 16 de noviembre, de reforma de la Ley 24/1988, de 28 de julio,
del Mercado de Valores.

Real Decreto 1289/1991, de 2 de agosto, por el que se modifican determinados
articulos del R.D. 685/1982 (B.O.E. 10-08-1991).

Real Decreto 1310/2005 de 4 de noviembre

Orden EHA/3537/2005 de 10 de noviembre.

La presente Nota de Valores se ha elaborado siguiendo los modelos
previstos en el Reglamento (CE) n° 809/2004 de la Comision, de 29 de abril de
2004, relativo a la aplicacién de la Directiva 2003/71/CE del Parlamento
Europeo y del Consejo en cuanto a la informacion contenida en los folletos, asi
como al formato, incorporacion por referencia, publicacion de dichos folletos y
difusion de publicidad.
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El emisor esta ademas sujeto a la Ley 31/1985 de 2 de Agosto de
regulacion de las normas basicas sobre Organos Rectores de las Cajas de
Ahorros, Ley Autondmica de Extremadura 8/1994 de 23 de Diciembre y Ley
3/2004 de 28 de Mayo de Reforma del Sistema Financiero de Extremadura.

4.3 Representacion de los valores

Los valores estaran representados mediante titulos fisicos, y seran al
portador.

4.4 Divisa de la emisién

Los valores estaran denominados en Euros.

4.5 Orden de prelacion

El capital y los intereses de las emisiones de Cédulas Hipotecarias
estan especialmente garantizados, sin necesidad de inscripcion registral, por
hipotecas, sobre todas las que en cualquier tiempo consten inscritas a favor de
Caja Badajoz, de conformidad con lo previsto en la Ley 2/1981, de 25 de
marzo, de Regulacién del Mercado Hipotecario y en el Real Decreto 685/1982,
de 17 de marzo, modificado por el Real Decreto 1289/1991, por el que se
desarrollan determinados aspectos de la Ley 2/1981, sin perjuicio de la
responsabilidad patrimonial del mismo.

Los préstamos hipotecarios que sirven de cobertura a la presente
emision de Cédulas Hipotecarias estan garantizados con primera hipoteca
sobre el pleno dominio. Las inscripciones de las fincas hipotecadas sujetas a
los préstamos que serviran de cobertura a las emisiones de Cédulas
Hipotecarias se encontraran vigentes y sin condicion alguna y no sujetas a
limitaciones por razéon de inmatriculacion o por tratarse de inscripciones
practicadas al amparo del articulo 298 del Reglamento Hipotecario.

Los préstamos garantizados que serviran de cobertura a las emisiones
de Cédulas Hipotecarias no excederan de los limites establecidos en la Ley
2/1981 del Mercado Hipotecario. El volumen de Cédulas Hipotecarias emitidas
por Caja Badajoz no superara el 90% del importe de los capitales no
amortizados de los créditos hipotecarios de cartera aptos para servir de
cobertura.
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Los bienes inmuebles por naturaleza sobre los que recaen las hipotecas
de los préstamos que serviran de cobertura a las emisiones de Cédulas
Hipotecarias habran sido tasados con anterioridad a la emisién de los titulos, y
habran sido asegurados en las condiciones que establece el articulo 30 del
Real Decreto 685/1982 de 17 de Marzo.

De conformidad con el articulo 14 de la Ley 2/1981, de 25 de marzo, del
mercado hipotecario, los tenedores de las Cédulas Hipotecarias tendran el
caracter de acreedores singularmente privilegiados, con la preferencia que
sefala el numero 3 del articulo 1923 del Cddigo Civil, frente a cualesquiera
otros acreedores, con relacién a la totalidad de los créditos hipotecarios
inscritos a favor de Caja Badajoz.

En caso de concurso, los titulares de Cédulas Hipotecarias gozaran de
privilegio especial de cobro sobre los créditos hipotecarios del emisor de
conformidad con el articulo 90.1.1° de la Ley Concursal.

Sin perjuicio de lo anterior, durante el concurso, de acuerdo con el
articulo 84.2.7 de la Ley Concursal, se atenderan como créditos contra la masa
los pagos que correspondan por amortizacion de capital e intereses de las
cédulas emitidas y pendientes de amortizacion a la fecha de solicitud de
concurso, hasta el importe de los ingresos percibidos por el concursado de los
préstamos hipotecarios que respalden las Cédulas (Disposicion Final
decimonovena de la Ley Concursal).

4.6. Descripcion de los derechos vinculados a los valores y procedimiento
para el ejercicio de los mismos

Conforme con la legislacion vigente, los valores detallados en la
presente Nota de Valores careceran para el inversor que los adquiera de
cualquier derecho politico presente y/o futuro sobre Caja Badajoz

Los derechos econdmicos y financieros para el inversor asociados a la
adquisicion y tenencia de los valores, seran los derivados de las condiciones de
tipo de interés, rendimientos y precios de amortizacién con que se emitan y que
se encuentran recogidas en los epigrafes 4.7 y 4.8 siguientes.

Para los valores incluidos en la presente Oferta no se constituira
Sindicato de Titulares de Cédulas.
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4.7. Tipo de interés nominal y disposiciones relativas a los intereses
pagaderos.

e Tipo de interés

Durante el primer semestre desde su emision el tipo de interés aplicable
a la emision sera el 3,70% nominal bruto anual.

Los siguientes cupones seran variables con caracter anual y se
obtendran sumando un margen de 0,05 puntos (0,05%) a la media mensual del
Euribor 6 meses, utilizandose la media del mes de abril de cada afo.

La media mensual del Euribor 6 meses utilizada sera la publicada por el
Banco de Espaia en su Boletin Econémico en el apartado 9.1.

o Fecha de devengo del cupén

Los intereses se liquidaran por semestres vencidos. El primer cupdn se
pagara a los seis meses de la fecha de emisién, siendo el pago del primer
cupodn al tipo de interés bruto anual nominal del 3,70%, aplicado segun los dias
que el titulo haya permanecido suscrito.

o Férmula para el pago de los cupones

El importe del primer cupén se obtendra mediante la aplicacién de la
siguiente formula:

Cxrxt

36.500

C = Inversion realizada.

r = Tipo de interés nominal bruto anual. (3,70%)

t = Dias transcurridos desde el momento de la suscripcién y
desembolso hasta la fecha de abono de intereses.

Los siguientes cupones se pagaran completos. Este cupones seran
variables. El importe del cupén se obtendra mediante la aplicacién de la
siguiente formula:

Cxrxt

36.500

-20-



C = Inversioén realizada.

r = Tipo de interés nominal bruto anual.

t = N° de dias naturales transcurridos desde el devengo del ultimo
cupdn hasta la fecha de devengo del actual.

o Forma de pago

El pago de los cupones se realizara mediante abono en la cuenta abierta
del cliente en Caja de Badajoz de forma automatica siempre que el titulo esté
depositado en Caja Badajoz. Si el titulo no estuviese depositado en la Entidad
Emisora, el pago se realizara, previa presentacién del titulo, en efectivo o en la
cuenta indicada por el suscriptor.

Si el dia de pago del cupdn resultase ser no habil, el pago se realizara el
dia habil siguiente, sin que este retraso en el pago suponga un derecho del
suscriptor a percibir intereses por el diferimiento de dicho pago, debido a que el
cdmputo de los dias para el devengo no variara.

o Descripcion del subyacente

a) Como se fija y determina

A partir del pago del primer cupén, el tipo de interés se revisara con
caracter anual, y se obtendra sumando un margen a la media mensual del
Euribor 6 meses, publicado con dos decimales en el Boletin Econdmico del
Banco de Espaia en su apartado 9.1. Se utilizara el correspondiente al mes de
abril de cada afo.

La evolucién de este tipo de referencia en los ultimos 12 meses ha sido
la siguiente:

Tipo publicado Diferencial Tipo resultante
Noviembre 2005 2.5% 0,05% 2,55%
Diciembre 2005 2.6% 0,05% 2,65%
Enero 2006 2.65% 0,05% 2,7%
Febrero 2006 2.73% 0,05% 2,78%
Marzo 2006 2.87% 0,05% 2,92%
Abril 2006 2.96% 0,05% 3,01%
Mayo 2006 3,06% 0,05% 3,11%
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Junio 2006 3.16% 0,05% 3,21%

Julio 2006 3,29% 0,05% 3,34%
Agosto 2006 3,41% 0,05% 3,46%
Septiembre 2006 3,53% 0,05% 3,58%
Octubre 2006 3,65% 0,05% 3,70%

Si por cualquier circunstancia, hoy imprevisible, no pudiera aplicarse el
tipo de referencia indicado, con caracter sustitutivo el tipo de interés nominal
bruto anual de la emision se calculara sumando 1 punto (1,00%) al tipo de
referencia "Tipo de pasivo de las Cajas de Ahorro", publicado mensualmente
en el Boletin Estadistico del Banco de Espafa. Se utilizara el correspondiente
al mes de abril de cada afo.

La evolucion de este tipo de referencia en los ultimos 12 meses ha sido
la siguiente:

Tipo publicado Diferencial Tipo resultante
Noviembre 2005 1,875% 1,000% 2,875%
Diciembre 2005 1,875% 1,000% 2,875%
Enero 2006 2,000% 1,000% 3,000%
Febrero 2006 2.125% 1,000% 3,125%
Marzo 2006 2,125% 1,000% 3,125%
Abril 2006 2,250% 1,000% 3,250%
Mayo 2006 2,250% 1,000% 3,250%
Junio 2006 2,375% 1,000% 3,375%
Julio 2006 2,500% 1,000% 3,500%
Agosto 2006 2,500% 1,000% 3,500%
Septiembre 2006 2 625% 1,000% 3,625%
Octubre 2006 2,750% 1,000% 3,750%

El tipo de interés asi obtenido sera valido para los siguientes doce meses
y se publicara para conocimiento de los suscriptores en el tablén de anuncios
de las oficinas de la Entidad emisora, con quince dias de antelacién a la fecha
de su efectividad.
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De no publicarse los indices anteriores, sera de aplicacion el tipo de
interés aplicado en el periodo anual anterior hasta la nueva publicacién de
cualquiera de los indices resefiados.

La Entidad no establece ningun tipo minimo para los dos indices
referenciados anteriormente.

Adicionalmente el tipo medio de los intereses de las cédulas emitidas no
superara al tipo medio de los intereses de los préstamos concertados a interés
variable para esta Entidad, segun se establece en el articulo 47.4 del Real
Decreto 685/1982 de 17 de marzo, que desarrolla la Ley 2/1981 de 25 de
marzo.

b) Coémo se publica

Los respectivos tipos de interés a aplicar seran publicados en el tablon
de anuncios de las Oficinas de la Caja, con una antelacion de quince dias a su
aplicacién, para conocimiento de los tenedores de los titulos.

c) Cdémo se obtiene la informacion

La media mensual del Euribor 6 meses se publica en el Boletin
Econdmico del Banco de Espana en el apartado 9.1. El Tipo de Referencia de
Pasivo de las Cajas de Ahorros se publica mensualmente en el Boletin
Estadistico del Banco de Espana

d) Interrupciones y ajustes de la evolucién del subyacente

En los ultimos doce meses no ha habido interrupciones en la publicacion
del subyacente.

4.7.1 Plazo valido en el que se pueden reclamar los intereses y el reembolso
del principal

El plazo vélido en el que se pueden reclamar los intereses y el
reembolso del principal es de tres afios segun el articulo 950 del Cddigo de
Comercio.

4.8 Precio de amortizacion y disposiciones relativas al vencimiento de los
valores

4.8.1. Precio de amortizacion

Los valores se amortizaran a la par.
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4.8.2 Fecha y modalidades de amortizacion

Amortizacion definitiva, los valores seran amortizados en su totalidad a
su vencimiento que sera a los 5 anos de emision al 100% de su valor. Se
realizara mediante abono en la cuenta abierta por el cliente en Caja de
Badajoz, en efectivo o en la cuenta indicada por el suscriptor.

Si el dia del pago resultase ser no habil, el pago se realizara el dia habil
siguiente, sin que el retraso en el pago suponga un derecho del suscriptor a
percibir intereses por el diferimiento de dicho pago.

Amortizacién anticipada desde el punto de vista legal. La Entidad
emisora podra anticipar total o parcialmente la amortizacion de los valores
durante la vida de la emisién, de acuerdo con lo establecido en el articulo 59
del Real Decreto 685/1982, de 17 de marzo, modificado por el Real Decreto
1289/1991, de 2 de agosto, que determina que el volumen de cédulas
hipotecarias emitidas y no vencidas no podra superar el 90% de los capitales
no amortizados de todos los créditos hipotecarios de la Entidad, aptos para
servir de cobertura. De producirse una amortizacion parcial se efectuara por
sorteo publico entre todos los valores que componen la presente emision,
segun establece el articulo 60 del Real Decreto antes mencionado. El sorteo
publico se efectuaria en la forma y condiciones previstas en el articulo 57 del
Real Decreto 685/1982 y, en cualquier caso, se daria publicidad al mismo y a
su resultado, con quince dias de antelacién a través del BOE , de las oficinas
de la propia Entidad y se comunicara a la CNMV.

En caso de amortizar anticipadamente, el emisor entregara al inversor la
cantidad correspondiente al cupdn corrido si lo hubiere, asi como el importe del
principal.

4.9. Indicacion del rendimiento para el inversor y método de calculo

Para la presente emision no se conoce el rendimiento real, pero la
Entidad para calcularlo ha supuesto que:

Los calculos se realizan bajo la hipotesis de que todos los titulos se
suscriben el dia de la emision, y considerando un tipo de interés nominal bruto
anual del 3,70% fijo para el primer semestre y del 3,70% para el resto de vida
de la emision, resultado de sumar un 0,05% a la media mensual del Euribor 6
meses (3,65%) del mes de octubre de 2006.

La Tasa Anual Equivalente (TAE) se calculara segun lo dispuesto en los

apartados 2 y 6 de la norma 82 de la Circular 8/1990 de Banco de Espafia. De
acuerdo con los calculos previstos en esta Circular, la TAE bruta y neta anual
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coincide con la Tasa Interna de Rentabilidad (TIR) bruta y neta anual de la
emision.

Se utilizara el método de calculo correspondiente a la Tasa Interna de
Rentabilidad (TIR), que permite determinar la tasa que hace equivalente
financieramente el flujo de salida de recursos (inversion) con el de entrada
(intereses y amortizacion), cuya formulacion general seria:

-}

Ci

| = Inversion neta realizada.
Ci = Importe del ingreso a percibir en cada uno de los periodos "i" que van desde
1 (primer semestre) hasta n (Ultimo semestre).

De la ecuacion anterior se obtiene "r' 6 Tasa Interna de Rentabilidad
semestral. Su equivalente anual financiero "R" seria:

R=(1+1)2-1

a) Tasa interna de rentabilidad para el suscriptor (TIR neta) (Interés neto
nominal con retencién del 18% en la fuente): 3,065% anual.

Estos valores no estan sujetos a gastos de suscripcion.
En el supuesto adoptado, los resultados serian:

TIR neta semestral =r =1,521%
TIR neta anual =R = (1 + 0,01521) 2- 1 = 3,065%

b) Tasa interna de rentabilidad para el suscriptor (TIR bruta) (Interés neto
nominal sin tener en cuenta la retencion del 18% en la fuente): 3,745% anual.

El método de calculo es idéntico al utilizado para obtener la TIR neta,
pero sin tener en cuenta las retenciones en la fuente.

TIR bruta semestral = r (b) = 1,855%
TIR bruta anual =R (b) = (1 + 0,01855) 2- 1 = 3,745%
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4.10. Representacion de los tenedores de los valores.

Para los valores incluidos en la presente Oferta Publica no se constituira
Sindicato de Tenedores de Cédulas

4.11. Resoluciones, autorizaciones y aprobaciones en virtud de las cuales
se emiten los valores.

Las resoluciones y acuerdos por los que se procede a la realizacion
de la presente emisién de renta fija, cuya vigencia consta en certificacion
remitida a la Comisiéon Nacional del Mercado de Valores, son los que se
enuncian a continuacion:

* Acuerdo genérico tomado por la Asamblea General, en sesion de 1
de diciembre de 2005, por el cual aprueba lo siguiente; “....por unanimidad, se
aprueba autorizar al Consejo de Administracion para emitir, de conformidad
con la legislacion vigente, Cédulas, Bonos o Participaciones Hipotecarias,
Bonos de Tesoreria, Deuda Subordinada o cualquier otro tipo de titulos de
renta fija o variable por importe de quinientos (500) millones de euros en un
periodo de cinco afos”.

* Acuerdo de emisién tomado por el Consejo de Administracién de la
Entidad, en sesién de 28 de septiembre de 2006, por el cual “ El Consejo de
Administracion, a propuesta de la Comision Ejecutiva y oido el informe de la
Direccion General, acuerda hacer uso de la autorizacién concedida por la
Asamblea General, celebrada el dia 1 de diciembre de 2005. En consecuencia,
decide y aprueba la emision de Cédulas Hipotecarias conforme a lo previsto en
la Ley 2/1981 de 25 de marzo, R.D. 685/1982 de 17 de marzo, sobre
Regulacion del Mercado Hipotecario, R.D. 1289/1991, de 2 de agosto, por el
que se modificaron determinados articulos del Real Decreto anterior, y demas
legislacion aplicable...”

Del importe total que comprende la delegacion llevada a cabo por la
Asamblea General en el Consejo de Administracion, para que éste pueda
acordar la emision de titulos hasta un importe total de 500 millones de euros,
después de la emision autorizada por el Consejo de Administracion de fecha 28
de septiembre de 2006, quedan disponibles con cargo a la citada cantidad 350
millones de euros.
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4.12. Fecha de emision

La fecha de emision, fecha que coincidira con la del inicio del periodo de
suscripcién, sera el dia de la publicacion de la Nota de Valores en la pagina
web de la Comision Nacional del Mercado de Valores (C.N.M.V.)

4.13. Restricciones a la libre transmisibilidad de los valores.

Para el caso de emisiones de Cédulas Hipotecarias, no existen
restricciones particulares a la libre circulacion de estos valores, amparados por
la Ley 2/1981, de 25 de marzo y el Real Decreto 685/1982, de 17 de marzo,
que desarrolla la regulacion del Mercado Hipotecario, modificado por el Real
Decreto 1289/1991, pudiendo ser transmitidos sin necesidad de intervencion de
fedatario publico segun lo dispuesto en el art. 80 del citado Real Decreto
685/1982.

4.14. Fiscalidad de los valores

A continuacién se expone el tratamiento fiscal en Espana para los
tenedores de los valores, derivados de la propiedad y posterior transmision, en
su caso, de las cédulas de la presente emision. El analisis que sigue es una
mencion general al régimen aplicable de acuerdo con la legislacion vigente. Sin
embargo, debe tenerse en cuenta que dicho analisis no explicita todas las
posibles consecuencias fiscales y por tanto es recomendable consultar con
asesores fiscales, quienes podran dar un asesoramiento personalizado, a la
vista de las circunstancias particulares de cada sujeto.

Sin perjuicio de los cambios que puedan producirse en la normativa
aplicable a lo largo del periodo de duracién de la emisién y la entrada en vigor
de la Ley 35/2006, de 28 de noviembre, del Impuesto sobre la Renta de las
Personas Fisicas y de modificacion parcial de las leyes de los Impuestos sobre
Sociedades, sobre la Renta de no Residentes y sobre el Patrimonio, de
aplicacion a partir del 1 de enero del 2007, las Cédulas Hipotecarias tendran el
siguiente régimen fiscal, a partir del 1 de enero del 2007.

A. Inversores personas fisicas o juridicas residentes fiscales en Espaina

En el supuesto de que los tenedores sean personas fisicas o juridicas
residentes a efectos fiscales en Espafia, la tributacion por los rendimientos
producidos vendra determinada por el Real Decreto Legislativo 3/2004, de 5 de
marzo, por el que se aprueba el texto refundido de la Ley del Impuesto sobre la
Renta de las Personas Fisicas, y por el Real Decreto Legislativo 4/2004, de 5
de marzo, por el que se aprueba el texto refundido de la Ley del Impuesto
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sobre Sociedades, asi como sus reglamentos de desarrollo, aprobados por el
Real Decreto 1775/2004, de 30 de julio y el Real Decreto 1777/2004, de 30 de
julio, respectivamente.

En particular, por lo que respecta al Impuesto sobre la Renta de las
Personas Fisicas y al Impuesto sobre Sociedades, el importe de los cupones
y/o la diferencia entre el valor de suscripcidon o adquisicién del activo y su valor
de transmision o reembolso tendran la consideracidon de rendimiento del capital
mobiliario.

Asimismo, de acuerdo con lo establecido en el articulo 72 y siguientes
del Reglamento del Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas,
aprobado por el Real Decreto1775/2004 de 30 de julio, y el articulo 58 vy
siguientes del Reglamento del Impuesto sobre Sociedades, aprobado por el
Real Decreto 1777/2004 de 30 de julio, los rendimientos del capital mobiliario
obtenidos de estos valores quedaran sujetos a retencion a un tipo del 18%, a
partir del 1 de enero de 2007 (o del tipo vigente en cada momento).

Por consiguiente los pagos de cupones y/o la diferencia entre el valor de
suscripcion o adquisicion del titulo y su valor de transmision o reembolso
debera ser sometida a retencion al tipo vigente en cada momento, un 18%, a
partir del 1 de enero de 2007, por parte de la entidad emisora o la entidad
financiera encargada de la operacién o, en su caso, por el fedatario publico
que obligatoriamente intervenga en la operacion.

B. Inversores no residentes en Espaina

En el supuesto de que los tenedores sean personas fisicas o juridicas
no residentes en Espafa, la tributacion por los intereses producidos vendra
determinada por el Real Decreto Legislativo 5/2004, de 5 de marzo, por el que
se aprueba el texto refundido de la Ley del Impuesto sobre la Renta de no
residentes, asi como por su Reglamento aprobado por el Real Decreto 1776 /
2004 de 30 de julio, sin perjuicio de lo dispuesto en los Convenios para evitar
la Doble Imposicién en el caso de que éstos resulten aplicables.

Conforme al articulo 14 del citado texto refundido, los rendimientos
derivados de estos titulos, tanto si proceden del cobro de cupdon como si
proceden de la transmisién o reembolso de los valores estaran exentos de
tributacién en Espafia cuando sean obtenidos por personas fisicas o juridicas
residentes en otros Estados miembros de la Unién Europea, que no operen en
Espafia mediante establecimiento permanente, o0 por establecimientos
permanentes de dichos residentes situados en oto Estado miembro de la Unidn
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Europea y siempre que no se obtengan a través de paises o territorios
calificados como paraisos fiscales en el Real Decreto 1080/1991, de 5 de julio.

Los rendimientos, tanto si proceden del cobro de cupén como si se
derivan de la transmision o reembolso de los titulos, que no estén exentos
estaran gravados en principio a un tipo general del 18%.

En estos supuestos no exentos se practicara una retencion al tipo
vigente del 18%, a partir del 1 de enero de 2007, con ocasion del pago de los
intereses, salvo que por aplicacion de la normativa espafola o de un Convenio
para evitar la Doble Imposicion dicho tipo resulte inferior y siempre que dicha
circunstancia sea debidamente acreditada mediante el correspondiente
certificado de residencia fiscal emitido por las autoridades fiscales del pais del
inversor no residente.

En el supuesto de suscriptores no residentes que operen en Espafia con
establecimiento permanente se les aplicara a efectos del régimen de
retenciones, los criterios establecidos anteriormente para las personas juridicas
residentes.
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5. CLAUSULAS Y CONDICIONES DE LA OFERTA

5.1. Descripcion de la Oferta Publica

5.1.1. Condiciones a las que esta sujeta la Oferta

No aplica

5.1.2. Importe de la Oferta

El importe nominal de la Emisién amparada por la presenta Nota de
Valores es de 30.000.000 de euros (treinta millones de euros), representados
por 50.000 titulos al portador de 600 euros nominales cada uno, numerados
del 1 al 50.000, ambos inclusive, en serie Unica.

5.1.3. Plazo de la Oferta Publica y descripcion del proceso de solicitud.

La fecha de inicio del periodo de suscripcion coincidira con la fecha de
emisién y se cerrara a los tres meses a partir de la fecha de emision, en el
caso de que los valores no hayan sido suscritos en su totalidad con
anterioridad a dicha fecha.

Si cerrado el periodo de suscripcidn no se hubiese cubierto el importe
total de la emision, la Entidad emisora optara por reducir el nominal emitido a
lo realmente suscrito a dicha fecha

El sistema adoptado para la suscripcion de la presente emisién es el de
Ventanilla Abierta, atendiéndose las peticiones de suscripcion por orden de
recepcion en cualquiera de las oficinas de la Entidad emisora.

En el momento de presentar la solicitud, la Oficina comprueba que
existen titulos pendientes de suscribir. En caso afirmativo, procede a efectuar
la suscripcion "en firme", entregando al cliente modelo impreso con los datos
de tal suscripcidén sellado y firmado por la Oficina, que servira al suscriptor
como justificante de su inversion. Se asegura el orden cronoldgico de las
suscripciones, dado que los terminales de las oficinas estan conectados al
ordenador central en tiempo real “on line”, quedando registrado en el
correspondiente fichero la fecha y hora de la operacion.

-30-



La colocacién de los valores la realizara directamente el emisor en
cualquiera de sus oficinas, sin que participe ningun intermediario en calidad
expresa de colocador o asegurador de la emision.

5.1.4.Método de prorrateo,

No aplicable

5.1.5. Detalles de la cantidad minima y/o maxima de solicitud,

No existen limites establecidos para la adquisicidn de los titulos.

5.1.6. Método v plazos para el pago de los valores y para la entrega de los
Mmismos.

El desembolso se realizara el mismo dia de la suscripcion, mediante
cargo en cuenta.

A los suscriptores se les entregara en el momento de la suscripcion un
justificante, sellado y firmado por la Oficina, sirviendo como resguardo de la
misma. Dichos resguardos provisionales de suscripcion no seran negociables.

Los suscriptores que asi lo deseen firmaran un contrato de depdsito y
administracion de valores para el depdsito de sus titulos en la Entidad Emisora.

Para el inversor sera necesario abrir una cuenta corriente o de ahorro
con la Entidad emisora para el desembolso, siempre que el suscriptor no
tuviese una cuenta ya abierta y una vez realizada la suscripcion el suscriptor
podra mantener o cancelar la cuenta a su eleccion. Se cobraran las
comisiones correspondientes para cada tipo de cuenta en concepto de
mantenimiento pero no se cobrara comision alguna por la apertura o
cancelacion de la misma. El pago de los cupones y la amortizacion se
realizaran mediante abono en la cuenta abierta del cliente en Caja de Badajoz
de forma automatica, siempre que el titulo esté depositado en Caja Badajoz. En
caso de no estar depositado el titulo en Caja Badajoz, el pago de cupones y la
amortizacion se realizara, previa presentacion del titulo, en efectivo o en la
cuenta indicada por el suscriptor, siendo a cargo de éste la comisién por la
transferencia necesaria para realizar el abono en la cuenta indicada. En el
momento de pago del cupdn se procedera al estampillado del mismo.
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Las comisiones de mantenimiento y las de transferencia se podran
consultar por cualquier inversor en las correspondientes tarifas maximas de
gastos y comisiones repercutibles, que estan obligadas a publicar las
entidades sujetas a supervision del Banco de Espana y de la C.N.M.V. Copias
de dichas tarifas se pueden consultar en los organismos supervisores
mencionados y en la propia Entidad.

Actualmente dichas comisiones de transferencia estan establecidas en
un 2.5 por mil del importe transferido con un minimo por operacion de 2,5
Euros, las comisiones de mantenimiento estan establecidas en 7,50 Euros por
semestre o fraccidn para las libretas de ahorro y en 15,00 Euros por semestre
o fraccién para las cuentas corrientes. En caso de quedarse los titulos
depositados en Caja Badajoz, no se cobrara comision de depdsito ni gasto
alguno.

Una vez cerrado el periodo de suscripcion, en los dos meses siguientes
se procedera a la emision de los titulos fisicos, quedando depositados en la
Entidad Emisora aquellos titulos de los suscriptores que firmaron el contrato de
depdsito y administracion de valores. A los suscriptores que no hayan firmado
este contrato se les entregaran sus titulos.

5.1.7. Publicacion de los resultados de la Oferta.

No aplicable

5.1.8. Procedimiento para el ejercicio de cualquier derecho preferente de
compra

No aplicable

5.2. Plan de colocacién y adjudicacion

5.2.1. Cateqgorias de inversores a los que se Ofertan los valores.

La presente emision de valores estara dirigida al publico en general,
tanto nacional como extranjero, por lo que el colectivo de potenciales
suscriptores no esta limitado en manera alguna, salvo lo previsto en el art.82
del Real Decreto 685/1982 de 17 de marzo, por el que la Entidad emisora,
podra comprar, vender y pignorar sus propios valores hipotecarios para regular
el adecuado funcionamiento en el mercado.
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5.2.2. Notificacion a los solicitantes de la cantidad asignada

Segun el epigrafe 5.1.6

5.3. Precios

5.3.1 Precio al que se Ofertaran los valores o el método para determinarlo.
Gastos para el suscriptor.

El precio de los valores sera del 100%, sin prima de emisién
La suscripcion de los titulos sera libre de gastos para el suscriptor.

Asimismo Caja de Badajoz, como Entidad Emisora, no cargara gasto alguno en
la amortizacion de los mismos.

5.4. Colocacion y Aseguramiento

5.4.1. Entidades Coordinadoras v participantes en la colocacion

No aplicable

5.4.2. Agente de Pagos v Entidades Depositarias.

El pago de cupones y del principal de la emision al amparo de esta Nota
de Valores sera atendido por CAJA DE BADAJOZ, sita en Paseo de San
Francisco 18 Badajoz, que dispone de la capacidad para llevar a cabo estas
funciones.

5.4.3. Entidades Aseqguradoras y procedimiento.

No aplicable

5.4.4. Fecha del acuerdo de aseguramiento.

No aplicable

-33.



6. ACUERDOS DE ADMISION A COTIZACION Y NEGOCIACION

6.1. Solicitudes de admision a cotizacion

La Entidad Emisora no solicitara la admisiéon a cotizacién en ningun
mercado secundario organizado.

6.2. Mercados requlados en los que estan admitidos a cotizacion valores
de la misma clase.

A la fecha de verificacion de la nota de valores los empréstitos en
circulacién emitidos por Caja de Badajoz similares a la presente admitidos a
negociacion en mercados secundarios son los siguientes:

* Emision: 22
Clase: Obligaciones Subordinadas.
Interés: Indiciado, variable. Primer afio, 10,50 %. Posteriormente, se obtendra
sumando dos puntos al Tipo de Referencia Pasivo de las Cajas de Ahorro
correspondiente al mes de noviembre de cada ano.
Fecha de Emision: 5 de diciembre de 1988.
Fecha de Amortizacion: La emision se realizoé con el caracter de perpetua, con
opcion de amortizacion a los 20 afos previo dictamen favorable del Banco de
Espafia.
Cotizacion Oficial: Los valores fueron admitidos a cotizacion oficial en la Bolsa
de Valores de Madrid, con efectos a partir del 25 de septiembre de 1989.
Pendiente de amortizar: 15.000 valores de valor nominal 601,01 euros.

* Emision: 42
Clase: Obligaciones Subordinadas.
Interés: Indiciado, variable. Primer ano, 4,00 %. Posteriormente, se obtendra
sumando dos puntos al Tipo de Referencia Pasivo de las Cajas de Ahorro
correspondiente al mes de septiembre de cada afo.
Fecha de Emision: 10 de diciembre de 1999.
Fecha de Amortizacion: La emision se realizé con el caracter de perpetua, con
opcion de amortizacion a los 20 afios previo dictamen favorable del Banco de
Espana.
Cotizacion Oficial: Los valores fueron admitidos a cotizacién oficial en el
Mercado de Renta Fija A.l.A.F., con efectos a partir del 6 de marzo de 2000.
Pendiente de amortizar: 10.000 valores de valor nominal 601,01 euros.

* Emision: 52
Clase: Obligaciones Subordinadas.
Interés: Indiciado, variable. Primer afo, 4,75 %. Posteriormente, se obtendra
sumando un punto y medio al Tipo de Referencia Pasivo de las Cajas de Ahorro
correspondiente al mes de septiembre de cada afo.
Fecha de Emision: 15 de noviembre de 2000.
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Fecha de Amortizacion: La emision se realizé con el caracter de perpetua, con
opcion de amortizacion total con un preaviso de al menos cinco anos, previa
comunicacién al Banco de Espana.
Cotizacion Oficial: Los valores fueron admitidos a cotizacién oficial en el
Mercado de Renta Fija A.l.A.F., con efectos a partir del 28 de febrero de 2001.
Pendiente de amortizar: 15.000 valores de valor nominal 601,01 euros.

* Emision: 62
Clase: Obligaciones Subordinadas.
Interés: Indiciado, variable. Primer afo, 4,00 %. Posteriormente, se obtendra
sumando un punto y medio al Tipo de Referencia Pasivo de las Cajas de Ahorro
correspondiente al mes de junio de cada afio.
Fecha de Emision: 18 de octubre de 2001.
Fecha de Amortizacion: 18 de octubre de 2021.
Cotizacion Oficial: Los valores fueron admitidos a cotizacién oficial en el
Mercado de Renta Fija A.l.A.F., con efectos a partir del 23 de enero de 2002.
Pendiente de amortizar: 15.000 valores de valor nominal 600 euros.

* Emision: 72
Clase: Obligaciones Subordinadas.
Interés: Indiciado, variable. Primer ano, 2,50 %. Posteriormente, se obtendra
sumando medio punto al Tipo de Referencia Pasivo de las Cajas de Ahorro
correspondiente al mes de febrero de cada afo.
Fecha de Emision: 10 de junio de 2003.
Fecha de Amortizacion: 10 de diciembre de 2023.
Cotizacion Oficial: Los valores fueron admitidos a cotizacién oficial en el
Mercado de Renta Fija A.l.A.F., con efectos a partir del 8 de octubre de 2003.
Pendiente de amortizar: 20.000 valores de valor nominal 600 euros.

* Emision: 82
Clase: Obligaciones Subordinadas.
Interés: Indiciado, variable. Primer ano, 2,25 %. Posteriormente, se obtendra
sumando cero con sesenta puntos al Tipo de Referencia Pasivo de las Cajas de
Ahorro correspondiente al mes de agosto de cada afio.
Fecha de Emision: 8 de junio de 2.005.
Fecha de Amortizacion: 8 de junio de 2.025.
Cotizacion Oficial: Los valores fueron admitidos a cotizacién oficial en el
Mercado de Renta Fija A.l.A.F., con efectos a partir del 27 de julio de 2.005

Pendiente de amortizar: 15.000 valores de valor nominal 600 euros.
6.3. Entidades de liquidez.

No aplicable
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7. INFORMACION ADICIONAL

7.1. Personas y entidades asesoras en la emision

No aplicable

7.2. Informacion de la Nota de Valores revisada por los auditores

No aplicable

7.3. Otras informaciones aportadas por terceros

No aplicable

7.4. Vigencia de las informaciones aportadas por terceros.

No aplicable

7.5. Ratings

Los valores de la presente emision no han sido objeto de calificacion.

La agencia internacional Fitch Ratings ha otorgado el 1 de Junio de
2.006 la siguiente calificacion a Caja Badajoz, esta calificacion se viene
manteniendo en los ultimos seis afnos:

e “A-“alargo plazo.
e “F2” a corto plazo.

Estas calificaciones, segun la agencia, reflejan una alta calidad crediticia
a largo plazo y una buena calidad crediticia a corto.

Como referencia para el suscriptor, a continuacion se describen las
categorias utilizadas por Fitch Ratings. La escala de la deuda a largo plazo
empleada por la agencia Fitch es la siguiente:

Grado de Inversion Calidad crediticia maxima.

AA Calidad crediticia muy alta
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A Calidad crediticia alta.

BBB Calidad Crediticia buena
Grado Especulativo.
Especulativo BB

B Altamente especulativo

CCC, CC, C [Alto riesgo de impago
DDD, DD, D Impago

La escala de calificacion de deuda a corto plazo empleada por esta
agencia es la siguiente:

F1 Calidad crediticia maxima
F2 Calidad crediticia buena

F3 Calidad crediticia adecuada
B Especulativo

C Riesgo de impago elevado
D Impago

Fictch aplica un signo mas (+) o menos (-) a cada categoria genérica de
calificacion desde AA hasta CCC, asi como en la calificacion F1, que indica
una posicion relativa dentro de cada categoria.

Estas calificaciones crediticias no constituyen una recomendacion para
comprar, vender o ser titular de valores. Las calificaciones crediticias pueden
ser revisadas, suspendidas o retiradas en cualquier momento por las agencias
de calificacion responsables de las mismas. Las mencionadas calificaciones
crediticias son sélo una estimacion y no tienen por qué evitar a los potenciales
inversores la necesidad de efectuar sus propios analisis del Emisor de los
valores a adquirir.
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