BANCO ESPANOL DE CREDITO, S.A.
PARTICIPACIONES PREFERENTES SERIE 1/2009
Por importe de 250 millones de euros ampliable hasta un

maximo de 500 millones de euros :

ADVERTENCIA DE LA CNMV SOBRE LA EMISION DE PARTICIPACIONES
PREFERENTES DE BANESTO

Este producto ofrece una rentabilidad sepsiblemente inferior (en torno a un
0,4% anual lal y como recogen los Informes de valoracion incomorades al
follelo informative} a la que en estes momentos estan exiglendo les Inverseres
profesionales y cuslificados, atendiendo at riesgo que incorpora, e inferior
asimismo & [a ofrecida por productos equiparables de.  otros  emisores
comparables. Porftanto, el valor de mercade de este Instrumienlo seria
sensiblemente infericr (alrededor de un 6%) a su valor nominal, por lo que si el
suscriptor quisiera vender estos valores en el mercado -secundario podria
perder una parte significativa de su inversion Iniclal,

Por ofra parte, este producio es un tltulo perpeluo (aunque el emisor puede
ejercer su opcitn de amortizacian a partir del 5° afio) y ultra-subordinado, por o
gue el tiular se sitda en el pendlimo lugar en el orden de cobro (sdlo por
delante de |os accionlstas en caso de producirse una liquidacion del emisor en
un proceso concussal).  Asimismao, podrfan dejarse de pagar los cupones
cuande fa entidad deje de repartir beneficios por cualguier motivo, comp
eventuales dificultades financleras fuluras o la incorporzcidon de ofros
acreedores con mejor posicion en el orden de prelacion.

Este producto, al no ser un depésite, no goza de ninguna coberiura o garantia
por parle de! Fondo de Garantfa de Depisitos

El Suscriptor

.- RESUMEN -

En el presentle resumen, el Documento de Registro del Emisor y la Nola de

Valores serdn referidos, conjuntamente, como el “Follele”. Existe un

Documento Regisiro de Banco Espafiol de Crédito, S.A., Inscrile en los

ragistros oficiales de la GNMV el 23 de septiembre de 2008, :

Se hace canstar expresamenta que:

I. Este resumen debe leerse como introduccion al Falleto.

fi. Toda declsion de invertir en los wvelores debe estar basada en Ia
consideraclén del Folleto en su: conjunto por parte dal Inversor.

i, No se derivard respopsabltidad civil alguna de este -resumen o de la
Informacion contenida en &, inclulda cualquiera de sus taducciones, para
cualquler persona responsable de su conlenido a menos que el resumen
resulte ser engafioso, Inexacto o incohersnte al ser leldo conjuntamente con
las restantas partes dal Fallalo.

iv. En caso de iniclarse ants un juzgado o tribumal un procedimiento de
reclamaclén an relacidn con la informacion confenlda en este Folleto, el
inversor demandante podria, en virlud de la legislacion de los Estados
miembros del Espacio Econdmico Europeo, tener que hacer frente a los
gastos da [a traduccion de aste Follelo con caracter previo al Inicio de dicho
procedimiento judicial.

1.- ASPECTOS RELEVANTES A TENER EN CUENTA POR EL INVERSOR

La Inversion en Parlicipaclones Preferentes Serie 1/2009, estd sujela a

RIESGOS especiiicos que se rasumean a continuacion.

- Las Parlicipaciones Prefereates Serie 1/2009, son un nau_._nﬁo Em_mw yde
caracier perpatuo.

- La presente emisién no constituve un depdsito bancario v, en consecuencia,
no se incluye entre las garantlas del Fondo de Garantlas de Depdsitos.

- El adjetivo “preferente” que la legislacidn espaiola clorga a fas
participaciones preferentes NO significa que sus titulares tengan la condicicn
de acreadores privilegiados.

Factores de riesqo de los valores

Riesgo de no percepcidn de [as remuneraciones

El page de fa Remuneracion estard condiclonado a la obtencién de Beneficio

Distribuible (tal y como este término se define en el apartade N4.6.1.1)yala

existencia de recursos propios suficientes de conformidad con la normativa

bancaria que resulte de aplicacién en cada momento.

Si en alguna fecha de pago no se abonaran las remuneraciones, los Inversores

perderan &l derecho a recibir la remuneracion no percibida.

El Beneficio Distribuible correspondienta 2 los tres Citimos ejerciclos ha sido el

siguiente; 671.388 miles euros (2008), 660.286 miles euros (2007), 1.487.484

miles euros (2006). A efectos meramente ledricos, y suponiendo gue la

Emision se suscriba Integramente, el importe total en concepto de

Remuneraclén estimada correspondiente &l ejercicio de 2068 scbre el {otzl da

paricipacionas preferentes emitidas o garantizadas por ef Emisor, supene un

6,49% sobre el Beneficlo Distribuible dal gjercicio 2008 (en el supuesto de que

la emision se amplle hasta dicho importe hasta el méximo previsto (500

millones de euros), Ja carga tedrica serla del 8,72%}).

Riesgo de absaorcién de pérdidas

En supuestos extremos de Insuficiencla patrimoniat det Emisor, se podrla

liquidar la Emisién por un valor infericr al nominal de las Participaciones

Preferentes Serie 1/2009, con la consiguiente pérdida para sus titulares del

principat invertido. Precisaments, por esta capacidad potencial de absarber

pérdidas, la legislacién considera las participaciones preferentes como

“recursos proplos” de las entidades de crédito.

Riesgo de perpetuidad

Esfos valores son perpeluos (es declr, el Emisor no fendra obligacion de

rembolsar su principal).

No obstante, transcuridos einco afios desde Iz Fecha de Desembolso, el

Emisor podra, en cualguier momento, amontizar las participaciones preferentes

con altorizacion previa del Bance de Espafia.

En ese supuesto el inversor recibird el precio de amaortizacidn que consistira en

su valor nominal mas, en sy caso, un Imporie igual a la Remuneracion

devengada y no satisfecha comespondiente al perodo de Remuneracidn en
curso y hasta |a fecha establecida para la amortizacion.

Riesgo de orden de prelacidn

Las Pariicipacicnes Preferentes Serie 1/2008, se sitGan en orden de prelacion,

tal y como se describe en el Follelo por detrds de todos los acreedores

privileglados, comunes y subordinados ef Emisor, y al mismo nivel que
cualquier olra serie de parlicipaciones preferanies del Emisor (o garanlizadas
por el Emisor) con un mismo rango que las Pariicipaciones Preferentes Serie

1/2008, que haya emitido 0, en su caso, pueda emilir en el futura.

Riesgo de mercado

Las pariicipaciones preferentes son valores con un riesga elevado, que pueden

generar pérdidas en €l nominal invertido.

Sl el inversor guisiera mas adelante venderlas, pedria ocurrir que el precio de

venia fuera menar gue el precio gue pagd al adquirras.

Riesgo de liquidez

Aungue se vaya a sclicitar la admision 2 negociacion de las Parlicipaciones

Preferenies Serie 172009 en AIAF Mercado de Renda Fija, no es posible

asequear que e} Inversor pueda venderas con cardcler inmediato, ya que no

existen garanlias de gque vaya a preducirse una negocizzion activa en &l

mescado.

Riesgo de liquidacién de fa Emisién

La Emision, a pesar del caracter perpeluo, podra ser liquidada en ciertos

supuestos:

1. Liquidacién o disolucidn dal Emisor; o

2. Determinzdos supuestos de reduccion det capital sociat del Emisor descritos
en el presente Folleto.

La liquidacion de la Emislon en esios supuestos no garantiza necesariamante a

los titulares de Jas Parlicipaciones Preferentes Serie 1/2009 la percepcion del

100% de la cuota de liquidacién correspondiente a las mismas (gue equivalen a

su valor nominal mds, en su tase, un importe igual a la Remuneracion

devengada no satisfecha correspondiente al periodo tde Remuneracion en curso

y hasta la {fecha de pago)

Riesgo de variacion de [a calidad crediticia

Las agencias de calificacidn Filch, Moody™s y Standard & Poor’s han asignado

la calificacion provisional de A+ (Perspacliva Negativa), A1 (en revision por

posible rebaja) 'y A-, respectivamente, a esta emislon de Paricipaciones

Preferentes Serie 1/2008. Estas agencias se reservan el derecho a variar en

cualquier momenio estas calificaciones. La perspectiva negaliva de Ia

callficacion asignada a la emislén por Fiteh es consecuencia de la perspeciiva

negaiiva del rating a largo plazo del Emisor, Asimismo, la calificacién en

revision por posible rebaja asignada a la emisién por Moody's s consecuencia

de la situacién de revislon por posible rebaja de fa calificacion a largo plazo del

Emisor,

El Emisar remitira copia de las calificaciones definitivas a la CNMV.

Asimismo, las ealificaciones de Banco Espafiol de Crédijo, S.A., son las

siguientes;

Largo Corto Ultima revision ~ Perspectiva
FITCH AA Fi+ Octubre 2008 Negativa
Large: en
e e . revision por
Moody’s (") AaZ P-1 Julio 2008 posible rebaja.
Corto: Estable
Standard & Poor's  AA Al+ Marzo 2009 Negativa

{*} En revisidn por una posible rebaja.

Una variacién de los ratings asignados a Banco Esparol de Crédito, S.A. podria
afectar a los ratings asignadcs a la emisidn, y en consecuencia, a su valor de
mercado,

Factores de riesgo del Emisor

Son los siguientes:

- Riesgo de crédito -Riesgo operackonal

- Riesgo reputacionzl - Riesgo de mercado

La descripcidn completa de los factores de riesgo puede consultarse en et
Documento de Registro de Banco Espafiel de Crédito, S.A., inscrilo en los
registros oficlales de la Comisién Nacional del Mercado de Valares el 23 de
sepliembre de 2008,

2.- PRINGIPALES CARACTERISTICAS DE LA EMISION

Emisor; BANGO ESPARGL DE CREDITO, S.A,

Importe teotal de fa emisién: Hasta doscienlos cincuenta millonaes de euros
(250.000.000 £), ampliables hasta un maximo de quinientos millones de euros
(500,000,000 €),

Valor rominal unitario: MIL EURDS (1.000 euros)

Importe minimo de las ordenes de suscripcién: Tres (3) Parlicipaciones
Preferanies Serie 1/2009

Prima de emisidn 0 euros (se emiten a la par).

Plazo: Perpatuo, con posibilidad de que el Emisor amaortice anticipadamenie a
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