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enhesa Aviso Legal Importante

Esta presentacion no constituye una oferta de venta de valores y no es una invitacion a realizar una oferta de compra de valores en ninguna jurisdiccion.

Esta presentacion contiene algunas declaraciones “a futuro” relacionadas con estadisticas y resultados financieros y operativos previstos y otros acontecimientos futuros. Estas declaraciones no garantizan
rentabilidades futuras y estan sujetas a riesgos sustanciales, incertidumbres, cambios y otros factores que pueden escapar al control de Endesa o que pueden ser dificiles de predecir. Estas declaraciones
pueden constituir declaraciones a futuro en el sentido que establece la US Private Securities Litigation Reform Act (Ley de Reforma de los Litigios sobre Valores Privados de EE.UU.) de 1995. La inclusion de
estas declaraciones a futuro no debe interpretarse como un indicio de que Endesa o alguna otra persona considera estas predicciones como relevantes o como una prediccion fiable de los resultados futuros
reales. Estas declaraciones a futuro son subjetivas en muchos aspectos y no existe certeza alguna de que vayan a materializarse o de que los resultados reales no sean considerablemente superiores o
inferiores a los descritos. Como resultado de ello, la inclusion de estas declaraciones a futuro en esta presentacion no debe hacer que se confie en ellas necesariamente como prediccion de los
acontecimientos futuros reales. Las predicciones y otras declaraciones a futuro se basan en numerosas variables y supuestos que son, por naturaleza, inciertos. Los resultados reales pueden diferir
sustancialmente de los previstos como resultado de dichos riesgos e incertidumbres. Ademas, las predicciones financieras no reflejan necesariamente las revisiones de las perspectivas, los cambios en las
condiciones comerciales y econémicas generales o cualquier otra operacion o acontecimiento que haya ocurrido o pueda ocurrir y que no se contemplara en el momento de redactar las predicciones.

Las declaraciones a futuro incluyen, sin limitacién, informacion relativa a: los beneficios futuros previstos, los incrementos previstos en el valor de la empresa, los incrementos previstos en la generacién
eolica y la generacion con gas y la cuota de mercado; la financiacion prevista de proyectos en nuevos emplazamientos; los incrementos previstos en la demanda de gas y las compras de gas; la estrategia y
los objetivos de gestion; las reducciones previstas de los costes; las tarifas y la estructura de precios; las inversiones previstas de capital y de otro tipo; las adquisiciones previstas de activos e intereses
minoritarios; las ventas previstas de activos; los incrementos previstos en la capacidad y la produccién y los cambios en el perfil de capacidad; la modernizacion de la capacidad y la condiciones
macroecondémicas. Los supuestos principales sobre los que se basan estas previsiones y objetivos estan relacionados con el marco normativo, los tipos de cambios, las desinversiones, los incrementos de la
produccién y la capacidad instalada en los diferentes mercados en los que opera Endesa, los aumentos de la demanda en estos mercados, la distribucién de la produccién entre las diferentes tecnologias, un
incremento de los costes asociados con una mayor actividad por debajo de ciertos niveles, un precio de mercado de la electricidad por encima de ciertos niveles, el coste de la generacion y la disponibilidad y
los costes del gas, el fuel, el carb6n y los derechos de emision necesarios para explotar nuestro negocio a los niveles deseados.

Los siguientes factores importantes, ademas de los analizados en otras partes de este documento, podrian provocar que las estadisticas y resultados financieros y operativos reales difirieran sustancialmente
de los expresados en nuestras declaraciones a futuro:

Condiciones econémicas y sectoriales: los cambios sustancialmente adversos en las condiciones econémicas o sectoriales generales o en nuestros mercados; el efecto de los reglamentos actuales y los
cambios normativos; las reducciones de las tarifas; el efecto de las fluctuaciones de los tipos de interés; el efecto de las fluctuaciones de los tipos de cambio; la indisponibilidad de recursos financieros o el
incremento de los costes de financiacion; las perturbaciones del mercado; los desastres naturales; las repercusiones de legislaciones medioambientales mas restrictivas y los riesgos medioambientales
inherentes a nuestras operaciones de negocio; y la responsabilidad que podria derivarse de nuestras instalaciones nucleares.

Factores operativos o comerciales: los retrasos o la imposibilidad a la hora de obtener las necesarias aprobaciones reglamentarias, de competencia y de otro tipo, asi como el consentimiento de terceros a
nuestras propuestas de adquisicién o de venta de activos, o cualesquiera condiciones que se impongan en relaciéon con dichas aprobaciones; nuestra capacidad para integrar con éxito los negocios
adquiridos; los retos inherentes al hecho de que la atencién de la direccion y los recursos de la empresa puedan desviarse de otras oportunidades estratégicas o de cuestiones operativas durante el proceso
de integracion de los negocios adquiridos; el resultado de las negociaciones con socios y gobiernos; los retrasos o la imposibilidad a la hora de obtener las necesarias aprobaciones reglamentarias, como las
de tipo medioambiental para construir nuevas instalaciones y para modernizar o mejorar las instalaciones actuales; la escasez de equipos, materiales o mano de obra y los cambios en sus precios; la
oposicion de grupos politicos o étnicos; los cambios adversos en el entorno politico 0 normativo en los paises en los que operamos nosotros y nuestras empresas asociadas; las condiciones meteorolégicas
adversas que puedan retrasar la finalizacion de centrales o subestaciones eléctricas, o desastres naturales, accidentes u otros acontecimientos imprevistos; y la incapacidad para obtener financiacion a tipos
satisfactorios.

Factores politicos/gubernamentales: condiciones politicas en Latinoamérica; cambios en las leyes, regulaciones e impuestos en Espafia, Europa o en el extranjero.

Factores operativos: las dificultades técnicas; los cambios en las condiciones y costes de explotacion; la capacidad para implantar planes de reduccién de costes; la capacidad para mantener un suministro
estable de carbén, fuel y gas y el efecto de las fluctuaciones de los precios del fuel y el gas; las adquisiciones o restructuraciones; la capacidad para ejecutar con éxito una estrategia de internacionalizacion y
diversificacion.

Factores competitivos: las acciones de los competidores; los cambios en los entornos competitivos y de precios; la entrada de nuevos competidores en nuestros mercados.

No pueden ofrecerse garantias respecto a que las declaraciones a futuro contenidas en este documento se materialicen. Se advierte a los lectores de que no deben confiar indebidamente en estas
declaraciones a futuro, que se refieren exclusivamente a la fecha de esta presentacién. Ni Endesa ni ninguna de sus filiales pretende ni se compromete a actualizar o revisar estas declaraciones a futuro
como resultado de nuevas informaciones, acontecimientos futuros u otras circunstancias, excepto cuando la ley asi lo estipule.

Esta presentacion no podra considerarse en modo alguno como una oferta o una invitacion a participar en la ampliacion de capital a la que hace referencia. Dicho aumento de capital esta sujeto a la
autorizacion de los érganos corporativos correspondientes y de las autoridades competentes, asi como a las regulaciones societarias y de valores aplicables en Chile, Estados Unidos de América, Union
Europeay otras jurisdicciones competentes.
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endesa Posicidon de Endesa

Una vez completado el proceso establecido por la SVS, Endesa ha enviado a Enersis una carta que
explica la Posicion de Endesa sobre elementos especificos de la ampliacién de capital de Enersis:

Valor de los
activos a
contribuir

Endesa ha tomado nota del rango considerado como razonable para todos los accionistas por el
Directorio de Enersis del 6 de Noviembre (US$ 3,586m - US$ 3,974m o el “Rango”).

La ampliacion de capital solo podra ser declarada exitosa en caso de que la suscripcion
realizada en caja permita a Endesa contribuir el 100% de su interés en Conosur, sin exceder en
(oo li[oI[ATe Mo [-XN{IeW | NiNngUn caso el limite del 65% de participacion establecido en los Estatutos de Enersis. De esta
manera, esta condicioén se cumplira solo si se alcanza un nivel minimo de suscripcion de las
acciones ofrecidas a los accionistas Minoritarios

En el caso en que la suscripcion del tramo en caja no sea completo, Endesa esta dispuesta a
NI EL XD | incrementar su participacion en Enersis hasta el 65% desde el actual 60.62%. Esto implicaria
Endesa alcance el gue el aumento de capital en caja fuese inferior al maximo aprobado en la Junta General

65% Endesa tiene intencion de mantener su participacion resultante en Enersis post aumento de
capital

Endesa apoyara mantener la actual politica de dividendos en Enersis de cara al futuro.
Adicionalmente Endesa no propondra ningun pago de dividendos extraordinarios en los
préximos 2 afios

Politica de
dividendos

* Enersis se convertira en el tnico vehiculo inversor del Grupo en Latinoamérica con la Unica
Otros excepcion de Enel Green Power

compromisos * Endesa esta dispuesta a proporcionar las declaraciones y garantias requeridas por el
Directorio de Enersis
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Valor de los activos aportados

endesa

Valor de los activos de Endesa: referencias oficiales

E. Walker (25.07.12)

Ecuacion de

canje: Claroy A. (24.10.12)
34.97% - 35.35%

Ecuacion de
canje: IM Trust (24.10.12)
30.9% - 32.5%

Comité de Directores (29.10.12)

Directorio (06.11.12)

Brokers Consensus
@

4,862 @

@ 187CLP
(25.07.12)

3,870 |3,912 4,444 = 4,492

@ 187CLP
(25.07.12)

3,445 .3,621
3,927 4,130
™ Bz

3,827

3,000

3,500 4,000 4,500 5,000

Consideraciones clave

El Rango propuesto por el Directorio de
Enersis implica un multiplo P/E @ de entre
9.3x y 10.3x, muy por debajo del multiplo del
precio pre transaccion (c. 14.0x) y del actual
multiplo de Enersis (c. 12.4x)

Comparado con el Valor Fundamental
determinado por el Perito y los Valoradores
Independientes:

Valor minimo del Rango implica un
descuento de c. 24% de media

Valor maximo del Rango implica un
descuento de c. 16% de media

IM

ussm Trust

Walker Claro

Valor Fundamental (DCF) 4,862 4,627 4,709

Rango Min vs DCF -26.3% -22.5% -23.9%

Rango Max vs DCF -18.3% -14.1% -15.6%

Nota: Tipo de cambio a 24 Octubre 2012 (480.5 CLP/USS$)
(1) Fuente: Informe del valorador independiente IM Trust 4
(2) Resultado Neto basado en informe de Claro y Asociados
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Cifras clave de la ampliacién de capital

Comentarios

Cifras clave
Tamafio de la
ampliacion de US$ 5,915 - 6,555m
capital
Ampliacion de
capital maxima US$ 2,329 - 2,581m
en caja
Aumento de
capital en caja
bl . USS 1,200 - 1,400m

cumplir
Condicién de
éxito

* Importe total de la ampliacion de capital basado en la
aportacion de activos de Endesa (60.62%) en el Rango

* Aumento de capital en caja requerido para igualar
proporcionalmente la contribucion de activos de Endesa

* La caja finalmente recaudada dependera del nivel de
suscripcion del tramo en caja

* La caja minima requerida para cumplir con la Condicién de
éxito dependeréa del precio de emision

* A precios actuales de mercado la suscripcion necesaria para
cumplir la Condicion de éxito sera de c. 50%
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endesa ¢ Cudl sera el uso de la caja procedente en la ampliacion de capital?

El uso de los fondos que seran recaudados en la ampliacidon de capital ha sido aprobado por el Directorio
de Enersis de 6 de Noviembre. Este incluira un mix de compras de minoritarios y de actividad de M&A:

B Se han identificado un conjunto de transacciones de compra de minoritarios “factibles” que pueden ejecutarse en el corto
y medio plazo

m Dichas adquisiciones seran acretivas en términos de valor para la Compafiia
Comprade

participaciones
Minoritarias

m Al nivel de valoracion adecuado, la compra de minoritarios tiene diversos atractivos:
m Contribuyen significativamente a reducir el gap existente entre EBITDA consolidado y Net Income
m Mejoran el Gobierno Corporativo entre las filiales clave de Enersis (comercialmente sensibles)

® No hay riesgo de integracion, no son necesarios recursos de gestion adicionales y hay una mayor retencion de
sinergias

B El sector eléctrico Latinoamericano se encuentra inmerso en un proceso de consolidacion, principalmente motivado por:
m Salida gradual de players marginales (locales y extranjeros), y

B Lacrecienteimportancia de las economias de escala en el sector, especialmente en distribucién (debido a la
presioén regulatoria)

B Enersis tiene una posicion Unica para poder aprovechar este proceso de consolidacion del sector, debido a su posicion de
liderazgo tanto en generacién como en distribucién, en distintas geografias (amplio nivel de know-how , mayor capacidad
para generar economias de escala, experiencia en turn-around de compaifiias)

Oportunidades
de
M&A

B Elmercado de distribucion Brasilefio es particularmente atractivo debido a:
B su naturaleza altamente fragmentada

m |a existencia de players de tamafio mediano (algunos de los cuales con problemas financieros), con posibilidades de
ser vendidos en el corto / medio plazo; y

®m actual debate regulatorio en proceso propicia una ventana de oportunidades de adquisicién oportunistas
® Se han identificado transacciones potenciales de M&A atractivas que pueden ser iniciadas en el corto plazo

Apal ancamiento Los mercados clave de Enersis muestran un crecimiento de la demanda muy significativo, lo que se traduce en la
adicional para necesidad de construccion de nueva capacidad / inversion (tanto en generacién como en transmision)
financiar proyectos La cartera actual de proyectos bajo andlisis permitiria afiadir potencialmente mas de 11,000 MW de capacidad y requeriria
Sl unainversion total aproximada de US$16 bn.

Tener un balance adecuadamente capitalizado sera critico para que Enersis pueda perseguir las oportunidades mas
atractivas y maximice el crecimiento/creacién de valor para sus accionistas




Proceso de aprobacion y proximos pasos

Desde que la transaccion fue calificada por el regulador Chileno como transaccion “entre partes relacionadas”, la aprobacion
de la ampliacion de capital qued6 sujeta a un proceso de aprobacién especifico

La transaccion debera ser aprobada por una mayoria de al menos 2/3 de los accionistas

Directorio

nombraa

valorador
independiente

Siguiendo la decision
de la SVS de
considerar la
operacion “entre
partes relacionadas”
el Directorio nombra
a IM Trust como
valorador

El Comité de
Directores nombra a
Claro y Asociados
como valorador

Completado

Opinion
(individual)
de los
Directores

Informes
valoradores
independientes

Informe del

Comité de
Directores

Valoradores
independientes
emiten sus informes
el 24 de Octubre

El comité de
Directores emite su
informe el 29 de
Octubre

El 30 de Octubre los
Directores emiten sus
opiniones
individuales

Completado

Directorio
convoca
Junta
General

El 6 de Noviembre
el Directorio
convoca Junta
General para
aprobar un aumento
de capital de hasta
US$ 6,555m m

Junta General
convocada para el
20 de Diciembre

Completado

Decision
Junta
General

La mayoria
requerida para
aprobacion es de
2/3 del capital con
derecho a voto

Pendiente

suscripcion

Finalizacion
ampliacion
capital

Periodo de

preferente

30 dias Estimado finales

) ) de marzo 2013
Periodo estimado

entre mediados
de febreroy
mediados de
marzo de 2013

Potencial periodo
de suscripcion
ordinario posterior
(bookbuilding)

Pendiente Pendiente
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¢,Por qué creemos que esta transaccion es buena para Enersis y sus

Adquiere un conjunto
de activos unico

e Acelera el Crecimiento

Unico vehiculo

eConfirma a Enersis como el
de inversion de Endesa

e Mejora en los ratios de
Valoracién

Incremento de escalay

liguidez en el mercado de
valores

accionistas?

Oportunidad Unica de adquirir un grupo de activos de generacion y regulados de distribucion
de alta calidad en la region, sin incrementar el perfil de riesgo operacional del negocio o
consumir recursos de gestion adicionales

Otorga a Enersis capital adicional para acelerar el plan de crecimiento de la compafiia en un
contexto de multiples oportunidades en la region
Menu de alternativas de inversion:
o Adquisicion de minoritarios a valoraciones atractivas, con impacto financiero positivo en
Enersis
o Incremento de la actividad en M&A: generacion y distribucion

Enersis se vera reforzada como el Unico vehiculo de inversion de Endesa en Latinoameérica, y
consolidara su equity story como lider del mercado y consolidador industrial natural Pan-
Latinoamericano

Aumentar la propiedad del Resultado Neto desde el actual 43% hasta mas del 60% post
contribucién de activos y potencialmente a mas del 70% post uso de la caja podria resultar en
una potencial revalorizacion

Ademas esto deriva en una reduccion del “dividend leakage”

Con la transaccion, Enersis llegaria a ser una de las tres mayores compaiiias chilenas por
capitalizacion bursatil

La ponderacion en el indice se incrementara tras la transaccion, llevando a Enersis al primer
puesto en el IPSA

La ampliacion de capital mejoraria la liquidez de la accién



