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T1.- INTRODUCCION

1.1.- Saneamiento de gastos asociados a la compra de YPF

Una vez finalizado el proceso de adquisicion de la compafiia argentina
YPF, la sociedad ha decidido sanear en este segundo trimestre del afio los
gastos conexos a esta operacion. Si bien estos gastos podrian haber sido
capitalizados como mayor importe de la compra y por tanto haber
incrementado el fondo de comercio, Repsol-YPF ha decidido para optimizar
la recuperacién financiero - fiscal de los mismos sanearlos ya en este
ejercicio. Cabe recordar que [a amortizacién del fondo de comercio no se
considera un gasto deducible a efectos fiscales.

El importe de este saneamiento, antes de la recuperaciéon fiscal del
35%, ha ascendido a 27.103 millones de pesetas que han sido registrados
como gastos extraordinarios del segundo trimestre del afic en curso

Aparte de ello, se han contabilizado en el semestre 6.200 millones de
pesetas para reestructuraciones de plantilla.

La filosofia que ha seguido Repsol en este caso rompe la tradicidn
existente en Espafia de capitalizar como mayor valor de adquisicion los
gastos principales de fusiones y compras. Sin embargo esta en linea con las
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mejores précticas del sector petrolero internacional y ofrece al accionista el
mejor retorno al restar inmediatamente de la base imponible todos los
gastos no recurrenies que admiten este tratarniento y al provisionar en
buena medida los costos futuros de [a reestructuracién. Nace una nueva
compafnia mas fuerte y mejor equilibrada, y es importante que inicie su
andadura sin restricciones del pasado.

1.2.- Resultados trimestrales

El resultado neto de Repsol en el segundo trimestre de 1999 ha sido de
8.796 millones de pesetas. Dicho resuliado, excluidos los efectos de
saneamientn antes citados, es un 15,1% inferior al obtenide en el mismeo
periodo de 1998. El resultado operativo se ha situado en 63.162 millones de
pesetas, un 4,5% inferior al del segundo trimestre del afio anterior. El cash
flow neto del segundo trimestre ha sido de 80.813 millones de pesetas, con
una disminucidn del 0,6% respecto al mismo periodo del afio anterior.

El cash flow neto del semestre ha ascendido a 183.238 millones de
pesetas, con un crecimiento de 3,6% respecto a los seis primeros meses de
1998, El resultado operativo ha sido de 133.589 millones de pesetas, un
2,8% inferior al del primer semestre de 1998. El beneficio neto fue de
47.225 millones de pesetas, un 36,3% inferior al del mismo periodo del
ejercicio anterior, pero [a caida en condiciones homogéneas hubiese sido del
4,8%.

Los resuliados citados, que constituyen los ditimos de la empresa
Repsol, muestran que la compafia ha atravesado satisfactoriamente un
periodo muy dificil para las empresas del sector, con niveles muy bajos de
margenes de refino y quimica especialmente en el segundo trimestre, y con
precios muy bajos del crudo al comenzar el afo, que han ido recuperandose a
partir de marzo.

La nueva compania Repsol-YPF va a comenzar su andadura con un
mejor entorno internacional, precios del crudo ya recuperados y margenes del
“downstream” a mejor nivel de o que han estado en el segundo trimestre del
ano.

Esta mejora de la coyuntura combinada con el reconocimiento este
trimestre de la mayor parte de gastos y reestructuraciones derivados de la
adguisicion de YPF, permiten pronosticar que el ejercicio va a tener dos
mitades de signo completamente opuesto.

Es importante, sin embargo, sefalar que nhos encontramos ante un
trimestre v un semestre en el que la empresa se ha desenvuelto con un
practico mantenimiento del resultado operativo y del cash flow después de
impuestos, en una de las coyunturas mas dificiles que hasta ahora se han
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atravesado, lo que muestra mejor que nunca los niveles de eficiencia que se
estan alcanzando, y que han permitido recuperar en muy buena medida el
impacto de la crisis.

En el segundo trimestre de 1999 se han invertido 2,16 billones de
pesetas, fundamentalmente como consecuencia de la adquisicién del 82,5%
de YPF tras haber acudido a la OPA la practica totalidad de los antiguos
accionistas de YPF. El importe total de esta inversion ascendié a 2,07 billones
de pesetas,

Los gastos financieros del trimestre han ascendido a 14.546 millones de
pesetas, cifra similar a la registrada en el primer trimestre de 1999. La deuda
neta al 30 de junio de 1999 ascendié a 3.739.409 millones de pesetas, lo
que implica una ratio de endeudamiento sobre capitalizacién del 72,7% a
dicha fecha. Tras la ampliacion de capital en julio, el ratio ha pasado a
situarse en el 54,5%.

1.3.- Adquisicion de YPF

1.3.1- Adguisicion - QPA

- Hl pasado 23 de Junio termind el periodo de Oferta Pdblica de
Adquisicidn de acciones de YPF, periodo gue habia comenzado
el 30 de abril. Repsol es titular, tras la compra, de 344.027.139
acciones y ADSs, con lo que la participacién de la compafifa en
el capital de YPF asciende al 97,46 %. El importe iotal de la
operacidn, incluido el desembolso efectuado en enero por el
14,99% de la compafiia ascendid a 14.855 millones de
dolares.

Es importante destacar a este respecto que los estados
financieros de Repsol integran por consolidacidén global los
estados financieros de YPF con efecto del 23 de junio pasado.

1.3.2- Financiacidn de la compra de YPF

Ampliacion de Capital

— La Junta General Extraordinaria de Accionistas que se celebré
el pasado b de junio aprobd la realizacion de una ampliacién de
capital mediante la emisién de 240 millones de acciones,
ampliable en 48 millones de acciones adicionales (“green-
shoe”), con renuncia al derecho de suscripcion preferente
aunque manteniendo un régimen de adjudicacion preferente
para los accionistas.
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La ampliacién de capital se realizé por primera vez en Espafa
mediante una Oferta Plblica de Suscripcidn de Acciones que
tuve lugar entre el 21 de Junio vy & 2 de Julio,

La operaciéon ha constituido la mayor ampliacién de capital -
realizada por una empresa privada a nivel mundial habiendo
ingresado Repsol un importe de 942.648 millones de pesetas
(5.655 millones de euros). La dernanda total fue de unos 3
billones de pesetas (3,7 veces la oferta).

Hay que destacar el tramo dedicado a los empleados de Repsol,
con una demanda de mas de 66.000 millones de pesetas,
superando 1,7 veces la oferta. Aproximadamente, uno de cada
dos empleados de Repsol acudid a la compra de acciones de la
compafiia.

Tras el gjercicio del “green-shoe” ¢l pasado 19 de julio, lo que
supuso [a suscripcion adicional de 48 millones de acciones, el
capital de Repsol ha quedado fijado en 1.188.000 millones de
acciones de 1 euro de valor nominal cada una de ellas.

Emisiones en Bonos

Repsol a través de su filial Repsol International Finance (RIF),
llevé a cabo, el pasado 19 de mayo, una emision de “floating
rate notes” a 18 meses a tipo variable EURIBOR mas 15
puntos béasicos por importe de 3.250 millones de euros.

El 10 de junic Repsol, también a través de su filial Repsol
International Finance, lanzé un Eurobono por importe de 1.000
millones de euros a un plazo de 3 afos. Fste bono tiene un
cupon del 3,50% anual, siendo su coste efectivo del 3,69%.

Con las dos emisiones anteriores, junio con la efectuada en
febrero de este ano por importe de 1.400 millones de euros a
un plazo de cinco afios, Repsol ha emitido 5.650 millones de
euros en el Euromercado en el presente ejercicio.

1.3.3- Reorganizacién

— El pasado 6 de Julio el Consejo de Administracién de Repsol,

8.A., con el fin de avanzar en el proceso de integracién del
nuevo garupeo Repsol-YPF asf como con el objetive de obtener la
mayor eficiencia en la gestidn, adoptd entre otras los siguientes
acuerdos:
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L Cambiar la denominacion social de Ia compafiia Eue pasard a
denominarse REPSOL-YPF. Este cambio de denominacion debera sar
aprobada por la Junta General de Accionistas.

0 La creacién de un Comité de Integracién que coordinara el proceso
de unificacion de ambas compafiias . El Coordinador del Comite de
Integracion es D. Ramaén Blanco Balin, Consejero de Repsol e YPF y
Presidente del Comité de Auditoria del Consejo de Repsol. Tambien
forman parte del Comité de Integracién D. Roberto Monti, D, Miguel
Angel Remdén y D. Juan Sancho Rof.

0O Adoptar una nueva estructura organizativa totalmente integrada vy
de alcance mundial con un centro carporative lnice y dos sedes,
Madrid y Buenos Aires.

0 Crear cinco vicepresidencias bajo la dependencia directa del
Presidente Ejecutivo, siendo sus titulares las siguientes personas:

» Presidente Ejecutive D. Alfonso Cortina de Alcocer
* Vicepresidente Serior de Planificacion,
Control y Desarrollo Estratégico : D. Miguel Angel Remon
+ Vicepresidente Ejecutivo de Exploracion y
Produccién : D. Roberto Monti
* Vicepresidente Ejecutivo de Refino y
Marketing : D. Juan Sanche Rof
» Vicepresidente Ejecutivo de Quimica : D. Antonio Gonzélez-Adalid
» Vicepresidente Ejecutivo de Gas
y Electricidad : D. Guzman Solana

a Adicionalmente el Consejo de Administracién de Repsol,S.A.,
y el Comité Ejecutive de Repsol-YPF en sus reuniones
celebradas el 28 de julio adoptaron una serie de acuerdos
relacionados con la nueva organizacion del grupo Repsol-YPF,
Tras dichas reuniones el Comité Ejecutivo de Repsol-YPF ha
quedado compuesto por las siguientes personas:

. Alfonso Cortina, Presidente

. Miguel Angel Remén

. Roberto Monti

. Juan Sancho

. Antonio Gonzalez-Adalid

. Guzman Solana

. Jesus Ferndndez de la Vega

. Carmelo de las Morenas

. José Manuel Revuelta, que actuard como Secretario
del mismo. '

[
ooo0oooOooogoog

En el disefio de la nueva organizacidn uno de los objetivos ha
sido identificar a las personas que por su experiencia
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profesional y capacidad técnica, presentan el perfil mas
apropiado para ocupar puestos de responsabilidad en la
gestiobn de cada uno de los negocios. Las personas
designadas proceden tanto de YPF como de Repsol, S.A. o
sus empresas filiales. Con estos nombramientos se deja
constituida la primera linea de gestion del nuevo Grupo
Repsol-YPF, habiendo conseguido en un muy corto periodo de
tiempo, avanzar sustancialmente en el proceso de integracion
de activos y personas de ambas compafias.

1.4.- Otros acontecirnientos

Cambios legislativos en el sector del gas: El Real Decreto-Ley 6/1299
aprobado el 16 de abril de este afnc modificd la Ley del Sector de
Hidrocarburos 34/1998 entre otros en |os siguientes aspectos:

— 3Se actualizaron los pardmetras del sistema de precios maximos de los
suministros de gas natural para usos industriales, con una disminucién
del 3,8% de la tarifa media industrial.

— Se fijaron nuevas tarifas de gas natural para el segmento doméstico
comergial, con una disminucion del 2,2% de la tarifa media.

— Respecto al GLP embotellado en envases de peso superior a 8 kilos se
meodificd el factor “coste de comercializacion” de la férmula de precio
maximo, con una disminucién del 1,4% en el precio.

— Se redujo el periodo de exclusividad de los distribuidores autorizados por
la Ley del Sector de Hidrocarburos de 15 a 10 afios.

— 5Se acelerd el proceso de liberalizacién del sector de gas natural en
Espafia, fijandoe la plena liberalizacion de los surninistros e! 1 de enero
del 2008 en lugar del 2013 come previamente habia sido establecido,

El 15 de Julio, Repsol realizo un nuevo descubrimiento de petréleo en
el Mar Mediterraneo, a 30 kms. de la costa de Tarragona y en las
proximidades de la plataforma Casablanca, Actualmente el complejo
de la plataforma Casablanca esta produciendo 6.500 barriles/dia
procedente de los yacimientos Casablanca, Rodaballo y Boquerén. La
puesta en rmarcha del campo Chipirén permitird, al menos, duplicar [a
produccidon de crudo espanol en el Mediterrdneo. El plazo de ejecucion
del proyecto de desarrollo se estima en unos 20 meses, estando
prevista la primera produccion para principios del 2001.

Con efecto 31 de mayo, Repsol vendid su participacidon en Gas
Natural México (en la que tenia un 50% de participaciéon) a Gas
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Natural SDG (que controlaba el 50% restante}. El importg de la venta
que ascendié a 9.149 millones de pesetas ha generado una plusvalia
extraordinaria para Repsol-YPF de 1.945 millones de pesetas.

El 21 de Julio Repsol-YPF inicié la puesta en produccion de la planta
de gas de Salam en la Concesion Khalda, situada en el desierto
ocecidental egipcio. Los socios participantes en la concesién Khalda,
Repsol-YPF, compafiia operadora {50%), Apache (40%) y Novus
(10%)}, han invertido 300 millones de délares en el desarrollo de las
reservas de gas descubiertas en los (ltimos seis afos en esta
concesion. Con este proyecto, la produccién total de la concesidn
Khalda se incrermentara desde 37.000 Bep por dia a més de 100.000
Bep por dia. Repsol-YPF, con una produccion neta aproxirnada de
45.000 barriles dia, es el tercer productor de hidrocarburos de Egipto.

En Argelia finaliz6 el desarrollo de la cubierta gas {gas cap) del Campo
TFT, con la puesta en marcha del segundo tren de tratamiento
(capacidad nominal & millones de Nm3/dia) encontrandose |a
produccién actual a su capacidad nominal de 15,4 millones de m3/dia
pudiendo alcanzar los 20 millones de m3/dia.

El campo Tim-Fouye Tabankort (TFT) situado al sudeste de Argelia
(1.200 km. de Argel) comenzd a producir a finales de Marzo de 1999
a un ritmo de 5 millones de m3/dfa, incrementando su produceién
gradualmente hasta la actual. La compafiia operadora esta constituida
conjuntamente por Repsol, Total y Sonatrach, operada por Total, con
un contrato de reparto de produccion que tiene una duracién de 20
anos.

El pasado 22 de julio, Repsol-YPF y BP-Amoco anunciaron la firma de
dos acuerdos que desarrollaran su alianza esfrategica. Por un lado, se
han concluido los acuerdos comerciales para la adquisicién de hasta
5.000 millones de metros chbicos (5 bem) anuales de gas natural
licuado procedentes de Trinidad y Tobago destinados al mercado
espafol; por otro lade se ha firmado un acuerdo de cooperacitn
conjunta que se complementard con las iniciativas en curso de
[berdrola, y que sienta las bases para el desarrollo futuro de proyectos
de generacion eléctrica a partir del gas natural en Espafia

El 27 de Julio, Repsol-YFPF, a través de su filial Repsol Quimica, firmé
con la compafifa mexicana GIRSA, filial de DESC, S.A. de CV., los
acuerdos definitivos correspondientes a su alianza paritaria (50/50) en
el negocio de caucho sintético en solucién que ya se avanzaron en la
nota de resultados del anterior trimestre.

ANALISIS DE RESULTADOS POR ACTIVIDADES
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2.1.- Exploraciéon y produccion

Resultados trimestrales

El resultado operativo de la actividad en el segundo trimestre se ha
elevado a 10.985 millones de pesetas, frente a los 5.233 millones de pesetas
en el mismo periodo de 1998 y los 1.759 millones de pesetas del primer
trimestre de 1999, .

La aportacién de los activos de exploracion y produccién de YPF
{dnicamente atribuible a 8 dias) y Astra al resultado operativo del segundo
trimestre de 1999 han sido de 3.597 y 4.499 millones de pesetas
respectivamente.

El importante aumento de resultados del segundo trimestre de 1999
frente al mismo periodo del afio anterior obedece fundamentalmente, como es
bien conocido, a la eveolucidn del precio del crudo (el precio promedio para el
Brent en el segundo trimestre de este afio ha sido de 15,485%/barril, habiendo
sido de 15,82%/barril el mes de junio, frente a los 13,31%/barri]l del mismo
periodo de 1998).

La produccién neta del segundo trimestre ha superado los 31 millones
de Bep. En Latinoamérica la produccién en el segundo trimestre de 1999 ha
sido superior a 13,8 millones de Bep. Destaca la produccién de YPF de 6,7
millones de barriles {8 tltimos dias del mes de junio.)

Resuliados del semestre

El resultado operativo acumulado en los seis primeros meses del ejercicio
asciende a 12.744 millones de pesetas, cifra un 6% superior a la del primer
semestre de 1998.

La evolucién de Jos resultados de la actividad exploratoria ha estado
afectada por el continuado aumento del precio del crudo, que se ha situado
en los niveles mas altos de los dltimos dos afios. E! precio promedic del crudo
Brent durante 1999 ha sido de 13,38 ddlares/barril, frente a los 13,68
dolares/barril del afioc anterior, a pesar de que en el primer trimestre los
precios del crudo alcanzaron los niveles mas bajos de los tltimos afios.

A los factores favorables antes citados hay que afiadir el aumento de un
22,7% de la produccion. Asi, en los seis primeros meses de 1999 la
produccion neta de Repsol, fue de 54,05 millones de barriles equivalentes de
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petréleo {7,571 millones de toneladas equivalentes de petrélea incluida la
produccion de YPF en los dltimos 8 dias de junio.

Inversiones

Las inversiones del segundo trimestre de 1999 han ascendido a 1,55
billones de pesetas como consecuencia principalmente de [a adquisicién de la
parte de Exploracién y Produccién de YPF,

La inversién total de los seis primeros meses del ejercicio 1999 asciende

a 1,8 billones de pesetas, de los que obviamente, el 97% corresponde a la
compra de YPF.

2.2.- Refino y marketing

Resultados trimestrales

El resultado operativo del segundo trimestre de 1999 que ascendié a
30.207 millones de pesetas, ha sido un 11,3% inferior al obtenido en el
trimestre inmediato anterior v un 23,3% mé&s bajo que el registrado en el
segundo trimestre de 1998.

El resultado operativo de la actividad de refino de Repsol en Espaiia se
ha visto influido negativarmente por una coyuntura muy negativa de méargenes
internacionales de refino particularmente en Europa. Estos efectos negativos
se han vista parcialmente favorecidos por una mejor evolucién de la paridad
peseta/dolar.

El indicador del margen de refino de Repsol en Espafa ha descendido en
este trimestre un 53% respecto del mismo periodo del afic anterior v un
19,8% respecto del primer trimestre de 1999, El nivel de destilacidn en
Espafia ha sido de 8,4 MTm, un 8% inferior al del mismo periodo del afo
anterior debido a que en ocasiones , el bajo margen de “topping” ha hecho
conveniente reducir las exportaciones,

En lo referente a la actividad de marketing, en el trimestre se registré un
incremento en las ventas en Espafia de gasolina, gasdleos y kerosenos de
aviacion del 0,9% sin incluir ventas a otros operadores.

En lo que se refiere a la actividad logistica de C.L.H., sus salidas totales
crecieron un 4,0% respecto al mismo trimestre del afno anterior.

l.a actividad de refino en Perd ha tenido en el segundo trimestre
margenes bajos, préximos a 1,2%$/bbl El nivel de destilacién ha sido un 52%
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de la capacidad nominal. La contribucién de La Parmpilla al resultado operativo
en el segundo trimestre fue de 2.039 millones de pesetas.

Por otro lado Eg3 ha obtenido un resultado operativo de 1.414 millones
de pesetas, cifra un 35% inferior al mismo periodo de 1998 debido a los
bajos mérgenes de refino v comercializacién y a la disminucidn de la demanda
de productos petroliferos en Argentina. La refinerfa de Bahia Blanca ha
mantenido una destilacién ligeramente inferior a la nominal Yy margenes del
orden de 2,0 $/barril.

Finalmente la contribucién de YPF a los resultados de refino y marketing
del trimestre se eleva a 763 millones de pesetas.

Resultados del semestre

En los seis primeros meses de 1999 Repsol registré un resultado
operativo en esta actividad de 64.266 millones de pesetas, un 9,8% inferior
al de 1998, A esta disminucién en los resultados ha contribuido
fundamentalmente la caida de los margenes internacionales de refino.

La destilacidon mantenida en las refinerias de Repsol en Esparfia ha sido
de 17,7 millones de toneladas, lo que supone una ocupacién de las mismas
del 95,5% un 1% inferior a la del mismo periodo del afio anterior. Asimismo
los margenes medios en las refinerias espafiolas del grupo han sido un 46%
inferiores a los de los seis primeros meses de 1998,

En los seis primeros meses del ejercicio 1999 las salidas totales de
C.L.H. se incrementaron en un 7,7% respecto al mismo periodo de 1998,
disminuyendo las de las gasolinas el 1,4%.

En marketing en los seis primeros meses de 1999 las ventas de
gasolinas, gasdleos y productos de aviacién al mercado nacional, sin incluir
ventas a otros operadores, han crecido un 2,7% respecto a las del rismo
periodo de 1998, :

La contribucién de Latinoamérica al resultado del semestre se eleva a
6.909 millones de pesetas, un 27% inferior a la del mismo periodo de 1998,
como consecuencia de la disminucién de los margenes de refino y de los
margenes de marketing acompaiiado por una disminucidn de las ventas por la
crisis en Latinoamérica.

Inversiones
Las inversiones en refino y marketing en el segundo trimestre de 1999

han ascendido a 495.149 millones de pesetas, de los que 463.608 millones
corresponde a la adquisicién de activos de Refino y Marketing de YPF.
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En el primer semestre del afio la inversién ascendié a 589,900 millones
de pesetas.

2.3.- Quimica

Besultados trimestrales

El resultado operativo de la actividad quimica en el segundo trimestre de
1999 fue de 2.613 millones de pesetas, inferior en un 66% respecto del
mismo periodo del afio anterior e inferior también en un 25% respecto del
primer trimestre de 1999.

El descenso en resultados frente al primer trimestre se debe
principalmente a la brusca caida de los margenes de la quimica bésica en los
mercados internacionales motivada por la fuerte subida de los precios de la
nafta. Cabe mencionar que este factor negativo ha sido paliado parcialmente
por una aumento del 28% de las ventas, asociado a una ligera mejora de los
margenes de la quimica derivada,

Las ventas de YPF (atribuidas a 8 dias) suponen un 5% del total de
ventas realizadas durante el segundo trimestre.

La caida en resultados frente al mismo periodo del afio anterior se debe
al ya aludido deterioro de margenes de Ia quimica bésica, asociado a un
menor margen de la quimica derivada del 7%. Las ventas crecieron un 25%,
¢on aumentos tanto en la basica como en la derivada.

Hesultados semestrales

El resultado acumulado asciende a 6.104 millones de pesetas frente a
17.559 millones de pesetas del afio anterior, lo que supone una caida del
65%. Este descenso en resultados se justifica por el ya mencionade menor
margen de la quimica bdsica, ya que el diferencial etileno/natta experimentd
una bajada del 28%. Adicionalmente los margenes de la quimica derivada son
inferiores en un 8%.

Como factor positivo, sefialar el fuerte incremento de las ventas gue
ascendid a un 17%.

Inversicnes
Las inversiones en quimica en el segundo trimestre de 1999 han

ascendido a 50.481 millones de pesetas frente a 5.083 millones en el
segundo trimestre de 1998.
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Las inversiones acumuladas de la actividad quimica realizadas en el
primer semestre de 1999 ascienden a 57.435 millones de pesetas frente a
los 9.890 millones de pesetas de ano anterior. Aparte de la cantidad
empleada en la adquisicion de los activos quimicos de la compafia YPF, la
principal inversién del periodo corresponde al proyecto de dxido de
propileno/estireno, actualmente en fase de egjecucion en Tarragona, y cuya
puesta en marcha se prevé para el inicio del préoximo ejercicio.

2.4.- Gas y electricidad

Resultados trimestrales

 En el negocio de gas y electricidad, Repsol ha registrado, en el segundo
trimestre de 1999, un incremento del resultado operativo del 43,4% sobre el
mismo periodo de 1998, llegando a 20.457 millones de pesetas.

En gas natural vy electricidad, los resultados del segundo trimestre han
sido de 15.458 millones de pesetas, superiores en un 76,4% a los de 1998,
debido fundamentalmente a las mayores ventas, que han crecido un 50,4%.

l.as ventas del Grupo Gas Natural para el sector doméstico y comercial
en el sequndo trimestre de 1299 han ascendido a 8.765 millones de termias,
un 11,3% superiores a las de 1998, Este incremento en las ventas es
consecuencia del incremento en el nimero de clientes tanto en Espafia, como
en Latinoamérica. El Grupo Gas Natural distribuye gas a mas de 5.105.000
clientes doméstico-comerciales, o gue supone un incremento de 594,000
durante los Ultimos doce meses, de los cuales 246.000 han sido en Espafa,
199.000 corresponden a Gas Natural México, 59.000 en Argentina y el resto
corresponde a incrementos en Colombia y Brasil.

La demanda para el sector industrial en el segundo trimestre ha
ascendido a 29.207 miillones de termias, un 14,4% més que en el mismo
periodo del afioc anterior. El crecimiento en esta area de actividad es
consecuencia de la favorable evolucion de la economia espafiola v de la
expansion comercial en las zonas donde ha ido implantédndose el Grupo Gas
Matural.

l.a actividad del gas natural y electricidad en Latinoamérica ha aportado
5.025 millones de pesetas en el segundo trimestre de 1299, un 117%
superior a la cifra de 1998. La evolucién del resultado en este trimestre ha
venido marcada por la consolidacion del 45,3% de GASA (en 1998 comenzd
a consolidar el 1 de julio) y el crecimiento de los mercados del resto de
distribuidoras del area.
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Con la consolidacién de GASA, Astra ha vendido 2.523_millones de
termias al sector doméstico y comercial, v 4.025 al sector industrial y de
centrales térmicas.

La produccidn eléctrica durante el segundo trimestre ascendid a 832
GWh, con un descenso del 5% sobre el mismo periodo del afio anterior,
debido principalmente a los problemas surgidos con un transformador en
Central Térmica Tucuman. La energia eléctrica distribuida alcanzé 2.745
GWh, con un incremento del 7,9%

En GLP, el resultado obtenido en el segundo trimestre de 1999 ha sido
de 4.999 millones de¢ pesetas, un 9,2% inferior al de 1998, debido
fundamentalmente a las menores ventas registradas durante el trimestre en
Espana, cuyo impacto econémico no ha podido compensarse con las mayores
ventas conseguidas en el exterior.

Las ventas de GLP de este segundo trimestre de 1999 han sido
658.000 toneladas, un 6% superiores a las del mismo periodo de 1998. El
aumento se debe al crecimiento de las ventas en el exterior en un T10%,
alcanzéndose las 168.000 toneladas. FEstos incrementos contrastan con la
caida en las ventas de GLP en Espafia, 490.000 toneladas, con un 9,4% de
descenso respecto a las del mismo periodo de 1998, por unas temperaturas
mésg calidas.

El resultado operativo de la actividad de GLP en Latinoamérica ha
mejorado su contribucidn en 64 millones de pesetas frente al segundo
trimestre de 1998.

Resultados del semestre

En seis primeros meses de 1999 Repsol registré un resultado operativo
en la actividad de gas y electricidad de 52.114 millones de pesetas frente a
los 37.530 millones registrados en 1998.

La contribucidn de Latinoamérica ha sido de 5.696 millones de pesetas,
un 122,8% més que en 1998. Este crecimiento ha sido posible
fundamentalrmente gracias a la incorporacion de GASA y al crecimiento de los
mercados en las que ya estaba presente.

Inversiones

Las inversiones del segundo trimestre fueron de 42.477 millones en GLP
y de 17.910 millones en gas natural v electricidad.

En el conjunto del semestre la inversién total para la actividad de gas y
electricidad ascendié a 87.364 millones, que se destinaron fundamentalmente
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al desarrollo de la actividad comercial de GLP en Espafia y Latinoamérica, la
expansion de la infraestructura de transporte y distribucién de gas natural vy a
proyectos de integracién de la cadena gas-electricidad. Por ultimo, se han
destinado 44.930 millones de pesetas, aplicados a la adquisicién de YPF,

3.- RESULTADO FINANCIERO

Los gastos financieros netos del segundo trimestre de 1999 ascendieron a
14.546 millones de pesetas, cifra sirmilar a | registrada en el prirmer trimestre del
afio.

Los gastos financieros netos del semestre se han elevado a 28.842 millones
de pesetas, cifra superior en 16.528 millones de pesetas a la registrada en el
mismo periodo de 1998 y que recoge el impacto de la financiacion tomada para la
adquisicion del 14,99% de YPF realizada en el pasade mes de febrero.,

Estos resultados financieros no registran adn el impacte del incremento del
endeudarniento financiero producido como consecuencia de la adquisicién del
82,5% de YPF realizada a finales del mes de junio ni los costes financieros
asociados a la deuda de YPF, los cuales han comenzado a integrarse por
consolidacién global a partir del 22 de junio pasado.

lLa deuda financiera neta ha pasado de 568.644 rillones de pesetas a 371 de
diciembre de 1998 a 3.739.409 millones de pesetas a 30 de junio de 1999, Esta
cifra recoge tanto la financiacién tomada para la adquisicion de YPF como la
totalidad de la deuda financiera de dicha compafiia que, a 30 de junio, ascendia a
629.760 millones de pesetas.

Tras la ampliacién de capital llevada a cabo por Repsol en ef mes de julio, esta

cifra de endeudamiento financiero se ha visto reducida a 2.818.019 millones de
pesetas, lo que supone un ratio de deuda sobre capitalizacion del 54,5%.

4.- RESULTADO SOCIEDADES PARTICIPADAS

El resultado obtenido a fravés de sociedades participadas minoritariamente
ascendid, en el segundo trimestre de 1999, a 3.642 millones de pesetas, frente a
los 974 de millones de pesetas del primer trimestre de 1998, Este importante
aumento es consecuencia fundamentalmente de la aportacién de los resultados del
14,98% de YPF durante todo el segundo trimestre con la excepcion de fos dltimos
ocho dias en los que se consolidé globalmente.
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5.- AMORTIZACION DE FONDOS DE COMERCIO

La amortizacién del fondo de comercio del segundo trimestre de 1999
asciende a 2.951 frente a los 1.728 millones de pesetas, del rmismo periodo del
ano anterior.

El aumento obedece bésicamente a los fondos de comercio generados por la
adquisicién de YPF que han sido ajustados una ver consolidada la participacion
mayoritaria.

6.- RESULTADOS EXTRAORDINARIOS

En el segundo trimestrs de 1.999 se ha contabilizado un resultado
extraordinario negativo de 24.288 millones de pesetas. Este resultado es
consecuencia basicamente de los costes asociados a la operacion de YPF ya
mencionados al comienzo de la nota y que ascendieron a 27.1073 millones de
pesetas. Ademés también se destinaron 6.200 millones para la reestructuracion
de plantillas. Estos resultados negativos se han visto compensados parcialmente
por las plusvalias obtenidas por la enajenacién de activos, por un importe de
9.984 millones de pesetas, entre los que destacan la venta de la sede social de
CLH asi como la venta de la ya mencionada participacion en Gas Natural México,
cuyos valores de venta respectivos han sido de 9.200 y 9.149 millones de
pesetas.

7.- 80CIOS EXTERNOS

El resultado atribuide a socios externos en el segundo trimestre de 1999
ascendid a 8,031 millones de pesetas, frente a los 6.432 registrados en 1998 \Y%
los 3.817 registrados en el primer trimestre del afio en curso. El aumento frente al
trimestre anterior se debe al impacto de los mejores resultados obtenidos
fundamentalmente por CLH (1.706 millones de pesetas), Astra (850 millones de
pesetas), GASA (599 millones de pesetas) e Invergas (522 millones de pesetas).

8.- IMPUESTOS

La tasa fiscal del segundo trimestre 1999 se ha situado en el 32,7%.

Para el conjunto del semestre la tasa fiscal se eleva al 31 1% frente al 30,7%
del mismo periodo de 1998.

Madrid, 1 de septiembre de 19299
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RE

(Millones de¢ Pesetas) =
(Cifras no auditadas)

DATOS TRIMESTRALES ENERO - JUNIQ
2T98 1T99 27199 | 19958 19949
Resultado operativo 66,156 70427 63,162 137,401 133,589
Resultado financiero (6,676) (14,296) (14,546) (12,314) (28,842)
Resultado Sociedades participadas ............. 974 2.506 3,642 ) 1,053 6,148
Amaortizacion fondo de comercio ..oveceine. {1,728) (1,059 (2,931) (3,378) {4,010)
Resultados extraordinarios ... 2,817 3,134 (24,288) 1,230 (21,154)
Resultados A.D 1. y de minotitatios ............ 61,543 60,712 25,019 123,792 85,731
TMPUSSTOSE e e e s {19,265) (18,466) (8,192) (37.973) (26,658)
Resultados D.DUI y antes de minoritaros ... 42,278 42 246 16,827 25,819 59,073
50CIDS BXIBIIOE Livieie oo v rre s eeas e (6.432) {(3.817) (8,031) (11,690} {11,848}
. — - N T | |

Resultado D.D.I, { 35,846—‘ 38,429 ‘ { 8,794 ‘ ‘ 74,129 [ | 47,225 !
Cash-flow D.D.1. 81,336 102,425 80,813 176,831 133,238
Resultado por accién (1)

B b Tt T4 39.83 42.70 9.77 8237 52.47

FOBADER st e e e 026 0.28 0.06 0.54 0.33
Cash-flow por accidn (1)

L & 1T R 90.37 113,81 89.79 196,48 203.60

* B/ADR o st 0.59 0.73 0.56 1.28 1.26

(1) Datos calculados considerando 900 millones de accioncs resultantes después del desdoblamiento del valor nominal
rcalizado en abril de 1999,

$ 153.480 pcsctas en ZT9E
¥ 155066 pesetascn 1T99
$ 161.196 pesetas en 2799
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ANALLT L RESULTADO OPERATIVO DE REPSOL POR ACTIVIDADES

{Millones de Pesetas)
(Cifras no auditadas)

DATOS TRIMESTRALES ENERO - JUNTO
2T98 1T99 2T99 1998 1999
Exploracién ¥ Produecion (1) v ecceeeeeeenens 5,233 1,759 10,985 12,027 12,744
Refino y Marketing (2) ..o 39,376 34,050 30,207 71,209 64,266
QUICE (3) oo eseeee oo resesos 7,759 3,491 2,613 17,550 6.104
TN 2 14,266 31,657 20,457 37,530 52,114
COMPOLACION Y OHTOS (5) severrrsesemrr oo, (478) (539) (1,100) (924) (1,639)
TOTAL ‘ } 66,156 ‘l ‘ 70,427 } | J 63,162 ‘ 137,401 { ‘ 133,589 !

ANALTSIS DEL CASH-FL.OW OPERATIVO DE REPSOL POR ACTIVIDADES
{(Millones de Pesetas)
(Citras no auditadas)

DATOS TRIMESTRALES ENEROD - JUNIO
2T93 1T29 2T9% 1998 1999
Exploracién y Produceidn (1) ... s 17,874 14,555 30,529 37,427 45084
Refino y Marketing (2) oo 57,999 50,495 53,094 109,810 103,589
QUIER (3) weveeeeeeee oo esesseseeessses e 10,046 5,839 5,233 22,062 11,072
LR ¢ S 21,697 42,103 27,587 54,897 69,690
AJustes ¥ o108 (5} v 684 (1,000) 357 1,165 (643)
TOTAL wovereereeoe o[ 108300 [ 1192 ‘ 116,80ﬂ 225,361 ‘ ‘ 228,792
OTAL | tosso0) | usm] | wesw | [ 2283 ‘. :

{1} Incluye Repsol Exploracién, la actividad de exploracién de Astra y desde el 23 de junio de 1999 la actividad de exploracién de V.P.F.

(2) Incluye C.L.H. y refino y comercializacién de Repsol Petralen, Petronor, Repsol Comercial de Productos Petroliferos, Refinerfa la Pampilla
¥ EG3. Desde ol 23 de junio de 1999 incluye la actividad de refine y marketing de Y.P.F.

(3) Incluye petroquimica bisica de Repsol Petréleo, Petronor y petroquimica derivada de Repsol Quimica.
{(4) Incluye Repsol Bulano, Solgds, la participacién del 45,3% en el Grupo Gas Natural ¥ gas y eleciricidad cn Astra.
(5} Tncluyc bdsicamente los costes de cstructura de Repsol, 5.A.



Exploracia y Praducsitn

Refino y barketing .......

Corporacion y o108 ...

TOTAL
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Exploracitny Produceidn
Refing  Blarketing ...

QUL oo

Cooracin y otaes.......

JLUI 1| A—

(Millones de Pesttas) .
{Cifras o pididos)
ENERO-FUNTO
BR4fA LAITHORERLCH \ RESTO DEL W00 o
1998 I 199 19% \ 199 l 1698 \ 199 199 \ R
TR T I w7 10 5351 n o
e 0538 TR m gL I
il 536 0 ) 1% s nE 6
WE M0 T 51 1405 sy s
() (163) ! 0 0 0 04 (1)
EE %) [ was ol sl wa|
B ) ] DATOS TRIMESTRALES i )

ESATA LATIROAMERICA RESTC DEL MUKDO TOTAL
11 \ (T3 | m [ oms || m \ { m || s \ (1% | m || ms ' m || m -
T R R R
T R R R R 0 7 BNk Wy um
e 1w 2400 n u 0 7 1S B W
1B N s i T i 1 MW e ne
@ ! ) u ! u Lo sy
am! e N { 3061 4,551‘ F s | s 5,691‘ TR ‘_mm'
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ANALIS GRESOS OPERATIVOS DE REPSOL POR ACTIVIDADES
(Millones de Pesetas)
(Cifras no anditadas) -
DATOS TRIMESTRALES ENERO - JUNIO
2T98 1T99 2799 199% 1395
Exploracién y Producoion (1) .oorev v 37,700 36,725 76,009 83,404 112,734
Befino y Marketing (2) vvveneenersinnsnnn, 632,697 571,677 652,846 1,228,409 1,224,523
QUIMICE (3) wrrerrererersersssmsssmassmassssssssssssssssssssanns 47,459 38,536 45382 99,832 83,918
G5 {4) e b e e e e 92,049 133,413 109218 205,684 242,631
AJUSLES Y D105 (5} —ooroeerero s oeeerserrsseeessensenens (10,243) (17.472) (35,045) (28,179) (52,517
TOTAL... WEJEE ‘ | 762879 | sasat0 || 1,589,150 ERRVETY
ANALISIS DE LAS INVERSIONES DE REPSOL POR ACTIVIDADES
(Millones de Pesetas)
(Cifras go auditadas)
DATOS TRIMESTRALES ENERO - JUNIO
-
2798 1T99 2799 1998 1999
ExI.quracién y Produceion (1) s, 30,269 238,805 _ 1,554,925 55,780 1,793,730
Refinoy M.arketing 4 T 19,611 94,751 495149 34,392 589,900
QUIHGE (3) e e 5,083 6,954 50.481 9,990 57,435
e TR C:) R 39,665 26,977 60,387 59,391 87,364
Corporacion y olros ..o 3,530 1,045 751 4,386 1,726
TOTAL 98,153 ‘ 368,532 ‘ ‘ 2,161,693 J 163,95;9 ‘ ‘ 2,536,2275_

(1} Tneluye Repsol Exploracidn, la actividad de exploracién de Astra y desde el 23 de junio de 1999 la actividad de exploracion de V.PF,
(2} Tncluye C.L.H. y refine y comercializacion de Repsol Petrdleo, Petronor, Repsol Comercial de Productos Petrolifieros, Refineria la Pampilla

¥ EG3. Desde €1 23 de junio de 1999 incluye 1a actividad de refing y markeling d= Y.P.F.

(3} Incluye petroquimica bdsica de Repsol Petrdleo, Petronot y pettoquimica derivada de Repsol Quimica.
(4) Incluye Repsol Butano, Solgas, la participacidn del 45,3% an el Grupo Gas Natural v gas y clectricidad cn Astra.

{5) Lncluye hsicaments log costes de estructura de Repsol, S.A.
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(Millones de Pesetas)
(Cifras no auditadas)

DICIEMBRE JUNIO I
1998 1999
Inmovilizado Neto e e e 2,001,954 5,327,549
Tnstrumentos financieros a LIP i, 11,634 12,785
Fondos disponibilidad inmediata ... 176,723 191,713
. Orros activos circulantes ..o 668,642 1,096,334
EDTAL ACTIVO 2,858,955 6,628,381
Recursos propios ... e imeeeeseeeee oo 1,005,435 1,021,581
ProOVISIONES viviiiieivinereeriesssenisrsrmrssrerarsmrrsrssmsreseeens 138,073 303,627
TOtereses MIMOTIEATION v e rensssnrresseessersras 251,721 305,010
Deuda 511 coste a /P voeinnicrenessminesr v srerneeeees 119,769 212,591
Deuda financiera 8 /P coeee oo ' 378,572 2,564,303
Deuda [Inanciera a ¢/p e 397,726 1,379,604
Otro pasivo CITCUIANIE .. 567,659 839,665
TOTAL PASIVO ‘ ‘ 2,858,955 L 6,628 381
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ENEROQ-JUNIOQ 1998 Y 1999 N

(Millones de pesetas)
{Cifras no auditadas)

1998 1999
CASH-FLOW POR OPERACIONES
Bestltadlo dodid, o ciicisiiris s srsss s e s s s ane s 74,129 472325
Ajustes al resultado para determinar el cash-flow por operaciones:
AIMNOTTIZACIOIIES 1vvvsvreerrrersrrrerinisisrrr srmrrrrrsrrrermerrea s terrreros e, 87,561 95,642
Provisiones netas dotadas .o e 4.079 11,953
Infereses MINOLITALIOR i s s e nnes 11,690 11,848
Resultados ep enajenacion de activos ... {2,113) (13,263)
Creacidn de impuestos diferidos Nef0s ¥ OI0S .. 1,485 28,833
FONDOS GENERATHOS ..coviitrcrmrrisiirminrassmsesseremsraess e ssssrerssnsssssssssserssnssasssnss 176,831 183,238
Variacion en ¢! fondo de maniobra operative ... 5,122 (69.365)

181,953 113,873

CASH-FLOW POR ACTIVIDADES DE INVERSTON

Inversida en inmovilizado material ......coverevrerrmreme e (132.355) (137,289)
Tnversion en inmovilizado IMMAETIAL s i s (2,222) {5,291)
Inversion en Inmovilizado fINANCIEIO .uvvvveecevseereesres e e s mreree e ermn e c e e eenenas {15,982) (11,436)
Trversion en gastos PIIMAATIUAIES .. i seeeses s s sssssns s s srssnssnsns (1,729) (6,745)
Adquisicitn de participaciones en sociedades copsolidadas ... {11,653) {2,369.464)
(163,939) {2,530,225)
DIEBIIIVETBIONIES 1ovecreveeeeee e eeeee e eee e e e ebmeeesemceesbshabaee s bAbsaabs RS H ke e s ba ks an e s e aRbbnabs 13.247 41,311
(150,692) (2,488,914}

CASH-FLOW POR ACTIVIDADES DE FINANCIACION

Préstamos y deudas a largo plazo 1ecibidos .. 71,646 1,706,646
Préstamos v deudas a largo plazo cancelados ..o (71,599) (8,418)
Vanacion del citculante FNANCIEI0 ... cccsnrmrrrrsininsssisssmreesmsesseessesssssrarensnsees 21,393 734,431
Subvenciones v otros ingresos a distribuir recibides .. 3,479 4,559
Aportacion de 5eCI0E EXLETTIOR ... 1,548 851
Provisiones AplCadas ¥ OIEOS .o ieesrssensssrrrevssrerersmssrersvnrsrsersirssrerscoeemeseeeeenes {5.,951) (4,527)
Dividendos distribuidos ..o G — (44.527) (47,197

(23,991) 2,386,343

Varia;:ién FT) 12 03§ A 1=1 0] = o U 7,270 1_1_.304
ATTe T 1 O A (= = o T PR 10,313 21,117

Tesoreria al 30 de JUnIo ..o oo 17,383 32421



AVANCE DE MAGNITUDES

1339 1548 199 {3 {938 194 % Yaniacion

MAGNITLDES FESICAS UNIDAD fer.Tr, 2 Jor Semastre fer. Tr. LTI, 181 S2mestne 199571438
PRODUCCIGH DE HIDROCARBURES () ltap 119 43 : TH 307 305 LAY - B
Froducelon en Espaia Mizp b6 b5 K] 0.20 119 039 05
Cruda Mep .04 043 107 007 007 034 500
s M tep 012 042 14 043 Ry 025 4t
Produzelon en drgenina Iftep 98 f b4 i 100 104 2 7
Lrudy M tep 150 {2 {1 061 0.8% 1% B
31 M tep 059 B4 {13 088 0.3 074 48
Profuscion rest N ep 204 A 1% 181 18 18 T8
1l Nep {34 Lt 41 18 18 1M 133
s M ep R 24 04 0,08 007 015 12674
LRUDG FROCESADD M e il 178 ik 10,5 10,78 bl 34
Espafia Higp Wi tED {141 K a1 118 4.5
Ardenia 2 W ep 0.3 172 10t 03 04 X 1
Resto Wisp 038 147 184 # 14 pX(: ) e
{ENEAS PRODUGTOS FETROLIFERDS Kt BT hits 10489 4410 147 {8357 A
Nentas an Esparia ]

asollngs it |, 1,105 paH 115 {250 2416 %
BasollIKarasen Kt 4064 1582 154 350 15 1825 Ay
Fuglall Kt il 1,1% 1407 9 2 183 4834
st Kt 482 57 Ll 40 43 B3 1315
Nertas en Argertina (2]

Basolnas Kt i< {35 P {07 i Ub {014
HasiliKerosans i P 18 il &0 ol 485 B
Fuelolh il L 42 1 . 18 A {844
Resto Ki i % 12 i B o 590
Reste )

Basalnas K {4 500 e | 514 {154 A2
HasoilKerasens K 560 o) {088 il £ At -S4
Flelol kit i 614 1545 {47 154 31 0.5
Resio it il {2 B0 10 Hr 613 1]
NENTAS FROD. FEFROQUINICOS (5] Kt 525 872 115 4t 53 1088 1684
Far zonas

Espafia Kt 03 23 | 24 pLH 539 544
Argentina 4 {0 it { { 0

Reslo Kt i i} &2 2 pli 47 115
Fartipes

Basleos Kt % 38 {07 1dg 18 05 0
Derivatas Kt ) 43 790 3 3 i a8
NENTAS DEGAS

 BLP Camerrializade kit 44 859 1503 L 62! {418 125
- Espafia Kt i3 440 {166 TH 8 {265 1M
-Argenina 5) Kt 2 I it i) i 5 1054
- Restn (T Kt ¥3 i pii 5 5 10f 15544
B8 Hfl.TUEAL ' e 64 b 5176 16,43 764 18 RN
Etafia f e fB 2 15,145 33568 {5,474 1330 B 1% 1684
Attentlna 3) e 163 9758 16543 1184 3,085 48X

Resta () e 2,{60 134 4 {18 1434 2515 6134

I') Todas [as cléras incfiyen & conselidacion de YPF desde el 23 ceJunio de 1983,
H] Las cifras comespanden a b praduccidn nefa
£¢] Incluye destle 1 de Septiemire de 1987 &/ 100% de EG3,
{2] En el primer semestre no 2 halida venias a CORES.
4] Insle lesdle el § o Eneea de 1958 f 100 de Repsal ExLadar.
45] el fas ventas metas de quiméea bastia
{6] Insliye desde el f 23 Junlo da 1997 o 1001 de las vartas de ALGRS eh Argetting,
{F] ineleye fas wentas tise Repsol Butane reallza  los mercaos de Exparbaclom (Feaneta y Portugal)y Trading,
Desd el 1 de Setlembre de 1538, o 100Y de [2s ventas de DURAGAS en Eeuadary desde o]  de agosty de 1959 el 100% da 45 ventas e National Gaz en Masuecos.
(B} Carvespenda &l cansolidaslon proparclonal e [as ventas del Grupo Gas Natural (45 '), & Incluye tonsolidaclon plobal
en &l Erupo Gas Natural da 25 ventas de EHAGAS
[8 Inchuye Ia consalidacion proporcional 45,3% de las ventss da Gas ateral BAN y fest el { e Jullo d 1358 el 45,24 de bas venas de Metronas en Agenda,
18] tncluye s consolidatin pragorcional dat 72 £% de las ventas en Méxicohasta bl 31 de Wayo ydel 45,3% a parl de esa fecha, e 19,3% de las ventas de Gas atural ESP [Celomisia], &l 861482 las ventas de CE, el 11,4 da Ias e Riogas en Brasil

&
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RESTILTADOS DE REPSQL EN BASE A SUS PRINCIPALES COMPONENTES
{Millopes de Euros) -
(Cifras no auditadas)
DATOS TRIMESTRALES ENERO - JUNIO
2198 1T99 2T99 1993 |_ 1959

Besuliado 0perative e e erssre s 397.61 423.27 379.61 82580 B(2.85
Resultado [aancicro ... veseee oo, (40.12) {35.9) (87.42) (74.01) (173.34)
Resultado Sociedades participadas o oeoeeee.. 585 15.05 21.88 6.33 36.95
Amortizacién fondo de comereio ... (10.39) {6.36) (17.74) (21.50) (24.10)
Resultados extraordinarios ........ooooveeeenn . 16.93 18 84 (145.97) 7.38 (127.13)
Resultados A.D.T. vy de minoritarios ................ J69.88 364.88 150.37 744.00 315.25
THIRUESOS -..ocovvvnrere e snestesiiees oo eooreersreessrssssnenns (115.78) (110.98) (49.23) (228.22) (160.21)
Resultados 1):1.1, y untes de minoritatios ....... 254,10 253.90 101.14 31578 355.04
SOCIOR BXUETILOR 1oc.eeeoeeeeeeevsrererms s (38.66) (22.54) (48.27) (70.26) (71.21)
Resultada DL, | 21544] | 23095,  s2s7 | _445.53} | 2833
Cash-flow D.D.L... 488.84 615.59 485.70 1,062.78 . 1,101.28
Resultado por accién

R 1T 0.24 0.26 0.06 .30 0.32
FOBIADR e revn s 0.26 0.28 0.06 0.34 0.33
Cash-tlow por accidn

¥ PU/ACCION o 0.54 0.68 0.54 1,18 122
e BADIR e e 0.59 0.73 .56 1.28 126

(1) Datos caleuiados considerando 900 millones de accioncs resultantes después del desdoblamiento del valor nominal
realizade ¢n abril de 19990,

=7}

0.92 peselas en 2T98
0.93 pesetas en 1799
k) 0.97 pesctas cn 2T99

=t




REPIOIL

{Millones de Euros)
- (Cifras no audiladas)

DET, RESULTADO DPFRATIVD DE REPSOL POR ACTTVIDADES

DATOS TRIMESTRALES ENERO - JUNIO
2798 1T 29 1998 1999
Exploracién y Produceisn (1) oo rieene. 31.46 10.57 66.02 72.29 76.59
Refino y Marketing (2) oo 236.65 204.70 181.53 427.97 38625
O ) 46.63 20.98 15.70 105.53 36.69
1€ N ) SO 8374 190.26 12295 22536 31321
COIpOracion ¥ ofros (5) vmmuermserees oo {2.87) (3.24) (6.61) (5.53) (9.85)
TOTAL v ‘:397.51—‘ —113';5'7_[ I 61_[ {725 80—‘ B 89‘
ANALISIS DEL CASH-FLOW OPERATIVO DE REPSOL POR ACTIVIDADES
(Millones de Euros)
(Cifras no auditadas)
DATOS TRIMESTRALES ENERO - JUNIC
2T98 1T9% 2799 1998 1999
Exploracion y Produceidn (1) .o, 107.43 87.4% 183,458 224.94 270.96
Rcfino ¥ Marleeting (2) .o, 34858 303.49 319,10 659.97 622.3%
Quimmies (3) 60.38 35,09 31.45 132.60 66.54
Gas (4) v e 130.40 233.04 16580 329.94 418,83
AJUSTES Y 008 (5} coieem e 411 (6.01) 215 7.00 (3.86)
TOTAL woerrrnen ’ 650.90 [ 673.09 L 70198 135545 | 137507

(1) Incluye Repsol Exploracian, 13 actividad de exploracién de Astra y desde el 23 de junio do 1999 ta actividad de cxploracion de Y.P.T.

) Incluye C.LIL y refino y comercializacién de Repsol Petroleo, Petronor, Repsol Comercial de Productos Patrotiferns, Refitierdn 1a Pampilla y
E(33, Desde el 23 dw junio de 1999 incluye la actividad de refing y marketing de Y.P.F.

(3) Incluye peroquimica bisica de Repsol Petréleo, Petronor y petroguimica derivada de Repsol Quimica,
{4) Incluye Reprol Butano, Solgés, la participacion del 45,3% en ¢! Grupo Gay Nawral y gas v elecrricidad en Astra,
{3) Incluye basicanients los costes de estructura de Repsol, 3.A.



! D I [I2Y),
(bllones de Bueos)
(Cias o auditags)
ENERO-JCHIO
EPAR | LATISEAMERICA RESTOREL 3TCHDO WOTAL

198 | | 195 I 135 195 1338 | 1% 195 H 1%
Exploraciin y PO v 55 03 1.4 {4l 3héb BA Y 6.
Refito Y Mabeig ..o N 3838 9 141 W 614 e
QUED e 10470 W 0 040 0% 18 055 6
T, 044t 93 15% WY 5 % W%
COPHIER YOS e, (59 (485 04 Bl bl 0l 6% 08
TOTAL | ﬁﬁ!.ﬁi‘ L { 5554 L ity R T o [ s

T ammmms
ESpAT LATLSTAMERICA RESTODEL HUMD TOTAL |

vy rvemme e ma—— P [ St S

N [ e [ s e
Elosifoybolesin . 55 (9 18 113 i %6 1413 0 1T TS ¥ ST
RfuoyMateng ... MF UK 1547 19 1731 L 2% 43 s me 1L
QWD Y 0B 97 0 b iy 04 06 (1T IS T ST
B s @l Bl 871 136 il 1" w b2 T R ST
Copuain s ..., o B 6] 0 an 04 B4 b e M )
e 308 it [ [ N i W« [ [ I

Puea ELRE).

Lik.Jig
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REPIOL
ANALISISDE INGRESOS OPERATIVOS DE REPSOT. POR ACTIVIDADES
(Millones de Euros)
(Cifras no auditedas) -
DATOS TRIVESTRALES _ L ENERO - JUNIO
2798 I ] 1199 L 2799 1998 1999 I

Exploracidén y Produceion (1) ... 226.58 220072 456,83 301.26 677.54
Refing y Marketiig (2) -.meemeeroooooooon 3,202.50 343585 392368 7,382.89 7,359.53
T ) S 285,23 231.61 27275 600.00 50436
G (4) oo 553.23 £01.83 656.41 1,236.19 1,458.24
AJUELES ¥ 008 (5) oo v {61.56) {105.01) (210.62) (169.36) (315.63)

TOTAL ‘ 4,806ﬂ i 4,5355‘ ‘ 5,099.05 ‘ 9,550.98‘ ‘ 9,684.04

ANALISTS DE LAS INVERSIONES DE REPSOL POR ACTIVIDADES
(Millones de Euros)
(Cifras no awditadas)

DATOS TRIMESTRALES ENERQ - JUNIO
2T98 1T99 Ty 1998 1999
Exploracion y Produceion (1) oo 131.92 1,435.25 9,345.29 335.24 10,780.54
Refino y Marketing (2} oo 117.86 369.46 2,975.91 206.70 3,545.37
QUIMIEEE (3] crrvriarnsinsiicece e ecemers e rererens 3058 41.79 303.40 60.04 345.19
GEE ) i 238.39 162,14 - 362.93 356,95 525.07
Corporacion ¥ olns v seeeeeee e e 21.22 6.28 4.51 26.36 10.79

TOTAL ... L swed [ 221m | rone] [ 98529 15,206.96|

(1) Incluye Repsal Exploracion, la actividad de explorucion de Astray desde el 23 de junio de 1999 Ia aclividad de axploracidn de Y.P.F.

{2} Ineluye CL.H. ¥ refino y comerefalizacion de Repsal Petrélen, Petronor, Repsal Comercial de Praductos Petrol fferes, Refinerin [a Pampilla v EG3.
Degde el 23 de junio de 1999 incluye la actividad de refine y marketing de Y.P.F,

(3) Tncluye pemroquimica bisica de Repsol Potréle, Petronor y petroquimica derivada de Repsol Quimica,
(4) In¢luye Repsal Butano, Solgis, la participacién del 45,3% en el Grupo Gas Natural y gas v electricidad en Asire.
(5) Incluye bisicamente los ¢ostes de estructura de Repsol, 3.A.




REPIOIL

BALANCE DE SITUACION DE REPSOL

(Millones de Enros)
(Cifras no auwditadus)

DICIEMERE JUNIO
1998 1999
Inmovilizado Deto ..o 12,031.89 32,019.21
Ingtrumentos financieros aL/P oo 69.92 76.84
Fondos disponibilidad inmediata ........ceininnnns | 1,062.14 1,152.22
Otros activos cireulantes ... .. 4.018.62 6,589.10
TOTAL ACTIVO 1718267 39,837.37]
RECUTEO8 PIOPIOS et cee e e e 6,042.79 6,135.83
Provisiones ... s 829.84 1,836.86
Intereses MINOOATION oo 1,512.87 1,833.15
Denda 510 coSte 2 1D v vvrer v reeesvrreesesenes 719.83 1,277.70
Deuda financiera a UVp ..o 227526 15,411.77
Deuda financiera a ¢/p covinisnemnninn 2,390.38 8.291.59
Otro pasivo circulamte ... 3411.70 3,046.47
E)TAL PASIVO 17,182.67) 39,837.37
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ESTADO DE ORIGEN Y APLICACION DE FONDOS

ENERO-

I

1998 Y 1

(Millones de Euros)
(Cifras no auditadas)

CASH-FLOW POR OPERACIONES

Restiltado dudd, ot ee ettt

Alustes al resultado para determinar el cash-flow por operaciones:

AMOITIZACTONES 11overiiiseeeee et ee e et e e e e eeeeseeeeeea

Provisiones netas dotadas «........oooeeeeee e
Intereses MimOTIHATION ovvre oottt

Creacion de impuestas diferidos Detos y otros .o vesiereresssn o
FONDOS GENERADIOS w.oiiccccnrvenstisistisieeceee oo evrsmssssst s ee et an s

CASH-FLOW POR ACTIVIDADES DE FINANCIACION

Préstamos y deudas a larzo plazo recibidos .o,
Préstamos y deudas a Targo plazo cancelados .....mevoeeeeoeoreoseesesssesssson
Variacion del cirenlante fiNANCIEIO o ecries oo seesisse oo ssstese s

Subvenciunes y otvos ingresos a distribuir recibidos

Aportacion de SeCI0s EXEETTIOS ... srree et e e eeeeeaver e e b e

Provisiones aplicadas ¥ Otr08 o vveeverersessessesss oo oo e

Dividendos distribuidos ...

Variacion Neta 80 TEEOTETIR ..uuiweiii i e eeerer s e e sessts st eeeeeeeeeee e e e

Tesorerla al 1de BRET0 ettt e ete s et

Tesoreria al 30 de JURID oo rsrse st stsae e e e eceee e st vesesss sttt sees

1998 1999
445.52 283.83
526.25 580.83

24.52 71.84
7026 71.21
(12.70) (79.71)
8.93 173.28
1,062.78 1,101.28
30.78 (416.89)
1,093.56 68439
(795.46) (825.12)
(13.35) (31.80)
(96.05) (68.73)
(10.39) (40.54)
(70.04) (14,240.77)
(985.29) (15,206.96)
L 79.61 248.29
(905.68) (14,958.67)
430.60 10,257.15
(430.32) (50.59)
128.59 4,414.02
20.91 27.40
930 5.11
(35.65) (27.21)
(267.61) (283.66)
_(144.18) 14,342.22
43.70 67.94
61.98 126.92
105.68 19486




